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股東通告 

以下變動將於 2017 年 4 月 18 日生效，並將納入下一版本的香港銷售文件： 

 

適用於子基金的變動 

 

「全球新興市場優選債券基金」、「全球新興市場本地債券基金」 

請注意，根據子基金的投資限制，對中國銀行同業債券市場的債務證券投資最多可佔其資產的 25%。 

上述投資涉及下列載於盧森堡基金章程第 I 冊附件 3 的投資於中國內地的相關特定風險： 

 中國稅務變動的風險 

 直接投資中國銀行同業債券市場的相關風險 
 

請參閱本通告附錄，以了解上述特定風險的詳細風險披露。 

 

「美元債券基金」 

請注意，投資政策提述的參考基準（「巴克萊美國綜合債券指數」）現稱為（改稱為）「彭博巴克萊美國綜合債券（總

回報價值非對沖美元）指數」。 

子基金以名義法計算的預期槓桿由 1.15 提高至 2.00（亦即由資產淨值的 115%提高至 200%）。以承諾法計算的最高槓桿

水平維持於 2.0（亦即資產淨值的 200%）
1
。 

這並非投資經理的當前策略或資產配置變動，而是因子基金資產自 2016 年底以來減少而進行的技術性更新。在更新後，

子基金的整體風險水平並無重大變動或上升。 

 

「全球可換股債券基金」 

請注意，子基金的投資經理將聚焦於可換股債券策略、投資可換股債務證券，或投資於固定收益證券和金融衍生工具

（例如期權、掉期及／或差價合約）以達致對有關證券的投資。 

這並非投資經理的當前策略或資產配置變動，而是澄清子基金可能投資於固定收益證券及金融衍生工具，以達致對可換

股債券的合成投資。 

                                                           
1
 以承諾法計算的最高槓桿水平僅為指標，並非監管限制。 
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 「亞洲（日本除外）優選股票基金」、「中國股票基金」、「亞太賞息股票基金」、「全球新興市場股票基金」、 
「綠色亞洲基金」  

謹此提醒投資者，上述子基金可能投資於中國內地證券。 

因此，現時這類型的投資只能透過「中國 A 股」或此類資產的金融衍生工具進行。上述子基金將不再提供對中國銀行同

業債券市場債務證券的投資。 

有關變動對上述子基金的當前資產配置以至閣下的投資並無影響。 

再者， 上述子基金將具有靈活性，除透過滬港通外，亦可透過深港股票市場交易互聯互通機制（「深港通」）直接投資

合資格中國 A 股。對中國內地證券（透過直接及間接投資）的整體投資上限將維持不變如下： 

 

子基金 子基金資產的投資上限 

法巴亞洲（日本除外）優選股票基金 25% 

法巴亞太賞息股票基金 25% 

法巴全球新興市場股票基金 25% 

法巴綠色亞洲基金 25% 

法巴中國股票基金 70% 

 

 

股票市場交易互聯互通機制的合資格證券 

股票市場交易互聯互通機制包含北向交易和南向交易。在北向交易下，香港和海外投資者可買賣上海證券交易所（「上

交所」）及深圳證券交易所（「深交所」）市場上市的若干股票，包括： 

所有不時的上證 180 指數成份股及上證 380 指數成份股； 

所有不時的深證成份指數成份股及深證中小創新指數成份股，而且市值最少達 60 億元人民幣； 

所有不在相關指數成份股內，但有 H 股同時在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市及買賣的深交所上市中國 A

股及上交所上市中國 A 股，但不包括下列股票：  

(a) 所有以人民幣以外貨幣報價的上交所／深交所股票； 

(b) 所有被實施風險警示的上交所／深交所股票；及 

(c) 正安排除牌的深交所股票。 
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預期合資格證券的名單將予檢討。如果某股票從股票市場交易互聯互通機制合資格證券範圍中剔除，則其將只許賣出，

而不許買入。這將會影響投資者的投資組合或策略。投資者應密切留上交所、深交所和聯交所不時提供和更新的合資格

證券名單。 

深港通的相關風險 

請注意，透過深港通投資涉及適用於滬港通的類似風險，有關風險載於香港說明文件及盧森堡基金章程第 I 冊「附件 3 

– 投資風險」內「投資於中國內地的相關特定風險」的「股票市場交易互聯互通機制的相關風險」環節。 

上述變動不會導致法巴股東或子基金承擔的費用或收費增加。此外，該等變動不會導致法巴現有子基金的投資目標及風

險範圍出現任何變動。不同意上述變動的股東可由本通告日期起至 2017 年 4 月 13 日下午 6 時（香港時間）期間要求贖

回其股份，費用全免。 

法巴董事會對本通告的內容的準確性負責。 

若香港股東有任何疑問，請致電(852) 2533 0088 聯絡法巴香港代表法國巴黎投資管理亞洲有限公司。 

 

2017 年 3 月 3 日 

董事會 
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附件 

 

中國稅務變動的風險 

投資於子基金可能因若干中國財政措施欠清晰而涉及風險。根據中國稅務的法律、法規和政策（「中國稅務規則」），

就於中國境內未設立機構或場所的 RQFII 及若干合資格境外機構投資者而言，其股票投資資產（包含 A 股）交易所產生

的資本增長可暫時獲豁免預扣利得稅。中國稅務規則並無就出售其他投資（例如債務證券、期貨和上市基金投資）訂明

具體監管規則，目前的豁免可能並非一致適用於所有該等投資，而且只是基於稅務機關的口頭意見和慣例而實施。相對

於較發達的國家，中國稅務規則的詮釋和應用可能較不一致和欠缺透明度，亦可能因不同城市而有所差異，在某些情況

下，當局並無就若干視為應付的稅款積極進行收款，或並無就收款制訂任何機制。此外，現行中國稅務規則和慣例可能

於未來更改或修訂，例如：中國政府可能取消現時向外國投資者提供的暫時性稅務優惠，有關修訂可能具追溯效力，而

且在應用時可能徵收罰款及／或逾期付款利息。該等新中國稅務規則的操作可能對投資者構成有利或不利影響。  

子基金可能作出稅務撥備。投資者應注意，子基金於任何估值日的資產淨值可能未能準確反映其中國稅務負債。視乎應

付的稅務負債而定，有關負債可能對子基金的表現和資產淨值帶來正面或負面的影響。如果由於具追溯力的修訂、慣例

變動或法規不明確等因素而導致被徵收罰款或逾期付款利息，向中國稅務機關繳付有關款項時可能會對其資產淨值構成

影響。如果稅務撥備的金額低於應付稅務負債的金額，不足的差額將從子基金的資產中扣除，因而對子基金的資產淨值

構成不利影響。相反，如果稅務撥備的金額高於應付稅務負債，超出的稅務撥備將予回撥，因而對子基金的資產淨值構

成有利影響。有關影響只會惠及現有投資者。在稅務負債釐定前贖回股份的投資者將無權分佔有關撥備回撥的任何部份。 

 

直接投資中國銀行同業債券市場的相關風險 

對於透過直接投資中國銀行同業債券市場進行的中國銀行同業債券市場投資監管法規為相對較新的法規，因此，該等法

規的應用及詮釋相對未經驗證，其應用方式仍屬未知之數。 

概不保證未來的監管行動不會影響子基金投資中國銀行同業債券市場的資格。有關資格將不時檢討，並可能顯著或全面

撤銷。在極端情況下，子基金可能無法再投資於中國銀行同業債券市場，或可能因監管變動而須沽售其於中國銀行同業

債券市場的投資，因而可能因投資能力有限而對表現構成負面影響或蒙受重大虧損；或未能全面落實或執行其投資目標

或策略。 
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投資者應注意，透過直接投資中國銀行同業債券市場進行的中國銀行同業債券市場投資須遵守法規現時所施加的各種跨

境資本限制（經不時修訂），而子基金在中國銀行同業債券市場進行投資及／或調回資金的能力將受到影響。例如，子

基金可透過人民幣或外幣投資中國銀行同業債券市場。若有關資金需調離中國，可透過人民幣或經境內兌換後以外幣匯

出，但人民幣與外幣的匯率（「貨幣匯率」）應大致符合最初投資本金匯入中國時的原有貨幣匯率，而最大容許偏差為

10%。在每隻子基金第一次調回資金時，有關匯率規定可獲豁免，但調回的外幣或人民幣資本不得超出匯入中國的外幣

或人民幣整體資本的 110%。 


