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1 

貝萊德全球基金 
（「本公司」） 
致香港居民的資料 

 
本文件所載之額外資料與香港居民尤其相關。就認購股份作決定時，請根據章程（經本文件修訂及補充）及本公司最新的年度
及中期（倘日期較後）賬目所載資料。  
  
本文件並無定義的詞彙應與章程所載者具有相同涵義。 
 
重要事項－若對本文件的內容有任何疑問，應尋求獨立的專業財務意見。 
 
香港認可 
本公司及下文「在香港提供的基金」一節所列基金均獲香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可為一項集體投資計
劃。證監會的認可並非對本公司╱各基金的推薦或認許，亦不是對本公司╱各基金的商業利益或  其表現作出保證，更不意指
本公司╱各基金適合所有投資者，或認許本公司╱各基金適合任何特定投資者或某一類別投資者。無須向未根據證券及期貨條
例第V部獲發牌或註冊進行第1類受規管活動的任何香港中介人支付任何款項。 
 
儘管本公司之發售文件納入了根據可轉讓證券集體投資計劃(UCITS)指令2001/108/EC（經修訂）所訂之可動用投資權力，只
要下文「在香港提供的基金」一節所列各基金仍獲證監會認可及除獲證監會批准之外，這些基金（新興市場本地貨幣債券基金、
歐元債券基金、歐元企業債券基金、歐元短期債券基金、環球債券特別時機基金、環球企業債券基金、環球政府債券基金、環
球通脹掛鈎債券基金、美元債券基金、美元短期債券基金、美國政府房貸債券影響力基金及世界債券基金（「相關基金」）除
外）只可在遵從衍生工具風險承擔淨額不超過其各自資產淨值的50%之限制下，使用金融衍生工具（「金融衍生工具」）。 
 
投資者應注意，相關基金可使用金融衍生工具進行對沖及作投資用途，而衍生工具風險承擔淨額可超過其各自資產淨值的
100%。有關進一步詳情，請參閱下文「衍生工具的使用」一節。 
 
倘投資目標、政策及╱或適用於本公司的限制有任何變動，將提前不少於一個月向投資者發出書面通知，並更新本公司的香港
發售文件。 
 
無論章程有任何論述，章程的英文及中文版應載有相同的資料，在香港並應視作享有同等的地位。 
 
在香港提供的基金 
警告：在章程所列各基金之中，截至本文件日期，只有以下基金根據證券及期貨條例第104條獲證監會認可，因此可向香港公
眾人士發售： 
 
^請注意，亞太股票入息基金和中國靈活股票基金已分別自2023年3月2日及2023年11月7日起終止。雖然這些基金截至本文件
日期仍獲證監會認可，但已不再在香港向公眾發售。 
 

1. 亞太債券基金 19. 新興市場股票入息基金 
2. 亞太股票入息基金^（自2023年3月2日起終止） 20. 新興市場（中國除外）基金 
3. 亞洲巨龍基金 21. 新興市場基金 
4. 亞洲增長型領先基金 22. 新興市場本地貨幣債券基金 
5. 亞洲高收益債券基金 23. ESG多元資產基金 
6. 亞洲多元資產入息基金 24. 歐元債券基金 
7. 亞洲老虎債券基金 25. 歐元企業債券基金 
8. 中國債券基金 26. 歐元市場基金 
9. 中國靈活股票基金^（自2023年11月7日起終止） 27. 歐元貨幣基金 

10. 中國基金 28. 歐元短期債券基金 
11. 中國科技創新基金 29.  歐洲股票入息基金 
12. 中國在岸債券基金 30. 歐洲基金 
13. 循環經濟基金 31. 歐洲高收益債券基金 
14. 歐陸靈活股票基金 32. 歐洲特別時機基金 
15. 動力高息基金 33. 歐洲價值型基金 
16. 新興歐洲基金 34. 金融科技基金 
17. 新興市場債券基金 35. 環球債券特別時機基金 
18. 新興市場企業債券基金 36. 新世代交通基金 
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37. 環球資產配置基金 61. 瑞士中小型企業特別時機基金 
38. 環球債券收益基金 62. 系統分析中國A股特別時機基金 
39. 環球企業債券基金 63. 系統分析環球股票高息基金 
40. 環球股票入息基金 64. 系統分析環球入息及增長基金 
41. 環球政府債券基金 65. 系統分析環球小型企業基金 
42. 環球高收益債券基金 66. 英國基金 
43. 環球通脹掛鈎債券基金 67. 美國價值型基金 
44. 環球遠見股票基金 68. 美元債券基金 
45. 環球多元資產入息基金 69. 美元高收益債券基金 
46. 環球靈活策略股票基金 70. 美元貨幣基金 
47. 印度基金 71. 美元短期債券基金 
48. 日本靈活股票基金 72. 美國靈活股票基金 
49. 日本中小型企業特別時機基金 73. 美國政府房貸債券影響力基金 
50. 拉丁美洲基金 74. 美國增長型基金 
51. MyMap多元保守型基金 75. 美國中型企業價值基金 
52. MyMap多元增長基金 76. 世界債券基金 
53. MyMap多元均衡基金 77. 世界能源基金 
54. 天然資源基金 78. 世界金融基金 
55. 新世代醫療保健基金 79. 世界黃金基金 
56. 新世代科技基金 80. 世界健康科學基金 
57. 營養科學基金 81. 世界礦業基金 
58. 可持續能源基金 82. 世界房地產證券基金 
59. 可持續環球動力股票基金 83. 世界科技基金 
60. 可持續環球基建基金   

    
請注意，章程是全球發售文件，因此亦載有下列截至本文件日期並未獲證監會認可的基金的資料： 
 

1. 人工智能創新基金 19. 歐元高收益固定年期債券基金2028 
2. 亞洲可持續股票基金 20. 歐元入息固定年期債券基金2028 
3. 棕色至綠色材料基金 21. 歐元入息固定年期債券基金2029 
4. 中國多元資產基金 22. 歐元投資級固定年期債券基金2027(1) 
5. 氣候轉型多元資產基金 23. 歐元投資級固定年期債券基金2028 
6. 已發展市場可持續股票基金 24. 歐元投資級固定年期債券基金2029 
7. 新興市場企業債券領先基金 25. 歐洲股票轉型基金 
8. 新興市場固定年期債券基金2028 26. 歐洲可持續股票基金 
9. 新興市場影響力債券基金 27. 環球投資級固定年期債券基金2027  

10. 新興市場可持續股票基金 28. 環球上市基建基金 
11. ESG新興市場混合債券基金 29. 影響力債券基金 
12. ESG新興市場債券基金 30. 多元主題股票基金 
13. ESG新興市場本地貨幣債券基金 31. 可持續環球資產配置基金 
14. ESG環球穩健入息基金 32. 系統分析中國環保科技基金 
15. 歐元靈活收益債券基金 33. 系統分析多元資產配置信貸基金 
16. 歐元高入息固定年期債券基金2028 34. 美國投資級固定年期債券基金2027 
17. 歐元高入息固定年期債券基金2029 35. 美國可持續股票基金 
18. 歐元高收益固定年期債券基金2027   

    
 
以上未經認可基金不可向香港公眾人士發售。證監會僅就上述證監會認可基金向香港公眾人士發售而認可印發章程。不包括上
述未經認可基金的合約前披露「附件」或「PCD」（章程附錄辛）（以適用者為準），其亦不構成香港發售文件的一部份。 
 
中介機構應留意此項限制。 
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投資顧問及副顧問 
獲管理公司轉授投資管理職能的投資顧問及副顧問名單，載於章程中「管理組織－投資顧問及副顧問」一節。有關至本文件日
期為止有資格就上述證監會認可基金行使投資決定權的投資顧問及副顧問，投資者可參閱下列名單： 
 

1. BlackRock Financial Management, Inc. 
2. BlackRock Investment Management, LLC 
3. BlackRock Investment Management (UK) Limited 
4. BlackRock Investment Management (Australia) Limited 
5. 貝萊德資產管理北亞有限公司 
6. BlackRock Japan Co., Ltd. 
7. BlackRock (Singapore) Limited 

 
管理獲證監會認可的基金的投資顧問及副顧問可不時更改而無須事先通知有關的香港股東，惟該等投資顧問及副顧問必須來
自有資格就獲證監會認可的基金行使投資決定權的投資顧問及副顧問的現行名單(「投資顧問名單」)。若在投資顧問名單新增
任何投資顧問或副顧問，須經證監會事先批准，並將向香港股東發出至少一個月的通知。若從投資顧問名單剔除任何投資顧問
或副顧問，須經證監會事先批准，並在合理可行的情況下盡快向香港股東發出通知。 
 
管理公司應繼續不斷監管及定期監察其受委人是否勝任，以確保對投資者的問責程度不會減損。雖然管理公司的投資管理職能
可轉授予投資顧問及副顧問，其義務及責任不可轉授。 
 
有關負責某特定的證監會認可基金的相關投資顧問及副顧問的詳情，將載列於本公司的中期報告及年報，並可向香港代表索
取。 
 
衍生工具的使用 
每隻基金均可能使用衍生工具進行對沖、有效投資組合管理及作投資用途，包括調節利率風險的掉期合約、買入或出售貨幣風
險的貨幣衍生工具、備兌認購期權、買入或出售信貸風險的信貸違約掉期及調節波動風險的波動衍生工具。 
 
根據可轉讓證券集體投資計劃(UCITS)指令2007/16/EC第十一條規定，為實現高效的組合管理而使用的衍生工具應為達到以
下一個或多個目的：(i)減低風險，(ii)減低成本，或(iii)產生額外資本或收入。 
 
除相關基金外，各基金只可在遵從衍生工具風險承擔淨額不超過其各自資產淨值的50%之限制下，使用金融衍生工具。與金融
衍生工具有關的風險包括交易對手/信貸風險、流動性風險、估值風險、波動性風險及場外交易風險。金融衍生工具的槓桿元
素/成分可導致損失遠高於各基金對衍生工具投資的金額。在不利的情況下，各基金如為進行對沖及有效投資組合管理而使用
衍生工具時未能發揮效用，可能蒙受巨額損失。 
 
相關基金可使用金融衍生工具進行對沖及作投資用途，而衍生工具風險承擔淨額可超過其各自資產淨值的 100%。 
 
相關基金可為進行對沖及減低利率風險而使用金融衍生工具，例如政府債券期貨及利率掉期，亦可使用外匯遠期及期貨以盡量
減低貨幣風險。相關基金亦可使用諸如期貨、外匯衍生工具、掉期及期權等金融衍生工具作投資用途，但無須就金融衍生工具
的使用而只限於採用某一特定策略。 
 
有關每隻相關基金用以監控和管理其全局風險的風險管理計量方法請參閱章程。 
 
相關基金及ESG多元資產基金所使用的若干金融衍生工具，其資產類別可能與相關基金及ESG多元資產基金持有的相關證券
持倉並不相關，例如有關貨幣的金融衍生工具（或就新興市場本地貨幣債券基金而言，基準並無包括的貨幣之衍生工具）。 
 
以下基金可購入金融衍生工具進行對沖、有效投資組合管理及／或作投資用途，並受下表所載的限制所規限： 
  

NM0725U-4655922-12/550



 

4 

 
 衍生工具風險承擔淨額 

（佔資產淨值%） 
亞太債券基金 最高為 50% 
亞洲巨龍基金 最高為 50% 
亞洲增長型領先基金 最高為 50% 
亞洲高收益債券基金 最高為 50% 
亞洲多元資產入息基金 最高為 50% 
亞洲老虎債券基金 最高為 50% 

中國債券基金 最高為 50% 
中國基金 最高為 50% 
中國科技創新基金 最高為 50% 
中國在岸債券基金 最高為 50% 
循環經濟基金 最高為 50% 
歐陸靈活股票基金 最高為 50% 
動力高息基金 最高為 50% 
新興歐洲基金 最高為 50% 
新興市場債券基金 最高為 50% 
新興市場企業債券基金 最高為 50% 
新興市場股票入息基金 最高為 50% 
新興市場（中國除外）基金 最高為 50% 
新興市場基金 最高為 50% 
新興市場本地貨幣債券基金 可超過 100% 
ESG 多元資產基金 最高為 50% 
歐元債券基金 可超過 100% 
歐元企業債券基金 最高為 50% 
歐元市場基金 最高為 50% 
歐元貨幣基金 最高為 50% 
歐元短期債券基金 可超過 100% 
歐洲股票入息基金 最高為 50% 
歐洲基金 最高為 50% 
歐洲高收益債券基金 最高為 50% 
歐洲特別時機基金 最高為 50% 
歐洲價值型基金 最高為 50% 
金融科技基金 最高為 50% 
環球債券特別時機基金 可超過 100% 
新世代交通基金 最高為 50% 
環球資產配置基金 最高為 50% 
環球債券收益基金 最高為 50% 
環球企業債券基金 最高為 50% 
環球股票入息基金 最高為 50% 
環球政府債券基金 可超過 100% 
環球高收益債券基金 最高為 50% 
環球通脹掛鈎債券基金 可超過 100% 

 衍生工具風險承擔淨額 
（佔資產淨值%） 

環球遠見股票基金 最高為 50% 
環球多元資產入息基金 最高為 50% 
環球靈活策略股票基金 最高為 50% 
印度基金 最高為 50% 
日本靈活股票基金 最高為 50% 
日本中小型企業特別時機基金 最高為 50% 
拉丁美洲基金 最高為 50% 
MyMap 多元保守型基金 最高為 50% 
MyMap 多元增長基金 最高為 50% 
MyMap 多元均衡基金 最高為 50% 
天然資源基金 最高為 50% 
新世代醫療保健基金 最高為 50% 
新世代科技基金 最高為 50% 
營養科學基金 最高為 50% 
可持續能源基金 最高為 50% 
可持續環球動力股票基金 最高為 50% 
可持續環球基建基金 最高為 50% 
瑞士中小型企業特別時機基金 最高為 50% 
系統分析中國 A 股特別時機基金 最高為 50% 
系統分析環球股票高息基金  最高為 50% 
系統分析環球入息及增長基金 最高為 50% 
系統分析環球小型企業基金 最高為 50% 
英國基金 最高為 50% 
美國價值型基金 最高為 50% 
美元債券基金 可超過 100% 
美元高收益債券基金 最高為 50% 
美元貨幣基金 最高為 50% 
美元短期債券基金 最高為 50% 
美國靈活股票基金 最高為 50% 
美國政府房貸債券影響力基金 可超過 100% 
美國增長型基金 最高為 50% 
美國中型企業價值基金 最高為 50% 
世界債券基金 可超過 100% 
世界能源基金 最高為 50% 
世界金融基金 最高為 50% 
世界黃金基金 最高為 50% 
世界健康科學基金 最高為 50% 
世界礦業基金 最高為 50% 
世界房地產證券基金 最高為 50% 
世界科技基金 最高為 50% 

 
有關大量使用金融衍生工具作投資用途所涉及的風險，請參閱標題為「其他風險考慮因素」一節之下標題為「適用於相關基金
及ESG多元資產基金的金融衍生工具風險」分節的內容。 
 
特定基金之附加資料 
貨幣基金1、循環經濟基金、MyMap多元保守型基金、MyMap多元增長基金、MyMap多元均衡基金、新世代醫療保健基
金及美國政府房貸債券影響力基金以外的所有基金 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資為少於其資產淨值的30%。此等工具可
能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
有資產配置策略的基金 
這些有資產配置策略的基金的表現部份取決於這些基金採用的資產配置策略是否成功。並無法保證這些基金採用的策略必定

 
1 為免生疑問，貨幣基金現時無意投資於具吸收虧損特點的債務工具。 
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會成功，因此這些基金的投資目標未必一定可達到。如欲取得更多資料，請參閱章程「投資目標及政策」一節。 
 
亞太債券基金 
亞太債券基金力求在不損害長期資本增長的情況下盡量提高收入為目標，且力求以貫徹側重ESG原則的投資方式進行投資。 
 
基金力求達致相對於iBoxx美元亞太區（大中華區除外）非主權投資級上限指數（iBoxx USD Asia-Pacific ex-Greater China Non-
Sovereigns Investment Grade Capped Index）（「ESG報告指數」，代表基金的投資範圍，並追蹤亞太區（大中華區除外）
發行人所發行以美元計價的定息證券）而言：較ESG報告指數低30%的加權平均絕對碳排放貢獻率（範圍一和二，不包括綠色
和可持續債券）。基金將較高資產配置予： 

(i) 根據第三方數據（如Morningstar Sustainalytics、MSCI ESG Research 及 S＆P Global Trucost）衡量的碳排放較低

的發行人； 

(ii) 可受惠於低碳轉型的發行人；及 

(iii) 綠色和可持續債券（分別按國際資本市場協會綠色債券及可持續債券原則指引下的相應專有方法定義）。 

為免生疑問，基金對綠色和可持續債券的配置預期不會成為基金的主要投資。 
 
基金將採用貝萊德EMEA基線篩選政策。評定每項活動的參與程度，可依據收益百分率、經界定的總收益水平，或與受限制活
動的聯繫（不論所收取的收益額多少）。 
 
基金可（透過包括但不限於衍生工具、現金和近似現金的工具及集體投資計劃的股份或單位及由全球政府及機構發行的債務證
券）有限度地投資於上文所述排他性篩選並不對其適用的證券，或其投資並不符合排他性篩選準則的發行人。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引（包括基金的ESG政策）下，基金總資產餘下的30%可投資於全球經濟體系任何行業內任何
規模的公司或發行人所發行的金融工具，例如符合基金目標的債務及其他證券，包括貨幣市場工具（即短期債務證券）、存款
（即現金）及集體投資計劃的單位（即可能由BlackRock Group的一家或多家聯繫公司管理的其他投資基金），惟基金的股票
投資將不多於其總資產的10%。 
 
基金可運用貨幣管理和對沖技巧，可能包括就基金投資組合的對沖貨幣風險。 
 
亞洲增長型領先基金 
亞洲增長型領先基金側重的行業和「領先」公司，是投資顧問認為具有盈利或銷售額增長率高於平均水平及資本回報率較高或
正在增長等增長投資特性的行業及公司。這些公司亦可能在其經營所在地區或其主要業務領域中一項或多項產品或服務已經
取得或有潛力取得高於平均水平的市場份額。亞洲增長型領先基金可透過QFI制度及滬港股票市場交易互聯互通機制及深港股
票市場交易互聯互通機制(「互聯互通機制」)（以適用者為準）將其總資產的最多30%投資於中國。為免生疑問，預期亞洲增
長型領先基金透過QFI制度及互聯互通機制於中國的投資應少於該基金總資產的30%。 
  
亞洲高收益債券基金 
亞洲高收益債券基金以盡量提高總回報為目標，將其至少70%的總資產投資於亞洲政府和機構及在亞洲註冊或從事大部份經
濟活動的公司發行並以不同貨幣計值的高收益(即非投資級或無評級)定息證券。這些證券可包括全線定息證券，例如所有不同
到期期限的債券、匯票和票據、貨幣市場工具、存款證、商業票據及或然可換股債券。 
 
基金的相關債券並沒有側重於特定行業/界別、計值貨幣或市值。預期基金不會以超過其資產淨值的10%投資於由任何單一主
權國發行及/或擔保並現時屬非投資級或無評級的債務證券。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引及在符合基金的目標之下，基金總資產的其餘部份可投資於全球經濟體系任何行業內任何
規模的公司或發行人所發行的金融工具，例如股票及投資級債務證券，惟基金的股票投資將少於其資產淨值的30%。 
 
預期基金不時進行證券借貸交易的資產淨值比例介乎0%至40%之間，並將符合基金的整體投資政策。 
 
亞洲多元資產入息基金 
基金投資於全線認可投資，包括股票、股票相關證券、定息證券（包括非投資級或無評級）、集體投資計劃（「集體投資計劃」）、
現金、存款及貨幣市場工具。 
 
亞洲多元資產入息基金最多可以其資產淨值的80%投資於股票。基金對於所投資的股票，並不特別側重於特定行業/界別或市
值。 
 
基金亦可最多以80%投資於定息證券。這些證券可包括全線定息證券，例如由公司、政府、政府機構或跨國/超國家組織發行
的所有不同到期期限的債券、匯票和票據、貨幣市場工具、存款證和商業票據，以及或然可換股債券。 
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基金採取靈活的資產配置策略，並側重於產生入息的證券(包括定息可轉讓證券及派息股票)。基金在決定其股票分配時，會考
慮宏觀經濟、國家及行業觀點，在決定其固定收益分配時，會考慮宏觀經濟、信貸及利率觀點。 
 
投資者應注意，儘管章程中「所用基準」的相關分節所載的披露，有關指數（定義見章程）不應用作比較基金的表現。 
 
中國債券基金 
中國債券基金以盡量提高總回報為目標，透過認可機制（包括但不限於中國銀行間債券市場、交易所債券市場、報價系統及／
或透過境內或境外發行及／或任何日後開發的渠道）將至少70%的總資產投資於中國政府及政府機構或在中國從事大部份經
濟活動的實體發行並以人民幣或其他非中國當地貨幣（即非人民幣貨幣）計值的定息可轉讓證券。  
 
基金可透過以下個別方式投資於中國而不受限制：(1)QFI制度及(2)透過(i)境外投資計劃及／或(ii)債券通及／或(iii)相關規例可
能不時允許的其他方法投資於中國銀行間債券市場。 
 
基金可投資於全部允許的定息可轉讓證券及定息相關證券，包括城投債（最多為總資產的100%）及非投資級**（以總資產的
50%為限）。貨幣風險將靈活管理。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，餘下的30%資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行的
金融工具，例如債務及其他證券，惟基金投資於股票的資產以不多於10%為限。 
 
預期基金不會以超過其資產淨值的10%投資於由任何單一主權國發行及／或擔保並現時屬非投資級的債務證券。 
 
基金在或然可換股債券的投資以其總資產的20%為限。 
 
中國科技創新基金 
在正常市況下，中國科技創新基金將投資於大型、中型、小型市值公司的股本證券投資組合。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，基金總資產的餘下30%可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所
發行的金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 
 
基金在或然可換股債券的投資以其總資產的5%為限。 
 
中國在岸債券基金    
中國在岸債券基金以盡量提高總回報為目標。基金將其至少70%的總資產投資於在中國從事大部份經濟活動的實體所發行及
在中國在岸發行的以人民幣計價的定息可轉讓證券（透過認可的機制，包括（但不限於）中國銀行間債券市場、交易所債券市
場、額度制度及∕或透過在岸發行及∕或任何未來發展的渠道）。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，基金總資產餘下的30%可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所
發行的金融工具，例如符合基金目標的債務及其他證券。 
 
基金可透過以下任何個別方式在中國不受限制地投資：(1) QFI制度及(2)透過(i)境外投資計劃及∕或(ii)債券通及∕或(iii)相關規例
可能不時允許的其他方式投資於中國銀行間債券市場。基金可投資於全線認可的定息可轉讓證券及定息相關證券，包括城投債
（最多為總資產的100%，預期投資佔總資產的20%至50%）及非投資級（以不超過總資產的50%為限）。 
 
預期基金不會以超過其資產淨值的10%投資於由任何單一主權國發行及／或擔保並現時屬非投資級的債務證券。 
 
基金在或然可換股債券的投資以其總資產的20%為限。 
 
循環經濟基金 
循環經濟基金就可持續投資採取「同類最佳」的取向。意思是基金就每個相關行業活動選取（根據投資顧問對章程內「各基金
的投資目標及政策」分節所載的相關ESG因素的評估而從ESG觀點來看）最佳發行人（但不排除任何行業活動），而從摩根
士丹利所有國家世界指數（MSCI All Countries World Index）（MSCI ACWI）摒除至少20%最低評分的證券後，基金的加權
平均ESG評分將高於MSCI ACWI的ESG評分＊。基金所投資證券的發行人有超過90%具有ESG評分或已進行ESG分析。 
 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資將為其資產淨值的最多20%。此等工具
可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
* ESG加權平均評分是參考第三方ESG評分計算得出。 
 
動力高息基金 
動力高息基金奉行靈活的資產配置政策，力求提供高收入水平。為了產生高收入水平，動力高息基金將在各種資產類別中尋求
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多元化的收入來源，至少以基金資產的70%投資於產生收入的資產，例如定息證券（最多可不時佔基金資產淨值的100%並包
括全線定息證券，可以是定息及浮息，及可以是投資級、非投資級或無評級，例如由公司、政府、政府機構或跨國/超國家組織
發行的所有不同到期期限的債券、匯票和票據、貨幣市場工具、存款證和商業票據，以及資產抵押證券、按揭抵押證券及或然
可換股債券）、股票（最多可不時佔基金資產淨值的100%並包括全線股本證券，例如優先股及股票相關證券）、集體投資計
劃的單位、備兌認購期權及現金存款。 
 
基金將運用各種投資策略，並可在全球投資於全線認可投資。基金採取靈活的資產配置策略，並提供分散的多元資產投資組合。
基金在決定其股票分配時，會考慮宏觀經濟、國家及行業觀點，在決定其固定收益分配時，會考慮宏觀經濟、信貸及利率觀點。
基金對於所選擇的投資，並沒有側重於特定行業/界別、地區或市值。 
 
預期基金不會以超過其資產淨值的10%投資於由任何單一主權國發行及/或擔保並現時屬非投資級或無評級的債務證券。 
 
新興市場（中國除外）基金 
新興市場（中國除外）基金力求透過結合基金資產的資本增長及收入，以盡量提高總回報為目標。基金將至少 80%的總資產
投資於在全球新興市場（不包括中國）註冊或從事大部份經濟活動的公司的股本證券。 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，基金總資產餘下的20%可投資於全球經濟體系任何行業任何規模的公司或發行人
所發行的金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 
 
預期基金不時進行證券借貸交易的資產淨值比例介乎0%至40%之間，並將符合基金的整體投資政策。 
 
ESG多元資產基金 
ESG多元資產基金將力求在從25%摩根士丹利世界指數（MSCI World Index）、25%摩根士丹利世界歐元對沖指數（MSCI 
World Index hedged to EUR）及50%彭博環球綜合債券歐元對沖指數（Bloomberg Global Aggregate Bond Index hedged to 
EUR）（「有關指數」，作為基金投資範圍的合理代表）摒除至少25%最低評分的證券後，提供高於有關指數ESG評分的加權
平均ESG評分，且碳排放強度得分低於其有關指數。上述ESG評分將按每名發行人的ESG評分（以適用者為準）的總和，按
其市值加權計算。就基金及有關指數進行的計算將排除任何没有ESG評分的發行人，並將相應地重新調整。 
 
基金最多可以其資產的80%投資於股票；最多80%投資於定息工具；最多20%投資於現金及現金等價物；最多20%投資於另類
投資（包括對沖基金及／或商品）。基金採取靈活的資產配置方法，並以對股票、債券、貨幣市場及另類投資進行的專門宏觀
經濟研究作為主導。投資顧問將現有的估值與其本身對經濟週期的分析進行比較，以確定其估算回報與已有的共識相比是較為
樂觀或悲觀。為了以控制風險的方式產生回報，投資顧問密切注視在其基本週期－估值架構以外的因素，包括投資者情緒及定
位。 
 
基金可（透過包括但不限於衍生工具、現金和近似現金的工具及集體投資計劃的股份或單位及由全球政府及機構發行的債務證
券）有限度地投資於上文所述排他性篩選並不對其適用的證券，或其投資並不符合排他性篩選準則的發行人。在適用的情況下，
這些投資將須接受有關ESG風險和機會方面的評估。 
 
歐洲高收益債券基金 
歐洲高收益債券基金將其至少70%的總資產投資於歐洲政府和政府機構及在歐洲註冊或從事主要業務的公司及超國家機構發
行並以不同貨幣計值的高收益(即非投資級或無評級)定息證券。這些證券可包括全線定息證券，例如所有不同到期期限的債券、
匯票和票據、貨幣市場工具、存款證、商業票據及或然可換股債券。 
 
基金的相關債券並沒有側重於特定行業/界別、計值貨幣或市值。預期基金不會以超過其資產淨值的10%投資於由任何單一主
權國發行及/或擔保並現時屬非投資級或無評級的債務證券。 
在遵守適用的監管限制及內部指引及在符合基金的目標之下，基金總資產的其餘部份可投資於全球經濟體系任何行業內任何
規模的公司或發行人所發行的金融工具，例如股票及投資級債務證券，惟基金的股票投資將不多於其資產的10%。 
 
預期基金不時進行證券借貸交易的資產淨值比例介乎0%至40%之間，並將符合基金的整體投資政策。 
 
金融科技基金 
金融科技基金不會直接投資於加密貨幣。然而，基金可投資於從事提供與加密貨幣有關的產品或服務（例如交易平台或
交易所）的公司。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，餘下的30%資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行的
金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 

 
新世代交通基金 
在正常市況下，新世代交通基金將投資於大型及中小型市值公司的股本證券投資組合，該等公司從事的活動包括下列各項：原
材料（例如金屬及電池材料）、零件及電腦系統（例如電池和電線）、科技（例如車輛感應科技）及基礎設施（例如車輛電池
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充電站）。評定每項活動的參與程度，可依據收益百分率、經界定的總收益水平，或與受限制活動的聯繫（不論所收取的收益
額多少）。投資顧問對公司進行評分，所依據是其管理與再生能源有關的風險和機會的能力及其ESG風險和機會方面的資歷，
例如其領導層及管治架構（被視作可持續增長的要素），其策略性地管理ESG相關的長期問題的能力以及這方面對公司財務狀
況的潛在影響。 
 
基金就可持續投資採取「同類最佳」的取向。意思是基金就每個相關行業活動選取（根據投資顧問對上述ESG因素的評估而從
ESG觀點來看）最佳發行人（但不排除任何行業活動），而從摩根士丹利所有國家世界指數（MSCI All Countries World Index）
（MSCI ACWI）摒除至少20%最低評分的證券後，基金的加權平均ESG評分將高於MSCI ACWI的ESG評分＊。基金所投資證
券的發行人有超過90%具有ESG評分或已進行ESG分析。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，餘下的30%資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行的
金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 
 
＊ESG加權平均評分是參考第三方ESG評分計算得出。 
 
環球資產配置基金 
環球資產配置基金最多可以其資產的100%投資於股票；及最多100%投資於定息工具及貨幣市場工具。基金採取全面管理的
投資政策，隨著市場變化及經濟走勢，不時就證券及市場種類而更改美國及非美國股本證券、債務及貨幣市場證券的組合。基
金在決定投資於股票或債券之時，將參照若干因素，例如資本增值的相對機會、收回資本的風險、不同到期日的債務證券的孳
息率及利率水平。 
 
環球債券收益基金 
環球債券收益基金將尋求在投資顧問的內部ESG架構內優化資產配置。 
 
在這個架構下： 
 

• 所有證券都根據其與正面或負面外部因素（即投資顧問定義的環境和社會效益或成本）的關聯程度，以由下而上的方
法進行評估和分類。這意味著基金將尋求選擇為第三方創造環境和社會效益及／或被視為其行業的 ESG 領導者的最
佳發行人（從ESG觀點來看）– 即 ESG評估高於投資顧問不時釐定的預設下限（可包括定性和定量下限，並就不同
種類的定息可轉讓證券而有所不同）的發行人。進行該ESG評估時，投資顧問可使用外聘的ESG提供商提供的數據
（投資顧問將排除任何MSCI ESG評級為CCC或以下的發行人）、專有模型和本地情報，並可進行實地考察。 
 

• 投資顧問將力求增加投資於投資顧問在考慮適用法律和規定下所界定的且被評定為不會造成嚴重損害及與「正面外部

因素」相關的可持續投資（例如低碳排放發行人及具有正面ESG資歷的發行人）。這包括但不限於：收益與聯合國SDG
相關的發行人、設定了特定氣候轉型目標的發行人（例如，科學為本的淨零目標、根據《轉型路徑倡議》配合《巴黎
承諾》）並被認為具有正面的氣候影響力和「綠色債券」（按其根據國際資本市場協會綠色債券原則指引的專有方法
定義）。 
 

基金可（透過包括但不限於衍生工具、現金和近似現金的工具及集體投資計劃的股份或單位及由全球政府及機構發行的債務證
券）有限度地投資於上文所述排他性篩選並不對其適用的證券，或其投資並不符合排他性篩選準則的發行人。在適用的情況下，
這些投資將須接受有關ESG風險和機會方面的評估。在遵守適用的監管限制及內部指引（包括上述ESG政策）下，餘下的30%
資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行的金融工具，例如符合基金目標的債務及其他證券，惟
基金的股票投資將不多於其總資產的10%。 
 
環球政府債券基金 
作為其投資目標的一部份，環球政府債券基金最多可以其總資產的30%投資於資產抵押證券及按揭抵押證券（「MBS」），不

論是否屬投資級。 
 
環球多元資產入息基金 
環球多元資產入息基金最多可以其資產的80%投資於股票；最多80%投資於定息工具；最多20%投資於另類投資（包括其他集
體投資計劃）；最多20%投資於現金及現金等價物；及最多15%投資於商品。基金運用靈活資產配置取向的基本分析。在中期
而言，經濟╱收益週期及估值為資產類別回報背後的主導因素，雖然包括投資者情緒在內的其他因素亦會影響投資決定，尤以
短期為甚。基金對各資產類別的入息時機及預計回報進行比較，目標是取得穩定的入息水平，並在入息水平與長期資本增值潛
力之間取得平衡。 
 
環球靈活策略股票基金 
環球靈活策略股票基金力求實現長期資本增長，將其至少80%的總資產投資於在全球已發展市場註冊或從事大部份經濟活
動的公司的股本證券及股票相關證券（即美國預託證券（「ADR」）及環球預託證券（「GDR」））。 
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投資決策是基於按個別公司所作的研究，以識別及挑選投資顧問認為具有可行的競爭優勢及產生可觀的長期資本增長潛
力的股本證券。基金的投資風格不受限制（即基金在挑選投資時，不會考慮基準指數）。基金的投資組合預計是集中的（即
與其他基金相比，預計持有相對較少而比重較大的股票且集中於若干市場（例如美國和歐洲）），但不保證情況總是如
此。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引之下，雖然基金的大部份投資將為位於全球已發展市場的公司，基金總資產的餘下20%
亦可投資於以下各項： 
 

• 新興市場，即在全球新興市場註冊或從事大部份經濟活動的公司的股本證券及股票相關證券（即ADR及GDR）； 
• 現金及/或現金等價物（例如定期存款及銀行證明）、流動性政府債務工具及貨幣市場工具（包括存款證、商業票

據及銀行承兌匯票）；及 
• 其他集體投資計劃，包括交易所買賣基金（若該等集體投資計劃的目標與基金的目標一致或為了有效管理現金持

有量及/或抵押品）。 
 

預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資為少於其資產淨值的30%。此等
工具可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
MyMap多元保守型基金 
MyMap多元保守型基金將尋求透過間接投資於廣泛的資產類別以達致其投資目標，這些資產類別可包括股票和股票相關證券、
定息和定息相關證券（包括城投債（預計不會超過基金資產淨值的15%）和非投資級或無評級）、另類資產（最多為基金資產
淨值的10%，例如商品）、現金及近似現金的工具。這些資產類別的投資將通過最多以基金資產淨值的100%投資於集中的集
體投資計劃投資組合的股份或單位來實現（這些投資計劃本身投資於多元化的資產組合），包括但不限於由BlackRock Group
的一間或多間聯繫公司管理的交易所買賣基金（「ETF」）及指數基金，及若確定為適當，基金可直接投資於衍生工具及近
似現金的工具。 
 
鑒於基金的保守型風險狀況，在正常市場條件下，與風險狀況較高而通常會尋求對定息證券作出較低投資的基金相比，
基金將尋求較低的股本證券投資（通常最多為基金資產淨值的 20%）。投資比率僅為指示性，且基於正常市場條件。為達
到基金的風險目標，投資比率可能不時改變。就其相關集體投資計劃持有的投資而言，基金將不受任何行業界別或市值限額
之規限。 
 
對每項集體投資計劃的最高投資額以基金總資產的 20%為限。預期基金的直接投資微乎其微。 
 
基金可投資於衍生工具風險承擔淨額超過相關集體投資計劃資產淨值 50%的相關集體投資計劃。基金只會投資於證監會認可
2 的相關集體投資計劃或在盧森堡、愛爾蘭及∕或英國註冊的合資格計劃（不論是否獲證監會認可）。 
 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資將為其資產淨值的最多 20%。此等工
具可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
基金可運用衍生工具（例如指數期貨和外匯遠期）進行對沖、減輕風險及／或作投資用途。 
 
MyMap多元增長基金 
MyMap多元增長基金將尋求透過間接投資於廣泛的資產類別以達致其投資目標，這些資產類別可包括股票和股票相關證券、
定息和定息相關證券、另類資產（最多為基金資產淨值的10%，例如商品）、現金及近似現金的工具。這些資產類別的投資將
通過最多以基金資產淨值的100%投資於集中的集體投資計劃投資組合的股份或單位來實現（這些投資計劃本身投資於多元
化的資產組合），包括但不限於由BlackRock Group的一間或多間聯繫公司管理的ETF及指數基金，及若確定為適當，基金可
直接投資於衍生工具及近似現金的工具。 
 
鑒於基金的增長型風險狀況，在正常市場條件下，與風險狀況較低而通常會尋求對定息證券作出較高投資的基金相比，
基金將尋求較高的股本證券投資（通常最多為基金資產淨值的80%）。投資比率僅為指示性，且基於正常市場條件。為達
到基金的風險目標，投資比率可能不時改變。 
 
就其相關集體投資計劃持有的投資而言，基金將不受任何行業界別或市值限額之規限。 
 

 
2 證監會認可不等如對基金作出推介或認許，亦不是對基金的商業利弊或表現作出保證，更不代表基金適合所有投資者，或認許基金適合

任何個別投資者或任何類別的投資者。 
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對每項集體投資計劃的最高投資額以基金總資產的 20%為限。預期基金的直接投資微乎其微。 
 
基金可投資於衍生工具風險承擔淨額超過相關集體投資計劃資產淨值 50%的相關集體投資計劃。基金只會投資於證監會認可
2 的相關集體投資計劃或在盧森堡、愛爾蘭及∕或英國註冊的合資格計劃（不論是否獲證監會認可）。 
 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資將為其資產淨值的最多 20%。此等工
具可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
基金可運用衍生工具（例如指數期貨和外匯遠期）進行對沖、減輕風險及∕或作投資用途。 
 
MyMap多元均衡基金 
MyMap多元均衡基金將尋求透過間接投資於廣泛的資產類別以達致其投資目標，這些資產類別可包括股票和股票相關證券、
定息和定息相關證券（包括城投債）（預計不會超過基金資產淨值的15%）和非投資級或無評級）、另類資產（最多為基金資
產淨值的10%，例如商品）、現金及近似現金的工具。這些資產類別的投資將通過最多以基金資產淨值的100%投資於集中的
集體投資計劃投資組合的股份或單位來實現（這些投資計劃本身投資於多元化的資產組合），包括但不限於由BlackRock Group
的一間或多間聯繫公司管理的ETF及指數基金，及若確定為適當，基金可直接投資於衍生工具及近似現金的工具。 
 
鑒於基金的均衡型風險狀況，在正常市場條件下，與風險狀況較低而通常會尋求對定息證券作出較高投資的基金相比，
基金將尋求較高的股本證券投資（通常最多為基金資產淨值的60%）。投資比率僅為指示性，且基於正常市場條件。為達
到基金的風險目標，投資比率可能不時改變。 
 
就其相關集體投資計劃持有的投資而言，基金將不受任何行業界別或市值限額之規限。 
 
對每項集體投資計劃的最高投資額以基金總資產的 20%為限。預期基金的直接投資微乎其微。 
 
基金可投資於衍生工具風險承擔淨額超過相關集體投資計劃資產淨值 50%的相關集體投資計劃。基金只會投資於證監會認可
2 的相關集體投資計劃或在盧森堡、愛爾蘭及∕或英國註冊的合資格計劃（不論是否獲證監會認可）。 
 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資將為其資產淨值的最多 20%。此等工
具可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
基金可運用衍生工具（例如指數期貨和外匯遠期）進行對沖、減輕風險及∕或作投資用途。 
 
新世代醫療保健基金 
新世代醫療保健基金將集中於多個行業的新一代保健主題，包括（但不限於）生物科技、製藥、生命科學工具和服務、保健科
技、保健設備、醫療設備和數碼保健，以及多個子主題，包括（但不限於）以下各項：基因醫學、新一代診斷、免疫療法、機
械人輔助手術、生物傳感器和追蹤器、醫療人工智能應用和遙距醫療。在正常市場條件下，基金將投資於與上述新一代保健主
題有關的大型、中型和小型市值公司的股本證券投資組合。在選擇投資和優化資產配置時，投資顧問將對這些公司進行評分，
所依據是其管理與新一代保健主題有關的風險和機會的能力。 
 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資為其資產淨值的最多 20%。此等工具
可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
新世代科技基金 
在遵守適用的監管限制及內部指引下，餘下的30%資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行的
金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 
 
營養科學基金 
營養科學基金透過將不少於70%的總資產投資於全球各地從事任何構成食品及農業價值鏈一部份的活動的公司所發行的股本
證券，包括包裝、加工、分銷、技術、食品及農業相關服務、種子、農業或食品級化學品及食品生產商，以盡量提高總回報為
目標。作為此一部分，基金投資於在營養科學主題範圍內積極應對全球可持續發展挑戰的公司。所側重的三大可持續發展的營
養科學趨勢是：推廣健康及可持續飲食選擇、提高全球食物供應鏈的效率，及促使減少資源密集型耕種。評定每項活動的參與
程度，可依據收益百分率、經界定的總收益水平，或與受限制活動的聯繫（不論所收取的收益額多少）。投資顧問將對公司進
行評分，所依據是其管理與營養科學主題有關的風險和機會的能力及其ESG風險和機會方面的資歷，例如其領導層及管治架
構（被視作可持續增長的要素），其策略性地管理ESG相關的長期問題的能力以及這方面對公司財務狀況的潛在影響。 
 
營養科學基金就可持續投資採取「同類最佳」的取向。意思是基金就每個相關行業活動選取（根據投資顧問對上述ESG因素的
評估而從ESG觀點來看）最佳發行人（但不排除任何行業活動），而從Factset營養科學範圍（定義見下文）摒除至少20%最
低評分的證券後，基金的加權平均ESG評分將高於Factset營養科學範圍的ESG評分＊。基金所投資證券的發行人有超過90%
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具有ESG評分或已進行ESG分析。 
 
＊ESG加權平均評分是參考第三方ESG評分計算得出。 
 
可持續能源基金 
可持續能源基金以盡量提高總回報為目標。基金將不少於70%的總資產投資於全球各地可持續能源公司的股本證券。可持續能
源公司指從事另類能源及能源科技的公司，包括再生能源科技；再生能源發展商；另類燃料；能源效益；輔助能源及基礎建設。
基金不會投資於被歸類為以下行業(按全球行業分類標準界定)的公司：煤及消耗品；油氣開採和生產；及綜合油氣。評定每項
活動或行業的參與程度，可依據收益百分率、經界定的總收益水平，或與受限制活動的聯繫（不論所收取的收益額多少）。投
資顧問將對公司進行評分，所依據是其管理與另類能源及能源科技有關的風險和機會的能力及其ESG風險和機會方面的資歷，
例如其領導層及管治架構（被視作可持續增長的要素），其策略性地管理ESG相關的長期問題的能力以及這方面對公司財務狀
況的潛在影響。 
 
基金就可持續投資採取「同類最佳」的取向。意思是基金就每個相關行業活動選取（根據投資顧問對上述ESG因素的評估而從
ESG觀點來看）最佳發行人（但不排除任何行業活動），而從摩根士丹利所有國家世界指數（MSCI All Countries World Index）
（MSCI ACWI）摒除至少20%最低評分的證券後，基金的加權平均ESG評分將高於MSCI ACWI的ESG評分＊。基金所投資證
券的發行人有超過90%具有ESG評分或已進行ESG分析。 
 
＊ESG加權平均評分是參考第三方ESG評分計算得出。 
 
投資顧問認為基金的投資政策大致符合聯合國可持續發展目標(「SDG」)的SDG7及SDG13，儘管可持續發展目標並不構
成基金的投資挑選準則或目標的一部份。 
 
評估可持續能源公司的證券或發行人時，投資顧問將考慮一系列數據來源，包括但不限於專屬和購入的研究、外部ESG評級及
與發行人接觸。 
 
可持續環球動力股票基金 
 
可持續環球動力股票基金將其至少70%的總資產投資於全球公司的股本證券，以盡量提高總回報為目標，並以貫徹側重ESG
投資原則的方式進行投資。 
 
基金力求依據證券的外部因素，透過增持優於 ESG 表現及減持遜於 ESG 表現的股票而提供相對於投資範圍（以摩根士
丹利所有國家世界指數（MSCI All Countries World Index）（「有關指數」）為代表）屬優越的 ESG 資歷）（進一步
說明見下文 ESG 政策）。 

基金將力求在投資顧問專有的可持續發展架構內優化資產配置。在此架構下： 

• 所有證券均根據其與正面或負面外部因素（即投資顧問定義的環境和社會效益或成本的預期或非預期效益或成本）的
關聯程度，採用由下而上的方法進行評估和分類。評估可能包括定性和定量限值，並且根據投資顧問不時就各行各業
公司確定而有所不同，且以外部ESG數據點、專有模型、本地情報以及發行人對話期間進行的參與交流為依據。 
 

• 基金將力求更大量地（與有關指數相比）投資於被視作具有相關正面外部因素的投資（「正面投資」，例如低碳排放
發行人及具有正面ESG資歷的發行人）。特別是，基金將其至少20%的資產淨值投資於投資顧問在考慮適用法律及規
例後定義的且被評定為不會造成嚴重損害的可持續投資。 
 

• 基金也將力求將基金的投資範圍縮小至少20%，排除被認為具有相關負面外部因素的投資（「負面投資」，例如較高
碳排放者、具有若干爭議性營商做法的發行人） （例如擁有或經營與賭博有關的活動或設施、生產成人娛樂物品及具
有負面ESG資歷的發行人）及ESG評分最低的發行人（由第三方ESG資料提供商定義）。為免引起疑問，基金的投資
範圍可能包含少量在有關指數以外的證券。 
 

• 這包括基金使用貝萊德EMEA基線篩選政策，意味著投資顧問將力求排除直接投資（如適用）於投資顧問認為有
投資於或牽涉若干活動的公司發行人（可能基於特定收益限值，或與受限制活動的的任何聯繫，不論所收取的收
益額多少）。 

 
• 對於投資顧問無法確定屬明顯的正面或明顯的負面外部因素（例如由於發行人缺乏披露）的發行人或證券，投資

顧問將決定與該等公司進行討論的參與交流議程，以尋求改善其 ESG 資歷、報告架構及披露。 
 

• 在選擇投資及優化資產配置時，投資顧問將對餘下的發行人（即尚未被基金排除為不予投資的該等發行人）進行評
分，所依據是（除其他因素外）其管理與符合ESG業務慣例有關的風險和機會的能力及其ESG風險和機會方面的資
歷，例如其領導層及管治架構（被視作可持續增長的要素），其策略性地管理ESG相關的長期問題的能力以及這方
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面對發行人財務狀況的潛在影響。 
 
基金可（透過包括但不限於衍生工具及集體投資計劃的股份或單位）有限度地間接投資於未必適用上文所述排他性篩選的
證券或其投資與排他性篩選準則不一致的發行人。倘若適用，這些投資將須進行有關ESG風險和機會方面的評估。 
 
基金亦可投資於新興市場（例如巴西、南非及南韓）。 

根據適用的監管限制和內部指引（包括上述ESG政策），基金總資產餘下30%可投資於全球任何經濟體行業任何規模的公司
或發行人的金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 
 
可持續環球基建基金 
可持續環球基建基金以盡量提高長期總回報為目標，將其至少80%的總資產投資於其主要經濟活動是在基建行業進行的公司
的股本證券，並側重於符合及支持聯合國SDG的公司。在正常市場條件下，基金將投資於相對集中的大型、中型和小型市值公
司的股本證券投資組合，涵蓋廣泛的基建子行業。這些公司將是投資顧問識別為符合並促進至少一項聯合國 SDG 的公司，而
其中的目標和指標由基建行業支持。該等公司及有關SDG的例子包括（但不限於）促進可負擔和清潔能源的受監管公用事業
及可再生能源公司、提高可持續城市和社區水資源可持續性的水務公用事業公司，以及促進良好健康及福祉為弱勢社群提供住
房的社會基建公司 （例如長者住房）。投資顧問將以根據對SDG相關業務活動的收益及∕或盈利貢獻等指標評估公司是否符合
SDG。 
 
在選擇投資和優化資產配置時，投資顧問根據其內部ESG框架的專有方法，對所有選定的公司進行更深入的分析，其中內部產
生的數據為目標公司給出ESG評分。就此而言，投資顧問將對公司進行評估，所依據是其管理與基建主題有關的風險和機會的
能力及其ESG風險和機會方面的資歷，例如其領導層及管治架構（被視作可持續增長的要素），其策略性地管理ESG相關的
長期問題的能力以及這方面對公司財務狀況的潛在影響。 
 
基金可（透過包括但不限於衍生工具和集體投資計劃的股份或單位）有限度地間接投資於上文所述排他性篩選並不對其適用的
證券，或其投資並不符合排他性篩選準則的發行人。在適用的情況下，這些投資將須接受有關ESG風險和機會方面的評估。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引（包括上述ESG政策）下，基金總資產餘下的30%可投資於全球經濟體系任何行業內任何規
模的公司或發行人所發行的金融工具，例如符合基金目標的股本證券及現金。 
 
系統分析中國A股特別時機基金 
系統分析中國A股特別時機基金最多可以其資產淨值的100%通過互聯互通機制及QFI制度投資於中國。 
 
為了達到其投資目標及政策，基金將投資於各種投資策略和工具。特別是，基金將採用定量 (即數學或統計)模型以達到系統化
(即以規則為主)的選股取向。定量模型由投資顧問設計及建立。意思是將在考慮到預期風險及交易費用後，依據預期股票對投
資組合回報的貢獻而進行選股。投資顧問保留酌情權因應罕有和出乎意料的公司事件而不考慮若干已選股票，以管理投資組合
風險。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引之下，其餘的30%資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行
的金融工具，例如股本證券及現金。由於基金為股票基金，預期不會將其多於10%的資產淨值投資於債務證券。 
 
系統分析環球股票高息基金 
為了達到其投資目標及政策，基金將投資於各種投資策略和工具。特別是，基金將採用定量 (即數學或統計)模型以達到系統化
(即以規則為主)的選股取向。定量模型由投資顧問設計及建立。意思是將在考慮到預期風險及交易費用後，依據預期股票對投
資組合回報的貢獻而進行選股。投資顧問保留酌情權因應罕有和出乎意料的公司事件而不考慮若干已選股票，以管理投資組合
風險。 
 
系統分析環球入息及增長基金 
系統分析環球入息及增長基金將透過直接及間接（包括將基金資產淨值的最多100%投資於集體投資計劃（「集體投資計劃」）
的單位）投資於環球的全線認可投資以達致其投資目標，包括平均而言，通常將其總資產的三分之二投資於股票、及將其總資
產的三分之一投資於定息可轉讓證券（亦稱為債務證券，其中可能包括將基金總資產的最多20%投資於若干高收益定息可轉讓
證券 ），以及投資於現金、存款及貨幣市場工具。 
 
基金可投資於衍生工具風險承擔淨額超過相關集體投資計劃資產淨值50%的相關集體投資計劃。基金只會投資於證監會認可2

的相關集體投資計劃或在盧森堡、愛爾蘭及／或英國註冊的合資格計劃（不論是否獲證監會認可）。預期相關集體投資計劃將
為由BlackRock Group的一家或多家聯繫公司管理的主動式管理基金。 
 
投資顧問有意基金的碳排放強度得分（根據在基金的持倉中每100萬美元銷售收入的估算溫室氣體（範圍一和範圍二）排
放量）較由33.3%摩根士丹利世界最小波幅指數（MSCI World Minimum Volatility Index）、33.3%摩根士丹利所有國家
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世界指數（MSCI All Country World Index）、16.7% BBG環球綜合企業指數（BBG Global Aggregate Corporate Index）
及16.7% BBG環球高收益企業（新興市場除外）美元對沖指數（BBG Global High Yield Corp ex Emerging Markets Index 
Hedged in USD）組成的綜合基準（「有關指數」）（這些代表性指數說明了基金對股票和定息證券的擬定投資額，如上
所述）低至少30%。 
 
投資顧問亦將創設一個投資組合，旨在提供優於有關指數的ESG概況，而且基金的加權平均ESG評分將高於有關指數的ESG
評分。有關ESG評分將按每名發行人的ESG評分（在相關發行人層面查看並合併計算相關集體投資計劃的投資）的總和，按
其市值加權計算。就基金及有關指數進行的計算將排除任何沒有ESG評分的發行人，並將相應地重新調整。 
 
基金將採用貝萊德EMEA基線篩選政策。 
 
評定每項活動的參與程度，可依據收益百分率、經界定的總收益水平，或與受限制活動的聯繫（不論所收取的收益額多少）。 
 
然後，定量模型將對餘下公司（即尚未按貝萊德EMEA基線篩選政策排除為不予投資的該等公司）的證券進行評估、挑選和分
配，所依據是其ESG屬性（例如碳排放、員工多樣性、社會政策及碳效率）和回報預測（包括ESG回報推動因素，例如風險緩
解、人力資本、社會影響和環境轉型）、風險和交易成本，惟須受限於可優化基金的投資限制，致使： 
 
(a) 達到上述加權平均ESG評分及碳排放強度得分目標；及 
 
(b) 基金以其資產淨值的至少20%投資於投資顧問在考慮適用法律和規定下所界定的且被評定為不會造成嚴重損害的可持

續投資。 
 
基金所投資證券的發行人有至少90%具有ESG評分或已進行ESG分析。 
 
基金可（透過包括但不限於衍生工具、現金和近似現金的工具及集體投資計劃的股份或單位及由全球政府及機構發行的債務證
券）有限度地投資於上文所述排他性篩選並不對其適用的證券，或其投資並不符合排他性篩選準則的發行人。在適用的情況下，
這些投資將須接受有關ESG風險和機會方面的評估。 
 
系統分析環球小型企業基金 
系統分析環球小型企業基金以盡量提高總回報為目標。在遵守適用的監管限制及內部指引下，基金總資產淨值餘下的
30%資產可投資於全球經濟體系任何行業任何規模的公司或發行人所發行的金融工具，例如符合基金目標的股本證券及
現金。 
 
美元貨幣基金及歐元貨幣基金 
美元貨幣基金及歐元貨幣基金（統稱「貨幣基金」）尋求以在保持資本及流動性的情況下提供符合貨幣市場利率的回報為目標。
然而，投資者須注意，該等基金不就回報提供任何擔保，且在若干情況下可能產生負回報。購入貨幣基金股份有別於將資金存
入銀行或接受存款公司，貨幣基金並沒有責任按認購價值贖回股份，亦不受香港金融管理局監管。 
 
貨幣基金並不投資於任何合成資產抵押證券(即從匯集參考資產的金融衍生工具取得收入的證券)。 
 
美國政府房貸債券影響力基金 
美國政府房貸債券影響力基金投資的定制影響下的按揭抵押債券組合可能包括經由美國農業部農村發展計劃提供的貸款支持
的按揭抵押證券及由收入低於其所在地區收入中位數80%的借款人的貸款所支持的按揭抵押證券。 
 
基金所投資證券的發行人有超過90%具有ESG評分或已進行ESG分析（即依據章程、貝萊德EMEA基線篩選政策及歐盟符合
巴黎協定基準的排除規定訂明的ESG因素從ESG觀點來看）。 
 
預期基金在具吸收虧損特點的債務工具（包括但不限於或然可換股債券）的最大總投資將為其資產淨值的最多20%。此等工具
可能須在發生觸發事件時應急沖銷或應急轉換為普通股。 
 
世界債券基金 
世界債券基金力求依據證券的外部因素，透過增加對ESG表現優異者的投資並減少對ESG 落後者的投資（如下文ESG政策進
一步說明），以達到與投資範圍（由彭博環球綜合債券美元對沖指數（Bloomberg Global Aggregate Bond Index USD Hedged）
（75%）、摩根大通新興市場債券指數環球多元指數（JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Index）
（15%）及彭博美元高收益2%限制指數（Bloomberg US High Yield 2% Constrained Index）（10%）組成的綜合基準代表，
「有關指數」）相比更優的ESG概況。 
 
基金將尋求在投資顧問的專有可持續發展框架內優化資產配置。在這個框架下： 
 

• 所有證券都根據其與正面或負面外部因素的關聯程度，即該等證券發行人採取的行動對環境和社會帶來的預期或非預
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期效益或成本，以由下而上的方法進行評估和分類。評估可能包括定性和定量門檻，並就投資顧問不時釐定的不同種
類的定息可轉讓證券而有所不同，且依據外部 ESG數據點、專有模型、本地情報及與發行人對話中採取的參與。 
 

• 特別是，投資顧問將尋求高於有關指數的投資並以基金資產淨值的至少20%投資於投資顧問在考慮適用法律和規定下
所界定的且被評定為不會造成嚴重損害及與「正面外部因素」相關的可持續投資（「PEXT投資」，例如較低碳排放
發行人及具有正面ESG資歷的發行人）。這包括但不限於投資於已設定特定氣候轉型目標（例如，科學為本的淨零目
標、根據《轉型路徑倡議》配合《巴黎承諾》）並被認為具有正面的氣候影響力的發行人，及以基金資產淨值至少 10%
投資於「綠色債券」（按投資顧問根據國際資本市場協會綠色債券原則指引的專有方法定義）。 
 

• 投資顧問亦會尋求排除對被視作具有相關負面外部因素的投資（「NEXT投資」，例如較高碳排放者、具有若干爭議
性營商做法的發行人（例如擁有或經營與賭博有關的活動或設施及生產成人娛樂物品），及具有負面ESG資歷的發行
人）。這包括基金將採用貝萊德EMEA基線篩選政策，意思是投資顧問將力求排除直接投資於（以適用者為準）投資
顧問認為有投資於或牽涉若干活動（按章程定義）的公司發行人。 
 

• 與有關指數相比，基金對PEXT投資的較高投資額及對NEXT投資的較低投資額合計將至少佔市值的20%。 
 

• 對於投資顧問無法確定明顯正面或明顯負面外部因素的發行人或證券，例如由於發行人缺乏披露，投資顧問將確定與
該等公司商討的參與議程，以尋求改善其 ESG資歷、匯報框架及披露。 

 
基金可（透過包括但不限於衍生工具、現金和近似現金的工具及集體投資計劃的股份或單位及由全球政府及機構發行的債務證
券）有限度地間接投資於排他性篩選並不對其適用的證券，或其投資並不符合排他性篩選準則的發行人。在適用的情況下，這
些投資將須接受有關ESG風險和機會方面的評估。 
 
世界房地產證券基金 
世界房地產證券基金以其至少70%的總資產投資於全球各地大部份經濟活動從事房地產行業的公司之股票，可包括專注住宅
及╱或商業樓宇的公司以及房地產營運公司及房地產控股公司（例如上市的房地產投資信託）。基金的投資在市值或地區方面
並不受限制，基金可以超過其資產淨值的30%投資於美國上市公司的股票。 
 
在遵守適用的監管限制及內部指引之下，其餘的30%資產可投資於全球經濟體系任何行業內任何規模的公司或發行人所發行
的金融工具，例如股本證券及現金。 
 
基金並非根據證監會的《房地產投資信託基金守則》獲證監會認可，而是根據《單位信託及互惠基金守則》獲認可。證監會認
可不等於對某項產品作出推介或認許，亦不是對某項產品的商業利弊或表現作出保證，更不代表該項產品適合所有投資者，或
認許該產品適合任何個別投資者或任何類別的投資者。 
 
QFI 投資 
對於 QFI連接基金，存管處已設定適當安排，以確保： 
 

i. 存管處保管或控制QFI連接基金的資產，包括將由QFI保管人存放於在相關存管處設立的證券賬戶的在岸中國資產，
及任何存於在QFI保管人處設立的現金賬戶的資產，並以信託方式為股東持有； 
 

ii. QFI連接基金的現金及可登記資產，包括在相關存管處設立的證券賬戶內存入的資產及存於在QFI保管人處設立的現
金賬戶或由QFI保管人另行持有的QFI連接基金的現金，均以存管處的名義登記或依據存管處的指示持有；及 
 

iii. QFI保管人將(直接或間接)遵照存管處的指示並只按照存管處的指示行事，惟適用規例另行規定的情況除外。 
 

銀行間債市投資 
就本節而言，「在岸結算代理人」指滙豐銀行（中國）有限公司或獲委任為相關銀行間債市基金的在岸結算代理人的該等其他
人士。 
 
對於銀行間債市基金，存管處已設定適當安排，以確保： 
 

i. 存管處保管或控制銀行間債市基金的資產，包括存放於債券賬戶的在岸中國資產及存放於資金專戶或人民幣專用存款
賬戶的銀行間債市基金的現金，而上述賬戶及專戶乃於中央國債登記結算有限責任公司（「中央結算公司」）及上海
清算所（「上海清算所」）或在岸結算代理人設立或由彼等以其他方式持有，有關資產並以信託方式為股東持有； 

 
ii. 銀行間債市基金的現金及可登記資產，包括存放於債券賬戶的資產，及存放於資金專戶或人民幣專用存款賬戶的銀行

間債市基金的現金，而上述賬戶及專戶乃於中央結算公司及上海清算所或在岸結算代理人設立或由彼等以其他方式持
有，有關資產均以存管處的名義登記或依據存管處的指示持有；及 
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iii. 在岸結算代理人將(直接或間接)遵照存管處的指示並只按照存管處的指示行事，惟適用規例另行規定的情況除 
 

風險管理程序 
管理公司履行風險管理職能，並利用BlackRock Group的風險與定量分析團隊的資源。風險管理程序文件已有說明，並涵蓋市
場風險、流動性風險、交易對手風險及營運風險。此職能獨立於其他業務領域，並須向BlackRock Group風險總監匯報。政策
和程序經已制定，以確保所有對管理公司及相關基金適用的風險在任何時候均得以確定、衡量、監控、控制及匯報。此職能包
括但不限於下列活動： 
 
• 實行風險管理政策及程序； 
• 確保遵守風險限額，包括使用風險價值模型監控的規管限額； 
• 提供有關每隻基金現行風險程度、對有關風險限額的遵守情況，以及風險管理程序有效性的定期報告； 
• 確認已採取為處理任何不足之處所需的補救措施；及 
• 審核場外衍生工具的估值。 
 
有關風險管理程序的進一步資料，投資者可聯絡香港代表。 
 
流動性風險管理 
流動性風險是指某特定持倉因市場深度不足或市場干擾而不能輕易予以平倉或相抵的風險；或基金未能履行其財務責任(例如
投資者的贖回)的風險。未能出售基金資產的特定投資或其中部份可能對有關基金的價值及該基金達到其投資目標的能力造成
負面的影響。此外，未能出售基金資產對於能及時贖回的投資者以及仍投資於基金的投資者可能有負面的影響。 
 
管理公司已制定流動性風險管理政策，讓其可識別、監控及管理各基金的流動性風險。該政策連同可採用的流動性管理工具，
力求達到公平對待各股東，及保障其餘股東的利益，免受其他投資者贖回行為的影響，並且減低系統性風險。 
 
管理公司的流動性風險管理政策適合每隻基金的特性，並計及有關基金的流動性條款、資產類別的流動性、流動性工具及監管
規定。  
 
管理流動性風險的工具 
根據流動性風險管理政策，可採用的流動性風險管理工具包括下列各項： 
 
• 管理公司可調整基金的每股資產淨值，以減低「攤薄」的影響，並向交易的投資者收取交易費用。 
• 基金可暫時借入高達其總資產淨值的 10%的借款。 
• 倘於任何一個交易日將予贖回或轉換的股份佔某基金當時已發行或被視為已發行所有股份類別股份的價值逾 10%，本

公司並非必須進行有關的贖回或轉換。 
• 倘支付予單一股東的款額超逾500,000美元，付款可能會延遲至正常交收日後最多達七個營業日。 
• 管理公司可在股東事先同意下，透過向股東配發來自有關基金投資組合的投資，以實物形式支付贖回所得款項，惟所配

發投資的價值須等同將予贖回股份的價格。 
• 倘本公司或有關基金的資產淨值跌至低於若干下限，則本公司可強制性贖回本公司所有股份或任何股份類別的股份。 
• 倘若若干資產的價值未能以正常估值方法確定或董事認為若干其他估值方法可更精確反映該等資產的公平價值，將採

用董事（經諮詢存管處後）絕對酌情決定的估值方法。 
• 管理公司可在若干情況下暫停對某基金的任何股份類別進行估值。 
 
有關上述工具的進一步詳情，可於章程附錄甲及附錄乙閱覽。 
 
流動性風險管理政策及架構 
管理公司依賴各基金的有關投資顧問及獨立的風險管理團隊以實施流動性風險管理政策。風險管理團隊運用流動性風險管理
架構，監控及管理每隻基金的流動性風險。在此架構下，投資顧問及風險管理團隊會考慮所持投資的流動性；在不同市況下的
市場流動性及交易成本；及應付贖回及回應過量流向的能力。投資組合的流動性及贖回風險採用不同的定性及定量指標定期進
行評估。可用以衡量及監控流動性風險的主要指標包括流動性層級、預計資金流向及贖回預測模型。將評估對潛在備用流動性
資源的需要及其供應，及考慮為執行特殊措施以應付贖回的程序在營運上的可行性。任何重大不利的結果將向高級管理人員及
董事匯報。 
 
此架構使風險管理團隊能夠與投資顧問及管理公司在短時間通知下共同評估、檢討及決定任何必要的行動，透過採用上述一項
或多項工具以處理大量贖回或具結構性壓力的市場情況。投資者應注意有關工具未必可有效管理流動性及贖回風險之風險。 
 
香港代表 
本公司在香港的代表（「香港代表」）為貝萊德資產管理北亞有限公司BlackRock Asset Management North Asia Limited，地
址為香港中環花園道3號冠君大廈16樓。本公司的公司組織章程及本公司及其工作人員所訂重大合約的英文本（經不時修訂或
取代），可於週一至週五（星期六及公眾假期除外）一般辦公時間內在香港代表辦事處免費查閱。章程的中、英文本、年報及
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中期報告的英文本均可向香港代表免費索閱。 
 
倘股東有任何有關本公司的查詢或投訴，可透過上述地址或致電+852 3903-2688聯絡香港代表。視乎查詢╱投訴的性質而定，
有關查詢╱投訴將盡快由香港代表直接處理，或轉交管理公司進一步處理。 
 
提供的股份 
A類派息及非派息股份透過第三者分銷商於香港提供。除非另有要求，否則所有A類股份將以記名股份的形式發行。 
 
C類股份分為派息及非派息兩類，由管理公司酌情透過若干第三者分銷商提供。C類股份只以記名股份的形式發行。 
 
D類股份分為派息及非派息兩類，由管理公司酌情透過若干第三者分銷商提供。除非另有要求，否則所有D類股份將以記名股
份的形式發行。 
 
AI、DD、E、I、J、S、SI、SR、X、Z及ZI類股份並不提供予香港公眾人士認購。 
 
在章程允許的情況下，投資顧問可不時運用各種技巧及工具，針對一種貨幣兌換其他貨幣的匯率變動提供保障。此外，附錄A
所列之基金備有經對沖的A類、C類及D類股份供持有以其他交易貨幣計價的股份的香港居民認購。 
 
董事可酌情決定於其他基金並以其他貨幣提供新增的對沖股份類別。請注意，BRL對沖股份類別現時並未可供香港公眾人士認
購。 
 
增強派息股份、連息差穩定派息股份、穩定派息股份、總回報穩定派息股份及高於下限派息股份所派付的入息是尚未扣除開支
的，可按董事酌情決定從該股份類別的資本（包括已變現和未變現的淨資本收益）派付。 
 
有關截至本文件日期可供在香港認購的交易貨幣、經對沖股份類別、派息及非派息股份類別的其他資料載於附錄A。董事可酌
情於任何證監會認可基金發售新股份類別，投資者可向本公司的註冊辦事處及投資者服務團隊索取最新資料。 
 
風險考慮因素 
盡董事所知，章程已載列董事所悉基金可能附帶的風險，以及投資者在評估基金時應加以留意的風險。投資者應注意，基金可
能須承受不同的風險，取決於各自的投資政策。準投資者在投資於本公司之前，應考慮所涉及的風險，以決定本公司是否適合
的投資。 
 
其他風險考慮因素 
 
投資風險 
基金是一項投資基金。基金的投資組合的價值可能會因以下任何風險因素而下跌，因此投資者在各基金的投資或會蒙受
虧損。不保證可獲付還本金。 
 
終止風險 
個別基金可能被終止的情況，概列於章程附錄乙第9段。若基金被終止，該基金的資產將按股東所持權益，按比例作出分派。
在進行有關銷售或分派時，有關基金所持若干投資的價值可能會低於該投資的初始價格，導致股東蒙受損失。此外，有關基金
的任何未全面攤銷組織開支，將於基金終止時從資本中扣除。 
 
轉讓抵押品 
根據章程中「風險考慮因素」一節下標題為「衍生工具」分節的「轉讓抵押品」下列明的風險，投資者應注意，若訂立抵押品
協議的交易對手無力償債、破產或違約，基金可能會成為無抵押債權人，並可能無法取回抵押品。因此，基金可能會蒙受損失，
或因取回資產而產生開支。 
 
中型市值公司風險 
基金可投資於中型市值公司的證券。與大型公司的股票相比，許多中型市值公司股票的交投較為淡靜、成交量較低，而且可

能出現較多突然或反常的價格變動。與大型公司的證券相比，中型市值公司的證券也可能對市況轉變較為敏感。 
 
與定息證券有關的風險 
除章程「特殊風險考慮因素」一節下標題為「定息可轉讓證券」分節所列的風險外，投資者應注意，投資於定息證券的基金可
能須承受下列風險： 
 
• 利率風險 
投資於定息證券的基金可能須承受利率風險。一般而言，利率下跌時，定息證券的價格會上升，利率上升時，其價格則會下跌。 
 
• 波動性和流動性風險 

NM0725U-4655922-25/550



 

17 

與較發展市場相比，若干國家或地區的債務證券可能波動性較高而流動性較低。在該等市場買賣的證券，其價格或會波動。該
等證券的買賣差價可能較大，以致基金或會招致巨額的交易費用。 
 
• 估值風險 
基金投資的估值可能涉及不確定性及具判斷性的釐定。若估值不正確，可能影響基金資產淨值的計算。 
 
• 信貸評級風險 
評級機構評定的信貸評級有其限制，不能保證證券及/或發行人在任何時候的信用可靠性。 
 
與優先股有關的風險 
若干基金可投資於優先股。優先股股東不會如普通股股東一樣在公司享有相同的擁有權權利。沒有投票權意味著公司對優先股
股東並不負有如股票股東一樣的義務。雖然優先股的固定股息，必須在普通股股東獲付股息之前支付，但當利率上升時，該固
定股息對有關基金而言可能並非那麼有利。此外，即使有關公司錄得高收益，但由於固定的股息，基金的優先股投資未必為有
關基金帶來額外回報。因此，投資於優先股的基金的價值可能受到不利的影響。 
 
與認購期權有關的風險 
若干基金可投資於備兌認購期權。備兌認購期權是讓買方有權(但沒有責任)在特定時限內按行使價行使期權的協議。對以現金
結算的認購期權提供者(賣方)而言，若買方行使該項期權，即表示有責任付款(依據證券或指數現行市價與期權行使價之間的差
價計算)。出售備兌認購期權涉及風險。有關基金作為備兌認購期權賣方，是放棄期權相關工具賺取高於期權行使價的機會。
基金的價值或會因此而受到不利的影響。 
 
城投債風險 
城投債由地方政府融資平台（「地方政府融資平台」）發行，該等債券一般不獲中國地方政府或中央政府擔保。若地方政府融
資平台在支付城投債的本金或利息方面違約，基金可能蒙受巨額損失及基金的資產淨值可能受到不利影響。 
 
主權債務風險 
投資於由政府或機關發行或擔保的債券或會涉及政治、經濟、違約或其他風險，從而可能對各基金產生不利的影響。基於這些
因素，主權國發行人未必能夠或願意償還已到期的本金及╱或利息。 
 
違約的主權債務持有人可能被要求參與債務重組。此外，在無法還款或延期還款的情況下，可以對主權國發行人採取的法律追
索途徑可能有限。 
 
若干基金可能承受歐元區主權債務的風險。由於若干歐洲國家的財政狀況，各基金可能須承受因歐元區的潛在危機引發的若干
增加的風險(例如波動性、流動性、價格和貨幣風險)。如歐元區發生任何不利的事件(例如主權信貸評級下調，一個或多個歐洲
國家違約或甚至歐元區解體)，各基金的表現可能會轉差。 
 
歐元區風險 
若干基金可能投資於歐元區。鑒於歐元區內國家的主權債務風險持續引起憂慮，各基金在區內的投資可能須承受更高的
波動性、流動性、貨幣及違約風險。發生任何不利的事件，例如主權國被調降信貸評級或歐盟成員脫離歐元區，都可能對
各基金的價值產生負面影響。 
 
與股票市場（不包括中國）的高波動性及監管政策相關的風險 
 
基金可能投資於新興市場（不包括中國）的股票市場。 
 
新興市場（不包括中國）的高市場波動性及潛在結算困難亦可能導致在該等市場交易的證券之價格出現大幅波動，因此可
能對基金的價值造成不利影響。 
 
新興市場（不包括中國）的證券交易所一般有權暫停或限制在有關交易所買賣的任何證券的買賣。政府或監管機構亦可能
實施可能影響金融市場及因此影響基金的政策。 
 
非投資級風險 
除章程「特殊風險考慮因素」之下「定息可轉讓證券」分節列明的風險外，投資者應注意，各基金投資於非投資級債券（包括
主權債務）或須承受較高的信貸╱違約風險。如債券發行人違約，或如非投資級債券貶值，投資者可能蒙受重大損失。相比於
投資級債券，非投資級債券波動性可能較高，而其市場流動性一般亦較低。不利的事件或市場情況對非投資級債券的價格可能
有較大的負面影響。 
 
投資於其他集體投資計劃的風險  
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•  與指數基金有關的風險 
 
若干基金可投資於指數基金。指數基金並非主動式管理。相關追蹤指數的下跌預期會導致相關指數基金的價值相應下跌。指
數基金的費用和開支、指數基金資產與相關追蹤指數內的基礎證券之間的相關性不完全、股價的湊整、追蹤指數的調整及監
管政策等因素可能對指數基金經理人為有關基金達致與追蹤指數密切相關的能力產生不利影響。因此，指數基金的回報可
能會偏離其追蹤指數的回報。這些因素可能對指數基金的價值產生不利影響，從而也可能對基金的資產淨值造成不利影響。 

 
• 交易所買賣基金（「ETF」）的交易風險 
 

ETF單位的交易價格受單位供求等市場因素驅動，可能與該ETF單位的資產淨值有顯著差異。無法保證在任何可進行ETF單
位交易的證券交易所會存在或維持活躍的ETF單位交易市場。基金可投資的ETF單位可能按其資產淨值大幅折價或溢價交
易，從而可能對基金的資產淨值產生不利影響。 

 
若基金屬綜合基金，則除了章程「特殊風險考慮因素」一節下「綜合基金」分節所載的風險外，投資者亦應注意，基金將承受
與相關集體投資計劃有關的風險。基金對相關集體投資計劃的投資並無控制權，且無法保證相關集體投資計劃的投資目標和策
略將成功實現，這可能對基金的資產淨值產生負面影響。基金可投資的相關集體投資計劃可能不受證監會監管。投資於這些相
關集體投資計劃時可能會涉及額外費用。亦不保證相關集體投資計劃在任何時候都有足夠的流動資金以應付基金的贖回要求。
此外，如果基金投資於由BlackRock Group的一間或多間聯繫公司管理的相關集體投資計劃，則可能產生潛在的利益衝突。如
出現利益衝突，管理公司將竭力確保經考慮投資者的利益後公平解決該等衝突。 
 
貨幣風險 
若基金的投資目標列明「貨幣風險將靈活管理」，則根據章程「風險考慮因素」一節之下標題為「衍生工具」分節的「多重貨
幣管理策略」分節列明的風險，投資者應注意，這些基金可就基本貨幣以外的貨幣運用技巧和工具（例如多重貨幣管理），以
產生正數回報。基金採用的積極貨幣管理技巧未必與基金持有的相關證券有關。因此，有關基金或會蒙受巨額損失，即使基金
持有的相關證券並沒有貶值。 
 
基金可投資於以基金基本貨幣以外的貨幣計值的資產。此外，某股份類別的指定貨幣可能為基金基本貨幣以外的貨幣。
該貨幣與基本貨幣之間匯率的變動及匯率管制的變更或會對有關基金的資產價值造成不利的影響。 
 
適用於相關基金及ESG多元資產基金的金融衍生工具風險 
與金融衍生工具有關的風險包括交易對手╱信貸風險、流動性風險、估值風險、波動風險及場外交易風險。金融衍生工具的槓
桿作用可導致遠比投資額為大的損失，大量投資於金融衍生工具可能令相關基金蒙受巨額損失。 
 
相關基金的衍生工具風險承擔淨額可能超過其各自資產淨值的100%。這可能加強相關資產價值的任何負面變化對該等相關基
金的潛在影響，亦可能會提高其價格的波動性，並可能導致巨額損失。 
 
相關基金及ESG多元資產基金所使用的若干金融衍生工具，其資產類別可能與相關基金及ESG多元資產基金持有的相關證券
持倉並不相關，例如有關貨幣的金融衍生工具（或就新興市場本地貨幣債券基金而言，基準並無包括的貨幣之衍生工具）。就
此而言，相關基金及ESG多元資產基金或會蒙受巨額損失，即使相關基金及ESG多元資產基金持有的相關證券持倉可能並無
錄得虧損。 
 
地區集中風險 
下列基金的投資集中於特定的地區。與較廣泛基礎的投資相比，這可能導致較大的波動性。這些基金的價值可能較容易受影響
有關地區的不利的經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、法律或監管事件所影響： 
 
亞太債券基金、亞洲巨龍基金、亞洲增長型領先基金、亞洲高收益債券基金、亞洲多元資產入息基金、亞洲老虎債券基金、中
國債券基金、中國基金、中國科技創新基金、中國在岸債券基金、歐陸靈活股票基金、新興歐洲基金、新興市場（中國除外）
基金、歐元債券基金、歐元企業債券基金、歐元貨幣基金、歐元短期債券基金、歐元市場基金、歐洲股票入息基金、歐洲高收
益債券基金、歐洲基金、歐洲特別時機基金、歐洲價值型基金、環球靈活策略股票基金、印度基金、日本靈活股票基金、日本
中小型企業特別時機基金、拉丁美洲基金、MyMap多元保守型基金、MyMap多元增長基金、MyMap多元均衡基金、瑞士中小
型企業特別時機基金、系統分析中國A股特別時機基金、英國基金、美國價值型基金、美元債券基金、美元高收益債券基金、
美元貨幣基金、美元短期債券基金、美國靈活股票基金、美國政府房貸債券影響力基金、美國增長型基金及美國中型企業價值
基金。 
 
與動態資產配置策略有關的風險 
基金可採用動態資產配置策略，其投資可定期重新調整，因此，該基金可能招致較採用靜態配置策略的基金更高的交易費用。 
 
與目標風險策略有關的風險 
基金可採用目標風險策略。無法保證基金在所有情況下都會將投資組合風險程度維持在其目標範圍內。 
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若市場風險程度在短期內發生重大變化，基金投資組合的變化可能會更加頻繁以維持目標的投資組合風險程度，從而導致基金
的投資組合周轉率更高。這些情況將導致基金應支付的營運開支增加，因而可能對基金的資產淨值造成不利影響。 
 
對沖風險 
基金可使用貨幣衍生工具對沖貨幣風險。概不保證對沖技巧將完全及有效達致預期效果。對沖成功與否視乎投資顧問的專業知
識而定，對沖可能欠缺效率或無效。這可能對相關基金及其投資者構成不利影響。 
 
儘管基金可進行對沖交易以降低風險，但出乎意料的貨幣、利率及市場情況轉變可能導致基金的整體表現轉差。基金的對沖工
具與被對沖投資組合持倉之間不一定完全相關。不完全相關可能令基金無法達致預期對沖或令相關基金面對虧損風險。 
 
視乎相關基金於非基本貨幣計值工具的持倉比例而定，若大部份非基本貨幣計值工具須對沖為基本貨幣，相關基金可能招致巨
額對沖交易開支。該等對沖交易產生的任何開支亦可能因當前市況而相當重大，並且將由招致開支的相關基金承擔。 
 
投資於人民幣及人民幣計值股份類別的貨幣兌換風險 
在下列情況下，基金將需要（按適用匯率及在受限於適用的差價之下）以現金來回兌換人民幣： 
 
• 將以人民幣結算的認購款項兌換為另一貨幣以作投資。 
• 將基金的現金兌換為人民幣以便結算以人民幣支付的贖回款項。 
• 在投資過程中將可得的人民幣兌換為另一貨幣。 
• 在投資過程中將可得的現金兌換為人民幣。 

 
上述交易可能招致大量的貨幣兌換費用。此外，由於人民幣並不可自由兌換，須受限於外匯管制及限制，貨幣兌換須視乎相關
時候是否有人民幣供應而定。若人民幣供應不足，基金未必能夠按照其擬定策略進行投資。  
 
並非以人民幣為基礎的投資者須承受外匯風險，概不保證人民幣兌投資者的本國貨幣不會貶值。人民幣如有任何貶值，可能對
投資者在人民幣計值股份類別的投資的價值有不利的影響。 
 
在非常情況下，由於適用於人民幣的外匯管制及限制，以人民幣支付變現所得款項及／或支付股息（如有）均可能受到延誤。 
 
就非對沖人民幣股份類別而言，視乎人民幣相對於基金的基本貨幣及／或基金的非人民幣計值相關投資的其他貨幣的匯率走
勢而定，即使非人民幣計值相關投資的價值錄得收益或沒有虧損，投資者仍可能蒙受損失，或如基金的非人民幣計值相關投資
的價值下跌，投資者更可能蒙受額外的損失。 
 
就經對沖人民幣股份類別而言，對沖交易費用將反映於經對沖股份類別的資產淨值中，因此，投資者將須承擔有關的對沖費用，
而對沖費用可能相當重大，視乎當時的市場情況而定。倘用作對沖的工具的交易對手違約，經對沖股份類別的投資者可能須在
無對沖基礎上承受人民幣貨幣兌換風險，並因此可能蒙受進一步的損失。此外，不能保證對沖策略將奏效，投資者可能仍須就
非對沖人民幣股份類別承受人民幣貨幣兌換風險。若基金的基本貨幣及／或基金的非人民幣計值相關投資的其他貨幣兌人民
幣升值，則經對沖股份類別的投資者亦不會受益於任何潛在的升值。 
 
人民幣於在岸及離岸市場買賣。雖然CNY和CNH都是同一貨幣，但在不同而且獨立運作的市場買賣。因此，CNY和CNH不一
定有相同的匯率，其走勢方向亦未必一樣。在計算基本貨幣為人民幣的基金的資產淨值，或為計算具有人民幣參考貨幣的股份
類別的資產淨值而須將並非以人民幣計值的基金的基本貨幣兌換為人民幣時，管理公司將採用CNH匯率。CNH與CNY之間的
任何差異可能對投資者有不利的影響。  
 
有關進一步的詳情，投資者應參閱章程「特殊風險考慮因素」一節下標題為「人民幣貨幣及兌換風險」的分節及「股份類別及
形式」一節下標題為「經對沖股份類別」的分節。 
 
與科技行業有關的風險  
基金對科技行業公司（包括推動或受惠於科技創新的公司）的投資很可能受全世界日新月異的科技發展所影響。該等投資亦可
能受政府政策及規定、環保問題、稅項、價格及供應變動所影響。科技公司的產品或服務可能轉瞬過時(或可能依賴轉瞬過時
的科技)，以致這些公司的證券價值因此而受到負面的影響。 
 
從科技公司／科技創新產生收益的公司很大程度上須依賴專利及知識產權及／或許可證，任何專利、知識產權或許可證的喪失
或受損都可能對其盈利能力造成不利的影響。從事此行業的公司可能須面對增長率方面劇烈及往往無法預料的變動，以及公司
之間的競爭及爭相羅致合資格人員提供服務的情況。這些因素很可能對集中於嶄新及新興科技的公司帶來較大的影響。此外，
該等公司須承受網絡安全的風險，以致可能產生諸如系統故障、暫停提供產品或服務、丟失或濫用公司或個人資料等問題，並
導致在法律、財務、營運及聲譽方面不利的後果。凡此種種都可能對基金的投資價值造成不利的影響。 
 
科技亦使用及應用於交通運輸。交通運輸對環境的影響日益受到關注（例如碳排放水平的問題），可能導致交通運輸科技行業
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的成本增加及受到更嚴密的監管審查。因此，投資於涉及交通科技公司的基金可能受到不利的影響。 
 
與可持續基建行業有關的風險 
基金對可持續基建行業公司的投資可能會受到相關行業的經濟、政治或監管發展影響。可持續基建行業公司的證券也可能受到
對盈利能力有不利影響的廣泛因素所影響，例如額外成本、利率、環境和當地規例、競爭加劇、稅項及恐怖活動。凡此種種都
可能對基金的投資價值造成不利的影響。 
 
ESG 投資政策風險 
除了章程「特殊風險考慮因素」一節下標題為「ESG 投資政策風險」分節所載的各項風險外，投資者應注意 ESG 評估方法
缺乏標準化分類。不同投資經理所採用的評估方法各異。基金使用 ESG 標準也可能導致相關基金集中於以 ESG 為重點的
公司，與具有更多元化投資組合的基金相比，其價值可能波動更大。 
 
對於投資於將ESG因素納入為關鍵投資重點的集體投資計劃的基金，投資者應注意，相關集體投資計劃的投資選擇是基於投
資經理的主觀判斷。因此會導致投資經理未能正確應用相關 ESG標準或基金可能（透過其在集體投資計劃的投資）有限度地
投資於與基金所用相關ESG標準不一致的發行人的風險。此外，集體投資計劃採用的ESG目標或結果可能不時變更。在某些
時期，基金可能透過集體投資計劃涉及上述投資政策中披露的所有 ESG 方法，而其他時候可能並非如此。集體投資計劃的
ESG目標或結果的變更可能涉及基金投資的重新調整，因此與採用買入並持有配置策略的基金相比，基金可能招致更高的交
易費用。 
 
與投資於可持續主題或行業有關的風險 
可持續主題或行業並無標準分類。不同投資經理採用的評估方法各異。就投資於可持續主題或行業的基金（例如可持續
能源基金）而言，評估發行人是否符合可持續主題或行業涉及投資顧問的主觀判斷。因此，與尋求投資於相同或類似可持
續主題或行業的其他基金相比，有關基金的投資或表現可能不同。 
 
與投資於奉行循環經濟概念的公司有關的風險 
對於循環經濟概念或行業界別缺乏一個標準化的分類。不同的投資經理採用的評估方法可能會有所不同。就投資於奉行
循環經濟概念的公司之基金（例如循環經濟基金）而言，有關發行人是否符合循環經濟概念的評估涉及投資顧問的主觀
判斷。此外，由於在選股過程中採用了符合循環經濟定義的標準，因此就投資於奉行循環經濟概念的公司之基金（例如循
環經濟基金）而言，有關基金可投資的公司範圍可能不及一般基金那麼多元化。循環經濟公司可能會受到環境問題、稅
項、政府監管、價格和供應的變化以及競爭的影響。 
 
與投資於新世代保健主題有關的風險 
基金對與嶄新及新興保健主題有關的公司的投資很可能受全世界日新月異的科技發展以及相關行業的經濟、政治或監管發展
所影響。該等公司的產品或服務可能轉瞬過時（或可能依賴轉瞬過時的科技），以致這些公司的證券價值因此而受到負面的影
響。 
 
與新一代保健主題有關的公司很大程度上須依賴專利及知識產權及／或許可證，任何專利、知識產權及／或許可證的喪失或受
損都可能對其盈利能力造成不利的影響。該等公司可能面對增長率方面劇烈及往往無法預料的變動，以及公司之間的競爭及爭
相羅致合資格人員提供服務的情況。此外，若干公司可能會為研究和產品開發而分配比平常更多的財務資源，並因認為研究和
開發計劃取得成功的前景而經歷高於平均水平的價格變動。然而，該等研究和開發未必會產生商業上成功的產品。凡此種種都
可能對基金的投資價值造成不利的影響。 
 
與旨在發揮正面的社會及／或環境影響的投資有關的風險 
關於「社會及／或環境影響」的含義或支持該目標的界別、行業、貸款、公司和組織，並沒有通用的分類法。有關的確定涉及
投資顧問的價值評估，且可能沒有任何國際公認的定量標準可客觀衡量「社會及／或環境影響」。具有產生正面社會及／或環
境影響前景的證券發行可能並不總是以盈利為導向。雖然投資顧問將力求識別有潛力產生具吸引力收入回報的投資，但由於基
金（例如美國政府房貸債券影響力基金）可投資的證券的相關債務、貸款及應收賬款的債務人的財務狀況、信用紀錄及／或評
級及其他可能的聲譽風險，這些證券的收入潛力未必可實現。「社會及／或環境影響」的概念會不時在地方、區域和國際層面
不斷演變，這是由於政治優先事項及市場偏好和需求所致及／或與之有關，令投資決策過程中的不確定性和挑戰增加。 
 
與投資於具有吸收虧損特點（LAP）的債務工具有關的風險 
與傳統債務工具相比，具吸收虧損特點的債務工具須承受較大風險，因為該等工具一般須承受在發生預定觸發事件（例如發行
人瀕臨或陷入不可持續經營狀況或發行人的資本比率下降至特定水平）時被沖銷或轉換為普通股的風險，而有關觸發事件很可
能不在發行人的控制範圍內。該等觸發事件複雜且難以預測，並可能導致有關工具的價值顯著或全面下跌。 
 
當啟動觸發事件時，整體資產類別的價格可能會受影響及波動。具吸收虧損特點的債務工具亦可能承受流動性風險、估值風險
及行業集中風險。 
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與具有股息下限的派息股份有關的風險 
投資於具有股息下限的派息股份不能代替儲蓄賬戶或支付固定利息的投資。相關股份類別支付的派息百分率與該股份類別或
相關基金的預期或過去入息或回報無關。 
 
證券借貸風險 
進行證券借貸時，基金須承受任何證券借貸合約交易對手的信貸風險。基金的投資可借給交易對手一段時間。如交易對
手違責，加上抵押品的價值下跌至低於借出證券的價值，可能導致有關基金的價值減損。 
 
特殊風險考慮因素 
就香港特定的披露規定而言，投資者應注意，除章程「特殊風險考慮因素」一節的列表訂明者外，下列額外的特殊風險警告也
適用於每隻基金： 
 
資本增長風險  

- 亞太債券基金、亞洲高收益債券基金、亞洲老虎債券基金、中國債券基金、中國在岸債券基金、循環經濟基金、新興
市場債券基金、新興市場本地貨幣債券基金、歐元企業債券基金、ESG多元資產基金、環球債券特別時機基金、環球
資產配置基金、環球債券收益基金、環球企業債券基金、環球高收益債券基金、MyMap多元保守型基金、MyMap多
元增長基金、MyMap多元均衡基金、可持續環球基建基金、系統分析環球入息及增長基金、美元高收益債券基金、
美元短期債券基金、美國政府房貸債券影響力基金及世界債券基金。 

 
新興市場/前沿市場 

- 亞太債券基金、歐陸靈活股票基金、歐洲股票入息基金、歐洲基金、歐洲特別時機基金、歐洲價值型基金及環球通脹
掛鈎債券基金。 

 
主權債務 

- 歐元企業債券基金。 
 
流動性風險 

- 亞洲老虎債券基金、新興市場債券基金、新興市場企業債券基金及系統分析環球入息及增長基金。 
 
投資於高收益債務證券 

- 亞洲高收益債券基金、亞洲老虎債券基金、中國債券基金、動力高息基金、新興市場債券基金、新興市場企業債券基
金、新興市場本地貨幣債券基金、ESG多元資產基金、環球債券特別時機基金、環球資產配置基金、環球高收益債券基
金、環球多元資產入息基金及美元高收益債券基金。 

 
投資組合集中風險 

- 新世代醫療保健基金、新世代科技基金、MyMap多元保守型基金、MyMap多元增長基金及MyMap多元均衡基金。 
 
包銷新股 
根據證監會的《單位信託及互惠基金守則》第10.9章規定（及儘管盧森堡的適用條例現時並未有此規定），各基金只可在存管
處事先同意下透過投資顧問不時包銷或分包銷若干新發行的股份。 
 
證券借貸 
任何因本公司涉及證券借貸所得之淨收益（在扣除本公司之證券借貸代理之報酬後）將再投資於本公司。 
 
本公司所支付的證券借貸代理之報酬將以從證券借貸所得之總收益的37.5%為上限。 
 
回購交易 
本公司可直接或間接透過代理訂立回購交易。該等代理可包括本公司聯屬機構（例如投資顧問）。現時概無與該等代理就有關
回購交易訂立任何收益共享安排。所有由該等交易所產生的增加收益將計入相關基金。 
 
交叉買賣 
管理公司如認為各基金之間及／或由管理公司或其聯繫公司管理的其他基金之間的交叉買賣，作為其投資組合管理的一部份，
是符合股東的最佳利益，以達到有關基金的投資目標及政策，則管理公司可進行上述各基金之間或其他基金之間的交叉買賣。
透過進行交叉買賣，管理公司可以為股東的利益達致交易效率及節省成本。 
 
進行交易時，將按照證監會的《基金經理操守準則》，按現行市值及公平交易條款執行交叉買賣，進行該等買賣的理由須在執
行之前以書面記錄。 
 
投資於本公司的其他基金、UCITS及╱或其他UCI 
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基金若投資於任何相關基金、UCITS或其他UCI，管理公司、投資顧問及副顧問不可就該等相關基金、UCITS或UCI或其管理
公司收取的任何費用或收費取得退款，或就對任何相關基金、UCITS或其他UCI的投資收取任何可量化的金錢利益。 
 
非金錢利益 
管理公司、投資顧問、副顧問及／或其任何關連人士保留經由或透過經紀或交易商進行交易的權利，而管理公司、投資顧問、
副顧問及／或其任何關連人士已與該經紀或交易商作出一項安排，根據該項安排，該經紀或交易商將會不時向管理公司、投資
顧問、副顧問及／或其任何關連人士提供或為其取得貨品或服務，管理公司、投資顧問、副顧問及／或其任何關連人士毋須就
該等貨品或服務直接支付任何款項，但其會承諾向該經紀或交易商提供業務。管理公司不得訂立該等安排，除非(i)以聲明的形
式在本公司或相關基金的年報內定期作出披露，說明管理公司、投資顧問收取非金錢利益的政策及做法或管理公司、投資顧問，
包括說明其曾經收取的貨品及服務；及(ii)非金錢利益的安排並非與該經紀或交易商進行或安排交易的唯一或主要目的。 
 
費用及開支 
經董事會批准，本公司在向股東發出至少三個月的事先通知後可調高任何基金的合併管理費和服務年費最高至2.25%。倘合併
管理費和服務年費調高至超逾此水平，則須股東於股東大會上批准。章程內指定的任何其他費用及收費之費率倘作任何調高，
須向股東發出至少一個月通知，惟若根據本公司公司章程須經股東事前同意，則須於同意當日起計給予至少一個月通知。 
 
本公司將會支付香港代表為確保遵從香港有關法律及法規及作為香港代表所產生的費用及實付費用。管理公司可就香港居民
的申請，將首次認購費的部份付予香港代表。 
 
本公司之廣告及推廣開支不會由其資產支付。 
 
在章程的「費用、收費及開支－分銷費」一節所述有關「分銷費」的提述，指向分銷商支付的股東服務費，以享用該分銷商的
服務，例如保存客戶賬戶紀錄、定期向客戶刊發及遞交賬戶結單。 
 
推出新基金的開支 
成立一項新基金的開支估計為每隻基金10,000美元。設立該等各基金的所有有關開支將會以三年攤銷。該等開支將按攤銷時已
發行的股份數目攤分。 
 
倘基金在應由其分擔的開支全部攤銷之前結束，董事應決定該筆未攤銷開支應如何處理，並在適當時可決定把該筆未攤銷開支
視作由該基金償付的清盤開支。 
 
刊登價格資料 
所有基金的A類、C類及D類股份的價格通常會每日於彭博刊登，並於路透社的BLRKIA屏幕傳視專頁及www.blackrock.com/hk
顯示。 
 
投資方法 
除非與香港代表或過戶代理人另行協定，否則申請、轉換及贖回的指示必須在香港任何營業日下午六時正（香港時間）前送達
本公司的香港代表或過戶代理人，以便過戶代理人可接納有關指示為當日的買賣（惟當天必須亦為盧森堡銀行的營業日）。 
 
過戶代理人將盡快向申請人發出確認通知以確認交易。 
 
申請 
倘閣下首次投資，務請小心細閱章程及本文件，將申請表格填妥並連同電匯指示的副本以及閣下之身份證或護照影印本交回香
港代表（地址為香港中環花園道3號冠君大廈16樓，電話：+852 3903-2688）或過戶代理人。僅可以電匯支付款項，不接受以
支票、銀行本票或現金付款。 
 
香港代表無權代表本公司同意接納申請，或限制本公司按任何特定價格發行股份。閣下其後的申請可以書面或透過傳真作出，
並在每次申請後附上書面確認。認購的最低限額詳情載於章程「申請股份－最低認購額」一節內，而現時最低限額的詳情亦可
向香港代表索取。申請程序的進一步詳情載於章程「申請股份」一節內。若進行貨幣結算的標準結算日為公眾假期，除非買賣
單據另有說明，否則已結算資金（扣除銀行收費）須於章程「申請股份－交收」一節所述的指定期間內交收。電匯付款應匯至
章程「認購程序及付款指示概要」一節所載的有關賬戶。 
 
貨幣兌換 
投資者可與過戶代理人或投資者服務團隊預先安排，向過戶代理人提供任何可自由兌換的主要貨幣，而過戶代理人將安排所需
的貨幣兌換交易。貨幣兌換所需的成本將由投資者承擔。 
 
反攤薄調整 
如章程附錄乙標題為「資產淨值及價格釐定」一節所披露，董事可調整基金的資產淨值，以減低對該基金的「攤薄」作用。  
 
投資者應注意，調整的幅度將視乎哪一限額被觸發而變更。具體而言，董事就基金設定的每個限額將有本身的「浮動因子」，
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即是有關限額觸發的調整幅度。如為基金設定多個限額，將只會採用與在任何交易日觸發的最高限額有關的浮動因子。在任何
情況下，浮動因子將以章程訂明的最高比率為限。 
 
上述調整的幅度反映基金的估算買賣費用，而該費用隨著該基金的淨流入額／淨流出額的規模而變動。因此，倘因應基金於任
何交易日的淨流入額／淨流出額水平而採用不同的浮動因子，則符合股東的利益。 
 
股票基金，特別是行業基金及以國家／地區為主的基金，傾向需要設定更多限額，因為買賣費用一般隨著淨流入額／淨流出額
的規模而增加。反之，就定息基金而言，買賣費用往往不會隨著淨流入額／淨流出額的規模而出現重大變化，因此預期定息基
金所需的限額數目會較少。 
 
贖回及轉換股份 
贖回或轉換股份適用的表格，以及贖回及轉換的現行限制詳情可向香港代表或過戶代理人索取。贖回及轉換股份的限制載於章
程附錄乙第29段。指定分銷商可根據與投資者的協議，就透過其購入股份的每次轉換收費，此項收費將會在轉換時扣除並支付
予有關分銷商。雖然兩項基金中相同股份類別之間的其他轉換通常是免費的，但若在過於頻密進行轉換的情況下，管理公司可
酌情決定（而毋須給予事前通知）徵收額外轉換費，可能會使支付款額增至最高達2%。任何該等收費將會在轉換時扣除並支
付予有關分銷商或主要分銷商（其適用者）。 
 
贖回款項通常會在有關交易日後三個營業日（或倘第三個營業日並非銀行營業日，則為隨後的銀行營業日）內寄發，且於任何
情況下均不會超過相關交易日後四星期，惟必須已收到書面確認及符合所有的鑑別規定。閣下可向過戶代理人發出書面要求，
以港元或任何其他可自由兌換的貨幣支付贖回款項，費用由投資者承擔。在若干情況下，贖回款項的支付或會延誤，進一步詳
情載於章程「贖回股份」一節及附錄乙第23段。 
 
董事如認為任何股份類別股份的股東進行過量交易，則有權向有關股東收取最高達2%酌情贖回費用。 
 
有關股份的贖回手續、以實物形式支付及贖回及轉換股份的進一步詳情分別載於章程「贖回股份」一節、附錄乙第24-25段及
「轉換股份」一節。 
 
由於不同國家的稅項條例迥異，股東應就於個別情況下因轉換股份而衍生的稅項問題諮詢彼等的稅務顧問。 
 
向香港代表發出指示 
向香港代表發出轉交予過戶代理人的申請、轉換及贖回指示一經發出即不得撤銷（暫停及延遲的情況除外，請參閱章程附錄乙
第30至33段）。如並無疏忽職守，香港代表、過戶代理人及投資者服務團隊不會對香港代表未能或延遲將任何申請、轉換或贖
回指示轉交過戶代理人而承擔責任。 
 
轉換優惠 
透過若干分銷商購入股份的香港居民將可享有章程「轉換股份－轉換優惠」一節所述的轉換優惠，惟欲投資的基金必須獲香港
證監會認可。倘有關的基金並未獲證監會認可，則不可提供予香港公眾人士。有關轉換優惠的進一步詳情可向閣下的財務顧問
查詢。 
 
非營業日及非交易日 
就 若 干 基 金 而 言 ， 非 營 業 日 及 將 視 作 非 交 易 日 的 營 業 日 列 表 可 不 時 向 管 理 公 司 索 取 ， 亦 可 於
www.blackrock.co.uk/individual/library/index的Library部份閱覽。此列表將每年更新，並可能有所更改（例如出現任何臨時公
眾假期時，列表將在通知管理公司有關臨時公眾假期後盡快更新）。投資者應注意，該網站並未經證監會認可或審閱，並可能
載有未獲證監會認可的基金的資料。 
 
暫停估值 
基金中任何股份類別之估值可能被暫停的情況載於章程附錄乙第30段。董事可在經諮詢存管處及考慮股東的最佳利益後，宣
佈暫停釐定資產淨值。每當董事宣佈暫停估值時，須在作出任何該宣佈後立即通知證監會 該暫停，並促使在
www.blackrock.com/hk或以任何其他適當方式發佈通知，說明已作出該宣佈。如屬長時間暫停，將至少每月一次在網站
www.blackrock.com/hk或以任何其他適當方式發佈通知及/或登載顯眼訊息。 
 
未領取的清盤所得款項 
股東在基金完成清盤時未領取的清盤所得款項將存放於盧森堡Caisse de Consignation，並在三十年後被沒收。 
 
股息 
董事可就基金的派息股份酌情宣派股息。所有宣派股息，不論是以現金派付或再投資，均會導致基金於除息日的每股資產淨值
立即減少。對獲宣派股息的基金、股份類別及貨幣可於本公司註冊辦事處及投資者服務團隊核實。有關股息政策及計算的詳情
載於章程「股息」及「股息的計算方法」一節。 
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任何涉及從資本支付股息，從總收入或股份類別貨幣對沖引起的隱含息差支付股息的分派，等同從投資者的原投資退還或提取
部分或從可歸屬於該原投資的任何資本收益中退還或提取。雖然派付所有股息會即時減少每股資產淨值，但這些股份類別可派
付較高股息（即從資本、總收入或股份類別貨幣對沖收益引起的息差（如有）支付股息），並因此可能更大幅減少每股資產淨
值。 
 
增強派息股份、總收益派息股份、連息差穩定派息股份、穩定派息股份、總回報穩定派息股份及高於下限派息股份可從總入息
派付股息，並將其所有或部份費用及開支從資本扣除（即以資本支付費用及開支）。這會增加可供作為股息分派的收入，因此
這些股份類別實際上是從資本支付股息。 
 
此外，增強派息股份、連息差穩定派息股份、穩定派息股份、總回報穩定派息股份及高於下限派息股份亦可能在董事酌情決定
下從有關股份類別的資本（包括已變現和未變現的淨資本收益）派付股息。 
 
就連息差穩定派息股份而言，股息可依據預期總入息及股份類別對沖引起的息差計算；因此該等股息可能包括股份類別貨幣對
沖的收益╱虧損引起的息差，可增加╱減少派付的股息。將股份類別貨幣對沖引起的息差納入股息的計算，將被視作從資本或
資本收益作出分派（即股東將放棄資本收益，因為貨幣對沖收益將派付作股息而不是加入資本，貨幣對沖虧損則或會減少派付
的股息，在極端情況下或會從資本扣除）。連息差穩定派息股份採用與有關基金的其他貨幣對沖股份相同的貨幣對沖策略，因
此有關的貨幣對沖風險亦適用於連息差穩定派息股份。為免引起疑問，連息差穩定派息股份與有關基金的其他貨幣對沖股份運
作方式相同，唯一的分別在於連息差穩定派息股份可分派因股份類別貨幣對沖引起的息差，而其他貨幣對沖股份則不然。 
 
就高於下限派息股份而言，股息下限可向香港代表索取。在若干情況下（例如根據現有市場條件，預計總入息將大幅下降），
經董事釐定，股息下限或須於年內降低。 
 
過 去十二個月最 近 期 股 息 的 組 成 （ 即 從 (i) 可 分 派 淨 收 入 及 (ii) 資 本 派 付 的 相 對 款 額 ） 可 向 香 港 代 表 索 取 及 於
www.blackrock.com/hk查閱。投資者應注意，該網站並未經證監會認可或審閱。 
 
所有其他派息股份均在扣除開支之下派付股息，意思是從收入扣除費用。 
 
董事可修改派息政策，但須經證監會事先批准，並發出至少一個月書面通知。 
 
稅務 
投資者應自行查明及在適當時諮詢其專業顧問，有關根據其擁有公民身份、居所或居籍國家法例認購、買入、持有、贖回、轉
換或出售股份所可能產生的稅務後果。投資者應注意，稅級、稅基及稅務寬免均可作更改。 
 
香港利得稅是就在香港從事貿易、業務或專業的離岸基金來源自香港的利潤徵收的。基金認為其作為離岸基金，將有權就來自
下列各項的利潤獲寬免此稅項：(i)由「指明人士」（定義見二零零六年《稅務條例》（「稅務條例」））貝萊德資產管理北亞
有限公司安排的「指明的交易」（定義見《稅務條例》），及(ii)「附帶」於指明的交易而進行的交易。但基金進行的若干其他
種類的交易或須繳納此稅項，如基金的「附帶」交易超逾已進行交易總額的5%，則附帶交易將須繳納利得稅。 
 
基金如購入或出售香港股票（不論是香港公司的上市或非上市證券），將須繳納香港印花稅。以買賣方式轉讓香港股票的成交
單據亦課徵印花稅。 
 
以上的稅項說明乃根據本公司對香港現行法例及慣例的理解而作出。 
 
《外國賬戶稅務遵守法》（「FATCA」） 
於二零一四年三月二十八日，美國政府與盧森堡大公國政府簽署了《第一類跨政府協議》（「跨政府協議」）以實行FATCA。
因此，相關範圍內的個別財務機構（例如本公司）將間接透過盧森堡稅務機關而非自行向美國國稅局作出申報。 
 
本公司作為FATCA規定之下的申報財務機構，若有任何「重大不遵守」根據《跨政府協議》須履行的責任，則須受到適當的
處罰。如於執法行動後18個月期內仍未解決不遵守的行為，美國國稅局可採取進一步行動及本公司可能被宣佈為非參與財務
機構。 
 
FATCA可能就美國來源收入（包括利息和股息）的若干付款及不早於二零一九年一月一日就出售若干可產生美國來源收入的
美國資產所得的總收益徵收30%預扣稅。雖然本公司預期會償清任何對其施加的債務以避免被課徵任何FATCA預扣稅，惟概
不能保證本公司一定能償清該等債務。若本公司由於FATCA稅制而須課徵預扣稅，其資產淨值或會受到不利的影響，股東可
能蒙受重大的損失。 
 
股東和準投資者應就投資於本公司產生的潛在FATCA徵稅後果╱影響，諮詢本身的稅務顧問。 

 
報告及賬目 
本公司的財政年度年結日為每年八月三十一日。載有本公司及每項基金在上一個財政期經審核財務賬目的年報（只備英文本），
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將在有關年結日後四個月內備妥。未經審核的中期報告（只備英文本）則於有關半年期完結後的兩個月內備妥。當上述報告在
上述時間框架內備妥時，該等報告的電子版本將可於本公司的網站www.blackrock.com/hk查閱。投資者應注意，該網站並未經
證監會認可或審閱。 
 
 
貝萊德資產管理北亞有限公司 
BlackRock Asset Management North Asia Limited 
香港 
中環 
花園道3號 
冠君大廈16樓 
電話：+852 3903-2688 
 
2025年7月 
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附錄A 
 

可供選擇的股份類別資料 
 

投資者應向香港代表或分銷商查明有關每隻子基金所提供的不同貨幣股份類別。 
 

股份類別及特性： 
 

股份類別 
 

派息類別 派息次數 派息總╱淨值 

A1/C1 按日派息股份 每月^ 淨值 

A2/C2/D2 非派息 – – 

A3(G)/D3(G) 
A3/C3/D3 按月派息股份 每月 

總值（有限的子基金） 
淨值（所有其他子基金） 

A4(G)/C4(G)/D4(G) 
A4/C4/D4 按年派息股份 每年 

總值（有限的子基金） 
淨值（所有其他子基金） 

A5(G)/C5(G)/D5(G) 
A5/C5/D5 按季派息股份 每季 

總值（有限的子基金） 
淨值（所有其他子基金） 

A6/C6/D6 穩定派息股份 每月 總值 

A8/C8 連息差穩定派息股份 每月 總值 
A9 高於下限派息股份 每季 總值 
A10 總回報穩定派息股份 每月 總值 
A11 增強派息股份 每月 總值 

^ 派息每日計算 

 
基金名稱 提供股份類別 基本貨幣 額外交易貨幣 

（非對沖） 
額外交易貨幣（對沖） 

亞太債券基金 A2, A6, D2 美元 歐元 歐元 

亞洲巨龍基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元，英鎊 澳元，瑞士法郎，歐元，波蘭茲羅提，新加
坡元 

亞洲增長型領先基金 A2, D2, D3 美元 歐元，英鎊 澳元，瑞士法郎，歐元，新加坡元 

亞洲高收益債券基金 A2, A5, A6, A8, A10, 
D2, D3, D6 美元  澳元，歐元，英鎊，港元，人民幣，新加坡

元 

亞洲多元資產入息基金 A2, A6  美元  澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，日
圓，人民幣，新加坡元 

亞洲老虎債券基金 A1, A2, A3, A6, A8, 
A10, C1, C2, D2, D3, 
D4, D6 

美元  澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，紐西
蘭元，人民幣，新加坡元，南非蘭特 

中國債券基金 A2, A3, A6, A8, A10, 
C2, D2, D3, D4, D6 人民幣 瑞士法郎，歐元，

港元，新加坡元，
美元 

澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，日
圓，紐西蘭元，新加坡元，美元 

中國基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 美元 歐元，港元 澳元，歐元，英鎊，人民幣，新加坡元 

中國科技創新基金 A2, D2 美元 歐元 人民幣 

中國在岸債券基金 A2, A6, A8, A10 人民幣  澳元，港元，新加坡元，美元 

循環經濟基金 A2, A4, A5(G), A10, 
C2, D2 美元 歐元 澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，紐西蘭

元，人民幣，新加坡元 

歐陸靈活股票基金 A2, A4, C2, D2, D4 歐元 英鎊，美元 英鎊，美元 

動力高息基金 A2, A6, A8, A11, D2, 
D5(G), D6 美元 歐元 澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，

港元，日圓，紐西蘭元，人民幣，新加坡
元，南非蘭特 

新興歐洲基金 A2, A4, C2, D2, D4 歐元 英鎊，美元 英鎊，新加坡元 

新興市場債券基金 A1, A2, A3, A4, A6, 
A8, C1, C2, D2, D3 美元 捷克克朗，歐元 澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，紐西

蘭元，人民幣，南非蘭特 

新興市場企業債券基金 A2, A6, D2, D3, D6 美元  歐元，英鎊，新加坡元 
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基金名稱 提供股份類別 基本貨幣 額外交易貨幣 
（非對沖） 

額外交易貨幣（對沖） 

新興市場股票入息基金 A2, A5(G), A6, A8 , 
D2, D5(G) 美元 歐元、英鎊 澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，紐西

蘭元，人民幣，新加坡元 

新興市場（中國除外）基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 英鎊 歐元、英鎊，新加坡元 

新興市場基金 A2, A4, C2, D2 美元 捷克克朗，歐元 歐元 

新興市場本地貨幣債券基金 A1, A2, A3, A4, A6, 
A8, C1, C2, D2, D3, 
D4, D5 

美元 瑞士法郎，捷克克
朗，歐元，英鎊，
港元 

澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，
港元，紐西蘭元，波蘭茲羅提，瑞典克朗，
新加坡元 

ESG多元資產基金 A2, A4, A8, A10, C2, 
D2 歐元  澳元，人民幣，新加坡元，美元，南非蘭特  

歐元債券基金 A1, A2, A3, A4, C2, 
D2, D3, D4 歐元 捷克克朗，英鎊，

美元 
瑞士法郎，英鎊，日圓，波蘭茲羅提，美元 

歐元企業債券基金 A1, A2, A3, A10, C2, 
D2, D3 歐元 捷克克朗 澳元，瑞士法郎，英鎊，港元，人民幣，瑞

典克朗，新加坡元，美元 
歐元市場基金 A2, A4, C2, D2, D4 歐元 英鎊，美元 瑞士法郎，英鎊，港元，新加坡元，美元 
歐元貨幣基金 A2, C2, D2 歐元   

歐元短期債券基金 A1, A2, A3, A4, C2, 
D2, D3, D4 歐元  瑞士法郎，英鎊，美元 

歐洲股票入息基金 A2, A4(G), A5(G), A6, 
A8, D2, D3(G), D4(G), 
D5(G), D6 

歐元 英鎊，新加坡元，
美元 

澳元，加拿大元，英鎊，港元，紐西蘭元，
人民幣，新加坡元，美元 

歐洲基金 A2, A4, C2, D2, D4 歐元 英鎊，美元 澳元，加拿大元，英鎊，港元，紐西蘭元，
人民幣，新加坡元，美元 

歐洲高收益債券基金 A2, D2, D4 歐元  瑞士法郎，英鎊，瑞典克朗 
歐洲特別時機基金 A2, A4, C2, D2 歐元 美元 澳元，加拿大元，英鎊，港元， 

人民幣，美元 
歐洲價值型基金 A2, A4, C2, D2, D4 歐元 英鎊，美元 澳元，港元，人民幣，美元 
金融科技基金 A2, A4, C2, D2 美元 歐元，瑞典克朗 歐元，英鎊，新加坡元 
環球債券特別時機基金 A1, A2, A3, A3(G), A4, 

A5, A6, A8, A10, C1, 
C2, C5, D2, D4, D5 

美元 歐元 澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，
港元，日圓，波蘭茲羅提，人民幣，瑞典克
朗，新加坡元 

新世代交通基金 A2, A4, A10, C2, D2 美元 歐元，瑞典克朗 歐元，英鎊，人民幣，新加坡元 
環球資產配置基金 A2, A4, A9, A10, C2, 

D2, D4, D10 美元 歐元，英鎊，匈牙
利福林 

澳元，瑞士法郎，歐元，英鎊，港元，日
圓，波蘭茲羅提，人民幣，新加坡元，南非
蘭特 

環球債券收益基金 A2, A3(G), A6, A8, 
A10, D2, D6 美元 歐元 澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，

港元，紐西蘭元，人民幣，新加坡元 
環球企業債券基金 A2, A3, A3(G), A4, A5, 

A6, A8, A10, D2, D5 美元  澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，日
圓，紐西蘭元，人民幣，瑞典克朗，新加坡
元  

環球股票入息基金 A2, A4(G), A5(G), A6, 
A8, A10, C2, C5(G), 
D2, D4(G), D5(G) 

美元 歐元，英鎊 澳元，瑞士法郎，歐元，英鎊，港元，波蘭
茲羅提，人民幣，新加坡元，南非蘭特 

環球政府債券基金 A1, A2, A3, C1, C2, 
C3, D2, D3 美元  歐元，英鎊，港元 

環球高收益債券基金 A1, A2, A3, A5, A6, 
A8, A10, C1, C2, D2, 
D3, D5 

美元 歐元 澳元，歐元，英鎊，港元，日圓，波蘭茲羅
提，人民幣，瑞典克朗，新加坡元，南非蘭
特 

環球通脹掛鈎債券基金 A2, A3, A10, C2, C3, 
D2, D3 美元  歐元 

環球遠見股票基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元，英鎊 新加坡元 
環球多元資產入息基金 A2, A3(G), A4(G), 

A5(G), A6, A8, C2, 
C6, D2, D4(G), D6 

美元 歐元 澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，
港元，日圓，紐西蘭元，人民幣，新加坡元 

環球靈活策略股票基金 A2, C2, D2 美元 歐元 港元，人民幣，新加坡元 
印度基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元，英鎊  

日本靈活股票基金 
 

A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 日圓 歐元，英鎊，美元 歐元，港元，新加坡元，美元 

日本中小型企業特別時機基金 
 

A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 日圓 歐元，英鎊，美元 歐元，港元，美元 
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基金名稱 提供股份類別 基本貨幣 額外交易貨幣 
（非對沖） 

額外交易貨幣（對沖） 

拉丁美洲基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元，英鎊 澳元，瑞士法郎，歐元，英鎊，港元，波蘭
茲羅提，新加坡元 

MyMap多元保守型基金 A2, A6, A10, D2 歐元  澳元，加拿大元，英鎊，港元，人民幣、美
元 

MyMap多元增長基金 A2, A6, A10, D2 歐元  澳元，加拿大元，英鎊，港元，人民幣、美
元 

MyMap多元均衡基金 A2, A6, A10, D2 歐元  澳元，加拿大元，英鎊，港元，人民幣、美
元 

天然資源基金 A2, A3(G), A4(G), 
A5(G), D2 美元 歐元 歐元 

新世代醫療保健基金 A2, D2 美元 歐元 港元，新加坡元 

新世代科技基金 A2, A4, A10, C2, D2 美元 歐元，英鎊，瑞典
克朗 

澳元，瑞士法郎，歐元，英鎊，港元，紐西
蘭元，人民幣，新加坡元 

營養科學基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元，港元 歐元，英鎊，波蘭茲羅提，新加坡元 

可持續能源基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 美元 歐元，英鎊 澳元，加拿大元，歐元，英鎊，港元，紐西

蘭元，人民幣，新加坡元 
 

可持續環球動力股票基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元 歐元，人民幣 

可持續環球基建基金 A2, D2 美元 歐元  

瑞士中小型企業特別時機基
金 

A2, D2, D3 瑞士法郎   

系統分析中國A股特別時機
基金 

A2, D2 美元 英鎊，人民幣 歐元，新加坡元 

系統分析環球股票高息基金 A2, A4(G), A5(G), A6, 
A8, C2, C5(G), D2, 
D4(G), D5(G), D6 

美元  澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，
港元，日圓，紐西蘭元，人民幣，新加坡
元，南非蘭特 

系統分析環球入息及增長基
金 

A2, A5(G), A6, D2, D6 美元  澳元，歐元，英鎊，港元，人民幣，新加坡
元 

系統分析環球小型企業基金 A2, C2, D2 美元 歐元 澳元 

英國基金 A2, A4, C2, D2, D4 英鎊 歐元，美元  

美國價值型基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 美元 歐元，英鎊 歐元，人民幣，新加坡元 

美元債券基金 A1, A2, A3, C1, C2, 
D2, D3 美元 捷克克朗 英鎊，新加坡元 

美元高收益債券基金 A1, A2, A3, A4, A6, 
A8, A10, C1, C2, D2, 
D3, D4 

美元  澳元，加拿大元，瑞士法郎，歐元，英鎊，
港元，日圓，紐西蘭元，人民幣，新加坡
元，南非蘭特 

美元貨幣基金 A2, C2, D2 美元  英鎊 

美元短期債券基金 A1, A2, A3, A3(G), 
A10, C1, C2, D2, D3 美元 歐元 澳元，歐元，港元，人民幣，新加坡元 

美國靈活股票基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元，英鎊 捷克克朗，歐元，日圓，人民幣，新加坡元 

美國政府房貸債券影響力基
金 

A1, A2, A3, C1, C2, 
D2, D3 美元  歐元 

美國增長型基金 A2, A4, C2, D2, D4 美元 歐元 歐元 

美國中型企業價值基金 A2, C2, D2 美元 歐元 澳元 

世界債券基金 A1, A2, A3, A6, A8, 
C1, D2, D3 美元  瑞士法郎，歐元，英鎊，人民幣，新加坡元 

世界能源基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 美元 歐元，英鎊 澳元，瑞士法郎，歐元，港元，新加坡元 

世界金融基金 A2, A4, A10, C2, D2 美元 歐元 港元，新加坡元 

世界黃金基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 美元 歐元 澳元，瑞士法郎，歐元，英鎊，港元，波蘭

茲羅提，人民幣，新加坡元 

世界健康科學基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4, D5 美元 歐元，英鎊 澳元，歐元，港元，日圓，人民幣，新加坡

元 
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基金名稱 提供股份類別 基本貨幣 額外交易貨幣 
（非對沖） 

額外交易貨幣（對沖） 

世界礦業基金 A2, A4, A10, C2, D2, 
D4 美元 歐元，英鎊 澳元，瑞士法郎，歐元，英鎊，港元，波蘭

茲羅提，新加坡元 

世界房地產證券基金 A2, A6, A8, A10, D2, 
D6 美元  瑞士法郎，歐元，港元，人民幣，新加坡元 

世界科技基金 A2, A4, A10, C2, D2 美元 歐元，英鎊，港元 澳元，歐元，日圓，人民幣，新加坡元 
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34. ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸 㬷K M  

35. ESG⤁K岮䔉⟡憸 㬷K M  

36. 㬷Kₜ∟⟡憸 㬷K B  

37. 㬷KỨ㥔ₜ∟⟡憸 㬷K B  

38. 㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 㬷K B  

39. 㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 㬷K B  

40. 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 㬷K B  

41. 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029 㬷K B  

42. 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 㬷K B  

43. 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029 㬷K B  

44. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 (1)  㬷K B  

45. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 㬷K B  

46. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029* 㬷K B  

47. 㬷K岏⹊⟡憸 㬷K  MMF 

48. 㬷K䟔㜆ₜ∟⟡憸 㬷K B  

49. 㬷Kⷩ⠛⟡憸 㬷K E  

50. 㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸 㬷K E  

51. 㬷㴙傈䥏弰❲⟡憸 㬷K E  

52. 㬷K术㴢㔝䚱ₜ∟⟡憸 㬷K B  

53. 㬷㴙⟡憸 㬷K E  

54. 㬷㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸 㬷K B  

55. 㬷㴙䉠∌㘩㩆⟡憸 㬷K E  

56. 㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸 㬷K E  

57. 㬷㴙⃠‣❲⟡憸 㬷K E  

58. 憸坴䦸㉧⟡憸 併K E  

59. 䒗䏪ₜ∟䉠∌㘩㩆⟡憸 併K B  

60. 㖗᷽Ịẋ态⟡憸 併K E  

61. 䒗䏪岮䔉愴何⟡憸 併K M  

62. 䒗䏪ₜ∟㔝䚱⟡憸 併K B  

63. 䒗䏪Ứ㥔ₜ∟⟡憸 併K B  

64. 䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸 併K E  

65. 䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸 併K B  

66. 䒗䏪檿㔝䚱ₜ∟⟡憸 併K B  

67. 䒗䏪态儠㎂懵ₜ∟⟡憸 併K B  

68. 䒗䏪㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027* 併K B  

69. 䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸 併K E  

70. 䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸 併K E  

71. 䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 併K M  

72. 䒗䏪术㴢䬽䕌傈䥏⟡憸 併K E  

73. ⽘柦⊂ₜ∟⟡憸 㬷K B  

74. ⍗⺍⟡憸 併K E  

75. 㗌㜓术㴢傈䥏⟡憸 㗌⛺ E  
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⚸悏 ⚸㗪学ⴡ έ⃶濘佟䠦ピ㲵⋆♉⚸悏 
䚫㗝⊭婈宅䏠㲦Ỻ 
学ⴡⳀ⛲⚸悏 

76. 㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸 㗌⛺ E  

77. ㊰ᷨ併㴙⟡憸 併K E  

78. ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸 併K F  

79. MyMap⤁Kῄ⭯❲⟡憸 㬷K F  

80. MyMap⤁K⢅敞⟡憸 㬷K F  

81. MyMap⤁K✮塈⟡憸 㬷K F  

82. ⤐䄝岮㹷⟡憸 併K E  

83. 㖗᷽Ị憒䘩ῄ⁌⟡憸 併K E  

84. 㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸 併K E  

85. 䇆棱䦸⭟⟡憸 併K E  

86. ⏖㋨乳僤㹷⟡憸 併K E  

87. ⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸 併K M  

88. ⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸 併K E  

89. ⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸 併K E  

905. 䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸 䑅⣒㲼悵 E  

91. 䳢仆⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡憸 併K E  

92. 䳢仆⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸 併K E  

93. 䳢䵘⇭㝷⤁K岮䔉愴何Ὲ岟⟡憸 併K B  

94. 䳢仆⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸 併K E  

95. 䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸 併K M  

96. 䳢仆⇭㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸 併K E  

97. 勘⛲⟡憸 勘捱 E  

98. 併⛲⃠‣❲⟡憸 併K E  

99. 併Kₜ∟⟡憸 併K B  

100. 併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸 併K B  

101. 併K岏⹊⟡憸 併K  MMF 

102. 併K䟔㜆ₜ∟⟡憸 併K B  

103. 併⛲术㴢傈䥏⟡憸 併K E  

104. 併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸 併K B  

105. 併⛲⢅敞❲⟡憸 併K E  

106. 併⛲㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027* 併K B  

107. 併⛲Ḕ❲Ứ㥔⃠‣⟡憸 併K E  

108. 併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸 併K E  

109. ᷽䔳ₜ∟⟡憸 併K B  

110. ᷽䔳僤㹷⟡憸 併K E  

111. ᷽䔳憸坴⟡憸 併K E  

112. ᷽䔳溪憸⟡憸 併K E  

113. ᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸 併K E  

114. ᷽䔳䤍㥔⟡憸 併K E  

115. ᷽䔳㈦✗䔉嬰∟⟡憸 併K E  

116. ᷽䔳䦸㉧⟡憸 併K E  
 
B ₜ∟⟡憸 
E 傈䥏⟡憸 
F 䶃⏯⟡憸 
M 㷞⏯❲⟡憸 
MMF  䟔㜆⏖孱岮䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛⟡憸 
 
㗇撚ᵢ㓑学ⴡƱ⫋㭔佟ᶻ朜⃣Ʊ㯼⼭⊈昜㯼⼭佟ᶻ朜⃣⊈冯◉䏱⛯⚸悏宅㛺朜⃣䕂⋋⑬濕⊭⋏㗪‪⊶䕂壹⁈幤ᵉ唓⊈䐴◮ㅓ宅仃㗋↗◖效䯠
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Ỗ摡᳉⫋㗪䦞䣉䕂‥⩷㗇ᶹḓ䑏␍ピ㧰ᵄ墡摡᳉㓭⋤弧⋆ㅓ
宅㑺㗪‪⊶濕ょ妬夠摡᳉䕂佟䠦䱑䮾Ʊ⹉⳩Ʊ㗁壆⳩Ʊ⩠ヴ䱑
䋄ピ‴ᶔ⫆㠫朥␍Ʋ 
 
⏴⇾㖣˥ 告Ṳ㛪˦ᷧ 䮧䙫㜓⅓⏟告Ṳ⎱䮈䏭⅓⏟䙫告ṲḪ㜓䫇
䧲㈧廰岮㖀䙫岇岓ạ˛Ⱈ告Ṳ⎱䮈䏭⅓⏟䙫告Ṳ㈧䟌⎱㈧Ὲ
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◦仁〬ㅓ宅㑺㗪‪⊶㔀濕ㅓ宅仃ᵤょ仁〬᳉⃕⋂曃濣 
 
f 㗪䦞䣉Ʊ㗪䦞䣉ヾ㊎⊈䕂㑅ᶴ⊈䏯㗪‪⊶ヾ⃈䔺Ḛ㽸㖽
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攱庮㗪宨᳈⊕悋⟥䕂䱑㺝ƱⳀ⛲⊈‴ᶔ杦敨⊈᳋㓌㗕▞
䯞ⸯ暽濕▞㨢⪤教䕂ᵉᶴピ㠫䳼ピ㗪‪⊶䕂⪤教圦䊼僅
夰䨇ℋ䙹⻥攱庮ヾ⊋㓞ピ曎㗝䕂⾃㭿ピ㗁⟥䖶廓⵫濤⊈ 
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壆ピㅓ宅⿍塉Ʋ 
 
佟ᶻ䕂奋宺䏱妉濘㬸⩘ょṛ㎘巇㑺㗪‪⊶⃈䔺䕂㗪䦞䣉⊈⊭
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巁⹊仃㽸㵔濒⍊宪䖬ᳫ䕂宅㑗ƲỖ⾃㭿弧䐴濕㗪䦞䣉䕂㖲㑮宅
㑗⊭侻㗁巇㑺⛯⌈⊈宪䖬ᳫƲ 
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㜓䫇䧲ⅎ䙫晚志Ḫ㠠㓁㖣㜓䫇䧲㗌㜆㛰㔯䙫㲼⽲⎱ㅊὲ㈧ὃ
⇡Əḍ⏖⛇ㆰ婙䬰㲼⽲⎱ㅊὲ䙫孱⊼俳㛛㔠˛✏ỢἼガ㲨ᷲƏ
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ᳫᶉᵸᶣ㗪嵩⋋乧Ḅᶡ圦⪤䖈佟㘯ㆿ㗇佟ᶻ濒濕(i)夰⋋⪤䖈佟
㘯㗨⺃⊭㔀⃹圊ḽ‴◦㗪‪⊶䕂冣ⴰ佟㘯㧈⃧濕⊈(ii)㛷㎘ᵊ
斴ᵊ▙ⴲ᳇㗆ᵊ⇿ 㒣䕂悏䩟⢒‪⌈24/856唝濕◦䔺䏝宅䏠
㲦Ỻ壆䩕懭奢Ʊ᳋䧤⋆ㅓ宅塍℅⊈ƒピ‴ᶔ懭奢䕂⾃㭿㔀濕⪤
䖈佟㘯䈰⹕实῝䕂㧈⃧⊭侻㗁⊕⃮ⸯ暽Ʋ▞㨢濕ⶸ娮⪤䖈佟
㘯⫯᳈庮⾃㭿妬夠㮓⹉⿍塉Ʋ 
 
⃄慵 
 
῿✏ỢἼ⏟㲼㫱⌧ⅎ㎷⇡奨䳫ㇽ怱媑ⱓᷴ⏯㲼Əㇽ㎷⇡婙奨䳫
ㇽ怱媑䙫ạ⣒ᷴ䬍⏯岮㠣Əㇽ⏸ỢἼạ⣒㎷⇡婙奨䳫ㇽ怱媑⍚
ⱓᷴ⏯㲼Ə∮㜓䫇䧲✏婙䬰⏟㲼㫱⌧ⅎḍᷴ㦲ㇷ䔘ỢἼạ⣒㎷
⇡䙫奨䳫ㇽ怱媑̨ 䛕∴㜓⅓⏟䍙↭䙣┕傈Ụ䙫勌⹙⛲⮝Ḳ婚ガ
廰㖣昫拫̨ᷨ 傈Ụ䙫㹽㉼岮俬ㆰ凑堳ṭ姊㛰旃⅝㒨㛰⅓㯸庒Ụ̊
Ⱜ㈧ㇽⰬ䰴䙫⛲⮝⯴䔚媲傈Ụ⎱恐䔏⣽⌖䮈∝奶ὲ凮䧬柬䙫
㲼⽲奨㰩̨ 併⛲ạ⣒ᷴ⽾婴峣傈Ų̣ ⏫⟡憸ḍ㜑䍙䙢姿㖣⍗⺍
⇭択˛✏勌⹙⛲⮝Ə㉼岮俬ㇽ⏖忶怵⮁㜆ℙ咫姯≪婴峣傈Ụ˛
㠠㓁䛎㣕⠈㲼⽲Ə㛰旃⮁㜆ℙ咫姯≪✏䬓ᷧ⹛ⅎ䙫岢䔏⎱Ὂ憸
ᷴ⽾嵬怵㉼岮俬ᾂ㬥䙫ᷰ⇭Ḳ̨ᷧ ῿⮁㜆ℙ咫姯≪Ḫὃ䂡ạ⣤
ῄ暑ㇽ䴩庒ạ⣤ῄ暑䔉⒨䙫ᷧ惏ỤƏ∮㛰旃䙫岢䔏⎱Ὂ憸ḍᷴ
⋬㋓㉼岮俬⯮ṯ㔖ế䙫ῄ岢̨ 㛰旃婚ガ媲偖䵈䕝✗㉼岮俬㛴⋀
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䩟䋄⊈圊㏽ 
 
䩟䋄‪⊶ 
BlackRock (Luxembourg) S.A. 
35 A, avenue J.F. Kennedy, 
L-1855 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
ㅓ宅朥␍ 
BlackRock Financial Management, Inc. 
100 Bellevue Parkway, 
Wilmington, 
Delaware 19809, 
USA 
 
BlackRock Investment Management, LLC 
100 Bellevue Parkway, 
Wilmington, 
Delaware 19809, 
USA 
 
BlackRock Investment Management (UK) Limited 
12 Throgmorton Avenue, 
London EC2N 2DL, 
UK 
 
BlackRock (Singapore) Limited 
#18-01 Twenty Anson, 
20 Anson Road, 
Singapore, 079912 
 
᳹堿⃄慵␄ 
BlackRock Investment Management (UK) Limited 
12 Throgmorton Avenue,  
London EC2N 2DL, 
UK  
 
⨖䩟唓 
The Bank of New York Mellon SA / NV, Luxembourg Branch 
2-4, rue Eugène Ruppert,  
L-2453 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
QFIẛ䩟ᵸ 
㻀尷执堳ƋḔ⛲ƌ㛰昷⅓⏟ 
Ḕ⛲ 
ᷱ㵞㵍㝘 
᷽䳧⤎怺8噆 
ᷱ㵞⛲憸Ḕ⾪ 
㻀尷⤎⺯33㧺 
惜䷏200120 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

⚸悏㗁壆⳩ 
The Bank of New York Mellon SA / NV, Luxembourg 
Branch 
2-4, rue Eugène Ruppert,  
L-2453 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
弌ヴᶡ䋄ᵸ⊈䔹壖唓 
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 
6C, route de Trèves, 
L-2633 Senningerberg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
㛶㐶⳩ 
Ernst & Young S.A. 
35E, avenue John F. Kennedy, 
L-1855 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
㮓⹉朥␍ 
Arendt & Medernach S.A. 
41A, avenue John F. Kennedy, 
L-2082 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
᳈Ⳁᶡ䋄ᵸ 
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 
6C, route de Trèves, 
L-2633 Senningerberg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
ᶖ㧼ᶡ䋄ᵸ 
ế㬥Ị䏭ạ⏴▕奲昫拫Ḁ䬓15㮜˛ 
 
壹⁈幤ᵉ唓 
2-4, rue Eugène Ruppert, 
L-2453 Luxembourg, 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
㚣夠 
 
惜恅Ɲ 
BlackRock Investment Management (UK) Limited 
c/o BlackRock (Luxembourg) S.A. 
P.O. Box 1058 
L-1010 Luxembourg 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
ₚ䜆Ɲ+352 462 685 894 
https://www.blackrock.com/uk/contact-us 
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᳹Ⳬ�
Denise Voss 
 
匡ᵉ㗁 
Bettina Mazzocchi 
Geoffrey Radcliffe 
Davina Saint 
Keith Saldanha 
Vasiliki Pachatouridi 
Benjamin Gregson 
 
Benjamin Gregson˚Bettina Mazzocchi˚Keith Saldanha 
⎱Vasiliki Pachatouridi䂡BlackRock GroupƋ䮈䏭⅓⏟˚㉼
岮桎┶⎱Ḣ奨⇭択┭✮䂡㖾ᷲ㈧ⱓ⅓⏟ƌ⃘ⓈƏ俳Geoffrey 
Radcliffe䂡BlackRock Group∴⃘Ⓢ˛ 
 
㜓⅓⏟㈧㛰告Ṳ✮䂡杅⟞堳告Ṳ˛ 
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夜⸗ 
 
ᵊ斴Ჾ斴ⴲ㮓ṉ 
㋮ṳ曝ᷧ曝⹛⌨ṳ㛯⌨ᷪ㗌㛰旃暭檻㉼岮姯≪䙫䛎㣕⠈㲼ὲƏ
䵺ᷴ㘩῕姩˚῕㔠ㇽ壃ℬ˛ 
 
ᵊ斴Ჾ᳇ⴲ㮓ṉ 
㋮ṳ曝ᷧᷰ⹛ᷪ㛯⌨ṳ㗌㛰旃⏍桅㉼岮⟡憸䵺䏭䙫䛎㣕⠈㲼
ὲƏ䵺ᷴ㘩῕姩˚῕㔠ㇽ壃ℬ˛ 
⚸㗪学ⴡ 
ⰘỢἼ⟡憸䙫傈Ụ俳姧Ə㋮˥ ⏖ᾂ恟㒮䙫⟡憸˦ᷧ 䮧㈧⇾廰䙫
岏⹊˛ 

孛勈⹵EMEA⚸䲘䪧弶㏽䨔 
㋮㉼岮桎┶Ⱈ䛟旃⟡憸㎈䔏䙫昷栴⎱⁄ㇽ㍹晋Ƌ✏⅝㉼岮䛕㨀
⑳㔦䬽Ḕ㎷志ƌƏ⏖奲㖣
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/bl
ackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-
africa.pdf 
 
BlackRock Group 
㋮BlackRock暭⛿⅓⏟Ə⅝㛧䴩㎎傈⅓⏟䂡BlackRock, Inc.  ̨
 
έ⃶廘 
㋮ṳ曝ᷧᷪ⹛ᷪ㛯㎏⇡䙫敲ⰼ榀㸖凮Ḕ⛲ⅎ✗ₜ∟ⷩ⠛ṹ偖
ṹ态䙫姯≪Ə㛰旃媑㗵奲㜓䫇䧲˥ ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˦ᷧ 䮧ᷲ㨀
栳䂡˥Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˦ᷧ䮧˛ 
 
BRL 
㋮ⷛ奦曞ẅ䈥Əⷛ奦䙫㲼⮁岏⹊˛ 
 
䂝㠫㒣 
㋮✏䛎㣕⠈䙫执堳ᷧ刓好䂡䇆㥔㗌ḲỢἼ㗌⬷Ƌ倽婼∴⣼晋⣽ƌ
⎱告Ṳ⏖僤㱡⮁䙫婙䬰⅝ẽ㗌⬷̨ 䮈䏭⅓⏟ẍ⏖⯮䛟旃䕝✗ẋ
㗺㈧㘖␍敲ⷩỌᾂ⤎憶㉼岮㖣㬷K⌧⡪⣽岮䔉䙫⟡憸岞峊⎱
ƒㇽ䛟旃⣽⌖ẋ㗺┭㘖␍敲敧䇆㥔ᾂ⤎憶㉼岮㖣⅝⏫凑⟡㜓
岏⹊Ọ⣽岏⹊䙫⟡憸岞峊⇾⅌俪ㅕ⛇䴇Əḍ⏖恟㒮⯮婙䬰ᷴ䇆
㥔䙫㗌⬷⇾䂡杅䇆㥔㗌̨ 㛰旃墒䮈䏭⅓⏟好䂡䕝✗ẋ㗺㈧ㇽ⣽
⌖ẋ㗺┭ᷴ敲敧䇆㥔䙫杅䇆㥔㗌䙫岮㖀Ə⯮⏖㖣婙杅䇆㥔㗌Ḳ
∴㎷ᾂƏḍ⏖⏸㜓⅓⏟娢ⅱ徍Ṳ嘼⎱䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽̨  
 
ピ㿴弜ⶴ慵⏬孹濑CDSC濒 
㋮˥ㇽ䄝恅⻝択┕岢˦ᷧ䮧㈧志䙫ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛ 
 
ᳫ◉A佟 
㋮䔘✏Ḕ⛲娢ⅱㇷ䪲䙫⅓⏟䙣堳ḍ✏ᷱẋ㈧⑳㷘ẋ㈧Ọạ㯸
⹊姯⃠⎱岞峊䙫嬰∟˛ 
 
ᳫ◉愾圊摑έ⃶Ⳁ⛲ 
㋮Ḕ⛲䙫Ḕ⛲ⅎ✗执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˛ 
 
ᳫ◉䰎䩕 
㋮Ḕ⛲嬰∟䙢姿䴷䭾㛰昷岓Ợ⅓⏟Ə㘖Ḕ⛲A傈䙫Ḕ⛲Ḕ⤕嬰
∟⬿䮈嘼˛ 
愾圊摑έⳀ⚸悏 
ẅ㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸̊ ẅ㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸̊ ẅ㴙俨嘵ₜ∟
⟡憸̊ Ḕ⛲ₜ∟⟡憸̊ Ḕ⛲⤁K岮䔉⟡憸̊ Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸̊
⊼⊂檿ざ⟡憸̊ 㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸̊ 㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟柿ℯ⟡
憸˚㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸˚㖗凯

ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸˚ESG
㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸˚ESG
䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸̊ ESG⤁K岮䔉⟡憸̊ 䒗䏪ₜ∟䉠∌㘩㩆⟡
憸˚䒗䏪岮䔉愴何⟡憸˚䒗䏪ₜ∟㔝䚱⟡憸˚䒗䏪Ứ㥔ₜ∟⟡
憸˚䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸˚䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪
岮䔉愴何⟡憸̊ 併Kₜ∟⟡憸 併̊K䟔㜆ₜ∟⟡憸⎱᷽䔳ₜ∟
⟡憸˛ 
 
斄榒ㅓ宅壆⅁ 
㋮暭檻㉼岮姯≪˛ 
 
ᳫ◉娇䖡㗁 
㋮Ḕ⛲䙫Ḕ⛲嬰∟䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪ㇽ⅝乣Ợ俬Ə㘖Ḕ⛲嬰∟⎱
㜆岏ⷩ⠛䙫䛊䮈㩆㦲˛ 
 
ᵢ㓑学ⴡ 
㋮䔚媲ạ䏥㘩婴峣ỢἼ⟡憸䙫傈Ụ㘩⏖僤㛪㎈䔏䙫ᷧ䨕ㇽ⤁
䨕岏⹊̨ ẋ㗺岏⹊⏖䔘告Ṳ愳ガ㱡⮁㎈䔏̨ 㛰旃ẋ㗺岏⹊⎱⅝
⏖㎷ᾂ㗌㜆䙫䢡⯍岮㖀Ə⏖⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼Ọ⎱䕝✗㉼
岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 
 
ᵢ㓑㒣 
㋮ỢἼ䇆㥔㗌Ƌ✏˥ 杅ẋ㗺㗌˦ᷧ 䮧婚志䔘告Ṳ⮊Ἧ䂡杅ẋ㗺
㗌⎱㚒⁃婴峣̊ 峽⛅⎱弰㏂㜆敺䙫ỢἼ㗌⬷晋⣽ƌ⎱ƒㇽ䔘告
Ṳ憷⮁⅓敲岞峊⟡憸䙫婙䬰⅝ẽ㗌⬷˛ 
 
匡ᵉ 
㋮㜓⅓⏟䕝㘩䙫告Ṳ㛪ㇷⓈ⎱ᷴ㘩䍙⦻Ợ䙫婙䬰ㇷⓈ䙫ỢἼ
乣Ợạ˛ 
 
㯼⼭⚸悏⊈㯼⼭佟ᶻ 
㋮告Ṳ⏖愳ガ⮊㴥傈ざ䙫⟡憸ㇽ傈Ụ桅∌̨ 㴥ざ傈Ụẍ⏖僤墒
好䂡勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ų̣ 㛰旃⏖僤䍙⮊㴥傈ざ䙫⟡憸̊ 傈
Ụ桅∌⎱㈧㎈䔏岏⹊ƏỌ⎱ⱓ勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụ䙫傈Ụ桅
∌Ƌ㛛⤁婚ガ奲ᷲ㕮ƌ䙫䢡⯍岮㖀Ə⏖⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼
Ọ⎱䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 
 
佟⼭᳉攎 
㋮⾅㮶⹛ᷧ㛯ᷧ㗌凚㮶⹛⌨ṳ㛯ᷰ⌨ᷧ㗌䂡㭉䙫㜆敺㋰⹛娔
⮁䙫㛧ἵ傈ざ䍮Ə⯮䔘告ṲⰘ檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈Ụ憷⮁ḍ㔖ếṯ
㉼岮俬̨ 傈ざᷲ昷⏖⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽̨ ✏勌⹙ガ㲨
ᷲƏ䵺告Ṳ憷⮁Ə傈ざᷲ昷ㇽ柯㖣⹛ⅎ昴ἵ˛✏⏖堳ガ㲨ᷲƏ
傈㝘⯮Ⱈ㭋䍙Ṳℯ态䟌˛ 
 
佟䠦‣⼭⚸悏 
㋮㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌ざ⟡憸̊ 㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸⎱䒗䏪傈䥏⅌ざ
⟡憸˛ 
 
ESG 
㋮˥ 䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢 㨀˦㹽Ə㘖䔏Ọ塈憶㉼岮㖣㞷䙣堳ạ䙫
嬰∟䙫⏖㋨乳『⎱怺⾞⽘柦䙫ᷰ⤎奨䴇˛凰ὲὭ媑Ə˥䒗⡪˦
㶜咲㰊 梏暑⎱⤐䄝岮㹷䟔伡䬰Ḣ栳Ə˥ 䤥㛪 ⏖˦⋬㋓⋅ⷌ┶
栳⎱岮㖀⭰⅏䬰䔉⒨岓Ợ梏暑⎱˥ 䮈㲢 ⏖˦⋬␒┭㥔怺⾞⎱堳
㔦ạⓈ喑岮䬰柬䛕̨ ᷱ志⏑䂡䮫ὲƏ㜑⾬⏖䢡⮁ỢἼ䉠⮁ESG
⟡憸䙫㔦䬽̨ ㉼岮俬ㆰ⎪斘ESG⟡憸䙫㉼岮㔦䬽Ə⋬㋓婙㉼岮
㔦䬽㈧志䙫ỢἼ䶙✧ƏỌṭ姊㛛⤁婚ガ˛ 
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ESG⚸悏 
㋮㎈䔏ESG㨀㹽ὃ䂡⅝㉼岮䬽䕌ᷧ惏Ụ䙫⟡憸˛ 

ESG㊎ṙ␄ 
㋮ESG䟻䩝˚⠘␱˚䯐恟˚娼䴁⎱ƒㇽ⇭㝷䙫㎷ᾂ┭Ə⋬㋓Ἥ
ᷴ昷㖣䬓ᷰ㖠㋮㕟㎷ᾂ┭̊ ESG桎┶⅓⏟ㇽBlackRock Group
䙫ㇷⓈ˛ 

㨎  
㋮㬷㴙▕ᷧ岏⹊▕ἴƋ⍚ᷧṄṄ⅒⹛ṻ㛯ᷰ㗌䏭Ṳ㛪奶ὲ
(EC)974/98噆Ⱈ⻼⅌㬷K㈧志俬ƌ⎱㋰㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫
ỢἼḲ∴ⱓ㬷K⌧⛲⮝䙫岏⹊̨ ㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆Ə䴫ㇷ㬷K⌧
䙫⛲⮝䂡Ɲ⥎✗∐̊ 㮻∐㘩̊ Ⅎ佬✗ẅ̊ ⡅㵍巖㖖̊ ㄂㲀Ⱓẅ̊
劓嘔˚㲼⛲˚⾞⛲˚ⷳ冿˚㄂䈥嘔˚ヶ⤎∐˚㊰儒䶔ẅ˚䪲晝
⮂˚䛎㣕⠈˚榓䈥ẽ˚卞嘔˚呈叫䉀˚㖖㴂ỷℲ˚㖖㴂㕮Ⱓẅ
⎱奦䏔䉀˛ 
 
㨎㯰 
㋮㈧㛰㬷㴙⛲⮝Ə⋬㋓勘⛲˚㝘㬷⎱∴嗮偖⛲⮝˛ 
 
㨎䖝㫡ỗ帇♉⚸㵔䕂㉐攢塍⩘ 
㋮ᷴ㘩῕姩̊ ῕㔠ㇽ壃ℬ䙫ṳ曝ṳ曝⹛ᷪ㛯⌨ᷪ㗌⦻Ⓢ㛪弰㍯
奶ὲ ( EU) 2020/1818 䬓12(1)(a)凚(c)㢄㈧廰䙫恐䔏㖣㬷䛆
㰊 弰❲⟡㹽䮈䏭ạ䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㨎䖝䧤⋆Ⲳ涌−⩘⚸㵔䕂㉐攢塍⩘ 
㋮ᷴ㘩῕姩̊ ῕㔠ㇽ壃ℬ䙫ṳ曝ṳ曝⹛ᷪ㛯⌨ᷪ㗌⦻Ⓢ㛪弰㍯
奶ὲ ( EU) 2020/1818 䬓12(1)(a)凚(g)㢄㈧廰䙫恐䔏㖣㬷䛆
䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䮈䏭ạ䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
❁⟔ㅓ宅壆⅁ 
㋮ᾂ⡪⣽㩆㦲㉼岮俬㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䙫姯≪Ə
㛰旃媑㗵奲㜓䫇䧲˥ ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˦ᷧ 䮧ᷲ㨀栳䂡˥ Ḕ⛲
执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˦ᷧ䮧˛ 
 
⚸悏 
㋮㜓⅓⏟Ⱈᷧῲㇽ⤁ῲ傈Ụ桅∌娔䪲⎱䶔㋨䙫䍏䪲㉼岮⟡憸Ə
㭟ⱓ㖣㮶ῲ桅∌ㇽ傈Ụ桅∌䙫岮䔉̊ 岇ₜ 㔝̊⅌⎱㔖⇡⯮恐䔏
㖣婙⟡憸ㇽ⏸婙⟡憸⾜㔝Ə婚䴗媑㗵奲㜓䫇䧲˛ 
 
…䋁圊㠫⃄朜㣗㵔 
㋮䔘MSCI⎱㨀㹽㙕䈥敲䙣ᾂ⅏䏪憸坴䔳ὦ䔏䙫堳㥔⇭桅
䳢䵘˛ 
 
⫋㭔佟ᶻ朜⃣ 
㋮㎈䔏岏⹊⯴㱽䬽䕌䙫婙䬰傈Ụ桅∌̨ 告Ṳ⏖愳ガ㱡⮁㖣ⓑẂ
⟡憸⎱ỌⓑẂ岏⹊㎷ᾂ⯴㱽傈Ụ桅∌̨ 㛰旃⏖㎷ᾂ⯴㱽傈Ụ桅
∌䙫⟡憸⎱㈧㎈䔏岏⹊䙫䢡⯍岮㖀Ə⏖⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼
⎱䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 
 
㳭ᵢヾ 
㋮榀㸖ẋ㗺⎱䴷䭾㈧㛰昷⅓⏟˛ 
 
桗㳭䰎䩕 
㋮榀㸖Ḕ⤕䴷䭾㛰昷⅓⏟Ə婙⅓⏟✏榀㸖䇆怲嬰∟ⷩ⠛⎱場䔆
ⷌ⅞ⷩ⠛Ọ⎱婙䬰ⷩ⠛䙫䴷䭾㈧˛ 
 
㤝㢉ㅓ宅仃 
㋮ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ㈧䔳⮁䂡䬍⏯㩆㦲㉼岮俬岮㠣⎱恐⏯㢄ờ

䙫㩆㦲㉼岮俬˛媲⎪斘˥㋨㛰傈Ụ䙫昷∝˦ᷧ䮧˛ 
 
‥徦ẟ孶宨䯞夓ᷮ䣉ⵍ 
Ⱈ岏⹊⟡憸俳姧Ə㋮㠠㓁x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ 奶ʕ⮁Ə㉼岮桎
┶㖣娼἗㉼岮䙫Ὲ岟峑䴇㘩柯恜⭯䙫䧲⹶˛ 

◉教宅㗪Ⳁ⛲−㗁䱞儰έ⃶≝℅ 

㘖⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䙣⇡䙫凑栿『㴨䧲㋮⻼Ə婙䬰㋮⻼⯲㰩㔖
㋨䙣堳ạ䂡ᾪ怙㷏曝㍹㔥䵺㿆⎱ῄ孞䒗⡪䙫䒗ῄ⑳⏖㋨乳柬
䛕坴岮˛ 
 
⼭Ⲭ 
㋮⅐柬䛟桅ἣ䙫昫ざ岮䔉䙫∐䍮ⷕ栴˛ 
 
ㅓ宅朥␍ 
㋮˥ ⟡憸䙫㉼岮䮈䏭˦ᷧ 䮧㈧志䮈䏭⅓⏟ᷴ㘩Ⱈ⟡憸䙫岮䔉䮈
䏭⦻Ợ䙫㉼岮桎┶˛ 
 
ㅓ宅仃㗋↗ 
㋮BlackRock Group䕝✗⅓⏟ㇽ⇭⅓⏟ㇽ⅝堳㔦ạⓈ㎷ᾂ䙫
ẋ㗺⎱⅝ẽ㉼岮俬㛴⋀˛ 
 
᳹堿宅壈㑅ᶴ 
㋮㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲⰘ㮶ᷧ傈Ụ桅∌⇱䙣䙫Ḣ奨岮姱㕮ờƏ
Ọ恐䔏俬䂡㹽˛ 
 
䩟䋄‪⊶ 
㋮BlackRock (Luxembourg) S.A.Ə䂡䛎㣕⠈société anonymeƏ
㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䍙婴⏖䂡䮈䏭⅓⏟˛ 
 
学ⴡⳀ⛲⚸悏 
㋮x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸˛˥ ⏖孱岮䔉
㷏‣岏⹊ⷩ⠛⟡憸 ㋮˦x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫⏖孱岮
䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛⟡憸˛ 
 
ƺ学ⴡⳀ⛲⚸悏塍ṉƻ 
㋮ṳ曝ᷧᷪ⹛⅔㛯⌨⛂㗌㬷㴙字㛪⎱䏭Ṳ㛪㛰旃岏⹊ⷩ⠛⟡
憸(˥岏⹊ⷩ⠛⟡憸˦)䙫奶ὲ(㬷䛆) 2017/1131⎱㓁㭋䙣Ἧ䙫
ỢἼ弰㍯奶ὲ˛ 
 
宅䏠㲦Ỻ 
Ⱈ⟡憸ㇽ傈Ụ桅∌俳姧Ə㋮㋰昫拫Ṁ䬓12凚17㮜㈧志㢄㕮憷
⮁䙫㬥栴˛⟡憸䙫岮䔉㷏‣⏖㠠㓁昫拫Ṁ䬓17.3㮜媦㕛˛ 
 
昜㯼⼭佟ᶻ 
㋮杅㴥ざ傈Ụƒ杅㴥ざ傈Ụ桅∌䂡ᷴ㔖ế傈ざ䙫傈Ụ桅∌˛ 
 
⛲⟔ᵢ㓑國䏝ⲣ‵ 
㋮✏⠛⣽ẋ㗺䙫場䔆ⷌ⅞˛ 
 
Ⲳ涌−⩘ 
㋮㠠㓁x 偖⏯⛲㰊 孱⋽䶘奨⅓䳫 㖣ʕṳ曝ᷧṻ⹛⌨ṳ㛯⌨ṳ
㗌㎈䳴Əḍ㖣ṳ曝ᷧ⅔⹛⌨㛯ṻ㗌䍙㬷䛆㉠↭䙫⌻⮁Ə婙⌻⮁
㗏✏㉱⅏䏪⹚✮㰊㺒ᷱ⌮䙫⸬⺍㎎∝✏檿⇡ⷌ㥔⋽∴䙫㰛⹚
恇ἵ㖣2°CƏḍ凛⊂⯮⌮㺒⸬⺍昷∝㖣檿⇡ⷌ㥔⋽∴䙫㰛⹚
1.5°C˛ 

᳹堿᳋⃧ⸯ暽濑PAI濒 
㘖㉼岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⮃˚⯱憴ạ㫱˚⎴儷㔾
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⑳⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫㛧憴⤎岇杉⽘柦˛ 
 
ᵸ㫏愾圊 
㋮Ḕ⛲䙫Ḕ⛲ạ㯸执堳˛ 
 
ᳫ◉ピᳫ◉‥◮ 
㋮Ḕ取ạ㯸⅘⑳⛲˛ 
 
᳹堿⃄慵␄ 
㋮ ỌḢ奨⇭択┭庒Ụ堳Ṳ䙫 BlackRock I nvestment 
Management (UK) Limited˛㕮Ḕ㈧志䙫⇭択┭⏖⋬㋓庒䂡Ḣ
奨 ⇭ 択 ┭ 䙫 BlackRock I nvestment Management ( UK) 
Limited˛ 
 
䦞䣉 
㋮䵺ᷴ㘩῕姩˚῕㔠ㇽ壃ℬ䙫㜓䙣┕媑㗵㛟˛ 
 
QFI 
㋮㠠㓁Ḕ⛲䛟旃奶ὲƋ䵺ᷴ㘩῕姩ƌ䍙㠟↭䙫⏯㠣⡪⣽㉼岮俬
Ƌ⋬㋓Ə⥩恐䔏Ə⏯㠣⡪⣽㩆㦲㉼岮俬Ƌ˥QFII˦ƌ⎱ạ㯸⹊
⏯㠣⡪⣽㩆㦲㉼岮俬Ƌ˥RQFII˦ƌƌ˛ 
 
QFI廡㉣⚸悏 
ẅ㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸˚ẅ㴙⷏潴⟡憸˚ẅ㴙⢅敞❲柿ℯ⟡憸˚
ẅ㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸˚ẅ㴙俨嘵ₜ∟⟡憸˚Ḕ⛲ₜ∟⟡憸˚
Ḕ⛲⟡憸˚Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸˚
⤁KḢ栳傈䥏⟡憸⎱䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭
㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸˛ 
 
QFIẛ䩟ᵸ 
㋮㻀尷执堳ƋḔ⛲ƌ㛰昷⅓⏟ㇽⰘḔ⛲A傈⎱ƒㇽ忶怵QFI∝
⺍峣⅌䙫Ḕ⛲✏ⲟₜ∟䍙⦻Ợ䂡㛰旃⟡憸≖ῄ䮈ạ䙫婙䬰⅝
ẽạ⣒˛ 
 
QFI䄊䀥 
㋮Ḕ⛲嬰䛊㛪⏸⸟榷㖣Ḕ⛲⡪⣽勌⹙⏟㲼㫱⌧䙫⯍檻㉠⇡䙫
䈳䅎Ə㭋䈳䅎⮠娘婙䬰⯍檻忶怵QFI∝⺍㉼岮㖣⏯岮㠣Ḕ⛲嬰
∟˛ 
 
QFIㆿ䄊ᵸ 
㋮QFI䈳䅎㋨㛰ạ˛ 
 
周怪㏽䨔 
㋮㨀栳䂡˥ 䮈䏭ⱋ˦ᷧ 䮧㈧志䙫㔦䬽Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣喑慓⑳
䥶∐䙫姯䭾㖠㲼⎱䙣㔥喑慓⑳䥶∐䙫岇岓ạ庒ỤḲ媑㗵˛ 
 
学ⴡ⚸悏 
㋮㬷K岏⹊⟡憸⎱併K岏⹊⟡憸̨ 㠠㓁x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ Əʕ
㬷K岏⹊⟡憸⎱併K岏⹊⟡憸䂡˥ 䟔㜆⏖孱岮䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛
⟡憸 (˦䟔㜆岏⹊ⷩ⠛⟡憸)˛㬷K岏⹊⟡憸⎱併K岏⹊⟡憸䙫
㉼岮䛕㨀㓓⮁䂡䬍⏯㭋⇭桅˛ 
 
RMBピᵸ㫏ⴡ 
㋮ạ㯸⹊ƏḔ⛲䙫㲼⮁岏⹊˛ 
⟔䩟⫾ 
㋮Ḕ⛲⛲⮝⣽⌖䮈䏭Ⱗ˛ 
 
伭ᵢヾ 
㋮榀㸖偖⏯ẋ㗺㈧˛ 
 

佟ᶻ 
㋮㜓䫇䧲㈧婚志Ị塏⎪凮㜓⅓⏟岮㜓Ọ⎱昫⸝㛰旃傈Ụ桅∌
ㆰἻ㫱∐䙫ỢἼ桅∌䙫傈Ụ˛ 
 
佟ᶻ朜⃣ 
㋮˥ 傈Ụ桅∌⎱⽉⻶˦ᷧ 䮧㈧婚志㞷䉠⮁⟡憸ㆰἻ⎱昫⸝⎪凮
婙⟡憸岮䔉⑳岇ₜ䙫㫱∐䙫ỢἼ傈Ụ桅∌˛ 
 
佟㘯 
㋮傈Ụ㒨㛰ạ˛ 
 
娇䖡㗁 
㋮榀㸖嬰∟⎱㜆岏Ṳ⋀䛊⯆⦻Ⓢ㛪˛ 
 
SFDR 
㋮㬷㴙字㛪⎱䏭Ṳ㛪ṳ曝ᷧṄ⹛⌨ᷧ㛯ṳ⌨ᷪ㗌㛰旃憸坴㛴
⋀㥔⏖㋨乳『䛟旃㊒朙䙫奶ὲƋ㬷䛆ƌ 201 9/2088 (䵺ᷴ㘩῕
姩˚῕㔠ㇽ壃ℬ)˛ 
 
⊭婈宅㗪ㅓ宅‪⊶ 
㋮⏖孱岮㜓㉼岮⅓⏟Ƌsociété d ’investissement à  capital 
variableƌ˛ 
 
ᵐ伭ᵐ廘㤝⃴ 
㋮㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝⑳㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖
ṹ态㩆∝Ə⏯䨘䂡˥ṹ偖ṹ态㩆∝˦˛ 
 
ᵐ伭ᵐ廘⚸悏 
ạⷌ㙡僤≜㖗⟡憸˚ẅ㴙⷏潴⟡憸˚ẅ㴙⢅敞❲柿ℯ⟡憸˚ẅ
㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸̊ ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸̊ 㢼剙凚䶇剙㜷㖀
⟡憸˚Ḕ⛲⟡憸˚Ḕ⛲䦸㉧≜㖗⟡憸˚Ḕ⛲⤁K岮䔉⟡憸˚⾑
䒗䵺㿆⟡憸˚㰊 弰❲⤁K岮䔉⟡憸˚⊼⊂檿ざ⟡憸˚㖗凯ⷩ
⠛⟡憸̊ 㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌ざ⟡憸̊ 㖗凯ⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸̊
憸坴䦸㉧⟡憸 E̊SG⤁K岮䔉⟡憸˚㖗᷽Ịẋ态⟡憸˚䒗䏪岮
䔉愴何⟡憸˚ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸˚䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸˚
䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸̊ 䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸̊ ⤁KḢ栳傈䥏⟡
憸̊ ⤐䄝岮㹷⟡憸̊ 㖗᷽Ị憒䘩ῄ⁌⟡憸˚㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸̊
䇆棱䦸⭟⟡憸˚⏖㋨乳僤㹷⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸˚
⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸˚䳢䵘⇭㝷
Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸˚䳢䵘⇭
㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸̊ 䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸̊ 䳢䵘⇭㝷
䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸˚᷽䔳僤㹷⟡憸˚᷽䔳憸坴⟡憸˚᷽䔳溪
憸⟡憸˚᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸˚᷽䔳䤍㥔⟡憸˚᷽䔳㈦✗䔉嬰∟
⟡憸ƏỌ⎱᷽䔳䦸㉧⟡憸˛ 
 
᳈ᵢヾ 
㋮ᷱ㵞嬰∟ẋ㗺㈧˛ 

⊭ㆿ䵊ㅓ宅 

㋮㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢⊼Əテ婙柬㉼
岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟恜
⾑剖⥤䮈㲢⯍巷˛ 
 
㲯ᵢヾ 
㋮㷘✚嬰∟ẋ㗺㈧˛ 
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⃄朜塍ṉ 

㋮㬷㴙字㛪⎱䏭Ṳ㛪ṳ曝ṳ曝⹛⅔㛯⌨⅒㗌㛰旃娔䪲ᾪ怙⏖
㋨乳㉼岮㞝㦲ḍ῕姩奶ὲƋ㬷䛆ƌ2019/2088䙫奶ὲƋ㬷䛆ƌ 
2020/852˛ 
 
UCITS 
㋮⏖弰孺嬰∟暭檻㉼岮姯≪˛ 
 
UCITS㇅ᶢ 
㋮ṳ曝曝Ṅ⹛ᷪ㛯⌨ᷰ㗌㛰旃⌻媦⏖弰孺嬰∟暭檻㉼岮姯
≪ƋUCITSƌ䙫㲼⽲˚奶ὲ⎱堳㔦㢄㕮䙫㬷㴙字㛪⎱䏭Ṳ㛪
㋮ị2009/65/ECƋ䵺῕姩ƌ˛ 
 
冯◉䏱⛯⚸悏 
㋮勘⛲㔦⺃㖣ṳ曝曝Ṅ⹛⌨ᷧ㛯柹Ἧ㲼⮁㕮㛟2009/3001Ƌṳ
曝曝Ṅ⹛曉ⲟ⟡憸Ƌ䧬⋀ƌ奶ὲƌƏ㎷⇡⯴曉ⲟ⟡憸㉼岮⾜䧬
䙫㠭㞝Ə俳婙㠭㞝䙫⾜䧬㹽∮⟡㖣⟡憸恟㒮䔚⠘Ƌ˥ 勘⛲䔚⠘

⟡憸˦ƌㇽᷴ䔚⠘Ƌ˥杅勘⛲䔚⠘⟡憸˦ƌ俳⮁˛㠠㓁勘⛲䔚
⠘⟡憸䧬∝Ə勘⛲䔚⠘⟡憸㉼岮俬柯㋰⽣䬰㈧㋨⟡憸䙫ㆰἻ勘
⛲䔚⠘⟡憸㔝⅌䙫㮻ὲ媙䧬Ƌ䄈媽㛰␍⇭㴥ƌƏἭ⇡┕㈧㋨⟡
憸䙫ỢἼ㔝䚱✮柯乚䳴岮㜓⢅‣䧬̨ ⾅ṳ曝ᷧ曝⹛Ṅ㛯ᷧ㗌嵞Ə
勘⛲䔚⠘⟡憸䧬∝ⷙ恐䔏㖣㜓⅓⏟˛ 
 
㛰旃䏥㘩ⱓ勘⛲䔚⠘⟡憸䙫⟡憸⏴▕Ə⏖㖣 
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-
funds-list-of-reporting-funds㟌斘˛ 
 
伭⋆◉⊭ㆿ䵊䔺⬓䖬㣗濑UN SDG濒 
偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀㘖偖⏯⛲⅓Ἧ䙫ᷧ䳢⇾䛕㨀Ə婴䂡㵯
晋岎⛗⑳⅝ẽ≄⥑⾬柯凮㔠╫⁌⺞˚㕀備⑳䵺㿆⢅敞ƏỌ⎱
㸂⯸ᷴ⹚䬰漱栔ḍ怙Ə⏳㘩ㆰ⯴㰊 孱⋽⑳凛⊂ῄ孞✗䏪䙫
㵞㳲⑳㣕㝾˛怙ᷧ㭌婚ガ奲偖⏯⛲䶙䫀Ɲ
https://sdgs.un.org/goals˛ 
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⚸悏䕂ㅓ宅䩟䋄 
 
䩟䋄⬢ 
告Ṳ岇岓㜓⅓⏟䙫㕛檻㉼岮㔦䬽˛ 
 
䮈䏭⅓⏟ⷙ䍙㜓⅓⏟⦻Ợ䂡⅝䮈䏭⅓⏟̨ 䮈䏭⅓⏟㋰䅎ṳ曝ᷧ
曝⹛㲼ὲ䬓15䫇䍙婴⏖㒻Ợ⟡憸䮈䏭⅓⏟˛ 
 
㜓⅓⏟ⷙ凮䮈䏭⅓⏟䰤姩䮈䏭⅓⏟⌻字̨ 㠠㓁㭋⌻字Ə䮈䏭⅓
⏟⎾姾嘼䏭㜓⅓⏟䙫㗌⸟䮈䏭ⷌὃƏ⋬㋓岇岓䛛㎌ㇽỌ弰㍯⽉
⻶ⱌ堳㛰旃㜓⅓⏟㉼岮䮈䏭̊ 堳㔦⎱⟡憸䙫ⷩ⠛㎏⻊䙫ᷧ⇮䇆
怲偞僤˛ 
 
䵺凮㜓⅓⏟⌻⮁⽳Ə䮈䏭⅓⏟ⷙ㱡⮁弰㍯⅝勌⹙偞僤Ə婚䴗媑
㗵奲㜓䫇䧲˛ 

䮈䏭⅓⏟ẍ㋰䅎ṳ曝ᷧᷰ⹛㲼ὲ䬓5㢄䍙婴⏖㒻Ợ⏍桅㉼
岮⟡憸䵺䏭˛ 
 
䮈䏭⅓⏟䙫告Ṳ⥩ᷲƝ 
 
᳹Ⳬ 
Jonathan Griffin  
 
匡ᵉ 
Svetlana Butvina 
Joanne Fitzgerald 
Richard Gardner 
Michael Renner 
 
Leon Schwab 
Benjamin Gregson 
 
Svetlana Butvina˚Joanne Fitzgerald˚Richard Gardner˚
Benjamin Gregson⎱Leon Schwab䂡BlackRock GroupƋ䮈
䏭⅓⏟˚㉼岮桎┶⎱Ḣ奨⇭択┭✮䂡㖾ᷲ㈧ⱓ⅓⏟ƌ⃘Ⓢ˛ 
 
䮈䏭⅓⏟䂡BlackRock Group䙫⅏岮昫ⱓ⅓⏟Ə⎾憸䮈⦻䛊䮈  ̨
 
䮈䏭⅓⏟䙫喑慓㔦䬽廰㗵岒⾠⑳ᾪ怙䩐⁌㛰㔯䙫梏暑䮈䏭
䙫㔦䬽⑳ㅊὲ̨ 婙㔦䬽ḍᷴ滺⋜㉦㒻凮㜓⅓⏟䙫梏暑㥩㲨̊
奶∮ㇽ䙢姿ㇷ䪲㕮ờᷴ䬍䙫梏暑Əẍᷴ㛪⽘柦䮈䏭⅓⏟ⱌ
堳㋰傈㝘㛧⤎∐䚱堳Ṳ䙫岓Ợ˛喑慓㔦䬽凮䮈䏭⅓⏟⎱⅝
䮈䏭䙫UCITS⟡憸⎱婙䬰UCITS⟡憸㉼岮俬䙫㥔⋀䬽䕌˚
䛕㨀˚⃠‣⎱∐䚱ᷧ凛Ə᷻⋬㋓恦ℴ∐䚱塄䩨䙫㎑㖤Əḍ⋬
㋓㛰旃⥩Ἴ姯䭾喑慓⑳䥶∐䙫媑㗵Ə⎱嬿∌䙣㔥喑慓⑳䥶
∐䙫岇岓ạ䙫庒Ụ˛Ⱈ䮈䏭⅓⏟䙫ⅎ惏䴫主俳姧Ə塏䏥䙫娼
἗㋰䅎⏸䮈䏭⅓⏟䮈䏭䙫UCITS⟡憸㉼岮俬⻡字䙫㋨傈㜆
㈧恐⏯䙫⤁⹛㞝㦲怙堳ƏỌ䢡ῄ娼἗䧲⹶ᾄ㓁㜓⅓⏟廪敞
㜆䙫塏䏥⎱⅝㉼岮梏暑怙堳Ə俳᷻Ọ塏䏥䂡⟡䣵䙫喑慓ㇷ
Ụ䙫⯍暂㔖ế㖣⏳ᷧ㜆敺㔋⇭˛喑慓㔦䬽⋬㋓恐䕝⹚塈䙫

⛡⮁⑳ᷴ⮁栴喑憸⎱愳ガ忧Ỹ憸䥶∐䙫ㇷỤƏ⛡⮁ㇷỤἻ
两喑慓䙫檿㮻ὲƏ嶚Ọ⮠娘Ⱈᷴ⮁栴喑慓ㇷỤ⯍堳ℬỤ术
㴢䙫㔦䬽Ə⋬㋓㈧㔖ế䙫喑慓⏖僤㱹㛰ᷴ⮁栴ㇷỤ˛喑慓㔦
䬽恐䔏㖣⋬㋓檿䴁䮈䏭ạⓈ˚梏暑㉦㒻ạⓈ⎱㎎∝偞僤ạ
Ⓢ✏ⅎ䙫婙䬰桅∌䙫ạⓈƏ⎱ỢἼ㔝⎽䙫两喑慓ⱓ㖣檿䴁
䮈䏭ạⓈ⎱梏暑㉦㒻ạⓈƋ⅝⯯㥔㴢⊼⯴䮈䏭⅓⏟䙫梏暑
㥩㲨㛰憴⤎⽘柦ƌ䙫喑慓䬰䴁䙫⃘Ⓢ˛㛰旃㛧㖗喑慓㔦䬽䙫
婚ガƏ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㛰旃⥩Ἴ姯䭾喑慓⑳䥶∐䙫媑㗵Ə䙣㔥
喑慓⑳䥶∐䙫岇岓ạ䙫庒ỤƋ⋬㋓喑慓⦻Ⓢ㛪Ƌ勌㛰ƌ䙫䴫
ㇷƌƏ⏖✏www.blackrock.comƋ㖣˥㉼岮䔉⒨˦ᷧ柬恟㒮
䛟 旃 ⟡ 憸 Ə 䄝 ⽳ 恟 㒮 ˥ 䛟 旃 㕮 ờ ˦ ƌ ⎱
www.blackrock.com/Remunerationpolicyῲ∌⟡憸䙫柨杉
斘妤Ə⍗∞㜓⯮⏖㖣䮈䏭⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼ℴ岢䴉⎽˛ 
 
ㅓ宅朥␍⊈ℭㅓ宅朥␍ 
䮈䏭⅓⏟ⷙ弰㍯⅝㉼岮䮈䏭偞僤ṯ⏫㉼岮桎┶̨ ⏫㉼岮桎┶Ⱈ
䓫恟傈䥏⎱堳㥔⎱䬽䕌『⇭愴㖠杉㎷ᾂヶ奲⎱䮈䏭̨ ⃿䮈ⷙ⦻
Ợ㉼岮桎┶Ə䮈䏭⅓⏟Ⱈᷧ⇮㉼岮ẋ㗺⏸㜓⅓⏟㉦㒻⅏惏岓Ǫ̛̣
✏㜓䫇䧲ḔƏ⇈㎷志㉼岮桎┶㋮Ọᷲᷧ⏴ㇽỌᷱ㉼岮桎┶˛ 
 
BlackRock I nvestment Ma nagement (UK) Lim ited 㘖
BlackRock Group✏併⛲⡪⣽䙫Ḣ奨䇆怲昫ⱓ⅓⏟˛婙⅓⏟⎾
勘⛲憸坴ⷩ⠛堳䂡䛊䮈ⰧƋ˥憸坴堳䂡䛊䮈Ⱗ˦ƌ䛊䮈ƏἭ搸
㖣憸坴堳䂡䛊䮈Ⱗ䙫奶∮Ə㜓⅓⏟⯮ᷴ㛪ὃ䂡BlackRock 
Investment Management (UK) Limited䙫⮉㈝Ə㔬ᷴ㛪䛛㎌䍙
⽾婙䬰奶∮䙫ῄ暃˛ 
 
BlackRock Investment Management (UK) Limitedẍ䂡昫ⱓ
⅓⏟䙫㉼岮桎┶˛ 
 
BlackRock Investment Management (UK) Limitedⷙ⇭弰㍯
⅝惏Ụ偞僤ṯBlackRock Japa n Co ., Ltd.˚BlackRock 
Investment Management (Australia) Limited⎱岄叱⾞岮䔉䮈
䏭⋾ẅ㛰昷⅓⏟Ƌ˥BAMNA˦ƌ˛ 
 
BlackRock (Singapore) Limited⎾㖗⊇❈憸坴䮈䏭Ⱗ䛊䮈˛ 
 
BlackRock F inancial M anagement, Inc. ⎱ BlackRock 
Investment Management, LLC⎾嬰∟ẋ㗺⦻Ⓢ㛪䛊䮈˛ 
 
≖㉼岮桎┶ẍ㘖㋨䈳⎱ƒㇽ⎾䛊䮈ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ˛
BlackRock Ja pan Co., L td⎾㗌㜓憸坴㛴⋀䮈䏭Ⱗ䛊䮈˛
BlackRock Investment Management (Australia) Limited䍙㾚
㴙嬰∟㉼岮⦻Ⓢ㛪䙣䈳Ə㘖㾚㴙憸坴㛴⋀㋨䈳ạ˛BAMNA⎾
嬰䛊㛪䛊䮈˛ 
 
⏫㉼岮桎┶⎱⅝≖㉼岮桎┶㘖BlackRock, I nc.䙫敺㎌䇆怲昫
ⱓ⅓⏟Ə俳BlackRock, Inc.㘖BlackRock Group䙫㛧䴩㎎傈⅓
⏟˛⏫㉼岮桎┶⎱⅝≖㉼岮桎┶䴫ㇷBlackRock Group䙫ᷧ惏
Ụ˛ 

 
杦敨仁〬▞䯞 
 
ヾ㗇ㅓ宅攂⳴宅㗪㋋⟯䕂杦敨Ʋ佟ᶻㅓ宅㱇⊈⋂䣬仁〬⊈杦敨
▞䯞濕ㅓ宅仃㑺奋宺ℋょ失⅞仁 Ʋ〬㨢⟔濕BlackRock Group
⊭侻僅㗪‪⊶₸䊼㸙◦⃧䖈圛䤿䕂⾃㭿Ʋ妉⊁摯ƼBlackRock 
Group‥徦撚Ẁ䏠䏝䕂⃧䖈圛䤿ƽᲾ䩾Ʋ 
 

ㅓ宅仃ょ䯮摯㗪䦞䣉⊈‴…㑅濕᳤ ゅ妉㑺䏱妉奋宺佟ᶻℋ妬夠
‴⫆㠫朥␍Ʋ佟ᶻ䕂ㅓ宅ょᾃḒ㐲ỉㅓ宅壆⅁䕂Ჾ徦 濕zㅓ宅
仃⺃曆䝸ẛ侻ㄽ㎒…䖢ㅓ宅㋋⟯䕂杦敨Ʋㅓ宅仃ょ㛷㎘㗪嵩䕂
⾃㭿⊈孟↗宅㵎濕ᶒ䯮仁〬佟ᶻㅓ宅㓭⋤⫋‴弧⋆Ʋ㨢⟔濕ㅓ
宅仃ょ⫯㗪‪⊶⊈åピ㪍敹⚸悏䕂㠫↗㯹↓⊈ㅓ宅⊭侻䏠䏝
䕂䣃↗⹊㙚妬夠㗪嵩䕂䣃↗朥␍Ʋɥ ᳉㓭弧䏦㑺ヾ㗇⚸悏䕂杦
敨仁〬▞䯞䕂㌖堿濕◦ㅓ宅佟ᶻℋ濕攢㗪䦞䣉⊤圊㇅㓌䕂ᵉ曃
⟔濕⫢‴ょᶒ䯮夓ᷮ夰䨇杦敨仁〬▞䯞Ʋ᳤ 昜…徦杦敨★弧䏦
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㑺ヾ㗇⚸悏Ʋ匡ᵉ⊈䩟䋄‪⊶奋㽸⊭侻⫋㗇撚⚸悏㐲榒杦敨㗇
悋⟥ⸯ暽䕂杦敨Ⲱ失⃕㑺Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾䕂⃕圦Ʋ 
 
㗪䦞䣉⊨ㅩ旰匡ᵉ䖶ẟ⬪悋⟥今᳒䊼㔀Ⲱ䚣䕂夰䨇杦敨Ʋ匡ᵉ
䊼㔀㗨䚣䕂ピ匡ᵉ奋㽸᳤昜悋⟥䕂朋⟔杦敨⊈᳋㓌㗕▞䯞濕u
⊭侻⫋㗪‪⊶⊈åピ⋂⚸悏䕂㠫↗廞ノ᳋⃧䕂ⸯ暽Ʋ 
 
Ჾ僪杦敨 
㮶暢⟡憸䙫塏䏥⯮好ḵ䛟旃㉼岮䙫塏䏥俳⮁̨ 㥩䄈⯴ỢἼ⟡憸
ㇽỢἼ㉼岮㛪总∗⅝⏫凑䙫㉼岮䛕㨀俳ὃ⇡ῄ嬰ㇽ偙㗵̨ 怵⽧
㥔严ᷴᷧ⮁僤ὃ䂡㗌⽳㥔严䙫㋮㨀̨ 傈Ụ䙫⃠‣⏖僤⛇ᷲ⇾Ợ
Ἴ梏暑⛇䴇俳ᷲ嶳ㇽᷱ⌮Ə㉼岮俬㜑⾬僤⎽⛅⅝㉼岮栴̨ Ὥ凑
傈Ụ䙫㔝⅌⏖僤⇡䏥㳉⊼̨ 晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə⌖䍮孱⊼ẍ⏖僤㛪
⯵凛傈Ụ䙫⃠‣ᷱ⌮ㇽᷲ嶳̨ 媙䧬㰛⹚⎱⟡㹽Ọ⎱⯓ℴㇽ㛪㔠
孱Ə㥩ᷴῄ嬰㞷⟡憸䙫䛟旃㉼岮䙫暭檻塏䏥㛪䔉䔆䚯∐̨ ⏍⣽Ə
㥩ᷴῄ嬰⏖ế恫㜓憸̨ ⟡憸㖣ㇷ䪲㘩ᷧ刓ḍ䄈䵺䇆䳧拫⏖ᾂ㉼
岮俬ὃ⇡塏䏥娼἗˛ 
 
⏫⟡憸柯㉦⎾䔘⤁䨕⛇䴇⻼嵞䙫㒴ὃ梏暑Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣
ạ䂡挖媋˚嘼䏭⑳态姱挖媋˚㛴⋀㎷ᾂ┭˚ẋ㗺⯴㈲ㇽ⅝ẽ
䬓ᷰ㖠䙫挖媋˚㴨䧲⤘媋ㇽᷴ嶚Ọ⎱㉧堺ㇽ䳢䵘㔬暃˛䮈䏭
⅓⏟⊂㰩忶怵㎎∝⑳䧲⹶Ọ⎱⯴⏫⟡憸㛴⋀㎷ᾂ┭䙫䛊㎎
⑳䛊䝊Ὥ㸂ἵ怀Ẃ㒴ὃ梏暑Əḍ⊂㰩䢡ῄ婙䬰㛴⋀㎷ᾂ┭
㎈⎽恐䕝䙫柷昙㎑㖤ƏỌ恦ℴ⑳㸂廼⏖僤⯵凛Ḕ㖞⎱㒴ὃ
挖媋䙫梏暑˛䄝俳Ə䮈䏭⅓⏟⎱⅝ẽ㛴⋀㎷ᾂ┭ᷴ⏖僤嬿∌
⑳姊㱡㈧㛰⏖僤⽘柦⟡憸䙫㒴ὃ梏暑ƏṆᷴ⏖僤∝姩⏖⭳
⅏㵯晋ㇽ㸂廼⅝䙣䔆ㇽ⽘柦䙫㴨䧲⑳㎎∝㎑㖤˛ 

⟡憸䙫䇆怲Ƌ⋬㋓㉼岮䮈䏭˚⇭択˚㊜㊣⒨䮈䏭˚堳㔦⑳岏
⹊⯴㱽ƌ䔘㠠㓁⚛㠣䙫䛈偞⯐㟌䧲⹶㋸恟䙫⤁⮝㛴⋀㎷ᾂ
┭怙堳˛ 

䄝俳Ə䮈䏭⅓⏟⎱⏫⟡憸䙫⅝ẽ㛴⋀㎷ᾂ┭⏖僤恔怮Ḕ㖞
ㇽ㒴ὃ挖媋Əὲ⥩嘼䏭挖媋ㇽạ䂡挖媋˚ⅎ惏ㇽ⣽惏㴨䧲ᷴ
嶚ㇽ⤘媋Əㇽ䳢䵘ㇽ㉧堺㔬暃˚㎷ᾂㇽ㎌㔝挖媋ㇽᷴ⭳㕛䙫
㕟㓁Ə⾅俳⯵凛㒴ὃ梏暑Ə㛰旃梏暑⏖僤⯴⟡憸䙫䇆怲䔉䔆
岇杉⽘柦Əḍ⏖僤ὦ⟡憸咀⎾㏴⤘䙫梏暑˛怀⏖Ọ忶怵⤁䨕
㖠⻶塏䏥⇡ὭƏ⋬㋓㥔⋀Ḕ㖞˚塏䏥ᷴ὚˚岮姱䳢䵘㔬暃ㇽ
⤘术˚㎷ᾂㇽ㎌㔝挖媋ㇽᷴ⭳㕛䙫㕟㓁ㇽ㕟㓁恡⤘˚怼⎴䛊
䮈ㇽ⏯䳫奶⮁˚ạ䂡挖媋˚䕶⿤⟞堳˚⃘Ⓢᷴ䕝堳䂡˚㬡娷
ㇽ⅝ẽ䊖佑堳䂡˛㉼岮俬⏖僤恔怮⻝恙Ƌὲ⥩Ə傈Ụ婴峣˚
弰㏂⑳峽⛅嘼䏭䙫⻝恙ƌㇽ⅝ẽḔ㖞˛�

⃿䮈䮈䏭⅓⏟⊂㰩䛈憶㸂⯸ᷱ志㒴ὃ挖媋ƏἭẴ⏖僤䙣䔆ㇽ

㛪⯵凛⟡憸咀⎾㏴⤘ḍ昴ἵ⟡憸⃠‣䙫⤘媋  ̨
 
悏噋Ⳁ⛲Ʊᵢ㓑⫋ㄉ⊈㗋↗㊎ṙ␄�
 
⏫⟡憸ㇽ㛪凮憸坴堳㥔⅓⏟Ƌὃ䂡㛴⋀㎷ᾂ┭ㇽ憸坴⏯䳫䙫ẋ
㗺⯴㈲ƌẋ㗺˛✏ⷩ⠛⤎⸬㳉⊼㜆敺Ə婙䬰⅓⏟⏖僤⎾∗ᷴ∐
⽘柦Ə怙俳⯴⏫⟡憸䙫⛅⠘怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦˛ 
 
 
䛊䮈㩆㦲⎱凑ㇸ䛊䮈䴫主⎱ẋ㗺㈧䍙㍯㫱㖣ⷩ⠛⇡䏥䶱「ガ
㲨㘩㎈⎽䉠∌堳⊼̨ ỢἼ㗌⽳䛊䮈堳⊼⏖僤⯴㜓⅓⏟㦲ㇷ憴⤎
ᷴ∐⽘柦˛ 

 
䣃↗仁〬▞䯞 
㜓⅓⏟⏖僤柯Ⱈ㉼岮䴫⏯䔉䔆䙫㔝⅌⎱ƒㇽ㔝䚱乚ẋ柷㉊䧬
ㇽ⅝ẽ䧬柬̨ ⥩㜓⅓⏟㉼岮㖣峣岞㘩䄈柯乚ế柷㉊䧬ㇽ⅝ẽ䧬
柬䙫嬰∟Ə㥩ᷴῄ嬰㜑Ὥᷴ㛪⛇ỢἼ恐䔏㲼⽲˚㢄䳫˚奶∮ㇽ
奶ὲㇽ婕憲䙫孱⊼俳㖤⊇㛰旃䧬柬̨ 㜓⅓⏟㜑⾬僤㔝⛅㛰旃䧬
柬Ə㔬ỢἼ婙䬰孱⊼⏖僤⯴傈Ụ䙫岮䔉㷏‣㦲ㇷᷴ∐⽘柦˛ 
 
㓁告Ṳ㈧䟌Ə˥ 䧬柬˦ᷧ 䮧ⅎ㎷ᾂ䙫䧬柬岮㖀Ḫ㠠㓁㜓䫇䧲㗌
㜆䙫䧬㲼⎱ㅊὲὃ⇡˛䧬⋀㲼ὲ˚㜓⅓⏟䙫䧬⋀䊧㲨˚傈㝘䙫
䧬⋀⎱ỢἼ䧬⋀⯓ℴƏỌ⎱婙䬰䧬⋀䊧㲨⎱䧬⋀⯓ℴ䙫⽳㞃⏖
僤ᷴ㘩孱⊼̨ ⟡憸娢ⅱ ㎏̊⻊ㇽ㉼岮䙫ỢἼ⏟㲼㫱⌧䙫䧬⋀奶
ὲ孱⊼⏖僤⽘柦⟡憸䙫䧬⋀䊧㲨̊ ⟡憸㉼岮㖣⎾⽘柦⏟㲼㫱⌧
䙫⃠‣ƏỌ⎱⟡憸总ㇷ⅝㉼岮䛕㨀⎱ƒㇽ㛛㔠傈㝘晋䧬⽳⛅⠘
䙫僤⊂̨ 勌⟡憸㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞Əᷱ 㕮㈧志⏖僤ẍ恐䔏㖣奶䮈
場䔆ⷌ⅞⏯䳫⎱ƒㇽ場䔆ⷌ⅞ẋ㗺⯴㈲⎱ƒㇽ場䔆ⷌ⅞䛟旃
梏暑ⷩ⠛䙫㲼ὲ䙫⏟㲼㫱⌧˛ 
 
傈㝘㘖␍⏖Ẓ㛰䙫ỢἼ䧬⋀⯓ℴ⎱⅝⃠‣好ḵῲ∌傈㝘䙫ガ
㲨俳⮁˛˥ 䧬柬˦ᷧ 䮧ⅎ䙫岮㖀ḍᷴ婚䛈Ə᷻ᷴ㦲ㇷ㲼⽲⎱䧬
⋀ヶ奲̨ ㉼岮俬ㆰ䛈⿒Ⱈ⅝䉠⮁䧬⋀ガ㲨⎱㉼岮㖣㜓⅓⏟䙫䧬
⋀⽘柦嫕婉⅝䧬⋀桎┶˛ 
 
勌⟡憸㉼岮㖣䧬∝㜑⅏杉䙣ⰼㇽᷴ⤇㗵䢡䙫⏟㲼㫱⌧Ƌ⥩⍗⺍
⎱Ḕ㝘䙫⏟㲼㫱⌧ƌƏ䛟旃⟡憸˚䮈䏭⅓⏟˚㉼岮桎┶⎱⬿䮈
嘼䄈柯Ⱈ㜓⅓⏟䜆媇✗⏸憸坴㩆旃ὃ⇡ㇽ咀⎾㜓⅓⏟ㇽ䛟旃
⟡憸䙫ỢἼ䧬⋀ㇽ⅝ẽ㔝岢ế㬥俳⯴ỢἼ傈㝘岇岓Ə⃿䮈㖣Ṳ
⽳䙣䏥䄈柯ㇽ㜓Ὥᷴㆰὃ⇡ㇽ咀⎾㛰旃ế㬥̨ 䛟⎴Ə⥩⛇ᷴ䢡
⮁䛟旃䧬柬岓Ợ䙫⟡㜓⛇䴇Ə✏ᾄ⾑㛧὚ㇽ㙕怴ⷩ⠛ㅊὲƋ✏
㱹㛰㗉⮁䙫㛧὚ㅊὲ䙫ガ㲨ᷲƌ⽳⎾∗峑䕸ㇽⰁ㜑Ⱈ⯍暂⎱㹽
㘩乚ế䧬㬥䙣ⰼ⭳╫㩆∝Ə⟡憸ẍ⏖僤⏳㨊柯乚ẋ䛟旃⟡憸Ⱈ
怵⽧⹛⺍㔖ế䙫䧬㬥̊ ỢἼ䛟旃∐ざㇽ急㜆佗㬥̨ ỢἼ急㜆㔖
ế䙫䧬柬ᷧ刓㖣⟡憸峓䛕ⅎ䢡⮁䂡岇ₜḲ㘩姿⅌䂡⟡憸䙫岇
ₜ˛ 
 
傈㝘ㆰ㳏ヶƏ勌⹙傈Ụ桅∌㴥ế䙫傈ざ⏖僤㜑㉊晋敲㔖Ə⯵凛
傈㝘㔝⎽檿㖣⅝⎆ㆰ㔝⎽䙫傈ざƏ⛇㭋Ə傈㝘⏖僤柯㉦⎾廪檿
䙫⅌ざ䧬岓Ǫ̛̣ 㭋⣽Ə✏勌⹙ガ㲨 Əᷲ㴥ế㜑㉊晋敲㔖䙫傈ざƏ
⯮ヶ⑚吾⟡憸⾅岮㜓惏Ụ俳杅⅌ざ惏Ụ㴥ế傈ざ̨ ⥩傈ざ⋬㋓
⛇傈Ụ桅∌岏⹊⯴㱽⻼嵞䙫ざⷕƏガ㲨ẍᷧ㨊 婙̨䬰傈ざ⏖僤
Ẵ墒好䂡傈㝘㈧㋨䙫⅌ざ⇭㴥Ƌ⎽㱡㖣䕝✗䙫䧬⋀㲼ὲ奶⮁ƌƏ
⛇㭋Ə傈㝘⏖僤柯㋰恱暂⅌ざ䧬䍮乚䳴傈ざ䧬̨ 傈㝘ㆰⰘ㭋嫕
婉⯯㥔䧬⋀ヶ奲˛ 
 
暏吾Ḕ⛲䵺㿆䙫孱⋽⎱䙣ⰼƏḔ⛲䧬⋀㲼⽲⎱奶ὲㇽ㛪暏Ḳ孱
⋽⎱䙣ⰼ˛⛇㭋Ə凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䛟㮻Ə⅞㫱⧨『䙫㋮⯵⏖僤廪
⯸Əᷴ 嶚Ọ⌻⊐奶≪Ə俳᷻✏䧬⋀㲼⽲⎱奶ὲ䙫ㆰ䔏ẍ㬇伡䵘
̨ᷧ 㭋⣽ƏỢἼ㖗䙫䧬⋀㲼⽲⎱奶ὲ⎱ỢἼ㖗䙫婕憲ㇽ㛪⅞忤
㺖⊂̨ Ḕ⛲䧬⋀奶∮䙫ㆰ䔏⎱⟞堳⯴㜓⅓⏟⎱⅝傈㝘⏖僤䔉䔆
憴⤎ᷴ∐⽘柦ƏⰋ⅝㘖㛰旃⯴杅Ⱜ㯸⾜㔝䙫岮㜓㔝䚱柷㉊䧬̨
㜓⅓⏟䏥㘩ᷴ㈺䭾Ⱈ怀Ẃᷴ䢡⮁䙫䧬柬ὃ⇡ỢἼ㛪姯㒌₀˛ 
 
ㅓ宅仃ᵤょ䯮摯Ƽ⟔◉宪ヴ䣃曃弳ṉ㮓㜆濑ƼFATCAƽ濒⊈
‴ᶔ岦❁䏱⛯⃴ⵤƽᲾ䩾䕂宅㑗濕⫢‴㓭僅㗪‪⊶㗨侻弳⩆夰
䨇䏱⛯⃴ⵤ㝛㧼䕂⹊㙚㗇撚䕂宅㑗Ʋ 
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佟ᶻ朜⃣㎲㐡⻥ 
告Ṳ䙫ヶ⏸㘖㞷ᷧ傈Ụ桅∌䙫㈧㛰䚯噎ㇽ敲㔖✮䔘婙傈Ụ桅
∌凑堳㉦㒻̨ 搸㖣傈Ụ桅∌Ḳ敺㜑㛰⯮岇ₜ⌧⇭Ə✏勌⹙ガ㲨
ᷲ㛪⇡䏥Ọᷲ梏暑Ə⍚凮㞷ᷧ傈Ụ桅∌㛰旃䙫ẋ㗺⏖僤䔉䔆䙫
岇ₜƏㇽ㛪⽘柦⏳ᷧ⟡憸⅝ẽ傈Ụ桅∌䙫岮䔉㷏‣˛ 
 
学ⴡ杦敨濖⚸㗪学ⴡ 
⏫⟡憸⏖㉼岮㖣Ọ⏫⟡憸⟡㜓岏⹊Ọ⣽䙫岏⹊姯‣䙫岮䔉̨ ⟡
㜓岏⹊凮岮䔉䙫姯‣岏⹊Ḳ敺䙫⌖䍮孱⊼⎱⌖䍮䮈∝䙫孱㛛
⯮怇ㇷỌ⟡㜓岏⹊塏䤡䙫岮䔉⃠‣ᷲ嶳ㇽᷱ⌮̨ ⏫⟡憸⏖怲䔏
⋬㋓場䔆ⷌ⅞✏ⅎ䙫㉧ⷎ⎱ⷌ⅞怙堳⯴㱽ƏỌ㎎∝岏⹊梏暑̨
䄝俳Ə奨⅏杉㸂ἵ⟡憸䙫㉼岮䴫⏯ㇽ婙㉼岮䴫⏯ⅎ䉠⮁岮䔉䙫
岏⹊梏暑Ə㜑⾬㛰⏖僤ㇽ⇮⯍⏖堳˛㭋⣽Ə晋杅㛰旃⟡憸䙫㉼
岮㔦䬽⏍堳姩㗵Ə㉼岮桎┶ḍ䄈岓Ợ⊂㰩㸂ἵ⏫⟡憸Ḳ敺䙫岏
⹊梏暑˛ 
 
学ⴡ杦敨濖佟ᶻ朜⃣学ⴡ 
勌⹙⟡憸䙫勌⹙傈Ụ桅∌⏖Ọ㛰旃⟡憸⟡㜓岏⹊Ọ⣽䙫岏⹊
姯‣̨ 㭋⣽Ə⏫⟡憸⏖㉼岮㖣Ọ⟡㜓岏⹊Ọ⣽岏⹊姯‣䙫岮䔉̨
⛇㭋⌖䍮䙫孱⊼⎱⣽⌖⌖䍮䮈∝䙫孱㛛⏖僤⽘柦⟡憸㉼岮䙫
⃠‣˛ 
 
学ⴡ杦敨濖ㅓ宅仃㗪嵩学ⴡ 
㉼岮俬⏖恟㒮㉼岮㖣姯‣岏⹊凮㉼岮俬⤎惏Ụ岮䔉⎱岇ₜ䙫
姯‣岏⹊Ƌ˥㉼岮俬岏⹊˦ƌᷴ⏳䙫傈Ụ桅∌˛✏㭋ガ㲨ᷲƏ
㉼岮俬晋柯㉦⎾㜓䫇䧲㈧志䙫⅝ẽ岏⹊梏暑⎱㉼岮㖣㛰旃⟡
憸䙫⅝ẽ䛟旃梏暑⣽Əẍ柯㉦⎾⛇㉼岮俬岏⹊凮⅝㉼岮䙫傈Ụ
桅∌岏⹊Ḳ敺䙫⌖䍮孱⊼㈧⻼凛䙫㽂✏岮㜓噎㏴䙫岏⹊梏暑̨  
 
⫋㭔佟ᶻ朜⃣ 
暽䄝⟡憸ㇽ⅝㍯㫱Ị䏭⏖僤◾婍⯴㱽岏⹊梏暑ƏἭ僤␍ㇷ⊆ḍ
䄈ῄ嬰Əḍ㛰⏖僤⯵凛⟡憸䙫岏⹊㉼岮惏Ụ凮⯴㱽傈Ụ桅∌䙫
岏⹊㉼岮惏Ụ⇡䏥挖愴˛ 
 
ᷴ媽⟡㜓岏⹊䛟⯴㖣⯴㱽傈Ụ桅∌䙫㛰旃岏⹊䙫⃠‣㭊✏ᷲ
嶳ㇽᷱ⌮Ə✮⏖僤㛪ὦ䔏⯴㱽䬽䕌Ə㛰旃⯴㱽㴢⊼⏖桖吾ῄ暃
䛟旃桅∌䙫傈㝘Əℴ⎾⟡㜓岏⹊䛟⯴⯴㱽傈Ụ桅∌岏⹊⃠‣ᷲ
嶳䙫⽘柦ƏἭ⏳㘩ẍ⏖僤⦏䤀傈㝘喰⟡㜓岏⹊⃠‣ᷱ⌮俳䍙䚱̨  
 
杅Ḣ奨岏⹊䙫⯴㱽傈Ụ桅∌⏖僤⛇䛟旃岏⹊ⷩ⠛⎾昷∝俳⎾
∗⽘柦Ə⾅俳怙ᷧ㭌⽘柦⯴㱽傈Ụ桅∌䙫㳉⸬˛ 
 
⏫⟡憸ẍ⏖㎈䔏㗏✏㎷ᾂ⯴勌⹙岏⹊䙫㉼岮㩆㛪䙫⯴㱽䬽
䕌Ƌ⍚✏岏⹊⎾岏⹊岞峊昷∝䙫ガ㲨ᷲƌ̨ 怀Ẃ⯴㱽䬽䕌㵰
⎱怲䔏憸坴場䔆ⷌ⅞Ƌ⋬㋓岏⹊恇㜆⏯䳫ƌ⯮㛰旃傈Ụ桅∌
䙫岮䔉㷏‣弰㏂䂡㛰旃岏⹊˛ 

㈧㛰Ὥ凑⯴㱽ẋ㗺䙫䚯噎ㇽ敲㔖✮䔘䛟旃⯴㱽傈Ụ桅∌䙫傈
㝘凑堳㉦㒻̨ 搸㖣傈Ụ桅∌Ḳ敺㜑㛰⯮岇ₜ⌧⇭Ə✏勌⹙ガ㲨
ᷲ㛪⇡䏥Ọᷲ梏暑Ə⍚凮㞷ᷧ傈Ụ桅∌㛰旃䙫岏⹊⯴㱽ẋ㗺⏖
僤䔉䔆䙫岇 Ətㇽ㛪⽘柦⏳ᷧ⟡憸⅝ẽ傈Ụ桅∌䙫岮䔉㷏‣̨  
 
䍮䋁悏噋Ⳁ⛲∯㤝⊈㏽ⵚⴰ曎 
凑ṳ曝曝ᷪ⹛ỌὭƏ䒗䏪憸坴ⷩ⠛䵺㭞哺⻝『䙫㠠㜓ṩⰧƏ憴
⤎䙫⊼䛑⯵凛㔦⺃⇡㈲⹙柷̨ ᷴ⯸⏟㲼㫱⌧䙫䛊䮈㩆㦲ⷙ⯍㖤
ㇽ㎷⇡⤁柬䶱「䛊䮈㎑㖤ƏἭ㔦⺃凮䛊䮈㩆㦲䙫⹙柷䄈媽✏䮫
⛴⎱ㆰ䔏㛰㘩 ḍᷴ㷬㙗ƏỌ凛䔉䔆㷞ṩ⎱ᷴ㗵㛾⛇䴇Ə㛛⊇
㏴⮚憸坴ⷩ⠛䙫㛰㔯怲ὃ̨ 奨柷㸓㔦⺃⏖僤✏ⷩ⠛ᷱ㖤⊇䙫减

㘩ㇽ㰟Ḭ『栴⣽昷∝⎱ƒㇽ婙䬰昷∝⯴㉼岮桎┶⯍堳⟡憸㉼
岮䛕㨀䙫僤⊂㈧怇ㇷ䙫⽘柦ḍᷴ⏖僤˛ 
 
ᷴ⏳⏟㲼㫱⌧䙫䮈䏭㩆㦲䙫䏥堳凰㎑ㇽ㗌⽳ỢἼ凰㎑㘖␍㛰
⊐䩐⮁憸坴ⷩ⠛ⱓ㜑䟌Ḳ㕟̨ ⏫㉼岮桎┶䄈㲼柷㸓憸坴ⷩ⠛⯮
乣乳⎾㭋䬰Ṳờ⽘柦⤁ḬƏẍᷴ僤柷㸓㭋䬰Ṳờㇽ㗌⽳⏳桅Ṳ
ờ⯴⟡憸̊ 㬷㴙ㇽ⅏䏪䵺㿆⎱䒗䏪嬰∟ⷩ⠛䙫⽘柦̨ ㉼岮桎┶
㭊䛊㎎ガ㲨̨ 䒗䏪憸坴ⷩ⠛⊼䛑ᷴ䩐ㇽ㔦⺃⹙柷ㇽ㛪ị⟡憸㛛
䂡㳉⊼Əḍ⛇俳⢅⊇斊ᷲ㉼岮⃠‣㏴⤘䙫梏暑˛ 
 
储㿴ピᵸ㽸㼻⩱⊈⟥㯿圊䒃䕂ⸯ暽 
勌⹙✗⌧㛰⎾凑䄝䁤⮚ㇽ䁤曊『凑䄝Ṳờ⽘柦䙫梏暑̨ 俪ㅕ∗
勌⹙⛲⮝䙫⟡⻡䙣ⰼ̊ 䁤曊䮈䏭姯≪㩆㦲̊ 䁤曊ㆰ⯴⑳㔸⊐岮
㹷̊ Ⱈ凑䄝䶱「Ṳ㔬䙫䴫主⅓䜥䰳㬥⎱凑䄝䁤⮚柷孍㉧堺⏖僤
Ⰱ㜑䙣ⰼㇷ䆆俳᷻⤘塈Ə凑䄝䁤⮚䙫䠛⣅⏖僤⯴ῲ∌㉼岮䴫⏯
⅓⏟ㇽ䕝✗㕛檻䵺㿆ⷩ⠛怇ㇷ憴⤎䙫⽘柦̨ 奨ぉ⾐Ḣ奨䙫态姱̊
曢⊂⎱⅝ẽ僤㹷ᾂㆰƏỌ⎱㉼岮䴫⏯⅓⏟ぉ⾐䇆怲Ə⏖僤曧奨
ᷧ㮜柾敞䙫㘩敺̨ 勌䙣䔆ᷱ志䁤曊Ṳ㔬Ə⟡憸䙫㉼岮ẍ⏖僤㉦
⎾梏暑̨ 凑䄝䁤⮚⯴⯮Ὥ䙫䵺㿆⸝Ὥầ溣䧲⺍䙫塄㒱ẍ㘖㜑䟌
Ḳ㕟Əㇽ㛪⻝媋⟡憸㉼岮㖣勌⹙⅓⏟䙫僤⊂Əḍ⏖僤㛧䴩⭳⅏
⦏䤀⟡憸ὃ⇡ỢἼ婙䬰㉼岮˛ 
 
㉼岮ẍ⏖僤⎾ạ䂡䁤⮚䙫岇杉⽘柦̨ ⻊䂡ạ䟌䙫ạ䂡䁤⮚ẍ⏖
僤⯴㕛檻㵯岢俬Ὲ⾪怇ㇷ憴⤎䙫岇杉⽘柦Ə乣俳⯍峑⑳ᷴ∐✗
⽘柦⟡憸䙫㉼岮塏䏥Əᷴ媽婙䬰㉼岮㘖␍㵰⎱ạ䂡䁤⮚˛ 
 
ₚ㞺䖬䙫䇭䙣ẍ⏖僤⯴⏫⟡憸䙫塏䏥怇ㇷ岇杉⽘柦̨ ὲ⥩㖣ṳ
曝ᷧṄ⹛⌨ṳ㛯㪉㸓⇡䔘䨘䂡COVID-19䙫㖗❲ↇ䊧䖬㮹⻼
嵞䙫ₚ㞺『④␟䳢䵘䖥䖬⻼䙣⅏䏪⤎㴨堳䖬̨ 㭋⤎㴨堳䖬⯴⅏
䏪䜥⤁⛲⮝䙫䵺㿆怇ㇷᷴ∐⽘柦Ə⯴ῲ∌⅓⏟⎱岮㜓ⷩ⠛䙫
塏䏥㛰岇杉⽘柦̨ ⯮Ὥ䙫䘆䖒⎱⤎㴨堳䖬⏖僤⇡䏥桅ἣ⽘柦Ə
⅝⽘柦䧲⺍䏥㘩㜑僤柷㖀˛㭋⣽Ə䔘㖣㞷Ẃ䙣ⰼḔ⛲⮝ㇽ㖗
凯ⷩ⠛⛲⮝䙫憒䘩ῄ⁌䳢䵘㜑凢⭳╫Ə㈧⎾䙫ₚ㞺䖬⽘柦⏖僤
㛛⚛憴Ə⾅COVID-19䖒ガ⏖岮嬰㗵˛ₚ㞺䖬㈧⻼嵞䙫⁌⺞⍘
㩆Ə⏖僤ị怀Ẃ⛲⮝䏥㛰䙫㔦㲢˚䤥㛪⑳䵺㿆䙫梏暑⊇≮Ə⯵
凛怀Ẃ✗⌧䙫⾐嗮㜆⻝敞᷻⢅⊇㉼岮梏暑˛ᷱ志䖒ガ䇭䙣䙫
敞㜆⽘柦⏖僤⋬㋓㉼岮俬⯴ᷴ䢡⮁『⑳「≮弰孱䊧㲨ὃ⇡
⎴ㆰ⯵凛㳉⊼『⢅⊇⎱㉼岮⃠‣䙫㽂✏㏴⤘˛ 
 
㔦⺃⑳䛊䮈㩆㦲⏖僤㛪⯍㖤㖗䙫㔦䬽⑳㲼奶Ὥㆰ⯴⁌⺞⍘
㩆Ə怀⏖僤㛪⽘柦⏫ῲ堳㥔⑳㉼岮䬽䕌˛怀Ẃㆰ⯴㎑㖤⏖僤
⋬㋓岈㔦∡㾧̊ 憒䘩㔦䬽孱⋽Ọ⎱岦㗺⑳㖬堳㲼奶䙫媦㕛̨  
 
序㗝䕂Ⳁ⛲ᵉᶴ 
䔘㖣㜓✗⎱⁄ㇽ⅏䏪䙣䔆䙫⏫䨕㔦㲢̊ 䤥㛪⎱䵺㿆ṲờƏ⏖僤⇡
䏥ᷧ弑ⷩ⠛㳉⊼㜆̨ 怀Ẃガ㲨ⷙ⯵凛ḍ᷻✏⽯⤁ガ㲨ᷲ乣乳⯵
凛廪⤎䙫⃠㠣㳉⊼̊ 㴨⊼『㸂⯸̊ Ὲ岟ⷕ⃠㓛斱⎱伡Ḷ⃠㠣忶
㗵⺍Əᷴ ⯸嬰∟伡Ḷẋ㉼᷻⃠‣ᷴ䢡⮁̨ ᷱ志ⷩ⠛ガ㲨⏖僤⯴
⏫⟡憸怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦Ə⋬㋓ὦ⟡憸䙫惏⇭嬰∟἗‣ᷴ䢡⮁⎱
ƒㇽ⯵凛⟡憸㋨῰䙫἗‣橆䄝⤎⌮ㇽ⤎嶳̨ 勌⟡憸㉼岮䴫⏯䙫
⃠‣⤎嶳Ə⏖僤⽘柦⟡憸㈧㋨㛰䙫ỢἼ㜑⹚῰㦺㡦㉼岮䙫岮䔉
奭咲㰛⹚˛ 
 
 
Ὥ凑ỢἼ㜑Ὥₜ⋀ㇽ⅝ẽ䵺㿆⍘㩆䙫梏暑ẍ⏖僤⯴⅏䏪䵺㿆
⾐䔍̊ 憸坴㩆㦲䙫岈㔦䊧㲨⎱⟡憸䙫㥔⋀̊ 岈㔦䊧㲨⑳䇆怲㥔
严⸝Ὥ㏴⮚『䙫⽘柦̨ ⷩ⠛⑳䵺㿆⹙㓥ⷙ䵺⽘柦Ə᷻ 㗌⽳⏖僤
⽘柦㵯岢俬䙫Ὲ⾪䧲⺍⑳㵯岢̊ ῲạ䠛䔉䍮 㵯̊岢俬 岟⎱怼
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䳫㰛⹚ƏỌ⎱㈦⃠䬰⛇䴇 ῿̨勌併⛲ㇽ䒗䏪䵺㿆䙫ᷴ䢡⮁⛇䴇
⯴㵯岢俬Ὲ⾪⎱㵯岢俬Ὲ岟⛇䴇䔉䔆岇杉⽘柦Ə⟡憸䙫㥔⋀̊
岈㔦䊧㲨⑳䇆怲㥔严⏖僤⎾∗憴⤎⑳ᷴ∐䙫⽘柦̨ Ḣ奨执堳䙫
Ὲ岟娼䴁墒媦昴Ə⏖僤⯵凛婙䬰执堳䙫 㬥ㇷ㜓⢅⊇Ə⯴㕛檻
䵺㿆㛰岇杉⽘柦˛㭋⣽Ə偖悍ℙ₀㔦䬽Ƌ⋬㋓凮勌⹙∐䍮㛰旃
䙫㔦䬽ƌẍ⏖僤⯴㴥ざ⑳ếざ嬰∟䙫⃠‣̊ 㳉⊼『⑳㴨⊼『怇
ㇷᷴ∐䙫⽘柦̨ ⷩ⠛㳉⊼ ∐̊䍮ᷱ⌮⎱ƒㇽᷴ∐䙫䵺㿆䊧㲨惤
⏖僤㏴⮚⟡憸总凛⅝㉼岮䛕㨀䙫僤⊂˛ 
 
國䏝ⲣ‵ 
(a) ᷧ刓岮㖀 
 
㠠㓁昫拫䔙⎱㨀栳䂡˥ ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˦ᷧ 䮧㈧廰䙫㉼岮昷栴
⎱昷∝Ə⏫⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫
⏯䮈䏭Ọ⎱⯴㱽ⷩ⠛˚∐䍮⎱岏⹊梏暑˛ 
 
ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⏖僤㛪ὦ⟡憸㉦⎾廪檿梏暑̨ 㭋䬰梏暑⏖⋬㋓凮
⟡憸ẋ㗺䙫ẋ㗺⯴㈲䙫Ὲ岟梏暑̊ 䴷䭾怼䳫梏暑̊ 㳉⊼『梏暑̊
⠛⣽ẋ㗺梏暑̊ 場䔆ⷌ⅞伡Ḷ㴨⊼『̊ 場䔆ⷌ⅞⃠‣䙫孱⋽凮
㛰旃⟡憸⯲㰩忤幋䙫䛟旃岮䔉⃠‣䙫孱⋽⅐俬Ḳ敺ḍ㱹㛰⭳
⅏忤幋ƏỌ⎱ẋ㗺ㇷ㜓廪䛛㎌㉼岮㖣䛟旃岮䔉䂡檿̨ 惏Ụ場䔆
ⷌ⅞㛰㦺㡦ὃ䔏Ə⛇㭋⏖僤ὦ⟡憸䙫㉼岮㏴⤘ῴ⢅ㇽỌ⅝ẽ㖠
⻶⢅⊇⟡憸䙫㉼岮㏴⤘˛ 
 
㠠㓁峣岞場䔆ⷌ⅞䙫㥔䔳㨀㹽ㅊὲƏ⟡憸⏖僤柯Ⱈ⅝⯴ẋ㗺⯴
㈲䙫岓Ợὃ㒻ῄ̨ Ⱈ杅⅏栴㒌ế䙫場䔆ⷌ⅞俳姧Ə㭋凰⏖僤㵰
⎱⯮敲῰ῄ嬰憸⎱ƒㇽᷴ⮁栴ῄ嬰憸岮䔉ẋṯẋ㗺⯴㈲̨ ⥩場
䔆ⷌ⅞奶⮁⟡憸柯⯮敲῰ῄ嬰憸岮䔉ẋṯẋ㗺⯴㈲Ə婙䬰岮䔉
ㇽᷴ僤凮ẋ㗺⯴㈲㜓庒䙫岮䔉⌧⇭Əḍ᷻䔘㖣⏖凑䔘ẋ㗺⎱㛦
㏂Ə婙⟡憸ㇽ㛰㫱䍙忧⛅䬰‣䙫岮䔉Ə俳ᷴ㘖⬿㔥㖣ẋ㗺⯴㈲
䙫⎆Ὥ敲῰ῄ嬰憸岮䔉̨ ⥩ẋ㗺⯴㈲奨㰩嵬栴ῄ嬰憸ㇽ㊜㊣⒨Ə
㭋䬰⬿㬥ㇽ岮䔉⏖僤嵬⇡㛰旃⟡憸⯴ẋ㗺⯴㈲柯岇䙫岓Ợ栴̨
㭋⣽Ə䔘㖣場䔆ⷌ⅞䙫㢄㬥⏖僤奶⮁ᷧ⏴ẋ㗺⯴㈲柯⏸⏍ᷧẋ
㗺⯴㈲㎷ᾂ㊜㊣⒨ƏỌῄ暃€✏⻼䙣㛧ἵ弰峓栴㘩⛇場䔆ⷌ⅞
俳䔉䔆䙫ᷴ⮁栴ῄ嬰憸梏暑Ə⟡憸⏖僤⯴場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲
䔉䔆杅㊜㊣梏暑ƏテỌ婙㛧ἵ弰峓栴䂡昷˛ 
 
場䔆⏯䳫ㇽ㛪檿⺍㳉⊼Ə俳䛟⯴⏯䳫奶⮁Ə敲῰ῄ嬰憸䙫憸栴
ᷧ刓廪⯶Ə㔬㛰旃ẋ㗺⸝㛰ⷩ⠛㦺㡦㔯ㆰ̨ ⍚ὦⷩ⠛⇡䏥䛟⯴
廼⾕䙫㳉⊼Ə⯴場䔆ⷌ⅞䙫㽂✏⽘柦⯮廪㙕态ₜ∟ㇽ傈䥏䂡⤎̨
⛇㭋Ə㋨㛰㦺㡦⻶場䔆ⷌ⅞⏖ị⟡憸㛛⊇㳉⊼̨ 暽䄝⟡憸ᷴ㛪
 㬥怙堳㦺㡦ẋ㗺ƏἭ⏖✏恜⭯㜓䫇䧲昫拫䔙奶⮁䙫昷∝ḲⅎƏ
ὲ⥩忶怵場䔆ⷌ⅞㋨㛰⏯ㇷ䟔῰Ọ媦㕛⅝㉼岮梏暑̨ 勌⹙⟡憸
⏖姩䪲敞῰Əḍ∐䔏㜆岏㋨῰Ƌ⋬㋓恇㜆岏⹊ẋ㗺ƌ䬰場䔆ⷌ
⅞⟞堳Ƌ⏯ㇷ敞῰ƌ˛ 
 
㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞䙫栴⣽䛟旃梏暑⏖僤⋬㋓ẋ㗺⯴㈲怼⎴⅝㎷
ᾂ㊜㊣⒨䙫岓ỢƏㇽ䔘㖣䇆怲┶栳Ƌὲ⥩✏ẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ栴⣽
㊜㊣⒨ㇽ㊜㊣⒨㛦Ị⒨ㇽ⛇ẋ㗺⯴㈲怼䳫俳⇡┕㊜㊣⒨㘩Ə姯
䭾㈧㉦⎾梏暑⇡䏥䙫㘩ⷕƌƏ⏖僤⇡䏥⟡憸⯴場䔆ⷌ⅞⏯䳫䙫
ẋ㗺⯴㈲䙫Ὲ岟梏暑ḍ㜑⅏杉㊜㊣䙫ガ㲨ƏἭ㮶暢⟡憸Ẵ⯮乣
乳恜⭯昫拫䔙姩㗵䙫昷∝̨ 怲䔏場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ị⟡憸㉦⎾㲼⽲
梏暑Ə㭋梏暑㘖㋮⛇㲼⽲㔠孱ㇽ⛇㲼⽲ㇽ㲼奶ヶ㖀Ḳ⣽䙫ㆰ䔏Ə
ㇽ⛇㲼⺔⮊Ἧ⏯䳫✏㲼⽲ᷱᷴ僤⟞堳㈧凛䙫㏴⤘梏暑̨ Ọ㭋㖠
⻶ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ㇽ㛪㎷檿⟡憸䙫㕛檻梏暑̨ ⛇㭋㜓⅓⏟⯮㎈䔏

梏暑䮈䏭䧲⹶Ə孺䮈䏭⅓⏟僤暏㘩䛊⯆⎱姯憶⟡憸䙫῰䛋梏暑
⎱婙䬰῰䛋✏⟡憸㕛檻梏暑㈧Ἳ䙫㮻憴̨ 䮈䏭⅓⏟怲䔏˥ ㉦㒻
㲼˦ㇽ˥梏暑⃠‣ Ƌ˦˥VaR˦ƌ㖠㲼⅐俬ḔḲᷧ姯䭾㮶暢⟡
憸䙫⅏Ⱗ梏暑Ə✏⅐䨕ガ㲨ᷲ✮䢡ῄ㮶暢⟡憸䬍⏯昫拫䔙姩㗵
䙫㉼岮昷∝̨ 䮈䏭⅓⏟⯮ᾄ㓁㮶暢⟡憸䙫㉼岮䬽䕌俳㱡⮁Ⱈ婙
⟡憸㎈䔏䙫㖠㲼̨ 㛰旃㮶暢⟡憸㈧㎈䔏䙫㖠㲼婚ガ廰㖣˥ ㉼岮
䛕㨀⎱㔦䬽˦ᷧ䮧˛ 
 
㛰旃ῲ∌⟡憸㈧㎈䔏䙫場䔆ⷌ⅞䬽䕌䙫婚ガƏ媲⎪斘ᷲ㕮㨀栳
䂡˥ ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˦ᷧ 䮧㈧⇾䙫ῲ∌⟡憸㉼岮䛕㨀⎱⏖⏸䕝
✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽䙫㛧㖗梏暑䮈䏭姯≪˛ 
 
(b)  䉠⮁岮㖀 
 
⏫⟡憸⏖㠠㓁⅝⏫凑䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮
䔏忻ㇽ怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭Ə䉠∌㘖⏖僤㵰⎱Ƌḍ㜑䛈⇾ƌƝ 
 
f ὦ䔏㍰㜆⏯䳫Ọ媦㕛∐䍮梏暑ƞ 
 
f ὦ䔏岏⹊場䔆ⷌ⅞Ọ岞⅌ㇽ㲤⇡岏⹊梏暑ƞ 
 
f ㎷ᾂ₀ℳ婴峣㜆㫱ƞ 
 
f ὦ䔏Ὲ岟怼䳫㍰㜆Ọ岞⅌ㇽ㲤⇡Ὲ岟梏暑ƞ 
 
f ὦ䔏㳉⸬場䔆ⷌ⅞Ọ媦㕛㳉⊼『梏暑ƞ 
 
f 峣岞⎱⇡┕㜆㫱ƞ 

f ὦ䔏㍰㜆⏯䳫㉼岮㖣ᷧῲㇽ⤁ῲ㋮㕟ƞ 

f 怲䔏⏯ㇷ䟔῰Ọ喰ỢἼ岇杉䙫㉼岮妧滅䍙∐ƞ⎱ 

f 怲䔏⏯ㇷ敞῰Ọ⢅⊇⯴ⷩ⠛䙫㉼岮⎪凮˛ 

㉼岮俬ㆰ㳏ヶᷲ㕮㈧志ᷲ⇾⏫桅場䔆ⷌ⅞⎱䬽䕌䙫䛟旃梏
暑Ɲ 
 
Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚∐䍮㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚两⛅⠘㍰㜆⎱㍰㜆㜆
㫱 
 
ὦ䔏Ὲ岟怼䳫㍰㜆㈧柯㉦㒻䙫梏暑⏖僤廪䛛㎌㉼岮㖣ₜ∟㈧
㉦⎾䙫梏暑䂡檿̨ ὦ䔏Ὲ岟怼䳫㍰㜆⏖弰䧢怼䳫梏暑̨ ⥩㉼岮
ヶ奲婴䂡㈧曧䙫䥏ざế㬥㴨⯮⛇Ὲ岟峑憶ᷲ昴俳⯸㖣㔝⎽䙫
㬥柬ƏῈ岟怼䳫㍰㜆ὦ㉼岮俬⏖㛰㔯✗䂡㈧㋨ₜ∟峣岞ῄ暑
ƋỌ⯴㱽婙柬㉼岮ƌƏㇽ㘖䂡⽣䬰㜓庒ḍ㜑⯍暂㒨㛰䙫ₜ∟峣
岞ῄ暃˛䛟⎴Ə⥩㉼岮ヶ奲婴䂡⛇Ὲ岟峑憶ᷲ昴Əế㬥⯮⯸㖣
䥏ざế㬥Ə∮㛪忶怵姩䪲Ὲ岟怼䳫㍰㜆䙫㖠⻶⇡┕ῄ暃̨ ⛇㭋Ə
⅝Ḕᷧ㖠Ƌῄ暃岞⮝ƌ⛇⏸ῄ暃峊⮝ὃ⇡怊ḙế㬥Ə㔬✏䙣䔆
˥Ὲ岟ṲờƋ˦Ὲ岟峑䴇ᷲ昴Ə⯮㖣㛰旃⌻字Ḕ柷ℯ䔳⮁⮁侐ƌ
㘩Ə岞㖠⯮ㆰ䍙ế㬥˛⥩Ὲ岟Ṳờḍ䄈䙣䔆Ə∮岞⮝⏑柯㔖ế
㈧㛰㈧曧ῄ岢Ə㛰旃㍰㜆✏∗㜆㘩⯮ṯ䴩㭉俳㮲柯怙ᷧ㭌ế㬥̨
⛇㭋Ə岞⮝䙫梏暑⏑昷㖣㈧㔖ế䙫ῄ岢⃠‣˛ 
 
Ὲ岟怼䳫㍰㜆ⷩ⠛䙫㴨⊼『㛰㘩廪ₜ∟ⷩ⠛䂡ἵ̨ 姩䪲Ὲ岟怼
䳫㍰㜆䙫⟡憸⾬柯僤⤇㘩∢ㆰế峽⛅奨㰩̨ Ὲ岟怼䳫㍰㜆柯㠠
㓁⏖ṯ㠟⯍⎱忶㗵䙫἗‣㖠㲼⮁㜆娼἗Ə俳娼἗㖠㲼䔘㜓⅓⏟
㠟㕟⸒⯐㠟˛ 
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∐䍮㍰㜆㵰⎱凮⏍ᷧ㖠ẋ㏂⏫凑㔖ếㇽ㔝⎽∐ざ䙫㉦嫥Ə
ὲ⥩Ọ⮁ざế㬥ẋ㏂㵕ざế㬥˛岏⹊㍰㜆⏖僤㵰⎱Ọ䉠⮁
岏⹊㔖ếㇽ㔝⎽㬥柬䙫㫱∐䙫ẋ㏂˛两⛅⠘㍰㜆㵰⎱㔝⎽
䉠⮁⎪俪岮䔉˚㋮㕟ㇽᷧ䰪⬷岮䔉䙫两⛅⠘˚䥏ざ⊇岮㜓㔝
䚱ㇽ噎㏴䙫㫱∐Ə凮㔖ế⮁ざㇽ㵕ざế㬥䙫㫱∐䙫ẋ㏂˛⏫
⟡憸⏖ὃ䂡㍰㜆䙫ế㬥㖠ㇽ㔝㬥㖠俳姩䪲婙䬰㍰㜆˛ 

勌⟡憸㋰㷏栴⟡㹽姩䪲∐䍮ㇽ两⛅⠘㍰㜆Ə⅐柬ế㬥㴨⯮
ṹ䛟㊜択Ə㮶㖠⏑㔝⎽ㇽ㔖ếƋ好ガ㲨俳⮁ƌ⅐柬ế㬥䙫㷏
栴˛㋰㷏栴⟡㹽姩䪲䙫∐䍮ㇽ两⛅⠘㍰㜆ḍᷴ㵰⎱㉼岮˚⅝
ẽ䛟旃岮䔉ㇽ㜓憸䙫⯍檻ẋ㔝˛⛇㭋Əẋ㗺㗏✏⯮∐䍮㍰㜆
䙫㏴⤘梏暑昷∝㖣⟡憸㋰⏯䳫㛰岓Ợ㔖ế䙫∐ざ㬥柬㷏栴
Ƌㇽ⥩ⱓ两⛅⠘㍰㜆Ə⎪俪㉼岮˚㋮㕟ㇽᷧ䰪⬷㉼岮䙫两⛅
⠘䍮凮⮁ざㇽ㵕ざế㬥Ḳ敺䙫㷏ⷕ栴ƌ̨ ⥩∐䍮ㇽ两⛅⠘㍰
㜆䙫⏍ᷧ㖠怼䳫Ə✏㭊⸟ガ㲨ᷲƏ㮶ᷧ⟡憸䙫㏴⤘梏暑⯮⋬
㋓㮶㖠㋰⏯䳫㛰㫱㔝⎽䙫∐ざㇽ两⛅⠘ế㬥䙫㷏栴㬥柬˛
䛟⎴Ə岏⹊㍰㜆态⸟㵰⎱ẋế㞷ᷧ㋮⮁岏⹊䙫⅏栴㜓憸‣
Ọ㏂⎽⅝ẽ㋮⮁岏⹊˛⛇㭋Ə岏⹊㍰㜆䙫⅏栴㜓憸‣柯㉦⎾
㍰㜆⯴㖠怼⎴⅝⏯䳫ẋế岓Ợ䙫梏暑˛ 

勌⹙⟡憸ẍ⏖峣岞ㇽ⇡┕∐䍮㍰㜆㜆㫱⏯䳫˛婙䬰⏯䳫孺
岞㖠㛰㫱∐Ἥḍ㱹㛰岓Ợ✏㋮⮁㜆昷ⅎ㋰柷ℯ娔⮁䙫∐䍮
姩䪲∐䍮㍰㜆˛∐䍮㍰㜆㜆㫱䙫岞㖠䂡㭋柬㫱∐⏸峊㖠㔖
ế㜆㫱憸˛㔝⎽俬∐䍮㍰㜆㜆㫱䵍ṯ岞㖠㫱∐㔝⎽⛡⮁㬥
柬Əὃ䂡㔖ế㵕⊼∐ざ䙫⛅⠘˛㔖ế俬∐䍮㍰㜆㜆㫱䵍ṯ岞
㖠㫱∐㔖ế⛡⮁∐ざƏὃ䂡㔝⎽㵕⊼∐ざế㬥䙫⛅⠘˛ 
 
弉䏦ẟ孶弓䯂㉇㗝Ʊ⃧䉅㉇㗝Ʊ学ⴡ㉇㗝Ʊ䳻▜⛯㉇㗝⊈⃧
䉅㉇㗝㗝㧈㓭⫆搾⻥䕂㯹↓濕ヾ㱇⊈䕂ㅓ宅ㄾⲥ⊈杦敨᳋
⋊㑺Ჾ僪ㅓ宅䰂⋆娇⃶ᵢ㓑ヾ㱇⊈仃Ʋ冣ㅓ宅朥␍⫋ⳀỺƱ
⃧䉅⊈学ⴡ⇭䉅䕂曎㳪᳋㨡䝸濕⚸悏䕂ㅓ宅圦䊼⫅弚㑺㭐
㗇弉䏦夰䨇ㅓ宅ㄾⲥ㔀㗪夰㗇䕂圦䊼Ʋ 
 
㳉⸬場䔆ⷌ⅞ 
 
嬰∟䙫˥ 㭞⏙㳉⸬ Ḫ˦嬰∟✏㋮⮁㘩敺ⅎ⃠㠣孱⊼怆⺍凮⸬⺍
䙫䵘姯㕟㓁˛˥ ⻼἟㳉⸬ 㘖˦ⷩ⠛⯴㜑Ὥ⯍䏥䙫㳉⸬柷㜆˛㳉
⸬場䔆ⷌ⅞㘖⃠㠣⎽㱡㖣㭞⏙㳉⸬ㇽ⻼἟㳉⸬ㇽ⅐俬䙫場䔆
ⷌ⅞̨ 㳉⸬場䔆ⷌ⅞Ọ㞷䛟旃嬰∟䂡⟡䣵Ə⟡憸⏖㠠㓁⯴䛟旃
嬰∟ⷩ⠛柷㜆䙣ⰼ䙫娼἗Ə∐䔏㳉⸬場䔆ⷌ⅞⢅⊇ㇽ㸂⯸㳉⊼
『梏暑ƏỌ桖䤡⯴㳉⸬孱⋽䙫㉼岮妧滅˛凰ὲ媑Ə῿柷㜆ⷩ⠛
䒗⡪⯮桖吾弰孱Ə∮䔘㖣嬰∟⃠㠣曧奨恐ㆰ㖗ガ㲨Ə嬰∟⃠㠣
䙫㳉⸬⏖僤㛪㓛⤎˛ 
 
✏ᷲ⇾ガ㲨ᷲƏ⟡憸⏖僤⏑㛪峣⅌ㇽ㲤⇡Ọ㋮㕟䂡⟡䣵䙫㳉
⸬場䔆ⷌ⅞Ɲ 
 
f ㋮㕟ㇷỤ䙫⤁K⋽䧲⺍嶚⤇ƞ 
 
f ㋮㕟✏⅝㎂懵䙫ⷩ⠛㘖㛰ℬỤỊ塏『䙫⎪俪㋮㨀ƞ⎱ 
 
f ㋮㕟Ọ恐䕝䙫㖠⻶⅓Ἧ˛ 
 
㳉⸬場䔆ⷌ⅞䙫⃠㠣⏖僤㛪⤎⸬㳉⊼Əḍ⏖僤凮⟡憸ⅎ⅝ẽ
岮䔉䙫嵗⋉㛰∌Ə㔬⏖僤⯴⟡憸傈Ụ䙫岮䔉㷏‣㦲ㇷ憴⤎⽘
柦˛ 
 
 

⤁憴岏⹊䮈䏭䬽䕌 
 
晋怲䔏㎎∝岏⹊梏暑Ƌ奲˥岏⹊梏暑˦ƌ䙫㉧ⷎ⎱ⷌ⅞⣽Ə勌
⹙⟡憸⏖㉼岮㖣⟡㜓岏⹊Ọ⣽䙫岏⹊ㇽⰘ婙䬰岏⹊怲䔏㉧ⷎ
⎱ⷌ⅞ƏỌ䔉䔆㭊⛅⠘ ㉼̨岮桎┶怲䔏⯯敧䙫⤁憴岏⹊䮈䏭䬽
䕌Ə娔䪲岏⹊敞῰⎱⏯ㇷ愴⯴ẋ㗺Ə喰怲䔏岏⹊場䔆ⷌ⅞Ə⋬
㋓恇㜆⣽⌖⏯䳫˚岏⹊㜆岏˚㜆㫱˚㍰㜆⎱㉼岮㖣⌖䍮孱⊼䙫
⅝ẽⷌ⅞ƏỌ⟞堳㉼岮䬽䕌㖠㠯˛岏⹊⌖䍮嵗⋉⏖僤㳉⊼Ə῿
⟡憸⤎憶㎈䔏㭋䬰䬽䕌Ə⯴⟡憸䙫㕛檻塏䏥⯮怇ㇷ憴⤎⽘柦̨
㭋䬰⟡憸⏖术㴢㉼岮㖣⅏䏪ỢἼ岏⹊Ə⋬㋓㴨⊼『⏖僤廪ἵ䙫
㖗凯ⷩ⠛岏⹊⎱⏖僤⎾㔦⺃⑳Ḕ⤕执堳堳⊼Ƌ⋬㋓⹙柷̊ 岮㜓
㎎∝˚岏⹊㎂懵㩆∝ㇽ⅝ẽ㎑㖤ƌ⽘柦䙫岏⹊˛ 
 
㜆㫱䬽䕌 
 
㜆㫱㘖✏㜑Ὥ㞷ῲ㗌㜆㋰㋮⮁⃠㠣峣⅌ㇽ⇡┕䉠⮁岮䔉ㇽ
㋮㕟䙫㫱∐ƋἭḍ杅岓Ợƌ̨ 䂡㏂⎽㜆㫱㈧峍ṯ䙫㫱∐Ə㜆
㫱岞㖠柯䂡㜆㫱峊㖠㉦㒻岓Ợ㈧⸝Ὥ䙫梏暑俳⏸㜆㫱峊㖠
㔖ế㜆㫱憸˛㜆㫱憸好ḵ堳ὦ⃠˚䛟旃岮䔉䙫㳉⸬Ọ⎱巄曉
㜆㻦㗌䙫≐棿㘩敺俳⮁˛㜆㫱⏖✏⠛⣽ẋ㗺ⷩ⠛㎂䈳ㇽ岞
峊˛  
 
⟡憸⏖ὃ䂡㭋柬㫱∐䙫岞㖠ㇽ峊㖠姩䪲㜆㫱ẋ㗺Əḍ⏖䴷
⏯⏫柬㜆㫱ẋ㗺㦲ㇷ䉠⮁䙫ẋ㗺䬽䕌Ọ⎱怲䔏㜆㫱Ọ㸂ἵ
䏥㛰梏暑˛ 
  
勌㉼岮桎┶ㇽ⅝⎾⦻ạ⯴ⷩ⠛⃠㠣孱⋽䙫柷㜆ㇽ⯴㈧㎷ᾂ
ㇽ峣⅌䙫㜆㫱䙫䉠⮁岮䔉ㇽ㋮㕟凮⟡憸㉼岮䴫⏯䙫岮䔉Ḳ
敺䙫䛟旃『䙫憷⮁ḍᷴ㭊䢡Ə∮婙⟡憸⏖僤㋂凛⎆㜓ᷴ㛪
㋂凛䙫㏴⤘˛ 
 
弰孺㊜㊣⒨ 
 
㽸ḽ䏦國䏝ⲣ‵濕⚸悏⫅僅ᵢ㓑⫋ㄉ壀䦉⩇㉐濕䐴ᳫ⊭侻㱇⊈
曆ᶣ⚸悏䕂宅䏠Ḛ㽸ㅳㅺ⍿ピ㊎ᵢẛ娇悏濕咇ᶣẛ敚⚸悏䕂ᵢ
㓑⫋ㄉ​⊕ᶹḓ杦敨Ʋ冣ᶹḓ夰䨇ㅳㅺ⍿ピẛ娇悏䕂ヾ㗇㧈Ⲱ
帇䢹傱ᵢ㓑⫋ㄉ濕⫅ノ㽸夰ᵢ㓑⫋ㄉ䕂宅䏠濕᳤ ⊭ṙ夰ᵢ㓑⫋
ㄉḚ㽸‴㠫↗䕂Ჾ徦ᶻḽ䏦ƲⲰ帇婑䕂ㅳㅺ⍿⫅᳋㗁䏯⨖䩟唓
ẛ䩟ㆿ㗇濕Ḅ⨖䩟唓⫅孞孪䖡䘡ㅳㅺ⍿䕂ệḋ濕᳤廰圊⫋宪Ʋ
冣⚸悏㽸㗇撚ᵢ㓑⫋ㄉ䕂⃧䖈⫅ㅳㅺ⍿宨ㅺ濕℅夰ᵢ㓑⫋ㄉ◦
㗨䱑⚸悏⋊⿍᳉濕᳋⊭⫅夰䨇Ⲱ⋏‴宨ㅺḚ㽸ㅳㅺ⍿䕂宅䏠⁋
ㅳㅺƲ 
 
娇⃶ờ孶 
⟡憸⏖䂡㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭俳怙堳嬰∟ 岟ẋ㗺Əテ柯⎾憸䮈
⦻奶⮁䙫㢄ờ⑳昷栴㈧奶昷̨ 怙堳嬰∟ 岟䙫⟡憸⯮柯㉦⎾Ợ
Ἴ嬰∟ 岟⏯䳫ẋ㗺⯴㈲䙫Ὲ岟梏暑̨ ⟡憸䙫㉼岮⏖ ṯẋ㗺
⯴㈲ᷧ㮜㘩敺̨ ⥩ẋ㗺⯴㈲怼䳫Ə⊇ᷱ㊜㊣⒨䙫⃠‣ᷲ嶳凚ἵ
㖣 ⇡嬰∟䙫⃠‣Ə⏖僤⯵凛⟡憸䙫⃠‣㸂㏴̨ 㜓⅓⏟㓓䢡ῄ
㈧㛰嬰∟ 岟✮㎷ᾂ⅏栴㊜㊣⒨ƏἭ⥩ỢἼ嬰∟ 岟ḍ㜑㎷ᾂ
⅏栴㊜㊣⒨Ƌὲ⥩䔘㖣㻖⽳ế㬥⻼嵞䙫㘩敺┶栳ƌƏ⟡憸ᾦ柯
㉦⎾嬰∟ 岟⏯䳫ẋ㗺⯴㈲䙫Ὲ岟梏暑˛ 
 
僅▜宺−娮㗇撚䕂杦敨 
勌䍙㎷ᾂ㊜㊣⒨䙫ẋ㗺⯴㈲怼䳫Ə⟡憸⏖僤⛇䂡✏㔝⛅㈧
㎷ᾂ䙫㊜㊣⒨㘩⏖僤㛰㈧⻝媋Əㇽ⎆ℯ㔝⎽䙫䏥憸⏖僤⛇
㊜㊣⒨⮁⃠ᷴ㹽䢡ㇽⷩ⠛孱⊼俳⯸㖣㎷ᾂṯẋ㗺⯴㈲䙫㊜
㊣⒨俳咀⎾㏴⤘˛ 
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僅廄▜宺−娮㗇撚䕂杦敨 
勌䍙㎷ᾂ䏥憸䙫ẋ㗺⯴㈲怼䳫Ə⟡憸⏖僤⛇䂡✏㔝⛅㈧㎷
ᾂ䙫䏥憸㘩⏖僤㛰㈧⻝媋ㇽ曊Ọ⯮㊜㊣⒨孱䏥Əㇽ㊜㊣⒨
䙫⇡┕㔝䚱⏖僤⛇㊜㊣⒨⮁⃠ᷴ㹽䢡ㇽⷩ⠛孱⊼俳⯸㖣㎷
ᾂṯẋ㗺⯴㈲䙫䏥憸俳咀⎾㏴⤘˛ 
 
ᵢ㓑⫋ㄉ杦敨 
⟡憸⯮㉦⎾凮Ḳẋ㗺⏫㖠䙫Ὲ岟梏暑Əẍ⏖僤㉦⎾䴷䭾怼䳫梏
暑̨ Ὲ岟梏暑㘖㋮憸坴ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲㜑僤ⱌ堳凮㛰旃⟡憸姩
⮁䙫岓Ợㇽ㉦嫥䙫梏暑Ə⋬㋓⟡憸㈧姩ỢἼ場䔆ⷌ⅞̊ ⛅峣ƒ
忭⛅峣⌻字ㇽ嬰∟ 岟⌻字䙫ẋ㗺⯴㈲̨ 岞峊䄈㊜㊣場䔆ⷌ⅞
㛪⻼嵞䛛㎌䙫ẋ㗺⯴㈲梏暑̨ 㛰旃⟡憸㛪Ọ㔝⎽㊜㊣⒨Ὥ㸂廼
⯴場䔆ⷌ⅞ẋ㗺⯴㈲䙫⤎惏ỤῈ岟梏暑Ə俳㊜㊣⒨䙫⃠‣嵞䢣
柯䛟䬰㖣⟡憸⯴㮶ᷧẋ㗺⯴㈲㈧㉦⎾䙫梏暑ƏἭ῿場䔆ⷌ⅞㱹
㛰⅏栴㊜㊣Əẋ㗺⯴㈲怼䳫⏖僤⻼凛⟡憸䙫⃠‣ᷲ昴̨ 㮶ᷧ㖗
ẋ㗺⯴㈲✮䵺㭊⻶⯐㟌Ə俳㈧㛰䵺⯐㠟䙫ẋ㗺⯴㈲✮㋨乳⎾∗
䛊⯆⎱⯐㟌̨ ⟡憸䵺⸟䨴㥜䛊⯆ẋ㗺⯴㈲梏暑⎱㊜㊣⒨䙫䮈䏭
䧲⹶˛ 
 
⨖䩟唓䕂ᵢ㓑⫋ㄉ杦敨 
㜓⅓⏟䙫岮䔉⦻姾⬿䮈嘼⭰⅏ῄ䮈Ə⥩昫拫Ḁ䬓11㮜婚䴗媑
㗵̨ 㠠㓁UCITS㋮ịƏ⬿䮈嘼✏⭰⅏ῄ䮈㜓⅓⏟䙫岮䔉㘩Ə柯Ɲ
(a)ῄ䮈㋨㛰㈧㛰⏖✏敲娔㖣⬿䮈嘼峓䰦ⅎ䙫岈⋀㕮㓁峓㈝ⅎ
䙢姿䙫岈⋀㕮㓁⎱㈧㛰⏖⯍檻ẋế⬿䮈嘼䙫岈⋀㕮㓁ƞ⎱(b)
Ⱈ⅝ẽ岮䔉俳姧Ə㠟⯍婙䬰岮䔉䙫㈧㛰㫱⎱䛟ㆰῄ⬿姿拫̨ 㜓
⅓⏟䙫岮䔉ㆰ✏⬿䮈嘼䙫峓䰦ⅎ嬿∌䂡ⱓ㜓⅓⏟㈧㛰˛ 
 
䔘⬿䮈嘼㋨㛰䙫嬰∟ㆰ㋰䅎恐䔏㲼⽲⎱奶⮁凮⬿䮈嘼⅝ẽ嬰
∟ƒ岮䔉⇭敲嘼䏭Ə㭋凰⏖㸂ἵἭᷴ㛪㍹晋✏⬿䮈嘼䠛䔉䙫ガ
㲨ᷲᷴ僤㭟恫岮䔉䙫梏暑̨ ⛇㭋傈㝘柯㉦⎾⬿䮈嘼✏䠛䔉䙫ガ
㲨ᷲ㜑僤⭳⅏ⱌ堳㭟恫㜓⅓⏟⅏惏岮䔉䙫岓Ợ䙫梏暑̨ 㭋⣽Ə
䔘⬿䮈嘼㋨㛰䙫㞷⟡憸䙫䏥憸Ə㜑⾬凮⬿䮈嘼㜓庒䙫䏥憸ƒ䂡
⬿䮈嘼⅝ẽ⮉㈝ῄ䮈䙫䏥憸⇭敲嘼䏭ƏỌ凛✏⬿䮈嘼䠛䔉䙫ガ
㲨ᷲƏ婙⟡憸⏑⏖ὃ䂡䄈㊜㊣ₜ㫱ạ˛ 
 
⬿䮈嘼ᷴ⏖⬿㔥㜓⅓⏟⅏惏岮䔉ƏἭ⏖怲䔏≖ῄ䮈ạ䙫䶙䵈Ə
俳≖ῄ䮈ạḍᷴ䵺⸟ⱓ㖣⬿䮈嘼⏳ᷧ暭⛿⅓⏟㖾̨ᷲ ✏⬿䮈嘼
䄈柯㉦㒻岓Ợ䙫ガ㲨 Əᷲ傈㝘ㇽ柯㉦⎾≖ῄ䮈ạ䙫䠛䔉梏暑̨  
 
⟡憸ㇽ㛪㉼岮㖣ῄ䮈⎱ƒㇽ䴷䭾∝⺍㜑䙣ⰼ⭳╫䙫ⷩ⠛̨ ✏婙
䬰ⷩ⠛岞峊ḍẋ姾≖ῄ䮈ạῄ䮈䙫⟡憸岮䔉Əㇽ柯✏⬿䮈嘼⏖
僤䄈柯㉦㒻岓Ợ䙫ガ㲨ᷲ㉦⎾梏暑˛ 
 
⚸悏䕂孞έ杦敨 
㜓⅓⏟⅞㛰ⁿ⬷䴷㦲Ə⏫⟡憸䙫岇ₜ㗵䢡≪⇭̨ 㠠㓁䛎㣕⠈㲼
⽲Ə㞷ᷧ⟡憸䙫岮䔉ᷴ⏖䔏㖣℆恫⏍ᷧ⟡憸䙫岇ₜ˛䄝俳Ə㜓
⅓⏟㘖▕ᷧ䙫㲼⽲⯍檻Ə⏖✏ᷴᷧ⮁㉦婴㗵䢡≪⇭岇ₜ⎆∮䙫
⅝ẽ⏟㲼㫱⌧䇆怲ㇽ䔘ẽạỊ䂡㋨㛰岮䔉ㇽㇷ䂡墒䔚䴉䙫⯴
屈̨ ㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆Ə告Ṳḍᷴ䟌ばỢἼ婙䬰䏥㛰ㇽ㘖ㇽ㛰䙫
岇ₜ˛ 
 
Ⳁ⛲㢑㜽 
⟡憸ᷴ㛪Ọ 岟峣⅌栴⣽䙫㉼岮ƏἭ柷㜆㛪忶怵場䔆ⷌ⅞㋨῰
⎽⽾ⷩ⠛㦺㡦Ƌ⍚敞῰⎱⏯ㇷ䟔῰⏯姯嵬⇡岮䔉㷏‣䙫ⷩ⠛梏
暑两栴ƌ̨ ㉼岮桎┶⯮⯲㰩⾅ⷩ⠛Ḳ敺䙫䛟⯴⃠‣㱡䬽Ƌ˥ 㭋

ⷩ⠛䙫塏䏥ℑ㖣婙ⷩ⠛ ƌ˦ƏỌ⎱⾅⯴ⷩ⠛䴼⯴⛅⠘䙫嵗⏸妧
滅Ƌ˥㭋ⷩ⠛㛪ᷱ⌮ㇽᷲ嶳˦ƌ⎽⽾䴼⯴⛅⠘˛ⷩ⠛㦺㡦䙫䧲
⺍⎽㱡㖣῰䛋Ḳ敺䙫䛟旃『̨ 䛟旃『嵱檿Əⷩ ⠛㦺㡦䙫⏖僤『
⎱⏖僤⸬⺍ᾦ嵱⤎˛ 
 
▜宺⊈廄▜宺−娮 
㠠㓁⛅峣⌻字Ə⟡憸㉱嬰∟⇡┕ṯẋ㗺⯴㈲Əḍ⏳㘩⏳ヶ㋰字
⮁⃠㠣㖣字⮁㗌㜆⏸ẋ㗺⯴㈲⛅峣婙嬰∟̨ ⇡┕⃠凮⛅峣⃠Ḳ
ⷕ栴⍚䂡ẋ㗺ㇷ㜓̨ ⅴ┕⃠ᷧ刓嵬⇡峣⅌⃠Ə俳嵬⇡Ḳ㬥栴⎴
㘇字⮁ⷩ⠛∐䍮✏⌻字㜆ⅎ䙫㰛⹚̨ ✏忭⛅峣⌻字ᷲƏ⟡憸⾅
ẋ㗺⯴㈲峣⅌㉼岮Ə俳ẋ㗺⯴㈲ẍ㉦嫥㋰字⮁䙫ⅴ┕⃠㖣字⮁
䙫㜑Ὥ㗌㜆⛅峣婙嬰∟˛⛇㭋Ə⟡憸㉦⎾䙫梏暑⥩ᷲƝ✏峊⮝
怼䳫䙫ガ㲨 Əᷲ⟡憸⇡┕䛟旃嬰∟怊⏳⟡憸Ⱈ䛟旃⌻字㋨㛰䙫
ỢἼ⅝ẽ㊜㊣⒨䙫㈧⽾㔝䚱Əㇽ㛪⛇ⷩ⠛㳉⊼俳⯸㖣⛅峣⃠Ə
⛇俳咀⎾噎㏴̨ ✏忭⛅峣⌻字䙫㜆昷Ⰱ㜑Ⱝ㻦ㇽẋ㗺⯴㈲堳ὦ
⅝⛅峣嬰∟䙫㫱∐∴Ə⟡憸ᷴ僤⇡┕ὃ䂡忭⛅峣⌻字⯴屈Ḳ嬰
∟˛ 
 
MiFID II 
㬷䛆ㇷⓈ⛲䂡⯍㖤㬷䛆䬓ṳ柬x 憸坴ⷌ⅞ⷩ⠛㋮ị Ƌʕ˥ MiFID 
II ƌ˦⎱㬷䛆x 憸坴ⷌ⅞ⷩ⠛奶ὲ Ƌʕ˥ ˣ憸坴ⷌ⅞ⷩ⠛奶ὲˤ˦ ƌ
俳⻼⅌䙫㲼⽲⎱㲼奶Əⷙ㖣ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯ᷰ㗌䔆㔯Əḍ⯴䮈
䏭⅓⏟⎱㉼岮桎┶㖤⊇㖗䙫䛊䮈岓Ợ⎱岢䔏˛ 
 
MiFID II⯴㬷䛆憸坴ⷩ⠛⎱⏸⮉㈝㎷ᾂ憸坴㛴⋀䙫㬷䛆㉼岮⅓
⏟䔉䔆䙫⽘柦ⱓ憴⤎˛ 
 
䉠∌㘖ƏMiFID II ⎱x 憸坴ⷌ⅞ⷩ⠛奶ὲ ⻼ʕ⅌ṭ㛰旃勌⹙㨀
㹽⋽⠛⣽場䔆ⷌ⅞✏⎾奶䮈䙫ẋ㗺⠛㈧⟞堳䙫㖗奶∮˛ 
 
㭋⣽ƏMiFID IIⰘ✏㬷䛆ẋ㗺⠛㈧⎱凮㬷䛆ẋ㗺⯴㈲怙堳ẋ㗺
⻼⅌ṭ㛛⻊㳂䙫忶㗵⺍∝⺍˛㠠㓁MiFID IIƏẋ㗺∴⎱ẋ㗺⽳
䙫忶㗵⺍∝⺍⾅✏⎾奶䮈ⷩ⠛岞峊䙫傈䥏Ə⻝἟凚桅ἣ傈䥏䙫
ⷌ⅞Ƌὲ⥩柷姾嬰∟̊ ẋ㗺㈧岞峊⟡憸⎱✏⎾奶䮈ẋ㗺⠛㈧岞
峊䙫嬰㗵㛟ƌ⎱ₜ∟˚䴷㦲『憸坴䔉⒨˚㍹㔥愴栴⎱場䔆ⷌ⅞
䬰杅傈䥏岮䔉˛MiFID IIᷲ㎷檿䙫忶㗵⺍∝⺍Ọ⎱⯴ὦ䔏˥溸
㱇 ⎱˦⅝ẽẋ㗺⠛㈧䙫昷∝Ə⏖僤ヶ⑚吾㊒朙㛛⤁㛰旃⃠㠣䙣
䏥䙫岮㖀Ə怀⏖僤⯴ẋ㗺岢䔏怇ㇷᷴ∐⽘柦˛ 
 
䱰䰟⩇…杦敨 
⟡憸ㇽỢἼ㛴⋀㎷ᾂ┭Ə⋬㋓䮈䏭⅓⏟⎱㉼岮桎┶Əㇽ柯㉦⎾
⛇䶙䵈⭰⅏Ṳ㔬⎱ƒㇽ㉧堺㔬暃䔉䔆䙫梏暑̨ 䶙䵈⭰⅏Ṳ㔬㘖
⏖僤怇ㇷ⯯㛰岮姱恡⤘̊ 㕟㓁㏴⣅ㇽ░⤘䇆怲僤⊂䙫Ṳǫ̛̀ 䶙
䵈⭰⅏Ṳ㔬⏖僤䔘咫ヶ䶙䵈㔢㒱ㇽ杅㔬ヶṲờ⻼凛̨ 䶙䵈㔢㒱
⋬㋓Ἥᷴ昷㖣✏㜑䵺㍯㫱ᷲ㒬凑㎌⅌㕟㓁䳢䵘Ƌὲ⥩忶怵溸⮉
ㇽトヶ廆ờỊ䢣ƌƏỌᾦ㌑䔏岮䔉ㇽ㔶ㄆ岮姱˚㏴⣅㕟㓁˚㜑
䵺㍯㫱䙣㔥㩆⮭岮㖀ㇽ⯵凛㒴ὃḔ㖞̨ 䶙䵈㔢㒱ẍ⏖Ọ䄈柯㜑
䵺㍯㫱㎌⅌䙫㖠⻶怙堳Əὲ⥩✏䶙䫀怙堳㊹䴼㛴⋀㔢㒱Ə⏖僤
ὦ㓓⮁ὦ䔏俬ᷴ僤䍙⽾䶙䵈㛴⋀̨ ⟡憸㈧㉼岮䙫嬰∟䙫䙣堳ạ
⑳⅝ẽ憸坴ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲ẍ⏖僤⎾䶙䵈⭰⅏Ṳ㔬⽘柦˛ 
 
䶙䵈⭰⅏Ṳ㔬⏖僤⯵凛⟡憸咀⎾岈⋀㏴⤘Ə⹙㓥⟡憸姯䭾⅝岮
䔉㷏‣䙫僤⊂Ə⦏䤀ẋ㗺Ə⹙㓥㉼岮俬婴峣˚ẋ㏂ㇽ峽⛅⅝▕
ἴ䙫僤⊂Ə怼⎴䦨暘⎱⅝ẽ㲼⽲ƏỌ⎱㋂凛䛊䮈佗㬥˚㇙佗˚
⏴孤㏴⮚̊ ℆ế㬥柬ㇽ⅝ẽ壃℆岢䔏ㇽ栴⣽䙫⏯奶岢䔏̨ 䶙䵈
㔢㒱⏖僤⯵凛㛰旃⟡憸䙫岮䔉⑳ẋ㗺̊ ▕ἴ㋨㛰ạ⯴▕ἴ䙫㒨
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㛰㫱⎱⅝ẽ⯴⟡憸怲ὃᷴ⏖ㇽ伡䙫㕟㓁䙫姿拫䄈㲼⎽⽾̊ ᷴ㹽
䢡ㇽᷴ⭳㕛˛㭋⣽Ə䂡ṭ昙㭉㗌⽳䙣䔆ỢἼ䶙䵈⭰⅏Ṳ㔬Ə⏖
僤㋂凛潷⤎䙫岢䔏ƏỌ凛⯴⟡憸怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦˛ 
 
暽䄝䮈䏭⅓⏟⑳㉼岮桎┶ⷙ∝⮁㥔⋀㋨乳姯≪⑳梏暑䮈䏭䬽
䕌Ə⊂㰩昙㭉䶙䵈⭰⅏Ṳ㔬ƏἭ婙䬰姯≪⑳䬽䕌㛰⅝⛡㛰昷∝Ə
⋬㋓⏖僤⇡䏥勌⹙ḍ㜑徏嬿䙫梏暑Ə⛇䂡䶙䵈㔢㒱䙫⧨僬ⱋ⇡
ᷴ䪕˛ 

㭋⣽Ə⏫⟡憸˚䮈䏭⅓⏟ㇽ㉼岮桎┶✮䄈㲼㎎∝䔘⟡憸䙫⅝
ẽ㛴⋀㎷ᾂ┭ㇽ⟡憸㉼岮䙫嬰∟䙫䙣堳ạㇽ⅝ẽ憸坴ⷌ⅞
䙫ẋ㗺⯴㈲㈧∝⮁䙫㥔⋀㋨乳姯≪ㇽ䶙䵈⭰⅏䬽䕌˛㉧堺
㔬暃⏖僤䔘㖣嘼䏭挖媋˚ạ䂡挖媋˚ⅎ惏ㇽ⣽惏㴨䧲ᷴ嶚ㇽ
⤘媋˚䳢䵘⑳㉧堺㔬暃˚ạⓈ孱⊼˚㜑䵺㍯㫱ạ⣒㻙忶Ọ⎱
㛴⋀㎷ᾂ┭怇ㇷ䙫挖媋䬰⛇䴇俳䙣䔆˛⃿䮈䮈䏭⅓⏟⑳㉼
岮桎┶⊂㰩忶怵㎎∝⑳䛊䝊䛈憶㸂⯸㭋桅ṲờƏἭẴ⏖僤
⇡䏥ㇽ㛪⯴⏫⟡憸怇ㇷ㏴⤘䙫㔬暃˛ 

㉼岮桎┶ᾄ峛⅝䬓ᷰ㖠㛴⋀㎷ᾂ┭怙堳⅝⽯⤁㗌⸟䇆怲Ṳ
⋀Ə⯮柯㉦⎾婙䬰㛴⋀㎷ᾂ┭㈧㖤堳䙫ῄ暃⑳㔦䬽㜑僤㛰
㔯ῄ暃㉼岮桎┶ㇽ⟡憸ℴ⎾䶙䵈㔢㒱䙫梏暑˛ 
 
䣃↗杦敨 
῿勌✏勌⹙⛲⮝⏖⎽⛅柷㉊䧬忧㬥Ə㜓⅓⏟Ƌㇽ⅝Ị塏ƌ⏖Ị
塏⏫⟡憸⎽⛅✏婙䬰⛲⮝Ⱈ⾅䙣堳ạ㔝∗䙫傈ざ⑳∐ざƋ勌㛰ƌ
㈧乚ế䙫柷㉊䧬俳㎷⇡䔚䴉̨ ⟡憸㗌⽳㘖␍ㇽἼ㘩⏖㔝∗柷㉊
䧬忧㬥䔘婙䬰⛲⮝䙫䧬⋀㩆旃㎎∝̨ 勌㜓⅓⏟ᾄ㓁⯴⎽⛅忧㬥
䙫⏖僤『㈧ὃ䙫㋨乳娼἗柷㜆⏖䂡⟡憸⎽⛅柷㉊䧬Ə婙⟡憸䙫
岮䔉㷏‣ᷧ刓⋬㋓ㆰ䴖姯䙫婙柬忧䧬̨ 㜓⅓⏟乣乳娼἗䧬⋀䙣
ⰼ⯴婙䬰⟡憸㘖␍⏖僤⎽⛅忧䧬䙫㽂✏⽘柦̨ ῿勌⎽⛅忧㬥䙫
⏖僤『⤎⤎㸂ἵƏὲ⥩䔘㖣䧬⋀㲼奶ㇽ⎽⏸䙫孱㛛Ə∮㛰旃⟡
憸岮䔉㷏‣䙫ㆰ姯忧䧬ㇽ柯惏⇭ㇽ⅏惏㑮㸂Ə怀⯮⯴婙⟡憸䙫
岮䔉㷏‣怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦̨ 㖣ㆰ姯忧䧬墒㑮㸂Ḳ㘩䙫婙⟡憸傈
㝘⯮㉦㒻䔘㭋⻼嵞䙫岮䔉㷏‣㸂⯸䙫⽘柦Əᷴ 媽ẽῸ✏ㆰ姯䧬
㬥㜆敺㘖␍傈㝘˛⎴ḲƏ῿勌⟡憸㔝∗Ḳ∴ḍ㜑䴖姯䙫忧䧬Ə
㖣ㇷ⊆Ḣ⼜忧䧬Ḳ㘩䙫⟡憸傈㝘⯮⎾デ㖣䔘㭋⻼嵞䙫婙⟡憸
岮䔉㷏‣䙫⢅⊇̨ 㭋∴ⷙ⇡┕傈Ụ䙫傈㝘⯮ᷴ㛪⎾デ㖣婙岮䔉
㷏‣䙫⢅⊇˛ 
 
⊭ㆿ䵊⻥杦敨  
⏖㋨乳『梏暑㘖ᷧῲ⋬⮠『堺媅Ə䔏Ọ塏䤡凮䒗⡪ 䤥̊㛪ㇽ䮈
㲢┶栳䛟旃䙫㉼岮梏暑Ƌ⍚憴⤎㏴⤘䛟⯴柷㜆㉼⛅⠘䙫䙣䔆㥩
䍮ㇽᷴ䢡⮁『ƌ  ̨   
 
⛴久䒗⡪┶栳䙫⏖㋨乳『梏暑⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ㰊 梏暑Ƌ⋬
㋓䉐䏭⑳弰❲梏暑ƌ˛䉐䏭梏暑Ὥ凑㰊 孱⋽Ƌ「『ㇽㅉ『ƌ
䙫䉐䏭⽘柦̨ ὲ⥩Ə栢丨⑳⚛憴䙫㰊 䛟旃Ṳờ⏖Ọ⽘柦䔉⒨̊
㛴⋀⑳ᾂㆰ掯̨ 弰❲梏暑㋮䂡䷐姊㰊 孱⋽俳恐ㆰ䂡ἵ䢚䵺㿆
㈧䔉䔆䙫ᷴ媽㘖㔦䬽˚㉧堺˚ⷩ⠛ㇽ偙孤梏暑˛凮䤥㛪┶栳㛰
旃䙫梏暑⏖⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ⋅ⷌ㫱∐⑳䤥⌧旃ᾩ˛䮈㲢䛟旃
梏暑⏖⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ旃㖣告Ṳ㛪䍏䪲『̊ ㈧㛰㫱⑳㎎∝㫱Ə
ㇽ⯐姯⑳䧬⋀䮈䏭䬰梏暑̨ 婙䬰梏暑⏖⽘柦䙣堳ạ䙫䇆怲㔯䍮
凮ㆰ孱僤⊂ƏỌ⎱⅝⅓䜥婴䟌⺍⑳偙孤Ə怀㛪⽘柦⅝䚯∐僤⊂Ə
怙俳⽘柦⅝岮㜓⢅敞Əḍ㛧䴩⽘柦⟡憸䙫㋨㛰⃠‣  ̨  

怀Ẃ€㘖⏖㋨乳『梏暑⛇䴇䙫ὲ⬷Ə俳㉼岮䙫梏暑䊧㲨ḍᷴ▕
▕䔘⏖㋨乳『梏暑⛇䴇㱡⮁̨ ⏖㋨乳『梏暑⛇䴇⎱⅝ẽ梏暑䙫

䛟旃『̊ ⚛憴『̊ 憴⤎『⎱㘩敺䮫⛴⏖僤⛇⟡憸俳㛰⽯⤎ⷕ䕗̨   

⏖㋨乳『梏暑⏖Ọ态怵ᷴ⏳䙫䏥㛰梏暑桅❲Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣ⷩ
⠛˚㴨⊼『˚暭Ḕ⺍˚Ὲ岟˚岮䔉岇ₜ挖愴䬰ƌὭ檻䏥˛凰ὲ
Ὥ媑Ə㞷⟡憸⏖僤㉼岮㖣㞷䙣堳ạ䙫傈㜓ㇽₜ⋀Ə俳婙䙣堳ạ
⏖僤杉⯴⛇䉐䏭㰊 梏暑Ƌὲ⥩Ə䔘㖣ᾂㆰ掯⇡䏥⹙㓥⯵凛䔆
䔉僤⊂ᷲ昴̊ 䔘㖣曧㰩塄㒱⯵凛択┕ᷲ昴ㇽ廪檿䙫䇆怲ㇽ岮㜓
ㇷ㜓ƌㇽ弰❲梏暑Ƌὲ⥩Ə⯴䢚⮭暭❲䔉⒨⑳㛴⋀䙫曧㰩㸂⯸
ㇽ⛇㉼⅌⃠㠣孱⋽俳⯵凛䔆䔉ㇷ㜓⢅⊇ƌ俳⯵凛㔝䚱㸂⯸ㇽ㔖
⇡ᷱ⌮䙫ガ㲨̨ ⛇㭋Ə⏖㋨乳『梏暑⛇䴇⏖僤⯴㉼岮䔉䔆憴⤎
⽘柦Ə⏖僤㛪⢅⊇㳉⊼『Ə⽘柦㴨⊼『Əḍ⏖僤⯵凛⟡憸傈Ụ
䙫⃠‣㏴⤘  ̨  

婙䬰梏暑⯴⅞㛰䉠⮁堳㥔ㇽ✗⟆暭Ḕ⺍䙫⟡憸⏖僤怇ㇷ廪檿
䙫⽘柦Əὲ⥩Ə勌⟡憸✏✗⟆ᷱ暭Ḕ㖣⮠㗺⎾∗ᷴ∐⤐㰊ガ㲨
⽘柦䙫✗⌧Ə∮⟡憸䙫㉼岮⃠‣⏖僤廪⮠㗺⎾∗ᷴ∐䙫䉐䏭㰊
 Ṳờ䙫⽘柦Əㇽ勌⟡憸暭Ḕ㖣䉠⮁堳㥔Əὲ⥩㉼岮㖣⅞㛰檿
䢚⼞⺍ㇽⰘ弰❲凚ἵ䢚㛦Ị⒨俳䔉䔆檿弰㏂ㇷ㜓䙫堳㥔ㇽ䙣
堳ạƏ∮⏖僤㛪⎾∗㰊 弰❲梏暑䙫㛛⤎⽘柦  ̨  

㈧㛰怀Ẃ⛇䴇ㇽ㷞⏯⏖僤㛪⯴䛟旃⟡憸䙫㉼岮䔉䔆ᷴ⏖柷㸓
䙫⽘柦̨ ✏㭊⸟䙫ⷩ㲨ᷲƏ㭋䬰Ṳờ⏖僤㛪⯴⟡憸傈Ụ䙫⃠‣
䔉䔆憴⤎⽘柦˛ 

⯴⏖㋨乳『梏暑䙫娼἗㘖懄⯴岮䔉桅∌⑳⟡憸䛕㨀䙫̨ ᷴ⏳䙫
岮䔉桅∌曧奨ᷴ⏳䙫㕟㓁⑳ⷌ⅞ƏỌ怙堳⚛㠣䙫⯐㟌 娼̊἗憴
⤎『ƏỌ⎱✏䙣堳ạ⑳岮䔉Ḳ敺怙堳㛰ヶ侐䙫⌧⇭̨ 梏暑俪ㅕ
⑳梏暑䮈䏭⏳㘩怙堳Əḍᾄ㓁憴⤎『⑳⟡憸䛕㨀俳㍹ℑℯ㬈⹶̨   

⏖㋨乳『梏暑䙫⽘柦⏖僤暏吾㘩敺俳䙣ⰼƏ᷻ 暏吾⏖䍙⽾㛛⤁
㛰旃⏖㋨乳『⛇䴇⑳⽘柦䙫㕟㓁⎱岮㖀ƏỌ⎱㛰旃⏖㋨乳憸坴
䙫䛊䮈䒗⡪ᷴ㖞㻻孱Ə⏖僤㛪嬿∌⇡㖗䙫⏖㋨乳『梏暑̨ 怀Ẃ
㖗梏暑⇡䏥Ə⏖僤㛪怙ᷧ㭌⽘柦⟡憸傈Ụ䙫⃠‣˛ 
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ESG㣗䬢 
勌⹙⟡憸⏖僤⛇⎪凮䤥㛪岓Ợ㉼岮俳䍙㍯ṯESG㨀䱋˛ESG 
㨀䱋ⱓ䳫⮁㠭㞝Ə恜⭯⅝䮈㲢⑳㉼岮奨㰩㜑⾬两㘖凮恐䔏㖣⟡
憸䙫䛊䮈岓Ợᷧ凛˛ 

⯐㠟Ⓢ⮁㜆㠟⯍⟡憸㘖␍䬍⏯㨀䱋㨀㹽̨ ⯐㠟Ⓢ⏖僤㱡⮁ᷴ乳
䙣Ḳ∴㍯ṯ䙫㨀䱋̨ 㨀䱋㨀㹽⏖僤暏吾㘩敺俳孱⋽Ə㛰㘩㛪䙣
䔆桖吾孱⋽Əḍ᷻⟡憸⏖僤䄈㲼✏ᷴ㔠孱⅝㉼岮㔦䬽䙫ガ㲨ᷲ
䶔㋨㨀䱋˛⛇㭋Ə⟡憸⏖僤㛪忧⇡㨀䱋˛㛰旃㋨㛰㨀䱋䙫⟡憸
䙫㛧㖗⏴▕Ə媲㉼岮俬⎪斘ESG㨀䱋䙫䶙䫀˛ 

‴ᶔ杦敨 
⟡憸⏖僤杉⯴⅝㎎∝䮫⛴Ọ⣽䙫梏暑 Ɛ ὲ⥩㉼岮㖣㲼⽲ᷴ
㷬㙗⎱㋨乳弰孱ㇽ伡Ḷ㗉⮁ㇽ㛰㔯忻⽸奨㰩㲼⽲壃℆䙫⛲⮝
Ḳ㲼⽲梏暑ƞ〷⿽Ḣ侐㴢⊼䙫梏暑ƞ㞷Ẃ⛲⮝⏖僤⇡䏥ㇽ杉减
䵺㿆⎱⣽ẋ∝墨䙫梏暑ƏỌ⎱⏖僤ⰼ敲庴Ṳ堳⊼䙫梏暑̨ 婙䬰
Ṳờ䙫⽘柦Ⰱ㜑㗵㛾ƏἭ⏖僤⚛憴⽘柦㕛檻䵺㿆䊧㲨⎱ⷩ⠛㴨
⊼『˛ 
 
䛊䮈㩆㦲⎱凑ㇸ䛊䮈䴫主⎱ẋ㗺㈧䍙㍯㫱㖣ⷩ⠛⇡䏥䶱「ガ
㲨㘩㎈⎽䉠∌堳⊼̨ 㜑ὭỢἼ䛊䮈堳⊼✮⏖僤⯴㜓⅓⏟怇ㇷ憴
⤎ᷴ∐⽘柦˛ 
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䄷㩈杦敨仁〬▞䯞 
 
攢᳈㑅ヾ⃕⫯ヾ㗇⚸悏★ょᵆᶣ仁〬䕂Ჾ僪杦敨⟔濕ㅓ宅仃◦仁〬ㅓ宅㑺䄷⩘⚸悏㔀濕ᵤょ姷壖⫘㗇‴ᶔ杦敨Ʋ᳉圦⃕㓌㪍
敹⚸悏ヾ弧䏦䕂䄷㩈杦敨娤⌈Ʋ 
 

唝䝺 
 ⚸悏 

宅㗪ṳ嘓 
杦敨 ⩘⼭ 孟▮娇⃶ 

弜ⶴᵢ㏴ 
ᵢ㓑 

⫍♉ᶿ㠫 
‪⊶ 佟䠦杦敨 

宅䏠ㅳㅺ娇⃶
濘㇇㊫ㅳㅺ 
娇⃶濘宅䏠ㅳ
ㅺ␄㠫䠦㎘ 

ㅓ宅䰂⋆ 
斄ᳫ杦敨 

ピ㿴⊭㊙ 
佟έ⃶ 

ESGㅓ宅 
㏽䨔杦敨 

 
 
 

㣟♉杦敨 

1. ạⷌ㙡僤≜㖗⟡憸     X X  X  X  

2. ẅ㴙⷏潴⟡憸     X X      

3. ẅ㴙⢅敞❲柿ℯ⟡憸     X X      

4. ẅ㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X    X  X   

5. ẅ㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 X X X  X X X  X   

6. ẅ⤑ₜ∟⟡憸  X X    X  X X  

7. ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸     X X  X  X  

8. ẅ㴙俨嘵ₜ∟⟡憸  X X    X  X   

9. 㢼剙凚䶇剙㜷㖀⟡憸     X X  X  X  

10. Ḕ⛲ₜ∟⟡憸  X X    X X X   

11. Ḕ⛲⟡憸     X X    X  

12. Ḕ⛲䦸㉧≜㖗⟡憸     X X  X X X  

13. Ḕ⛲⤁K岮䔉⟡憸  X X X  X X  X X  

14. Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸  X X    X X X X  

15. ⾑䒗䵺㿆⟡憸     X X    X  

16. 㰊 弰❲⤁K岮䔉⟡憸  X X   X X  X X  

17. 㬷晟术㴢傈䥏⟡憸     X X  X X X  

18. ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸     X X  X  X  

19. ⊼⊂檿ざ⟡憸 X X X   X X  X   

20. 㖗凯㬷㴙⟡憸     X X      

21. 㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸  X X      X   

22. 㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟柿ℯ⟡憸  X X      X X  

23. 㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟⟡憸  X X      X   

24. 㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌ざ⟡憸 X    X X      

25. 㖗凯ⷩ⠛ƋḔ⛲晋⣽ƌ⟡憸     X X      

26. 㖗凯ⷩ⠛⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 

 X X       X  

27. 㖗凯ⷩ⠛⟡憸     X X      

28. 㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸  X      X  X  

29. 㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸  X X      X   

30. 㖗凯ⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸     X X  X  X  

31. ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸  X X      X X  

32. ESG㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸  X X      X X  

33. ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟
⟡憸 

 X X      X X  

34. ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸 X X X   X X  X X  

35. ESG⤁K岮䔉⟡憸  X    X X   X  

36. 㬷Kₜ∟⟡憸  X X    X  X X  

37. 㬷KỨ㥔ₜ∟⟡憸  X X    X  X X  

38. 㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 

 X X       X  

39. 㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028  X X       X  

40. 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028  X X       X  

41. 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029  X X       X  

42. 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028  X X       X  

43. 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029  X X       X  

44. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 (1) 

 X X       X  

45. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 

 X X       X  
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唝䝺 
 ⚸悏 

宅㗪ṳ嘓 
杦敨 ⩘⼭ 孟▮娇⃶ 

弜ⶴᵢ㏴ 
ᵢ㓑 

⫍♉ᶿ㠫 
‪⊶ 佟䠦杦敨 

宅䏠ㅳㅺ娇⃶
濘㇇㊫ㅳㅺ 
娇⃶濘宅䏠ㅳ
ㅺ␄㠫䠦㎘ 

ㅓ宅䰂⋆ 
斄ᳫ杦敨 

ピ㿴⊭㊙ 
佟έ⃶ 

ESGㅓ宅 
㏽䨔杦敨 

 
 
 

㣟♉杦敨 

46. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029 

 X X       X  

47. 㬷K岏⹊⟡憸  X     X     

48. 㬷K䟔㜆ₜ∟⟡憸  X X    X  X X  

49. 㬷Kⷩ⠛⟡憸     X X  X X X  

50. 㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸 X    X X   X X  

51. 㬷㴙傈䥏弰❲⟡憸     X X  X X X  

52. 㬷K术㴢㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

53. 㬷㴙⟡憸     X X  X X X  

54. 㬷㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

55. 㬷㴙䉠∌㘩㩆⟡憸     X X  X X X  

56. 㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸     X X  X  X  

57. 㬷㴙⃠‣❲⟡憸     X X   X X  

58. 憸坴䦸㉧⟡憸     X X  X  X  

59. 䒗䏪ₜ∟䉠∌㘩㩆⟡憸  X X X   X  X   

60. 㖗᷽Ịẋ态⟡憸     X X  X X X  

61. 䒗䏪岮䔉愴何⟡憸  X X  X X X  X   

62. 䒗䏪ₜ∟㔝䚱⟡憸  X X    X  X X  

63. 䒗䏪Ứ㥔ₜ∟⟡憸  X X    X  X   

64. 䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸 X    X X    X  

65. 䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

66. 䒗䏪檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

67. 䒗䏪态儠㎂懵ₜ∟⟡憸  X  X   X     

68. 䒗䏪㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 

 X X         

69. 䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸     X X  X  X  

70. 䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸     X X  X  X  

71. 䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 X X X   X X  X   

72. 䒗䏪术㴢䬽䕌傈䥏⟡憸     X X  X  X  

73. ⽘柦⊂ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

74. ⍗⺍⟡憸     X X      

75. 㗌㜓术㴢傈䥏⟡憸     X X    X  

76. 㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸     X X    X  

77. ㊰ᷨ併㴙⟡憸     X X      

78. ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸      X    X  

79. MyMap⤁Kῄ⭯❲⟡憸  X    X      

80. MyMap⤁K⢅敞⟡憸  X    X      

81. MyMap⤁K✮塈⟡憸  X    X      

82. ⤐䄝岮㹷⟡憸 X    X X   X   

83. 㖗᷽Ị憒䘩ῄ⁌⟡憸     X X      

84. 㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸     X X    X  

85. 䇆棱䦸⭟⟡憸     X X   X X  

86. ⏖㋨乳僤㹷⟡憸     X X   X X  

87. ⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸  X X  X X X  X X  

88. ⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸   X  X X   X X  

89. ⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸     X X  X  X  

90. 䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸     X X  X X X  

91. 䳢仆⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡
憸 

    X X    X X 

92. 䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸     X X  X  X  

93. 䳢仆⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸 X    X X     X 

94. 䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸 X X   X X    X X 

95. 䳢仆⇭㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸     X X    X X 

96. 䳢䵘⇭㝷⤁K岮䔉愴何Ὲ岟⟡
憸 

 X X      X X  
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唝䝺 
 ⚸悏 

宅㗪ṳ嘓 
杦敨 ⩘⼭ 孟▮娇⃶ 

弜ⶴᵢ㏴ 
ᵢ㓑 

⫍♉ᶿ㠫 
‪⊶ 佟䠦杦敨 

宅䏠ㅳㅺ娇⃶
濘㇇㊫ㅳㅺ 
娇⃶濘宅䏠ㅳ
ㅺ␄㠫䠦㎘ 

ㅓ宅䰂⋆ 
斄ᳫ杦敨 

ピ㿴⊭㊙ 
佟έ⃶ 

ESGㅓ宅 
㏽䨔杦敨 

 
 
 

㣟♉杦敨 

97. 勘⛲⟡憸     X X   X X  

98. 併⛲⃠‣❲⟡憸      X      

99. 併Kₜ∟⟡憸  X X X   X  X   

100 併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

101. 併K岏⹊⟡憸  X     X     

102. 併K䟔㜆ₜ∟⟡憸  X  X   X  X   

103. 併⛲术㴢傈䥏⟡憸      X    X  

104. 併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸  X  X   X   X  

105. 併⛲⢅敞❲⟡憸      X    X  

106. 併⛲㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 

 X X       X  

107. 併⛲Ḕ❲Ứ㥔⃠‣⟡憸      X      

108. 併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸     X X  X  X  

109. ᷽䔳ₜ∟⟡憸  X X X   X  X X  

110. ᷽䔳僤㹷⟡憸     X X   X   

111. ᷽䔳憸坴⟡憸     X X    X  

112. ᷽䔳溪憸⟡憸     X X   X   

113. ᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸     X X    X  

114. ᷽䔳䤍㥔⟡憸     X X   X   

115. ᷽䔳㈦✗䔉嬰∟⟡憸     X X    X  

116. ᷽䔳䦸㉧⟡憸     X X    X  
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  䄷㩈杦敨 – 䵊  

唝䝺 ⚸悏 
㑮僆Ⳁ⛲/ 
 ↗ᐲ๤ ᳹㧈έ⋯ࡽࡽ

έ⃶夓䯘 
好攋杦敨 

⫋⟔宅䕂 
攎⃴ 䄷⩘圊㠫 

廍弌ETF 
ㅓ宅䕂␄⍿ 

愾圊ᶿ㠫 
έ⃶ ᵢ㓑㯿廘 

㯿↓⻥ 
杦敨 

▸⩘ⴲ㗝⚸悏 

1. ạⷌ㙡僤≜㖗⟡憸 X   X X    X  

2. ẅ㴙⷏潴⟡憸 X   X     X  

3. ẅ㴙⢅敞❲柿ℯ⟡憸 X   X X    X  

4. ẅ㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸 X X X X   X   X  

5. ẅ㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 X X X X   X  X  

6. ẅ⤑ₜ∟⟡憸 X X X X   X  X  

7. ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸 X   X     X  

8. ẅ㴙俨嘵ₜ∟⟡憸 X X X X   X  X  

9. 㢼剙凚䶇剙㜷㖀⟡憸 X    X    X  

10 Ḕ⛲ₜ∟⟡憸 X X X X   X  X  

11. Ḕ⛲⟡憸 X   X     X  

12. Ḕ⛲䦸㉧≜㖗⟡憸 X    X    X  

13. Ḕ⛲⤁K岮䔉⟡憸 X X X X X  X  X  

14. Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸 X X X X   X  X  

15. ⾑䒗䵺㿆⟡憸 X    X    X  

16. 㰊 弰❲⤁K岮䔉⟡憸 X X X    X  X  

17. 㬷晟术㴢傈䥏⟡憸    X     X  

18. ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸           

19. ⊼⊂檿ざ⟡憸 X X X X   X  X  

20. 㖗凯㬷㴙⟡憸 X   X     X  

21. 㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸 X X X X   X   X  

22. 㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟柿ℯ⟡憸 X X X X   X   X  

23. 㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟⟡憸 X  X X   X   X  

24. 㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌ざ⟡憸 X   X     X  

25. 㖗凯ⷩ⠛ƋḔ⛲晋⣽ƌ⟡憸 X   X     X  

26. 㖗凯ⷩ⠛⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 

X X X    X  X X 

27. 㖗凯ⷩ⠛⟡憸 X   X     X  

28. 㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸 X X  X X  X  X  

29. 㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸 X X X X   X   X  

30. 㖗凯ⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸 X   X     X  

31. ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸 X X X X   X   X  

32. ESG㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸 X X X X   X   X  

33. ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟
⟡憸 

X X X X   X   X  

34. ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸 X X X X   X  X  

35. ESG⤁K岮䔉⟡憸 X X X   X X  X  

36. 㬷Kₜ∟⟡憸  X X    X    

37. 㬷KỨ㥔ₜ∟⟡憸   X X   X    

38. 㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 

X  X  X    X  X X 

39. 㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 X X X    X  X X 

40. 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 X X X    X  X X 

41. 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029 X X X    X  X X 

42. 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 X X X    X  X X 

43. 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029 X X X    X  X X 

44. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 (1) 

X  X  X    X  X X 

45. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028 

X  X  X    X  X X 

46. 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029 

X  X  X    X  X X 

47. 㬷K岏⹊⟡憸  X X        
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  䄷㩈杦敨 – 䵊  

唝䝺 ⚸悏 
㑮僆Ⳁ⛲/ 
 ↗ᐲ๤ ᳹㧈έ⋯ࡽࡽ

έ⃶夓䯘 
好攋杦敨 

⫋⟔宅䕂 
攎⃴ 䄷⩘圊㠫 

廍弌ETF 
ㅓ宅䕂␄⍿ 

愾圊ᶿ㠫 
έ⃶ ᵢ㓑㯿廘 

㯿↓⻥ 
杦敨 

▸⩘ⴲ㗝⚸悏 

48. 㬷K䟔㜆ₜ∟⟡憸  X X    X    

49. 㬷Kⷩ⠛⟡憸           

50. 㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸    X       

51. 㬷㴙傈䥏弰❲⟡憸    X     X  

52. 㬷K术㴢㔝䚱ₜ∟⟡憸 X X X X  X X  X  

53. 㬷㴙⟡憸    X     X  

54. 㬷㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X    X   X  

55. 㬷㴙䉠∌㘩㩆⟡憸    X     X  

56. 㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸 X          

57. 㬷㴙⃠‣❲⟡憸    X       

58. 憸坴䦸㉧⟡憸 X    X    X  

59. 䒗䏪ₜ∟䉠∌㘩㩆⟡憸 X X X X  X X   X  

60. 㖗᷽Ịẋ态⟡憸 X   X X    X  

61. 䒗䏪岮䔉愴何⟡憸 X X X X  X X  X  

62. 䒗䏪ₜ∟㔝䚱⟡憸 X X X X   X  X  

63. 䒗䏪Ứ㥔ₜ∟⟡憸 X X X X    X  X  

64. 䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸 X   X     X  

65. 䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸  X X        

66. 䒗䏪檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X      X  

67. 䒗䏪态儠㎂懵ₜ∟⟡憸  X X X   X  X  

68. ⫠⨳㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 

X  X  X    X  X X 

69. 䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸 X   X X    X  

70. 䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸 X   X     X  

71. 䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 X X X X   X  X  

72. 䒗䏪术㴢䬽䕌傈䥏⟡憸 X        X  

73. ⽘柦⊂ₜ∟⟡憸 X X X X X  X  X  

74. ⍗⺍⟡憸 X   X     X  

75. 㗌㜓术㴢傈䥏⟡憸           

76. 㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸         X  

77. ㊰ᷨ併㴙⟡憸 X   X     X  

78. ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸 X         X  

79. MyMap⤁Kῄ⭯❲⟡憸 X        X  

80. MyMap⤁K⢅敞⟡憸 X        X  

81. MyMap⤁K✮塈⟡憸 X        X  

82. ⤐䄝岮㹷⟡憸 X   X X X   X  

83. 㖗᷽Ị憒䘩ῄ⁌⟡憸 X   X X    X  

84. 㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸 X    X    X  

85. 䇆棱䦸⭟⟡憸 X   X X X   X  

86. ⏖㋨乳僤㹷⟡憸 X   X X    X  

87. ⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸 X X X X  X X  X  

88. ⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸 X   X     X  

89. ⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸 X   X X      

90. 䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸         X  

91. 䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡
憸 

X   X     X  

92. 䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸 X   X X X X  X  

93. 䳢䵘⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸 X   X     X  

94. 䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸 X X X X  X   X  

95. 䳢䵘⇭㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸 X   X     X  

96. 䳢䵘⇭㝷⤁K岮䔉愴何Ὲ岟⟡
憸 

X X X X   X  X  

97. 勘⛲⟡憸           

98. 併⛲⃠‣❲⟡憸           

99. 併Kₜ∟⟡憸  X X    X  X   

100. 併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  X X    X   X  

101. 併K岏⹊⟡憸  X X    X     
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  䄷㩈杦敨 – 䵊  

唝䝺 ⚸悏 
㑮僆Ⳁ⛲/ 
 ↗ᐲ๤ ᳹㧈έ⋯ࡽࡽ

έ⃶夓䯘 
好攋杦敨 

⫋⟔宅䕂 
攎⃴ 䄷⩘圊㠫 

廍弌ETF 
ㅓ宅䕂␄⍿ 

愾圊ᶿ㠫 
έ⃶ ᵢ㓑㯿廘 

㯿↓⻥ 
杦敨 

▸⩘ⴲ㗝⚸悏 

102. 併K䟔㜆ₜ∟⟡憸  X X    X   X  

103. 併⛲术㴢傈䥏⟡憸           

104. 併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸  X X        

105. 併⛲⢅敞❲⟡憸           

106. 併⛲㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2027 

X X X    X  X X 

107. 併⛲Ḕ❲Ứ㥔⃠‣⟡憸         X  

108. 併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸           

109. ᷽䔳ₜ∟⟡憸 X X X    X  X  

110. ᷽䔳僤㹷⟡憸 X   X X X   X  

111. ᷽䔳憸坴⟡憸 X   X X    X  

112. ᷽䔳溪憸⟡憸 X   X X X   X  

113. ᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸 X   X X    X  

114. ᷽䔳䤍㥔⟡憸 X   X X X   X  

115. ᷽䔳㈦✗䔉嬰∟⟡憸     X      

116. ᷽䔳䦸㉧⟡憸 X   X X    X  
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䄷㩈杦敨 
 
㯿↓⻥杦敨 
⏫⟡憸䛟旃㉼岮䙫ㇷẋ憶ㇽ㛪好ḵⷩ⠛ガ䶹俳⤎⸬㳉⊼˛
⏫⟡憸㈧ὃ㉼岮⏖僤⛇ㆰⷩ⠛䙫嵗⋉˚㉼岮俬ᷴ∐䙫妧ㄆ
ㇽ䛊䮈⎱㔦⺃䙫⹙柷Ƌ⋬㋓⛲ⅎ䛊䮈㩆㦲⏖僤⯍㖤⻊㳂䙫
㚒⁃ẋ㗺㎑㖤ƌ俳⇡䏥㴨⊼『廪ἵ䙫梏暑˛✏㥜䫖ⷩ㲨ᷲƏ
㞷柬㉼岮⏖僤伡Ḷ凑栿岞⮝ƏỌ凛㜑僤✏䏭ペ䙫㘩敺ㇽ㋰
䏭ペ䙫⃠㠣廼㗺┕⇡Ə䴷㞃㛰旃⟡憸ㇽ柯㎌⎾Ọ廪ἵ䙫⃠
㠣⇡┕䛟旃㉼岮ㇽ⭳⅏㜑僤⇡┕婙柬㉼岮˛ᷴ僤⇡┕㞷柬
䉠⮁㉼岮ㇽ⟡憸惏Ụ岮䔉⏖僤⯴㛰旃⟡憸䙫⃠‣怇ㇷ岇杉
⽘柦Əㇽ⦏䤀㛰旃⟡憸㉱㏈⅝ẽ㉼岮㩆怮䍙∐˛ 
 
✏⇡䏥ᷴ∐䙫䵺㿆˚ⷩ⠛ㇽ㔦㲢Ṳờㇽᷴ∐䙫ⷩ⠛ガ䶹䙫
㜆敺Ə䔘Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟⎱㖗凯⛲⮝䙣堳ạ㈧䙣堳䙫⮁ざ
嬰∟䙫㴨⊼『Ⰻ⅝⏖僤㛪ᷲ昴˛⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟娼䴁墒媦
昴⎱䕝∴∐䍮䒗⡪䙫孱⋽ẍ⏖僤⽘柦⅝㴨⊼『˛⏍媲⎪斘
㛰旃ᷴ⏳⇭桅⮁ざ嬰∟䙫䉠㭱梏暑俪ㅕ⛇䴇ᷧ䮧˛ 
 
⏳㨊✗Ə㉼岮㖣䔘杅ᷱⷩ⅓⏟˚Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟⎱两惏娔㖣
㖗凯⛲⮝䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟ƏⰋ⅝柯㉦⎾✏勌⹙ⷩ
㲨ᷲƏ䉠⮁䙣堳ạㇽ堳㥔ㇽ㈧㛰✏䉠⮁㉼岮桅∌ⅎ䙫嬰∟
䙫㴨⊼『㛪䔘㖣ᷴ∐䙫䵺㿆˚ⷩ⠛ㇽ㔦㲢Ṳờㇽᷴ∐䙫ⷩ
⠛ガ䶹俳✏㯒䄈柷孍ᷲ橆昴ㇽ㵯⤘䙫梏暑˛ 
 
㴨⊼『梏暑ẍ⋬㋓㛰旃⟡憸⏖僤⛇⎾⢺䙫ⷩ㲨˚䕗⸟⤎憶
䙫峽⛅奨㰩ㇽ㉼岮桎┶䄈㲼㎎∝䙫⅝ẽ⛇䴇俳墒忒⻝恙峽
⛅˚䙣堳⯍䉐峽⛅ㇽ㚒⁃ẋ㗺䙫梏暑˛㛰旃怙ᷧ㭌婚ガƏ媲
⎪斘昫拫Ṁ䬓25㮜⎱䬓30凚33㮜˛䂡ㆰế峽⛅奨㰩Ə㛰旃
⟡憸ㇽ㛪墒忒㋰ᷴ∐䙫㘩敺⎱ƒㇽ㢄ờ⇡┕㉼岮Ə⾅俳⏖
僤⯴斊ᷲ䙫㉼岮⃠‣䔉䔆岇杉䙫⽘柦˛ 
 
㣟♉杦敨 
 
勌⹙⟡憸⊂㰩忶怵ὦ䔏䳴⅌⮁憶⇭㝷䙫⯯㛰㨈❲Ọ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛䔘㖣䳴⅌㨈❲䙫⛇䴇⎱㮶柬⛇䴇䙫㮻憴˚㭞⏙嶏
⋉䙫孱⋽Ọ⎱㨈❲⻡㦲⎱⯍㖤䙫┶栳Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣廆ờ
┶栳⎱⅝ẽ㉧堺┶栳ƌƏὦ䔏怀Ẃ㨈❲恟㒮䙫㉼岮Ḳ塏䏥⏖
僤凮柷㸓䙫塏䏥ᷴ⏳˛䄈㲼ῄ嬰岄叱⾞ὦ䔏怀Ẃ㨈❲⯮㛪
䂡⟡憸ὃ⇡㛰ㇷ㔯䙫㉼岮㱡䬽˛㨈❲ὦ䔏䙫岮㖀⎱㕟㓁⏖
僤䔘䬓ᷰ㖠㎷ᾂ˛ᷴ㹽䢡ㇽᷴ⭳㕛䙫㕟㓁⏖僤㛪昷∝㨈❲
䙫ㇷ㔯˛㭋⣽Ə岄叱⾞ὦ䔏䙫惏⇭㕟㓁⏖僤㘖㭞⏙㕟㓁Ə㜑
⾬僤㹽䢡柷㸓㜑Ὥ䙫ⷩ⠛嵗⋉˛⬿✏怀Ẃ㨈❲⯮䄈㲼ㇷ⊆
✗恟㒮㉼岮ㇽ䢡⮁㉼岮㋨῰䙫㮻憴Ọὦ⟡憸僤⯍䏥⅝㉼岮
䛕㨀Ḳ梏暑˛ 

宅㗪ṳ嘓杦敨 

勌⹙⟡憸⎱/ㇽ傈Ụ桅∌⏖僤⛇⅝㎈䔏䙫傈ざ㔦䬽⎱/ㇽ㈧
⤰堳䙫㉼岮䬽䕌俳柯㉦⎾岮㜓ᾜ圼䙫梏暑˛῿勌⾅㷏ⷙ孱
䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱⎱/ㇽ岮㜓俳杅㔝⅌ὃ⇡⇭㴥Əㇽ῿
勌⾅㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱⎱/ㇽ岮㜓俳杅㔝⅌㉊晋
敲㔖Ə怀⯮⯵凛岮㜓ᾜ圼Əḍ⛇㭋⯮昴ἵ㜑Ὥ岮㜓⢅敞䙫
㽂⊂˛ 
 
傈ざ㔦䬽 
勌⹙⟡憸⎱ƒㇽ勌⹙傈Ụ桅∌Ƌὲ⥩两㔝䚱㴥ざ傈Ụ̊ 䩐⮁㴥
ざ傈Ụ˚怊ざⷕ䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚⢅⼞㴥

ざ傈Ụ⎱檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈Ụƌ⏖凑岮㜓ƏỌ⎱㔝⅌⎱㷏ⷙ孱䏥
⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱Ḕὃ⇡⇭㴥̨ ὲ⥩✏Ọᷲガ㲨ᾦ⏖ὃ⇡ᷱ
志㴥ざƝ 
 
f 勌㴥ế䙫傈ざ㜑㉊晋岢䔏⎱敲㔖Ə∮ヶ⑚吾㛰旃岢䔏⎱敲

㔖柯⾅㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱Əㇽ∄⦲婴峣⟡憸䙫
岮㜓Ḕ㉊晋˛Ọ㭋⟡䣵㴥ざƏ⯮㛪㸂ἵ⟡憸⎱ƒㇽ㛰旃傈
Ụ桅∌䙫岮㜓Əḍ㛪昴ἵ㜑Ὥ岮㜓⢅敞䙫㽂⊂˛婚ガ⏍奲
ᷲ㕮䙫˥䧬⋀俪ㅕ⛇䴇˦ƞㇽ 

 
f 勌㴥ế䙫傈ざ⋬㋓⛇傈Ụ桅∌岏⹊⯴㱽⻼嵞䙫ざⷕƏ怀⯮

ヶ⑚吾傈ざ⏖僤廪檿ƏἭ㛰旃傈Ụ桅∌䙫岮㜓⯮ᷴ㛪⎾デ
㖣ざⷕ̨ ῿勌傈Ụ桅∌岏⹊⯴㱽䙫㷏⛅⠘㜑僤⅏㕟壃嶚傈
ざḔ䙫ざⷕ惏ỤƏ婙ᷴ嶚栴⯮㛪怇ㇷ岮㜓∱㸂˛㭋岮㜓ᾜ
圼梏暑⯴怊ざⷕ䩐⮁㴥ざ傈Ụ俳姧Ⰻ⅝恐䔏Ə⛇䂡㭋傈Ụ
桅∌䙫傈ざḪ㠠㓁柷㜆两⅌ざ⏍⊇ざⷕ姯䭾Ə㔬㈧㴥ế䙫
傈ざ⏖僤㛰憴⤎惏ỤὭ凑岮㜓˛⛇㭋Ə忶怵傈ざ忧恫䙫岮
㜓ᷴ⏖䔏㖣㜑Ὥ䙫岮㜓⢅敞˛∐䍮ㇽ㛰孱⊼Ə怀塏䤡ざⷕ
⏖僤㛪㸂⯸傈ざƞㇽ 

f 勌⟡憸㈧㉼岮䙫嬰∟ⷩ⠛ᷲ嶳∗ᷧῲ䧲⺍ị⟡憸⇡䏥㷏
岮㜓噎㏴˛㭋岮㜓⢅敞梏暑Ⰻ⅝凮两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ
⎱⢅⼞㴥ざ傈Ụ䛟旃Ə⛇䂡Ⱈ婙䬰傈Ụ桅∌俳姧Ə两⛅
⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ䙫傈ざḪ㠠㓁柷㜆两⛅⠘姯䭾Əㇽ⢅⼞
㴥ざ傈Ụ䙫傈ざ㜑⾬凮㔝⅌ㇽ岮㜓㔝䚱㎂懵Ə㔬ỢἼ傈
ざ㔖ế䙫憴⤎惏Ụ⏖僤⾅岮㜓ὃ⇡Ə俳᷻⏖僤㛪乣乳㔖
ế傈ざƏỌ凛㉼岮⃠‣⏖僤㛪ᷲ嶳⽾㛛⿒ƞ 

 
f 勌㋰⹛Ⱈ檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈Ụ姯䭾䙫傈ざἵ㖣傈ざᷲ昷Ə⍚

塏䤡ᷴ嶚栴⏖僤曧⾅岮㜓㔖ếƏ⛇㭋㛪怇ㇷ岮㜓∱㸂˛Ⱈ
㭋傈Ụ桅∌俳姧Ə岮㜓ᾜ圼梏暑Ⰻ⅝䛟旃Ə⛇䂡㋰⹛㴥ế
䙫ỢἼ傈ざ⾬柯凚⯸䛟䬰㖣傈ざᷲ昷Ə勌㛰ᷴ嶚栴ƏỢἼ
傈ざ䙫憴⤎惏Ụ⏖僤Ọ岮㜓㔖ế˛⛇㭋Ə忶怵傈ざ㔝⛅䙫
岮㜓⯮ᷴ⏖䔏㖣㜑Ὥ䙫岮㜓⢅敞˛ 

 
f ✏㳉⊼ㇽ䕗⸟䙫ⷩ⠛ガ㲨 Əᷲ⟡憸䙫㔝⅌㰛⹚⏖僤㛪昴ἵ̨

怀⏖僤㛪⯵凛⇭㴥䙫䩐⮁『⎾∗㏴⮚Ə⏳㘩⢅⊇⾅岮㜓˚
㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥㔝䚱㈧ὃ䙫⇭㴥ƏỌ㸂⯸㮶傈㴥ざ䍮
䙫㳉⊼Ə怀⏖僤㛪⢅⊇岮㜓ᾜ圼䙫梏暑ḍ昴ἵ岮㜓⢅敞䙫
㽂⊂˛ 

 
㗝㧈䨔䐣 
㭋⣽Ə勌⹙⟡憸⏖僤㛪㎈䔏㉼岮䬽䕌Ọ峡⎽㔝⅌Əὲ⥩㜆㫱䬽
䕌̨ 暽䄝㭋凰⏖䍙⽾㛛⤁⏖ᾂ⇭㴥㔝⅌ƏἭẍ⏖僤⯵凛岮㜓㸂
⯸⎱⽘柦敞㜆岮㜓⢅敞䙫㽂⊂Ə䔁凚⢅⊇ỢἼ岮㜓㏴⤘˛ỢἼ
婙䬰⇭㴥⏖僤⯵凛㮶傈岮䔉㷏‣⍚㘩㸂⯸̨ 勌⟡憸㎈䔏㜆㫱䬽
䕌Ọ峡⎽㔝⅌Ə俳ὃ䂡㜆㫱䬽䕌䙫ᷧ惏ỤƏ㉼岮桎┶ㇽ⅝⎾⦻
ạ⯴ⷩ⠛⃠㠣孱⋽䙫柷㜆ㇽ⯴㈧㎷ᾂㇽ峣⅌䙫㜆㫱䙫䥏㓁ㇽ
㋮㕟凮⟡憸㉼岮䴫⏯䙫䥏㓁Ḳ敺䙫䛟旃『䙫憷⮁ḍᷴ㭊䢡Ə∮
婙⟡憸⏖僤㋂凛⎆㜓ᷴ㛪㋂凛䙫㏴⤘˛ 
 
 
⩘⼭⊭帇婑娇⃶ 
ₜ⋀嬰∟⎾⯍暂⎱Ḣ妧἗憶䙫Ὲ孤㈧⽘柦̨ ⷙ娼䴁ₜ⋀嬰∟ㇽ
⅝䙣堳ạ墒˥ 媦昴娼䴁 ㇽ˦岇杉⠘怺⎱㉼岮俬䙫妧ㄆ✮⏖僤ḍ
杅⟡㖣⟡㜓⇭㝷Ə⏖僤㛪昴ἵ嬰∟䙫⃠‣⎱㴨⊼『Əガ㲨✏ẋ
㉼㷈权䙫ⷩ⠛䉠∌桖吾̨ ✏㞷Ẃⷩ⠛䒗⡪ Əᷲ怀ㇽ㛪⯵凛婙䬰
嬰∟㉼岮䙫㴨⊼『㸂ἵ俳曊Ọ⇡┕˛ 
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⟡憸⏖僤㛪⎾䕝㘩∐䍮孱⊼⎱Ὲ岟峑䴇䙫俪ㅕ⛇䴇㈧⽘柦̨ 䔘
㖣⮁ざ嬰∟䙫⃠㠣ᷧ刓㛪暏∐䍮ᷲ昴俳ᷱ⌮Ə暏∐䍮ᷱ⌮俳ᷲ
嶳Ə㔬ⷩ⠛∐䍮䙫孱⊼ᷧ刓㛪⽘柦⟡憸䙫岮䔉⃠‣̨ ✏∐䍮孱
⊼㘩Ə廪䟔㜆嬰∟䙫⃠㠣㳉⊼ᷧ刓⯶㖣廪敞㜆嬰∟˛ 
 
䵺㿆塗忧⏖僤⯴䙣堳ạ䙫岈㔦䊧㲨Ọ⎱婙⯍檻䙣堳䙫檿㔝䚱
ₜ⋀嬰∟䙫ⷩ‣⸝Ὥᷴ∐⽘柦̨ 䙣堳ạ䙫℆ₜ僤⊂⏖僤⎾∗岇
杉⽘柦Ə⋬㋓䉠⮁䙫䙣堳ạ䙣ⰼ̊ 䙣堳ạ㜑僤总凛柷㸓䙫㥔⋀
塏䏥Əㇽ㜑僤⎽⽾栴⣽坴岮˛῿䙣堳ạ䠛䔉Ə⟡憸⏖僤㛪咀⎾
㏴⤘⎱㋂凛ㇷ㜓˛ 
 
杅㉼岮䴁ㇽ䄈娼䴁ₜ∟䙣堳ạ⏖僤檿⺍㦺㡦⎱昫⸝廪檿䙫怼
䳫梏暑˛㭋⣽Ə凮娼䴁廪檿䙫⮁ざ嬰∟䛟㮻Ə杅㉼岮䴁ㇽ䄈娼
䴁嬰∟ᷧ刓㴨⊼『廪ἵ俳㳉⸬廪⤎̨ ⛇㭋Ə῿⇡䏥ᷴ∐䙫䵺㿆
ṲờƏ∮杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟䙫⃠㠣㈧⎾䙫⽘柦Ə⏖僤㛪廪娼䴁
廪檿䙫⮁ざ嬰∟䂡⤎̨ 凮娼䴁廪檿䙫⮁ざ嬰∟䛟㮻Ə婙䬰嬰∟
ẍ柯㉦⎾廪⤎䙫㜓憸⑳∐ざ噎㏴梏暑˛ 
 
ㅓ宅㑺榖㏴䖈έ↗娇⃶ 
杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟Ƌẍ䨘䂡˥ 檿㔝䚱˦t ⋀嬰∟ƌ⏖僤廪娼䴁
廪檿䙫ₜ⋀嬰∟昫⸝廪檿䙫怼䳫梏暑̨ 㭋⣽Ə凮娼䴁廪檿䙫ₜ
⋀嬰∟䛟㮻Ə杅㉼岮䴁嬰∟ᷧ刓㳉⸬廪⤎˛⛇㭋Ə῿⇡䏥ᷴ∐
䙫䵺㿆ṲờƏ∮杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟䙫⃠㠣㈧⎾䙫⽘柦Ə⏖僤㛪
廪娼䴁廪檿䙫ₜ⋀嬰∟䂡⤎̨ ⏍⣽Ə䙣堳ạ䙫℆ₜ僤⊂⏖僤⎾
䉠⮁䙫䙣堳ạ䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦Əὲ⥩䵺㿆塗忧⏖僤⯴䙣堳ạ䙫
岈㔦䊧㲨Ọ⎱婙⯍檻䙣堳䙫檿㔝䚱ₜ⋀嬰∟䙫ⷩ‣⸝Ὥᷴ∐
⽘柦˛ 
 
宅䏠ㅳㅺ娇⃶濑ƼABSƽ濒 
岮䔉㊜㊣嬰∟㘖䔘⅓⏟ㇽ⅝ẽ⯍檻Ƌ⋬㋓⅓⅘㩆㦲ㇽ✗㖠䕝Ⱗƌ
䙣堳ḍὭ凑䛟旃⌖暭岮䔉䙫㔝⅌㈧㒻ῄㇽ㊜㊣䙫ₜ⋀嬰∟䙫
态䨘˛䛟旃岮䔉ᷧ刓⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩Ὲ䔏⍈
ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƌ̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟态⸟Ọ勌⹙ᷴ⏳
桅∌䙣堳Ə⅝䉠『⏫㛰ᷴ⏳Ə好ḵ䛟旃岮䔉✏Ὲ岟峑䴇⎱⹛㜆
㖠杉䙫梏暑䧲⺍俳⮁Ə⏖䙣堳䂡⮁ざㇽ㵕ざ嬰∟̨ ✏㛰旃桅∌
Ḕ䙫梏暑嵱檿Ə岮䔉㊜㊣嬰∟Ọ㔝⅌㖠⻶㔖ế䙫㬥栴Ⱈ嵱⤁̨  
 
怀Ẃ嬰∟㈧㵰ₜ⋀⥩凮⅝ẽ⮁ざ嬰∟Ƌὲ⥩㔦⺃䙣堳䙫ₜ∟ƌ
䛟㮻Əㇽ柯㉦⎾廪⤎䙫Ὲ岟˚㴨⊼『⎱∐䍮梏暑˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟ƋMBSƌ⽧⽧柯㉦⎾⻝㜆梏暑Ƌ⍚䛟旃岮䔉
ₜ⋀㜑ᾄ㘩℆恫ƌ⎱㎷∴℆恫梏暑Ƌ⍚䛟旃岮䔉ₜ⋀廪柷㜆㎷
∴℆恫ƌƏ怀Ẃ梏暑ㇽ㛪⯴嬰∟㔖ế䏥憸㴨䙫㘩敺⎱奶㨈怇ㇷ
憴⤎⽘柦Əḍ⏖僤⯴嬰∟䙫⛅⠘䔉䔆岇杉⽘柦̨ 㮶暢ῲ∌嬰∟
䙫⹚✮⣤⑤ㇽ⎾⤁憴⛇䴇⽘柦Əὲ⥩⏖恟㒮峽⛅⎱⼞∝『㎷∴
℆恫䙫⁁㲼⎱堳ὦ㬈㕟̊ 䕝㘩䙫∐䍮㰛⹚̊ 䛟旃岮䔉䙫⯍暂㊽
㬇䍮˚䛟旃岮䔉䙫㔝⛅㘩敺⎱㴨弰㰛⹚˛ 
 
⏫⟡憸⏖㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟䙫䉠⮁䨕桅⥩ᷲƝ 
 
凮岮䔉㊜㊣嬰∟㛰旃䙫ᷧ刓梏暑 
 
Ⱈ㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟䙫⟡憸俳姧Ə岮䔉㊜㊣嬰∟䙫⃠‣ᷧ刓
㛪暏∐䍮ᷲ昴俳ᷱ⌮Ə暏∐䍮ᷱ⌮俳ᷲ嶳Ə俳᷻柷㜆⃠‣䧢⊼
䙫㖠⏸凮䛟旃岮䔉䛟⏳ƏἭ⅐ῲ⛇䴇Ḳ敺㜑⾬⭳⅏䛟旃˛ 
 

⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⏖僤昫⸝ㇽ㔖ếἵ㖣ⷩ⠛∐䍮䙫∐
ざㇽℑℯ傈ざƏỌ⎱✏ᷧẂガ㲨 Əᷲ⭳⅏ᷴ昫⸝∐ざㇽ㔖ếℑ
ℯ傈ざ˛ 
 
㞷Ẃ岮䔉㊜㊣嬰∟✏∗㜆㘩⏖㋰㜓憸杉‣栴Ọ䏥憸乚ếƏㇽ㋰
㋨㛰ạ恟㒮䛛㎌㋰㛰旃岮䔉杉‣栴Ọ䏥憸乚ę̂́ ✏㭋ガ㲨 Əᷲ
⥩岮䔉杉‣栴嵬⇡㜓憸杉‣栴Ə⟡憸⏖✏∗㜆∴✏ṳ㈲ⷩ⠛⇡
┕岮䔉㊜㊣嬰∟Ə⾅俳⯮䛟旃岮䔉䙫⢅‣孱䏥˛ 
 
岮䔉㊜㊣嬰∟ẍ⏖僤㛰⻝㜆梏暑Ə㭋梏暑㘖㋮✏∐䍮ᷱ⌮㜆敺Ə
㎷∴恫㬥䙫怆⺍⏖僤廪柷㜆䷐ㅉ̨ ⛇㭋Ə⟡憸㉼岮䴫⏯䙫⹚✮
⬿乳㜆ㇽ㛪⻝敞̨ 廪敞㜆嬰∟䙫⃠‣⛇ㆰ∐䍮孱⋽䙫孱⊼䧲⺍Ə
ᷧ刓㮻廪䟔㜆䙫嬰∟䂡⤎˛ 
 
岮䔉㊜㊣嬰∟凮⅝ẽₜ⋀嬰∟ᷧ㨊Ə㛪⎾⯍暂⎱Ḣ妧἗憶䙫Ὲ
孤㈧⽘柦̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟䙫㴨⊼『⏖僤⎾䛟旃岮䔉䙫塏䏥ㇽ妧
⯆∗䙫塏䏥㈧⽘柦̨ ✏ᷧẂガ㲨 Əᷲ岮䔉㊜㊣嬰∟㉼岮䙫㴨⊼
『⏖僤ᷴ⤎ƏỌ凛⇡┕㘩㛪㛰⛗曊̨ ⛇㭋⟡憸⯴ⷩ⠛Ṳờ䙫⎴
ㆰ僤⊂㛪⎾∗㏴⮚Ə俳⟡憸✏⯮婙䬰㉼岮⹚῰㘩Ə⏖僤⎾ᷴ∐
䙫⃠㠣㳉⊼⽘柦˛㭋⣽Ə岮䔉㊜㊣嬰∟䙫ⷩ⃠⏖僤㳉⊼ᷴ⮁Ə
㜑⾬僤暏㘩ṯỌ䢡⮁̨ ⛇㭋Ə⟡憸㜑⾬僤✏㓓⇡┕㘩ㇷ⊆⇡┕Ə
ㇽ✏⇡┕㘩Ə㜑⾬僤Ọ⅝婴䂡⅓⹚䙫⃠‣⇡┕̨ ⇡┕㴨⊼『ᷴ
⤎䙫嬰∟⽧⽧曧奨廪⤁㘩敺ƏỌ凛䵺䳧岢ㇽẋ㗺┭㉿㉊⎱⅝ẽ
⇡┕敲㔖㛪廪檿˛ 
 
岮䔉㊜㊣嬰∟⏖僤⎾㦺㡦㔯ㆰ⽘柦Ə⾅俳ὦ嬰∟⃠‣㳉⊼ᷴ⮁̨  
 
凮⟡憸⏖㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟䙫䉠⮁䨕桅㛰旃䙫俪ㅕ⛇䴇 
 
岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁Ƌ˥ABCP˦ƌ 
岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁㘖䟔㜆㉼岮ⷌ⅞Əᷧ 刓✏90㗌凚180㗌Ḳ敺
∗㜆̨ 嬰∟㜓庒ᷧ刓䔘执堳ㇽ⅝ẽ岈⋀㩆㦲䙣堳̨ 䥏㓁䔘⯍䉐
岮䔉ῄ嬰Əὲ⥩ㆰ㔝岦㗺峓㬥䬰Ə俳᷻ᷧ刓㘖䂡ㆰế䟔㜆䙫坴
岮曧奨˛ 
 
ᷧ⮝⅓⏟ㇽ暭⛿⅓⏟㬙㎷檿㴨⊼『Ə⏖⯮ㆰ㔝峓㬥┕ṯ执堳ㇽ
⅝ẽ䮈怺Ə⽳俬弰俳⯮Ḳὃ䂡┭㥔䥏㓁䙣堳ṯ⟡憸̨ ┭㥔䥏㓁
䔘柷㜆⾅ㆰ㔝峓㬥㈧⽾䙫䏥憸㴨⅌㎷ᾂῄ嬰̨ ㆰ㔝峓㬥㔝∗⽳Ə
柷㜆䙣㔥俬㛪㉱岮憸弰ẋ˛ 
 
㊜㊣ₜ⋀嬰∟Ƌ˥CDO˦ƌ 
㊜㊣ₜ⋀嬰∟ᷧ刓ⱓ㉼岮䴁䙫嬰∟Ə䔘⌖暭杅㋰㏔ₜ∟˚岟㬥
⎱⅝ẽ岮䔉㎷ᾂῄ嬰̨ ㊜㊣ₜ⋀嬰∟态⸟ᷴ㛪⯯㳏㖣ᷧ䨕ₜ⋀Ə
俳㘖⏫䨕岟㬥ㇽₜ∟̨ ㊜㊣ₜ⋀嬰∟⋬壄䂡ᷴ⏳桅∌ƏỊ塏ᷴ
⏳䨕桅䙫ₜ⋀⎱Ὲ岟梏暑̨ 㮶ᷧ桅∌㛰ᷴ⏳䙫∗㜆㜆昷⎱䛟旃
梏暑˛ 
 
Ὲ岟㎂懵䥏㓁Ƌ˥CLN˦ƌ 
Ὲ岟㎂懵䥏㓁㘖昫㛰Ὲ岟怼䳫㍰㜆䙫嬰∟Ə⮠娘䙣堳ạ⯮䉠⮁
䙫Ὲ岟梏暑弰䧢ṯ⟡憸˛ 
 
Ὲ岟㎂懵䥏㓁㘖忶怵䉠㭱䛕䙫⅓⏟ㇽῈ姾娔䪲ƏḍỌ䍙婴⏖Ὲ
岟娼䴁㩆㦲娼䂡㛧檿娼䴁䙫嬰∟ὃ㊜㊣̨ ⟡憸⏸✏䥏㓁㛰㔯㜆
ⅎ㔖ế⛡⮁ㇽ㵕⊼䥏ざ䙫Ὲ姾峣⅌嬰∟̨ ✏∗㜆㘩Ə⟡憸㛪㔝
⎽䥏杉‣ƏἭ⥩㈧志⯍檻Ὲ岟怼䳫ㇽ⮊Ἧ䠛䔉Ə∮㛪㔝⎽䛟䬰
㖣忤姵䍮䙫㕟栴̨ Ὲ姾凮ẋ㗺⭰㍹┭姩䪲怼䳫㍰㜆̨ ✏䙣䔆怼

NM0725U-4655922-69/550



 

30 
  
 
 

䳫䙫ガ㲨 ƏᷲῈ姾⏸ẋ㗺┭㔖ế㸂晋忤姵䍮⽳䙫䥏杉‣ƏỌ㏂
⎽Ọ廪檿䥏㓁㔝䚱䍮䙫⽉⻶弰⪨ṯ⟡憸䙫⹛岢˛ 
 
㠠㓁㭋䴷㦲Ə䥏㓁䙫䥏ざㇽ⃠㠣凮⎪俪岮䔉䙫塏䏥㎂懵Ə㗉⏖
孺 㬥ạ⯴㱽Ὲ岟梏暑Əẍ䂡㎌⎾䉠⮁Ὲ岟Ṳờ梏暑䙫⟡憸㎷
ᾂ廪檿䙫䥏㓁㔝䚱˛ 
 
⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟ 
⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟㘖ᷧ䨕㉼岮㖣Ὲ岟怼䳫㍰㜆ƋCDSƐ奲ᷲ
㕮ƌㇽ⅝ẽ杅䏥憸岮䔉䙫㊜㊣ₜ⋀嬰∟ƏỌ㜆㉼岮㖣䔘⮁ざ岮
䔉䴫ㇷ䙫㉼岮䴫⏯̨ ⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟ᷧ刓㋰㈧㉦⎾䙫Ὲ岟梏
暑㰛⹚俳⇭䂡ᷴ⏳䙫Ὲ岟桅∌̨ ㊜㊣ₜ⋀嬰∟䙫敲῰㉼岮䔘廪
ἵ桅∌怙堳Ə檿䴁桅∌㜑⾬曧奨ὃ⇡敲῰㉼岮˛ 
 
㈧㛰桅∌✮㛪㠠㓁⾅Ὲ岟怼䳫㍰㜆俳Ὥ䙫䏥憸㴨㔝⎽⮁㜆ế
㬥̨ ⥩✏⮁ざ㉼岮䴫⏯Ḕ䙣䔆Ὲ岟ṲờƏ⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟⎱
⅝㉼岮俬Ƌ⋬㋓⟡憸ƌ柯⯴噎㏴岇岓Ə䔘㛧ἵ娼䴁䙫桅∌嵞忷
䴁⽧ᷱ˛ 
 
⃿䮈⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟僤⏸㉼岮俬Ƌὲ⥩⟡憸ƌ㎷ᾂ㥜檿㔝䚱Ə
Ἥ⥩✏⎪俪㉼岮䴫⏯Ḕ䙣䔆⤁柬Ὲ岟ṲờƏ∮䔉䔆䙫噎㏴⏖僤
䛟䬰㖣敲῰㉼岮˛ 
 
Ὲ岟怼䳫㍰㜆㘖ᷧ䨕䂡✏⏫㖠Ḳ敺弰䧢⮁ざ䔉⒨䙫Ὲ岟梏暑
俳娔姯䙫㍰㜆̨ Ὲ岟怼䳫㍰㜆䙫岞⮝䍙⽾Ὲ岟ῄ暃Ƌ峣岞ῄ暃ƌƏ
Ἥ㍰㜆䙫峊⮝∮㒻ῄ䔉⒨䙫Ὲ䔏⏖杇『̨ ⛇㭋Ə怼䳫䙫梏暑䔘
⮁ざ嬰∟䙫㋨㛰ạ弰䧢凚Ὲ岟怼䳫㍰㜆䙫峊⮝̨ Ὲ岟怼䳫㍰㜆
墒好ὃ㞷䨕⽉⻶䙫⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞˛ 
 
Ứ㥔岮䔉嬰∟⋽Ƌ˥WBS˦ƌ 
Ứ㥔岮䔉嬰∟⋽㘖ᷧ䨕㛰岮䔉ῄ嬰䙫坴岮Ə⅝Ḕ䇆怲岮䔉Ƌ㔝
峣ᾂỨ㥔怲䔏俳ᷴ㘖ὃ弰┕䙫敞㜆岮䔉Ə⋬㋓䉐㥔˚⻇㈦˚㩆
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姩㗵䙫㗌㜆峽⛅̨ 㰟Ḭㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟㜑⾬⏖㖣柷ℯ姩㗵䙫峽
⛅㗌㜆峽⛅Ə㉼岮俬㜑⾬⏖㖣峽⛅㗌ㇽỢἼ㗌㜆⎽⛅㜓憸徻恫̨  
 
弜ⶴᵢ㏴ᵢ㓑 
㉼岮㖣⮁ざ⏖弰孺嬰∟䙫⟡憸⏖峣岞˥⯮ṯ⮊Ἧ˦嬰∟⏯䳫
Ƌ˥ ⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟ ƌ˦̨ 㭋Ḫ⸟奲䙫㋰㏔㊜㊣嬰∟ⷩ⠛ẋ㗺㖠
⻶Ə䔘㉼岮俬峣⅌⏯䳫Ə孺岞㖠㛰㫱㖣㜑Ὥ㗌㜆㋰ⷙ⮁䙫⃠㠣
峣岞㋰㏔㩆㦲Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ginnie Mae˚Fannie Maeㇽ
Freddie Macƌ䙫嬰∟˛㖣峣岞嬰∟㘩Ə嬰∟婚ガⰁ㜑⽾䟌Ə
Ἥ⅝Ḣ奨䉠滅∮ⷙ⇾㗵̨ 暽䄝嬰∟䙫⃠㠣ⷙ㖣峣岞㘩䢡⮁ƏἭ
㜓憸⃠‣∮Ⰱ㜑䢡⮁̨ 䔘㖣⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟㖣峣⅌㘩Ⰱ㜑ẋ㔝Ə
⏖僤⯵凛⟡憸ⅎ㛰㦺㡦㋨῰̨ ῿⯮ṯ峣⅌䙫嬰∟䙫἗‣㖣ẋ㔝
㗌∴ᷲ嶳Ə∮峣岞˥⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟˦㵰⎱噎㏴梏暑˛㭋⣽Ə䰤
余㭋䬰⏯䳫ẍ⏖僤㛪㉦⎾ẋ㗺⯴㈲䄈㲼ⱌ堳⏯䳫㢄㬥䙫梏暑̨
✏勌⹙⏟㲼㫱⌧Ə⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟⏖㭟桅䂡憸坴場䔆ⷌ⅞˛ 
 
῿婴䂡恐䕝Ə⟡憸⏖㖣ẋ㔝∴⇡┕峣⅌㉦嫥̨ ⟡憸柯⽬⏯䳫ẋ
㔝㗌㖠⏖㔝⎽⇡┕˥ ⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟ ㈧˦⽾䙫㔝䚱˛✏˥ ⯮ṯ⮊
Ἧ嬰∟ 䙫˦択┕㉦嫥Ⰱ㜑ⱌ堳㘩Ə⟡憸⯮㋨㛰䬰‣䙫⏖ẋế嬰
∟ㇽ㋨㛰ὃ㊜択䔏䙫˥ ⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟ ㉦˦峣㛟Ƌ✏㉦択㗌㜆䕝
㗌ㇽḲ∴ẋếƌƏὃ䂡ẋ㗺䙫ῄ暃˛ 
 
῿Ọ峣⅌ὃ㊜択䔏䙫˥ ⯮ṯ⮊Ἧ嬰∟ ㉦˦峣㛟ⱌ堳˥ ⯮ṯ⮊Ἧ
嬰∟ 䙫˦択┕㉦嫥Ə∮ᷴ媽䛟旃嬰∟㛰␍ỢἼ㜑孱䏥䙫䚯噎Ə
⟡憸⯮孱䏥婙㉦嫥䙫䚯∐ㇽ噎㏴̨ ῿⟡憸㋰㉦嫥㛟ẋế嬰∟Ə
∮⟡憸⏖⾅択┕嬰∟Ḕ孱䏥䚯∐ㇽ噎㏴Ə䚯噎㕟栴㋰䅎姩䪲㉦
嫥䕝㗌㈧⮁䙫▕ἴ⃠㠣姯䭾˛ 
 
巁⫍ⳀỺ‪⊶ 
䛟⯴㖣廪⤎❲俳㭞⏙廪ょḬ䙫⅓⏟ㇽⷩ⠛䙫⹚✮嵗⋉Ə廪⯶奶
㨈⅓⏟䙫嬰∟ᷧ刓⏖僤⇡䏥廪䂡䩨䄝ㇽ⎴⸟䙫ⷩ⠛㳉⊼̨ 㭋䬰
⅓⏟䙫䔉⒨䨕桅̊ ⷩ⠛ㇽ岈⋀岮㹷⏖僤㛰昷Əㇽ⏖僤ᾄ峛㛰昷
䙫䮈䏭晵ⱋ˛㭋䬰⅓⏟曧奨ᷧ㮜㘩敺㖠僤⅏杉䙣ⰼ˛㭋⣽Ə娘
⤁⯶❲⅓⏟䙫傈䥏ẋ㉼廪䂡㷈权̊ ㇷẋ憶廪ἵƏ俳᷻⏖僤廪⤎
❲⅓⏟䙫傈䥏⇡䏥廪⤁䩨䄝ㇽ⎴⸟䙫⃠㠣孱⊼̨ ⯶❲⅓⏟䙫嬰
∟ẍ⏖僤廪⤎❲⅓⏟䙫嬰∟㛛㗺⎾ⷩ㲨弰孱㈧⽘柦̨ ᷱ志⛇䴇
⏖僤⯵凛⟡憸傈Ụ岮䔉㷏‣䙫㳉⊼『檿㖣ᷧ刓㰛⹚˛ 
 
 
佟䠦杦敨 
傈䥏⃠‣㮶㗌㳉⊼Ə㉼岮㖣傈䥏䙫⟡憸⏖僤㋂凛憴⤎噎㏴̨ 傈
䥏䙫⃠㠣⎾ῲ∌⅓⏟ⱋ杉䙫䜥⤁⛇䴇ƏỌ⎱⻊㳂䙫䵺㿆⎱㔦㲢
䙣ⰼ㈧⽘柦Ə⋬㋓㉼岮ガ䶹䙫孱⋽˚䵺㿆⢅敞˚态岏冏儠⎱∐
䍮䙫嵗⋉˚凮䙣堳ạ㛰旃䙫䉠⮁⛇䴇˚⅓⏟㥔严⠘␱˚ạ⏊嶏
⋉⎱䁤曊Ṳ㔬˛ 
 
学ⴡⳀ⛲ⲣ‵ 
㬷K岏⹊⟡憸⎱併K岏⹊⟡憸⯮⅝Ḣ奨惏Ụ䙫岮䔉㷏‣㉼岮
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㖣ⷙ䍙婴⏖䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƏⰘ㭋俳姧Ə㉼岮俬⏖⯮㛰旃岮憸
㮻㓓䂡㭊⸟⬿㬥峓㈝˛䄝俳Ə㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ㋨㛰婙䬰⟡憸柯
㉦⎾凮㉼岮㖣暭檻㉼岮姯≪㛰旃䙫梏暑Ə䉠∌㘖㈧㉼岮䙫㜓憸
栴㛪暏吾⟡憸岮䔉㷏‣䙫㳉⊼俳㵕⊼˛ 
 
岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎾⯍暂⎱Ḣ妧἗憶䙫Ὲ孤㈧⽘柦̨ ⷙ娼䴁岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞墒˥ 媦昴娼䴁 ㇽ˦岇杉⠘怺⎱㉼岮俬䙫妧ㄆ✮⏖僤ḍ杅
⟡㖣⟡㜓⇭㝷Ə⏖僤㛪昴ἵ怀Ẃⷌ⅞䙫⃠‣⎱㴨⊼『Əガ㲨✏
伡Ḷ㴨⊼『䙫ⷩ⠛䉠∌桖吾˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲濘ℋ㭽Ⳁ⛲ 
Ọᷲ俪ㅕ⛇䴇㞷䧲⺍ᷱ恐䔏㖣㈧㛰⛲暂㉼岮Ə㘼⯴㖣勌⹙廪⯶
䙫㖗凯⎱∴㲦ⷩ⠛Ⰻ⅝憴奨̨ ㉼岮㖣傈䥏䙫⟡憸Ƌ媲⎪斘㮶ῲ
䛟旃⟡憸⏫凑䙫㉼岮䛕㨀䫇䮧ƌ⏖僤⋬㋓⯴勌⹙廪⯶䙫㖗凯⎱
∴㲦ⷩ⠛䙫㉼岮Ə怀Ẃⷩ⠛ᷧ刓䂡廪岎䪕ㇽ䙣ⰼ䧲⺍廪ἵ䙫⛲
⮝Ə⅝䵺㿆⎱ƒㇽ岮㜓ⷩ⠛䙣ⰼ㰛⹚ẍ廪ἵƏ俳傈⃠⎱岏⹊⌖
⃠㳉⸬廪⤎̨ 怀Ẃⷩ⠛Ḕ㛰Ẃ䵺㿆⢅敞∴㙖⌨⇭⏖妧Ə暏吾⢅
敞䙫⯍䏥Ə⅝傈䥏⛅⠘⅞₀㽂⊂嵬嵱ㇷ䆆ⷩ⠛˛䄝俳Ə㖗凯⎱
∴㲦ⷩ⠛䙫傈⃠⑳岏⹊⌖⃠㳉⸬ᷧ刓廪⤎˛ 
 
惏Ụ㔦⺃⯴䦨䇆䵺㿆䔉㥔堳ὦ憴⤎⽘柦⊂Ə俳娘⤁䙣ⰼḔ⛲⮝
㈧⬿✏䙫㔦㲢⎱䤥㛪ᷴ㗵㛾⛇䴇Ⰻ䂡桖吾̨ ⤎惏Ụ婙䬰⛲⮝䙫
⏍ᷧ柬⅘⏳梏暑䂡䕝✗䵺㿆Ọ⇡⏊䂡Ḣ⯵Ə⛇㭋ᾄ峛⛲暂岦㗺̨
俳勌⹙⛲⮝䙫⟡⻡ᷴ⋄憴岇̊ 憸坴檻∝怵㘩Əㇽ⬿✏䒗ῄ┶栳
Ƌ⏖僤⛇㰊 孱⋽俳⊇≮ƌƏẍ㦲ㇷ梏暑˛ 
 
勌⹙䵺㿆檻✏⽯⤎䧲⺍ᷱṆᾄ峛∄䴁┭⒨䙫⇡⏊Ə⛇㭋⮠
㗺⎾∗┭⒨⃠㠣孱⊼䙫⽘柦Ə俳┭⒨⃠㠣孱⊼⎯⏖僤⎾∗
⤁䨕⛇䴇䙫⽘柦˛�
 
✏ᷴ∐䙫䤥㛪⎱㔦㲢䊧㲨 Əᷲ㔦⺃怵⎢㛥∝⮁㱹㔝̊ ℬ⅓峍䧬̊
⛲㛰⋽̊ ⹙柷嬰∟ⷩ⠛⎱ẋ㗺ẋ㔝̊ 昷∝⣽┭㉼岮Ọ⎱⣽⌖䮈
∝䬰㔦䬽Ə俳怀Ẃガ㲨✏㗌⽳⏖僤㛪ⅴ⺍⇡䏥̨ 晋⯴㉼岮㔝⅌
⾜㔝柷㉊䧬⣽Ə勌⹙㖗凯⎱∴㲦ⷩ⠛⏖僤㛪⏸⣽⛲㉼岮俬⾜㔝
ᷴ⏳䙫岮㜓⢅‣䧬˛ 
 
✏㖗凯⎱∴㲦ⷩ⠛ᷧ刓婴⏖䙫㛪姯̊ ⯐姯⎱岈⋀⌖⠘⸟奶Ə⏖
僤凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛㈑䄝ᷴ⏳̨ 凮ㇷ䆆ⷩ⠛䛟㮻Ə惏Ụ㖗凯⎱∴㲦
ⷩ⠛✏奶ὲ̊ ⟞堳奶ὲ⎱䛊䮈㉼岮俬㴢⊼㖠杉䙫㰛⹚⏖僤廪ἵ̨
怀Ẃ㴢⊼⏖僤⋬㋓㞷桅❲䙫㉼岮俬∐䔏憴奨Ἥ杅⅓敲䙫岮㖀
怙堳岞峊˛ 
 
䙣ⰼḔ⛲⮝䙫嬰∟ⷩ⠛奶㨈ᷴ⥩廪ㇷ䆆䙫嬰∟ⷩ⠛Əẋ㉼憶ẍ
㗵桖廪⯸Ə⛇㭋ⷩ⠛伡Ḷ㴨⊼『俳⃠㠣⤎⸬㳉⊼̨ ⷩ‣⎱ẋ㉼
憶⏖僤檿⺍暭Ḕ㖣⏑Ị塏⯸㕟堳㥔䙫⯸㕟䙣堳ạƏ俳㉼岮俬⎱
憸坴ḔẲ㩆㦲ẍ㛪檿⺍暭Ę̄̀ 怀Ẃ⛇䴇⏖僤㛪⯴⟡憸峣⅌ㇽ⇡
┕嬰∟䙫㘩敺⎱⮁⃠䔉䔆憴⤎ᷴ∐⽘柦˛ 
 
㖗凯⎱∴㲦ⷩ⠛㛰旃嬰∟ẋ㗺䙫ẋ㔝ㅊὲ㈧㵰⎱䙫梏暑廪ⷙ
䙣ⰼⷩ⠛䂡檿Ə惏Ụ㘖⛇䂡⟡憸⯮曧奨ὦ䔏岮㜓栴廪ἵ䙫䵺䳧
堳⎱ẋ㗺⯴㈲Ə俳惏Ụ⛲⮝䙫岮䔉ῄ䮈⎱䙢姿⏖僤ḍᷴ⏖杇̨  
 
ẋ㔝ᷱ䙫⻝媋⏖僤㛪ị⟡憸㜑僤峣⅌ㇽ⇡┕嬰∟Ə⛇俳⯵凛⟡
憸挖⤘㉼岮㩆㛪̨ ⬿䮈嘼岇岓㠠㓁䛎㣕⠈㲼⽲⎱奶ὲ⦌䂡㋸恟
⎱䛊䮈㈧㛰㛰旃ⷩ⠛䙫偖乒执堳˛ 
 
✏勌⹙㖗凯⎱∴㲦ⷩ⠛Ə䙢姿嘼㮲柯⎾㔦⺃㛰㔯䛊䮈Əẍ杅㘩
∢䍏䪲㖣䙣堳ạ˛㛰⏖僤⬿✏㬡娷˚䕶⿤˚䙣堳ạ㖤⊇ᷴ䕝⽘

柦ㇽ㊹䴼㉦婴㈧㛰㫱䙫ガ㲨Ə怊⏳⅝ẽ⛇䴇Əㇽ㛪⯵凛傈㫱䙢
姿⭳⅏░⤘˛⛇㭋Ə㕓媲㉼岮俬㳏ヶƏ㛰旃⟡憸⏖僤⛇怀Ẃ䙢
姿┶栳俳咀⎾㏴⤘Ə俳䔘㖣晚凱䙫㲼⽲∝⺍Ə⟡憸⏖僤䄈㲼ㇷ
⊆䴉峇˛ 
 
暽䄝ᷱ志⛇䴇⏖僤㛪⯵凛ῲ∌廪⯶䙫㖗凯⎱∴㲦ⷩ⠛梏暑㰛
⹚㙕怴廪檿ƏἭ勌婙䬰ⷩ⠛䙫㴢⊼Ḳ敺䙫䛟旃『廪ἵ⎱/ㇽ䛟
旃⟡憸ⅎ䙫㉼岮⤁K⋽Ə怀Ẃ梏暑⏖僤㛪昴ἵ˛ 
 
᳹㧈έ↗ 
Ḣ㫱ₜ⋀㋮㔦⺃ㇽ⅝㩆㦲⎱惏敧Ƌ˥ 㔦⺃⯍檻˦ƌ㈧䙣堳ㇽ㒻
ῄ䙫ₜ⋀㉦㒻̨ Ḣ㫱ₜ⋀䙫㉼岮⏖僤㵰⎱㞷䧲⺍䙫梏暑̨ ㎎∝
℆恫Ḣ㫱ₜ⋀䙫㔦⺃⯍檻⏖僤䄈㲼ㇽᷴ栿ヶ✏ₜ⋀∗㜆㘩㠠
㓁婙ₜ⋀㢄㬥℆恫㜓憸⎱ƒㇽ∐ざ̨ 㔦⺃⯍檻ᾄ㜆℆恫∗㜆䙫
㜓憸⎱∐ざ䙫ヶ栿ㇽ僤⊂⏖僤⎾⤁柬⛇䴇⽘柦Ə⅝Ḕ⋬㋓⅝䏥
憸㴨䊧㲨˚⣽⌖ℙ₀憶˚✏恫㬥∗㜆㗌䙫⣽⌖ᾂㆰ㘖␍嶚⤇˚
ₜ⋀岇㒻䛟⯴㖣㕛ῲ䵺㿆檻䳢䙫奶㨈̊ 㔦⺃⯍檻⯴⛲暂岏⹊䴫
主䙫㔦䬽Ə⛇䳴⅌⅘⏳岏⹊㔦䬽俳⎾∗䙫ỢἼ昷∝Əㇽ㔦⺃⯍
檻⏖僤⎾∗䙫ỢἼ⅝ẽ昷∝̨ 㔦⺃⯍檻ẍ⏖僤ᾄ峛⣽⛲㔦⺃̊
⤁恱㩆㦲⎱⅝ẽ⣽⛲⯍檻䙫柷㜆岮⊐ƏỌ㸂ἵ⅝㊽㬇䙫ₜ⋀㜓
憸⎱∐ざ˛怀Ẃ㔦⺃˚㩆㦲⎱⅝ẽ㩆㦲㛪␍ὃ⇡ᷱ志岮⊐Ə⏖
僤⎽㱡㖣岇ₜ㔦⺃⯍檻㈧⯍㖤䙫䵺㿆㔠材⎱ƒㇽ䵺㿆塏䏥Ə⎱
僤␍⎱㘩ⱌ堳ₜ⋀岓Ǫ̛̣ ῿岇ₜ㔦⺃⯍檻㜑僤⯍㖤柷㜆Ḕ䙫䵺
㿆㔠材̊ 总凛㈧柷㜆䙫䵺㿆塏䏥ㇽ⥩㜆恫㜓ếざƏ⏖僤㛪⯵凛
䬓ᷰ俬⎽㵯⏸岇ₜ㔦⺃⯍檻㎷ᾂ岟㬥䙫㉦嫥ƏỌ凛怙ᷧ㭌㏴⮚
婙㔦⺃⯍檻ᾄ㜆℆恫ₜ⋀䙫僤⊂ㇽヶ栿̨ 䴷㞃Ə婙㔦⺃⯍檻⏖
僤䄈㲼ⱌ堳⅝Ḣ㫱ₜ⋀䙫恫㬥岓Ǫ̛̣ Ḣ㫱ₜ⋀㋨㛰ạƋ⋬㋓⟡
憸ƌ⏖僤墒奨㰩⎪凮憴㕛ₜ⋀㜆昷Əḍ⏸岇ₜ㔦⺃⯍檻 ⇡㛛
⤁岟㬥˛ 
 
Ḣ㫱ₜ⋀㋨㛰ạẍ⏖僤⎾Ḣ㫱ₜ⋀䙣堳ạ㖤⊇䙫栴⣽昷∝㈧
⽘柦Ə婙䬰昷∝⏖僤⋬㋓(i)✏㜑䵺⎾⽘柦䙫⟡憸⏳ヶ Ƌᷲὲ⥩
㠠㓁Ḣ㫱ₜ⋀䙣堳ạ▕㖠杉㎈⎽䙫䪲㲼堳⊼⎱ƒㇽ䔘⏯岮㠣
䙫⤁㕟岟㬥ạὃ⇡䙫㱡⮁ƌ⯴ₜ⋀怙堳憴䴫Ƌ⋬㋓㸂⯸㜑℆恫
㜓憸⎱∐ざㇽ憴㖗䷏⮁℆恫㢄㬥ƌƞ⎱(ii)῿㜑僤℆ếㇽ⻝㜆℆
ếₜ⋀Ə⯴Ḣ㫱ₜ⋀䙣堳ạ⏖㎈⎽䙫㲼⽲忤䴉㖠㲼㛰昷Ƌὲ⥩
⏖僤ḍ䄈䠛䔉㲼⽲䧲⹶Ọ㔝⎽㔦⺃⯍檻㜑℆恫䙫Ḣ㫱ₜ⋀ƌ̨  
 
ᷧ⥩⅝㉼岮㔦䬽㈧⇾Ə惏Ụ⟡憸⏖㉼岮㖣䔘⅏䏪⏫✗㔦⺃
⎱㩆㦲䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Əḍ⏖ᷴ㘩⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ
ᷱ㉼岮㖣䔘ỢἼ▕ᷧ⛲⮝䙫㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫杅㉼岮䴁ₜ
⋀嬰∟˛ 
 
杅㉼岮䴁Ƌẍ䨘䂡˥檿㔝䚱˦ƌ䙫Ḣ㫱ₜ⋀⏖僤廪娼䴁廪檿
䙫ₜ⋀嬰∟昫⸝廪檿䙫怼䳫梏暑˛㭋⣽Ə凮娼䴁廪檿䙫ₜ⋀
嬰∟䛟㮻Ə杅㉼岮䴁嬰∟ᷧ刓㳉⸬廪⤎˛⛇㭋Ə῿⇡䏥ᷴ∐
䙫䵺㿆ṲờƏ∮杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟䙫⃠㠣㈧⎾䙫⽘柦Ə⏖僤
㛪廪娼䴁廪檿䙫ₜ⋀嬰∟䂡⤎˛⏍⣽Ə䙣堳ạ䙫℆ₜ僤⊂⏖
僤⎾䉠⮁䙫䙣堳ạ䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦Əὲ⥩䵺㿆塗忧⏖僤⯴
䙣堳ạ䙫岈㔦䊧㲨Ọ⎱婙⯍檻䙣堳䙫檿㔝䚱ₜ⋀嬰∟䙫ⷩ
‣⸝Ὥᷴ∐⽘柦˛ 
⏫⟡憸⥩⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọᷱ㉼岮㖣䔘ỢἼ▕ᷧ⛲⮝䙫
㔦⺃ㇽ㩆㦲䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə∮⏖僤廪⮠㗺⎾婙䬰嬰∟塏䏥䙫
ᷴ∐⽘柦Əẍ⯮⏖僤廪⮠㗺⎾⽘柦㞷ᷧ⛲⮝ㇽ✗⌧䙫ỢἼ▕ᷧ
䵺㿆˚ⷩ⠛˚㔦㲢ㇽ䛊䮈Ṳờ⽘柦˛ 
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έ⃶夓䯘好攋杦敨 
⟡憸⏖㉼岮㖣䍙檿⺍娼䴁ƒ㉼岮䴁䙫ₜ∟ƏἭ⥩ₜ∟⅝⽳墒媦
昴娼䴁Ə⟡憸⏖僤乣乳㋨㛰婙ₜ∟Ọ恦ℴ⺰⃠⇡┕̨ ✏⟡憸Ẵ
䄝㋨㛰婙䬰墒媦昴娼䴁䙫ₜ∟䙫ガ㲨 Əᷲ㊽㬇恫㬥䙫梏暑㛪⢅
⊇Ə怙俳弰⋽䂡⟡憸岮㜓‣⯮㛪⎾∗⽘柦䙫梏暑̨ ㉼岮俬ㆰ㳏
ヶƏ婙⟡憸䙫㔝䚱ㇽ岮㜓‣Ƌㇽ⅐俬ƌ✮⏖僤㳉⊼˛ 
 
愾圊ᶿ㠫έ⃶Ƽ储㐏ƽ杦敨 
䔘㬷㴙偖䛆䙫岈⋀㩆㦲䙣堳䙫Ứ㥔ₜ∟✏㛰旃岈⋀㩆㦲㜑
僤ⱌ堳⅝岈⋀岓Ợ䙫ガ㲨ᷲƏ⏖僤柯㉦⎾䔘㬷䛆䕝Ⱗ怙堳
㑮㸂ㇽ弰㏂Ƌ⍚˥凑㔸˦ƌ䙫梏暑˛怀⏖僤⯵凛䔘婙岈⋀㩆
㦲䙣堳䙫ₜ∟墒㑮㸂Ƌ凚曝ƌ̊ 弰㏂䂡傈䥏ㇽ⏍桅㒨㛰㫱䥏
㓁Əㇽₜ∟䙫㢄㬥ㇽ柯ṯỌ㛛㔠˛˥ 凑㔸˦梏暑㋮㬷䛆ㇷⓈ
⛲䕝Ⱗ堳ὦ㫱⊂Ə忶怵㑮㸂ㇽ弰㏂⅝ₜ∟㋨㛰ạ䙫㫱∐Ọ
␟㔝岈⛗执堳䙫㏴⤘ㇽ⏸⅝憴㖗㳏岮Ə⾅俳㋖㔸婙䬰执堳̨
㉼岮俬ㆰ䕀ヶ㬷䛆ㇷⓈ⛲䕝Ⱗ廪⏖僤怲䔏˥ 凑㔸 ⷌ˦⅞㋖㔸
岈⛗执堳Ə俳ᷴ㛪₶Ọ⽧ᷧ㨊ᾄ峛⅓⅘岈㔦㔖㋨Ə⛇䂡㬷䛆
ㇷⓈ⛲䕝Ⱗ䏥㘩婴䂡⅓⅘岈㔦㔖㋨ㆰὃ䂡㛧⽳㈲㮜Ə✏⏖
堳䙫㛧⤎䮫⛴ⅎ娼἗⎱ὦ䔏⅝ẽ姊㱡ⷌ⅞Ƌ⋬㋓˥ 凑㔸 ⷌ˦
⅞ƌḲ⽳㈴ὦ䔏˛岈⋀㩆㦲䙫凑㔸⽯⏖僤⯵凛⅝惏Ụㇽ⅏惏
ₜ∟Ƌ⎱⏖僤⅝ẽ嬰∟ƌ䙫⃠‣昴ἵƏ俳✏䙣䔆凑㔸㘩㋨㛰
婙䬰嬰∟䙫⟡憸ẍ⯮⎾∗桅ἣ䙫⽘柦˛ 
 
⫋⟔宅䕂攎⃴ 
惏Ụ⛲⮝䥨㭉⣽⛲㩆㦲Ƌὲ⥩⟡憸ƌ怙堳㉼岮Əㇽ⯴怀桅㉼岮
⯍堳⚛㠣䙫昷∝̨ 凰ὲ媑Ə勌⹙⛲⮝奨㰩⣽⛲ạ⣒✏怙堳㉼岮
∴ℯ⎽⽾㔦⺃䙫㉠↭Əㇽ昷∝⣽⛲ạ⣒✏㞷⅓⏟䙫㉼岮栴Əㇽ
奶⮁⣽⛲ạ⣒✏⅓⏟䙫㉼岮⏑昷㖣㞷ᷧ桅∌䙫嬰∟Ə俳怀桅嬰
∟䙫㢄㬥⏖僤恃㖣ᾂ⛲㯸峣岞䙫嬰∟̨ 勌⹙⛲⮝⏖僤昷∝⯴墒
好䂡㵰⎱憴⤎⛲⮝∐䚱䙫䙣堳ạㇽ堳㥔㖠杉䙫㉼岮㩆㛪̨ ⣽⛲
㉼岮俬⯴勌⹙⛲⮝䙫⅓⏟䙫㉼岮㖠⻶ƏỌ⎱怀桅㉼岮㴢⊼⎾∗
䙫昷∝Ə⏖僤㛪⯴⟡憸䙫䇆怲㦲ㇷ岇杉⽘柦˛凰ὲ媑Ə✏怀桅
⛲⮝Ə⟡憸∄㭌⏖僤柯忶怵䕝✗䵺䳧ㇽ⅝ẽ⯍檻怙堳㉼岮Ə䄝
⽳⯮㈧峣⅌䙫傈Ụ憴㖗䙢姿㖣⟡憸⏴̨ᷲ ✏惏Ụガ㲨ᷲƏ憴㖗
䙢姿怵䧲⏖僤㛪㜑僤⎱㘩徍䏭ƏỌ凚⇡䏥⻝媋Ə俳✏怀㮜㜆敺Ə
⟡憸⏖僤⤘⎢ὃ䂡㉼岮俬䙫惏Ụ㫱∐Ə⋬㋓䍙⎽傈ざㇽ䍙ば勌
⹙Ứ㥔堳⊼䙫㫱∐˛㭋⣽Ə⟡憸✏䙣⇡峣岞㋮䤡⽳Ə⏖僤㛪✏
憴㖗䙢姿傈ỤḲ㘩㎌䍙态䟌Ə㋮⣽⛲㉼岮俬䙫㠟↭愴栴ⷙ㻦Ə
⯵凛⟡憸㜑僤ὃ⇡柷㜆䙫㉼岮̨ 勌⹙⛲⮝⏖僤⚛㠣昷∝⟡憸⯮
㉼岮㔝⅌̊ 岮㜓ㇽ⣽⛲㉼岮俬⇡┕嬰∟㈧⽾㔝䚱⌖徻㜓⛲̨ ῿
媦⛅岮憸⻝恙ㇽ㜑僤䍙⽾㈧曧䙫㔦⺃㉠↭ƏỌ⎱⬿✏ỢἼ恐䔏
㖣⟡憸䙫㉼岮昷∝Ə✮⏖僤⯴⟡憸㦲ㇷ岇杉⽘柦̨ ⤁ῲ⛲⮝↭
娘ㇷ䪲⮁栴㉼岮⅓⏟ƏỌ㖠ᾦ⣽岮敺㎌㉼⅌岮㜓ⷩ⠛̨ 惏Ụ⮁
栴㉼岮⅓⏟䙫傈ỤƏ㛰㘩⏑⏖Ọ檿㖣岮䔉㷏‣䙫ⷩ⃠峣⅌̨ ῿
⟡憸峣⅌⮁栴㉼岮⅓⏟䙫傈ỤƏ傈㝘⏖僤柯㋰㮻ὲ⇭㔋⟡憸䙫
㔖⇡Ƌ⋬㋓䮈䏭岢ƌƏỌ⎱敺㎌㉦㒻怀桅⮁栴㉼岮⅓⏟䙫㔖⇡̨
㭋⣽Ə嫟⥩⍗⺍⑳Ḕ⛲䬰勌⹙⛲⮝✮⯴⣽岮㒨㛰勌⹙✏ⲟ㉼岮
⯍㖤栴⺍昷∝̨ 怀Ẃ㉼岮㛰㘩⏑⏖㋰檿㖣⅝岮䔉㷏‣䙫ⷩ⃠峣
⅌Ə俳婙䬰㺉⃠⏖僤㛧䴩䔘㛰旃⟡憸㉦㒻̨ 㠠㓁勌⹙⛲⮝䙫㲼
ὲƏ⟡憸ẍ⏖䔚媲ㇷ䪲凑庒䙫㉼岮⯍檻Əḍ㉦㒻㛰旃㔖⇡˛ 
 
ㅓ宅㑺ᳫ◉ 
䏥㘩㖣Ḕ⛲㉼岮㛰勌⹙栴⣽梏暑ƏⰋ⅝㘖㛰旃僤␍岞峊Ḕ⛲嬰
∟䙫梏暑̨ 勌⹙Ḕ⛲嬰∟€昷㖣㋨䈳㉼岮俬岞峊Ə俳㉼岮俬僤

␍⯮㉼岮㖣婙䬰嬰∟䙫岮憸⌖徻㜓⛲㛰㘩 㛪⎾昷∝̨ ⟡㖣㛰
旃㴨⊼『⎱⌖徻岮憸䙫┶栳Ə㜓⅓⏟⏖僤㛪ᷴ㘩婴䂡䛛㎌㉼岮
㖣勌⹙嬰∟㜑⾬恐⏯UCITS̨ ⛇㭋Ə㜓⅓⏟⏖僤㛪恟㒮敺㎌㉼
岮㖣Ḕ⛲嬰∟Ə俳㜑⾬⏖⅏杉㉼岮㖣Ḕ⛲ⷩ⠛˛ 
 
ᳫ◉䱑㺝杦敨 
Ḕ⛲㘖⅏᷽䔳㛧⤎䙫䒗䏪㖗凯ⷩ⠛Ḳ̨ᷧ Ḕ⛲䙫䵺㿆ᷧ䛛嘼㖣
⾅姯≪䵺㿆怵㸈凚ⷩ⠛Ḣ⯵䵺㿆䙫晵㮜Ə凮⤎⤁㕟ⷙ䙣ⰼ⛲⮝
䙫䵺㿆ᷴ⏳Ə⛇㭋㉼岮㖣Ḕ⛲凮㉼岮㖣ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䛟㮻Ə⏖僤
柯㉦⎾廪⤎䙫㏴⤘梏暑˛㭋Ḫ䔘㖣Ƌ⅝Ḕ⋬㋓ƌ凮ᷧ刓✏ⷙ䙣
ⰼⷩ⠛⏖奲䙫ガ㲨䛟㮻ƏḔ⛲䙫ⷩ⠛㳉⊼『廪⤎̊ ẋ㉼憶廪ἵ̊
㔦㲢⎱䵺㿆ᷴ䩐̊ ⁃ⷩ梏暑廪⤎̊ ⣽⌖䮈∝廪⤁⎱⣽岮㔦䬽廪
⤁昷∝̨ Ḕ⛲䵺㿆⏖僤⎾∗⤎憶㔦⺃⹙柷Ə⋬㋓昷∝㉼岮㖣墒
好ὃ⯴䛟旃⛲⮝∐䚱㔶ㄆ䙫⅓⏟ㇽ堳㥔̨ Ḕ⛲㔦⺃⎱䛊䮈㩆㦲
ẍ⏖僤⹙柷憸坴ⷩ⠛Əὲ⥩㖤⊇ẋ㗺昷∝Ə⾅俳⏖僤⽘柦Ḕ⛲
嬰∟䙫岞峊˛㛰旃⟡憸㈧㉼岮䙫⅓⏟✏岮姱㊒朙˚Ứ㥔䮈㲢˚
㛪姯⎱䔚⠘㖠杉䙫㨀㹽⏖僤ᷴ⎱廪䙣总ⷩ⠛䙫⅓⏟̨ 㭋⣽Ə㛰
旃⟡憸㋨㛰䙫ᷧẂ嬰∟䙫ẋ㗺岢⎱⅝ẽ岢䔏⏖僤廪檿̊ ⎾⣽岮
㒨㛰㫱昷栴㈧奶昷̊ 柯乚ế柷㉊䧬ㇽ⅝ẽ䧬柬Əㇽ⏖僤⬿✏㴨
⊼『┶栳ƏỌ凛廪曊Ọ⏯䏭⃠㠣⇡┕婙䬰嬰∟̨ 怀Ẃ⛇䴇⯴㛰
旃⟡憸䙫㉼岮⏖僤䔉䔆䄈㲼柷姯䙫⽘柦⎱⢅⊇㳉⸬Əḍ⛇㭋⢅
⊇㛰旃⟡憸㉼岮⃠‣䙫㏴⤘梏暑˛ 
 
凮ỢἼ㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫⟡憸ᷧ㨊Ə㉼岮㖣Ḕ⛲䙫㛰旃⟡
憸ẍ⏖僤廪㉼岮㖣ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䙫⟡憸㉦⎾廪⤎䙫㏴⤘梏
暑̨ Ḕ⛲䵺㿆怵⎢ṳ⌨⹛䵺㭞桖吾俳⿒怆䙫⢅敞ƏἭ⥩㭋⢅敞
㜑⾬㋨乳Ə俳᷻⏫✗⌧⎱Ḕ⛲䵺㿆ᷴ⏳堳㥔䙫⢅敞⎪ⷕᷴ漱̨
䵺㿆⢅敞ẍ⸝Ὥ檿态岏冏儠䙫怘㜆̨ Ḕ⛲㔦⺃ⷙᷴ㘩⯍㖤⏫柬
㎑㖤Ə㎎∝态岏冏儠⎱昷∝Ḕ⛲䵺㿆䙫䵺㿆⢅敞䍮˛㭋⣽ƏḔ
⛲㔦⺃ⷙ怙堳䵺㿆㔠材Ὥ总凛㫱⊂ᷲ㔥⎱∐䔏ⷩ⠛⊂憶䙣ⰼ
Ḕ⛲䵺㿆̨ 㛰旃㔠材ị䵺㿆⤎⸬⢅敞Ə䤥㛪ẍ桖吾怙㭌̨ 䄝俳Ə
ḍᷴῄ嬰Ḕ⛲㔦⺃⯮乣乳⤰堳婙䬰䵺㿆㔦䬽Ə⍚ὦ⤰堳Əẍᷴ
ῄ嬰婙䬰㔦䬽⯮乣乳ㇷ⊆̨ ỢἼ婙䬰䵺㿆㔦䬽Ḳ媦㕛⎱῕㔠⏖
僤㛪⯴Ḕ⛲嬰∟ⷩ⠛⎱㛰旃⟡憸䙫塏䏥㦲ㇷᷴ∐⽘柦˛ 
 
怀Ẃ⛇䴇ㇽ㛪ịỢἼ㛰旃⟡憸㛛㳉⊼Ƌ好ḵ㉼岮㖣Ḕ⛲䙫䧲⺍
俳⮁ƌḍ⛇㭋⢅⊇斊ᷲ㉼岮⃠‣䙫㏴⤘梏暑˛ 
 
ᳫ◉㏽㭹杦敨 
ỢἼ⏖僤✏Ḕ⛲䙣䔆ㇽ凮Ḕ⛲㛰旃䙫㔦㲢孱⊼̊ 䤥㛪ᷴ䩐⮁⎱
ᷴ∐Ḳ⣽ẋ䙣ⰼ✮⏖僤⯵凛Ḕ⛲A傈⎱ƒㇽḔ⛲✏ⲟₜ∟⃠
㠣⇡䏥憴⤎㳉⊼˛ 
 
ᳫ◉㮓⹉⃴ⵤ 
Ḕ⛲㲼⽲∝⺍Ọㇷ㕮㲼䂡⟡䣵Əḍ䔘㛧檿ạ㯸㲼晉婕憲˛Ọ⽧
㲼晉∋ὲ⏖Ọ⻼䔏ὃ⎪俪ƏἭḍ䄈ὃ䂡∋ὲḲ⃠‣̨ 凑ᷧṄᷪ
Ṅ⹛嵞ƏḔ⛲㔦⺃ⷙᷧ䛛䙣ⰼᷧ⤾⅏杉Ḳ┭㥔㲼檻∝Ə✏嘼䏭
⣽┭㉼岮˚⅓⏟䴫主⎱䮈㲢˚┭㥔˚䧬柬⎱岦㗺䬰䵺㿆Ṳ⮃Ḕ
⻼⅌㲼ὲ⎱奶ὲ㖠杉⎽⽾憴⤎怙ⰼ̨ 䄝俳Ə搸㖣ⷙ⅓ἯḲ㠯ὲ
⎱⏟㲼婕憲㕟䛕㛰昷Ə᷻ ḍ䄈䳫㝆⊂Ə婙䬰奶ὲ✏婕憲⎱⟞堳
ᷱ㵰⎱憴⤎ᷴ㗵㛾⛇䴇̨ 搸㖣Ḕ⛲䙫┭㥔㲼⽲∝⺍䙫㭞⏙廪䟔Ə
Ḕ⛲䙫䛊䮈⎱㲼⽲㞝㦲⏖僤ḍᷴ⎱ⷙ䙣ⰼ⛲⮝刓䙣ⰼㇷ䆆̨ 婙
䬰㲼奶ẍ㍯㫱Ḕ⛲嬰䛊㛪⎱⣽䮈Ⱗ⯴㲼奶䙫婕憲堳ὦ愳ガ㫱Ə
Ọ凛⏖僤✏ㆰ䔏ᷱ䔉䔆㛛⤁ᷴ㗵㛾⛇䴇̨ 㭋⣽Ə暏吾Ḕ⛲㲼⽲
檻∝䙫䙣ⰼƏḍᷴῄ嬰婙䬰㲼⽲⎱奶ὲ̊ ⅝婕憲ㇽ⟞堳Ḳ孱⊼
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⯮ᷴ㛪⯴㛰旃⟡憸䙫✏ⲟ㥔⋀䇆怲ㇽ㛰旃⟡憸峣⅌Ḕ⛲A傈
⎱ƒㇽḔ⛲✏ⲟₜ∟䙫僤⊂㦲ㇷ憴⤎ᷴ∐⽘柦˛ 
 
㗁壆⊈⛯⌈㵔℅ 
Ḕ⛲⅓⏟⾬柯恜⾑✏勌⹙䧲⺍ᷱ䬍⏯⛲暂㛪姯㹽∮䙫Ḕ⛲㛪
姯㹽∮⑳ㅊὲ˛䄝俳Ə恐䔏㖣Ḕ⛲⅓⏟䙫㛪姯˚⯐姯⎱岈⋀⠘
␱㨀㹽⑳ㅊὲ⏖僤ᷴ悊溣⚛㠣Əḍ᷻㋰䅎Ḕ⛲㛪姯㹽∮⑳ㅊὲ
䷏壤䙫岈⋀⠘塏凮㋰䅎⛲暂㛪姯㹽∮䷏壤䙫岈⋀⠘塏⏖僤⬿
✏憴⤎ⷕ䕗̨ 凰ὲὭ媑Ə岈䔉⑳岮䔉἗‣㖠㲼⎱⏸㉼岮俬㊒朙
岮㖀䙫奨㰩✮⬿✏ⷕ䕗˛ 
 
ᵸ㫏ⴡ学ⴡ⊈ ㊙杦敨 
Ḕ⛲䙫㲼⮁岏⹊ạ㯸⹊䏥㘩ḍ杅凑䔘ℳ㏂䙫岏⹊Ə柯⎾Ḕ⛲㔦
⺃㖤⊇䙫⣽⌖䮈∝㈧奶昷̨ 岏⹊ℳ㏂䙫昷∝⎱ạ㯸⹊⌖䍮孱⊼
✮⏖僤⯴Ḕ⛲⅓⏟䙫䇆怲⎱岈⋀㥔严䔉䔆ᷴ∐䙫⽘柦̨ ⥩㛰旃
⟡憸㉼岮㖣Ḕ⛲Ə⍚柯㉦⎾Ḕ⛲㔦⺃昷∝岮憸ㇽ⅝ẽ岮䔉⌖⇡
Ḕ⛲䙫梏暑Əḍ⛇㭋Ⱗ昷㛰旃⟡憸⏸㉼岮俬ế㬥䙫僤⊂˛ 
 
ḍ杅Ọạ㯸⹊䂡⟡䣵䙫㉼岮俬柯㉦⎾⣽⌖梏暑Ə㥩ᷴῄ嬰ạ㯸
⹊ℳ㉼岮俬䙫⟡㜓岏⹊Ƌὲ⥩併Kƌᷴ 㛪岝‣˛ạ㯸⹊⥩㛰Ợ
Ἴ岝‣Ə⏖僤⯴㉼岮俬✏⏫⟡憸䙫㉼岮䙫⃠‣㛰ᷴ∐䙫⽘柦̨  
 
㛰旃⟡憸䙫㈧㛰ạ㯸⹊ẋ㗺ὦ䔏䙫⌖䍮✮䂡曉ⲟạ㯸⹊
Ƌ˥CNH˦ƌƏ俳杅⡪ⅎạ㯸⹊Ƌ˥CNY˦ƌƏ忶怵QFI∝⺍
怙堳䙫ẋ㗺晋⣽˛CNH䙫⃠‣ㇽ㛪⛇勌⹙⛇䴇⽘柦俳凮CNY
䙫⃠‣⤎䛟忼⺔Ə婙䬰⛇䴇⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ḕ⛲㔦⺃ᷴ㘩㎈䔏䙫
⣽⌖䮈∝㔦䬽⎱岮憸媦⛅昷∝Ọ⎱⅝ẽ⣽⛴ⷩ⠛⛇䴇˛CNH
凮CNY䙫ỢἼⷕ䕗⏖僤⯴㉼岮俬㛰ᷴ∐䙫⽘柦˛ 
 
ㅓ宅㑺Ẃ乃㑭 
Ⱈ㉼岮㖣ᾫ佬㖖ㇽ⎪凮ᾫ佬㖖㉼岮䙫⟡憸俳姧Ə㹽㉼岮俬ẍㆰ
俪ㅕỌᷲ凮㉼岮㖣ᾫ佬㖖ㇽ㖣ᾫ佬㖖䙫㉼岮⎪凮㛰旃䙫䉠⮁
梏暑孍␱Ɲ 
 
f ⟡㖣ᾫ佬㖖✏㬷㴙䙫堳⊼Ə㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆Ə併⛲˚㬷㴙

偖䛆⎱⅏᷽䔳⅝ẽ⛲⮝ⷙ⯴ᾫ佬㖖⯍㖤䵺㿆∝墨̨ ∝墨䙫
䮫⛴⎱䧲⺍ㇽ㛪⌮䴁ƏỌ凛⏖僤⯴ᾫ佬㖖䙫䵺㿆怇ㇷᷴ∐
⽘柦Ə⯵凛ᾫ佬㖖嬰∟䙫⃠‣⎱㴨⊼『ᷲ嶳˚ᾫ佬㖖䙫岏
⹊岝‣⎱ƒㇽᾫ佬㖖䙫Ὲ岟娼䴁墒ᷲ媦̨ 怀Ẃ∝墨ẍ⏖僤
⻼嵞ᾫ佬㖖㛛⻊㳂✗⯴奦㖠⎱⅝ẽ⛲⮝㎈⎽⎴∝墨㎑㖤˛
好ḵᾫ佬㖖⎱⏫⛲⏖僤㎈⎽䙫堳⊼⽉⻶Ə㉼岮㖣ᾫ佬㖖䙫
⟡憸⏖僤㛛曊Ọ乣乳㉼岮㖣ᾫ佬㖖⎱ƒㇽ⯮ᾫ佬㖖䙫㉼
岮孱䏥ḍ᷻⯮岮憸⌖⇡ᾫ佬㖖̨ ᾫ佬㖖㔦⺃㎈⎽䙫㎑㖤⏖
僤⋬㋓↴䴷ㇽ㉊㊣㬷㴙Ⱜ㯸䙫ᾫ佬㖖岮䔉ƏỌ凛㛪昴ἵ⟡
憸㈧㋨㛰䙫ỢἼᾫ佬㖖岮䔉䙫⃠‣⎱㴨⊼『̨ ⥩䙣䔆ᷱ志
ỢἼṲờƏ告Ṳ⏖Ƌ愳ガ㱡⮁ƌ㎈⎽⅝婴䂡䬍⏯㉼岮㖣ᾫ
佬㖖䙫⟡憸傈㝘∐䚱䙫堳⊼Ə⋬㋓Ƌ⥩㛰⾬奨ƌ㚒⁃婙䬰
⟡憸䙫ẋ㗺Ƌ婚ガ媲⎪斘昫拫Ṁ㨀栳䂡˥㚒⁃⎱⻝恙˦䙫
䬓30㮜ƌ˛ 

 
f 凮嬰∟㉼岮㛰旃䙫㲼⽲⑳奶ὲ䂡减㘩姩䪲Əḍᷴ㓓䶱岣ⷩ

⠛䙣ⰼ䙫㭌ỷƏ⛇㭋✏婕憲ᷱ㛪⇡䏥␒䲱Ḳ嘼˚ᷴᷧ凛⑳
Ợヶㆰ䔏䙫ガ㲨̨ 恐䔏奶ὲ䙫䛊⯆⎱⟞堳Ẵ嘼㖣∄㭌晵㮜̨  

 
f 䛊䮈Ứ㥔䮈㲢䙫奶∮ḍᷴ⬿✏ㇽ䙣ⰼⰁ㜑⭳╫Ə⯴⯶傈㝘

俳姧ῄ暃ᷴ嶚˛ 
 
怀Ẃ⛇䴇ㇽ㛪ịᷱ志ỢἼ⟡憸㛛㳉⊼Ƌ好ḵ⅝㉼岮㖣ᾫ佬㖖䙫

䧲⺍俳⮁ƌƏḍ⛇㭋⢅⊇斊ᷲ㉼岮⃠‣䙫㏴⤘梏暑˛ 
 
㨎 ⍊㨎 ⇾杦敨 
㬷K⑳㬷K⌧䙫ㇷ⊆⎽㱡㖣㮶ῲㇷⓈ⛲䙫㕛檻䵺㿆⎱㔦㲢
䊧㲨ƏỌ⎱㮶ῲ⛲⮝䙫Ὲ䔏⏖杇䧲⺍⎱ㇷⓈ⛲㘖␍栿ヶ乣
乳凛⊂䶔㋨岏⹊偖䛆⎱㔖㋨⅝ẽㇷⓈ⛲˛ỢἼㇷⓈ⛲䙫㬷
Kₜ⋀怼䳫ㇽỢἼ㬷K⌧⛲⮝䙫Ὲ䔏娼䴁⤎⸬ᷲ昴惤⏖僤
⯴⟡憸⎱⅝㉼岮䔉䔆憴⤎䙫岇杉⽘柦˛⤁ῲ⟡憸䙫⟡㜓岏
⹊㘖㬷K⎱/ㇽ⏖僤䛛㎌㋨㛰㬷K姯‣岮䔉ㇽὃ䂡㊜㊣⒨Ə
ḍ᷻⏖僤㛪⛇㬷K⌧䙣䔆䙫Ṳờ俳⯵凛⅝㉼岮䙫⃠‣⎱/ㇽ
㴨⊼『ᷲ昴Ƌᷴ媽㉼岮桎┶ㇽ告Ṳ⏖僤㎈⎽昴ἵ怀䨕梏暑
䙫㎑㖤ƌ˛ 

㬷K⌧柯㉦⎾态儠檿Ứ˚岏⹊㔦䬽⿒怆㔝䶱˚✗䷊㔦㲢ᷴ䩐
⮁˚䵺㿆∴㙖ᷴ䢡⮁䬰ᷴ⏳嶏⋉⸝Ὥ䙫梏暑Ə⾅俳⏖僤⻼䙣
㖗䙫塄㒱⎱岮䔉⃠㠣媦㕛˛ 
 
㭋ガ㲨ⷙὦ㬷㴙䵺㿆⎱岏⹊偖䛆䙫䩐⮁『⑳㕛檻偙㜂䔉䔆
ᷴ䢡⮁『Əḍ⏖僤⯵凛㬷K⌧䙫䴫ㇷ⇡䏥孱⋽˛ᷧῲㇽ⤁ῲ
㬷K⌧⛲⮝儒曉㬷Kㇽ㛰儒曉㬷K䙫梏暑Ə⏖僤⯵凛ᷧῲ
ㇽ⤁ῲ㬷K⌧⛲⮝憴㖗㎏⇡⛲⮝岏⹊Əㇽ✏㛛㥜䫖䙫ガ㲨
ᷲƏ⏖僤⯵凛㬷K⭳⅏姊檻˛怀Ẃ㽂✏䙫䙣ⰼ嶏⋉Əㇽ㛰旃
怀Ẃガ㲨⎱䛟旃┶栳䙫ⷩ⠛妧ㄆƏ惤⏖僤⯴⟡憸䙫㉼岮⃠
‣怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦Ə⋬㋓姯⃠岏⹊⾅㬷K㔠䂡⏍ᷧ䨕岏⹊
䙫梏暑˚⏖僤䙫岮㜓䮈∝Ọ⎱✏⼞∝⟞堳侐⋀⎱ₜ⋀䙫僤
⊂㖠杉䙫㲼⽲ᷴ䢡⮁『˛傈㝘ㆰẻ䴗俪ㅕ㬷K⌧⎱㬷㴙偖
䛆䙫孱⋽㛪⥩Ἴ⽘柦⅝✏⟡憸䙫㉼岮˛ 
 
䱚⋆⚸悏 
勌⟡憸⏖Ọ⅝⅏惏ㇽ䴼⤎惏Ụ岮䔉㉼岮㖣暭檻㉼岮姯≪Ə晋恐
䔏㖣婙⟡憸䛛㎌㉼岮䙫梏暑⣽Ə恐䔏㖣䛕㨀⟡憸䙫㉼岮梏暑ẍ
⯮恐䔏̨ ㉼岮㖣暭檻㉼岮姯≪⏖僤⯵凛两敲㔖㮻䍮⎱ƒㇽ䵺⸟
『敲㔖⢅⊇Əテ柯⎾昷㖣昫拫䔙㈧志昷栴̨ 䶃⏯⟡憸⏖僤䍙↭
㉼岮㖣㜓⅓⏟䙫⅝ẽ⟡憸̨ ㉼岮俬ㆰ䟌ば⑳㗵䙤Ə㉼岮桎┶⏖
ᷴ㘩㱡⮁⏑㉼岮㖣䔘䮈䏭⅓⏟ㇽ䮈䏭⅓⏟䙫偖乒⅓⏟䮈䏭䙫
㉼岮䔉⒨̨ 怀⎽⏸⏖僤ᷴ㘩昷∝㉼岮桎┶✏恟㒮䶃⏯⟡憸䙫㉼
岮㘩⏖⾅Ḕ恟㒮䙫㉼岮䮫⛴˛ 
 
ㅓ宅㑺䄷⩘圊㠫䕂⚸悏 
怀Ẃ⟡憸勌㉼岮㖣ᷧῲㇽ⯸㕟ⷩ⠛堳㥔Ə⅝㳉⊼『⏖僤檿㖣⅝
ẽ廪⤁K⋽䙫⟡憸̨ ⾅Ṳ㭋䬰堳㥔䙫⅓⏟䙫䔉⒨䨕桅̊ ⷩ⠛ㇽ
岈⋀岮㹷⏖僤㛰昷Əㇽ⏖僤ᾄ峛㛰昷䙫䮈䏭晵ⱋ˛ 
 
婙䬰⟡憸ẍ⏖僤⎾㉼岮俬㴢⊼怘㜆『䙫橆孱⎱ƒㇽ䉠⮁䔉⒨
⑳㛴⋀䙫ᾂㆰ⑳曧㰩⽘柦̨ ⛇㭋Ə傈䥏ⷩ⠛ㇽ䛟旃䙫ᷧῲㇽ⤁
ῲ䉠⮁堳㥔䙫䵺㿆ᷲ㺸⯴暭Ḕ㉼岮㖣婙ᷧῲㇽ⤁ῲ堳㥔䙫⟡
憸䙫⽘柦Ə㛪⤎㖣㮻廪⤁K⋽䙫⟡憸˛ 
 
ῲ∌堳㥔ẍ㵰⎱䉠㭱梏暑⛇䴇̨ 凰ὲὭ媑Ə䵺䇆凮⤐䄝岮㹷㛰
旃堳㥔Ƌὲ⥩岛憸ⱓ⎱⅝ẽ憸ⱓƌ䙫⅓⏟傈⃠Ə⏖柷㜆㛪忤暏
㛰旃⤐䄝岮㹷䙫ⷩ⃠Ə暽䄝⅐ῲ⛇䴇Ḳ敺ᷴ⤎⏖僤⭳⅏䛟旃̨
岛憸ⱓ凮⅝ẽ憸ⱓ䙫⃠㠣怵⽧ᷧ䛛杅⸟㳉⊼Ə⏖僤⯴㵰⎱岛憸
ⱓ凮⅝ẽ憸ⱓ䙫⅓⏟䙫岈㔦䊧㲨䔉䔆ᷴ∐⽘柦̨ 㭋⣽Ə㔦⺃ㇽ
Ḕ⤕执堳ㇽ⅝ẽ⤎㈲㋨㛰俬⯴岛憸ⱓ凮⅝ẽ憸ⱓ䙫⇡┕Ə⏖僤
⎾⏫䨕䵺㿆˚岈㔦˚䤥㛪⎱㔦㲢⛇䴇⽘柦Ə俳怀Ẃ⛇䴇䄈㲼柷
㖀Əẍ⏖僤⯴岛憸ⱓ凮⅝ẽ憸ⱓ䙫⃠㠣䔉䔆憴⤎䙫⽘柦̨ ⅝ẽ
⽘柦岛憸ⱓ凮⅝ẽ憸ⱓ⎱⅝䛟旃嬰∟⃠㠣䙫⛇䴇⋬㋓态儠孱
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⋽̊ 态儠∴㙖⎱ⷌ┭㥔⯴婙䬰憸ⱓ䙫ᾂ㰩孱⋽̨ 䔘㖣䒗⡪⛇䴇
Ƌ凮㰊 孱⋽䛟旃䙫䉐䏭㔠孱⎱弰❲凚㛦Ị僤㹷ƌỌ⎱䤥㛪⑳
䮈㲢⛇䴇Əẍ⏖僤⯴怀Ẃ⟡憸䙫㉼岮⃠‣怇ㇷ㛛⤎䙫⽘柦̨ 勌
⟡憸暭Ḕ㖣䉠⮁堳㥔Əὲ⥩㉼岮㖣⅞㛰檿䢚⼞⺍ㇽⰘ弰❲凚ἵ
䢚㛦Ị⒨俳䔉䔆檿弰㏂ㇷ㜓䙫堳㥔ㇽ䙣堳ạƏ∮⏖僤㛪廪⎾㰊
 弰❲梏暑䙫㛛⤎⽘柦˛ 
 
㈦✗䔉嬰∟㈧㵰⎱䙫ᷧẂ梏暑凮䛛㎌㒨㛰㈦✗䔉⸝Ὥ䙫梏暑
䛟⏳Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ɲ㈦✗䔉ⷩ㲨⇡䏥ᷴ∐䙫孱⋽˚㕛檻⎱䕝
✗䵺㿆䙫孱⋽˚䉐㥔俨⋽˚㈦✗䔉傈ᾂㆰ䙫孱⋽˚䩡何䍮˚䧆
⮉䠛䔉˚㋰㏔坴岮岢䔏⎱㢄㬥˚㈦✗䔉䇆怲⎱俢῕岢䔏ƏỌ⎱
⽘柦㈦✗䔉䙫㲼ὲƋ⋬㋓䒗ῄ⎱奶≪㲼ὲƌḲ⽘柦˛ 
 
䄝俳Ə㉼岮㖣㈦✗䔉嬰∟ḍᷴ䬰⏳䛛㎌㉼岮㖣㈦✗䔉Ə俳㈦✗
䔉嬰∟䙫塏䏥⏖僤Ḣ奨⎽㱡㖣傈䥏ⷩ⠛䙫㕛檻塏䏥⤁㖣㈦✗
䔉堳㥔䙫㕛檻塏䏥˛怵⽧Ə∐䍮凮䉐㥔䙫⃠‣ㇷ⎴㮻˛∐䍮ᷱ
⌮㘩⏖⯵凛㈦✗䔉⅓⏟㈧㉼岮䙫䉐㥔⃠‣ᷲ嶳Əẍ⏖⢅⊇㛰旃
䙫 㬥ㇷ㜓̨ ỌᷱỢἼᷧ䨕ガ㲨惤⏖ị㉼岮㖣㈦✗䔉⅓⏟䙫⃠
‣㸂⯸˛ 
 
䏥堳⯴䉐㥔㉼岮⯍檻䙫⾜䧬∝⺍㼟嶏壮曃Ə⯮Ὥ⏖僤㛰㈧孱⋽Ə
ㇽ㛪䛛㎌ㇽ敺㎌⽘柦㈦✗䔉⟡憸㉼岮俬䙫⛅⠘⎱⅝䧬⋀⽬怮̨
勌⟡憸✏✗⟆ᷱ暭Ḕ㖣⅝㉼岮⃠‣⮠㗺⎾∗ᷴ∐䙫䉐䏭㰊 
ṲờƏỌ⎱䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇⽘柦䙫✗⌧Ə∮婙䬰⟡憸䙫㉼岮⃠
‣ẍ㛪⎾∗㛛⤎䙫⽘柦˛ 
 
⯴㖣㉼岮䦸㉧堳㥔䙫⟡憸俳姧Ə㭋堳㥔ⅎ⅓⏟态⸟杉⯴㾧
䂯䙫䫝䈔Ə怀⏖僤㛪⯴恱暂∐㽋䔉䔆ᷴ∐䙫⽘柦˛䔘㖣㉧堺
䙫䙣ⰼ⎱堳㥔㖗䔉⒨䙫栢丨≜㖗˚䄈㲼柷㸓䙫⢅敞䍮孱⋽
Ọ⎱⯴⏯㠣⑳䆆䷛ạⓈ䙫䫝䈔Ə䦸㉧⅓⏟䙫䔉⒨⏖僤㛪孱
⽾㬇伡䫝䈔⊂ㇽ怵㘩˛㭋堳㥔ⅎ⅓⏟⽧⽧ᾄ憴⯯∐㫱⑳䟌
嬿䔉㫱Ə⅝䚯∐僤⊂⏖僤㛪⛇怀Ẃ㫱∐䙫㏴⤘ㇽ㸂㏴俳⎾
∗ᷴ∐䙫⽘柦˛勌⹙䦸㉧⅓⏟⏖僤ᾄ峛㛰昷䙫䔉⒨䷁˚ⷩ⠛˚
岈⋀岮㹷⎱/ㇽ勌⹙旃捜ạⓈ˛⅝ẽ梏暑⛇䴇⏖僤⋬㋓ƋἭ
ᷴ昷㖣ƌ憴⤎岮㜓奨㰩˚㔦⺃㲼奶⎱䧬㔝˛䦸㉧堳㥔䙫勌⹙
惏⇭Ṇ⏖僤⎾∗┭⒨䫝䈔『曧㰩⑳⏖僤䄈㲼柷㸓䙫┭⒨⃠
㠣孱⋽䙫ᷴ∐⽘柦˛䦸㉧堳㥔⅓⏟傈䥏䙫⃠㠣嵗⋉⏖僤㮻
⅝ẽ堳㥔㛛⊇㳉⊼˛�
 
ㅓ宅䰂⋆斄ᳫ杦敨 
凮⅝ẽ㋨㛰廪⤎㕟䛕嬰∟䙫廪⤁K⋽⟡憸䛟㮻Ə勌⹙⟡憸⏖僤
㉼岮㖣㛰昷㕟䛕䙫嬰∟̨ 勌⟡憸㋨㛰㛰昷㕟䛕䙫嬰∟᷻墒好ὃ
暭Ḕ㉼岮Ə婙⟡憸䙫⃠‣㳉⊼ㇽ㛪⤎㖣㋨㛰廪⤎㕟䛕嬰∟䙫⤁
K⋽⟡憸䙫⃠‣㳉⊼̨ 暭Ḕ㉼岮䴫⏯㈧㋸恟䙫嬰∟ẍ⏖僤⯵凛
暭Ḕ㖣㞷堳㥔⑳✗⌧˛ 
 
Ⱈ✗⌧暭Ḕ䙫⟡憸俳姧Ə⟡憸䙫⃠‣⏖僤廪⮠㗺⎾⽘柦㛰旃ⷩ
⠛䙫ᷴ∐䙫䵺㿆˚㔦㲢˚㔦䬽˚⣽⌖˚㴨⊼『˚䧬⋀˚⏖㋨乳
『䛟旃˚㲼⽲ㇽ䛊䮈Ṳờ㈧⽘柦˛ 
 
ᵢ㓑㯿廘杦敨 
併Kₜ∟⟡憸ㇽ㛪⤎憶㉼岮㖣併⛲⛲⺒∟̨ ㉼岮桎┶䢡ῄ婙⟡
憸㉼岮㖣徸㜆䙣堳ḍ⛇㭋㴨⊼『㛧檿䙫˥ 㛧徸䙣堳 ⛲˦⺒∟Ə
Ọ㭋㖠⻶⌻⊐㎷檿婙⟡憸䙫㴨⊼『̨ ⛇㭋㉼岮桎┶⯍堳⯮ₜ∟
弑㏂䙫㔦䬽ƏỌ廪ἵ岞峊ㇷ㜓㎷ᾂ廪檿䙫㴨⊼『˛䄝俳Ə㭋㔦

䬽⏖僤⯵凛栴⣽䙫ẋ㗺岢䔏Ə婙䬰岢䔏⯮䔘婙⟡憸㉦㒻Əḍ⏖
僤⯴⟡憸䙫岮䔉㷏‣⎱㛰旃傈㝘䙫∐䚱怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦˛ 
 
ᵢ㓑ヾ孵审⚸悏‥䕂␄⍿杦敨 
㉼岮㖣┭⒨䙫ẋ㗺㈧岞峊⟡憸⏖忶怵壮壤┭⒨㋮㕟䙫塏䏥俳
㉼岮㖣┭⒨̨ 䛟旃㋮㕟⏖僤暭Ḕ㖣巏⛲ⷩ⠛ⅎ䵺㋸恟䙫┭⒨㜆
岏㉼岮Ə怀㛪⯵凛䛟旃ẋ㗺㈧岞峊⟡憸㥜⺍ᾄ峛㛰旃┭⒨ⷩ⠛
䙫塏䏥˛ 
 
ESGㅓ宅㏽䨔杦敨 
ESG⟡憸⯮㋰⅝⏫凑䙫ESG㎷ᾂ┭㈧㎷ᾂ䙫㕟㓁㱡⮁⎱㋰⅝
⏫凑䙫㉼岮㔦䬽姩㗵Ə✏⅝㉼岮䬽䕌ᷱ㎈䔏勌⹙ESG㨀㹽̨ ᷴ
⏳䙫ESG⟡憸⏖ὦ䔏ᷧῲㇽ⤁ῲᷴ⏳䙫ESG㎷ᾂ┭Ə俳ᷴ⏳
䙫ESG⟡憸怲䔏ESG㨀㹽䙫㖠⻶ㇽ㛪㛰㈧ᷴ⏳˛ 
 
㎈䔏ESG㨀㹽⏖僤⽘柦ESG⟡憸䙫㉼岮塏䏥Ə⛇㭋Ə凮ᷴ㎈
䔏婙䬰㨀㹽䙫⏳桅⟡憸䛟㮻ƏESG⟡憸⏖僤㛪㛰ᷴ⏳䙫塏䏥̨
ESG⟡憸䙫㉼岮㔦䬽㈧㎈䔏ỌESG䂡Ḣ䙫∻晋㨀㹽⏖僤⯵凛
ESG⟡憸㔥㢫峣⅌㜓婙⯴⅝㛰∐䙫勌⹙嬰∟Ə⎱ƒㇽ⟡㖣⅝
ESG䉠『俳✏⏖僤⯴⅝ᷴ∐䙫ガ㲨ᷲ⇡┕嬰∟˛ 
 
῿勌ESG⟡憸㈧㋨㛰䙫㞷暢嬰∟䙫ESG䉠『㛰孱㛛Ə⯵凛㉼
岮桎┶⾬柯⇡┕婙嬰∟Ə婙ESG⟡憸̊ 㜓⅓⏟⎱㉼岮桎┶✮䄈
柯Ⱈ婙柬孱㛛㉦㒻岓Ợ˛ 
 
㜓⅓⏟ᷴ㛪✏怼⎴䛎㣕⠈㲼⽲䙫ガ㲨ᷲ怙堳㉼岮̨ ⏍媲⎪斘䬓
39柨˥ ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽 Ḳ˦ᷲ㛰旃偖⏯⛲暭㝆⼯嗌⅓䳫䙫昫娢̨  
 
ESG⟡憸䙫㉼岮㔦䬽㈧䤡䙫ỢἼ䶙✧廰㗵㛰旃ESG㎷ᾂ┭⅓
Ἧ䙫㋮㕟姯䭾㖠㲼䙫岮㖀Əḍ媑㗵ⓑ䨕䙣堳ạㇽ嬰∟㛪墒∻晋Ə
ὲ⥩㎷志⅝⾅Ḕ⎽⽾㔝䚱䙫堳㥔̨ 婙䬰堳㥔⏖僤⋬㋓䅀匰 㭍̊
♏ㇽ⊼⊂䅋̨ ㈧∻晋䙫䛟旃堳㥔㜑⾬䛛㎌凮㉼岮俬㜓庒Ḣ妧䙫
‒䏭妧滅䛟䬍˛ 
 
ESG⟡憸Ọ⦻ỢỊ塏庒Ụ㉼䥏㘩⯮Ọ䬍⏯䛟旃ESG∻晋㨀㹽
䙫㖠⻶㉼䥏Ə婙䬰㨀㹽㜑⾬✏ỢἼ㘩 ✮凮䛈憶㎷檿䛟旃䙣堳
ạ䟔㜆塏䏥䙫䛕㨀䛟䬍˛ 
 
✏ᾄ㓁ESG㨀㹽娼἗㞷ᷧ嬰∟ㇽ䙣堳ạ㘩Ə㉼岮桎┶柯ᾄ峛
⾅䬓ᷰ㖠ESG㎷ᾂ┭⎱⅝ẽ岮㖀㎷ᾂ┭⎽⽾䙫岮㖀⎱㕟㓁Ə
俳婙䬰岮㖀⎱㕟㓁⏖僤ᷴ⭳㕛˚ᷴ㹽䢡˚ᷴᷧ凛ㇽ䄈㲼⎽⽾˛
⛇㭋㛪⯵凛㉼岮桎┶ㇽ㜑僤㭊䢡娼἗嬰∟ㇽ䙣堳ạ䙫梏暑Əẍ
㛪⯵凛㉼岮桎┶ㇽ㜑僤㭊䢡ㆰ䔏䛟旃ESG㨀㹽ㇽESG⟡憸⏖
僤Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˚暭
檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƏ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖
弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣凮婙ESG⟡憸
㈧䔏䛟旃ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ䙫梏暑˛ESG⟡憸˚㜓⅓
⏟⎱㉼岮桎┶ḍᷴⰘᷱ志ESG娼἗㘖␍⅓⹚˚㭊䢡˚㹽䢡˚⏯
䏭ㇽ⭳㕛ὃ⇡ỢἼ㗵䢡ㇽ暘␒䙫偙㗵ㇽῄ嬰˛ 
 
MSCI ESG䪧弶㣗㵔 
勌⹙ESG⟡憸⯮ㆰ䔏ESG㎷ᾂ┭MSCI㈧䔳⮁䙫ESG㨀㹽˛ 
 
MSCI䙫㖠㲼㘖㋰䅎⅝ 恟ㇷỤ傈䛟⯴㖣⅝㥔䔳⏳堳䙫ESG
岮㭞Ə⯴ 恟ㇷỤ傈怙堳䯐恟⎱㍹⏴˛MSCIᷴ㛪㋰䅎䉠⮁堳
㥔ƒ䔳∌㈧䍙Ḳ怺⾞娼⃠俳怙堳∻晋̨ ㉼岮俬ㆰ✏㉼岮㖣䛟旃
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⟡憸Ḳ∴Ə⯴MSCI䙫ESG娼䴁⎱ƒㇽ䈔字『娼⇭Ọ⎱婙䬰娼
䴁⎱ƒㇽ娼⇭⯮⥩Ἴ䔏ὃ婙⟡憸㉼岮㔦䬽䙫ᷧ惏ỤƏ凑堳ὃ⇡
怺⾞娼἗˛凮㱹㛰怙堳ESG䯐恟䙫⟡憸䛟㮻ƏESG䯐恟⏖僤
⯴⟡憸㉼岮䙫⃠‣⎱ƒㇽ峑䴇怇ㇷᷴ∐䙫ㇽ⅝ẽ㖠杉䙫⽘柦̨  

▸⩘ⴲ㗝⚸悏�
⛡⮁⹛㜆⟡憸㘖⯯䂡㋨㛰傈Ụ䛛凚䛟旃⟡憸∗㜆㗌䂡㭉䙫
㉼岮俬俳娔姯Ə㮶暢⟡憸䙫∗㜆㗌✏˥ ⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦
䬽˦ᷧ 䮧姩㗵˛㉼岮俬ƏⰋ⅝㘖✏䛟旃⟡憸∗㜆㗌Ḳ∴峽⛅
⅝傈Ụ䙫㉼岮俬Ə⏖僤㛪咀⎾岮㜓㏴⤘˛⃿䮈⛡⮁⹛㜆⟡憸
⊂㰩㋰䅎⅝䛟旃㉼岮䛕㨀㎷ᾂ㔝⅌俳⏳㘩Ọῄ㜓䂡䛕㨀Ə
Ἥḍᷴ僤ῄ嬰⅐俬⯮㛪总凛˛⛡⮁⹛㜆⟡憸䙫岮㜓柯㉦⎾
梏暑˛�
�
⛡⮁⹛㜆⟡憸㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽䙫『峑ヶ⑚吾⟡憸䙫梏暑㥩
㲨⏖僤暏吾㘩敺俳㔠孱˛✏ỢἼ㘩 Ə⛡⮁⹛㜆⟡憸⏖僤墒
㉼岮⎱�ㇽ㉦⎾Ứ㥔⎱Ḣ㫱ₜ∟㉼岮䴫⏯⏫䨕⛡㛰䙫梏暑˛
暏吾怀Ẃ嬰∟∗㜆⎱∗㜆㗌减徸Ə凮㉼岮䴫⏯䛟旃䙫梏暑
䙫『峑⏖僤㔠孱˛⛇㭋Ə⛡⮁⹛㜆⟡憸䙫梏暑㥩㲨✏恐䔏䙫
㎏⇡㗌㜆凮⭳⅏㉼岮㖣䛟旃䛕㨀岮䔉䙫㘩敺Ḳ敺Ọ⎱减徸
∗㜆㗌Ḳ㘩⏖僤㛪䙣䔆憴⤎孱⋽˛�
�
暽䄝⛡⮁⹛㜆⟡憸㋰䅎⅝㉼岮䛕㨀Ọ㎷ᾂ㔝⅌⎱ῄ㜓䂡䛕
㨀ƏἭḍᷴῄ嬰⅐俬⯮㛪总凛Ə㉼岮俬⏖僤咀⎾岮㜓㏴⤘˛
✏㉼岮俬㓓㖣䛟旃⟡憸∗㜆㗌Ḳ∴峽⛅⅝傈Ụ䙫ガ㲨ᷲƏ
岮㜓㏴⤘⏖僤㛛⤎˛῿勌✏恐䔏䙫楽㬈䙣┕㜆⎱㉼岮∴㜆
ⅎ䰳暭䙫岮憸ᷴ嶚Əㇽ✏Ị塏䛟旃⟡憸憴⤎㮻ὲ䙫㉼岮俬
㓓㖣⟡憸∗㜆㗌∴峽⛅⅝傈ỤḲガ㲨ᷲƏ⛡⮁⹛㜆⟡憸Ṇ
⏖僤㉦⎾㛛檿䙫㎷∴旃数梏暑˛搸㖣✏䛟旃㉼岮∴㜆˚╆⊼
㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳㜆Ƌ✏⏫⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽㥩志ƌ
ⅎ㈧㋨岮䔉『峑䙫孱⋽Ə㉼岮俬✏㮶ῲ㘩㜆㈧㉦㒻䙫梏暑
⯮㛰㈧ᷴ⏳˛⛇㭋Ə㉼岮俬ㆰ⎪斘ᷧ刓梏暑ᷧ䮧姩㗵㛰旃恐
䔏ⷌ⅞䨕桅䙫梏暑˛ 
 
⬷⟡憸㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽䙫『峑ヶ⑚吾⟡憸䙫梏暑㥩㲨⏖僤
暏吾㘩敺俳㔠孱˛✏ỢἼ㘩 Ə⟡憸⏖僤墒㉼岮⎱�ㇽ㉦⎾
㉼岮䴁⎱㬈㉼岮䴁㖗凯ⷩ⠛⮁ざ⏖弰孺嬰∟㉼岮䴫⏯⏫䨕
⛡㛰䙫梏暑˛暏吾怀Ẃ嬰∟∗㜆⎱∗㜆㗌减徸Ə凮㉼岮䴫⏯
䛟旃䙫梏暑䙫『峑⏖僤㔠孱˛⛇㭋Ə⬷⟡憸䙫梏暑㥩㲨✏⅝
㎏⇡㗌㜆凮⭳⅏㉼岮㖣⮁ざ嬰∟䙫㘩敺Ḳ敺Ọ⎱减徸∗㜆
㗌Ḳ㘩⏖僤㛪䙣䔆憴⤎孱⋽˛ 
 
弧䏦㑺QFIㅓ宅䕂䄷⩘杦敨 
 
㗇撚QFI壆⅁䕂䳻塻濕妉⊁摯Ƽㅓ宅䖬㣗⊈㏽䨔ƽ᳉ƼQFIㅓ
宅ƽᲾ䩾Ʋ 
 
QFI怊㎌⟡憸⏖忶怵BAMNA䙫QFI岮㠣ㇽ庒䂡QFI㋨䈳ạ䙫
BlackRock Group偖䇆⅓⏟㉼岮㖣Ḕ⛲A傈⎱ƒㇽḔ⛲✏ⲟₜ
∟Ƌ⥩恐䔏ƌ⾅俳䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
晋˥㉼岮㖣Ḕ⛲˦ᷧ䮧㈧⇾⏫柬梏暑⎱恐䔏㖣QFI怊㎌⟡憸䙫
⅝ẽ梏暑⣽Əᷲ⇾栴⣽梏暑ẍ恐䔏Ɲ 
 
QFI杦敨 
䛊䮈忶怵QFI∝⺍㉼岮㖣Ḕ⛲䙫奶ὲ䙫ㆰ䔏⎱婕憲䛟⯴俳姧
㜑䵺婍樾Ə⥩Ἴㆰ䔏㜑⏖䢡⮁Ə⛇䂡Ḕ⛲惏敧⎱䛊䮈㩆㦲䍙⻊

㳂愳ガ㫱⟞堳婙䬰㉼岮奶ὲƏ俳䏥㘩ㇽ⯮Ὥ⏖⥩Ἴ堳ὦ㛰旃愳
ガ㫱ḍ㱹㛰ℯὲㇽ䢡⮁『˛㥩ᷴ⏖僤柷㸓QFI∝⺍⯮Ὥ䙫䙣ⰼ˛
Ⱈ㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫QFI㉼岮⯍㖤ỢἼ⌖⇡昷∝⏖僤⯴QFI
怊㎌⟡憸ㆰế峽⛅奨㰩䙫僤⊂怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦 Q̨FI∝⺍䙫Ợ
Ἴ孱㛛ᷧ刓⋬㋓QFI⏖僤░⤘⅝QFI岮㠣Ə✮⏖僤⽘柦㛰旃QFI
怊㎌⟡憸忶怵㛰旃QFI䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲⏯岮㠣嬰∟䙫僤⊂˛㭋
⣽Ə⥩QFI岮㠣墒Ḕ㭉ㇽ㒋択Ə㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫塏䏥⏖僤
⎾∗ᷴ∐⽘柦Ə⛇䂡㛰旃QFI怊㎌⟡憸ㇽ柯㲤┕⅝㋨㛰䙫QFI
⏯岮㠣嬰∟˛QFI䙫恐䔏㲼⽲˚奶∮⑳奶ὲ⏖僤孱㛛Ə俳㛰旃
孱㛛⏖僤⅞㛰㽂✏忤㺖㔯⊂˛ 
 
QFIㅓ宅攎⃴杦敨 
暽䄝QFIḍᷴ柷㜆QFI㉼岮昷∝㛪⽘柦QFI怊㎌⟡憸总∗⅝㉼
岮䛕㨀䙫僤⊂ƏἭ㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ㛰旃䙫Ḕ⛲㲼⽲⎱㲼奶ㇽ㛪
Ⱗ昷QFIᷴ㘩峣⅌勌⹙Ḕ⛲䙣堳ạ䙫Ḕ⛲A傈䙫僤⊂˛㭋㉼岮
昷∝梏暑✏勌⹙ガ㲨ᷲ㛪䙣䔆Əὲ⥩(i)῿䛟旃䙫⣽⛲㉼岮俬
Ƌὲ⥩QFIƌ㋨㛰ᷱⷩḔ⛲䙣堳ạ⏯姯10%䙫两傈㜓Ƌᷴ媽婙
QFI㘖␍Ị塏勌⹙ᷴ⏳䙫㛧䴩⮉㈝㋨㛰⅝㫱䚱ƌƏ⎱(ii)῿㈧㛰
䛟旃⣽⛲㉼岮俬Ƌ⋬㋓⅝ẽQFII⎱QFIƏᷴ媽⅝㘖␍ỌỢἼ㖠
⻶凮QFI怊㎌⟡憸㛰旃怊ƌ✏Ḕ⛲A傈䙫⏯姯㋨㛰憶ⷙ䛟䬰㖣
ᷱⷩḔ⛲䙣堳ạ两傈㜓䙫30%˛勌嵬怵㭋䬰栴⺍Ə㛰旃QFI⯮
柯㲤┕Ḕ⛲A傈Ọ䬍⏯㛰旃奶⮁Ə俳Ⱈ(ii)柬俳姧Ə⏫QFI柯㋰
˥⽳岞ℯ峊˦䙫㹽∮㲤┕㛰旃䙫Ḕ⛲A傈˛⥩㭋㲤┕⯮⽘柦㛰
旃QFI怊㎌⟡憸忶怵QFI㉼岮㖣Ḕ⛲A傈䙫僤⊂˛ 
 
ⸯ暽ᳫ◉A佟孵审䕂㕩ἚƱ攎ᾷ⊈‴ᶔⴰ㎼ 
ᷱ㵞⎱ƒㇽ㷘✚嬰∟ẋ㗺㈧ᷴ㘩⯍㖤䙫ㇽ㠠㓁ỢἼ䛊䮈㩆㦲
ㇽ㔦⺃Ⱈ䉠⮁㉼岮ㇽ㕛檻ⷩ⠛⹙柷俳ὃ⇡䙫ỢἼ㚒㘩ㇽ㰟Ḭ
⁃㭉岞峊䉠⮁傈䥏Ə⯮⽘柦Ḕ⛲A傈䙫㴨⊼『˛ᷱ志ỢἼ㚒⁃
ㇽỨ㥔堳⊼⏖僤ị㛰旃QFI怊㎌⟡憸䄈㲼峣⅌㛰旃傈䥏ㇽⰘ
㛰旃傈䥏⹚῰Ƌὃ䂡㕛檻䮈䏭⎱⮁㜆媦㕛QFI怊㎌⟡憸忶怵
QFI㉼岮䙫惏Ụ凰㎑ƌㇽㆰế峽⛅奨㰩˛ᷱ志ガ㲨ẍ⏖僤⯵凛
曊Ọ憷⮁QFI怊㎌⟡憸䙫岮䔉㷏‣ƏḍὦQFI怊㎌⟡憸咀⎾㏴
⤘˛ 
 
䂡㸂廼Ḕ⛲A傈䙫ⷩ⃠㥜⺍㳉⊼䙫⽘柦Əᷱ㵞⑳㷘✚嬰∟ẋ㗺
㈧䏥㘩⯮Ḕ⛲A傈㖣▕ᷧẋ㗺㗌䙫⃠㠣昷⮁㖣㞷ῲℨ娘㳉⸬
Ḳⅎ˛㮶㗌昷⃠䏥㘩⮁䂡10%Ə㘖Ị塏嬰∟⃠㠣Ƌ㖣䏥堳ẋ㗺
㘩㮜ⅎƌ⏖⾅ᷱᷧ㗌䙫䴷䭾⃠㠣ᷱᷲ孱⊼䙫㳉⸬ᷱ昷̨ 㮶㗌昷
⃠⏑懄⯴⃠㠣嵗⋉Əḍᷴ昷∝㛰旃昷⃠Ḳⅎ䙫ẋ㗺˛䄝俳Ə昷
⃠ḍᷴ昷∝㽂✏㏴⤘Ə⛇䂡㛰旃昷⃠⏖僤⦏䤀ỢἼ㛰旃嬰∟Ọ
⅝⏯䏭ㇽ⏖僤孱䏥⃠‣⹚῰Əヶ〄㘖㛰旃QFI怊㎌⟡憸⏖僤䄈
㲼㲤┕⅝ᷴ∐䙫㋨῰˛㥩ᷴ僤ῄ嬰ẋ㗺㈧ⰘỢἼ䉠⮁Ḕ⛲A傈
ㇽ㖣ỢἼ䉠⮁㘩敺㛪㛰㴨⊼䙫ⷩ⠛˛ 
 
QFIẛ䩟ᵸ⊈‴ᶔᳫ◉宅䏠⨖䩟唓䕂ᵢ㓑⫋ㄉ杦敨 
ỢἼ忶怵QFI∝⺍峣⅌䙫岮䔉⯮㠠㓁Ḕ⛲䙫奶ὲ䔘QFIῄ䮈ạ
Ọ曢⬷㖠⻶忶怵QFI嬰∟峓㈝⬿何Ə俳ỢἼ䏥憸⯮䔘✏QFIῄ
䮈ạ嘼娔䪲䙫ạ㯸⹊䏥憸峓㈝Ƌ⮁侐奲˥QFI㉼岮˦ᷧ䮧ƌ㋨
㛰˛㛰旃QFI怊㎌⟡憸✏Ḕ⛲䙫QFI嬰∟峓㈝⎱ạ㯸⹊䏥憸峓
㈝✮㋰䅎ⷩ⠛ㅊὲ⬿何˛暽䄝✏婙䬰峓㈝㋨㛰䙫岮䔉凮QFI䙫
岮䔉⇭敲ḍ䍏䪲㋨㛰Ə俳᷻€ⱓ㖣㛰旃QFI怊㎌⟡憸ƏἭḔ⛲
⏟㲼㩆旃⎱䛊䮈㩆㦲㗌⽳⏖僤⯴㭋䊧㲨㛰ᷴ⏳䙫婕憲˛㛰旃
QFI怊㎌⟡憸ẍ⏖僤⛇QFIῄ䮈ạ✏⟞堳ㇽ䴷䭾ỢἼẋ㗺ㇽ弰
䧢ỢἼ岮憸ㇽ嬰∟㘩䙫ὃ䂡ㇽᷴὃ䂡俳㋂凛㏴⤘˛ 
 
QFIῄ䮈ạ✏ạ㯸⹊䏥憸峓㈝㋨㛰䙫䏥憸✏⯍暂怲ὃᷱᷴ㛪
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⇭敲䮈䏭Ə俳㘖ὃ䂡QFIῄ䮈ạ㬇ế㛰旃QFI怊㎌⟡憸Ƌὃ䂡
⬿㬥ạƌ䙫ₜ⋀Əḍ⯮凮ⱓ㖣QFIῄ䮈ạ⅝ẽ⮉㈝䙫䏥憸⏯὜̨
⥩QFIῄ䮈ạ䄈⊂℆ₜƏ㛰旃QFI怊㎌⟡憸⯮ᷴ㛪⯴⬿㔥㖣✏
QFIῄ䮈ạ敲䪲䙫䏥憸峓㈝ⅎ䙫䏥憸Ẓ㛰ỢἼ⯯㛰㫱∐ƏQFI
怊㎌⟡憸⯮ㇷ䂡QFIῄ䮈ạ䙫䄈㊜㊣ₜ㫱ạƏ凮QFIῄ䮈ạ㈧
㛰⅝ẽ䄈㊜㊣ₜ㫱ạẒ㛰⏳䬰✗ἴ Q̨FI怊㎌⟡憸✏忤⛅婙䬰
ₜ⋀㘩⏖僤杉减⛗曊⎱ƒㇽ恔怮㊽㬇Əㇽ䄈㲼⅏㕟㔝⛅ㇽ㠠㜓
ᷴ僤㔝⛅Ə✏㭋ガ㲨ᷲƏ㛰旃QFI怊㎌⟡憸⯮㏴⤘⅝惏Ụㇽ⅏
惏䏥憸˛ 
 
ᳫ◉䱑䮾䕂ᵢ㓑⫋ㄉ杦敨 
QFI㋸恟Ḕ⛲䵺䳧Ƌ˥ Ḕ⛲䵺䳧 ƌ˦✏Ḕ⛲ⷩ⠛䂡㛰旃QFI怊㎌
⟡憸⟞堳ẋ㗺 Q̨FI⏖僤⏑䂡㷘ẋ㈧⎱ᷱẋ㈧⏫凑⦻Ợᷧ⏴Ḕ
⛲䵺䳧Əḍ᷻⏖僤㘖⏳ᷧ⏴䵺䳧̨ 暽䄝⏖Ⱈ㷘✚⎱ᷱ㵞嬰∟ẋ
㗺㈧⏫凑⦻Ợ㛧⤁ᷰ⏴Ḕ⛲䵺䳧ƏἭ㋰ㅊὲƏ⏖僤⏑㛪Ⱈ㮶⮝
Ḕ⛲嬰∟ẋ㗺㈧⦻Ợᷧ⏴Ḕ⛲䵺䳧Ə⛇䂡Ḕ⛲奶⮁⇡┕嬰∟柯
䵺䔘⎆Ị䂡峣⅌䙫⏳ᷧ⏴Ḕ⛲䵺䳧怙堳˛ 
⥩QFI⛇ỢἼ⎆⛇ᷴ僤✏Ḕ⛲ὦ䔏㛰旃䵺䳧Ə㛰旃QFI怊㎌⟡
憸䙫䇆怲ㇽ㛪⎾∗ᷴ∐䙫⽘柦 Q̨FI怊㎌⟡憸ẍ⏖僤⛇ỢἼḔ
⛲䵺䳧✏⟞堳ㇽ䴷䭾ỢἼẋ㗺ㇽ弰䧢ỢἼ岮憸ㇽ嬰∟㘩䙫ὃ
䂡ㇽᷴὃ䂡俳㋂凛㏴⤘˛ 
 
⥩⦻Ợᷧ⏴Ḕ⛲䵺䳧Ə㛰旃QFI怊㎌⟡憸㜑⾬㔖ếⷩ⠛ᷱ⏖僤
㎷ᾂ䙫㛧ἵὊ憸˛䄝俳ƏQFI✏㋸恟Ḕ⛲䵺䳧㘩柯俪ㅕ⏫䨕⛇
䴇Əὲ⥩Ὂ憸岢䍮䙫䫝䈔⊂Ə㛰旃岞峊㋮ị䙫奶㨈⎱⟞堳㨀㹽̨  
 
㛰旃QFI怊㎌⟡憸柯㉦⎾⛇Ḕ⛲䵺䳧怼䳫˚䄈⊂℆ₜㇽ░⤘岮
㠣俳⏖僤咀⎾㏴⤘䙫梏暑˛✏婙ガ㲨ᷲƏ㛰旃QFI怊㎌⟡憸✏
忶怵婙⏴Ḕ⛲䵺䳧⟞堳ẋ㗺㘩ㇽ㛪⎾∗ᷴ∐⽘柦̨ ⛇㭋Ə㛰旃
QFI怊㎌⟡憸䙫岮䔉㷏‣ẍ⏖僤⎾∗ᷴ∐⽘柦˛䂡㸂廼㜓⅓⏟
ⰘḔ⛲䵺䳧㈧㉦⎾䙫梏暑ƏQFI怲䔏䉠⮁䧲⹶䢡ῄ㮶⏴䍙恟䙫
Ḕ⛲䵺䳧㘖⅞㛰偙孤䙫㩆㦲Əḍ䢡ῄῈ岟梏暑㘖㜓⅓⏟⏖㎌⎾̨  
 
ᵸ㫏ⴡ⇭‣⊈⇭₸ 
䏥㘩QFI⌖⇡ạ㯸⹊ᷴ⎾ỢἼ捽⮁㜆昷∝Əẍ䄈曧䛊䮈㩆㦲Ṳ
ℯ㉠↭ƞἭQFIῄ䮈ạ⯮怙堳䜆䢡『⎱⏯奶『㪉好Əḍ⏸⣽䮈
Ⱗ㎷ẋ㮶㛯岮憸⌖⅌⎱⌖⇡⠘␱̨ ⌖⇡䧲⹶⏖僤⎾昷㖣㛰旃奶
ὲ姩㗵䙫勌⹙奶⮁Ƌὲ⥩✏⌖⇡ⷙ孱䏥䙫䴖䭾䚯∐㘩恅ẋ勌⹙
㕮ờƌ̨ ⭳ㇷ⌖⇡䧲⹶ㇽ㛪㛰㈧⻝媋˛㥩ᷴῄ嬰Ḕ⛲奶∮⎱奶
ὲ㗌⽳ᷴ㛪孱㛛ㇽ⯮Ὥᷴ㛪娔⮁⌖⇡昷∝̨ 㭋⣽Əᷱ 志Ḕ⛲奶
∮⎱奶ὲ䙫孱㛛ㇽ㛪忤㺖ㆰ䔏˛Ⱈ㛰旃QFI怊㎌⟡憸⯍㖤䙫Ợ
Ἴ䏥憸⌖⅌昷∝ㇽ㛪⯴QFI怊㎌⟡憸ㆰế峽⛅奨㰩䙫僤⊂怇
ㇷᷴ∐䙫⽘柦˛ 
 
㭋⣽Ə䔘㖣QFIῄ䮈ạ柯Ⱈ㮶䬭⌖⅌岮憸怙堳䜆䢡『⎱⏯奶『
䙫㪉樾Ə⥩ᷴ䬍⏯QFI奶∮⎱奶ὲƏ⌖⅌岮憸ㇽ㛪⎾⻝媋ㇽ䔁
凚恔QFIῄ䮈ạ㊹䴼˛✏婙ガ㲨ᷲƏ柷㜆峽⛅㈧⽾㬥柬⯮✏⯍
暂⏖堳ガ㲨ᷲ䛈⿒⎱✏㛰旃岮憸⌖⅌㈲乳⭳ㇷ⽳㔖ếṯ峽⛅
傈㝘ƏἭQFI⯮䄈㲼㎎∝⭳ㇷ㛰旃岮憸⌖⅌㈲乳㈧曧䙫⯍暂㘩
敺˛ 
 
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㉼岮恐䔏䙫䉠⮁梏暑 
 
㗇撚ᵐ伭ᵐ廘㤝⃴䕂㡀塻濕妉⊁摯Ƽㅓ宅䖬㣗⊈㏽䨔ƽ᳉㣗朊
㽸Ƽᵐ伭ᵐ廘㤝⃴ƽᲾ䩾Ʋ 

 
ṹ偖ṹ态⟡憸⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㉼岮㖣Ḕ⛲A傈˛ 
 
晋㛰旃˥ ㉼岮㖣Ḕ⛲ 䙫˦梏暑⎱恐䔏㖣ṹ偖ṹ态⟡憸䙫⅝ẽ梏
暑⣽Əᷲ⇾栴⣽梏暑ẍ恐䔏Ɲ 
 
朋ⵤ攎⃴ 
ṹ偖ṹ态㩆∝娔㛰栴⺍昷∝Ə怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣ᷲ㕮˥ ㉼岮䛕㨀
⎱㔦䬽˦ᷧ 䮧˛⅞檻俳姧Əᷧ㗍嵬⇡㮶㗌栴⺍Ə⯮㊹䴼㎌⎾峣
⅌㋮ịƋ暽䄝㉼岮俬⯮䍙↭⇡┕⅝巏⡪嬰∟Əᷴ 媽栴⺍棿栴⤁
⯸ƌ̨ ⛇㭋Ə栴⺍䙫昷∝ㇽ㛪Ⱗ昷㛰旃ṹ偖ṹ态⟡憸⎱㘩忶怵
ṹ偖ṹ态㩆∝㉼岮㖣⏯岮㠣嬰∟䙫僤⊂ƏỌ凛㛰旃ṹ偖ṹ态⟡
憸㜑⾬僤㛰㔯✗⯍堳⅝㉼岮䬽䕌˛ 
 
⋆㮓濘⪤䖈㍿㗇㧈 
ṹ偖ṹ态⟡憸䙫㻓傈态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟Ƌ⏫㋰˥ ㉼岮䛕㨀⎱
㔦䬽˦ᷧ 䮧ᷲ˥ ṹ偖ṹ态㩆∝ ㈧˦䔳⮁ƌ䔘⬿䮈嘼ƒ≖ῄ䮈ạ
✏ὃ䂡榀㸖䙫Ḕ⤕嬰∟⬿䮈嘼䙫榀㸖䴷䭾䶔㋨䙫榀㸖Ḕ⤕䴷
䭾⎱ẋ㔝䳢䵘Ƌ˥Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘˦ƌ䙫峓㈝㋨㛰˛榀㸖䴷䭾乣
俳忶怵Ọ⅝⏴侐Ⱈṹ偖ṹ态㩆∝✏Ḕ⛲䴷䭾䙢姿䙫䶃⏯嬰∟
峓㈝ƏỌỊ⏴㋨㛰ạ䙫庒Ụ㋨㛰㻓傈态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟̨ ṹ
偖ṹ态⟡憸忶怵ὃ䂡Ị⏴ạ䙫榀㸖䴷䭾⯴⅝ὃ䂡㻓傈态嬰∟
⑳㷘傈态嬰∟⯍䚱㒨㛰ạ庒Ụ䙫䢡⇮『峑⎱㫱∐Əḍ㜑㖣Ḕ⛲
㲼⽲㷬㥁䔳⮁˛Ḕ⛲㲼⽲⯴˥⏯㲼㒨㛰㫱˦⎱˥⯍䚱㒨㛰㫱˦
ḍ㱹㛰㷬㥁䙫⮁侐⎱⌧⇭Ə✏Ḕ⛲㲼晉㵰⎱Ị⏴ạ峓㈝䴷㦲䙫
㠯ờ⯌⯌⏖㕟˛⛇㭋Ə㠠㓁Ḕ⛲㲼⽲Əṹ偖ṹ态⟡憸䙫㫱∐⎱
㫱䚱䙫䢡⇮『峑⑳堳ὦ㖠㲼ḍᷴ䢡⮁̨ ⟡㖣㭋ᷴ䢡⮁ガ㲨Ə῿
勌榀㸖䴷䭾✏榀㸖怙堳㷬䛋䧲⹶Ƌ㭋ガ㲨ᷴ⤎⏖僤䙣䔆ƌƏ⯴
㖣㻓傈态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟㘖␍㛪墒好ὃ䂡ṹ偖ṹ态⟡憸䙫
⯍䚱㒨㛰㫱俳㋨㛰Əㇽ㘖ὃ䂡榀㸖䴷䭾⏖ᾂᷧ刓⇭㴥ṯ⅝ₜ㫱
ạ䙫ᷧ刓岮䔉䙫ᷧ惏Ụ俳㋨㛰Əḍᷴ㷬㙗˛ 
 
⇡㖣⭳㕛『俪憶ƏḔ⛲嬰䛊㛪ⷙ㖣ṳ曝ᷧṻ⹛ṻ㛯⌨ṻ㗌
Ⱈ⯍䚱㒨㛰㫱㎷ᾂ㨀栳䂡ˣ㻓㸖态ᷲ⯍䚱㒨㛰㫱䙫⸟奲┶
栳ˤ䙫岮㖀Ə婙⸟奲┶栳䛟旃䫇䮧䮧恟ḍ弰廰⥩ᷲƝ 
 
 
❁⟔ㅓ宅仃⫋廘弌⇕⋏ᵢ㓑廘孵‣䕂㶪佟廘娇⃶㓭⋤ᵩ㗇
Ḛ㽸佟㘯䕂孟䏠㧈濨‥◮㮓⹉㓭⋤奋⊭Ƽ⋋乧ㆿ㗇ᵸƽ⊈
Ƽ⪤䖈㍿㗇ᵸƽ䕂㡀⺳濨  
 
ˣ嬰∟䙢姿䴷䭾䮈䏭徍㲼 Ƌʕ˥ 䴷䭾徍㲼 ƌ˦䬓⌨⅒㢄奶⮁Ə
˥嬰∟ㆰ䕝姿拫✏嬰∟㋨㛰ạ㜓ạ䙫嬰∟峓㈝ⅎƏἭᾄ㓁
㲼⽲˚堳㔦㲼奶ㇽḔ⛲嬰䛊㛪䙫奶⮁Ə嬰∟姿拫✏Ọ⏴侐㋨
㛰ạ䙫⏴侐敲娔䙫嬰∟峓㈝ⅎ䙫Ə⾅⅝奶⮁˛˦⛇㭋Ə䴷䭾
徍㲼㗵䢡奶⮁ṭ⏴侐㋨㛰䙫㥩⿜˛x 㻓㸖态傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ
偖ṹ态㩆∝婍滅勌⹙奶⮁ Ƌʕ˥ Ḕ⛲嬰䛊㛪㛰旃㻓㸖态䙫勌
⹙奶⮁ ƌ˦䬓⌨ᷰ㢄奶⮁Ə㉼岮俬态怵⋾⏸ẋ㗺态岞⅌䙫傈
䥏ㆰ䕝䙢姿✏榀㸖䴷䭾⏴ᷲƏ⎱˥ ㉼岮俬ᾄ㲼Ẓ㛰态怵⋾⏸
ẋ㗺态岞⅌䙫傈䥏䙫㫱∐⎱㫱䚱˦̨ ⛇㭋ƏḔ⛲嬰䛊㛪㛰旃
㻓㸖态䙫勌⹙奶⮁㗵䢡ṭ⋾⏸ẋ㗺ᷲ⡪⣽㉼岮俬ㆰ态怵榀
㸖䴷䭾㋨㛰㻓傈态嬰∟Ə俳᷻⯴㛰旃嬰∟Ẓ㛰ὃ䂡傈㝘䙫
岈䔉㫱˛ 

 
❁⟔ㅓ宅仃⡀ḓ◦‥◮㉟⊔㮓⹉圊↓濕ᶣ⪤䊼‴⫋廘弌⇕
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⋏ᵢ㓑廘孵‣䕂㶪佟廘娇⃶䕂㧈⃧濨  
 
⯴㖣⏴侐㋨㛰∝⺍Ḳᷲ⯍䚱㒨㛰ạ㎷嵞㲼⽲娛娆䙫㫱∐Ə
ⅎ✗㲼⽲ḍ䄈㗵䢡奶⮁ẍ䄈㗵䢡䥨㭉˛ㇸῸ䏭姊Ə榀㸖䴷䭾
ὃ䂡⋾⏸ẋ㗺态ᷲ㻓傈态嬰∟䙫⏴侐㋨㛰ạƏ⏖ỌỊ塏⡪
⣽㉼岮俬堳ὦ傈㝘㫱∐⎱㎈⎽㲼⽲堳⊼˛㭋⣽ƏḔ取ạ㯸⅘
⑳⛲ˣ㯸Ṳ娛娆㲼ˤ䬓ᷧ䙥ᷧ⌨Ṅ㢄奶⮁Ə˥ ⎆␱㘖凮㜓㠯
㛰䛛㎌∐⮚旃ᾩ䙫⅓㯸˚㲼ạㇽỢἼ⅝ẽ䴫主˦̨ ⥩㞃⡪⣽
㉼岮俬⏖Ọ㎷ᾂ嬰㗵⅝ὃ䂡⯍䚱㒨㛰ạ㛰䛛㎌∐⮚旃ᾩ䙫
䛟旃嬰㓁Ə∮婙㉼岮俬⏖ᾄ㲼Ọ凑ⷘ䙫⏴侐✏ⅎ✗㲼晉㎷
嵞㲼⽲娛娆˛ 
 
䰎䩕⊈ᵢ㏴杦敨 
榀㸖䴷䭾⎱Ḕ⛲䴷䭾ⷙ⻡䪲䴷䭾态Əḍⷙㇷ䂡⯴㖠䙫⎪凮俬Ə
Ọᾪ怙巏⡪ẋ㗺䙫䴷䭾⎱ẋ㔝̨ ✏ᷧῲⷩ⠛ὃ⇡巏⡪ẋ㗺⽳Ə
婙ⷩ⠛䙫䴷䭾㈧⯮ᷧ㖠杉凮⅝㜓庒䙫䴷䭾⎪凮俬怙堳䴷䭾ẋ
㔝Ə⏍ᷧ㖠杉∮㉦嫥ⱌ堳⅝䴷䭾⎪凮俬⯴ẋ㗺⯴㈲䙫䴷䭾㈧ㆰ
䛈䙫䴷䭾⎱ẋ㔝岓Ợ˛ 
 
ὃ䂡Ḕ⛲嬰∟ⷩ⠛䙫⅏⛲Ḕ⤕ẋ㗺⯴㈲ƏḔ⛲䴷䭾怲ὃᷧῲ䶃
⏯䙫䴷䭾̊ ẋ㔝⎱㋨傈⟡⻡䶙䵈̨ Ḕ⛲䴷䭾ⷙ⻡䪲⎱∝姩䵺Ḕ
⛲嬰䛊㛪㉠↭⑳䛊䮈䙫梏暑䮈䏭㞝㦲⎱㎑㖤̨ Ḕ⛲䴷䭾怼䳫䙫
㩆㛪墒好䂡⾕ḵ⅝⾕̨ ✏ᷴ⤎⏖僤㛪⇡䏥䙫Ḕ⛲䴷䭾怼䳫䙫ガ
㲨 Əᷲ榀㸖䴷䭾㠠㓁⅝凮䴷䭾⎪凮俬䙫ⷩ⠛⏯䳫Ⱈ⋾⏸ẋ㗺㈧
柯㉦㒻䙫岓Ợ⯮昷㖣⌻⊐䴷䭾⎪凮俬⯴Ḕ⛲䴷䭾㎷⇡䔚䴉̨ 榀
㸖䴷䭾ㆰ㜓吾䜆媇Ə忶怵⏖㎈⎽䙫㲼⽲㸇怺ㇽ忶怵Ḕ⛲䴷䭾䙫
㷬䛋Ə⏸Ḕ⛲䴷䭾忤⛅㜑℆恫䙫嬰∟⎱㬥柬˛✏婙䨕ガ㲨ᷲƏ
㛰旃ṹ偖ṹ态⟡憸䙫忤姵䧲⹶ㇽ㛪㛰㈧⻝媋ㇽ㜑僤⏸Ḕ⛲䴷
䭾忤⛅⅝⅏惏㏴⤘˛ 
 
㕩Ἒ杦敨 
偖ẋ㈧̊ ᷱẋ㈧⑳㷘ẋ㈧✮ῄ䕀✏⾬奨㘩㚒⁃ẋ㗺䙫㫱∐ƏỌ
䢡ῄⷩ⠛⅓⹚㛰⹶⎱梏暑⽾∗⯐ㄵ䮈䏭̨ ╆⊼㚒⁃ẋ㗺㩆∝Ḳ
∴Ə⯮ℯ⾜㰩㛰旃䛊䮈㩆㦲⏳ヶ˛⥩ẋ㗺⯍㖤㚒⁃Ə㛰旃ṹ偖
ṹ态⟡憸怙⅌Ḕ⛲ⷩ⠛䙫僤⊂⯮⎾∗ᷴ∐⽘柦˛ 
 
ᵢ㓑㒣Ⲭ䐮 
ṹ偖ṹ态㩆∝€✏Ḕ㸖⅐✗ⷩ⠛✮敲㔥怙堳ẋ㗺⎱⅐✗ⷩ⠛
䙫执堳✮㖣䛟ㆰ䴷䭾㗌敲㔥Ḳ㗌⬷怲ὃƏ㔬⏖僤⇡䏥✏Ḕ⛲ⷩ
⠛ⱓ㭊⸟ẋ㗺㗌Ἥṹ偖ṹ态⟡憸ᷴ僤忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝怙堳
ỢἼḔ⛲A傈岞峊䙫ガ㲨˛ṹ偖ṹ态⟡憸⏖僤柯㉦⎾Ḕ⛲A傈
㖣ỢἼṹ偖ṹ态㩆∝ᷴ怙堳ẋ㗺㜆敺⃠㠣㳉⊼䙫梏暑˛ 
 
ℋ䦭䖡㉥⫋㭻₸䕂攎⃴ 
Ḕ⛲㲼奶奶⮁✏㉼岮俬⇡┕ỢἼ傈ỤḲ∴Ə⅝峓㈝ⅎㆰ㛰嶚⤇
䙫傈ỤƏ␍∮ᷱẋ㈧ㇽ㷘ẋ㈧⯮㊹䴼㛰旃峊䛋㋮į̣ 偖ẋ㈧⯮
㖣ẋ㗺怙堳∴㪉㟌⅝⎪凮俬Ƌ⍚傈䥏䵺䳧ƌ䙫Ḕ⛲A傈峊䛋㋮
ịƏỌ䢡ῄ㱹㛰嵬峊ガ㲨˛ 
 
⥩ṹ偖ṹ态⟡憸㓓㲤⇡⅝㋨㛰䙫勌⹙Ḕ⛲A傈Ə⾬柯㖣⇡┕䕝
㗌Ƌ˥ᵢ㓑㒣˦ƌ敲ⷩḲ∴⯮婙䬰Ḕ⛲A傈弰䧢∗⅝䵺䳧䙫㛰
旃峓㈝̨ 勌㜑僤㖣㭋昷㜆Ḳ∴弰䧢Ə∮ᷴ僤㖣婙ẋ㗺㗌㲤⇡婙
䬰傈Ų̣ 䔘㖣㭋柬奶⮁Əṹ偖ṹ态⟡憸㜑⾬僤⎱㘩㲤⇡⅝㋨㛰
䙫Ḕ⛲A傈˛ 
 
⏍⣽Ə勌ṹ偖ṹ态⟡憸䙫㻓傈态嬰∟⎱⁄ㇽ㷘傈态嬰∟⬿㔥
㖣ῄ䮈ạƏ俳婙ῄ䮈ạ㘖⎪凮Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘䙫姾䮈┭⎪凮
俬ㇽ⅏杉䴷䭾⎪凮俬Əṹ偖ṹ态⟡憸⏖奨㰩婙⏴ῄ䮈ạ✏

Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘敲䪲䉠∌䍏䪲㈝⏊Ƌ˥SPSA˦ƌƏỌ✏ℑ⋽
∴䫖䛊㎎㨈⻶ᷲῄ䮈⅝㋨㛰䙫㻓傈态嬰∟⎱⁄ㇽ㷘傈态嬰∟
ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ̨ Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘㛪䂡㮶ῲSPSA⇭愴ᷧῲ
˥㉼岮俬嬿∌䷏噆 Ə˦Ọᾦṹ偖ṹ态㩆∝䳢䵘僤㠟⯍㉼岮俬
Ƌὲ⥩ṹ偖ṹ态⟡憸ƌ䙫㋨傈˛✏䵺䳧弟⅌ṹ偖ṹ态⟡憸䙫
峊䛋㋮ị㘩Ə⏑奨SPSAⅎ㛰嶚⤇䙫㋨傈Ə䛟旃ṹ偖ṹ态⟡
憸㖣⟞堳㋮ị⽳㈴柯㉱㻓傈态嬰∟⎱ ⁄ㇽ㷘傈态嬰∟⾅⅝
SPSA弰䧢凚䵺䳧峓㈝Ə俳㮲柯✏䵍ṯ峊䛋㋮ị∴怙堳˛䛟
旃ṹ偖ṹ态⟡憸ẍ䄈柯㉦⎾⛇㜑僤⎱㘩⯮㻓傈态嬰∟⎱⁄ㇽ
㷘傈态嬰∟弰䧢凚⅝䵺䳧俳㜑僤⎱㘩⇡┕⅝㈧㋨㻓傈态嬰
∟⎱⁄ㇽ㷘傈态嬰∟䙫梏暑˛ 
 
勌ṹ偖ṹ态⟡憸㜑僤㎈䔏SPSA㨈❲Ə⯮柯㖣ẋ㗺㗌敲ⷩḲ
∴⏸⅝䵺䳧ẋế㻓傈态嬰∟⎱⁄ㇽ㷘傈态嬰∟̨ ⛇㭋Ə勌ṹ偖
ṹ态⟡憸䙫峓㈝㖣ẋ㗺㗌敲ⷩḲ∴㋨㛰䙫㻓傈态嬰∟⎱⁄ㇽ
㷘傈态嬰∟ᷴ嶚⤇Ə⅝峊䛋㋮ị⯮墒㊹䴼ƏỌ凛⏖僤⯴⅝塏
䏥怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦˛ 
 
SPSA㣟♉᳉䕂䰎䩕㣟ⷍ 
㠠㓁㭊⸟䙫岏执⯴ếƋDVPƌ䴷䭾㨈⻶Ə䴷䭾⎪凮俬Ƌ⍚䵺䳧
⎱ῄ䮈ạㇽ姾䮈┭⎪凮俬ƌḲ敺䙫傈䥏⎱䏥憸ẋ㔝⯮㖣T+0怙
堳Ə傈䥏凮䏥憸Ḳ敺䙫㴨⊼㘩敺㛧⤁䂡⛂⯶㘩̨ 㭋奶昷⏑恐䔏
㖣ỌCNH䴷䭾Ə俳᷻㢄ờ㘖䵺䳧⾬柯㔖㋨⍚㗌Ọạ㯸⹊䏥憸
㛧䴩䴷䭾˛㠠㓁ṳ曝ᷧᷪ⹛⌨ᷧ㛯⻼⅌䙫⯍㘩岏执⯴ế
ƋRDVPƌ䴷䭾㨈⻶Ə傈䥏凮䏥憸㴨⊼⯮⯍㘩怙堳ƏἭḍ㱹㛰
⼞∝ὦ䔏RDVP˛䴷䭾⎪凮俬⾬柯⏳ヶỌRDVP㖠⻶䴷䭾ẋ㗺Ə
ḍ✏ẋ㔝㋮䤡䙫䉠⮁㫫䛕ⅎ㨀㗵RDVP̨ 勌ỢἼᷧ㖠䴷䭾⎪凮
俬㜑僤ỌRDVP㖠⻶䴷䭾ẋ㗺Ə⏖僤⇡䏥ẋ㗺䄈㲼ㇷẋㇽ⛅⾐
㭊⸟DVP㖠⻶Ƌᾄ㓁曀㖠῕姩㋮䤡怙堳ƌ䙫梏暑˛勌ẋ㗺⛅⾐
㭊⸟DVP㖠⻶ẋ㔝Əṹ偖ṹ态⟡憸⾬柯㖣⅓Ἧ䙫㈑㭉㘩敺∴
㎷ᾂ῕姩㋮䤡Ə婙῕姩㋮䤡⾬柯凮䵺䳧㖣ⷩ⠛䙫㈑㭉㘩敺∴䙫
῕姩㋮䤡愴⏯ƞ✏㱹㛰婙῕姩㋮䤡䙫ガ㲨 Əᷲ⏖僤⇡䏥ẋ㗺䄈
㲼ㇷẋ䙫梏暑Əḍ⛇㭋⏖僤⽘柦㛰旃ṹ偖ṹ态⟡憸䶱岣忤幋⅝
⟡㹽㋮㕟塏䏥䙫僤⊂˛ 
 
 
㎋Ḛ杦敨 
ṹ偖ṹ态㩆∝䙫ℯ㱡㢄ờ㘖㛰旃ⷩ⠛⎪凮俬䙫㒴ὃ䳢䵘柯僤
怲ὃ̨ ⷩ⠛⎪凮俬䍙↭⎪凮㭋柬姯≪Əテ柯䬍⏯㛰旃ẋ㗺㈧⎱
ƒㇽ䴷䭾㈧⏖僤姩㗵䙫勌⹙岮姱䦸㉧僤⊂̊ 梏暑䮈䏭⎱⅝ẽ奨
㰩˛ 
 
⅐✗ⷩ⠛䙫嬰∟㩆∝⑳㲼⽲∝⺍⬿✏憴⤎ⷕ䕗Əⷩ ⠛⎪凮俬⏖
僤曧奨㋨乳嘼䏭⛇㛰旃ⷕ䕗⻼嵞䙫┶栳̨ 㥩ᷴῄ嬰偖ẋ㈧⎱ⷩ
⠛⎪凮俬䙫䳢䵘⯮㭊⸟㒴ὃㇽ㛪乣乳恐ㆰ⅐✗ⷩ⠛䙫孱⋽⑳
䙣ⰼ̨ ⥩㛰旃䳢䵘㜑僤㭊⸟㒴ὃƏ⅐✗ⷩ⠛忶怵姯≪怙堳䙫ẋ
㗺⏖僤⎾∗⹙㓥̨ 㛰旃ṹ偖ṹ态⟡憸怙⅌Ḕ⛲ⷩ⠛Ƌ⎱⛇㭋⯍
堳⅝㉼岮䬽䕌ƌ䙫僤⊂ㇽ㛪⎾∗ᷴ∐⽘柦˛ 
 
䖡䩟杦敨 
ṹ偖ṹ态㩆∝㘖ᷧῲ⵫㖗䙫㥩⿜̨ 䔘㖣ṹ偖ṹ态㩆∝䙫奶∮䛟
⯴廪㖗Ə⅝姊憲⑳⟞堳⏖僤㵰⎱憴⤎䙫ᷴ䢡⮁『˛㭋⣽Ə䏥堳
奶ὲㇽ㛪㛛㔠Əḍ⏖僤⅞㛰㽂✏忤㺖㔯⊂Əẍᷴ僤ῄ嬰ṹ偖ṹ
态㩆∝ᷴ㛪墒⻉晋̨ Ḕ⛲⑳榀㸖䙫䛊䮈㩆㦲ƒ嬰∟ẋ㗺㈧⏖ᷴ
㘩Ⱈṹ偖ṹ态㩆∝䙫㒴ὃ̊ 㲼⽲⟞堳⎱巏⡪ẋ㗺柹Ἧ㖗䙫奶ὲ̨
ṹ偖ṹ态⟡憸⏖僤⛇婙䬰㛛㔠俳⎾∗ᷴ∐䙫⽘柦˛ 
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Ḕ⛲⅓⏟Əὲ⥩⾅Ṳ憸坴㛴⋀ㇽ䦸㉧堳㥔䙫⅓⏟ƏỌ⎱⏖僤㗌
⽳䙫⅝ẽ堳㥔Əẍ柯㉦⎾Ḕ⛲䕝Ⱗ僤⹙柷⅝䇆怲⎱䴷㦲䙫梏暑Ə
怀⏖僤㛪⯴⟡憸䙫㉼岮⃠‣怇ㇷ岇杉䙫⽘柦˛ 
 
⋆宅㛺娇⃶䕂好₸ 
✏嬰∟墒媦⇡忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝ẋ㗺䙫⏯岮㠣傈䥏䮫⛴㘩Ə婙
傈䥏⏑僤墒⇡┕Ἥ墒昷∝峣⅌̨ 凰ὲὭ媑Ə⥩㉼岮桎┶㬙峣⅌
墒媦⇡⏯岮㠣傈䥏䮫⛴䙫傈䥏Ə怀⏖僤⽘柦㛰旃ṹ偖ṹ态⟡憸
䙫㉼岮䴫⏯ㇽ䬽䕌˛ 
 
凮Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛㛰旃䙫䉠⮁梏暑 
 
㗇撚ᳫ◉愾圊摑έ⃶Ⳁ⛲䕂㡀塻濕妉⊁摯Ƽㅓ宅䖬㣗⊈㏽䨔ƽ
Ჾ䩾ᴉ᳉㣗朊㽸Ƽᳫ◉愾圊摑έ⃶Ⳁ⛲ƽᲾ䩾Ʋ 
 
愾圊摑έⳀ⚸悏⊭廍弌❁⟔ㅓ宅壆⅁⊈濘ピέ⃶廘⊈濘ピ
㗇撚塍ṉ⊭侻᳋㔀῿壯䕂‴ᶔ㑷ⷍ◦ᳫ◉愾圊摑έ⃶Ⳁ⛲
䖲㉣ㅓ宅㑺◦ᳫ◉‥◮⃄慵䕂◦⭶έ⃶Ʋ 

晋㛰旃˥ ㉼岮㖣Ḕ⛲ 䙫˦梏暑⎱恐䔏㖣执堳敺ₜⷩ⟡憸䙫⅝
ẽ梏暑⣽Əᷲ⇾栴⣽梏暑ẍ恐䔏Ɲ 

㮠ⴃ⊈㯿↓⻥杦敨 
Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䙫ⷩ⠛㳉⸬⎱勌⹙ₜ⋀嬰∟ẋ㉼憶ἵ
Ọ凛⏖僤伡Ḷ㴨⊼『Əㇽ㛪⯵凛✏婙ⷩ⠛岞峊䙫勌⹙ₜ⋀
嬰∟䙫⃠㠣⤎⸬㳉⊼˛⛇㭋Ə㉼岮㖣婙ⷩ⠛䙫㛰旃执堳敺ₜ
ⷩ⟡憸柯㉦⎾㴨⊼『⑳㳉⊼『梏暑˛婙䬰嬰∟䙫岞⅌⑳峊
⇡ⷕ⃠ㇽ廪⤎Ə⛇㭋㛰旃⟡憸✏⇡┕婙䬰㉼岮㘩⏖僤㋂凛
憴⤎䙫岞峊⑳孱䏥岢䔏Ə䔁凚⏖僤㛪咀⎾㏴⤘˛✏Ḕ⛲执堳
敺ₜ∟ⷩ⠛岞峊䙫ₜ⋀嬰∟⏖僤曊Ọㇽᷴ僤⇡┕Ə怀⯮⽘
柦㛰旃执堳敺ₜⷩ⟡憸㋰嬰∟䙫⛡㛰⃠‣峣⅌ㇽ㲤┕嬰∟
䙫僤⊂˛ 
 
ᶡ䋄ᵸ弓䯂杦敨 
Ⱈ忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态㉼岮俳姧Ə⏸ạ㯸执堳
㎷ẋ䛟旃㕮ờ̊ 䙢姿⎱敲㈝㈲乳✮柯忶怵✏ⲟ䴷䭾Ị䏭ạ̊
曉ⲟῄ䮈Ị䏭ạ˚䙢姿Ị䏭ạㇽ⅝ẽ䬓ᷰ㖠ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ
怙堳˛⛇㭋Ə㛰旃⟡憸柯㉦⎾婙䬰䬓ᷰ㖠䙫怼䳫ㇽ挖⤘梏暑  ̨
 
䖡䩟杦敨 
忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ
⠛ẍ柯㉦⎾䛊䮈梏暑˛怀Ẃ∝⺍䙫䛟旃奶∮⑳奶ὲㇽ㛪孱
㛛Əḍ⏖僤⅞㛰㽂✏忤㺖㔯⊂˛勌Ḕ⛲ⅎ✗㛰旃䕝Ⱗ㚒⁃Ḕ
⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䙫敲㈝ㇽẋ㗺Ə㛰旃执堳敺ₜⷩ⟡憸✏
Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䙫㉼岮僤⊂⯮⎾∗ᷴ∐䙫⽘柦⑳昷∝˛
✏ᷱ志ガ㲨ᷲƏ㛰旃执堳敺ₜⷩ⟡憸总∗⅝㉼岮䛕㨀䙫僤
⊂⯮⎾∗岇杉⽘柦Ə俳᷻✏䔏䛈⅝ẽ⏖ᾂ恟㒮䙫ẋ㗺㖠㲼
⽳Ə㛰旃执堳敺ₜⷩ⟡憸⏖僤⛇㭋咀⎾⷏栴㏴⤘˛ 
 
έ⃶廘䕂䮹䰯㐃敚杦敨 
䵺ₜ∟态䙫ẋ㗺㘖忶怵㖗敲䙣䙫ẋ㗺⹚⏗⎱㒴ὃ䳢䵘怙堳˛
䄈㲼ῄ嬰婙䬰䳢䵘⯮㭊⸟㒴ὃㇽ⯮乣乳恐ㆰⷩ⠛䙫孱⋽⎱
䙣ⰼ˛勌㛰旃䳢䵘㜑僤㭊⸟㒴ὃƏ䵺ₜ∟态䙫ẋ㗺⏖僤⎾∗
⹙㓥˛⛇㭋Ə㛰旃执堳敺ₜⷩ⟡憸忶怵ₜ∟态怙堳岞峊Ƌ⎱
⛇㭋⯍堳⅝㉼岮䬽䕌ƌ䙫僤⊂ㇽ㛪⎾∗ᷴ∐⽘柦˛㭋⣽Ə㛰

旃执堳敺ₜⷩ⟡憸勌忶怵ₜ∟态㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ
⠛Ə⏖僤柯㉦⎾吤䛋⎱ƒㇽ䴷䭾䳢䵘⛡㛰䙫⻝媋梏暑˛ 
 
 
䣃↗杦敨 
㖣ṳ曝ᷧ⅒⹛⌨ᷧ㛯ṳ⌨ṳ㗌Ə岈㔦惏⑳⛲⮝䧬⋀两Ⱗ⅘
⏳䙣Ἧ108噆态䟌Ə凑ṳ曝ᷧ⅒⹛⌨ᷧ㛯ᷪ㗌嵞凚ṳ曝ṳᷧ
⹛⌨ᷧ㛯⅔㗌㭉Ə⯴⡪⣽㩆㦲㉼岮俬⾅⡪ⅎₜ∟ⷩ⠛䙫杅
㔦⺃ₜ∟∐ざ㚒ℴ⾜㔝Ḕ⛲柷㉊㈧⽾䧬⎱⢅‣䧬˛ 
 
108噆态䟌⯴㖣ṳ曝ᷧ⅒⹛⌨ᷧ㛯ᷪ㗌Ḳ∴㈧⽾䙫杅㔦⺃
ₜ∟∐ざ䙫Ḕ⛲䧬⋀⽬怮ḍ㜑ὃ⇡奶⮁˛Ḕ⛲䧬㲼䙫ỢἼ
孱㛛˚⅝怙ᷧ㭌䙫旈㗵⎱ƒㇽḔ⛲䧬⋀㩆旃⅝⽳⾜㔝⅞㛰
忤㺖㔯⊂䙫ỢἼ䧬柬Ə✮⏖僤⯵凛㛰旃⟡憸咀⎾憴⤎䙫㏴
⤘˛ 
 
䮈䏭⅓⏟⯮㋨乳㪉姵㛰旃䧬柬岓Ợ䙫㒌₀㔦䬽ƏỌ⎱⥩婴
䂡㛰⾬奨ὃ⇡婙㒌₀ƏㇽḔ⛲䕝Ⱗ䙣⇡态䟌怙ᷧ㭌憷㷬Ə∮
⏖ᷴ㘩愳ガ㱡⮁⯴㽂✏䙫䧬柬岓Ợὃ⇡㒌₀˛ 
 
㛰旃Ḕ⛲䧬柬⎱䛟旃梏暑䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘˥ 梏暑俪ㅕ
⛇䴇˦ᷲ˥䧬⋀俪ㅕ⛇䴇˦ᷧ䮧䙫梏暑⛇䴇˛ 
 
弌ⵤᵢ㓑㏽䨔 
 
䔘㖣怵⺍ẋ㗺堳䂡⏖僤㏴⮚⅏檻傈㝘Ḳ∐䚱Ə㔬⟡憸㥩ᷴ✏䟌
ガガ㲨ᷲℨ娘ỢἼ㵰⎱怵⺍ẋ㗺堳䂡䙫㉼岮̨ 怵⺍ẋ㗺⋬㋓ῲ
ạㇽ⤁䴫ῲạḲ嬰∟ẋ㗺Ə俳婙䬰ẋ㗺ἣḵ㛰ᷧ⮁䙫㘩敺奶⽲
ㇽ杅⸟栢⮭ㇽ㵰⎱潷⤎ẋ㗺栴˛ 
 
䄝俳Ə㕓媲㉼岮俬㳏ヶƏ⟡憸⏖僤墒勌⹙㉼岮俬䔏ὃ岮䔉⇭愴
ㇽ墒䴷㦲『䔉⒨㎷ᾂ┭㈧䔏Ə㔬⏖僤曧奨⮁㜆✏ᷴ⏳⟡憸Ḳ敺
憴㖗⇭愴岮䔉̨ 晋杅告Ṳ婴䂡㭋堳䂡孱⽾怵㖣栢⮭ㇽἣḵ㛰ᷧ
⮁㘩敺奶⽲Ə␍∮㭋堳䂡态⸟ᷴ㛪墒⇾䂡怵⺍ẋ㗺˛ 
 
告Ṳ晋㒨㛰ᷧ刓㫱⊂⏖愳ガ㱡⮁㊹䴼⎾䏭傈Ụ婴峣ㇽ弰㏂⣽Ə
㜓䫇䧲⅝ẽ惏Ụẍ姩㛰㫱⊂Əῄ暃傈㝘Ḳ∐䚱ℴ⎾怵⺍ẋ㗺㈧
⽘柦˛婙䬰㫱⊂⋬㋓Ɲ 
 
f ⅓⹚⃠‣⮁⃠Ɛ昫拫Ṁ䬓16㮜ƞ 
 
f ⃠㠣㓡⊼Ɛ昫拫Ṁ䬓17.3㮜ƞ 

 
f Ọ⯍䉐⽉⻶峽⛅Ɛ昫拫Ṁ䬓24凚25㮜ƞ⎱ 
 
f 弰㏂岢䔏Ɛ昫拫Ṁ䬓20凚22㮜˛ 
 
㭋⣽Ə῿㇞䕸㵰⎱怵⺍ẋ㗺Ə⟡憸⏖Ɲ 
 
f ⏯὜㒨㛰㫱ㇽ㎎∝㫱䛟⏳䙫傈ỤƏỌ䢡⮁ῲ∌ạ⣒ㇽᷧ䴫

ῲ∌ạ⣒㘖␍⏖墒好䂡㵰⎱怵⺍ẋ㗺堳䂡˛⛇㭋Ə告Ṳῄ
䕀㊹䴼⎾䏭⅝婴䂡㵰⎱怵⺍ẋ㗺䙫㉼岮俬䔚媲弰㏂⎱ƒ
ㇽ婴峣傈Ụ䙫㫱∐ƞ 

 
f 媦㕛㮶傈岮䔉㷏‣ƏỌ㛛㹽䢡⎴㘇✏἗‣䕝㘩⟡憸㉼岮䙫

⅓⹚⃠‣̨ 告Ṳ€㛪✏䛟Ὲ䛟旃嬰∟䙫ⷩ⃠ὃ⇡孱⊼⏖ị
⅓⹚἗‣䬍⏯⅏檻傈㝘∐䚱䙫ガ㲨 Əᷲ㖠㛪媦㕛㮶傈岮䔉
㷏‣ƞ⎱ 
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f ⏸告Ṳ⏯䏭✗㇞䕸㵰⎱怵⺍ẋ㗺䙫傈㝘⾜㔝㛧檿总峽⛅
㬥柬2%䙫峽⛅岢䔏˛㛰旃岢䔏⯮㒌㭟⟡憸Ə俳ⷙ墒⾜㔝
㭋岢䔏䙫傈㝘⯮㖣ㇷẋ▕㓁Ḕ䍙⽾态䟌˛ 

 
ㅓ宅䖬㣗⊈㏽䨔 
 
ㅓ宅仃◦ㅓ宅㑺᳉⃕ᶹḓᲾ敹⚸悏ℋ濕⺃曆 圊摯娾᳈㑅ヾ庮
䕂䄷㩈杦敨仁〬▞䯞Ʋ䖬ℋ㿟㮓ẛ娇⋂⚸悏侻弒傲㗪嵩䕂䖬㣗Ʋ 
 
Ჾ僪宅㑗 
 
㮶暢⟡憸✮恜䅎昫拫䔙㈧廰䙫㉼岮⎱ 岟昷∝⇭∌䮈䏭˛ 
 
⏫⟡憸䙫䉠⮁㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽⯮䔘告Ṳ㖣⟡憸娔䪲㘩∝⮁˛
⏫⟡憸䙫㉼岮⯮凮昫拫䔙婚志䙫婴⏖㉼岮ᷧ凛˛ 

⇈㎷志˥ 檿㖣⹚✮䙫㔝䚱 ㋮˦⎽⽾檿㖣恐䕝两⛅⠘⟡㹽䙫⹚
✮⛅⠘˛ 

✏㉼岮桎┶䙫愳ガ㱡⮁ᷲƏ⏫⟡憸⯮㎈䔏㉼岮䮈䏭㉧ⷎƏ⋬
㋓怲䔏憸坴場䔆ⷌ⅞⎱勌⹙岏⹊䬽䕌Əᷴ€䂡怙堳⯴㱽ㇽ
梏暑䮈䏭Əẍ䂡ṭ⢅⊇两⛅⠘˛⟡憸⏖㋰⅝⏫凑䙫㉼岮䛕㨀
⎱㔦䬽怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻ㇽ怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

場䔆ⷌ⅞㉼岮⏖⋬㋓㜆岏˚㜆㫱˚憸坴ⷌ⅞恇㜆⏯䳫⎱婙䬰
⏯䳫䙫㜆㫱˚䦨ạ字⮁䙫⯮ṯ⮊Ἧ䙫㋰㏔⎱㍰㜆⏯䳫Ƌ⋬㋓
Ὲ岟怼䳫㍰㜆⎱两⛅⠘㍰㜆ƌ⎱⅝ẽ⮁ざ˚傈㜓⎱Ὲ岟場䔆
ⷌ⅞˛昫拫⺁Ⱈ㮶暢⟡憸姩㗵⏖䔏Ọ姩䪲两⛅⠘㍰㜆䙫㛧
檿⎱柷㜆䙫岮䔉㷏‣㮻ὲ˛柷㜆㮻ὲḍ杅昷栴Ə⯍暂䙫䙥⇭
㮻⏖好ḵ⏫䨕⛇䴇Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣ⷩ㲨ƌ暏㘩敺俳孱㛛˛ 

✏㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ᷲƏ⏫⟡憸⯮怲䔏嬰∟坴岮ẋ㗺Ọ⊐
总∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱ƒㇽὃ䂡㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䙫ᷧ惏
Ụ˛㛰旃怙ᷧ㭌岮㖀Ə媲⎪斘昫拫⺁˛ 

⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ⏖弰孺嬰∟˛
Ⱈ怀Ẃ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳姧Ə⇈㎷志˥⏖弰孺嬰∟ Ə˦ㆰ⋬
㋓˥ 岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱⮁ざ⎱㵕ざⷌ⅞ Ə˦Ἥ䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə
⎴Ḳ∮ᷴ䄝˛ 

㞷Ẃ㉼岮䬽䕌⎱ƒㇽ㞷Ẃ⟡憸⏖僤ㇷ䂡˥ ⎾⮠憶昷∝ Ə˦ヶ〄
㘖告Ṳ⏖㱡⮁✏䬍⏯⎾⮠憶昷∝⽘柦䙫⟡憸⎱ƒㇽ⅝傈㝘∐
䚱䙫ガ㲨ᷲƏ昷∝峣⅌婙⟡憸䙫傈ỤƏ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ƌ凰ὲὭ
媑ƌ✏⟡憸ㇽ⅝㉼岮䬽䕌总∗ᷧ⮁⮠憶ƏỌ凛䮈䏭⅓⏟⎱ƒㇽ
㉼岮桎┶婴䂡曊Ọ䂡⟡憸䉐剙恐⏯䙫㉼岮ㇽ㛰㔯䮈䏭⅝䏥㛰
㉼岮Ḳ㘩˛㛰旃怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘㨀栳䂡˥岞峊⟡憸傈Ụ˦
ᷧ䮧˛ 
 
晋⟡憸ῲ∌㉼岮㔦䬽⏍㛰㈧志⣽ƏỌᷲ⮁侐 ㉼̊岮奶∮⎱昷∝
恐䔏㖣㜓⅓⏟㈧㛰⟡憸Ɲ 
 
f ᷧ暢⟡憸䙫ῲ∌㉼岮㔦䬽塏䤡⯮两岮䔉䙫70%㉼岮㖣㋮

⮁桅∌ㇽ䮫⛴䙫㉼岮㘩Ə⟡憸⅝棿30%䙫两岮䔉⏖㉼岮㖣
⅏䏪䵺㿆檻䳢ỢἼ堳㥔ⅎỢἼ奶㨈䙫⅓⏟ㇽ䙣堳ạ㈧䙣
堳䙫憸坴ⷌ⅞Əテ῿婙⟡憸䙫ῲ∌㉼岮㔦䬽⏍㛰昷∝∮ὃ
∌媽˛䄝俳Əₜ∟⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫10%㉼岮㖣傈
䥏˛ 
 

ㅓ宅㑺昜ㅓ宅䯘᳹㧈έ↗ 
 
f ⥩㉼岮㔦䬽㈧⇾㗵Ə㛰Ẃ⟡憸⏖僤㉼岮㖣⻊㳂䮫⛴䙫嬰∟Ə

⋬㋓䔘᷽䔳⏫✗㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Əẍ䨘
䂡ₜ⋀嬰∟̨ 怀Ẃ⟡憸⏖僤⯲㰩Ọ⅝㋨㛰䙫岮䔉䴫⏯总∗
岮㜓⢅‣⎱ƒㇽ㔝⅌˛䂡ṭ总∗怀Ẃ䛕㨀Ə怀Ẃ⟡憸⏖僤
ᷴ㘩⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọᷱ㉼岮㖣䔘ỢἼ▕ᷧ⛲⮝䙫
㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟˛ 

 
杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟Ƌẍ䨘䂡˥檿㔝䚱˦ₜ⋀嬰∟ƌ⏖僤廪
娼䴁廪檿䙫ₜ⋀嬰∟昫⸝廪檿䙫怼䳫梏暑˛㭋⣽Ə凮娼䴁
廪檿䙫ₜ⋀嬰∟䛟㮻Ə杅㉼岮䴁嬰∟ᷧ刓㳉⸬廪⤎̨ ⛇㭋Ə
῿⇡䏥ᷴ∐䙫䵺㿆ṲờƏ∮杅㉼岮䴁ₜ⋀嬰∟䙫⃠㠣㈧⎾
䙫⽘柦Ə⏖僤㛪廪娼䴁廪檿䙫ₜ⋀嬰∟䂡⤎˛⏍⣽Ə䙣堳
ạ䙫℆ₜ僤⊂⏖僤⎾䉠⮁䙫䙣堳ạ䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦Əὲ⥩
䵺㿆塗忧⏖僤⯴䙣堳ạ䙫岈㔦䊧㲨Ọ⎱婙⯍檻䙣堳䙫檿
㔝䚱ₜ⋀嬰∟䙫ⷩ‣⸝Ὥᷴ∐⽘柦˛ 
 
⟡憸⥩⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọᷱ㉼岮㖣䔘ỢἼ▕ᷧ⛲⮝
䙫㔦⺃ㇽ㩆㦲䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə∮⏖僤廪⮠㗺⎾婙䬰嬰∟
塏䏥䙫ᷴ∐⽘柦Əẍ⯮⏖僤廪⮠㗺⎾⽘柦㞷ᷧ⛲⮝ㇽ✗⌧
䙫ỢἼ▕ᷧ䵺㿆˚ⷩ⠛˚㔦㲢ㇽ䛊䮈Ṳờ䙫⽘柦˛ 
 
㛰旃⏫⟡憸⏖僤㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛̊ Ḣ㫱ₜ⋀̊ 檿㔝䚱嬰∟̊
ₜ∟䙫䛟旃梏暑⎱ỢἼ⅝ẽ梏暑䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə㉼岮俬ㆰ
⎪斘㜓䫇䧲˥ᷧ刓梏暑˦⎱˥䉠㭱梏暑˦䬰䮧˛ 
 
柷㜆ᷲ塏㈧⇾䙫⏫⟡憸⏖僤⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọᷱ㉼
岮㖣䔘ᷲ⇾㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫⏫ῲ䛟
旃⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ䙫ₜ⋀嬰∟̨ ㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ
暽䄝ᷲ塏⇾㗵⯴怀Ẃ⛲⮝䙫柷㜆㛧檿㉼岮㮻䍮ƏἭ怀Ẃ㕟
⬾ḍ杅㛰旃⏫⟡憸䏥堳✏怀Ẃ⛲⮝㋨傈㮻䍮䙫㋮㨀Ə婙䬰
㮻䍮⏖僤㛪㳉⊼˛ 

 
㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟柿ℯ⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸˚
ESG㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸⎱ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡
憸⏫凑Ọ⅝两岮䔉凚⯸70%㉼岮㖣䛟旃J.P. Morgan LLC
Ƌ˥㑐㠠⤎态˦ƌ㋮㕟ⅎ䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə婚䴗媑㗵奲
怀Ẃ⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˛Ⱈ怀Ẃ⟡憸俳姧Ɲ 

媲㳏ヶƏᷲ㕮€廰㗵㛰旃⟡憸㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽䙫䛟旃㐿拫
惏ỤƏ㛰旃⏫凑䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽⅏㕮Ə媲⎪斘䬓52柨嵞
䙫ⅎ⮠˛ 

㑮僆Ⳁ⛲ᶿ㠫έ⃶曖 ⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ
䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟ƏἭẍ⮠娘㉼岮㖣㖗
凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲ㇽ✗㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰
∟Ə俳凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䛟㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁
䂡杅㉼岮䴁˛ 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺擽㛷ⶵƱⲲ堽Ʊ⇆䄗⃧Ʊ∮⫺Ʊ❦堽⎣Ʊ
劰⹉宑ƱẂ乃㑭Ʊ∕昜 ⍊◉Ʊ◝仱‴⊈㾍 哫Ʋ 
 
柷㜆㭋⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣20%ƌ
⏫㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻
㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟˛ 
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婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㭋⟡憸⟡㹽
Ƌ⍚㑐㠠⤎态ESG㖗凯ⷩ⠛⻊㳂⤁K⋽Ứ㥔ₜ∟㋮㕟
ƋJ.P. Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond 
Index Broad Diversifiedƌƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻
憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏
ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮
桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣
堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉̊ 婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷
㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛ 
 
⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ
㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲έ⃶⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲
ㇽ✗㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə俳凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䛟
㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺擽㛷ⶵƱⲲ堽Ʊ⅞䯋Ʊ∮⫺Ʊ涌Ⲳ⦧Ʊ
❦堽⎣Ʊ劰⹉宑ƱẂ乃㑭Ʊ㑭悊哫∟Ʊ◝仱‴Ʊ㾍 哫Ʊ
⢒‥䌜ㆇ⊈寈㪒ᵜƲ 
 
㭋⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼
岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚
㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟˛ 
 
婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㭋⟡憸⟡
㹽Ƌ⍚㑐㠠⤎态㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟Ɛ⅏䏪⤁K⋽㋮㕟
ƋJP M organ Emerging M arkets Bond Index  G lobal 
Diversified Indexƌƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫
⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ
⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮
桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲
䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮
⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ
㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲㗪◮学ⴡέ⃶⚸悏 
 
㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲
ㇽ✗㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə俳凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䛟
㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 
 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺Ⲳ堽Ʊ⇆䄗⃧Ʊ∮⫺ƱẂ乃㑭Ʊ∕昜 
⍊◉⊈◝仱‴Ʋ 

柷㜆㭋⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣
20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻

ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟  ̨

婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㭋⟡憸⟡
㹽Ƌ⍚㑐㠠⤎态㔦⺃ₜ∟㋮㕟–⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽㋮
㕟ƋJP Morgan GBI-EM Global Diversified Indexƌƌ䙫
㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅
㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡
㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼
岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐
ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠
‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ 

ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈
㝘˛ 

 
ESG㑮僆Ⳁ⛲㲵⋆έ⃶⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲
ㇽ✗㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə俳凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䛟
㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺擽㛷ⶵƱⲲ堽Ʊ⅞䯋Ʊ⇆䄗⃧Ʊ∮⫺Ʊ
❦堽⎣Ʊ劰⹉宑Ʊ㑭悊哫∟ƱẂ乃㑭Ʊ∕昜 ⍊◉Ʊ◝仱
‴Ʊ㾍 哫⊈寈㪒ᵜƲ 

柷㜆㭋⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣
20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻
ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟  ̨

婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㭋⟡憸⟡
㹽Ƌ⍚㑐㠠⤎态ESG㷞⏯㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟ƋḢ㫱⛲ƌ
ƋJ.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond 
Index (Sovereign)炸ƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴
䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏
ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼
岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽
⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦
⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ 

ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈
㝘˛ 
 
ESG㑮僆Ⳁ⛲έ⃶⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲
ㇽ✗㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə俳凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䛟
㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 
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弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺擽㛷ⶵƱⲲ堽Ʊ⅞䯋Ʊ∮⫺Ʊ❦堽⎣Ʊ
劰⹉宑Ʊ㑭悊哫∟ƱẂ乃㑭Ʊ◝仱‴Ʊ㾍 哫⊈寈㪒ᵜƲ 

㭋⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫
㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻
㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟˛ 

婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㭋⟡憸⟡
㹽Ƌ⍚㑐㠠⤎态ESG⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟 
ƋJ.P. Morg an ESG Em erging Mark et Bon d Index 
Global Diversified炸ƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴
䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏
ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼
岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽
⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦
⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ 

ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈
㝘˛ 
 
ESG㑮僆Ⳁ⛲㗪◮学ⴡέ⃶⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲
ㇽ✗㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə俳凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䛟
㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺Ⲳ堽Ʊ⇆䄗⃧Ʊ∮⫺ƱẂ乃㑭Ʊ∕昜 
⍊◉⊈◝仱‴Ʋ 

柷㜆㭋⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣
20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻
ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟  ̨

婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㭋⟡憸⟡
㹽Ƌ⍚㑐㠠⤎态ESG㔦⺃ₜ∟㋮㕟–⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K
⋽㋮㕟ƋJ.P. Morgan ESG Government Bond Index -– 
Emerging Market Global Diversified Indexƌƌ䙫㖗凯ⷩ
⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤
幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ
䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘
⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚
婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼
䴁孱㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ 
 

ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈
㝘˛ 
 
ESG䍮䋁䤧ἣ‣⼭⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣᷽䔳⏫✗䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲ㇽ✗
㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə⋬㋓凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䙫ₜ⋀

嬰∟䛟㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰
∟˛ 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺Ⲳ堽Ʊ⇆䄗⃧Ʊ∮⫺ƱẂ乃㑭Ʊ∕昜 
⍊◉⊈◝仱‴Ʋ 

柷㜆㭋⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣
20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻
ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟  ̨

婙䬰㉼岮⻡⟡㖣㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬
㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰
㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱
㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ 

ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈
㝘˛ 
 
䍮䋁έ⃶㏴䖈⚸悏 

㭋⟡憸䙫䛕㨀㘖㉼岮㖣᷽䔳⏫✗䙫㔦⺃˚⅓⅘㩆㦲ㇽ✗
㖠䕝Ⱗ䙣堳䙫ₜ⋀嬰∟Ə⋬㋓凮ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⛲⮝䙫ₜ⋀
嬰∟䛟㮻Ə⅝『峑廪㛰⏖僤墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰
∟˛ 

弧䏦◉⩴濣⊨攎㑺Ⲳ堽Ʊ⇆䄗⃧Ʊ∮⫺ƱẂ乃㑭Ʊ∕昜 
⍊◉⊈◝仱‴Ʋ 

柷㜆㭋⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣
20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘ᷱ志㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻
ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟  ̨

婙䬰㉼岮⻡⟡㖣㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬
㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰
㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱
㛛俳㔠孱˛ 

⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ 

ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈
㝘˛ 
 
晋ᷱ塏㈧⇾俬⣽Ə柷㜆㱹㛰ỢἼ⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣䙫
10%Ọᷱ㉼岮㖣䔘ỢἼ▕ᷧ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳
᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟˛ 
 
⥩ỢἼ⟡憸㈧㉼岮䙫䔘㞷ᷧ⛲⮝㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ䙫ₜ
⋀嬰∟㖣㜓䫇䧲㗌㜆Ḳ⽳墒媦昴凚杅㉼岮䴁Ə㛰旃⟡憸⏖
✏䬍⏯⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽ḲᷲƏ⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọᷱ
㉼岮㖣婙䬰嬰∟Ə俳ᷱ塏䙫ⅎ⮠⯮✏䫇䧲ᷲᷧ㬈㛛㖗㘩ὃ
⇡䛟ㆰ䙫㛛㖗˛ 

 
 
f ῿㉼岮㔦䬽(岏⹊⟡憸䙫㉼岮㔦䬽晋⣽)奶⮁㉼岮勌⹙䙥
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⇭㮻㖣㋮⮁桅∌ㇽ䮫⛴䙫㉼岮Ə∮婙柬奶⮁㖣䉠㭱ⷩ㲨ᷲ
ḍᷴ恐䔏Əḍ柯⎾傈Ụ䙫㴨⊼『⎱ƒㇽ䙣堳˚弰㏂ㇽ峽⛅
傈Ụ㈧⻼嵞䙫ⷩ⠛梏暑⯴㱽⛇䴇㈧奶昷̨ 䂡总凛⟡憸䙫㉼
岮䛕㨀ƏⰋ⅝⏖僤㛪㉼岮㖣⅝ẽ⏖弰孺嬰∟俳杅⟡憸ᷧ刓
㉼岮䙫嬰∟ƏỌ㸂ἵ⟡憸䙫ⷩ⠛梏暑˛ 

 
f 晋杅⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⏍㛰姩㗵Ə⟡憸⏖⁝䄝㋨㛰䏥憸⎱徸

ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛ 
 

f ⟡憸⏖怲䔏昫拫䔙㈧志䙫場䔆ⷌ⅞Ƌ⋬㋓⣽⌖場䔆ⷌ⅞ƌ̨
岏⹊⟡憸€⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ⯴㱽䔏忻Əḍ柯⋬␒ⷙ憷⮁
䙫䛟旃ⷌ⅞Ə⅞檻媑㗵廰㖣㛰旃㉼岮㔦䬽˛ 

 
f 勌⟡憸㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞Ə婙䬰場䔆ⷌ⅞㋨῰䙫㊜㊣䉐Ọ䏥

憸ㇽ⅝ẽ㴨⊼岮䔉㋨㛰˛ 
 

f 晋⏍㛰姩㗵俬⣽Ə傈䥏⟡憸ᷧ刓ᷴ㛪⯴㱽岏⹊梏暑̨ 䄝俳Ə
勌⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⇾㗵˥ ⟡憸䙫岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭 Ə˦
∮塏䤡柷㜆㉼岮桎┶⏖⮁㜆✏⟡憸怲䔏岏⹊䮈䏭⎱⯴㱽
㉧ⷎ̨ ⏖怲䔏䙫㉧ⷎ⋬㋓⯴㱽⟡憸㉼岮䴫⏯䙫岏⹊梏暑ㇽ
ƒ⎱ὦ䔏廪䨴㥜䙫岏⹊䮈䏭㉧ⷎƏὲ⥩⤁憴岏⹊䮈䏭ƏἭ
ḍᷴỊ塏⟡憸䙫㉼岮䴫⏯⯮ᷧ䛛䶔㋨⅏惏ㇽ惏Ụ䙫⯴㱽
㋨῰˛ 
 

f ˥ẅ⤑˦ᷧ 婅㋮ẅ㴙⤎晟⎱⤑⹚㳲怘恱ⳝⶣ⛲⮝䴫ㇷ䙫✗
⌧Ə⋬㋓㾚㴙⎱㖗奦嘔˛ 

 
f ˥ẅ㴙俨嘵⛲⮝˦ᷧ婅㋮ᷲ⇾ỢἼ⛲⮝˚✗⌧ㇽ⌧⟆Ɲ㗌

㜓˚⌾枺˚Ḕ⛲˚⏗䁊˚榀㸖˚叙⽲岺˚㳗⛲˚榓Ὥ奦ẅ˚
㖗⊇❈˚嵱⌾˚⍗Ⱓ˚㾚敧˚⍗⺍˚㖖憳嘔⍈˚咀⏋⎱ⷛ
⟡㖖❍˛ 
 

f ˥㬷㴙˦ᷧ婅㋮㈧㛰㬷㴙⛲⮝Ə⋬㋓勘⛲˚㝘㬷⎱∴嗮偖
⛲⮝˛ 

 
f ⟡憸䙫˥⊇㫱⹚✮Ⱝ㻦㜆˦ㇽWAM姯憶⟡憸巄曉㲼⮁∗

㜆㗌Ƌ⮁ざ嬰∟∗㜆恫㬥㗌ƌㇽƋ⥩廪䟔ƌ巄曉ᷲᷧῲ憴
娔⟡憸㈧㛰䛟旃岮䔉䙫岏⹊ⷩ⠛∐䍮Ḳ∐䍮憴娔㗌㜆䙫
⹚✮㘩敺Ə⎴㘇⏫柬岮䔉䙫䛟⯴㋨῰˛⯍暂ᷱƏᷱ志姯憶
⎴㘇䏥㘩䙫㉼岮䬽䕌俳杅㴨⊼『˛ 

 
f ⟡憸䙫˥ ⊇㫱⹚✮㛰㔯㜆 ㇽ˦WAL姯憶⟡憸巄曉⅝㈧㛰䛟

旃岮䔉䙫㲼⮁∗㜆㗌䙫⹚✮㘩敺Ə⎴㘇⏫柬岮䔉䙫䛟⯴㋨
῰˛⯍暂ᷱƏᷱ志姯憶⎴㘇䏥㘩䙫㉼岮䬽䕌俳杅㴨⊼『˛ 

 
f ˥EMU˦ᷧ婅㋮㬷㴙䵺㿆⎱岏⹊偖䛆˛ 

 
f ⇈㎷志✏⎪凮EMU䙫㬷㴙偖䛆ㇷⓈ⛲娢ⅱ䙫⅓⏟㈧䙣堳

䙫傈㜓嬰∟Ə⏖㋰㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁⋬㋓✏Ḳ∴㛥⎪凮
EMU䙫⛲⮝娢ⅱ䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟˛ 

 
f ˥㊰ᷨ併㴙˦ᷧ婅㋮⢏奦Ⓦ˚Ḕ併˚⌾併⎱⊇⊹㮻例ⳝƏ

⋬㋓㳉⤁溵⏫˛ 
 

f ˥✗Ḕ㵞✗⌧˦ᷧ婅㋮✗Ḕ㵞㲦ⲟ⛲⮝˛ 
 

f ㉼岮㖣䒗䏪ㇽ㬷㴙䙫⟡憸(岏⹊⟡憸晋⣽)⏖⋬㋓㉼岮㖣
ᾫ佬㖖Əテ柯㘩∢Ọᷱ㕮˥ ⯴⣽岮䙫昷∝ 䫇˦䮧㈧志䙫10%

昷∝䂡昷Ə㉼岮㖣✏MICEX-RTSᷱⷦ䙫嬰∟∮晋⣽Ə⛇
⅝ⷙ䍙婴⏖䂡⎾奶䮈ⷦ⠛˛ 

 
f ✏ὦ䔏˥ ạ㯸⹊˦ᷧ 婅㘩Ə㋮忶怵曉ⲟạ㯸⹊ⷩ⠛ƋCNHƌ

怙堳䙫㉼岮Ə忶怵QFI∝⺍怙堳䙫㉼岮∮晋⣽Ƌ⍚✏ⲟạ
㯸⹊ⷩ⠛ƋCNYƌƌ˛ 

 
f ⟡憸㉼岮㖣楽㬈⅓敲䙣┕䙫傈Ụㇽ㖗䙣堳ₜ∟㘩Ə楽㬈⅓

敲䙣┕ㇽ㖗ₜ䙣堳㈧㵰⎱䙫嬰∟⃠㠣孱⊼⽧⽧廪䙣堳廪
Ḭ䙫嬰∟䂡⤎Əẍ廪曊柷㸓˛ 

 
f ✏㨀栳ㇽ㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽⋬␒˥傈䥏⅌ざ˦̊ ˥傈䥏㔝䚱

怙㗮˦˚˥檿㔝䚱˦ㇽ˥⤁K岮䔉⅌ざ˦䙫⟡憸Ə凛⊂✏
⅌ざƋὭ凑傈䥏傈ざ⎱ƒㇽ⮁ざ嬰∟⎱ƒㇽ⅝ẽ岮䔉桅∌Ə
Ọ恐䔏俬䂡㹽ƌ㖠杉塏䏥柿ℯ⏯岮㠣㉼岮䮫⛴ƏㇽỌ䛈憶
䈔⎽檿㔝⅌䂡䛕㨀̨ 婙䬰⟡憸䙫岮㜓⢅‣㩆㛪⏖僤ἵ㖣㜓
⅓⏟⅝ẽ⟡憸Ɛ奲˥岮㜓⢅敞䙫梏暑˦ᷧ䮧˛ 

 
f ˥⯍暂⛅⠘˦ᷧ 婅㋮⏴侐⛅⠘㸂态儠㰛⹚Ə俳态儠ᷧ刓Ọ

䛟旃䵺㿆檻⭿㖠姯䭾䙫⃠㠣㰛⹚⢅㸂姯憶˛ 
 

f ˥㉼岮䴁˦ᷧ 婅Ḫ㋮㛰旃ₜ⋀嬰∟㖣岞⅌㘩䍙㛧⯸ᷧ⮝婴
⏖娼䴁㩆㦲娼䂡BBB-Ƌ㨀㹽㙕䈥ㇽ⏳䬰娼䴁ƌㇽỌᷱƏㇽ
䮈䏭⅓⏟婴䂡⎱(⥩恐䔏)㠠㓁ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶Ə㛰
旃ₜ⋀嬰∟总∗䛟勌峑䴇˛ 

 
f ˥杅㉼岮䴁˦ㇽ˥檿㔝䚱˦塏䤡㛰旃ₜ⋀嬰∟ᷴ䍙娼䴁Ə

ㇽ㖣岞⅌㘩䍙㛧⯸ᷧ⮝婴⏖娼䴁㩆㦲娼䂡BB+Ƌ㨀㹽㙕䈥
ㇽ⏳䬰娼䴁ƌㇽỌᷲƏㇽ䮈䏭⅓⏟婴䂡⎱(⥩恐䔏)㠠㓁ⅎ
惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶Ə㛰旃ₜ⋀嬰∟总∗䛟勌峑䴇˛ 

 
f ⏫⟡憸㉼岮䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣嬰∟⑳㋰

㏔㊜㊣嬰∟̨ 䏥㘩⏖㉼岮㖣婙䬰岮䔉䙫⟡憸✏⅝㉼岮㔦䬽
✮廰㗵㛰旃㭋Ṳ⯍䙫㎷志˛岏⹊⟡憸€⏖㉼岮㖣䬍⏯x 岏
⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ奶⮁䙫嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˛ 

 
f ⇈㎷志˥ⷙ䙣ⰼ˦ⷩ⠛ㇽ⛲⮝㘩Əᷧ刓㋮ᾄ㓁䵺㿆岈⮳˚

䙣ⰼ̊ 㴨⊼『⎱ⷩ⠛怙⅌䧲⺍䬰㹽∮俳姧墒好ὃ廪ℯ怙ㇽ
ㇷ䆆䙫ⷩ⠛ㇽ⛲⮝̨ Ⱈ㞷⟡憸俳姧⏖㭟桅䂡ⷙ䙣ⰼ䙫ⷩ⠛
⎱⛲⮝⏖僤孱㛛Əḍ⏖⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ㾚㴙˚⊇㋦⤎˚
㗌㜓˚㖗奦嘔˚併⛲⎱奦㬷䬰⛲⮝⑳✗⌧˛ 

 
f ⇈㎷志˥䙣ⰼḔ˦ㇽ˥㖗凯˦ⷩ⠛ㇽ⛲⮝㘩Əᷧ刓㋮廪岎

䪕ㇽ䙣ⰼ廪吤⽳俳᷻䵺㿆⎱ƒㇽ岮㜓ⷩ⠛䙣ⰼ㰛⹚廪ἵ
䙫⛲⮝䙫ⷩ⠛̨ Ⱈ㞷⟡憸俳姧⏖㭟桅䂡䙣ⰼḔㇽ㖗凯䙫ⷩ
⠛⎱⛲⮝⏖僤孱㛛Əḍ⏖⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ㾚㴙̊ ⊇㋦⤎̊
㗌㜓˚㖗奦嘔˚併⛲⎱奦㬷Ọ⣽䙫ỢἼ⛲⮝ㇽ✗⌧˛ 

 
f 偖⏯⛲暭㝆⼯嗌⅓䳫Ɛ偖⏯⛲暭㝆⼯嗌⅓䳫㖣ṳ曝ᷧ曝

⹛⅒㛯ᷧ㗌ㇷ䂡⅞䳫㝆⊂䙫⛲暂㲼⽲Ə䥨㭉ὦ䔏˚䔆䔉˚
峣岞ㇽ弰孺暭㝆⼯嗌˛⛇㭋Ə㉼岮桎┶Ị塏㜓⅓⏟⭰㍹⯴
⅏䏪⅓⏟怙堳䯐恟ƏỌ㟌㠟⅝㘖␍㵰⎱㮡₞『✗曞˚暭㝆
⼯嗌⎱岎⋽戥⼯⎱壄䔙䙫㥔⋀̨ ⥩Ứ㥔墒嬰⯍䉤㵰⅝ḔƏ
告Ṳ䙫㔦䬽䂡㜓⅓⏟⎱⅝⟡憸ᷴ⽾㉼岮㖣䔘婙䬰⅓⏟䙣
堳䙫嬰∟˛ 

 
f ⇈㎷⎱˥Ọ㬷K姯‣⏖弰孺嬰∟˦㘩Əヶ〄㘖㋮㖣䙣堳㘩
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Ọ㬷K姯‣䙫⏖弰孺嬰∟Əẍ⏖㋰㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁Ə⋬
㋓ỌḲ∴ⱓ㬷K⌧䙫ỢἼ⛲⮝䙫岏⹊姯‣䙫⏖弰孺嬰∟  ̨

 
䯋‣䍮❁Ʊ䟼㗁⊈䩟㭹 
䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢ƋESGƌ㉼岮态⸟⏖凮˥ ⏖㋨乳㉼岮˦ᷧ 婅
㷞䂡ᷧ媮ㇽṹ㏂ὦ䔏̨ 岄叱⾞ⷙ⯮⏖㋨乳㉼岮䔳⮁䂡㕛檻㠭㞝Ə
Ọ⎱⯮ESG䔳⮁䂡䔏㖣嬿∌⎱䟌ば姊㱡㖠㠯䙫㕟㓁ⷌ⅞⋬˛
岄叱⾞ⷙⰘ䳴⅌ESGὃ⇡Ọᷲ⮁侐Ɲ⯮憴奨䙫ESG岮姱⎱㛰
旃⏖㋨乳梏暑䙫俪ㅕ䳴⅌㉼岮㱡䬽䙫⁁㲼ƏỌ㎷⌮梏暑媦㕛⛅
⠘˛岄叱⾞婴⏳憴⤎䙫ESG岮姱⯴㈧㛰岮䔉桅∌⎱㉼岮䴫⏯
䮈䏭梏㠣䙫䛟旃『̨ ㉼岮桎┶⏖⯮⏖㋨乳『俪ㅕ䳴⅌⅝㈧㛰㉼
岮⹚⏗䙫㉼岮㴨䧲˛⯮✏㉼岮䟻䩝˚㉼岮䴫⏯㦲⻡˚㉼岮䴫⏯
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䤥㛪䉠滅ㇽ怀Ẃ䉠滅Ⅳ₀Ə∴㎷㘖㈧㉼岮䙫⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈
㲢⯍巷…˦䙫⟡憸˛ 
 
䬓 9 㢄⟡憸墒⮁侐䂡˥ …Ọ⏖㋨乳㉼岮䂡⅝䛕㨀… 䙫˦⟡憸̨  
 

Ọᷲ⟡憸㠠㓁SFDRⷙ㭟桅䂡˥䬓8㢄˦ㇽ˥䬓9㢄˦⟡憸Ɲ 

䬓8㢄⟡憸Ɲạⷌ㙡僤≜㖗⟡憸˚ẅ⤑ₜ∟⟡憸˚ẅ㴙⏖㋨
乳傈䥏⟡憸˚㢼剙凚䶇剙㜷㖀⟡憸˚Ḕ⛲⟡憸˚Ḕ⛲䦸㉧≜
㖗⟡憸˚Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸˚Ḕ⛲⤁K岮䔉⟡憸˚㰊 弰❲
⤁K岮䔉⟡憸˚㬷晟术㴢傈䥏⟡憸˚ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏
⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028˚㖗凯ⷩ⠛⏖㋨乳
傈䥏⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛ₜ
∟⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸˚ESG䒗䏪䩐⁌
⅌ざ⟡憸 E̊SG⤁K岮䔉⟡憸˚㬷Kₜ∟⟡憸˚㬷KỨ㥔ₜ
∟⟡憸˚㬷K术㴢㔝䚱ₜ∟⟡憸˚㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟
⟡憸2027˚㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028˚㬷K檿⅌ざ
⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028̊ 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029̊
㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028˚㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡
憸2029̊ 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 (1)̊ 㬷K㉼岮
䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028˚㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2029̊ 㬷K䟔㜆ₜ∟⟡憸˚㬷Kⷩ⠛⟡憸˚㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡
憸˚㬷㴙傈䥏弰❲⟡憸˚㬷㴙⟡憸˚㬷㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸˚
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㬷㴙䉠∌㘩㩆⟡憸˚㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㬷㴙⃠‣❲⟡憸˚
憸坴䦸㉧⟡憸˚䒗䏪ₜ∟㔝䚱⟡憸˚䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸˚䒗
䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸˚䒗䏪檿㔝䚱ₜ∟⟡憸˚䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸˚
䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸˚䒗䏪术㴢䬽䕌傈䥏⟡憸˚㗌㜓术㴢傈䥏
⟡憸˚㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸˚⤁KḢ栳傈䥏⟡憸˚
㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪⊼
⊂傈䥏⟡憸˚䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲
A傈䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸˚䳢䵘⇭㝷
⤁K岮䔉愴何Ὲ岟⟡憸˚䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸˚勘
⛲⟡憸˚併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸˚併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚䳢䵘
⇭㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸˚併⛲⢅敞❲⟡憸˚併⛲术㴢傈䥏⟡
憸˚併⛲㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027̊ ᷽䔳ₜ∟⟡憸˚᷽
䔳憸坴⟡憸˚᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸Ə᷽䔳㈦✗䔉嬰∟⟡憸Ọ⎱
᷽䔳䦸㉧⟡憸˛ 
 
䬓9㢄⟡憸Ɲ⾑䒗䵺㿆⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸˚㖗᷽
Ịẋ态⟡憸˚⽘柦⊂ₜ∟⟡憸˚䇆棱䦸⭟⟡憸˚⏖㋨乳僤㹷⟡
憸˚⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸⎱併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸˛ 
 
䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə㈧㛰ḍ㜑㋰䅎ᷱ志㮜吤㠠㓁SFDR㭟桅䂡䬓8
㢄⟡憸ㇽ䬓9㢄⟡憸䙫⏫⟡憸✮墒好䂡㠠㓁SFDR㭟桅䂡䬓6
㢄⟡憸˛ 
 
Ⱈ㈧㛰䬓8㢄⟡憸⎱䬓9㢄⟡憸俳姧Ə搸㖣䛟旃㉼岮桅❲Ə✏⏖
䍙⽾䛟旃㕟㓁⎱✏恐䔏ガ㲨 Əᷲ岄叱⾞㠠㓁SFDRḔ㥩志䙫剖
⥤䮈㲢㹽∮娼἗⅓⏟䙫䛟旃㉼岮̨ 婙䬰㹽∮㛰旃⁌⅏䙫䮈䏭䴷
㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⑳䧬⋀⏯奶˛岄叱⾞✏娼἗䛟旃䙣堳
ạ䙫⏖㋨乳『䛟旃䉠『㘩Ə⏖僤㛪俪ㅕ栴⣽䙫剖⥤䮈㲢䛟旃⛇
䴇Ə好ḵ恐䔏㖣⟡憸䙫䉠⮁ESG䬽䕌俳⮁˛ 
 
✏⏖䍙⽾䛟旃岮㖀䙫ガ㲨 Əᷲ岄叱⾞⯮娼἗ỢἼ䍙弰㍯偞僤䙫
䵺䏭ạƋ⋬㋓䬓ᷰ㖠䵺䏭ạƌ䙫剖⥤䮈㲢娼἗㠭㞝˛ 
 
岄叱⾞㓓✏SFDR㈧奶⮁䙫㜆昷ⅎƏ恜⭯㛰旃⟡憸䙫ᷴ∐⏖㋨
乳『Ḣ奨⽘柦䙫忶㗵⺍奨㰩˛ 
 
Ⱈ䬓9㢄⟡憸俳姧Ə⤎惏Ụ岮䔉⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮˛ 
 
晋ṭ㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮⣽Ə婙䬰䬓9㢄⟡憸Ḕ䙫⅏惏㋨㛰

⯮墒娼⮁䂡ᷴ㛪怇ㇷ憴⤎㏴⮚˛ 
 
⃄朜塍ṉ 

䬓6㢄⟡憸 
 
怀Ẃ⟡憸䙫䛟旃㉼岮ḍ㱹㛰俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢
⊼䙫㨀㹽˛ 
 
䬓8㢄⟡憸⑳䬓9㢄⟡憸 
 
䬓8㢄⟡憸⑳䬓9㢄⟡憸⾬柯㊒朙䂡婙䬰䬓8㢄⟡憸⑳䬓9㢄⟡
憸恟㒮䙫⇭桅奶ὲ䬓3㢄ᷲ⯴䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼Ƌ˥䒗⡪⏖
㋨乳䵺㿆㴢⊼ ƌ˦䙫㉼岮㮻ὲƏ⋬㋓⇭桅奶ὲ㈧㋮䙫峍僤⑳弰
❲㴢⊼㮻ὲ䬰婚ガ˛ 
 
㉧堺䯐恟㨀㹽 (˥TSC˦) 㖣2021⹛12㛯9㗌吤⯍Ƌ⍚Ⱈ㰊
 孱⋽䷐姊⑳㰊 孱⋽恐ㆰ䙫楽⅐ῲ⇭桅䒗⡪䛕㨀俳姧ƌƏ
棿ᷲ⛂ῲ⇭桅䒗⡪䛕㨀∮Ⰱ㜑䔆㔯˛怀Ẃ婚䴗䙫㨀㹽⯮曧
奨⎽⽾旃㖣㮶柬㉼岮䙫⤁ῲ䉠⮁㕟㓁滅˛㈑凚㜓䫇䧲Ḳ㗌

㜆Ə岄叱⾞ḍ㱹㛰嶚⤇䙫⏖杇˚⎱㘩⑳⏖樾嬰䙫㕟㓁Ὥὦ䔏 
TSCỌ娼἗㉼岮˛ 
 
㭋⣽Ə⏖㋨乳憸坴㊒朙奶ὲ(SFDR)ᷲ䙫䛊䮈㉧堺㨀㹽(RTS)
暽ⷙ䔳⮁ṭ姯䭾䒗⡪⏖㋨乳㉼岮Ụ栴䙫㖠㲼Ọ⎱怀Ẃ㊒朙
岮㖀䙫䮫㜓ƏἭRTSⰁ㜑䔆㔯˛㈑凚㜓䫇䧲Ḳ㗌㜆Ə岄叱⾞
䄈㲼Ⱈ⏫⟡憸䙫⇭桅媦㕛㎷ᾂ㨀㹽⋽⑳⏖㮻廪䙫㊒朙岮㖀  ̨
 
岄叱⾞婴䂡䄈㲼Ⱈ⇭桅奶ὲ䬓9㢄姩㗵䙫䒗⡪䛕㨀Ọ⎱婙
䬰䬓8㢄⟡憸⑳䬓9㢄⟡憸䙫䛟旃㉼岮⥩Ἴ⎱✏Ἴ䨕䧲⺍ᷱ
凮䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㛰旃凑堳㔝暭⏖杇䙫㕟㓁˛⛇㭋Ə暽
䄝怀Ẃ䬓8㢄⟡憸⑳䬓9㢄⟡憸⏖僤⯴ᷱ志㴢⊼怙堳㉼岮Ə
Ἥ䛕∴ᷴ㛪㉦嫥Ọ嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆䒗⡪⏖
㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽䙫㉼岮˛ 
 
岄叱⾞㭊✏䨴㥜㪉好怀䨕ガ㲨Ə῿勌✏⅝愳ガ娼⮁ᷲ婴䂡ⷙ㍳
㏈嶚⤇䙫㛰旃⏫⟡憸㉼岮䙫⏖杇̊ ⎱㘩⑳⏖樾嬰䙫㕟㓁Ə岄叱
⾞⯮㛛㖗ᷱ志媑㗵Ə✏怀䨕ガ㲨 Əᷲ㜓䫇䧲ㇽ䛟旃壃ℬ㕮ờ⯮
ṯ Ọ 㛛 㖗 ˛ 㛰 旃 㛛 ⤁ 岮 㖀 Ə 媲 ⎪ 斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/prospectus/e
u-taxonomy.pdf˛ 

SFDR壀䯂ℋㅩ旰 

㠠㓁 SF DR㭟桅䂡䬓8㢄ㇽ䬓9㢄⟡憸䙫姩䳫∴㊒朙˥ 昫ờ˦
ㇽ˥姩䳫∴㊒朙˦奲䫇䧲˥昫拫徂ƝSFDR-姩䳫∴㊒朙˦̨  

仁᳹〬堿᳋⃧ⸯ暽濑Ƽ᳹堿᳋⃧ⸯ暽ƽ濒 
㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮恟㒮㱡䬽㘩⏖Ọ⎽䔏ᷧ䳢⇾㕟㓁Ὥ㹷Ə
⋬㋓Ḣ奨ᷴ∐⽘柦㕟㓁˛䄝俳Ə⃿䮈岄叱⾞㛪Ⱈ㈧㛰㉼岮䴫
⏯俪ㅕESG梏暑Əḍ᷻怀Ẃ梏暑⏖僤凮Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䛟旃
䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪Ḣ栳⏳㘩䙣䔆ƏἭ晋杅SFDR 姩䳫∴㊒朙Ḕ
⏍堳姩㗵Ə␍∮⟡憸ḍᷴ㉦嫥✏ὃ⇡⅝㉼岮恟㒮㘩俪ㅕḢ
奨ᷴ∐⽘柦˛ 
 
㣗䬢 
Ⱈᷲ㕮㈧⇾䙫⟡憸俳姧Ə岄叱⾞㛰ヶὦḲ凮Ọᷲ ESG 㨀
䱋ᷧ凛ƏỌ傖⮁⅝晋ṭ恜⭯ SFDR⑳⇭桅奶ὲ⣽Ə恫㔖㋨
ᾪ怙岓Ợ㉼岮˛凚㖣ⷙ䔚媲ḍ䍙⽾Ọᷲ ESG㨀䱋䙫婙䬰
⟡憸Ə凮婙䬰 ESG㨀䱋㈧⻡䪲䙫㖠㲼⑳ ESG奨㰩ᷧ凛Ə
⏖僤㛪昷∝㉼岮桎┶䙫㉼岮恟㒮Ƌ恫柯恜⭯Ⱈ㮶ῲ墒嬿∌
䂡ⷙ䍙⽾ㇽ䔚媲 ESG㨀䱋䙫⟡憸㈧㊒朙䙫㔦䬽ƌ̨  
 
Febelfin㣗䬢 
㮻∐㘩憸坴㥔偖⏯㛪Ƌ˥Febelfin˦ƌ喰≜⻡䤥㛪岓Ợ㉼岮
Ƌ˥SRI˦ƌ㨀䱋䙫 字Ə㔖㋨ᾪ怙⅞㛰䤥㛪岓Ợ䙫憸坴䔉
⒨˛⒨峑㨀㹽䔘Ḕ⤕㨀䱋㩆㦲ƋCentral Labelling Agencyƌ
Ƌ˥Ḕ⤕㨀䱋㩆㦲˦ƌ∝⮁Ə㛧∄㖣 2019⹛ 2㛯䙣Ἧḍᷴ
㘩῕姩Ƌ˥Febelfin ㋮⻼˦ƌ̨ Ḕ⤕㨀䱋㩆㦲㘖㠠㓁㮻∐㘩
㲼⽲ㇷ䪲䙫杅䉆∐䴫主Ə⅝告Ṳ㛪䔘⏳䬰ạ㕟䙫䍏䪲告Ṳ
Ƌ⭟堺䔳˚㯸敺䤥㛪ƌ⎱Ὥ凑憸坴㥔䙫告Ṳ䴫ㇷ˛ 
 
⟡憸奨䍙⽾㨀䱋Ə曧奨⯍㖤凚⯸⅐柬⼞∝『 ESG䬽䕌⎱恦
ℴ㏴⮚⎆∮Ƌ㋰ Febelfin ㋮⻼怙ᷧ㭌⮁侐ƌ̨ ⅐柬⼞∝『
ESG 䬽䕌㘖㕛⏯⏖㋨乳『⑳岇杉/㍹晋『 ESG 䯐恟䙫㈧㛰
㖠杉˛恦ℴ㏴⮚⎆∮㘖忶怵⯮怼⎴x 偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫 䙫ʕ⅓
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⏟㍹晋✏⏯㠣䮫⛴Ḳ⣽Ὥ⯍䏥䙫˛晋ṭᷱ志⅐柬 ESG 䬽䕌
⣽Ə恫⏖⯍㖤Ọᷲᷧ柬ㇽ⤁柬昫⊇䬽䕌Ɲ㭊杉/⏳㥔㛧὚䯐
恟˚⟡㖣奶䮫䙫䯐恟˚⏖㋨乳䙣ⰼḢ栳㉼岮ㇽ≜㔯/䤥⌧㉼
岮̨ ㉼岮䴫⏯Ḕ䙫㈧㛰岮䔉✮㠠㓁怀Ẃ ESG⎆∮怙堳娼἗̨  
 
㨀䱋㈧奨㰩䙫㍹晋恐䔏㖣⅓⏟ⱋ杉Əᾄ㓁⅝✏㞷ῲ堳㥔䙫⎪凮
⺍ƏỌ⅓⏟⾅勌⹙㴢⊼㈧⽾㔝䚱䙫㮻ὲὭ塈憶̨ 䤥㛪岓Ợ憸坴
䔉⒨ᷴ⽾䂡㭍♏˚䅀匰䔆䔉⑳岦㗺˚⊼⊂䅋敲㎈˚杅⸟奶㲠㰊
㎷ᾂ坴岮̨ 䄝俳Ə⏖㛰昷⺍ℨ娘ὲ⥩⸟奶䟚㲠⑳⤐䄝㰊⎱㠟僤
䬰怵㸈『僤㹷ƏἭ柯⎾Ứ㥔⎪凮ㇽ傈㝘堳⊼䙫奶昷˛ 
 
ṳ曝ṳᷰ⹛䙫ˣ恨⏸⏖㋨乳䙣ⰼ峑憶㨀㹽 ƋʕTowards Sus-
tainability Quality Standardƌ䙫䏥堳䈯㜓⋬㋓ṳ曝ṳᷰ⹛⅔
㛯ᷰ⌨㗌䙣Ἧ䙫 Febelfin ㋮⻼῕姩䈯Ə凑ṳ曝ṳ⛂⹛ᷧ㛯
嵞⯍㖤㛛⚛㠣䙫奨㰩˛䵺῕姩䙫峑憶㨀㹽ὦ Febelfin ㋮⻼
凮㬷䛆㲼奶⑳⍚⯮⇡⏗䙫⏖㋨乳『 字ᷧ凛Ə⻼怙ṭ憸坴
㩆㦲⎱僤㹷⑳曢⊂⅓䔏Ṳ㥔䙫 ESG娼἗㨀㹽Əḍ㎷檿ṭ忶
㗵⺍奨㰩˛✏㖗䙫奨㰩ḔƏ䔚媲㨀䱋䙫⟡憸䏥㘩曧奨㊒朙㛰
旃⏳㥔㛧὚⎽⏸姯䭾⽾⇡䙫⹚✮恟㒮『Ə恫⻼怙ṭ䵺῕姩
䙫ᷲ昷㕟栴Əḍ⯴Ⰱ㜑⭳⅏䬍⏯㈧曧㥔⋀㨀㹽Ἥ✏弰❲㥔
⋀㨈⻶㖠杉ⱓ堳㥔ⅎ㛧὚⅓⏟Ḳᷧ䙫⅓⏟奶⮁ṭ忷⹛ᷲ昴
䙫∐㽋䍮˛昫⊇奶∮嘼䏭勌⹙岮䔉Əὲ⥩場䔆ⷌ⅞˚⮁ざⷌ
⅞⎱䶇剙ₜ∟˛⅞檻俳姧Ə⯮㍹晋ḍ㜑㉠↭ㇽ⯍㖤勌⹙⛲暂
⅓䳫䙫⛲⮝㈧䙣堳䙫Ḣ㫱ₜ∟˛Ⱈ㭋岮䔉桅∌俳姧Əὲ⣽ガ
㲨恐䔏㖣䔘勌⹙䙣堳ạ䙣堳䙫⅓⅘ₜ⋀⎱勌⹙䔉⒨Ƌὲ⥩
Ọ㖗凯ⷩ⠛䂡憴滅䙫⟡憸ƌƏἭ⎾⏟㲼䮈弫⌧㈧ㆰ䔏䙫昷∝
Ḳ奶昷̨ Febelfin㋮⻼ℨ娘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯⅝㹽∮䙫㠟⾪ℙ₀
Ƌ杅㬷Kƌ岏⹊䙣堳ạƏテ⏯姯㛧檿ᷴ⽾嵬怵 30%Ƌὲ⥩
⯴併⛲⑳㗌㜓Ḣ㫱ₜ∟䙫两梏暑㉦㒻ƌ̨  
 
⯴㖣ⷙ䍙⽾ㇽ䔚媲㭋㨀䱋䙫⟡憸Ə㨀䱋奨㰩⑳㉼岮昷∝⯮
䂡婙䬰⟡憸䙫㉼岮㔦䬽⑳䬽䕌㎷ᾂ岮㖀˛ 
 
Ḕ⤕㨀䱋㩆㦲⦻Ợṭᷧ⏴䍏䪲䙫䬓ᷰ㖠㠟⯍ạὭ娼἗⟡憸
㛧∄㘖␍䬍⏯Febelfin㋮⻼Ọ⎱怙堳暏⽳䙫⹛⺍㠟⯍˛⥩㞃
⟡憸ᷴ䬍⏯⅝ᷴ㖞䙣ⰼ䙫㹽∮Ə㉼岮桎┶⏖僤㛪忧⇡婙㨀䱋
ㇽᷴⅴ䬍⏯婙㨀䱋䙫岮㠣˛ 
 
䄝俳Ə῿勌㉼岮‶曉 Febelfin㋮⻼Ə䮈䏭ạ⯮⊑⊂㎈⎽⾬奨
⑳⎱㘩䙫壃㔸㎑㖤Ƌὲ⥩㒋岮ƌƏテ柯䬍⏯⟡憸䙫㉼岮㔦䬽̨
㛰旃㋨㛰㨀䱋䙫⟡憸䙫㛧㖗⏴▕Ə媲⎪斘㨀䱋䶙䫀˛ 
 
㛰旃暏吾㘩敺⏖僤怙ᷧ㭌䙣ⰼ䙫 Febelfin 㨀䱋㔦䬽䙫㛛⭳
㕛⑳㛧㖗䙫媑㗵Ə傈㝘ㆰ㟌斘 Febelfin 㨀䱋䶙䫀 www .to-
wardssustainability.be/en/quality-standard˛ 
 
䂡ℴỢἼ㷞㶭Ə䕝㞷Ẃ⟡憸㉦嫥䍙⽾ Fe belfin 㨀䱋Ἥ⏳㘩
⎾ ES MA䙣Ἧ䙫㋮⻼ㇽ⅝ẽ㕮㜓䳫㝆㘩Ə⯮㎈䔏㛧⚛㠣䙫
ᷧ⤾奶∮˛ 
 
㈑凚㜓䫇䧲Ḳ㗌ƏỌᷲ⟡憸ⷙ䍙㍯ṯ Febelfin㨀䱋˛㛰旃㋨
㛰 Febelfin㨀䱋䙫⟡憸䙫㛧㖗⏴▕Ə媲⎪斘婙㨀䱋䶙䫀˛ 
 
⾑䒗䵺㿆⟡憸˚ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸˚ESG⤁K岮䔉⟡
憸˚㖗᷽Ịẋ态⟡憸˚䇆棱䦸⭟⟡憸˚⏖㋨乳僤㹷⟡憸⎱⏖
㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸˛ 

 
㲼⛲ SRI㨀䱋  

㲼⛲SRI㨀䱋䔘㲼⛲䵺㿆岈㔦 惏峱⊐̨ 䔚媲SRI㨀䱋䙫⟡憸
⾬柯嬰㗵⅝ESG㖠㲼䙫䩐⁌『⎱⅝㉼岮㔦䬽✏䒗⡪̊ 䤥㛪̊
䮈㲢⎱ạ㫱㖠杉䙫㔯䚱˛SRI㨀䱋㋮⻼Ƌ˥ SRI㋮⻼ ƌ˦㶜咲
⟡憸䮈㲢˚忶㗵⺍⑳㉼岮䴫⏯䙫䴫ㇷ奶∮˛䍙⽾SRI㨀䱋䙫
⟡憸㉦嫥㎷檿㛰旃⅝㉼岮䴫⏯䴫ㇷ⎱䮈䏭㔦䬽Ọ⎱⇭択┭
⑳㉼岮俬䙫忶㗵⺍˛㲼⛲SRI㨀䱋⯴⟡憸奶⮁勌⹙奨㰩⑳㉼
岮昷∝˛⯴㖣䂡⟡憸㉼岮䴫⏯㋸恟䙫 90 %䙫䙣堳ạƏ曧奨
ὦ䔏SRI㋮⻼Ḕ⇾㗵䙫䉠⮁㋮㨀娼἗⅝ESG䉠『̨ 䂡ṭ嬰㗵
✏㉼岮䴫⏯恟㒮ḔESG䙫憴奨『Ə㉼岮桎┶⾬柯㎷ᾂ㛰旃
㮶柬ESG柿⟆䙫岮㖀˛㉼岮桎┶⾬柯Ⱈ⟡憸㉼岮䴫⏯䛟⯴
㖣⅝∄⦲䮫⛴㎷ᾂ✏㈧㛰ᷰ柬䒗⡪(E)̊ 䤥㛪(S) ⑳䮈㲢(G)
㹽∮䙫ESG䉠『㖠杉䙫⏖塈憶㎷⌮˛忶怵∻晋㛧ⷕ䙫25%
嬰∟Ə⏖Ọ⯍䏥凮∄⦲䮫⛴䛟㮻䙫㎷⌮˛ㇽ俬Ə㉼岮桎┶⏖
␯䤡ᷧῲ桖吾檿㖣∄⦲䮫⛴娼䴁䙫⹚✮娼䴁Ə俳婙⹚✮娼
䴁✏∻晋㛧ⷕ䙫25%嬰∟⽳Əᷴ⏖ἵ㖣∄⦲䮫⛴˛䉠⮁㮻䍮
恐䔏㖣勌⹙岮䔉Ƌὲ⥩㔦⺃ₜ∟䬰ƌ̨ 䔉⒨㎈䔏䙫 ESG  娼
⇭㖠㲼㠠㓁㈧恟⎽䙫2-7ῲ䒗⡪⑳䤥㛪旃捜┶栳⯴㮶ῲ⅓⏟
䙣堳ạ怙堳娼἗˛㈧㛰⅓⏟䙣堳ạ✮㠠㓁䮈㲢㔖㟘ṯỌ娼
἗˛ㆰ䔏㖣㮶ῲ㔖㟘ƋE˚S⑳Gƌ䙫娼⇭⯮⛇ㆰ⅏䏪堳㥔⇭
桅㨀㹽(GICS)㭟桅䙫⬷堳㥔俳㛰㈧ᷴ⏳ƏἭ䮈㲢㔖㟘㘖䍏
䪲姯䭾䙫Əᷲ昷䂡33.33%˛ 

⥩SRI㋮⻼昫拫7㈧㥩志Ə⏫⟡憸⯮⯴⅓⏟䙣堳ạ㎈䔏䒗⡪̊
䤥㛪⑳䮈㲢䙫㍹晋妫⮁Əḍ⯴㈧㛰Ḣ㫱䙣堳ạ㎈䔏Ḣ㫱㍹
晋奶⮁˛㛰旃㍹晋㨀㹽⑳恐䔏䮫⛴䙫㛛⤁岮㖀Ə媲⎪斘SRI
㨀 䱋 䶙 䫀 Ɲ www.lelabelisr.fr/wp-
content/uploads/EN_Referentiel-Label-ISR-mars24.pdf˛ 
 
䂡ℴỢἼ㷞㶭Ə䕝㞷Ẃ⟡憸㉦嫥䍙⽾SRI㨀䱋Ἥẍ⎾ 
ESMA䙣Ἧ䙫㋮⻼ㇽ⅝ẽ㕮㜓柬ᷲ䙫㉦嫥䳫㝆㘩Ə⯮㎈䔏㛧
⚛㠣䙫ᷧ⤾奶∮˛ 
 
⯴㖣ⷙ䍙⽾ㇽ䔚媲 SRI 㨀䱋䙫⟡憸ƏSRI ㋮⻼⎱⅝㉼岮昷
∝⯮䂡婙䬰⟡憸䙫㉼岮㔦䬽⑳䬽䕌㎷ᾂ岮㖀˛ 
 
䍏䪲㠟⯍ạ∄㭌ḍ⮁㜆㠟⯍⟡憸㘖␍䬍⏯㨀䱋奨㰩˛⥩㞃
⟡憸ᷴⅴ䬍⏯勌⹙㨀㹽Ə∮⏖ℨ娘⟡憸✏弰❲㜆㔠孱⅝㉼
岮䴫⏯䙫䴫ㇷ˛⥩㞃⟡憸ᷴ䬍⏯ᷴ㖞孱⋽䙫㹽∮Ə㉼岮桎┶
⏖僤㛪忧⇡婙㨀䱋ㇽᷴⅴ䬍⏯婙㨀䱋䙫岮㠣˛䄝俳Ə῿勌㉼
岮‶曉 SRI ㋮⻼Ə㉼岮桎┶⯮⊑⊂㎈⎽⾬奨⑳⎱㘩䙫壃㔸
㎑㖤Ƌὲ⥩㒋岮ƌƏテ柯䬍⏯⟡憸䙫㉼岮㔦䬽˛ 
 
㛰旃暏吾㘩敺⏖僤怙ᷧ㭌䙣ⰼ䙫 SRI ㋮⻼䙫㛛⭳㕛⑳㛧㖗
䙫媑㗵Ə傈㝘ㆰ㟌斘 SRI㨀䱋䶙䫀 ww w.lelabelisr.fr/label-
isr/criteres-attribution/˛SRI㋮⻼勘㕮䈯ẍ⏖ᾂ㟌斘˛ 
㈑凚㜓䫇䧲Ḳ㗌ƏỌᷲ⟡憸ⷙ䍙㍯ṯ SRI 㨀䱋˛㛰旃㋨㛰
㨀䱋䙫⟡憸䙫㛧㖗⏴▕Ə媲⎪斘㨀䱋䶙䫀Ɲ 
 
ESG⤁K岮䔉⟡憸⎱⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸˛ 
 
孛勈⹵ EM EA ⚸䲘䪧弶㏽䨔 
勌⟡䷁䯐恟㔦䬽恐䔏㖣㞷暢⟡憸Ə㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎱ƒㇽ
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㍹晋䛛㎌㉼岮㖣ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ㉼岮桎┶婴䂡㛰㉼岮㖣ㇽ䉤
㵰勌⹙堳㥔䙫⅓⏟䙣堳ạƋ✏㞷Ẃガ㲨ᷲ柯恜⭯䉠⮁䙫㔝䚱昷
栴ƌƏ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ɲ 
 
(i) 䔆䔉⅞䈔字『䙫㭍♏ƞ 
 
(ii) 䵺択ㇽ䔆䔉曝┕䔏忻䙫㯸䔏㦴㢗ㇽ⯶❲㭍♏⼯嗌ƞ 
(iii) 敲㎈勌⹙䨕桅䙫䟚⋽䆪㖀⎱ƒㇽ∐䔏䟚⋽䆪㖀䙣曢 
 
(iv) 䔆䔉䅀匰䔉⒨ㇽ⾅Ṳ勌⹙凮䅀匰㛰旃䔉⒨䛟旃䙫㴢

⊼ƞ⎱ 
 
(v) ✏⅝㥔⋀ㅊὲ⎱堳䂡㖠杉㵰⎱⚛憴䈔字ㇽ墒好䂡ⷙ

怼⎴⅏䏪⅓婴䙫奶䮫Ḳ⅓⏟˛ 
 
䂡ṭ怙堳ESG㨀㹽䙫⇭㝷Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏䔘㉼岮桎┶⎱ƒ
ㇽ⅝偖乒⅓⏟ⅎ惏䔉䔆䙫ㇽ䔘ᷧ⏴ㇽỌᷱ䬓ᷰ㖠ESG䟻䩝㎷
ᾂ┭㎷ᾂ䙫㕟㓁  ̨  
 
῿勌䏥㛰䙫㋨傈㖣㉼岮㘩⏯奶Ἥ⅝⽳ᷴ䬍⏯岮㠣Ə⯮✏⏯䏭㜆
敺ⅎ⇡┕婙䬰㋨傈˛ 
 
ESG⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞̊ 䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫
ⷌ⅞̊ 暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫
⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ
凛䙫䙣堳ạ  ̨  
 
㉼岮桎┶㖣ỢἼ㘩 ㆰ䔏䙫昷栴⎱ƒㇽ㍹晋Ƌ⋬㋓ỢἼ䉠⮁䙫
ᷱ 昷 㨀 㹽 ƌ 䙫 ⭳ 㕛 ⇾ 塏 ⏖ 奲 㖣
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/bl
ackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and 
africa.pdf˛ 
 
㠠㓁㉼岮桎┶䙫ヶ⏸Ə暏吾怀字栳䙫㕟㓁㛰㈧㔠怙⎱⏖䍙
⽾㛛⤁䛟旃䟻䩝Ə岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⯮暏吾㘩敺
俳忷㭌㻻⋽˛⭳㕛䙫⇾塏⏖䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ᷴ㘩ṯỌ
῕姩⎱Ƌ晋杅㛪㛛㔠㜓䮧媑㗵ƌ⯍堳俳䄈柯态䟌傈㝘˛ 

㨎䖝䧤⋆Ⲳ涌−⩘⚸㵔䕂㉐攢塍⩘ 

晋ᷲ㕮˥ 㬷䛆㰊 弰❲⟡㹽䙫㍹晋奶⮁ ㈧˦志⣽Ə⏴䨘Ḕὦ
䔏䒗⡪˚⽘柦ㇽ⏖㋨乳『䛟旃婅⽀Ƌ⋬㋓˥ESG˦ƌ䙫⟡憸
Ṇ恐䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

怀Ẃ㍹晋奶⮁䥨㭉㉼岮㖣㵰⎱ᷲ⇾⏫柬䙫⅓⏟ƝỢἼ凮㛰
䈔字䙫㭍♏㛰旃䙫㴢⊼ƞ㵰⎱䅀匰䙫䨕㣴⑳䔆䔉ƞⷙ怼⎴
ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫 (ʕUNGC)⎆∮ㇽˣ䵺㿆⏯ὃ⎱䙣ⰼ䴫主
(OECD) 巏⛲Ứ㥔㹽∮ ƞʕㇽ⾅䙣曢Ƌ䔉䔆䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥
憶嵬怵奶⮁䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍ᷱ昷ƌ̊ 䅋䂔˚䟚㲠ㇽ⤐䄝㰊⎽
⽾䙫㔝⅌嵬怵䉠⮁䙥⇭㮻˛ 

⏴䨘Ḕὦ䔏䒗⡪˚⽘柦ㇽ⏖㋨乳『䛟旃婅⽀䙫⟡憸⏖㉼岮
㖣⅓⏟䙣堳䙫䶇剙˚䤥㛪⎱⏖㋨乳(GSS)ₜ∟Ə怀Ẃₜ∟㗏
✏㠠㓁ₜ∟䙣堳㕮ờḔ㎷ᾂ䙫岮㖀Ə⯯敧䂡ᾪ怙㭊杉䙫䒗
⡪⎱/ㇽ䤥㛪岉䍢䙫柬䛕䰳暭岮憸ƏḍỌ㸂廼ᷴ∐䙫⏖㋨乳
⽘柦䂡䛕㨀Əὲ⥩⯴⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽ僤㹷㔯䍮䙫㉼岮˛㭋桅 
GSS ₜ∟㉼岮✏䙣堳ạⱋ杉⯮ᷴ⎾㈧㛰㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻
⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䳫㝆ƏἭ柯恜⭯Ɲ 

` ✏䙣堳ạⱋ杉凮 UNGC⑳ OECD怼奶堳䂡㛰旃䙫㬷

䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁ƞ⎱ 

` ✏䔘 GSSₜ∟㎷ᾂ岮憸䙫䵺㿆㴢⊼ⱋ杉ᷱƏᷱ㕮㈧

志⅝ẽ㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㨎䖝㫡ỗ帇♉⚸㵔䕂㉐攢塍⩘ 

⏴䨘Ḕ€ὦ䔏弰❲˚䤥㛪ㇽ䮈㲢䛟旃婅⽀䙫⟡憸Əㇽ⏴䨘䴷
⏯ṭ弰❲䛟旃⎱䒗⡪ㇽ⽘柦䛟旃婅⽀䙫⟡憸ƏṆ恐䔏㬷䛆
㰊 弰❲⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

怀Ẃ㍹晋奶⮁䥨㭉㉼岮㖣㵰⎱ᷲ⇾⏫柬䙫⅓⏟ƝỢἼ凮㛰
䈔字䙫㭍♏㛰旃䙫㴢⊼ƞ㵰⎱䅀匰䨕㣴⑳䔆䔉ƞㇽⷙ怼⎴
UNGC⎆∮ㇽ OECD巏⛲Ứ㥔㹽∮˛ 
 
㮓◉悏噋Ⳁ⛲䩟䋄⫾ (AMF ) 
Ọᷲ⟡憸ⷙ㭟桅䂡䬍⏯AMF㛰旃⏖㋨乳㉼岮䙫奶∮Ɲ 
 
ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㢼剙凚䶇剙㜷㖀⟡憸˚⾑䒗䵺㿆⟡憸˚
ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸̊ 㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸̊ 㖗凯
ⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸̊ ESG⤁K岮䔉⟡憸̊ 㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡
憸˚㖗᷽Ịẋ态⟡憸˚⽘柦⊂ₜ∟⟡憸˚䇆棱䦸⭟⟡憸˚⏖㋨
乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸̊ ⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸̊ ⏖㋨乳僤㹷⟡憸̊
⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸̊ 併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸⎱併
⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸˛ 
 
QFIㅓ宅 
㠠㓁Ḕ⛲䏥堳㲼⽲Ə晋廪⯸䙫ὲ⣽ガ㲨⣽Ə⸟榷㖣Ḕ⛲⡪⣽勌
⹙⏟㲼㫱⌧䙫㉼岮俬⏖⏸Ḕ⛲嬰䛊㛪䔚媲QFI岮㠣˛ᷧ㗍㞷⯍
檻ㇷ䂡QFI㋨䈳ạƏ⍚⏖✏⣽䮈Ⱗ䙢姿⎱䛛㎌㉼岮㖣⏯岮㠣Ḕ
⛲嬰∟˛BAMNAⷙㇷ䂡QFI㋨䈳ạƏQFI怊㎌⟡憸⏖忶怵
BAMNA䙫QFI岮㠣⎽⽾䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲⡪ⅎ⏯岮㠣嬰∟⎱䛛
㎌㉼岮㖣QFI⏯岮㠣嬰∟˛⅝ẽ岄叱⾞⯍檻⏖僤ᷴ㘩ㇷ䂡QFI
㋨䈳ạƏ婙䬰⯍檻ẍ⏖ὦQFI怊㎌⟡憸僤⤇䛛㎌㉼岮㖣QFI⏯
岮㠣嬰∟˛ 
 
Ⱈ䵺嬰䛊㛪婴⏖䙫QFI怊㎌⟡憸俳姧Ə䮈䏭⅓⏟⯮✏QFI怊㎌
⟡憸忶怵QFI∝⺍㉼岮Ḳ∴⎽⽾Ḕ⛲㲼⽲桎┶䙫ヶ奲Ƌ˥Ḕ⛲
㲼⽲ヶ奲˦ƌ˛䮈䏭⅓⏟⯮䢡ῄḔ⛲㲼⽲ヶ奲廰㗵凮㮶暢QFI
怊㎌⟡憸㛰旃䙫ᷲ⇾Ḕ⛲㲼⽲Ṳ柬Ɲ 
 

(a) 㠠㓁㈧㛰恐䔏䙫Ḕ⛲㲼⽲⎱奶ὲḍ䵺㈧㛰Ḕ⛲Ḣ䮈
䕝Ⱗ㉠↭Ə㖣㛰旃⬿䮈嘼敲䪲ḍ䔘QFIῄ䮈ạ⬿何䙫
嬰∟峓㈝⎱㖣 QF Iῄ䮈ạ敲䪲䙫ạ㯸⹊䉠∌⬿㬥峓
㈝Ƌ⇭∌䂡˥ QFI嬰∟峓㈝ ⎱˦˥ ạ㯸⹊䏥憸峓㈝ ƌ˦
ⷙỌQFI⎱㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫偖⏯⏴侐敲䪲Ə€䂡
QFI怊㎌⟡憸䙫∐䚱⎱ᾂ⅝ὦ䔏ƞ 

 
(b) 㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫QFI嬰∟峓㈝㋨㛰ƒ⬿⅌䙫岮䔉

(i)€ⱓ㖣QFI怊㎌⟡憸ƞ⎱(ii)凮QFIƋὃ䂡QFI㋨䈳ạƌ̊
⬿䮈嘼ㇽQFIῄ䮈ạ⎱ỢἼḔ⛲䵺䳧䙫凑䇆岮䔉⎱
QFIƋὃ䂡QFI㋨䈳ạƌ̊ ⬿䮈嘼˚QFIῄ䮈ạ⎱ỢἼ
Ḕ⛲䵺䳧Ḳ⅝ẽ⮉㈝䙫岮䔉⇭敲⎱䍏䪲ƞ 
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(c) ạ㯸⹊䏥憸峓㈝㋨㛰ƒ⬿⅌䙫岮䔉(i)ㇷ䂡QFIῄ䮈ạ
㬇岇㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫䄈㊜㊣ₜ⋀ƞ⎱(ii)凮QFIƋὃ
䂡QFI㋨䈳ạƌ⎱ỢἼḔ⛲䵺䳧䙫凑䇆岮䔉⎱QFIƋὃ
䂡QFI㋨䈳ạƌ⎱ỢἼḔ⛲䵺䳧Ḳ⅝ẽ⮉㈝䙫岮䔉⇭
敲⎱䍏䪲ƞ 

 
(d) 䂡⎱Ị塏㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫㜓⅓⏟㘖┖ᷧ⏖ⰘQFI

怊㎌⟡憸䙫QFI嬰∟峓㈝䙫岮䔉⎱⬿㔥㖣ạ㯸⹊䏥
憸峓㈝ⅎ䙫ₜ⋀䙫㒨㛰㫱㎷⇡㛰㔯䔚䴉䙫⯍檻ƞ 

 
(e) ⥩QFIㇽỢἼḔ⛲䵺䳧墒㷬䛋Ə㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫

QFI嬰∟峓㈝⎱ạ㯸⹊䏥憸峓㈝Ḕ䙫岮䔉⯮ᷴ㦲ㇷ
QFIㇽ婙Ḕ⛲䵺䳧✏Ḕ⛲怙堳㷬䛋㘩䙫㷬䛋岮䔉Ḳ
ᷧ惏Ụƞ⎱ 

 
(f) ⥩QFIῄ䮈ạ墒㷬䛋Ə(i)㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫QFI嬰∟

峓㈝Ḕ䙫岮䔉⯮ᷴ㦲ㇷQFIῄ䮈ạ✏Ḕ⛲怙堳㷬䛋
㘩䙫㷬䛋岮䔉Ḳᷧ惏Ụƞ⎱(ii)㛰旃QFI怊㎌⟡憸䙫ạ
㯸⹊䏥憸峓㈝Ḕ䙫岮䔉⯮㦲ㇷQFIῄ䮈ạ✏Ḕ⛲怙
堳㷬䛋㘩䙫㷬䛋岮䔉Ḳᷧ惏Ụ᷻QFI怊㎌⟡憸⯮ㇷ
䂡⬿⅌ạ㯸⹊䏥憸峓㈝䙫㬥柬Ḳ䄈㊜㊣ₜ㫱ạ˛ 

 
QFIẛ䩟ᵸ 
⬿䮈嘼ⷙ忶怵≖ῄ䮈⌻字⦻ỢQFIῄ䮈ạ䂡⅝≖ῄ䮈ạƏ岇岓
⭰⅏ῄ䮈⅝⮉㈝✏勌⹙字⮁ⷩ⠛Ƌ⋬㋓Ḕ⛲ƌƋ˥⅏䏪ῄ䮈䶙
䵈˦ƌ䙫㉼岮˛ 
 
㠠㓁䏥堳䙫QFI奶ὲƏQFI⏖䍙↭⦻Ợ⤁⏴QFIῄ䮈ạ˛ 
  
⃿䮈⬿䮈嘼ⷙ㋰䅎⅝ὃ䂡UCITSῄ䮈ạ䙫岓Ợ⻡䪲⅏䏪ῄ䮈
䶙䵈Ọ⭰⅏ῄ䮈⅝⮉㈝Ƌ⋬㋓㜓⅓⏟ƌ✏Ḕ⛲㋨㛰䙫岮䔉Ƌ⥩
ᷱ㕮㈧志ƌƏQFI奶∮⏍堳奶⮁Ə㮶ᷧQFI⾬柯⦻Ợ䕝✗QFIῄ
䮈ạỌ⭰⅏ῄ䮈⎱㋨㛰凮QFI∝⺍㛰旃䙫㉼岮⑳䏥憸Ə⎱⌻媦
㛰旃䙫⣽⌖奨㰩˛⛇㭋Ə䂡䬍⏯QFI奶∮䙫奨㰩Ə㛰旃QFI⯮
凮QFIῄ䮈ạ⏍堳姩䪲⌻字Ƌ˥ QFIῄ䮈⌻字 ƌ˦ƏỌ⦻Ợ⅝㒻
Ợ㛰旃QFI怊㎌⟡憸忶怵QFI∝⺍峣⅌䙫岮䔉䙫䕝✗ῄ䮈ạ˛ 
 
㋰䅎UCITS奶⮁Ə⬿䮈嘼ẍ䢡婴⬿䮈嘼柯忶怵⅝⅏䏪ῄ䮈䶙
䵈⭰⅏ῄ䮈⟡憸✏Ḕ⛲䙫岮䔉Əḍ᷻㛰旃ῄ䮈䬍⏯憸䮈⦻∝⮁
䙫㢄ờƏ婙䬰㢄ờ奶⮁㈧ῄ䮈䙫杅䏥憸岮䔉⾬柯⏯㲼⇭敲ῄ䮈Ə
ḍ᷻ῄ䮈ạ忶怵⅝⎾⦻ạ⾬柯䶔㋨恐䕝䙫ⅎ惏㎎∝䳢䵘ƏỌ䢡
ῄ䳧拫㷬㥁✗嬿∌㈧ῄ䮈岮䔉䙫『峑⎱㕟栴̊ 㮶柬岮䔉䙫㒨㛰
㫱⎱㮶柬岮䔉䙫㈧㛰㫱㕮ờ䙫㈧✏ἴ何˛ 
 
ᵐ伭ᵐ廘㤝⃴  
㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝㘖䔘㸖ẋ㈧̊ ᷱẋ㈧⑳Ḕ⛲䴷
䭾敲䙣䙫嬰∟ẋ㗺⎱䴷䭾ṹ偖ṹ态姯≪Ə俳㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺
ṹ偖ṹ态㩆∝㘖䔘㸖ẋ㈧̊ 㷘ẋ㈧⑳Ḕ⛲䴷䭾敲䙣䙫嬰∟ẋ㗺
⎱䴷䭾ṹ偖ṹ态姯≪̨ ṹ偖ṹ态㩆∝㗏✏总∗Ḕ⛲凮榀㸖Ḳ敺
䙫傈䥏ⷩ⠛ṹ态˛ 
 
㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝⋬㋓㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖
ṹ态㩆∝ᷲ䙫⋾⏸㻓傈ẋ㗺态⑳⌾⏸㸖傈ẋ㗺态̨ ✏⋾⏸㻓傈
ẋ㗺态ᷲƏ榀㸖凮㵞⣽㉼岮俬Ƌ⋬㋓ṹ偖ṹ态⟡憸ƌ⏖忶怵⅝
榀㸖䵺䳧⎱䔘偖ẋ㈧娔䪲䙫嬰∟岞峊㛴⋀⅓⏟Ə喰⏸ᷱẋ㈧ₚ
恅岞峊㋮ịỌ岞峊✏ᷱẋ㈧ᷱⷩ䙫⏯岮㠣嬰∟̨ ✏㻓㸖傈䥏ⷩ

⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝ᷲ䙫⌾⏸㸖傈ẋ㗺态 ƏᷲḔ⛲㉼岮俬⏖岞
峊勌⹙✏偖ẋ㈧ᷱⷩ䙫嬰∟˛ 
 
✏㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝ Əᷲṹ偖ṹ态⟡憸⏖忶怵⅝
榀㸖䵺䳧岞峊勌⹙✏ᷱẋ㈧ᷱⷩ䙫⏯岮㠣嬰∟Ƌ˥㻓傈态嬰
∟ ƌ˦Ə⋬㋓ᷱ嬰180㋮㕟⎱ᷱ嬰380㋮㕟㈧㛰ᷴ㘩䙫ㇷỤ傈Ə
Ọ⎱ḍ㜑⇾⅌㛰旃㋮㕟ㇷỤ傈Ἥ㛰䛟ㆰH傈✏偖ẋ㈧ᷱⷩ䙫
㈧㛰ᷱẋ㈧ᷱⷩḔ⛲A傈ƏἭᷲ⇾傈䥏晋⣽Ɲ 
 
f ḍ杅Ọạ㯸⹊岞峊䙫ᷱẋ㈧ᷱⷩ傈䥏ƞ⎱ 
 
f 墒⇾⅌˥梏暑孍䤡㝦˦䙫ᷱẋ㈧ᷱⷩ傈䥏˛ 
㭋⣽Ə榀㸖⎱㵞⣽㉼岮俬⏖岞峊✏ᷱẋ㈧ᷱⷩ䙫⏯岮㠣ETFƏ
婙䬰ETF䵺⮁㜆㪉姵䬍⏯䛟旃㹽∮᷻✏㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ
偖ṹ态㩆∝ᷲ䍙㎌䳴䂡⏖怙堳⋾⏸ẋ㗺䙫⏯岮㠣ETF̨ 㮶⅔ῲ
㛯怙堳⮁㜆㪉姵Ọ䢡⮁⏖怙堳⋾⏸ẋ㗺䙫⏯岮㠣ETF˛ 
 
柷㜆⏯岮㠣嬰∟䙫⏴▕⏖僤㛪㛰㈧孱㛛ƏἭ柯䵺Ḕ⛲䛟旃䛊䮈
㩆㦲ᷴ㘩⯐㠟⎱㉠↭˛ 
 
ẋ㗺柯恜⭯ᷴ㘩䙣Ἧ䙫奶∮⎱奶ὲ̨ 㻓㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ
态㩆∝ᷲ䙫ẋ㗺柯⎾∝㖣㮶㗌栴⺍Ƌ˥㮶㗌栴⺍˦ƌ̨ ✏㻓㸖
傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝ᷲ䙫⋾⏸㻓傈ẋ㗺态凮⌾⏸㸖傈
ẋ㗺态⏫凑㛰ᷧ⤾㮶㗌栴⺍̨ 㮶㗌栴⺍昷∝㮶㗌㠠㓁ṹ偖ṹ态
㩆∝怙堳䙫巏⡪ẋ㗺䙫㷏岞⅌‣䙫ᷱ昷˛ 
 
㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝⋬㋓㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖
ṹ态㩆∝ᷲ䙫⋾⏸㷘傈ẋ㗺态⑳⌾⏸㸖傈ẋ㗺态̨ ✏⋾⏸㷘傈
ẋ㗺态ᷲƏ榀㸖凮㵞⣽㉼岮俬Ƌ⋬㋓ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⥩恐䔏ƌ
⏖忶怵⅝榀㸖䵺䳧⎱䔘偖ẋ㈧娔䪲䙫嬰∟岞峊㛴⋀⅓⏟Ə喰⏸
㷘ẋ㈧ₚ恅岞峊㋮ịỌ岞峊✏㷘ẋ㈧ᷱⷩ䙫⏯岮㠣嬰∟̨ ✏㷘
㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝ᷲ䙫⌾⏸㸖傈ẋ㗺态 ƏᷲḔ⛲㉼
岮俬⏖岞峊勌⹙✏偖ẋ㈧ᷱⷩ䙫嬰∟˛ 
 
✏㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ偖ṹ态㩆∝ Əᷲṹ偖ṹ态⟡憸⏖忶怵⅝
榀㸖䵺䳧岞峊勌⹙✏㷘ẋ㈧ᷱⷩ䙫⏯岮㠣嬰∟Ƌ˥㷘傈态嬰
∟ ƌ˦Ə⋬㋓ⷩ‣ạ㯸⹊60⃫KㇽỌᷱ䙫㷘嬰ㇷỤ㋮㕟⎱㷘嬰
Ḕ⯶≜㖗㋮㕟ỢἼㇷỤ傈ƏỌ⎱㈧㛰ⷙ䙣堳Ḕ⛲A傈⎱H傈䙫
㷘ẋ㈧ᷱⷩ⅓⏟䙫傈Ų̣ ✏⋾⏸㷘傈ẋ㗺态∄㜆Ə⏯岮㠣岞峊
✏⋾⏸㷘傈ẋ㗺态ᷲ㷘ẋ㈧≜㥔㝦ᷱⷩ嬰∟䙫㉼岮俬⯮⏑昷
㖣㛰旃榀㸖奶∮⑳奶ὲ䔳⮁䙫㩆㦲⯯㥔㉼岮俬˛ 
 
㭋⣽Ə榀㸖⎱㵞⣽㉼岮俬⏖岞峊✏ᷱẋ㈧ᷱⷩ䙫⏯岮㠣ETFƏ
婙䬰ETF䵺⮁㜆㪉姵䬍⏯䛟旃㹽∮᷻✏㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ
偖ṹ态㩆∝ᷲ䍙㎌䳴䂡⏖怙堳⋾⏸ẋ㗺䙫⏯岮㠣ETF̨ 㮶⅔ῲ
㛯怙堳⮁㜆㪉姵Ọ䢡⮁⏖怙堳⋾⏸ẋ㗺䙫⏯岮㠣ETF˛ 
 
柷㜆⏯岮㠣嬰∟䙫⏴▕⏖僤㛪㛰㈧孱㛛ƏἭ柯䵺Ḕ⛲䛟旃
䛊䮈㩆㦲ᷴ㘩⯐㠟⎱㉠↭˛ 
 
ẋ㗺柯恜⭯ᷴ㘩䙣Ἧ䙫奶∮⎱奶ὲ˛㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺ṹ
偖ṹ态㩆∝ẋ㗺柯⎾∝㖣㮶㗌栴⺍˛✏㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ㗺
ṹ偖ṹ态㩆∝ᷲ䙫⋾⏸㷘傈ẋ㗺态凮⌾⏸㸖傈ẋ㗺态⏫凑
㛰ᷧ⤾㮶㗌栴⺍˛㮶㗌栴⺍昷∝㮶㗌㠠㓁㷘㸖傈䥏ⷩ⠛ẋ
㗺ṹ偖ṹ态㩆∝怙堳䙫巏⡪ẋ㗺䙫㷏岞⅌‣䙫ᷱ昷˛ 
 
榀㸖䴷䭾Ƌ㸖ẋ㈧䙫⅏岮昫ⱓ⅓⏟ƌ凮Ḕ⛲䴷䭾⯮岇岓Ⱈ⅝⏫
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凑ⷩ⠛⎪凮俬⎱㉼岮俬⟞堳䙫ẋ㗺怙堳䴷䭾̊ ẋ㔝⎱㎷ᾂ⬿䮈̊
Ị⏴ạ⎱⅝ẽ䛟旃㛴⋀̨ 忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝岞峊䙫㻓傈态嬰∟
⑳㷘傈态嬰∟Ọ䄈䴀⋽⽉⻶䙣堳Ə㉼岮俬ᷴ㛪㋨㛰ỢἼ⯍䉐傈
Ụ˛ 
 
暽䄝榀㸖䴷䭾⯴⅝✏Ḕ⛲䴷䭾娔䪲䙫䶃⏯傈䥏峓㈝ⅎ㋨㛰䙫
㻓傈态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟ḍᷴ㒨㛰⯯㛰㫱䚱ƏἭḔ⛲䴷䭾ὃ䂡
㻓傈态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟䙫傈Ụ䙢姿嘼Ə✏嘼䏭㛰旃婙䬰㻓傈
态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟䙫Ứ㥔堳⊼㘩ƏẴ⯮好榀㸖䴷䭾䂡⅝Ḕᷧ
⏴傈㝘˛ 
 
㋰䅎UCITS奶⮁Ə⬿䮈嘼柯忶怵⅝⅏䏪ῄ䮈䶙䵈⭰⅏ῄ䮈⟡
憸✏Ḕ⛲䙫岮䔉̨ 㛰旃ῄ䮈䬍⏯憸䮈⦻∝⮁䙫㢄ờƏ婙䬰㢄ờ
奶⮁㈧ῄ䮈䙫杅䏥憸岮䔉⾬柯⏯㲼⇭敲ῄ䮈Əḍ᷻⬿䮈嘼忶怵
⅝⎾⦻ạ⾬柯䶔㋨恐䕝䙫ⅎ惏㎎∝䳢䵘ƏỌ䢡ῄ䳧拫㷬㥁✗嬿
∌㈧ῄ䮈岮䔉䙫『峑⎱㕟栴̊ 㮶柬岮䔉䙫㒨㛰㫱⎱㮶柬岮䔉䙫
㈧㛰㫱㕮ờ䙫㈧✏ἴ何˛ 
 
✏ṹ偖ṹ态㩆∝ᷲƏ榀㸖⑳㵞⣽㉼岮俬✏岞峊⑳䴷䭾㻓傈
态嬰∟⑳㷘傈态嬰∟㘩Ə⯮柯乚ếᷱẋ㈧˚㷘ẋ㈧˚Ḕ⛲䴷
䭾˚榀㸖䴷䭾ㇽḔ⛲ⅎ✗䛟旃惏敧㔝⎽䙫岢䔏⑳⾜岢˛㛰旃
ẋ㗺岢䔏⎱⾜岢䙫怙ᷧ㭌岮㖀⏖✏Ọᷲ䶙✧斘妤Ɲ
https://www.hkex.com.hk/mutual-market/stock-
connect?sc_lang=zh-HK˛ 
 
ᳫ◉愾圊摑έ⃶Ⳁ⛲  
执堳敺ₜⷩ⟡憸⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态㉼岮㖣
Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˛ 

 
忶怵⡪⣽㉼岮姯≪㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛ 
 
㠠㓁ạ㯸执堳㖣ṳ曝ᷧ⅔⹛ṳ㛯ṳ⌨⛂㗌䙣Ἧ䙫˥⅓␱
(2016)䬓 3噆 Ə˦⡪⣽㩆㦲㉼岮俬⏖㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟
ⷩ⠛Ƌ˥ ❁⟔ㅓ宅壆⅁ ƌ˦Əテ柯䬍⏯Ḕ⛲ⅎ✗惏敧柹Ἧ䙫⅝
ẽ奶∮⑳奶ὲ˛ 
 
㠠㓁Ḕ⛲ⅎ✗䏥堳奶ὲƏ⡪⣽㩆㦲㉼岮俬⥩㬙䛛㎌㉼岮㖣
Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛Ə⏖忶怵✏ⲟ䴷䭾Ị䏭ạ䛛㎌㉼岮Ə䴷
䭾Ị䏭ạ⯮岇岓⏸㛰旃惏敧㎷ẋ䛟旃㕮ờ⎱徍䏭敲㈝˛ᷴ
娔⮁栴⺍昷∝˛ 
 
忶怵ₜ∟态ᷲ䙫⋾⏸ẋ㗺态㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛ 
 
ₜ∟态㘖䔘Ḕ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪㚏⅏⛲执堳敺⏳㥔㊭ Ḕ⾪
Ƌ˥ᳫ◉⟔⇭ᵢ㓑ᳫ⺁˦ƌ̊ Ḕ⤕⛲ₜ䙢姿䴷䭾㛰昷岓Ợ⅓
⏟˚ᷱ㵞㷬䭾㈧˚㸖ẋ㈧⎱ₜ⋀ⷌ⅞Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘⻡䪲ḍ㖣
ṳ曝ᷧᷪ⹛ᷪ㛯䂡敲ⰼ榀㸖凮Ḕ⛲ⅎ✗ₜ∟ⷩ⠛ṹ偖ṹ态
⏯ὃ俳㎏⇡䙫姯≪˛ 
 
㠠㓁Ḕ⛲ⅎ✗䏥堳奶ὲƏ⏯㠣⡪⣽㉼岮俬⯮䍙↭忶怵ₜ∟
态䙫⋾⏸ẋ㗺态Ƌ˥⇕⋏ᵢ㓑廘˦ƌ㉼岮㖣✏Ḕ⛲执堳敺ₜ
∟ⷩ⠛㴨态䙫ₜ∟˛⋾⏸ẋ㗺态ᷴ娔㉼岮栴⺍˛ 
 
✏⋾⏸ẋ㗺态ᷲƏ⏯㠣⡪⣽㉼岮俬柯⦻ỢḔ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ
⾪ㇽ⅝ẽ䍙ạ㯸执堳婴⏖䙫㩆㦲ὃ䂡䙢姿Ị䏭ạƏ⏸ạ㯸
执堳䔚媲䙢姿˛ 
 
⋾⏸ẋ㗺态㋮ἴ㖣Ḕ⛲ⅎ✗⡪⣽怊㎌㖣Ḕ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪
䙫ẋ㗺⹚⏗Əᾂ⏯㠣⡪⣽㉼岮俬忶怵ₜ∟态恅ẋ㛰旃✏Ḕ

⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛㴨态䙫ₜ∟䙫ẋ㗺奨㰩˛㸖ẋ㈧凮Ḕ⛲
⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪⯮凮⡪⣽曢⬷ₜ∟ẋ㗺⹚⏗⅘⏳⊑⊂㎷ᾂ曢
⬷ẋ㗺㛴⋀⎱⹚⏗Ə孺⏯㠣⡪⣽㉼岮俬⏖忶怵Ḕ⛲⣽⌖ẋ
㗺Ḕ⾪凮Ḕ⛲ⅎ✗䙫婴⏖⡪ⅎẋ㗺┭䛛㎌怙堳ẋ㗺˛ 
 
⏯㠣⡪⣽㉼岮俬⏖忶怵䔘⡪⣽曢⬷ₜ∟ẋ㗺⹚⏗Ƌὲ⥩
Tradeweb⎱⽔⍁ƌ㎷ᾂ䙫⋾⏸ẋ㗺态Ⱈ✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟
ⷩ⠛㴨态䙫ₜ∟恅ẋẋ㗺奨㰩Əⅴ䔘⋾⏸ẋ㗺态⯮⅝⠘⃠
奨㰩弰ẋḔ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪˛Ḕ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪⯮⏸Ḕ⛲
ⅎ✗勌⹙婴⏖⡪ⅎẋ㗺┭Ƌ⋬㋓危⮝⎱⅝ẽ⾅Ṳὃ⃠岞峊
㥔⋀䙫ạ⣒ƌ䙣⇡⠘⃠奨㰩˛婴⏖⡪ⅎẋ㗺┭⯮忶怵Ḕ⛲⣽
⌖ẋ㗺Ḕ⾪⛅奭⠘⃠奨㰩Əⅴ䔘Ḕ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪忶怵⏳
ᷧ⡪⣽曢⬷ₜ∟ẋ㗺⹚⏗⯮⛅奭䙣䵍婙䬰⏯㠣⡪⣽㉼岮俬˛
⠘⃠ᷧ䵺⏯㠣⡪⣽㉼岮俬㎌⎾Ə⍚✏Ḕ⛲⣽⌖ẋ㗺Ḕ⾪总
ㇷẋ㗺˛ 
 
⏍ᷧ㖠杉Ə✏ₜ∟态Ḳᷲ䙫Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛岞峊䙫ₜ
∟嬰∟䙫䴷䭾⎱ῄ䮈Ə⯮忶怵ₜ⋀ⷌ⅞Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘Ƌὃ䂡
曉ⲟῄ䮈Ị䏭ạƌ凮Ḕ⤕⛲ₜ䙢姿䴷䭾㛰昷岓Ợ⅓⏟⎱ᷱ
㵞㷬䭾㈧Ƌὃ䂡Ḕ⛲ⅎ✗⡪ⅎῄ䮈⎱䴷䭾㩆㦲ƌḲ敺䙫䴷䭾
⎱ῄ䮈态怙堳˛✏䴷䭾态ḲᷲƏḔ⤕⛲ₜ䙢姿䴷䭾㛰昷岓Ợ
⅓⏟ㇽᷱ㵞㷬䭾㈧⯮Ⱈⷙ吤⯍䙫⡪ⅎẋ㗺怙堳⅏栴䴷䭾Ə
俳ₜ⋀ⷌ⅞Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘⯮㋰䅎⅝䛟旃奶∮Ə嘼䏭ₜ⋀ⷌ
⅞Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘䙫ㇷⓈỊ塏⏯㠣⡪⣽㉼岮俬䙣⇡䙫ₜ∟䴷
䭾㋮䤡˛ 
 
凑ṳ曝ᷧ⅒⹛⅒㛯ₜ∟态⻼怙ṭ岏执⅐姽(DVP)䴷䭾⽳Ə䏥
憸凮嬰∟⍚⏳㘩⯍㘩㴨⊼˛㠠㓁Ḕ⛲ⅎ✗䏥堳奶ὲƏₜ⋀ⷌ
⅞Ḕ⤕䴷䭾䳢䵘Ƌ⍚䍙榀㸖憸坴䮈䏭Ⱗ婴⏖䙫曉ⲟῄ䮈Ị
䏭ạƌ柯✏ạ㯸执堳婴⏖䙫⡪ⅎῄ䮈Ị䏭ạƋ⍚Ḕ⤕⛲ₜ䙢
姿䴷䭾㛰昷岓Ợ⅓⏟⎱ᷱ㵞㷬䭾㈧ƌ敲䪲䶃⏯Ị⏴ạ峓㈝̨
⏯㠣⡪⣽㉼岮俬岞峊䙫㈧㛰ₜ∟⯮Ọₜ⋀ⷌ⅞Ḕ⤕䴷䭾䳢
䵘䙫⏴侐䙢姿Əḍὃ䂡Ị⏴㒨㛰ạ㋨㛰婙䬰ₜ∟˛ 
 
悋堿廘䚣濣妉㮦⿍濕ᳫ◉愾圊摑έ⃶Ⳁ⛲䕂㯿↓⻥䄷⃣㿟㮓
曎㑗Ʋㅓ宅仃◦ㅓ宅㑺愾圊摑έⳀ⚸悏ᴉℋょ摯娾㗪䦞䣉
Ƽ杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾᳉Ƽ㯿↓⻥杦敨ƽ⊈Ƽ僅ᳫ◉愾圊摑
έ⃶Ⳁ⛲㗇撚䕂䄷⩘杦敨ƽ⋂䩾Ʋ 
 
⹵◉䣃↗塍℅ – 佟䠦⚸悏 
䮈䏭⅓⏟㓓㋰䅎⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞恐䔏䙫ˣ⾞⛲㉼岮
䧬㲼ˤ䬓 2㢄䬓 6⎱ 7㮜Ə⊂㰩Ⱈᷲ㕮㈧⇾⏫⟡憸䶔㋨ὃ䂡
˥傈䥏⟡憸 ㇽ˦˥ 㷞⏯⟡憸 Ƌ˦Ọ恐䔏俬䂡㹽ƌ䙫岮㠣˛⛇㭋Ə
✏㜓䫇䧲㗌㜆Ə⃿䮈㜓䫇䧲㛰ỢἼ⅝ẽ奶⮁Ƌ⋬㋓昫拫䔙ƌƝ 
   
(a) ᷲ⇾㮶暢⟡憸Ƌ˥ 傈䥏⟡憸 ƌ˦⯮㋰䅎⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯

ᷧ㗌嵞恐䔏䙫x ⾞⛲㉼岮䧬㲼 䬓ʕ2㢄䬓8㮜Ọ嵬怵⅝两岮
䔉䙫50%㋨乳✗䛛㎌㉼岮㖣ᷲ㕮䔳⮁䙫傈䥏Ɲ 

ạⷌ㙡僤≜㖗⟡憸˚ẅ㴙⷏潴⟡憸˚ẅ㴙⢅敞❲柿ℯ⟡
憸˚ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㢼剙凚䶇剙㜷㖀⟡憸˚Ḕ⛲
⟡憸˚⾑䒗䵺㿆⟡憸˚Ḕ⛲䦸㉧≜㖗⟡憸˚㬷晟术㴢傈
䥏⟡憸˚ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌
ざ⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛ƋḔ⛲晋⣽ƌ⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛⏖㋨乳
傈䥏⟡憸˚㬷Kⷩ⠛⟡憸˚㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸˚㬷㴙傈
䥏弰❲⟡憸˚㬷㴙⟡憸˚㬷㴙䉠∌㘩㩆⟡憸˚㬷㴙⏖㋨
乳傈䥏⟡憸˚㬷㴙⃠‣❲⟡憸˚憸坴䦸㉧⟡憸˚㖗᷽Ị
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ẋ态⟡憸˚䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸˚䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸˚䒗
䏪恇奲傈䥏⟡憸˚䒗䏪术㴢䬽䕌傈䥏⟡憸˚⍗⺍⟡憸˚
㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸˚㗌㜓术㴢傈䥏⟡憸˚⤐
䄝岮㹷⟡憸˚㖗᷽Ị憒䘩ῄ⁌⟡憸˚㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸˚
䇆棱䦸⭟⟡憸˚⏖㋨乳僤㹷⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏
⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸˚䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆
⟡憸˚䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲
䒗ῄ䦸㉧⟡憸˚䳢䵘⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸˚䳢䵘⇭㝷
䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸˚勘⛲⟡憸˚併⛲⃠‣❲⟡憸˚併⛲
术㴢傈䥏⟡憸˚併⛲⢅敞❲⟡憸˚併⛲Ḕ❲Ứ㥔⃠‣⟡
憸˚併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚᷽䔳僤㹷⟡憸˚᷽䔳憸坴⟡
憸˚᷽䔳溪憸⟡憸˚᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸˚᷽䔳䤍㥔⟡憸
⎱᷽䔳䦸㉧⟡憸˛ 

(b) ᷲ⇾㮶暢⟡憸Ƌ˥ 㷞⏯⟡憸 ƌ˦⯮㋰䅎⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯
ᷧ㗌嵞恐䔏䙫x ⾞⛲㉼岮䧬㲼 䬓ʕ2㢄䬓8㮜凚⯸Ọ⅝两岮
䔉䙫25%㋨乳✗䛛㎌㉼岮㖣ᷲ㕮䔳⮁䙫傈䥏Ɲ 

㖗凯ⷩ⠛⟡憸 ⤁̊KḢ栳傈䥏⟡憸 M̊yMap⤁K⢅敞⟡
憸̊ MyMap⤁K✮塈⟡憸⎱⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸̨  

⏫⟡憸䙫˥ 两岮䔉 䙫˦⮁侐䂡✏ᷴ俪ㅕ⟡憸䙫岇ₜḲᷲ
㛰旃⟡憸䙫岮䔉⃠‣Ƌ㋰⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞恐䔏
䙫ˣ⾞⛲㉼岮䧬㲼ˤ䬓2㢄䬓9a㮜䬓1⏌ƌ˛ 

⅓⏟堳⊼˚婴峣ƒ峽⛅˚㋮㕟憴㖗媦㕛⎱ⷩ⠛嵗⋉ㇽ㛪
㚒㘩⯵凛⟡憸㜑僤䬍⏯ᷱ㕮姩㗵䙫傈䥏㉼岮㰛⹚̨ ✏婙
ガ㲨 Əᷲ⟡憸✏䟌ば⇡䏥㉼岮䟔伡⽳⯮✏㱹㛰ᷴ䕝⻝媋
Ḳᷲ㎈⎽⏖僤⑳⏯䏭䙫㎑㖤Ọ憴㖗⻡䪲㈧䤡䙫㉼岮㰛
⹚̨ ⏫⟡憸ẍ⏖䂡㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭俳姩䪲嬰∟ 岟ẋ
㗺˛ᷱ㕮姩㗵䙫傈䥏㉼岮㰛⹚ḍᷴ⋬㋓岟⇡䙫傈䥏˛ 

Ⱈᷱ志䙥⇭㮻㕟⬾俳姧Ə㠠㓁⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞
恐䔏䙫ˣ⾞⛲㉼岮䧬㲼ˤ䬓2㢄䬓8㮜Ə˥傈䥏˦㋮Ɲ 

1. 䍙↭✏嬰∟ẋ㗺㈧㭊⻶岞峊ㇽ✏㛰䴫主䙫ⷩ⠛Ƌ⏸⅓䜥
敲㔥ḍ᷻Ọ恐䕝⑳㭊䕝䙫㖠⻶䇆怲䙫婴⏖ⷩ⠛ƌᷱ ⷩ䙫
㲼⛿䙫傈ỤƏ 

2. 㲼⛿䙫傈ỤƏ俳婙㲼⛿ḍ杅㈦✗䔉⅓⏟俳᷻ⱓᷲ⇾ガ㲨Ɲ 

a. ⱓ㬷䛆ㇷⓈ⛲ㇽ㬷㴙䵺㿆⌧ㇷⓈ⛲䙫Ⱜ㯸᷻柯✏
婙ㇷⓈ⛲乚䳴Ứ㥔㈧⽾䧬᷻ᷴ䍙ℴ䧬ƞㇽ 

b. ⱓỢἼ⅝ẽ⛲⮝䙫Ⱜ㯸᷻柯✏婙⛲⮝㋰凚⯸15%
䧬䍮乚䳴Ứ㥔㈧⽾䧬俳ᷴ䍙尨ℴ婙䧬柬Ə 

3. 傈䥏⟡憸Ƌ⍚Ọ嵬怵⅝两岮䔉䙫50%㋨乳✗䛛㎌㉼岮㖣
傈䥏䙫⟡憸ƌ䙫⟡憸▕ἴƏ⅝傈䥏⟡憸▕ἴ⃠‣䙫51%Ə
ㇽƋ勌傈䥏⟡憸䙫㉼岮㢄ờ奶⮁廪檿䙫㛧ἵ傈䥏㉼岮栴ƌ
傈䥏⟡憸▕ἴ⃠‣䙫㛰轟廪檿䙥⇭㮻Ə墒姯⅌䂡傈䥏Ə
ㇽ 

4. 㷞⏯⟡憸Ƌ⍚凚⯸Ọ⅝两岮䔉䙫25%㋨乳✗䛛㎌㉼岮㖣
傈䥏䙫⟡憸ƌ䙫⟡憸▕ἴƏ⅝㷞⏯⟡憸▕ἴ⃠‣䙫25%Ə

ㇽƋ勌㷞⏯⟡憸䙫㉼岮㢄ờ奶⮁廪檿䙫㛧ἵ傈䥏㉼岮栴ƌ
㷞⏯⟡憸▕ἴ⃠‣䙫㛰轟廪檿䙥⇭㮻Ə墒姯⅌䂡傈䥏˛ 

䂡ṭ姯䭾ᷱ㕮姩㗵䙫㉼岮㰛⹚Ə⏫⟡憸ẍ⏖俪ㅕ㖣㮶ῲ἗
‣㗌⅓Ἧ䙫䛕㨀⟡憸䙫⯍暂傈䥏栴⺍Əテ἗‣柯凚⯸㮶㘆
㜆ᷧ㬈˛ 

Ⱈᷱ志䙥⇭㮻㕟⬾俳姧Ə㠠㓁⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞恐
䔏䙫x ⾞⛲㉼岮䧬㲼 䬓ʕ2㢄䬓8㮜奶⮁Əᷲ⇾⏫柬ḍᷴ䬍⏯
˥傈䥏˦䙫岮㠣Ɲ 

1. ⏯⤌⅓⏟䙫傈ỤƏ⍚ὦ⏯⤌⅓⏟凑堳㋨㛰㲼⛿䙫傈ỤƏ 

2. 㠠㓁ˣ⾞⛲㉼岮䧬㲼ˤ䬓2㢄䬓9㮜䬓6⏌䬍⏯㈦✗䔉岮
㠣䙫㲼⛿䙫傈ỤƏ 

3. 䍙⯓ℴ㈧⽾䧬䙫㲼⛿䙫傈ỤƏ勌怀Ẃ㲼⛿㴥䙣䚯∐Ə晋
杅⇭㴥柯乚䳴凚⯸15%䧬㬥Ə俳㉼岮⟡憸ᷴ䍙尨ℴ㭋䧬
柬Ə⎱ 

4. Ọᷲ㲼⛿䙫傈ỤƏ  

a. 㲼⛿䙫㔝⅌嵬怵10%䛛㎌ㇽ敺㎌Ὥ凑ḍᷴ䬍⏯ᷱ
㕮2a.ㇽb.䙫奨㰩䙫㲼⛿䙫傈Ụㇽ 

b. 㲼⛿䛛㎌ㇽ敺㎌㋨㛰ḍᷴ䬍⏯ᷱ㕮2a.ㇽb.奨㰩䙫
㲼⛿䙫傈ỤƏ俳᷻怀Ẃ⎪凮⃠‣Ἳ㲼⛿ⷩ‣䙫10%
Ọᷱ˛ 

ᷱ㕮⎴㘇䮈䏭⅓⏟⯴㛰旃⾞⛲䧬⋀㲼奶㖣㜓䫇䧲㗌㜆䙫䏭
姊˛㲼奶⏖僤㛰㈧孱㛛Ə⛇㭋怀Ẃ㕟⬾⏖僤✏㱹㛰Ṳℯ态䟌
ᷲṯỌ媦㕛˛ 

㉼岮俬ㆰⰘ⏫⟡憸㠠㓁⾅ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞恐䔏䙫
ˣ⾞⛲㉼岮䧬㲼ˤ䬓2㢄䬓6⎱7㮜⎽⽾˥傈䥏⟡憸˦ㇽ˥㷞
⏯⟡憸 Ƌ˦Ọ恐䔏俬䂡㹽ƌ岮㠣䙫⽘柦Ə嫕婉⅝䧬⋀桎┶˛ 

㒣㗪䣃↗塍℅� ħ� 㒣㗪ỉᵸ῰厂⳱ヴ� �1,6$�� 塍ṉ�
�
䮈䏭⅓⏟㛰ヶᷲ⇾⟡憸䬍⏯㛰旃怲䔏場䔆ⷌ⅞䙫奶⮁Ƌ⥩
ᷲ㕮㈧志ƌƏỌᾦ䶔㋨⏖ᾂ㗌㜓ῲạℙ咫⸚㈝Ƌ˥ 1,6$ ƌ˦
⏯㠣㉼岮俬㉼岮䙫岮㠣Ƌ㠠㓁恐䔏1,6$ 奶ὲƏ㋰䮈䏭⅓⏟
⯴1,6$ 奶ὲ䙫䏭姊ƌƏ凑ṳ曝ṳ⛂⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞䔆㔯˛⛇
㭋Ə㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆⎱⃿䮈㛰㜓䫇䧲䙫ỢἼ⅝ẽ奶⮁Əᷲ⇾
⟡憸€⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃỌᷲ䔏忻Ɲ�
�

�D� ㉼岮䔏忻Əテ場䔆ⷌ⅞柯Ọ䏥憸⎱�ㇽ徸ἣ䏥憸ⷌ
⅞ὃῄ嬰ƞㇽ�
�

�E� 㴨⊼『䮈䏭⎱�ㇽ⯴㱽嫟⥩⣽⌖⌖䍮㳉⊼˚∐䍮㳉
⊼梏暑䙫䔏忻˛�
�

Ọᷲ⟡憸⯮恐䔏ᷱ志㛰旃怲䔏場䔆ⷌ⅞䙫奶⮁Ɲ�
�
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⾑䒗䵺㿆⟡憸˚⍗⺍⟡憸˚᷽䔳䤍㥔⟡憸˚᷽䔳溪憸⟡憸˚
᷽䔳僤㹷⟡憸˚⏖㋨乳僤㹷⟡憸˚䇆棱䦸⭟⟡憸˚㖗᷽Ịẋ
态⟡憸̊ ᷽䔳䦸㉧⟡憸̊ ᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸̊ ᷽䔳憸坴⟡憸̨ �
Ọᷱⅎ⮠⎴㘇䮈䏭⅓⏟㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆⯴ 1,6$ 奶ὲ䙫䏭
姊Ə㉼岮俬ㆰ凑堳娼἗1,6$ 奶ὲƏỌ䢡ῄ⅝⯴⏫⟡憸䙫㉼
岮䬍⏯⅝⯴怀Ẃ奶⮁䙫䏭姊˛婙奶ὲ⏖僤㔠孱Ə俳怀Ẃ奶⮁
⏖僤媦㕛俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌˛�

杦敨䩟䋄 
䮈䏭⅓⏟㠠㓁䛊䮈奶⮁柯Ⱈ⏫⟡憸怲䔏梏暑䮈䏭䧲⹶ƏỌ㜆僤
㹽䢡✗䛊㎎⑳䮈䏭⏫⟡憸⛇⅝㎈䔏䙫䬽䕌俳⯴憸坴場䔆ⷌ⅞
䙫⅏Ⱗ梏暑Ƌ˥⅏Ⱗ梏暑˦ƌ˛ 
 
䮈䏭⅓⏟怲䔏˥㉦㒻㲼˦ㇽ˥梏暑⃠‣㲼˦Ƌ˥VaR˦ƌ⅐俬
ḲᷧỌ姯憶㮶暢⟡憸䙫⅏Ⱗ梏暑Əḍ᷻䮈䏭⏫⟡憸⛇ⷩ⠛梏暑
䔉䔆䙫㽂✏噎㏴˛Ⱈ㮶暢⟡憸㈧怲䔏䙫㖠㲼✏ᷲ㕮婚志˛ 
 
杦敨ᾷỺ㮓 
梏暑⃠‣㖠㲼姯憶⟡憸✏䉠⮁㘩㜆⎱㭊⸟ⷩ㲨ᷲ㖣䉠⮁Ὲ⾪
Ƌㇽ䄝䍮ƌ䧲⺍䙫㽂✏噎㏴̨ 䮈䏭⅓⏟怲䔏99%䙫Ὲ⾪⌧敺⎱
ᷧῲ㛯姯憶㜆怙堳㭋柬姯䭾˛ 
 
䛊㎎⑳䮈䏭⟡憸䙫⅏Ⱗ梏暑㛰⅐䨕梏暑⃠‣姯憶㖠㲼⏖ᾂὦ
䔏Ɲ˥ 䛟⯴梏暑⃠‣˦⎱˥䴼⯴梏暑⃠‣˦̨ 䛟⯴梏暑⃠‣㘖
⯮⟡憸䙫梏暑⃠‣晋Ọ恐䕝⟡㹽ㇽ⎪俪㉼岮䴫⏯䙫梏暑⃠‣Ə
ὦ⟡憸䙫⅏Ⱗ梏暑凮恐䕝⟡㹽ㇽ⎪俪㉼岮䴫⏯䙫⅏Ⱗ梏暑ὃ
㮻廪Əḍ✏⎪䅎⽳俬䙫⅏Ⱗ梏暑Ḳᷲ⊇Ọ昷∝̨ 奶ὲ姩㗵⟡憸
䙫梏暑⃠‣ᷴ⽾嵬⇡⅝⟡㹽䙫梏暑⃠‣䙫⅐ῴ̨ 䕝⟡㹽ㇽ⎪俪
㉼岮䴫⏯ḍᷴ恐⏯ὃ梏暑姯憶䔏忻㘩Ə䴼⯴梏暑⃠‣态⸟䔏㖣
姯憶䴼⯴⛅⠘桅⟡憸䙫㛰旃梏暑⃠‣̨ 奶ὲ姩㗵婙桅⟡憸䙫梏
暑⃠‣ᷴ⽾嵬⇡⅝岮䔉㷏‣䙫20%˛ 
⯴㖣怲䔏梏暑⃠‣㲼姯憶䙫婙䬰⟡憸Ə䮈䏭⅓⏟怲䔏䛟⯴梏暑
⃠‣Ὥ䛊㎎⑳䮈䏭惏Ụ⟡憸䙫⅏Ⱗ梏暑ƏⰘ⅝ẽ⟡憸∮怲䔏䴼
⯴梏暑⃠‣̨ 㮶暢⟡憸䙫梏暑⃠‣姯憶㖠㲼⇾㗵⥩ Əᷲ⥩ⱓ䛟
⯴梏暑⃠‣Ə姯䭾㈧䔏䙫恐䕝⟡㹽ㇽ⎪俪㉼岮䴫⏯ẍᷧ὜㊒朙̨  
 
ㄽ㎒㮓 
㉦㒻㲼㘖⯮憸坴場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃ⷩ⠛ㇽ⏴侐⃠‣䴖䭾Ọ㱡⮁
⟡憸⯴憸坴場䔆ⷌ⅞㈧㉦㒻䙫⅏Ⱗ梏暑䧲⺍䙫㖠㲼˛ 
 
㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲƏ㎈䔏㉦㒻㲼䙫⟡憸䙫⅏Ⱗ梏暑ᷴ⏖嵬怵
婙⟡憸岮䔉㷏‣䙫100%˛ 
 
㢑㜽Ḛ䏦 
⟡憸䙫㉼岮梏暑㰛⹚⏯姯ƋⰘ傈䥏⟡憸俳姧Ə凮⅝䥏㓁⎱䏥憸
⏯姯㘩ƌ⏖僤⛇怲䔏憸坴場䔆ⷌ⅞ㇽ 岟Ƌ⏑✏㛰昷ガ㲨ᷲ㈴
ℨ娘 岟俳᷻ᷴ⏖ὃ㉼岮䔏忻ƌ俳嵬急⅝岮䔉㷏‣̨ ⟡憸䙫㉼
岮梏暑嵬⇡⅝岮䔉㷏‣㘩ƏⰘ䨘䂡㦺㡦ὃ䔏̨ 奶ὲ奨㰩䫇䧲柯
廰㗵㛰旃㎈䔏梏暑⃠‣姯憶⅏Ⱗ梏暑䙫⟡憸Ḳ柷姯㦺㡦㮻䍮
岮㖀̨ ⏫⟡憸䙫柷姯㦺㡦㮻䍮⇾㗵⥩ ƏᷲḍỌ⅝岮䔉㷏‣䙫㞷
ῲ䙥⇭㮻塏䤡̨ ✏杅⅟❲ㇽ㳉⊼䙫ⷩ㲨 Əᷲὲ⥩⛇㞷堳㥔ㇽ✗
⌧䙫䵺㿆㢄ờ⛗曊⻼凛㉼岮⃠㠣嵗⋉橆孱Ə⏫⟡憸䙫㦺㡦㮻䍮
⏖僤廪檿̨ ✏婙䬰ガ㲨ᷲƏ㛰旃㉼岮桎┶⏖Ⱈ㞷⟡憸⊇⼞ὦ䔏
場䔆ⷌ⅞ƏỌ昴ἵ婙⟡憸㈧㉦⎾䙫ⷩ⠛梏暑Ə俳㭋凰⎯㛪ⅴ㎷
檿⅝㦺㡦㮻䍮̨ Ⱈ✏㭋㊒朙䙫岮㖀俳姧Ə㦺㡦ὃ䔏㘖㋮忶怵怲
䔏憸坴場䔆ⷌ⅞俳⎽⽾䙫㉼岮㩆㛪ƏỌ㛰旃⟡憸㋨㛰䙫⅏惏憸
坴場䔆ⷌ⅞Ƌḍ㜑ὃ⇡㷏栴䴷䭾ƌ䙫⏴侐⃠‣两⑳姯䭾⇡Ὥ䙫̨
柷姯㦺㡦㮻䍮ḍ杅昷栴Ə⏖暏㘩㗌俳孱㛛˛ 

 
㨎㯰娮㗁⊈䋄ᵉ㗁塍ṉ(㨎䖝) 2016/1011濑Ƽ⚸㵔塍ṉƽ濒 
Ⱈ忤幋⟡㹽㋮㕟ㇽ⎪䅎⟡㹽㋮㕟䮈䏭䙫婙䬰⟡憸俳姧Ə㜓⅓
⏟凮恐䕝䙫⟡㹽堳㔦䮈䏭ạⰘ婙䬰⟡憸䙫⟡㹽㋮㕟⏯ὃƏỌ
䢡婴⟡㹽堳㔦䮈䏭ạ⏴⇾ㇽ㛰ヶ⏴⇾ ESMAƋ㬷㴙嬰∟⎱ⷩ
⠛䮈䏭Ⱗƌ㠠㓁ˣ⟡㹽奶ὲˤῄ⬿䙫⏴ⅱⅎ˛ 
 
⇾⅌x ⟡㹽奶ὲ⏴ⅱ 䙫ʕ⟡㹽堳㔦䮈䏭ạ⏴▕⏖㖣ESMA䶙✧
www.esma.europa.eu斘妤 ㈑̨凚ṳ曝ᷧṄ⹛Ṅ㛯ᷧ㗌Əᷲ ⇾
堳㔦䮈䏭ạ⏴⇾㖣ˣ⟡㹽奶ὲ⏴ⅱˤⅎƝ 

f IHS Markit Benchmark Administration Limited 

f ICE Data Indices LLC 

f FTSE International Limited 

f S&P Dow Jones Indices LLC 

f STOXX Ltd 

f SIX Financial Information Nordic AB 

MSCI Limited䏥㘩嘼㖣怵㸈㜆敺Əḍ⯮⾅ṳ曝ṳṻ⹛⌨ṳ㛯
ᷰ⌨ᷧ㗌嵞㠠㓁ˣ⟡㹽奶ὲˤ✏㬷䛆䍙⽾婴⏖˛䮈䏭⅓⏟⯮
䛊㎎x ⟡㹽奶ὲ⏴ⅱ Əʕ勌㛰ỢἼ孱㛛Ə㭋岮㖀⯮㖣ᷲᷧ㬈㛰
㩆㛪㘩✏䫇䧲ṯỌ㛛㖗̨ 㜓⅓⏟ⷙ娔⮁⑳䶔㋨䩐⁌䙫姯≪㛟Ə
姩㗵✏⟡㹽㛰憴⤎孱㛛ㇽᷴⅴ㎷ᾂ䙫ガ㲨ᷲ⯮㎈⎽䙫堳⊼Ə
婙䬰姯≪㛟✏㜓⅓⏟娢ⅱ徍Ṳ嘼⏖ᾂℴ岢䴉斘˛ 

⋂⚸悏䕂ㅓ宅䖬㣗⊈㏽䨔 
 

ᵸⲣ㔸侻ℳ㑮⚸悏⊂㰩Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘⎱岮㜓⢅敞䂡䛕㨀Ə
ḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳
㉼岮˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉✏⅏䏪㉼岮㖣Ḣ奨䵺㿆㴢
⊼䂡ᾪ怙˚敲䙣⎱ὦ䔏ạⷌ㙡僤�$,�䦸㉧䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛
῿勌㞷敺⅓⏟㜑Ὥ䙫㔝⅌柷姯Ὥ凑ạⷌ㙡僤䦸㉧䙫ᾪ怙̊ 敲䙣
⎱ὦ䔏Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ婴䂡婙⅓⏟㘖ᷧ敺ạⷌ㙡僤⅓⏟ �̨

ᷧ刓柷㜆婙䬰⅓⏟✏Ọᷲᷧῲㇽ⤁ῲ柿⟆䵺䇆㥔⋀Ɲ(i)怲䭾
⑳⟡䣵娔㖤Ƌὲ⥩⛽⽉嘼䏭▕K(GPU)̊ 曙䫖怲䭾⑳㕟㓁Ḕ
⾪ƌƞ(ii)⟡䣵㨈❲ƞ(iii)㕟㓁Ƌὲ⥩❩䛛堳㥔㕟㓁⎱⯯㛰㕟
㓁ƌƞ(iv)廆ờƋὲ⥩Ứ㥔ㆰ䔏䧲⻶ƌƞ(v)㛴⋀Ƌὲ⥩岮姱
䦸㉧ƋITƌ㛴⋀ƌƞ(vi)ṹ偖䶙Ƌὲ⥩倱⤐㩆♏ạㇽⅎ⮠≜
⻡ƌƞㇽ(vii)䡓ờƋὲ⥩㩆♏ạ˚㙡僤䜣揈ƌ˛�
 
✏㭊⸟ⷩ⠛㢄ờᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⤎❲˚Ḕ❲⑳⯶❲ⷩ‣Ƌⷩ
‣㘖⅓⏟䙫傈⃠ḿỌⷙ䙣堳傈Ụ㕟䛕ƌ⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ 暽䄝
㛰⏖僤⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⯮㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓
⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 

⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
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ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮ESG⛇䴇㛰旃
䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰䈔
字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨ᷲƏ
㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲
㰩㔠╫⅝ ESG  岮㭞˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏⅝⟡
㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀Ə
Ọ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧
㛰⛲⮝᷽䔳岮姱䦸㉧10/40㋮㕟ƋMSCI All Countries World 
Information Technology 10/40 IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ὃ梏
暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫
䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮
桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼
岮俬ㆰὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Coun-
tries World IndexƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮
㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
ᵜ㯰Ⲧ湋⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢
⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍⎱ƒㇽ
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ
⛲̨ ⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭̨  

 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝
ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ㋮㕟ƋMSCI All Country Asia ex Japan Indexƌ
Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼
梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳
㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾
⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀
⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚
ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
ᵜ㯰❜搵♉曖 ⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ㴢
⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸⁛憴㖣㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰㉼岮⢅敞
䉠『䙫堳㥔⎱⅓⏟Əὲ⥩䚯∐ㇽ択┕栴⢅敞䍮檿㖣⹚✮㰛⹚⎱
岮㜓⛅⠘䍮廪檿ㇽ㭊✏⢅敞䬰˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍⎱ƒㇽ
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫30%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ
⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝
ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ㋮㕟ƋMSCI All Country Asia ex Japan Indexƌ
Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼
梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳
㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾
⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀
⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚
ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 

 
ᵜ㯰榖㏴䖈έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣ẅ⤑⌧㔦⺃⑳㩆㦲⎱✏ẅ⤑⌧娢ⅱㇽ⾅
Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙣堳ḍỌᷴ⏳岏⹊姯‣䙫檿㔝䚱⮁
ざ⏖弰孺嬰∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁婴⏖䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟⎱⮁
ざ䛟旃嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸⎱QFI怊㎌⟡憸Ə⏖⯮ᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%忶怵QFI∝⺍䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ
∟⎱忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⎱Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩
ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫10%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
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⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿㉼岮俬䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼
䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳
ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟̨  
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ᶣ iBoxx 
ChinaBond ᵜ㯰榖㏴䖈濑乌 ⫋㭔濒㇅㐶濑 iBoxx 
ChinaBond Asian High Yield (USD Hedged) Index濒Ḛ
㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂70%Ʋ 
 
悋堿廘䚣濣妉㮦⿍濕ᴥ 㯰榖㏴䖈έ⃶Ⳁ⛲䕂㯿↓⻥䄷⃣㿟㮓曎
㑗Ʋㅓ宅仃◦ㅓ宅㑺㗪⚸悏ᴉℋょ摯娾㗪䦞䣉Ƽ杦敨仁〬▞䯞ƽ
Ჾ䩾᳉Ƽ㯿↓⻥杦敨ƽᲾ䩾⊈㗪䦞䣉攂懂ᴗƼ㕩Ἒ⊈ⶴ弰ƽᲾ
䩾䕂‥⩷Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎iBoxx ChinaB ond 
ẅ㴙檿㔝䚱Ƌ併K⯴㱽ƌ㋮㕟ƋiBoxx ChinaBond Asian High 
Yield (USD Hedged) IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑
䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁
䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⑳Ὲ岟娼䴁奨
㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰ
ὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭
䙫䶙䫀Ůwww.spglobal.com/spdji/˛ 
 
ᵜ㯰⟘ 宅䏠‣⼭⚸悏⊂㰩Ọ⾅⅝㉼岮㎷ᾂ⅌ざ⎱敞㜆岮㜓
⢅敞䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮䛛㎌⑳敺㎌忶怵婴⏖㉼岮ƏỌ⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢
⊼䙫䙣堳ạ⎱⅓⏟䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟⎱傈㜓嬰∟̨ ⟡憸㉼
岮㖣⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓傈䥏˚傈䥏䛟旃嬰∟˚⮁ざ⏖弰孺嬰
∟Ƌ⋬㋓杅㉼岮䴁ƌ̊ 暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏
⹊ⷩ⠛ⷌ⅞̨ ⟡憸㎈⎽术㴢䙫岮䔉⇭愴䬽䕌Əḍ⁛憴㖣䔉䔆⅌
ざ䙫嬰∟(⋬㋓⮁ざ⏖弰孺嬰∟⎱㴥ざ傈䥏)̨ 岏⹊梏暑⯮术㴢
䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍⎱ƒㇽ
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲̨ ⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə
⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ
㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ
⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵QFI∝⺍˚ṹ偖ṹ态㩆
∝˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫

20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 

ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫10%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖
岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿㉼岮俬䙫⛅⠘˛勌⹙岮
䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷
婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼
岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ 50%㌧㛷➩᳷⃧ᵜ
㯰濑㒣㗪攢⟔濒㇅㐶濘25%㌧㛷⟥廘ᵜ㯰ẟ孶㇅㐶濘
25%Markit iBo xx AL BI㇅㐶濑50% M SCI A sia ex  J apan 
Index / 25 % JP Morgan Asia Credit Index / 25 % Markit 
iBoxx ALBI Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə⟡憸㈧㉼岮䙫岮䔉桅∌⎱⯴怀Ẃ岮䔉
桅∌䙫㉼岮䧲⺍⏖僤孱㛛᷻䄈昷∝Ə好ḵⷩ⠛ガ㲨⎱㉼岮桎┶
愳ガ㱡⮁䙫⅝ẽ⛇䴇俳⮁̨ ㉼岮桎┶⏖⎪䅎䔘㑐㠠⣒Ḡ∐ẅ㴙
Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ㋮㕟ƋMSCI Asia ex Japan Indexƌ Ƌ50%ƌ̊
㑐㠠⤎态ẅ㴙Ὲ岟㋮㕟ƋJP Mor gan As ia Cr edit Inde xƌ 
Ƌ25%ƌ⎱Markit iBoxx ALBI ㋮㕟ƋMarkit iBoxx ALBI Indexƌ 
Ƌ25%ƌ䴫ㇷ䙫䶃⏯⟡㹽Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡
ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗
⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Ə
ḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ
㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨
柷㜆⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㋨傈㛪⤎⤎‶曉㛰旃㋮㕟̨ 㛰旃㋮㕟䙫䴫
ㇷ惏⇭Ƌ⍚㑐㠠⣒Ḡ∐ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ㋮㕟ƋMSCI Asia ex 
Japan IndexƌƋ50%ƌ̊ 㑐㠠⤎态ẅ㴙Ὲ岟㋮㕟ƋJP Morgan 
Asia Credit IndexƌƋ25%ƌ⎱Markit iBoxx ALBI㋮㕟ƋMarkit 
iBoxx ALBI IndexƌƋ25%ƌƌƏ⏖✏凮⟡憸䛟旃䙫ⷩ⠛㎏⻊
㜷㖀Ḕ▕䍏⻼䔏˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.msci.com ˚ www.jpmorgan.com/insights/global-
research/index-research/composition-docs ⑳
www.spglobal.com/spdji/˛ 
 
ᵜ⟨έ⃶⚸悏⊂㰩✏ᷴ㏴⮚敞㜆岮㜓⢅敞䙫ガ㲨ᷲ䛈憶㎷檿
㔝⅌Ə᷻⊂㰩Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢ƋESGƌ⎆∮䙫
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㉼岮㖠⻶怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏ẅ⤑⌧娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏
Ụ䵺㿆㴢⊼䙫䙣堳ạ㈧䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫10%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖
岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘˛勌⹙岮䔉
㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙
䬰場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮
⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫15%䂡昷Ə✏岈⛗
嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸✏杅㉼岮䴁⮁ざ⏖弰孺嬰∟䙫㉼岮ᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫
20%˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕 iɥBoxx乌 ᵜ⟨⇾
濑⟥ᳫ劭⇾攢⟔濒昜᳹㧈ㅓ宅䯘㫡ỗ帇♉㇅㐶濑iBoxx US D 
Asia-Pacific e x-Greater China  Non-Sovereigns 
Investment Grade Climate Transition Index濒Ḛ㽸弧䐴
⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ESG ㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 
 
⟡憸㋨㛰䙫˥ 䶇剙ₜ∟˦̊ ˥⏖㋨乳ₜ∟ ⎱˦˥ 䤥㛪ₜ∟ Ƌ˦⏫
柬⇭∌㋰⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟˚⏖㋨乳ₜ∟⎱䤥㛪ₜ
∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐ƌ⏖僤⯵凛⟡憸㉼岮㖣⅝㉼岮
凮ᷱ㕮㈧志㍹晋奶⮁ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 
 
✏杅⸟㛰昷䙫ガ㲨ᷲƏ⟡憸⏖僤䄈ヶḔ敺㎌✗Ƌ忶怵⋬㋓Ἥ
ᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ㉼岮㖣凮ᷱ
㕮㈧志㍹晋奶⮁ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 

⟡憸⯮⊂㰩⎽⽾⊇㫱⹚✮䴼⯴䢚㍹㔥岉䍢䍮Ƌ䮫⛴ᷧ+䮫⛴
ṳƏᷴ⋬㋓䶇剙⑳⏖㋨乳ₜ∟ƌ廪 ESG⠘␱㋮㕟ἵ 30%˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮˛
䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ 
 
(i)  iBoxx併Kẅ⤑⌧Ƌ⤎Ḕ取⌧晋⣽ƌ杅Ḣ㫱㉼岮䴁㰊 弰
❲㋮㕟ƋiBoxx USD  Asia-Pacific ex -Greater China Non-
Sovereigns Investment Climate Transition IndexƌƋ˥㛰旃
㋮㕟 ƌ˦ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣
㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ
恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻
憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮
㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽
䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛
㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 
 
(ii) iBoxx併Kẅ⤑⌧Ƌ⤎Ḕ取⌧晋⣽ƌ杅Ḣ㫱㉼岮䴁ᷱ昷㋮㕟
Ƌ iBoxx U SD Asia-Pacific ex -Greater China N on-
Sovereigns Investment Grade Capped IndexƌƋ˥ESG⠘
␱㋮㕟˦ƌỌ娼἗ESG 䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫⛴䙫⽘柦˛✏⻡
㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩ḍᷴ㓓ὦ䔏ESG⠘␱㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭
Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟
㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/ib
oxx-usd-asia-pacific-ex-greater-china-non-sovereigns-
investment-grade-climate-transition-index-methodology˛ 

 
ᵜ㯰⊭ㆿ䵊佟䠦⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸岒⾠Ọ
⏖㋨乳㉼岮⎆∮䙫㖠⻶⯮⅝凚⯸ 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏ẅ㴙
Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
㉼岮㱡䬽⻡⟡㖣㉼岮桎┶䙫⟡䣵䟻䩝Ə⁛憴㖣䔘ᷲ俳 Ƌᷱ⍚
懄⯴⅓⏟ƌ䙫⇭㝷Ə⋬㋓岈⋀㋮㨀⑳杅岈⋀㋮㨀˛怀䨕㖠㲼
㗏✏嬿∌⑳㋸恟⏖Ọ忶怵暭Ḕ䙫㉼岮䴫⏯⎴㘇㉼岮桎┶⯍
䏥⟡憸㉼岮䛕㨀䙫Ὲ⿜Ḳ傈䥏⑳傈䥏䛟旃嬰∟̨ ⟡憸⊂㰩㉼
岮㖣⏖㋨乳㉼岮⎱⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG 㔦䬽怙
堳㉼岮˛ 

⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%忶怵ṹ偖ṹ
态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼ ESG 娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
㉼岮桎┶⯮≜⻡ᷧῲ㉼岮䴫⏯Ə⊂㰩㎷ᾂℑ㖣㛰旃㋮㕟
Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ䙫 ES G 䴷㞃˛ 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁
⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㉼岮桎┶⯮昷∝䛛㎌㉼岮㖣⎪凮ᷲ⇾⏫柬䙫䙣堳ạ䙫嬰∟Ɲ
愹䲥䔉⒨䙫䔆䔉⑳曝┕ƞ㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁㛰旃䙫㴢⊼ㇽ娔
㖤⎱䔆䔉ㇷạ⨂㧩䉐⒨˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁
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㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒
Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ 

ESG㨀㹽ẍ⋬㋓MSCI䙫 ESG䄈⽉⃠‣娼䴁ㇽ⏍ᷧ⏳䬰䬓
ᷰ㖠 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㈧⮁侐䙫 B䴁ㇽ㛛檿娼䴁˛ 

⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱
⹚✮ ESG娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟䙫 ESG娼⇭˛ 
 

㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭廪⅝㛰旃㋮㕟ἵ凚⯸
20%˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵
90%⅞㛰 ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛ 

㉼岮桎┶⯮⯴㉼岮䴫⏯ⅎ䙫⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝⏖㋨
乳䉠滅⎱⅝䮈䏭 ESG梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə
㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀̊ ⯯㛰㨈
❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛㉼岮桎┶凮⅓⏟ẋ㴨Ə
Ọ㔖㋨⅝✏䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㖠杉岮㭞䙫㔠╫˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳
䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼
岮凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝ẅ㴙Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ
㋮㕟ƋMSCI AC Asia ex Japan IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ὃ梏
暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫
䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮
桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼
岮桎┶婴䂡㛰旃㋮㕟⏖⏯䏭✗Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮
俬ㆰ䔏Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫
䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
ᵜ㯰亿唌έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏ẅ㴙俨嘵⛲⮝娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆
㴢⊼䙫䙣堳ạ䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮
䙫嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛⟡憸䙫岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸Ə㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%忶怵QFI∝⺍
䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛  

⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⎱
Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫
20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏
ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵QFI∝⺍˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⏯
姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫10%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮

䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖
岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿㉼岮俬䙫⛅⠘˛勌⹙岮
䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷
婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼
岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷Ə⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘ᵜ㯰ẟ孶
㇅㐶濑JP Morgan Asian Credit Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂150%Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⤎态ẅ㴙
Ὲ岟㋮㕟ƋJP Morgan Asian Credit IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣
㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴ
ⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ
㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰
旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳
㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌
婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-re-
search/composition-docs˛ 

㞓儰傱䱞儰㘎㑗⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸㉼岮
㖣⅏䏪⯴弰❲㜷㖀Ḣ栳ὃ⇡岉䍢䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛弰❲
㜷㖀Ḣ栳㶜咲⯴⻡㦲ἵ䢚㉧堺䙫㜷㖀䙫曧㰩⎱Ⱈ昴ἵ㜷㖀
堳㥔䙫㍹㔥⼞⺍ὃ⇡⊑⊂˛晋ṭ䬍⏯弰❲㜷㖀Ḣ栳䙫⎆∮
⣽Ə⟡憸凚⯸㛰 80%䙫两岮䔉⯮㉼岮㖣㠠㓁岄叱⾞⯯㛰䙫
˥弰❲娼἗˦㖠㲼䬍⏯岮㠣䙫⅓⏟˛⃿䮈⟡憸㛰ヶ€㉼岮
㖣婙䬰⅓⏟䙫傈㜓嬰∟ƏἭ䂡ṭ总∗⟡憸䙫䛕㨀ㇽὃ㴨⊼
『䔏忻Ə⟡憸⏖僤㛪㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣⅝ẽ傈㜓嬰∟˚
⮁ざ嬰∟˚暭檻㉼岮姯≪ㇽ䏥憸Ƌ⏖僤凮弰❲Ḣ栳ᷴᷧ
凛ƌ˛ 

⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə᷻⟡憸⊂㰩㠠㓁ᷲ㕮㈧志䙫
䒗ῄ˚䤥㛪⎱䮈㲢(ESG)㔦䬽㉼岮⅝两岮䔉˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 
90%⅞㛰 ESG  娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG ⇭㝷˛ 

暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⯮㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓
⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫 20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲  ̨

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
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ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆㰊 弰❲⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㉼岮桎┶⯮✏Ọᷲ桅∌䙫⅓⏟Ḕ䢡⮁㽂✏㉼岮䮫⛴� Ă� 䬍
⏯弰❲㜷㖀Ḣ栳䙫⎆∮Ɲ�

㸂㍹俬Ɲ姯≪✏䔳⮁㜆昷ⅎ㸂⯸䢚㍹㔥⼞⺍䙫㜷㖀ᾂㆰ┭̨  

ᾪ怙俬Ɲᾪὦ᷽䔳僤⤇⏸ἵ䢚⅏䏪䵺㿆弰❲䙫㜷㖀䔆䔉┭
Ƌὲ⥩拗ƌ⎱㎷ᾂὦ㜷㖀⅓⏟僤⤇昴ἵ⅝㍹㔥⼞⺍䙫姊㱡
㖠㠯䙫⅓⏟˛ 

䶇剙柿⯵俬Ɲ䂡⅝堳㥔Ƌὲ⥩✏拣搜㥔ⅎƌ䔆䔉㜷㖀᷻䢚
㍹㔥⼞⺍ἵ㖣⹚✮䙫⅓⏟˛ 

ᷱ㕮㎷志䙫㜷㖀⋬㋓僤⤇⏸ἵ䢚䵺㿆弰❲䙫㜷㖀ƏỌ⎱ἵ
䢚㉧堺ḍ杅Ḣ奨䙫曧㰩樬⊼⛇䴇䙫㜷㖀˛ 

✏䢡⮁䬍⏯弰❲㜷㖀Ḣ栳⎆∮䙫⅓⏟⽳Ə⟡憸⯮怙ᷧ㭌㎈
䔏岄叱⾞⯯㛰䙫˥弰❲娼἗˦㖠㲼ƏỌ䢡ῄ⟡憸凚⯸ 80%
䙫两岮䔉㉼岮㖣䬍⏯ ESMA 㛰旃⟡憸⏴䨘䙫㋮⻼Ⱈ⏴䨘Ḕ
⅞㛰弰❲䛟旃婅⽀䙫䔉⒨㈧姩奨㰩䙫嬰∟˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛㉼岮桎┶婴䂡㑐㠠⣒Ḡ
∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ
(MSCI ACWI)⏖⏯䏭✗Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮俬ㆰ䔏Ọ
㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛MSCI ACWI姯憶ⷙ䙣ⰼ⎱㖗凯ⷩ⠛⛲⮝
䙫⤎Ḕ❲傈䥏䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙
䫀Ůwww.msci.com/acwi˛ 
 
 
ᳫ◉έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸忶怵婴⏖䙫
㩆∝Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˚ẋ㗺㈧ₜ∟ⷩ⠛˚
栴⺍∝⺍⎱ƒㇽ忶怵✏ⲟㇽ曉ⲟ䙣堳⎱ƒㇽỢἼ㗌⽳敲䙣
䙫㸇怺Ə⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏Ḕ⛲⾅Ṳ⤎惏Ụ
䵺㿆㴢⊼䙫⯍檻䙣堳ḍỌạ㯸⹊ㇽ⅝ẽ杅Ḕ⛲㜓✗岏⹊姯
‣䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱执堳敺ₜⷩ⟡
憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍㉼岮㖣Ḕ⛲⎱忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽ
ₜ∟态⎱ƒㇽ㛰旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠⻶㉼岮㖣Ḕ
⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛Əḍ㱹㛰娔⮁昷栴˛ 

⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁婴⏖䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟⎱⮁ざ䛟旃嬰∟Ə
⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟ƋỌ两岮䔉䙫50%䂡昷ƌ̨ 岏⹊梏暑⯮术
㴢䮈䏭˛ 

ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖
岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿㉼岮俬䙫⛅⠘˛勌⹙岮
䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷
婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼
岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

⚸悏⊭侻⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘
έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚
杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂 120%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛㉼岮俬ㆰὦ䔏1⹛㜆Ḕ⛲⮝⺔
ℙ咫⬿㬥∐䍮Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 
 
ᳫ◉⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱
䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏Ḕ取ạ㯸⅘⑳⛲娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢
⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍⎱ƒㇽ
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ
⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮ESG⛇䴇㛰旃
䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰䈔
字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨ᷲƏ
㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲
㰩㔠╫⅝ ESG  岮㭞˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏⅝⟡
㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀Ə
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Ọ⎱⯯㛰㨈❲˛  

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥婙㖠㲼˦Ə怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publicatio
n/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-
africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽ƏἭ⛇
⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『㹽∮Ə
ㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐⏯㉼岮
䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐Ḕ
⛲ 10/40㋮㕟ƋMSCI China 10/40 Indexƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈
䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶
✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎
┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾
デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖
僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰ
ὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 

ᳫ◉䢏ㄾℳ㑮⚸悏Ọ总∗敞㜆岮㜓⢅敞䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠
䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛
⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏⤎Ḕ取娢ⅱㇽ✏ㇽ⾅
⤎Ḕ取⾅Ṳ⤎惏Ụ㥔⋀㴢⊼᷻⅝岏⒨⑳㛴⋀忶怵䦸㉧≜㖗
⯴⤎Ḕ取䙫䫝䈔ℑ⋉ὃ⇡岉䍢䙫⅓⏟㈧䙣堳ㇽ⯴ᷱ志⅓⏟
㛰梏暑㉦㒻䙫傈㜓嬰∟ㇽ傈㜓䛟轟嬰∟Ƌ⋬㋓場䔆ⷌ⅞ƌ㉼
岮䴫⏯Ə᷻⁛憴㖣㔝䚱Ὥ凑⏫䨕≜㖗䦸㉧䙫⅓⏟Əὲ⥩ạⷌ
㙡僤˚姯䭾˚凑⊼⋽˚㩆㢗ạ˚㉧堺⇭㝷˚曢⬷┭岦˚㔖ế
䳢䵘˚曢⊼⑳凑⊼㱤庱˚态姱㉧堺⑳場䔆⻶娔姯˛⤎Ḕ取㋮
Ḕ取ạ㯸⅘⑳⛲ƋḔ⛲ƌ⑳Ḕ取㯸⛲Ƌ⏗䁊ƌ˛ 

✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⤎❲˚Ḕ❲̊ ⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈
㜓嬰∟㉼岮䴫⏯˛ 

⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫 100%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ESG ㏽䨔 

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐Ḕ
⛲㈧㛰傈Ụ㋮㕟ƋMSCI China All Shares IndexƌƋ㛰旃㋮
㕟ƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙
䫀Ůwww.msci.com˛ 

ᳫ◉⟘ 宅䏠⚸悏㈧⤰堳䙫岮䔉愴何㔦䬽ƏỌ岒⾠䒗⡪˚䤥
㛪⎱䮈㲢ƋESGƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶Ə䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨  

䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮⊂㰩Ọ⅝凚⯸ 70%䙫两岮䔉
Ƌᷴ⋬㋓䏥憸ƌ㉼岮㖣⅏䷁婴⏖㉼岮Ọ㉼岮㖣Ḕ取ạ㯸⅘⑳⛲
Ƌ˥Ḕ⛲˦ƌƏ⅝Ḕ⏖僤⋬㋓✏Ḕ⛲⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫
䙣堳ạ⎱⁄ㇽ⅓⏟˛⟡憸䙫婴⏖㉼岮⏖僤⋬㋓傈䥏˚傈䥏䛟旃
嬰∟̊ ⮁ざ⏖弰孺嬰∟⎱⮁ざ䛟旃⏖弰孺嬰∟⋬㋓杅㉼岮䴁嬰
∟ƋỌ两岮䔉䙫 20%䂡昷ƌ̊ 暭檻㉼岮姯≪Ƌ⋬㋓ẋ㗺㈧岞峊
⟡憸ƌ䙫▕ἴㇽ傈Ụ˚場䔆ⷌ⅞⎱Ƌ勌䵺㱡⮁䂡恐䕝ƌ䏥憸˚
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⬿㬥⎱䬰⏳䏥憸䙫ⷌ⅞˛⟡憸㛰㘩⏖僤忶怵㉼岮㖣暭檻㉼岮
Ứ㥔Ƌ⋬㋓ẋ㗺㈧岞峊⟡憸ƌ⎱┭⒨㋮㕟場䔆⒨Ƌ⥩恐䔏ƌ敺
㎌㉼岮㖣䛟旃岮䔉Ə⋬㋓┭⒨˛ 

ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 10%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁
ㇽ杅㉼岮䴁˛⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚
㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗
䔉㋰㏔㉼岮䮈怺̊ ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨
岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆
䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚
㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾
奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉
㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘˛
勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽ
ᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥
⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛⟡憸䙫两岮䔉
⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫 10%䂡昷˛ 

⟡憸㎈⎽术㴢䙫岮䔉⇭愴㖠㲼˛⟡憸㘖QFII怊㎌⟡憸˚ṹ偖
ṹ态⟡憸⎱执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵QFII∝⺍̊ 忶怵ṹ偖ṹ态
㩆∝㉼岮㖣Ḕ⛲Əḍ㱹㛰娔⮁昷栴⎱忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒ
ㇽₜ∟态⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼㉼岮㖣
Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛Əḍ㱹㛰娔⮁昷栴˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔 
勌⟡憸䛛㎌㋨㛰嬰∟Ə⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦
䬽˛ 

⟡憸⯮凚⯸ 80%䙫两岮䔉Ƌᷴ⋬㋓䏥憸⑳場䔆ⷌ⅞ƌ㉼岮
㖣䬍⏯ SFDR 奶ὲ䬓 8 ㇽ䬓 9 㢄奶⮁岮㠣䙫暭檻㉼岮姯≪
⎱⤰堳㭊杉䙫 ES G 䛕㨀ㇽ䴷㞃᷻ᷴ㛪▕▕㎈䔏 ESG ㍹
晋『䯐恟ὃ䂡⅝ ESG㔦䬽䙫㉼岮䬽䕌ƏㇽⰘ㔦⺃ₜ∟㉼岮
俳姧Ə忤幋䳴⅌ ESG奨㰩䙫⟡㹽㋮㕟˛勌䢡⮁䂡恐䕝Ə⟡
憸⏖䛛㎌㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛ 

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ˛ 

䄝⽳㉼岮桎┶⯮⯴棿ᷲ䙫⅓⏟Ƌ⍚Ⰱ㜑墒⟡憸㍹晋䂡ᷴṯ㉼
岮䙫婙䬰⅓⏟ƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮⅝㥔⋀ㅊὲ㛰
旃䙫ESG䛟旃梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉
䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨
䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀
㖠杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛⟡憸⏖Ƌ忶

怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼
岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰
孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼岮凮ᷱ㕮㈧
志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮˛
⟡憸䙫㉼岮梏㠣ᷴ⎾䳫㝆˛ 
 
ᳫ◉◦⭶έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢˥ ESG ⎆˦∮䙫
㉼岮㖠⻶Ə㉼岮㖣✏Ḕ⛲⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⯍檻Ƌ忶怵
婴⏖䙫㩆∝Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌḔ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛˚ẋ㗺
㈧ₜ∟ⷩ⠛˚栴⺍∝⺍⎱⁄ㇽ忶怵✏ⲟㇽ曉ⲟ䙣堳⎱⁄ㇽỢἼ
㜑Ὥ䙣ⰼ䙫㸇怺ƌ㈧䙣堳䙫Ọạ㯸⹊姯⃠䙫⮁ざ⏖弰孺嬰
∟˛ᷱ志 70%㮻䍮⏖⋬㋓㋨㛰䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞Ƌ减
㘩『⎱ὃ㴨⊼『䮈䏭䔏忻ƌ̨  

⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍㉼
岮㖣Ḕ⛲⎱忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⎱ƒㇽ㛰旃奶
ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠⻶㉼岮㖣Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛Əḍ
㱹㛰娔⮁昷栴˛ 

⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁婴⏖䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟⎱⮁ざ䛟旃嬰∟Ə
⋬㋓杅㉼岮䴁ƋỌ两岮䔉䙫 50%䂡昷ƌ̨ 岏⹊梏暑⯮术㴢䮈
䏭˛ 

ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫 20%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖
岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘˛勌⹙岮䔉
㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙
桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮
⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫 20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
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⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 

⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂 120%Ʋ 
 
ESG㏽䨔 
 
 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮俬媲㳏ヶƏ旃
㖣㶜咲ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤ⎆∮Ƌ㶜咲ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗
⡪⎱⎴儷㔾ƌ䙫䯐恟Ə✏㜓⟡憸㎏⇡㘩Ə⏖㉼岮䮫⛴䙫奭咲
䮫⛴㛰昷ƏἭ柷姯㛪暏吾㘩敺俳㔠╫˛ 
 
㉼岮桎┶ẍ㓓⯮⟡憸凚⯸10%䙫两岮䔉㉼岮㖣˥ 䶇剙ₜ∟˦̊
˥⏖㋨乳ₜ∟˦⎱˥䤥㛪ₜ∟ Ƌ˦⏫柬⇭∌㋰⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻
㛪䶇剙ₜ∟˚⏖㋨乳ₜ∟⎱䤥㛪ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼
⮁侐ƌ̨ ⟡憸㋨㛰䙫䶇剙˚⏖㋨乳⑳䤥㛪ₜ∟⏖僤⯵凛⟡憸㉼
岮㖣⅝㉼岮凮ᷱ㕮㈧志㍹晋奶⮁ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 

✏杅⸟㛰昷䙫ガ㲨ᷲƏ⟡憸⏖僤䄈ヶḔ敺㎌✗Ƌ忶怵⋬㋓Ἥ
ᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ㉼岮㖣凮ᷱ
㕮㈧志㍹晋奶⮁ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛㉼岮俬ㆰὦ䔏1⹛㜆Ḕ⛲
⮝⺔⮁㜆⬿㬥∐䍮Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 
 
⹨䍮䱑㺝⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸80%
䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⎾䚱㖣˥ ⾑䒗䵺㿆 䙫˦䙣ⰼㇽ⯴⅝ὃ⇡
岉䍢䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛暽䄝⟡憸⏑㓓㉼岮㖣婙䬰傈㜓嬰
∟ƏἭ㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ傈㜓嬰∟˚⮁ざ
嬰∟˚暭檻㉼岮姯≪ㇽ䏥憸(㜑⾬凮⾑䒗䵺㿆㥩⿜䛟䬍)ƏỌ
总∗⟡憸䙫䛕㨀ㇽὃ㴨⊼岮憸䔏忻˛ 
 
⾑䒗䵺㿆㥩⿜䢡婴⏖㋨乳䵺㿆檻䳢䙫憴奨『ƏỊ塏吾㛦Ị㗉
⮁䙫˥ 壤怇-ὦ䔏-Ḇ㢫 㵯˦岢㨈⻶䙫䵺㿆㨈⻶Ə婙㨈⻶墒婴䂡
✏岮㹷⌘Ḷ⎱⻉䉐䮈䏭ㇷ㜓㗌⢅䙫ガ㲨ᷲᷴ⏖㋨乳˛⾑䒗䵺
㿆㥩⿜Ḣ⼜憴㖗娔姯䔉⒨⑳䳢䵘ƏỌ总凛㸂⻉⎱ὦ䔏㛛⤁⏖
⛅㔝⎱ⅴ䔏䙫䉐㖀̨ ⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦
䬽怙堳㉼岮˛ 

ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
⟡憸ẍ⯮㗏✏㋰䅎㉼岮桎┶(✏恐䕝ガ㲨ᷲ俪ㅕ⯯㥔䙫䬓ᷰ
㖠岮㖀Ὥ㹷⽳)㱡⮁䙫⾑䒗䵺㿆⎆∮怙堳㉼岮˛✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ
⟡憸⯮㉼岮㖣㈧㛰堳㥔䔳∌ⅎ⎾䚱㖣⾑䒗䵺㿆⎱ƒㇽ⯴ᾪ
怙⾑䒗䵺㿆ὃ⇡岉䍢䙫⤎❲˚Ḕ❲⎱⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓
嬰∟㉼岮䴫⏯Ə㩒巏Ọᷲᷰ桅Ɲ 
 

㎈䔏俬Ɲ㭊✏㥔⋀䇆怲Ḕ㎈䔏˥⾑䒗㥩⿜˦䙫⅓⏟(ὲ⥩Ɲ⾅
Ṳ⏖㋨乳㘩壄䙫⅓⏟ㇽⷙ✏䔆䔉䧲⹶Ḕ㉦嫥ὦ䔏⛅㔝⠸㖀
䙫⅓⏟)˛ 
 
ᾪ怙俬Ɲ懄⯴䉐㖀ὦ䔏㔯䍮ἵ⎱㱈㞺┶栳俳㎷ᾂ⵫㖗⑳≜㖗
姊㱡㖠㲼䙫⅓⏟(ὲ⥩Ɲ⾅Ṳ䔉⒨⛅㔝䙫⅓⏟˚⾅Ṳ㸂ἵ㰛⑳
僤㹷䬰㉼㔥䙫⅓⏟⎱ᾪ怙⏖㋨乳怲弟䙫⅓⏟)˛ 
 
⎾䚱俬Ɲ㎷ᾂ⎽Ịᷴ⏖⛅㔝䉐㖀䙫⏍桅恟㒮ㇽ⏸廪⻊㳂䙫⃠
‣掯ᾂㆰ㛰旃䉐㖀䙫⅓⏟ (ὲ⥩Ɲ柷姯䔉⒨曧㰩⯮暏吾ⷩ⠛
弰㉼廪⮠㗺⛅㔝䙫䔉⒨俳⢅⊇䙫⅓⏟⎱㎷ᾂ⤐䄝ㇽ㣴䉐䂡
㜓䙫⏍桅⾑䒗䉐㖀ƏỌ⎽Ị⾅Ṳᷴ⏖⛅㔝ㇽᷴ⏖䔆䉐昴姊䔉
⒨䙫⅓⏟)˛ 
 
娼⮁⅓⏟⎾䚱㖣⎱ƒㇽ⯴ᷱ志㮶ᷧ桅∌䙫⾑䒗䵺㿆䙣ⰼὃ
⇡岉䍢Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⾑
䒗䵺㿆䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛㉼岮桎┶
⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮⾑䒗䵺㿆㛰旃䙫梏暑
⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵
ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈
䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨
䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥ ⏳桅㛧὚ 䙫˦⎽⏸˛ヶ〄㘖⟡憸Ⱈ
㮶ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ESG妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭ
ᷴ㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ˛⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵
90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭㝷˛ 
 
暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫
⅓⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə
⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈
䏭˛ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫
場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
⾅MSCI ACWI㐹晋凚⯸20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇
㫱⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣婙㋮㕟䙫ESG娼⇭˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝̨ ㉼岮桎┶婴䂡㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰
⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ(MSCI ACWI)
⏖⏯䏭✗Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮俬ㆰ䔏Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛
MSCI ACWI姯憶ⷙ䙣ⰼ⎱㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫⤎Ḕ❲傈䥏䙫塏䏥˛
怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů ww w.msci.com/acwi˛ 
 

㫡ỗ帇♉⟘ 宅䏠⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮
㉼岮㖣⅏䏪䙣堳ạƏ俳怀Ẃ䙣堳ạ柷㜆⏖ᾪ怙⎱ƒㇽ⎾デ
㖣弰❲凚廪ἵ㺒⮋㰊檻㍹㔥䵺㿆⎱㷏曝䢚㍹㔥˛⟡憸㉼岮
㖣⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ傈䥏˚傈䥏䛟旃嬰∟˚
⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌ⏖⋬㋓ᷧẂ檿㔝䚱䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌ̊
暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛岏⹊梏
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暑⎱岮䔉愴何⯮术㴢䮈䏭˛⟡憸⏖ᷴ⎾昷∝✗㉼岮㖣Ọ⎪
俪岏⹊Ƌ㬷KƌỌ⣽䙫岏⹊姯‣䙫嬰∟˛ 

暽䄝⟡憸⤎惏Ụ䙫㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫
䙣堳ạƏἭ⟡憸ẍ⏖僤㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 
 
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮⎱⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫
ESG㔦䬽⎱㋰昫拫徂� Ă�SFDR姩䳫∴㊒朙㈧廰䙫㰛⹚怙堳
㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%忶怵ṹ偖ṹ
态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫 10%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛ 
 
岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆
䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚
㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾
奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉
㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘˛
勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽ
ᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥
⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

ESG ㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆㰊 弰❲⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛⟡憸⯮㎈䔏岄
叱⾞⯯㛰䙫˥ 弰❲娼἗ 㖠˦㲼ƏỌ䢡ῄ⟡憸凚⯸80%䙫两岮
䔉㉼岮㖣䬍⏯ESMA㛰旃⟡憸⏴䨘䙫㋮⻼Ⱈ⏴䨘Ḕ⅞㛰弰
❲䛟旃婅⽀䙫䔉⒨㈧姩奨㰩䙫嬰∟˛⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸
20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣
㛰旃㋮㕟˛⊇㫱⹚✮ESG娼⇭ᷴ⋬㋓ESG娼⇭㎷ᾂ┭ḍ䄈
㶜咲䙫勌⹙岮䔉桅∌Əὲ⥩⟡憸˛✏婙䬰ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶
⯮娼἗㛰旃㋨㛰ガ㲨ƏỌ䢡ῄ⅝䬍⏯⟡憸䙫䒗⡪䛕㨀˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG 娼⇭ㇽⷙ怙
堳 ESG⇭㝷˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

⟡憸䙫ESG娼⇭⯮Ọ㮶ᷧ䙣堳ạ䙫ESG娼⇭ƋỌ恐䔏俬䂡
㹽ƌ䙫两⑳Əḍ㋰⅝ⷩ‣⊇㫱姯䭾˛㛰旃⟡㹽䙫 ES G娼⇭
⯮ὦ䔏䛟旃岮䔉桅∌㋮㕟䙫ESG娼⇭怙堳姯䭾Əḍ⊇㫱Ọ
⎴㘇⟡㹽䙫⇭愴˛怀Ẃ娼⇭⏖✏ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀ḔⰘῲ∌岮
䔉桅∌ㇽ⊇㫱⇭愴ṯỌ⻼䔏˛ 

 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷➩᳷⃧ヾ㗇
◉⩴᳔䐊ヾ㗇ⳀỺ㇅㐶濑MSCI All Country World All Cap 

Index濒  65% ⊈⸫∘䍮䋁䱚⋆έ⃶㇅㐶濑㨎 ⫋㭔濒
濑Bloomberg Global Aggregate Bond Index (Hedged 
to EUR)濒35%Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂 300%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝̨ ㉼岮桎┶⏖⎪䅎Ƌ⅝婴䂡⏖
⏯䏭✗Ị塏⟡憸㉼岮䮫⛴ƌ䔘㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㈧㛰
ⷩ‣㋮㕟ƋMSCI All Country World All Cap Indexƌ65%⎱⽔
⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㋮㕟Ƌ㬷K⯴㱽ƌ ƋBloomberg Global Ag-
gregate Bond Index (hedged to EUR)ƌ35%䴫ㇷ䙫䶃⏯⟡
㹽Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑
Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳
㔦䬽ᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍ
ᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫岮䔉桅∌ㇽ嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆
怮˛柷㜆⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㛪⤎⤎‶曉㛰旃㋮㕟˛㛰旃㋮㕟䙫
䴫ㇷ惏⇭Ƌ⍚㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㈧㛰ⷩ‣㋮㕟 
ƋMSCI All Country World All Cap Indexƌ65%⎱⽔⍁䒗䏪
䶃⏯ₜ∟㋮㕟Ƌ㬷K⯴㱽ƌƋBloomberg Glob al Aggregate 
Bond Index (hedged to EUR)ƌ35%ƌƏ⏖✏凮⟡憸䛟旃䙫
ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀Ḕ▕䍏⻼䔏˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫
䶙䫀Ůwww.bloomberg.com/professional/product/indices
⑳www.msci.com˛ 
 
㨎收昆㯹佟䠦⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪̊
䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝
凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㬷㴙Ƌ勘⛲晋⣽ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏
Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸态⸟㛪㉼岮㖣㉼岮桎┶婴
䂡⅞㛰⢅敞⃠‣㉼岮䉠『䙫嬰∟Əḍ㛪好ḵⷩ⠛∴㙖俳⁛憴㉼
岮㖣⅝Ḕᷧ桅嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔 

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇
㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫
敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛  

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 

NM0725U-4655922-101/550



 

62 
  
 
 

EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐⏯
㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛  

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⮳㘩᷽䔳㬷㴙
Ƌ勘⛲晋⣽ƌ㋮㕟ƋFTSE World Europe ex UK Indexƌḍ
⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ
恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻
憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃
㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦
䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫
䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚
ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 

Ⲱ䔺⬓Ⳁ⛲⊭ㆿ䵊佟䠦⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮
⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱㇽỌ䬍⏯
⏖㋨乳㉼岮⎆∮䙫㖠⻶✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫
⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
㉼岮㱡䬽⟡㖣㉼岮桎┶䙫⟡䣵䟻䩝Ə⁛憴㖣䔘ᷲ俳 Ƌᷱ⍚䉠⮁
㖣⅓⏟ƌ䙫⇭㝷Ə⋬㋓岈⋀㋮㨀⑳杅岈⋀㋮㨀˛怀䨕㖠㲼㗏✏
嬿∌⑳㋸恟⏖Ọ忶怵暭Ḕ䙫㉼岮䴫⏯⎴㘇㉼岮桎┶⯍䏥⟡憸
㉼岮䛕㨀䙫Ὲ⿜Ḳ傈䥏⑳傈䥏䛟旃嬰∟˛ 
 
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮⎱⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫
ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⯮㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓⏟Ə
Ἥ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁

⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣⎪凮ᷲ⇾⏫柬䙫䙣堳ạ䙫嬰
∟Ɲ愹䲥䔉⒨䙫䔆䔉⑳曝┕ƞ㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁㛰旃䙫㴢⊼
ㇽ娔㖤ƞ凮㠟僤㛰旃䙫敲㎈˚䔆䔉⑳ᾂㆰ㴢⊼ƞ䔆䔉ㇷạ⨂
㧩䉐⒨ƞ杅⸟奶㲠㰊䔆䔉⎱䔆䔉⸟奶㭍♏˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫
⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮
⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ESG㨀㹽
恫⋬㋓MSCI䙫ESG䄈⽉⃠‣娼䴁ㇽ⏍ᷧ⏳䬰䬓ᷰ㖠ESG岮
㖀㎷ᾂ┭⮁侐䙫B䴁ㇽ㛛檿娼䴁˛ 
 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭廪⅝㛰旃㋮㕟Ƌ⮁侐
奲ᷲ㕮ƌἵ凚⯸20%˛ 
 
⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵
90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭㝷˛ 
 
㉼岮桎┶⯴㉼岮䴫⏯ⅎ䙫⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝⏖㋨乳
䉠滅⎱⅝䮈䏭ESG梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼
岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈❲
⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
㉼岮桎┶凮⅓⏟ẋ㴨ƏỌ㔖㋨⅝✏䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
Ƌ˥ ESG ƌ˦㖠杉岮㭞䙫㔠╫˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳
䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼
岮凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI World 
IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼
梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀
⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃
㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶婴䂡㛰旃㋮㕟⏖⏯䏭✗
Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮俬ㆰ䔏Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛㛰旃
㋮㕟姯憶⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⤎Ḕ❲ⷩ‣⅓⏟䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌
婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 

↓⅙榖⼭⚸悏⤰堳术㴢䙫岮䔉⇭愴㔦䬽Ə⊂㰩㎷ᾂ檿㔝⅌
㰛⹚˛䂡ṭ䔉䔆檿㔝⅌㰛⹚Ə⟡憸⯮✏⏫䨕岮䔉桅∌Ḕ⯲㰩
⤁K⋽䙫㔝⅌Ὥ㹷Ə⤎憶㉼岮㖣䔉䔆㔝⅌䙫岮䔉Əὲ⥩⮁ざ
⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓⮁ざㇽ㵕ざƏⱓ㉼岮䴁˚㬈㉼岮䴁ㇽᷴ䍙
娼䴁䙫Ứ㥔⎱㔦⺃䙣堳䔉⒨˚₀ℳ婴峣㜆㫱⎱ℑℯ傈˛⟡憸
⯮㎈䔏⏫䨕㉼岮䬽䕌Əḍ⏖㉼岮㖣⅏䏪⏫✗䙫⅏䷁婴⏖㉼
岮Ə⋬㋓傈䥏˚傈䥏䛟旃嬰∟˚⮁ざ⏖弰孺嬰∟˚暭檻㉼岮
姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛岏⹊梏暑⯮术㴢
䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲̨
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⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼✏Ḕ⛲执堳敺ₜ
∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ∟̨ ⟡憸⏖忶怵
ṹ偖ṹ态㩆∝˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两
岮䔉䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 

ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫50%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖
岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘˛勌⹙岮䔉
㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙
桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮
⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷Ə✏䬍⏯⏖弰孺嬰∟
岮㠣䙫䴷㦲『䥏㓁Ƌ⏖ⴳ⅌場䔆ⷌ⅞ƌ䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫
30%䂡昷˛勌䴷㦲『䥏㓁ⴳ⅌場䔆ⷌ⅞Ə婙䬰䴷㦲『䥏㓁䙫
䛟旃㉼岮ⷌ⅞⯮㘖UCITS⏯㠣㉼岮˛  

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨  

⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ᶣ70%㌧㛷➩᳷⃧
᳔䐊㇅㐶濘30%⸫∘䍮䋁䱚⋆έ⃶乌 ⫋㭔㇅㐶濑70% 
MSCI World Index / 30% Bloomberg Global Aggregate 
Bond Index USD Hedged濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ  

⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə⟡憸㈧㉼岮䙫岮䔉桅∌⎱⯴怀Ẃ
岮䔉桅∌䙫㉼岮䧲⺍⏖僤孱㛛᷻䄈昷∝Ə好ḵⷩ⠛ガ㲨⎱
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫⅝ẽ⛇䴇俳⮁˛✏怙堳㋸恟㘩Ə㉼岮桎
┶⏖俪ㅕ䔘㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI World  In dexƌ 
Ƌ70%ƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟併K⯴㱽㋮㕟 ƋBloomberg 
Global Aggregate Bond Index USD Hedgedƌ Ƌ30%ƌ䴫
ㇷ䙫䶃⏯㋮㕟Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯⎱ὃ梏暑
䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲
⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛暽䄝㉼
岮桎┶✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩ὦ䔏㛰旃㋮㕟ƏἭ㉼岮桎
┶✏㋸恟㉼岮㘩ḍᷴ⎾⅝ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠
⮁䙫㉼岮㩆怮˛柷㜆⟡憸㉼岮䴫⏯䙫㋨傈㛪⤎⤎‶曉㛰旃
㋮㕟̨ 㛰旃㋮㕟䙫䴫ㇷ惏⇭Ƌ⍚㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI 
World I ndexƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟併K⯴㱽㋮㕟 

ƋBloomberg Global Aggregate Bond Index USD Hedgedƌ
⏖✏凮⟡憸䛟旃䙫ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀Ḕ▕䍏⻼䔏˛怙ᷧ㭌婚ガ
廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.bloomberg.com/professional/products/indices ⑳ 
www.msci.com˛ 
 
㑮僆㨎㯰⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㬷㴙㖗凯⛲⮝娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼
䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Əẍ⏖僤㉼岮㖣✏✗Ḕ㵞✗⌧⎱愗徸✗⌧娢
ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㖗凯ⷩ⠛
㬷㴙10/40㋮㕟ƋMSCI Em erging Ma rkets E urope 10/40 
Indexƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚
‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽Ḳᷲ
Ẵⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ
㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮
㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫
✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼
岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮
㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛䙫㔦⺃⑳㩆㦲ㇽ✏䕝✗娢ⅱㇽ
⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣
⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟̨ 岏⹊梏暑⯮术㴢䮈
䏭˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉
䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫
✏ⲟₜ∟˛ 
 
⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼岮㖣
䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲
㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲ昦㠠⻞˚ⷛ奦˚⊇䳴˚
⍗Ⱓ˚溵ⷛ⫐˚⢏奦Ⓦ̊ 叙⽲岺˚ᾫ佬㖖˚㖖憳嘔⍈̊ ✆倚⅝˚
䂶Ⅎ嘔˚⦻ⅎ䑅㊰⎱峱㮻ẅ˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲
⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㑐㠠⤎态⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟
Ƌ JP Morgan Emerging M arkets B ond Index Global 
Diversified In dexƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪
Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮
㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫⯯㥔
∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖
ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮
䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼
䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə
⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 

NM0725U-4655922-103/550



 

64 
  
 
 

⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏岈⛗
嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫15%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘…䋁㑮僆
Ⳁ⛲⟘ ⇔έ⃶㇅㐶濑JP Morgan Emerging Markets Bond 
Index Global Diversified Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂150%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⤎态⅏䏪㖗凯ⷩ
⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟ƋJP Mo rgan Em erging M arkets Bo nd 
Index Global Diversified IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏
暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲
⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶
✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶
ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣
䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ
昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮
㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-
research/composition-docs˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲ᶿ㠫έ⃶曖 ⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀Ə᷻ ⊂
㰩Ọ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼
岮˛ 

⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ
⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛㛰旃嬰∟
⋬␒㖣㑐㠠⤎态ESG㖗凯ⷩ⠛⻊㳂⤁K⋽Ứ㥔ₜ∟㋮㕟 
(J.P. Morgan ESG  Corporate Em erging Mark et Bond 
Index Broad Diversified)Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 Ə˦⅝ㇷỤ嬰∟䂡˥ ㋮
㕟嬰∟ ƌ˦̨ 㛰旃㋮㕟䂡⟡憸凚⯸70%䙫两岮䔉㎷ᾂ㉼岮䮫
⛴˛⟡憸㉼岮䴫⏯ⅎ㋮㕟嬰∟䙫㮻憴⏖僤凮㛰旃㋮㕟ㇷỤ
嬰∟䙫㮻憴ᷴ⏳Ə⛇䂡⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Əḍᷴ⯲㰩忤
幋㛰旃㋮㕟̨ ⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥ 䶇
剙ₜ∟˦Ƌ㋰⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰
㖠㲼⮁侐ƌƏ⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳
㉼岮˛ 
 
⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛柷
㜆✏檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟䙫㉼岮Ἳ㉼岮䴫⏯䙫憴⤎惏ỤƏ
⏖僤嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫50%˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态
⎱Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛ 
 
⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼岮㖣
䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲
㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲ昦㠠⻞̊ ⷛ奦̊ ⋯䉀∐̊
⍗Ⱓ˚⢏奦Ⓦ˚叙⽲岺˚ᾫ佬㖖˚⌾杅⅘⑳⛲˚✆倚⅝⎱䂶Ⅎ
嘔˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㑐㠠⤎态
ESG㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽Ứ㥔ₜ∟㋮㕟ƋJ.P. M organ ES G 

Corporate Emerging Market Bond Index Diversifiedƌ䙫㖗
凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟
忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ
䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬
㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼
岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠
孱˛⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤
暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳ
ℯ态䟌傈㝘˛ 
 
岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘ESG㑮
僆Ⳁ⛲ⶡ㮙⟘ ⇔ᶿ㠫έ⃶㇅㐶濑J.P. Mo rgan E SG 
Corporate E merging Market B ond In dex Broad 
Diversified濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ESG ㏽䨔 
✏恟㒮㋮㕟嬰∟㘩Ə㉼岮桎┶晋俪ㅕ⅝ẽ㉼岮㹽∮⣽Ə恫㛪
俪ㅕ㛰旃䙣堳ạ䙫ESG䉠滅 ㉼̨岮桎┶⯮⇭㝷ⓑẂESG⛇䴇
樬⊼䙣堳ạ✏㛰旃㋮㕟ⅎ䙫ESG岮㭞⎱⅝廪⅏杉䙫ESG塏
䏥˛ 
 
㛰旃㋮㕟䙫姯䭾㖠㲼㘖㋰䅎 恟ㇷỤ䛟⯴㖣⅝㥔䔳⏳堳䙫
ESG岮㭞Ə⯴ 恟ㇷỤ怙堳娼἗⎱㍹⏴˛ヶ〄㘖㋮㕟㎷ᾂ┭Ə
⍚J.P. Morgan LLC㛪㋰䅎⅝柷娔㖠㲼⯴婙䬰ㇷỤ䙫⏖㋨乳
『⎱怺⾞⽘柦怙堳娼἗˛㛰旃怙ᷧ㭌婚ガƏ媲斘妤
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-
research/composition-docs˛ 

⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣✏峣⅌㘩ḍᷴ⋬␒㖣⟡憸䙫⟡㹽㋮㕟ⅎƏἭ
㉼岮桎┶婴䂡䬍⏯桅ἣESG㨀㹽Ƌ⎱⅝ẽ㉼岮㨀㹽ƌ䙫䙣堳
ạ䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛ 
 
晋ᷱ㕮㈧志⣽Ə⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
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乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 
 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣㑐㠠⤎态㖗凯ⷩ
⠛⻊㳂⤁K⋽Ứ㥔ₜ∟㋮㕟 (J.P. M organ Co rporate 
Emerging Market Bond Index Broad Diversified)Ƌ˥ESG⠘
␱㋮㕟 ƌ˦̨ ✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩ḍᷴ㓓ὦ䔏ESG⠘␱
㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
㢄ờ㘖Ɲ⟡憸⯮凚⯸Ọ⅝两岮䔉䙫70%㉼岮㖣㑐㠠⤎态ESG
㖗凯ⷩ⠛⻊㳂⤁K⋽Ứ㥔ₜ∟㋮㕟 (J.P. M organ ES G 
Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified)
Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌⅎ䙫⮁ざ嬰∟˛⟡憸ẍ㛪⎪䅎㛰旃㋮㕟ὃ
梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼
岮桎┶✏㋸恟㋮㕟嬰∟㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫㮻憴䳫㝆˛㉼
岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⎱䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ
奶⮁Ƌ✏ᷲ㕮媑㗵ƌ⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮
㕟䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ
㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.jpmorgan.com/insights/research/index-
research/composition-docs  ʕ
㑮僆Ⳁ⛲ᶿ㠫έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝凚
⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢
⊼䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛ 

⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫20%䂡昷Ə✏岈
⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘㑮僆Ⳁ⛲
ᶿ㠫έ⃶ⶡ㮙⟘ ⇔㇅㐶濑JPMorgan Corporate Emerging 
Markets Bond Index Broad Diversified濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⤎态㖗凯ⷩ⠛Ứ
㥔ₜ∟⻊㳂⤁K⋽㋮㕟ƋJPMorgan Co rporate Em erging 
Markets Bond Index Broad DiversifiedƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ
⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃

㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴
⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ
䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫
䶙䫀Ů www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-
research/composition-docs˛ 
㑮僆Ⳁ⛲佟䠦‣⼭⚸悏Ọ✏ᷴ㏴⮚敞㜆岮㜓⢅敞䙫ガ㲨ᷲ䈔
⎽傈䥏㉼岮䍙⎽檿㖣⹚✮䙫㔝䚱䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏⅏䏪㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼
䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣✏ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ
⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼俳✏㖗凯ⷩ⠛䵺䇆潷⤎㥔⋀䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰
∟˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㖗
凯ⷩ⠛㋮㕟ƋMSCI Emerging Markets IndexƌƋ˥㛰旃㋮
㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚
‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽
ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫
ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ
⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮
䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨
怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 

㑮僆Ⳁ⛲濑ᳫ◉攢⟔濒⚸悏⊂㰩忶怵䴷⏯⟡憸岮䔉䙫岮㜓⢅
敞⎱㔝⅌ƏỌ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸80%䙫
两岮䔉㉼岮㖣✏⅏䏪㖗凯ⷩ⠛Ƌᷴ⋬㋓Ḕ⛲ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎
惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Əẍ⏖僤㉼岮㖣✏ⷙ䙣ⰼ
ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼᷻✏㖗凯ⷩ⠛Ƌᷴ⋬㋓Ḕ
⛲ƌ⾅Ṳ⤎憶㥔⋀怲ὃ䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 

⟡憸⏖忶怵㉼岮㖣✏㖗凯ⷩ⠛Ọ⣽䙫嬰∟ẋ㗺㈧⎱⎾奶䮈
ⷩ⠛ᷱⷩㇽ岞峊䙫併⛲柷姾嬰∟ƋADRƌ⎱䒗䏪柷姾嬰∟
ƋGDRƌƏ⾅俳敺㎌㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛嬰∟Ƌᷴ⋬㋓Ḕ⛲ƌ̨
ADR ⎱GDR㘖䔘憸坴㩆㦲䙣堳䙫⏖㎷ᾂ㉼岮㖣䛟旃傈㜓
嬰∟䙫㉼岮˛  

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
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✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㖗
凯ⷩ⠛ƋḔ⛲晋⣽ƌ10/40㋮㕟ƋMSCI Emerging Markets 
ex-China 10/40 IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭Ə
Ọ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏
俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏
㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶
ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ
㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤
㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ
䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ
┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.comˤ 

㑮僆Ⳁ⛲▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2028⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩Ọῄ
㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮
䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i) ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞
凚⟡憸㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥ ㉦₸㒣㗝 ƌ˦㭉䂡㜆㛧⤁ 2
ῲ㛯䙫楽㬈婴峣㜆ƞ 

ii) ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 
ῲ䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨
䙫娼἗俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥ ␝
↓㗝˦ƌƞ⎱ 

iii) ˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12 ῲ㛯䙫
㜆敺Ə㖣㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮
凑⊼旃数Ƌ˥⃮㗝㒣˦ƌ ˛ 

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ɲ 

- ⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 50%㉼岮㖣✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ✏㖗凯ⷩ
⠛⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔⮁ざ嬰∟ƞ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 50%⏖㉼岮㖣⏖僤䔘㖗凯ⷩ⠛䙫㔦⺃
⎱㔦⺃㩆㦲˚✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫嵬⛲⮝
㩆㦲㈧䙣堳䙫ₜ∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Ƌ⍚䟔㜆∗㜆䙫ₜ⋀嬰
∟ƌƞ⎱ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 50%㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⮁ざ嬰∟Ə俳婙
䬰嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕƏ⯵凛⟡憸岮䔉
㷏‣㛰嵬怵 50%㋨㛰㬈㉼岮䴁ㇽ䄈娼䴁䙫⮁ざ嬰∟Ə⟡憸
⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖ᷰῲ
㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰∟⺰
⃠⇡┕˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮ẍ⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣⹚✮∗
㜆㜆昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰⹚✮∗㜆㜆昷㛧⤁ 3⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ̨ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛  

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝
岮䔉㷏‣䙫 100%㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼
岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝
㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬
怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫 20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡
ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆
䙫㉼岮昷栴ᷴⅴ恐䔏˛ 

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 5 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 

傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆 敲 ⦲ Ɲ https://www.blackrock.com/lu/individual/prod-
ucts/product-list˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
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㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏婙∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 

傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏
⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼
἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛✏㉼岮
㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇
䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG 岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎪凮
墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə
⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG 岮㭞
䙫䙣堳ạƌ̨  

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%

䙫两岮䔉㉼岮㖣✏⅏䏪㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼
䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣✏ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ
⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼俳✏㖗凯ⷩ⠛䵺䇆潷⤎㥔⋀䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰
∟˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㖗凯ⷩ⠛
㋮㕟ƋMSCI Emerging Markets IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ
⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃
㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴
⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ
䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭
䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲ⸯ暽⅙έ⃶⚸悏Ọ总∗敞㜆Ƌ凚⯸怊乳ṻ⹛ƌ䙫岮㜓
⢅敞⑳㔝⅌䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸80%䙫两岮䔉㉼岮㖣䔘㖗
凯ⷩ⠛㔦⺃⑳㩆㦲⎱✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼
䙫⅓⏟䙣堳䙫˥䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳『 (˦GSS)ₜ∟䴫ㇷ䙫䛟
⯴暭Ḕ䙫⅏䏪㉼岮䴫⏯Ə婙䬰GSSₜ∟䙫㔝䚱凮䶇剙⑳䤥㛪
岓Ợ柬䛕㎂懵˛ 
 
⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫50%Ọᷱ(Ἥᷴ嵬怵 70 %ƌ㉼岮㖣䔘娼
䴁䂡杅㉼岮䴁䙫㔦⺃䙣堳⎱/ㇽ㒻ῄ䙫ₜ⋀嬰∟˛⯴ỢἼᷧῲ
杅㉼岮䴁⛲⮝䙫㉼岮ᷴ㛪嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫10%˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫20%忶怵⡪
⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⎱ƒㇽ㛰旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝
ẽ㖠⻶✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫
✏ⲟₜ∟˛ 
 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
⟡憸㉼岮㖣˥ ⽘柦⊂˦㉼岮Ə怀Ẃ㉼岮㗏✏䔉䔆㭊杉䙫˚⏖塈
憶䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦Ọ⎱岈⋀⛅⠘̨ ⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣
堳ạ㛰嵬怵90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭㝷˛⟡憸⏖㉼
岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫⮁ざ嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁 岏̨⹊梏暑⯮术
㴢䮈䏭˛ 
 
⯴㖣 GS S ₜ∟䙫㋸恟Ə㉼岮桎┶⯮⇭㝷䙣堳⋆暭岮憸䙫䔏
忻⎱ₜ∟䙫䙣堳ạ㠭㞝㘖␍凮⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䙫䶇剙ₜ∟
⎆∮ƋGBPƌ̊䤥㛪ₜ∟⎆∮ƋSBPƌ⑳⏖㋨乳ₜ∟㋮⻼ƋSBGƌ
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ᷧ凛ƏỌ䢡⮁ₜ∟✏㉼岮䮫⛴㘖␍恐⏯˛⯴㖣㕛ῲ㉼岮䴫⏯Ə
㉼岮桎┶⯮㠠㓁䙣堳ạ䙫䉠⮁䟻䩝Ƌὲ⥩Ḣ㫱⑳Ὲ岟⇭㝷Ə⋬
㋓娼἗⅏䏪̊ ⛲⮝⑳䙣堳ạ䉠⮁梏暑䙫⤁K⛇䴇㠭㞝ƏỌ䢡⮁
䙣堳ạ㘖␍㛰僤⊂⑳栿ヶ敞㜆ế㬥ƌ⁁⇡㉼岮㱡䬽ƏỌ嬿∌⑳
㋸恟㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰䔉䔆⅞␟⻼⊂䙫敞㜆⛅⠘㽂⊂᷻⏳㘩
䬍⏯偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥ 偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀˦ƌ䙫
GSSₜ∟⎱⅝ẽ⮁ざ嬰∟˛偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀㘖偖⏯⛲
⅓Ἧ䙫ᷧ䳢⇾䛕㨀Ə婴䂡㵯晋岎⛗⑳⅝ẽ≄⥑⾬柯凮㔠╫⁌⺞̊
㕀備⑳䵺㿆⢅敞̊ 㸂⯸ᷴ⹚䬰⏳㘩怙堳Əḍㆰ⯴㰊 孱⋽⑳凛
⊂ῄ孞✗䏪䙫㵞㳲⑳㣕㝾Ə婚ガ奲偖⏯⛲䶙䫀Ɲ
https://sdgs.un.org/goals˛ 
 
⯴㖣杅 G SS ₜ∟䙫㋸恟Ə⋬㋓㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟⑳Ḣ㫱ₜ
∟Ə㉼岮桎┶⯮⏑㉼岮㖣檿娼䴁䙫 ES G ₜ∟˛ 
 
婙㉼岮䬽䕌⯮⟡憸䙫㉼岮䮫⛴丕⯶ṭ凚⯸ 20%˛€䂡姯䭾㭋
柬㸂⸬Əὦ䔏ṭ㑐㠠⤎态㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟(JP Mo rgan 
Emerging M arkets B ond In dex)⑳㑐㠠⤎态㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ
∟㋮㕟ƋJPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Indexƌ
䙫䴫⏯Ὥ⮁侐㉼岮䮫⛴˛ 
 
㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣㉼岮桎┶婴䂡㛰㉼岮㖣ㇽ䉤㵰
Ọᷲ⏫柬䙫䙣堳ạ䙫嬰∟Ɲ⅞䈔字『䙫㭍♏ƞ嵬怵䙥⇭Ḳṻ䙫
㔝䚱Ὥ凑䔆䔉˚⇭択˚娘⏖䵺䇆˚曝┕ㇽᾂㆰ䅀匰ㇽ凮䅀匰㛰
旃䔉⒨ƞ䔆䔉ㇽ⇭択曝┕䔏忻䙫㯸䔏㦴㢗ㇽ⯶❲㭍♏⼯嗌ƞ墒
好ὃ㜑僤恜⭯x 偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫 Ƌʕ˥ UNGC ƌ˦⌨柬⎆∮Ƌ㶜
咲ạ㫱̊ ⋅ⷌ㨀㹽̊ 䒗⡪⎱⎴儷㔾䬰㖠杉ƌ䙫⅝Ḕᷧ柬ㇽ⤁柬̨  
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ⟡
憸䙫㉼岮梏㠣ᷴ⎾昷∝Ƌ⍚⟡憸✏㋸恟㉼岮㘩Əᷴ 㛪俪ㅕ⟡㹽
㋮㕟ƌ˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㑐㠠⤎态ESG䶇剙ₜ∟㖗凯ⷩ⠛㋮㕟
Ƌ併K⯴㱽ƌ (JP Morgan E SG G reen Bond E merging 
Markets Index (USD Hedged))Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌỌ㮻廪⟡憸
䙫敞㜆塏䏥̨ 㛰旃㋮㕟塈憶㖗凯ⷩ⠛䶇剙ₜ∟䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌
婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-
research/composition-docs˛ 
 
 
 
㑮僆Ⳁ⛲㗪◮学ⴡέ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮
⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛䙫㔦⺃⑳㩆㦲ㇽ㖣䕝✗
娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə
㛰旃嬰∟Ọ䕝✗岏⹊姯‣̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫嬰∟Ə
⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸Ə㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%忶怵QFI∝⺍
䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 

⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫20%忶怵⡪
⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⎱ƒㇽ㛰旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝
ẽ㖠⻶✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫
✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵QFI∝⺍˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态
⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘
ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆
墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲⷛ奦̊ ⋯䉀∐̊ ⍗Ⱓ̊ ᾫ佬㖖̊
⌾杅⅘⑳⛲⎱✆倚⅝˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫ₜ∟
ⷩ⠛✏㑐㠠⤎态㔦⺃ₜ∟㋮㕟-⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽㋮㕟ƋJP 
Morgan GBI-EM Global Diversified Indexƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟
䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼
岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)
㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣
堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉̊ 婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙
䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱̨ ⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮
娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏㘩㗌俳㔠孱̨ ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə
⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘㏽ⵚέ⃶
㇅㐶濖…䋁㑮僆Ⳁ⛲⟘ ⇔㇅㐶濑JP Mo rgan G BI-EM 
Global Diversified Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂 48 0%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⤎态㔦⺃ₜ∟㋮
㕟Ɛ⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽㋮㕟ƋJP Morgan GBI-EM Global 
Diversified IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡
ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗
⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Ə
ḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ
㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨
䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶
曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏
䏥 ˛ 怙 ᷧ 㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-
research/composition-docs˛ 
 
㑮僆Ⳁ⛲⊭ㆿ䵊佟䠦⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸
⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽỌ䬍⏯⏖
㋨乳㉼岮⎆∮䙫㖠⻶✏㖗凯ⷩ⠛⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟䙫
傈㜓嬰∟˛ 
 
㉼岮㱡䬽⻡⟡㖣㉼岮桎┶䙫⟡䣵䟻䩝Ə⁛憴㖣䔘ᷲ俳ᷱ
Ƌ⍚懄⯴⅓⏟ƌ䙫⇭㝷Ə⋬㋓岈⋀㋮㨀⑳杅岈⋀㋮㨀˛怀
䨕㖠㲼㗏✏嬿∌⑳㋸恟⏖Ọ忶怵暭Ḕ䙫㉼岮䴫⏯⎴㘇㉼岮
桎┶⯍䏥⟡憸㉼岮䛕㨀䙫Ὲ⿜Ḳ傈䥏⑳傈䥏䛟旃嬰∟˛⟡
憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮⎱⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫
ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%忶怵ṹ偖ṹ
态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
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⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ESG㏽䨔 
㉼岮桎┶⯮≜⻡ᷧῲ㉼岮䴫⏯Ə⊂㰩㎷ᾂℑ㖣㛰旃㋮㕟Ƌ⮁
侐奲ᷲ㕮ƌ䙫 ES G 䴷㞃˛ 
 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁
⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣⎪凮ᷲ⇾⏫柬䙫䙣堳ạ䙫嬰
∟Ɲ愹䲥䔉⒨䙫䔆䔉⑳曝┕ƞ㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁㛰旃䙫㴢⊼
ㇽ娔㖤⎱䔆䔉ㇷạ⨂㧩䉐⒨˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖
ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫
ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ 
 
ESG 㨀㹽恫⋬㋓ MS CI 䙫 ES G 䄈⽉⃠‣娼䴁ㇽ⏍ᷧ⏳
䬰䬓ᷰ㖠ESG岮㖀㎷ᾂ┭⮁侐䙫B䴁ㇽ㛛檿娼䴁˛ 
 
⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱
⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟䙫ESG娼⇭˛ 
 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭廪⅝㛰旃㋮㕟ἵ凚⯸
20%˛ 
 
⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵
90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭㝷˛ 
 
䄝⽳㉼岮桎┶⯴㉼岮䴫⏯ⅎ䙫⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝⏖
㋨乳䉠滅⎱⅝䮈䏭ESG梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂˛怙堳㭋柬⇭㝷
㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀̊ ⯯
㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛  
 
㉼岮桎┶凮⅓⏟ẋ㴨ƏỌ㔖㋨⅝✏䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
Ƌ˥ ESG ƌ˦㖠杉岮㭞䙫㔠╫˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳
䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝
㉼岮凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㖗凯ⷩ⠛㋮㕟ƋMSCI 
Emerging Markets IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ
䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪
ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶婴
䂡㛰旃㋮㕟⏖⏯䏭✗Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮俬ㆰ䔏Ọ
㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 㛰旃㋮㕟姯憶⅏䏪㖗凯ⷩ⠛䙫⤎Ḕ❲ⷩ‣
⅓⏟䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů

www.msci.com˛ 
 
ESG㑮僆Ⳁ⛲㲵⋆έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀Ə᷻
⊂㰩Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ⎆∮䙫㖠⻶
怙堳㉼岮˛ 

⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛䙫㔦⺃⑳㔦⺃
⯍檻ㇽ✏䕝✗娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫
⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛㛰旃嬰∟Ọ㖗凯ⷩ⠛⎱杅㖗凯ⷩ⠛岏⹊
姯‣Ə⋬␒㖣㑐㠠⤎态ESG㷞⏯㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟ƋḢ㫱⛲ƌ
ƋJ.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index 
(Sovereign)ƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 Ə˦⅝ㇷỤ嬰∟䂡˥ ㋮㕟嬰∟ ƌ˦̨
㛰旃㋮㕟䂡⟡憸凚⯸70%䙫两岮䔉㎷ᾂ㉼岮䮫⛴˛⟡憸㉼
岮䴫⏯ⅎ㋮㕟嬰∟䙫㮻憴⏖僤凮㛰旃㋮㕟ㇷỤ嬰∟䙫㮻憴
ᷴ⏳Ə⛇䂡⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Əḍᷴ⯲㰩忤幋㛰旃㋮㕟˛
⟡憸䙫岮䔉愴何㓓术㴢嘼䏭Ə⟡憸Ẵ㛰僤⊂⛇ㆰⷩ㲨⎱⅝
ẽ⛇䴇✏岏⹊凮䙣堳ạḲ敺弰㏂㉼岮˛ 

⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥ 䶇剙ₜ∟ Ƌ˦㋰
⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐ƌƏ
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛柷
㜆✏檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟䙫㉼岮Ἳ㉼岮䴫⏯䙫憴⤎惏ỤƏ
⏖僤嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫50%˛ 

⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态
⎱Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛ 

⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼岮㖣
䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲
㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲ昦㠠⻞̊ ⷛ奦̊ ⋯䉀∐̊
⊇䳴˚⍗Ⱓ˚⢏奦Ⓦ˚叙⽲岺˚㖖憳嘔⍈˚ᾫ佬㖖˚⌾杅⅘⑳
⛲˚✆倚⅝˚䂶Ⅎ嘔⎱峱㮻ẅ˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃
⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㑐㠠⤎态ESG㷞⏯㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟
ƋḢ㫱⛲ƌƋJ.P. Morgan ESG Blended Emerging Market 
Bond Index (Sovereign)ƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴
䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡
㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫
⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫
∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰
㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼
岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ
⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 

岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫15%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ᶣ㌧㛷⟥廘ESG㲵
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⋆㑮僆Ⳁ⛲έ⃶㇅㐶濑᳹㧈濒濑J.P. Morgan ESG Blended 
Emerging Market Bond Index濑Sovereign濒濒Ḛ㽸弧䐴⚸
㵔Ʋ 

⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂550%Ʋ 

ESG ㏽䨔 
✏恟㒮㋮㕟嬰∟㘩Ə㉼岮桎┶晋俪ㅕ⅝ẽ㉼岮㹽∮⣽Ə恫㛪
俪ㅕ㛰旃䙣堳ạ䙫ESG䉠滅˛㉼岮桎┶⯮⇭㝷ⓑẂESG⛇
䴇樬⊼䙣堳ạ✏㛰旃㋮㕟ⅎ䙫ESG岮㭞⎱⅝廪⅏杉䙫ESG
塏䏥˛ 
 
㛰旃㋮㕟䙫姯䭾㖠㲼㘖㋰䅎 恟ㇷỤ䛟⯴㖣⅝㥔䔳⏳堳䙫
ESG岮㭞Ə⯴ 恟ㇷỤ怙堳娼἗⎱㍹⏴̨ ヶ〄㘖㋮㕟㎷ᾂ┭Ə
⍚J.P. Morgan LLC㛪㋰䅎⅝柷娔㖠㲼⯴ㇷỤ䙫⏖㋨乳『⎱
怺⾞⽘柦怙堳娼἗ ˛㛰旃怙ᷧ㭌婚ガƏ媲斘 妤
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-
research/composition-docs˛ 
 
⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣✏峣⅌㘩ḍᷴ⋬␒㖣⟡憸䙫⟡㹽㋮㕟ⅎƏἭ
㉼岮桎┶婴䂡䬍⏯桅ἣESG㨀㹽Ƌ⎱⅝ẽ㉼岮㨀㹽ƌ䙫㖗凯
ⷩ⠛⎱杅㖗凯ⷩ⠛䙣堳ạ䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛ 
 
晋ᷱ㕮㈧志⣽Ə⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷
䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧䔳⮁䙫ESG⠘␱㋮㕟
䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
㢄ờ㘖Ɲ⟡憸⯮凚⯸Ọ⅝两岮䔉䙫70%㉼岮㖣㑐㠠⤎态ESG

㷞⏯㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟ƋḢ㫱⛲ƌƋJ.P. Morgan ESG Blended 
Emerging Market Bond Index (Sovereign)ƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ⅎ䙫⮁ざ(FI)嬰∟˛䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ 

f 㑐㠠⤎态 ESG㷞⏯㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟ƋḢ㫱⛲ƌ ƋJ.P. 
Morgan ESG  B lended Emerging Mar ket Bond Index  
(Sovereign)ƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸
㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡
憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㋮㕟
嬰∟㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫㮻憴䳫㝆˛㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫
✗䏭䮫⛴⎱ ESG 奶⮁⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥  ̨

f 㑐㠠⤎态㷞⏯㖗凯ⷩ⠛ₜ∟㋮㕟ƋḢ㫱⛲ƌƋJ.P. Morgan 
Blended E merging M arket Bon d Ind ex (Soverei gn)ƌ
Ƌ˥ ESG⠘␱㋮㕟 ƌ˦Ọ娼἗ ESG 䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫⛴
䙫⽘柦˛✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Əᷴ㓓ὦ䔏 ESG ⠘␱
㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ
㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀
www.jpmorgan.com/insights/research/index-re-
search/composition-docs˛ 

 
ESG㑮僆Ⳁ⛲έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀Ə᷻⊂㰩
Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ⎆∮䙫㖠⻶怙堳
㉼岮˛ 

⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛䙫㔦⺃⑳㔦⺃
⯍檻ㇽ✏䕝✗娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫⮁ざ⏖
弰孺嬰∟˛㛰旃嬰∟⋬␒㖣㑐㠠⤎态ESG⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁
K⋽ₜ∟㋮㕟ƋJ.P. Morgan ESG Emerging Market Bond 
Index Global Diversified炸Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦Ə⅝ㇷỤ嬰∟䂡
˥㋮㕟嬰∟ ƌ˦̨ 㛰旃㋮㕟䂡⟡憸凚⯸70%䙫两岮䔉㎷ᾂ㉼
岮䮫⛴˛⟡憸㉼岮䴫⏯ⅎ㋮㕟嬰∟䙫㮻憴⏖僤凮㛰旃㋮㕟
ㇷỤ嬰∟䙫㮻憴ᷴ⏳Ə⛇䂡⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Əḍᷴ⯲
㰩忤幋㛰旃㋮㕟˛ 

⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥ 䶇剙ₜ∟ Ƌ˦㋰
⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐ƌƏ
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛⟡憸
⏖㉼岮㖣⅏䷁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛柷㜆✏
檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟䙫㉼岮Ἳ㉼岮䴫⏯䙫憴⤎惏ỤƏ⏖僤
嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫50%˛ 

⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣
20%ƌ⏫㉼岮㖣䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ
俳᷻㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲ昦㠠⻞̊
ⷛ奦˚⊇䳴˚⍗Ⱓ˚⢏奦Ⓦ˚叙⽲岺˚㖖憳嘔⍈˚ᾫ佬㖖˚✆
倚⅝˚䂶Ⅎ嘔⎱峱㮻ẅ˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃⛲⮝䙫
ₜ∟ⷩ⠛✏㑐㠠⤎态ESG⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟
ƋJ.P. Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global 
Diversifiedƌ䙫㖗凯ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝
㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩
㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə
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⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐
ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣
⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱
⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤
㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 
 
岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫15%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘ESG…
䋁㑮僆Ⳁ⛲⟘ ⇔έ⃶㇅㐶濑J.P. Morgan ESG Emerging 
Market Bond Index Global Diversified濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂150%Ʋ 

ESG ㏽䨔 
✏恟㒮㋮㕟嬰∟㘩Ə㉼岮桎┶晋俪ㅕ⅝ẽ㉼岮㹽∮⣽Ə恫㛪
俪ㅕ㛰旃䙣堳ạ䙫ESG䉠滅 ㉼̨岮桎┶⯮⇭㝷ⓑẂESG⛇䴇
樬⊼䙣堳ạ✏㛰旃㋮㕟ⅎ䙫ESG岮㭞⎱⅝廪⅏杉䙫ESG塏
䏥˛ 

㛰旃㋮㕟䙫姯䭾㖠㲼㘖㋰䅎 恟ㇷỤ䛟⯴㖣⅝㥔䔳⏳堳䙫
ESG岮㭞Ə⯴ 恟ㇷỤ怙堳娼἗⎱㍹⏴˛ヶ〄㘖㋮㕟㎷ᾂ┭Ə
⍚J.P. Morgan LLC㛪㋰䅎⅝柷娔㖠㲼⯴ㇷỤ䙫⏖㋨乳『⎱
怺⾞⽘ 柦怙堳娼἗˛㛰旃怙ᷧ㭌婚ガƏ媲斘妤
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-
research/composition-docs˛ 

⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣✏峣⅌㘩ḍᷴ⋬␒㖣㛰旃㋮㕟ⅎƏἭ㉼岮桎
┶婴䂡䬍⏯桅ἣESG㨀㹽Ƌ⎱⅝ẽ㉼岮㨀㹽ƌ䙫䙣堳ạ䙫⮁
ざ⏖弰孺嬰∟˛ 

晋ᷱ㕮㈧志⣽Ə⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷
䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧䔳⮁䙫ESG⠘␱㋮㕟
䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨

乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
㢄ờ㘖⟡憸⯮凚⯸Ọ⅝两岮䔉䙫70%㉼岮㖣㑐㠠⤎态ESG⅏
䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟(J.P. Mor gan ESG  Emer ging 
Market Bond Index Global Diversified)Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌⅎ䙫
⮁ざ嬰∟˛䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ 

` 㑐㠠⤎态ESG⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟ƋJ.P. Mor-
gan ESG Emerging Market Bond Index Global Diversi-
fiedƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫
Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫
㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㋮㕟嬰
∟㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫㮻憴䳫㝆˛㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫
✗䏭䮫⛴⎱䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ奶⮁Ƌ✏ᷲ
㕮媑㗵ƌ⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲
⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 

` 㑐㠠⤎态⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ₜ∟㋮㕟ƋJ.P. Morgan  
Emerging Market Bond Index Gl obal D iversifiedƌ
Ƌ˥ ESG⠘␱㋮㕟 ƌ˦Ọ娼἗ESG 䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫⛴
䙫⽘柦˛✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Əᷴ㓓ὦ䔏ESG⠘␱
㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙
ᷧ 㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀
www.jpmorgan.com/insights/research/index-re-
search/composition-docs˛ 

 
ESG㑮僆Ⳁ⛲㗪◮学ⴡέ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀Ə
᷻⊂㰩Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ⎆∮䙫㖠
⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛㔦⺃䙣堳ḍỌ
婙䬰㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫㜓✗岏⹊姯‣⎱⋬␒㖣㑐㠠⤎态ESG
㔦⺃ₜ∟㋮㕟–⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽㋮㕟ƋJ.P. Mor gan 
ESG Government Bond Index -– Emerging Market Global 
DiversifiedƌƋ˥㛰旃㋮㕟 Ə˦⅝ㇷỤ嬰∟䂡˥㋮㕟嬰∟ ƌ˦
䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛㛰旃㋮㕟䂡⟡憸凚⯸70%䙫两岮䔉㎷
ᾂ㉼岮䮫⛴˛⟡憸㉼岮䴫⏯ⅎ㋮㕟嬰∟䙫㮻憴⏖僤凮㛰旃
㋮㕟ㇷỤ嬰∟䙫㮻憴ᷴ⏳Ə⛇䂡⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Əḍ
ᷴ⯲㰩忤幋㛰旃㋮㕟˛ 

⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥ 䶇剙ₜ∟ Ƌ˦㋰
⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐ƌƏ
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⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛柷
㜆✏檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟䙫㉼岮Ἳ㉼岮䴫⏯憴奨䙫惏ỤƏ
好ḵⷩ㲨俳⮁Ə⏖僤嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫30%˛ 

⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态
⎱Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛ 

⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼岮㖣
䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲
㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲⷛ奦˚⋯䉀∐˚⍗Ⱓ˚
ᾫ佬㖖˚⌾杅⅘⑳⛲⎱✆倚⅝˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣Ɲ(i)⯴㛰旃
⛲⮝䙫ₜ∟ⷩ⠛✏㑐㠠⤎态ESG㔦⺃ₜ∟㋮㕟Ɛ⅏䏪㖗凯
ⷩ⠛⤁K⋽㋮㕟ƋJ.P. Mo rgan E SG Government Bo nd 
Index -– Emerging Market Global Diversified Indexƌ䙫㖗凯
ⷩ⠛ₜ∟䮫⛴ⅎ㈧Ἳ㮻憴䙫⎪俪Ƌ暽䄝㭋⟡憸ḍ杅㋮㕟忤
幋⟡憸ƏἭ㉼岮桎┶✏ὃ⇡㉼岮㱡⮁㘩㛪俪ㅕ⟡㹽ㇷỤ䙫
㮻憴ƌƞ⎱ƒㇽ(ii)㉼岮桎┶䙫⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓
㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮
䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛
⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏
㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ
态䟌傈㝘˛ 
 
岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨

⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖
㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ㌧㛷⟥廘ESG㏽
ⵚέ⃶㇅㐶–…䋁㑮僆Ⳁ⛲⟘ ⇔㇅㐶濑J.P. Morgan ESG 
Government Bond  Ind ex -– E merging M arket Global 
Diversified Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⟡憸䙫柷姯㦺㡦㮻䍮Ɲ岮䔉㷏‣䙫480%˛ 
 
ESG ㏽䨔 
✏恟㒮㋮㕟嬰∟㘩Ə㉼岮桎┶晋俪ㅕ⅝ẽ㉼岮㹽∮⣽Ə恫㛪
俪ㅕ㛰旃䙣堳ạ䙫ESG䉠滅 ㉼̨岮桎┶⯮⇭㝷ⓑẂESG⛇䴇
樬⊼䙣堳ạ✏㛰旃㋮㕟ⅎ䙫ESG岮㭞⎱⅝廪⅏杉䙫ESG塏
䏥˛ 
 
㛰旃㋮㕟䙫姯䭾㖠㲼㘖㋰䅎 恟ㇷỤ䛟⯴㖣⅝㥔䔳⏳堳䙫
ESG岮㭞Ə⯴ 恟ㇷỤ怙堳娼἗⎱㍹⏴̨ ヶ〄㘖㋮㕟㎷ᾂ┭Ə
⍚J.P. Morgan LLC㛪㋰䅎⅝柷娔㖠㲼⯴ㇷỤ䙫⏖㋨乳『⎱
怺⾞⽘ 柦怙堳娼἗˛㛰旃怙ᷧ㭌婚ガƏ媲斘妤
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-
research/composition-docs˛ 
 
⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣✏峣⅌㘩ḍᷴ⋬␒㖣⟡憸䙫⟡㹽㋮㕟ⅎƏἭ
㉼岮桎┶婴䂡䬍⏯桅ἣESG㨀㹽Ƌ⎱⅝ẽ㉼岮㨀㹽ƌ䙫䙣堳
ạ䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛ 
 
晋ᷱ㕮㈧志⣽Ə⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷

䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧䔳⮁䙫ESG⠘␱㋮㕟
䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
㢄ờ㘖Ɲ⟡憸⯮凚⯸Ọ⅝两岮䔉䙫70%㉼岮㖣㑐㠠⤎态ESG
㔦⺃ₜ∟㋮㕟–⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽㋮㕟 ƋJ.P. Morgan ESG 
Government Bond Index -– Emer ging Mar ket G lobal 
Diversified IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌⅎ䙫⮁ざ嬰∟˛䂡㭋Ə
㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ 

` 㑐㠠⤎态ESG㔦⺃ₜ∟㋮㕟 – ⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽
Ƌ J.P. Mor gan ESG  G overnment Bond Index  -– 
Emerging Market Global DiversifiedƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴ
ⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㋮㕟嬰∟㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫㮻憴䳫㝆˛㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⎱䒗⡪˚䤥㛪
⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ奶⮁Ƌ✏ᷲ㕮媑㗵ƌ⏖僤㛪Ⱗ昷㉼
岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃
㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 

` 㑐㠠⤎态㔦⺃ₜ∟㋮㕟 – ⅏䏪㖗凯ⷩ⠛⤁K⋽ƋJ.P. 
Morgan Government Bond Index -– Emerging Market 
Global DiversifiedƌƋ˥ESG⠘␱㋮㕟˦ƌỌ娼἗ESG 
䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫⛴䙫⽘柦˛✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə
ᷴ㓓ὦ䔏ESG⠘␱㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ
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㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀
www.jpmorgan.com/insights/research/index-re-
search/composition-docs˛ 

 
ESG䍮䋁䤧ἣ‣⼭⚸悏⤰堳术㴢䙫岮䔉⇭愴㔦䬽Ə⊂㰩㎷
ᾂῄ⭯䧲⺍㔝䚱ḍỌ岮㜓䩐⮁䂡憴Ə᷻⊂㰩Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚
䤥㛪⎱䮈㲢˥ESG˦⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 
 
䂡ṭ䔉䔆㔝䚱Ə⟡憸⯮㎈⎽ῄ⭯䧲⺍䙫梏暑Ə凮ᷲ㕮㈧志䙫
梏暑⟡㹽䛟愴⏯˛⟡憸㉼岮㖣⅏䏪⏫✗Ọᷴ⏳岏⹊姯‣䙫
⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓傈䥏̊ 傈䥏䛟旃嬰∟̊ ⮁ざ⏖弰孺嬰∟̊
暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛⟡憸㉼
岮䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟⏖䔘⅏䏪⏫✗Ƌ⋬㋓㖗凯ⷩ⠛ƌ䙫㔦⺃˚
㩆㦲˚⅓⏟⎱嵬⛲⮝㩆㦲䙣堳Əḍ⏖Ọ㘖㉼岮䴁˚杅㉼岮䴁
ㇽ䄈娼䴁˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝两岮䔉⯮㠠㓁ᷲ㕮㈧志䙫 
ESG 㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态
⎱Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱
/ㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%Ọ ƋᷱἭᷴ⤁㖣20%ƌ⏫㉼岮㖣
䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲
㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲⷛ奦˚⋯䉀∐˚⍗Ⱓ˚
ᾫ佬㖖˚⌾杅⅘⑳⛲⎱✆倚⅝˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣㉼岮桎┶䙫
⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫
∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰
㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼
岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ
⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫50%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Ə婙䬰嬰∟态⸟㘖㉼
岮䴁ƏἭẍ⏖⋬㋓杅㉼岮䴁˛⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁  ̊
㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟
㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ
㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉
⏖⋬㋓岟㬥̊ 䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌ
Ὲ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟
俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡
憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷
檿傈㝘䙫⛅⠘˛勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰
㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳
ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰
∟˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 

 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶⊈㇇㊫ㅳㅺ娇⃶濕淑↳ㅓ
宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦敨ㅩ旰
宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ 30%㌧㛷➩᳷᳔⃧
䐊㨎 ⫋㭔㇅㐶濘70%⸫∘䍮䋁䱚⋆έ⃶㨎 ⫋㭔㇅㐶
濑 30% MS CI Wo rld Index EUR Hed ged 濘 70% 
Bloomberg Global Aggregate Bond Index EUR Hedged濒
Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂200%Ʋ 
 
ESG㏽䨔 
 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁
⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣⎪凮ᷲ⇾⏫柬䙫䙣堳ạ䙫嬰
∟Ɲ愹䲥䔉⒨䙫䔆䔉˚䵺択ㇽ娘⏖䵺䇆ƞ㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁
㛰旃䙫㴢⊼ㇽ娔㖤ƞ凮㠟僤㛰旃䙫䔆䔉˚ᾂㆰ⑳敲㎈㴢⊼⎱
䔆䔉ㇷạ⨂㧩䉐⒨˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱
䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒
Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ 
 
㉼岮桎┶⯮⯲㰩䛈憶㸂⯸⯴㮶ῲ恐䔏岮䔉桅∌䮫⛴ⅎ 
ESG娼⇭廪ἵ䙫䙣堳ạ䙫㉼岮˛ 
 
䄝⽳㉼岮桎┶⯮⯴棿ᷲ䙫⅓⏟Ƌ⍚Ⰱ㜑墒⟡憸㍹晋䂡ᷴṯ㉼
岮䙫婙䬰⅓⏟ƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮⅝㥔⋀ㅊὲ㛰
旃䙫ESG䛟旃梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉
䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨
䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠
杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛⟡憸⏖Ƌ忶
怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼
岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰
孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼岮凮ᷱ㕮㈧
志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 
 
㉼岮桎┶⯮≜娔ᷧῲ㗏✏㎷ᾂESG娼⇭檿㖣⏖㉼岮䮫⛴䙫
㉼岮䴫⏯̨ ⟡憸䙫 ESG娼⇭⯮Ọ㮶ᷧ嬰∟䙫 ESG娼⇭ƋỌ
恐䔏俬䂡㹽ƌ䙫两⑳Əḍ㋰⅝ⷩ‣⊇㫱姯䭾˛⏖㉼岮䮫⛴䙫
ESG ⎱䢚㍹㔥⼞⺍娼⇭⯮Ọ㮶ᷧ嬰∟䙫娼⇭ƋỌ恐䔏俬䂡
㹽ƌ䙫两⑳Əḍ㋰⅝ⷩ‣⊇㫱姯䭾ㇽὦ䔏䛟旃岮䔉桅∌㋮㕟
䙫 ESG娼⇭怙堳姯䭾Əḍ⊇㫱Ọ⎴㘇⟡憸Ḕ䙫岮䔉桅∌㉼
岮˛䔘㖣⟡憸㛰僤⊂暏㘩敺媦㕛⅝㉼岮Ọ⊂㰩⯍䏥⅝㉼岮
䛕㨀Ə⟡憸䙫岮䔉愴何Ọ⎱⛇㭋✏⏖㉼岮䮫⛴ⅎ㮶ῲ岮䔉
桅∌㋮㕟䙫㫱憴⏖僤㛪暏㘩敺俳孱⋽˛怀Ẃ娼⇭⏖✏ⷩ⠛
㎏⻊㜷㖀ḔⰘῲ∌岮䔉桅∌ㇽ⊇㫱⇭愴ṯỌ⻼䔏˛㛰旃㈧
䔏㋮㕟⎱⅝㫱憴䙫婚ガƏ傈㝘⏖偖䵈㉼岮桎┶˛ 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣⏖㉼岮䮫⛴Ə俳
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䔘䛟旃岮䔉桅∌㋮㕟㈧Ị塏䙫⏖㉼岮䮫⛴⯮ṯỌ⊇㫱Ọ⎴
㘇⟡憸Ḕ䙫岮䔉桅∌㉼岮˛怀Ẃ娼⇭⏖✏ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀Ḕ
Ⱈῲ∌岮䔉桅∌ㇽ⊇㫱⇭愴ṯỌ⻼䔏˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㛰⤁K岮䔉桅∌Ə⟡憸㉼岮㖣怀Ẃ
岮䔉桅∌䙫䧲⺍⏖僤孱㛛᷻䄈昷∝Ə好ḵⷩ⠛ガ㲨⎱㉼岮桎
┶愳ガ㱡⮁䙫⅝ẽ⛇䴇俳⮁˛㉼岮桎┶⏖⎪䅎䔘30%㑐㠠⣒
Ḡ∐᷽䔳㬷K⯴㱽㋮㕟ƋMSCI World Index EUR Hedgedƌ
⎱70%⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㬷K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg Global 
Aggregate Bond Index EUR Hedgedƌ䴫ㇷ䙫䶃⏯㋮㕟Ƌ˥ 㛰
旃㋮㕟˦ƌὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶
曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽Ḳ
ᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ
⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾
⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛柷㜆⟡憸䙫
㉼岮䴫⏯㛪⤎⤎‶曉㛰旃㋮㕟˛㛰旃㋮㕟䙫䴫ㇷ惏⇭Ə⍚ 
MSCI ᷽䔳㬷K⯴㱽㋮㕟ƋMSCI World Index EUR hedgedƌ
⑳⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㬷K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg G lobal 
Aggregate Bond Index EUR HedgedƌƏ⏖✏凮⟡憸䛟旃䙫
ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀Ḕ▕䍏⻼䔏˛怙ᷧ㭌婚ガ⏖斘妤㋮㕟㎷ᾂ┭
䶙䫀www.bloomberg.com/professional/product/indices⎱
www.msci.com˛ 
 
ESG⟘ 宅䏠⚸悏㈧⤰堳䙫岮䔉愴何㔦䬽ƏỌ䬍⏯暭Ḕ㉼
岮㖣䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ⍚ESGƌ䂡⎆∮䙫㖠⻶Ə䛈憶㎷檿
两⛅⠘䂡䛕㨀˛  
 
⟡憸㉼岮㖣⅏䏪⏫✗䙫⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓傈䥏˚⮁ざ⏖弰
孺嬰∟Ƌ⏖僤㛪⋬㋓勌⹙檿㔝䚱䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌ̊ 暭檻
㉼岮姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛ 
 
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫
ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㎈⎽术㴢䙫岮䔉⇭愴䬽䕌Ƌ⋬㋓忶怵婴⏖㉼岮ƏḢ奨䂡
┭⒨㋮㕟⎱ẋ㗺㈧岞峊⟡憸䬰場䔆ⷌ⅞Ə敺㎌㉼岮㖣┭⒨ƌ̨
⟡憸⏖ᷴ⎾昷∝✗㉼岮㖣Ọ⎪俪岏⹊Ƌ㬷KƌỌ⣽䙫岏⹊姯
‣䙫嬰∟˛⟡憸䙫岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲̨
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼✏Ḕ⛲执堳敺ₜ
∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ∟̨ ⟡憸⏖忶怵
ṹ偖ṹ态㩆∝˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两
岮䔉䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫10%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨
⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔
ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮
䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟˛岮䔉㊜㊣嬰
∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓
㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱
⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖

岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱
㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘˛勌⹙岮䔉
㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙
桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮
⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭̨ ⟡
憸⏖怲䔏两⛅⠘㍰㜆Ə婙䬰⏯䳫柯㋰⅝㉼岮㔦䬽Ọ傈㜓ㇽ⮁
ざ⏖弰孺嬰∟⎱傈㜓ㇽ⮁ざ䛟旃嬰∟ὃ䂡䛟旃岮䔉̨ 㛰旃⟡憸
㋨㛰䙫两⛅⠘㍰㜆䙫柷㜆⎱㛧檿䙥⇭㮻婚ガƏ㉼岮俬ㆰ⎪斘昫
拫⺁˛ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏
䙫場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ 25%㌧㛷➩᳷᳔⃧
䐊㇅㐶濑MSCI World Index濒Ʊ25%㌧㛷➩᳷᳔⃧䐊㨎 ⫋
㭔㇅㐶濑MSCI World Index hedged to EUR濒⊈50%⸫∘
䍮䋁䱚⋆έ⃶㨎 ⫋㭔㇅㐶  濑 Bloomberg Gl obal 
Aggregate Bond Index hedged to EUR濒Ḛ㽸弧䐴杦敨⚸
㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂175%Ʋ 

ESG ㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁
⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㉼岮桎┶ẍ㓓⯮⅝⯴✏⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽ƋGICSƌᷲ䟚㲠⎱
㰊檻⊿㎉⑳䔆䔉堳㥔ⅎ䙫⅓⏟⎱⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽ƋGICSƌ 
ᷲ䶃⏯䟚㲠⎱㰊檻堳㥔ⅎ䙫⅓⏟䙫㉼岮栴昷∝䂡⅝两岮䔉䙫
5%Ọᷲ˛㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣⎪凮ᷲ⇾⏫柬䙫䙣
堳ạ䙫嬰∟Ɲ愹䲥䔉⒨䙫䔆䔉˚⇭択ㇽ䙣䈳ƞ㒨㛰ㇽ䵺䇆凮
峔⍁㛰旃䙫㴢⊼ㇽ娔㖤ƞ凮㠟僤㛰旃Ḳ䔆䔉˚ᾂㆰ⎱敲㎈㴢
⊼⎱䔆䔉ㇷạ⨂㧩䉐⒨˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁
㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒
Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛㉼岮桎┶⯮㍹晋ỢἼMSCI 
ESG娼䴁ἵ㖣BBB䙫䙣堳ạ˛ 

䄝⽳㉼岮桎┶⯮⯴棿ᷲ䙫⅓⏟Ƌ⍚Ⰱ㜑墒⟡憸㍹晋䂡ᷴṯ
㉼岮䙫婙䬰⅓⏟ƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮岒⾠ESG㥔
⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉
䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨
䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠
杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛⟡憸⏖Ƌ忶
怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼
岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺
嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼岮凮ᷱ㕮㈧志
ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90 %⅞㛰 ESG  娼⇭ㇽ
ⷙ怙堳 ES G⇭㝷˛ 

⟡憸䙫ESG娼⇭⯮㋰㮶⏴䙣堳ạ䙫ESG娼⇭ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ
䙫两⑳Ə㋰⅝ⷩ‣⊇㫱姯䭾˛㉼岮桎┶⯮≜娔ᷧῲ㗏✏㎷ᾂ
ℑ㖣㛰旃㋮㕟䙫 ES G ㇷ㞃䙫㉼岮䴫⏯Əḍ᷻✏⾅㛰旃㋮
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㕟㐹晋凚⯸25%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ ES G
娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟䙫 ESG 娼⇭˛㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫
䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣㛰旃㋮㕟˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㛰⤁K岮䔉桅∌Ə⟡憸㉼岮㖣怀Ẃ
岮䔉桅∌䙫䧲⺍⏖僤孱㛛᷻䄈昷∝Ə好ḵⷩ⠛ガ㲨⎱㉼岮桎
┶愳ガ㱡⮁䙫⅝ẽ⛇䴇俳⮁˛㉼岮桎┶⏖⎪䅎Ƌ⅝婴䂡⏖⏯
䏭✗Ị塏⟡憸㉼岮䮫⛴ƌ䔘25%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI 
World Indexƌ˚25%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㬷K⯴㱽㋮㕟ƋMSCI 
World Index hedged to EURƌ⎱50%⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㬷K
⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg Global Aggregate Bond Index hedged 
to EURƌ䴫ㇷ䙫䶃⏯㋮㕟Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌὃ梏暑䮈䏭ƏỌ
䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪
ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟
㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ 㛰旃㋮㕟䙫䴫ㇷ
惏⇭Ƌ⍚㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI World Indexƌ̊ 㑐㠠⣒
Ḡ∐᷽䔳㬷K⯴㱽㋮㕟ƋMSCI World Index hedged to EURƌ
⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㬷K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg G lobal 
Aggregate Bond Index hedged to EURƌƌ⏖✏凮⟡憸䛟旃
䙫ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀Ḕ▕䍏⻼䔏̨ 怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙
䫀 Ů www.msci.com ⑳
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
㨎 έ⃶⚸悏Ọ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮
䙫㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸80%䙫两岮䔉
㉼岮㖣㉼岮䴁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣
Ọ㬷K姯‣䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟̨ ⟡
憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə⎱⅝✏ㇽ䄝
⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ᶣ⸫∘5ῂ㨎 ᶣ᳈

䱚⋆έ⃶㇅㐶濑Bloomberg Eu ro-Aggregate 500mm+ 
Bond Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂120%Ʋ 

ESG੕ࡨ 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG
岮㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧䔳⮁䙫ESG⠘␱㋮
㕟䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰
旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁
㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨   

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰凚⯸90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙
堳ESG⇭㝷˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷
ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀̊ ⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆̨  

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡
ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

⟡憸Ứ㥔ㇷ⇭䙫⊇㫱⹚✮ ESG  娼⇭⯮檿㖣ESG⠘␱㋮㕟
Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧ƌỨ㥔ㇷ⇭䙫 ES G 娼⇭˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮˛
䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ 

(i) ⽔⍁ 5⃫㬷KỌᷱ䶃⏯ₜ∟㋮㕟ƋBloomberg Euro-Ag-
gregate 500mm+ Bond IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦Ọ⻡㦲⟡
憸䙫㉼岮䴫⏯ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ
⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮
䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ
⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳
ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼
岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⎱Ὲ岟娼䴁奨
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㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼
岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 

(ii) ⽔⍁㬷K䶃⏯㋮㕟ƋBloomberg Euro-Aggregate Indexƌ
Ƌ80%ƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯㋮㕟ƋBloomberg Global Aggre-
gate IndexƌƋ20%ƌƋ˥ESG⠘␱㋮㕟˦ƌỌ娼἗ ESG 
䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫⛴䙫⽘柦̨ ✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə
ᷴ㓓ὦ䔏ESG⠘␱㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ㮻
廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀 
https://www.bloomberg.com/company/press/ 
bloomberg-completes-fixed-income-indices-rebrand/̨  

㨎 ᶿ㠫έ⃶⚸悏Ọ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮
⎆∮䙫㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两
岮䔉㉼岮㖣Ọ㬷K姯‣䙫㉼岮䴁Ứ㥔⮁ざ⏖弰孺嬰∟̨ 岏⹊梏
暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟̨ ⟡
憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə⎱⅝✏ㇽ䄝
⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕 IɥCE乌愾乌㙕㨎 
ᶿ㠫㇅㐶濑ICE BofAML Euro Corporate Index濒Ḛ㽸弧䐴
⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 
 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧䔳⮁䙫ESG⠘␱㋮㕟
䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨ 暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹
晋㉼岮䙫婙䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ
⅝䮈䏭凮岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝
ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒
好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰凚⯸90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙
堳ESG⇭㝷˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷
ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀̊ ⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆̨  

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡
ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ ESG  娼⇭⯮檿㖣ESG⠘␱㋮㕟Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧ƌ䙫 ES G 娼⇭˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ 䂡
㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ 

(i) ICE併执併㝾㬷KỨ㥔㋮㕟ƋICE BofAML Euro Corpo-
rate IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦Ọ⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯ḍ⏳
㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣
㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽Ḳᷲ
Ẵⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫
ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍ
ᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə
㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⎱Ὲ岟娼䴁奨㰩⏖僤㛪Ⱗ
昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏
㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 

(ii) ⽔⍁㬷KỨ㥔㋮㕟ƋBloomberg Euro-Corporate Indexƌ
Ƌ80%ƌ⎱⽔⍁䒗䏪Ứ㥔㋮㕟ƋBloomberg Global Cor-
porate IndexƌƋ20%ƌƋ˥ ESG⠘␱㋮㕟 ƌ˦Ọ娼἗ ESG 
䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫⛴䙫⽘柦̨ ✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə
ᷴ㓓ὦ䔏 ESG ⠘␱㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ
㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀 
https://www.bloomberg.com/company/press/ 
bloomberg-completes-fixed-income-indices-rebrand/̨  

㨎 榖㏴䖈▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2027⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩ẍ
Ọῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈
㲢˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮
䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 
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⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i)˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚⟡憸㎏
⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫楽㬈婴
峣㜆Ə 

ii)˥ ㅓ宅㗝˦Ɲ䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ䇆
㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗俳
愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ⎱ 

iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣˦ƌ ˛  

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ə⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 50%㉼岮㖣䔘㬷㴙䙫㔦⺃⎱㩆
㦲Ọ⎱✏㬷㴙娢ⅱㇽ✏㬷㴙⾅Ṳ⅝⤎惏⇭䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟
㈧䙣堳Ọ⏫䨕岏⹊姯‣䙫檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛婙䬰⮁
ざ嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡 Bㇽ BBㇽ⏳䬰娼䴁˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣⹚✮∗
㜆㜆昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰⹚✮∗㜆㜆昷㛧⤁ 3⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ̨ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ᷴⅴ恐䔏  ̨

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

೟߬ 

傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆敲⦲Ɲ  https://www.blackrock.com/lu/individual/prod-
ucts/product-list˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 

傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏
⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼
἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛✏㉼岮
㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇
䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG 岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎪凮
墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə
⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG 岮㭞
䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
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暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
 
㨎 榖㏴䖈▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2028⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩ẍ
Ọῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈
㲢˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏ἵ⑏弰䍮䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚⅝⛡⮁
∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫
柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨ ⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈
Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i) ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㛪㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚

⟡憸㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫

楽㬈婴峣㜆ƞ 

ii) ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ
䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗
俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ
⎱ 

iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣˦ƌ˛ 

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ə⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 50%㉼岮㖣䔘㬷㴙䙫㔦⺃⎱㩆
㦲Ọ⎱✏㬷㴙娢ⅱㇽ✏㬷㴙⾅Ṳ⅝⤎惏⇭䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟

㈧䙣堳Ọ⏫䨕岏⹊姯‣䙫檿㔝䚱⮁ざ嬰∟˛婙䬰⮁ざ嬰∟
✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡 Bㇽ BBㇽ⏳䬰娼䴁˛ 

⥩㞃✏㉼岮㜆䙫㛧⽳ᷧ⹛Ə✏ᷴ㏴⮚⟡憸䙫Ὲ岟娼䴁ㇽ㔝
䚱䛕㨀䙫ガ㲨ᷲƏ䄈㲼总∗⯴檿㔝䚱⮁ざ嬰∟䙫 50%㛧ἵ
㉼岮栴䙫奨㰩Ə∮㭋㛧ἵ㉼岮栴奨㰩⏖ᷴṯ恐䔏˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛⟡憸⏖ὦ
䔏憸坴場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻Ə⏖僤㛪ὦ㉼岮䴫⏯䙫Ὲ岟梏
暑㉦㒻䙫⏴侐两‣⢅⊇凚 100%Ọᷱ˛ 

㭋⣽Ə✏婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥̊
岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ
⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣∗㜆㜆
昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫⮁ざ嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰∗㜆㜆昷㛧⤁ 3⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ˛ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ㇽ㛧ἵ㉼
岮栴奨㰩ᷴⅴ恐䔏˛ 

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 
傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆敲⦲Ɲ
https://www.blackrock.com/uk/individual/en/litera-
ture/fund-announcement/blackrock-global-funds-fund-an-
nouncement˛ 

NM0725U-4655922-118/550



 

79 

 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 
傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏
⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼
἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛✏㉼岮
㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇
䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG 岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎪凮
墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə
⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG 岮㭞
䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 

�

㨎 榖‣⼭▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2028⊂㰩㎷ᾂ檿㰛⹚㔝⅌Ə
⏳㘩ẍỌῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥
㛪⎱䮈㲢˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏ἵ⑏弰䍮䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚⅝⛡⮁
∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫
柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨ ⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈
Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 2 ῲ㛯ƋἭ㉼岮∴㜆Ƌ⮁侐
奲ᷲ㕮ƌ⏖僤㛪⻝敞ƌƏ⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i) ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㛪㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚
⟡憸㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫
楽㬈婴峣㜆ƏἭ告Ṳ㛪⏖愳ガ㱡⮁⻝⽳㎏⇡㗌㜆Əテ㎏⇡㗌
㜆ᷴ⽾恙㖣㉼岮∴㜆敲⦲⽳ 4ῲ㛯Ə 

ii) ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ
䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗
俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ
⎱ 

iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣 ƌ˦̨ ✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%
䙫岮䔉㷏‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪
䙫▕ἴ⎱⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ə⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 40%㉼岮㖣䔘㬷㴙䙫㔦⺃⎱㩆
㦲Ọ⎱✏㬷㴙娢ⅱㇽ✏㬷㴙⾅Ṳ⅝⤎惏⇭䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟
㈧䙣堳Ọ⏫䨕岏⹊姯‣䙫檿㔝䚱⮁ざ嬰∟˛婙䬰嬰∟✏峣
⅌㘩墒娼⮁䂡 Bㇽ BBㇽ⏳䬰娼䴁˛ 

⥩㞃✏㉼岮㜆䙫㛧⽳ᷧ⹛Ə✏ᷴ㏴⮚⟡憸䙫Ὲ岟娼䴁ㇽ㔝
䚱䛕㨀䙫ガ㲨ᷲƏ䄈㲼总∗⯴檿㔝䚱⮁ざ嬰∟䙫 40%㛧ἵ
㉼岮栴䙫奨㰩Ə∮㭋㛧ἵ㉼岮栴奨㰩⏖ᷴṯ恐䔏˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛⟡憸⏖ὦ
䔏憸坴場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻Ə⏖僤㛪ὦ㉼岮䴫⏯䙫Ὲ岟梏
暑㉦㒻䙫⏴侐两‣⢅⊇凚 100%Ọᷱ˛ 

㭋⣽Ə✏婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥̊
岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ
⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣∗㜆㜆
昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫⮁ざ嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰∗㜆㜆昷㛧⤁ 3⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ˛ 
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✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ㇽ㛧ἵ㉼
岮栴奨㰩ᷴⅴ恐䔏˛ 

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 
傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆 敲 ⦲ Ɲ
https://www.blackrock.com/uk/individual/en/litera-
ture/fund-announcement/blackrock-global-funds-fund-an-
nouncement˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 
傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈
䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍

Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛
✏㉼岮㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉
⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊
杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨ ✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮
⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩
廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞
㛰岇杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸˛㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼
岮Ə✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
�
㨎 榖‣⼭▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2029⊂㰩㎷ᾂ檿㰛⹚㔝⅌Ə
⏳㘩ẍỌῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥
㛪⎱䮈㲢˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏ἵ⑏弰䍮䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚⅝⛡⮁
∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫
柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨ ⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈
Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 5 ⹛ 2 ῲ㛯ƋἭ㉼岮∴㜆Ƌ⮁侐
奲ᷲ㕮ƌ⏖僤㛪⻝敞ƌƏ⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i) ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㛪㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚

⟡憸㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫

楽㬈婴峣㜆ƏἭ告Ṳ㛪⏖愳ガ㱡⮁⻝⽳㎏⇡㗌㜆Əテ㎏⇡㗌

㜆ᷴ⽾恙㖣㉼岮∴㜆敲⦲⽳ 4ῲ㛯Ə 

ii) ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 4⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ
䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗
俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ
⎱ 
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iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣˦ƌ˛ 

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ə⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 40%㉼岮㖣䔘㬷㴙䙫㔦⺃⎱㩆
㦲Ọ⎱✏㬷㴙娢ⅱㇽ✏㬷㴙⾅Ṳ⅝⤎惏⇭䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟
㈧䙣堳Ọ⏫䨕岏⹊姯‣䙫檿㔝䚱⮁ざ嬰∟˛婙䬰嬰∟✏峣
⅌㘩墒娼⮁䂡 Bㇽ BBㇽ⏳䬰娼䴁˛ 

⥩㞃✏㉼岮㜆䙫㛧⽳ᷧ⹛Ə✏ᷴ㏴⮚⟡憸䙫Ὲ岟娼䴁ㇽ㔝
䚱䛕㨀䙫ガ㲨ᷲƏ䄈㲼总∗⯴檿㔝䚱⮁ざ嬰∟䙫 40%㛧ἵ
㉼岮栴䙫奨㰩Ə∮㭋㛧ἵ㉼岮栴奨㰩⏖ᷴṯ恐䔏˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛⟡憸⏖ὦ䔏憸坴場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻Ə⏖僤㛪ὦ
㉼岮䴫⏯䙫Ὲ岟梏暑㉦㒻䙫⏴侐两‣⢅⊇凚 100%Ọᷱ˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣∗㜆㜆
昷㛧⤁ 5⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫⮁ざ嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰∗㜆㜆昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ˛ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ㇽ㛧ἵ㉼
岮栴奨㰩ᷴⅴ恐䔏˛ 

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅

⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 

傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮

⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆敲⦲Ɲ
https://www.blackrock.com/uk/individual/en/litera-
ture/fund-announcement/blackrock-global-funds-fund-an-
nouncement˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 
傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈
䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍
Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛
✏㉼岮㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉
⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊
杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨ ✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮
⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩
廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞
㛰岇杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
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怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸˛㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼

岮Ə✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
�
㨎 ‣⼭▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2028⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩ẍỌ
ῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏ἵ⑏弰䍮䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚⅝⛡⮁
∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮䬽䕌䙫
ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨ ⛇㭋Ə
⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ
㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 2 ῲ㛯ƋἭ㉼岮∴㜆Ƌ⮁侐
奲ᷲ㕮ƌ⏖僤㛪⻝敞ƌƏ⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i) ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㛪㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚
⟡憸㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫
楽㬈婴峣㜆ƏἭ告Ṳ㛪⏖愳ガ㱡⮁⻝⽳㎏⇡㗌㜆Əテ㎏⇡㗌
㜆ᷴ⽾恙㖣㉼岮∴㜆敲⦲⽳ 4ῲ㛯ƞ 

ii) ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ
䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗
俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ
⎱ 

iii) ˥ㅓ宅⹊㗝 Ɲ˦㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə
㖣㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数
Ƌ˥⃮㗝㒣˦ƌ˛ 

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ɲ 

- ⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 60%㉼岮㖣䔘㬷䛆ㇷⓈ⛲˚⅝㜓✗㩆
㦲˚䬓ᷰ㖠⛲⮝ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ㬷䛆ㇷⓈ⛲ὃ䂡ㇷⓈ䙫
⅓敲⛲暂䴫主䙣堳䙫⮁ざ嬰∟˛婙䬰⮁ざ嬰∟✏峣⅌
㘩墒娼⮁䂡㉼岮䴁ƞ⎱ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 25%㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱ
ㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫᷻✏峣⅌㘩墒娼⮁

䂡杅㉼岮䴁䙫⮁ざ嬰∟̨ 䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə㭋昷∝ᷴ恐䔏
㖣凮ᷱ志杅㉼岮䴁嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞Əὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰
㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛ 

⥩㞃✏㉼岮㜆䙫㛧⽳ᷧ⹛Ə✏ᷴ㏴⮚⟡憸䙫Ὲ岟娼䴁ㇽ㔝
䚱䛕㨀䙫ガ㲨ᷲƏ䄈㲼总∗⯴䔘㬷䛆ㇷⓈ⛲˚⅝㜓✗㩆㦲˚
䬓ᷰ㖠⛲⮝ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ㬷䛆ㇷⓈ⛲ὃ䂡ㇷⓈ䙫⅓敲⛲暂
䴫主䙣堳䙫墒娼⮁䂡㉼岮䴁䙫⮁ざ嬰∟䙫 60%㛧ἵ㉼岮栴
䙫奨㰩Ə∮㭋㛧ἵ㉼岮栴奨㰩⏖ᷴṯ恐䔏˛ 

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕ凚ἵ㖣㉼岮䴁Ə
⯵凛⟡憸㋨㛰䙫㬈㉼岮䴁⮁ざ嬰∟嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 25%Ə
⟡憸⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖
ᷰῲ㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰
∟⺰⃠⇡┕˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛⟡憸⏖ὦ
䔏憸坴場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻˛ 

㭋⣽Ə✏婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥̊
岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ
⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣∗㜆㜆
昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫⮁ざ嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰∗㜆㜆昷㛧⤁ 3⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ˛ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ㇽ㛧ἵ㉼
岮栴奨㰩ᷴⅴ恐䔏˛ 

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 
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奋宺 
傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆敲⦲Ɲ
https://www.blackrock.com/uk/individual/en/litera-
ture/fund-announcement/blackrock-global-funds-fund-an-
nouncement˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 
傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈
䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍
Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛
✏㉼岮㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉
⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊
杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨ ✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮
⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩
廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞
㛰岇杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

 
㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸˛㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼
岮Ə✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
�
㨎 ‣⼭▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2029⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩ẍỌ
ῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏ἵ⑏弰䍮䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚⅝⛡⮁
∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫
柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨ ⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈
Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 5 ⹛ 2 ῲ㛯ƋἭ㉼岮∴㜆Ƌ⮁侐
奲ᷲ㕮ƌ⏖僤㛪⻝敞ƌƏ⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i) ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㛪㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚
⟡憸㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫
楽㬈婴峣㜆ƏἭ告Ṳ㛪⏖愳ガ㱡⮁⻝⽳㎏⇡㗌㜆Əテ㎏⇡㗌
㜆ᷴ⽾恙㖣㉼岮∴㜆敲⦲⽳ 4ῲ㛯ƞ 

ii) ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 4⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ
䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗
俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ
⎱ 

iii) ˥ㅓ宅⹊㗝 Ɲ˦㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə
㖣㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数
Ƌ˥⃮㗝㒣˦ƌ˛ 

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ɲ 

- ⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 60%㉼岮㖣䔘㬷䛆ㇷⓈ⛲̊ ⅝㜓✗㩆㦲̊
䬓ᷰ㖠⛲⮝ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ㬷䛆ㇷⓈ⛲ὃ䂡ㇷⓈ䙫⅓敲⛲
暂䴫主䙣堳䙫⮁ざ嬰∟˛婙䬰⮁ざ嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡
㉼岮䴁ƞ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 25%㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱㇽ
⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫᷻✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡杅
㉼岮䴁䙫⮁ざ嬰∟˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə㭋昷∝ᷴ恐䔏㖣凮ᷱ
志杅㉼岮䴁嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞Əὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰
㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛ 
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⥩㞃✏㉼岮㜆䙫㛧⽳ᷧ⹛Ə✏ᷴ㏴⮚⟡憸䙫Ὲ岟娼䴁ㇽ㔝
䚱䛕㨀䙫ガ㲨ᷲƏ䄈㲼总∗⯴䔘㬷䛆ㇷⓈ⛲˚⅝㜓✗㩆㦲˚
䬓ᷰ㖠⛲⮝ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ㬷䛆ㇷⓈ⛲ὃ䂡ㇷⓈ䙫⅓敲⛲暂
䴫主䙣堳䙫墒娼⮁䂡㉼岮䴁䙫⮁ざ嬰∟䙫 60%㛧ἵ㉼岮栴
䙫奨㰩Ə∮㭋㛧ἵ㉼岮栴奨㰩⏖ᷴṯ恐䔏˛ 

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕ凚ἵ㖣㉼岮䴁Ə
⯵凛⟡憸㋨㛰䙫㬈㉼岮䴁⮁ざ嬰∟嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 25%Ə
⟡憸⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖
ᷰῲ㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰
∟⺰⃠⇡┕˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛⟡憸⏖ὦ
䔏憸坴場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻˛ 

㭋⣽Ə✏婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥̊
岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ
⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣∗㜆㜆
昷㛧⤁ 5⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫⮁ざ嬰∟˛⟡憸㉼岮䙫
⅝棿嬰∟㓓㛰∗㜆㜆昷㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ˛ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ㇽ㛧ἵ㉼
岮栴奨㰩ᷴⅴ恐䔏˛ 

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 5 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 
傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆敲⦲Ɲ
https://www.blackrock.com/uk/individual/en/litera-
ture/fund-announcement/blackrock-global-funds-fund-an-
nouncement˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌
䙫㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆
䴷㝆䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁˛㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑
⊼旃数Ə俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽
⛅Ə䌝⥩㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌
Ḳ∴恅ẋ䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 
傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈
䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍
Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛
✏㉼岮㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉
⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊
杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨ ✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮
⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩
廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞
㛰岇杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
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ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 

㨎 ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2027 (1)⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳
㘩ẍỌῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪
⎱䮈㲢˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮
䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i)˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚⟡憸㎏
⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫楽㬈婴
峣㜆ƞ 

ii)˥ ㅓ宅㗝˦Ɲ䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ䇆
㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗俳
愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ⎱ 

iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣˦ƌ ˛ 

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ɲ 

- ⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 75%㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢
ⅱㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳Ọ㬷K姯‣䙫
Ứ㥔⮁ざ嬰∟˛婙䬰⮁ざ嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡㉼
岮䴁ƞ⎱ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 25%㉼岮㖣⅏䏪⮁ざ嬰∟Ə俳婙
䬰嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕ凚ἵ㖣㉼岮䴁Ə
⯵凛⟡憸㋨㛰䙫㉼岮䴁Ƌㇽ好ὃ⏳䬰䴁∌ƌ⮁ざ嬰∟⯸㖣⅝
岮䔉㷏‣䙫 75%Ə⎱/ㇽ㋨㛰㬈㉼岮䴁ㇽ䄈娼䴁䙫⮁ざ嬰∟
嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 25%Ə⟡憸⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰
∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖ᷰῲ㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡
⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰∟⺰⃠⇡┕˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣⹚✮∗
㜆㜆昷䂡㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫嬰∟˛⟡憸㉼岮
䙫⅝棿嬰∟㓓㛰⹚✮∗㜆㜆昷㛧⤁ 3 ⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯
䭾ƌ˛ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ᷴⅴ恐䔏  ̨

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 

傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆敲⦲Ɲhttps://www.blackrock.com/lu/individual/prod-
ucts/product-list˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

 

NM0725U-4655922-125/550



 

86 
  
 
 

寔▜ 

傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏
⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼
἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛✏㉼岮
㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇
䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG 岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎪凮
墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə
⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG 岮㭞
䙫䙣堳ạƌ̨  

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 

㨎 ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2028⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩Ọ
ῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮
䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 4 ⹛ 5 ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i)˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚⟡憸㎏
⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 5ῲ㛯䙫楽㬈婴
峣㜆ƞ 

ii)˥ ㅓ宅㗝˦Ɲ䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 3⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ䇆
㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗俳
愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ⎱ 

iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣˦ƌ ˛  

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛⟡憸⏖✏㉼岮∴㜆敺敲⦲⯮岮䔉⇭愴凚
㉼岮䴁嬰∟Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁˛䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡
憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆⊼㜆Ḳ⽳Ɲ 

- ⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 75%㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢
ⅱㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳Ọ㬷K姯‣䙫
Ứ㥔⮁ざ嬰∟˛婙䬰⮁ざ嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡㉼
岮䴁ƞ⎱ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 25%㉼岮㖣⅏䏪⮁ざ嬰∟Ə俳婙
䬰嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕ凚ἵ㖣㉼岮䴁Ə
⯵凛⟡憸㋨㛰䙫㉼岮䴁Ƌㇽ好ὃ⏳䬰䴁∌ƌ⮁ざ嬰∟⯸㖣⅝
岮䔉㷏‣䙫 75%Ə⎱/ㇽ㋨㛰㬈㉼岮䴁ㇽ䄈娼䴁䙫⮁ざ嬰∟
嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 25%Ə⟡憸⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰
∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖ᷰῲ㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡
⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰∟⺰⃠⇡┕˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣⹚✮∗
㜆㜆昷䂡㛧⤁ 4⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫嬰∟˛⟡憸㉼岮
䙫⅝棿嬰∟㓓㛰⹚✮∗㜆㜆昷㛧⤁ 3 ⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯
䭾ƌ˛ 
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✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛ 

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ᷴⅴ恐䔏  ̨

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 4 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 

傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆 敲 ⦲ Ɲ https://www.blackrock.com/lu/individual/prod-
ucts/product-list˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 

傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏
⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼
἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛✏㉼岮
㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇
䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG 岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎪凮
墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə
⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG 岮㭞
䙫䙣堳ạƌ̨  

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 

㨎 ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 2029⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩Ọ
ῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥ESG˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛ 

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮
䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛ 

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ 6 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ 

i)˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚⟡憸㎏
⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ 2ῲ㛯䙫楽㬈婴
峣㜆ƞ 
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ii)˥ ㅓ宅㗝˦Ɲ䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 5⹛㜆敺Ə⋬㋓ 20 ῲ䇆
㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗俳
愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥␝↓㗝˦ƌƞ⎱ 

iii)˥ㅓ宅⹊㗝˦Ɲ㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ 12ῲ㛯䙫㜆敺Ə㖣
㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃数Ƌ˥ ⃮
㗝㒣˦ƌ ˛  

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ 100%䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ɲ 

- ⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 75%㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢
ⅱㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳Ọ㬷K姯‣䙫
Ứ㥔⮁ざ嬰∟˛婙䬰⮁ざ嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡㉼
岮䴁ƞ⎱ 

- ⟡憸岮䔉㷏‣㛧⤁ 25%㉼岮㖣⅏䏪⮁ざ嬰∟Ə俳婙
䬰嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛ 

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕ凚ἵ㖣㉼岮䴁Ə
⯵凛⟡憸㋨㛰䙫㉼岮䴁Ƌㇽ好ὃ⏳䬰䴁∌ƌ⮁ざ嬰∟⯸㖣⅝
岮䔉㷏‣䙫 75%Ə⎱/ㇽ㋨㛰㬈㉼岮䴁ㇽ䄈娼䴁䙫⮁ざ嬰∟
嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 25%Ə⟡憸⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰
∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖ᷰῲ㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡
⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰∟⺰⃠⇡┕˛ 

⮁ざ嬰∟䙫㉼岮恫⏖僤⋬㋓凮婙䬰嬰∟䛟旃䙫ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛ 

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
姧ⱓ恐䕝Ə⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫 50%㉼岮㖣⹚✮∗
㜆㜆昷䂡㛧⤁ 6⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯䭾ƌ䙫嬰∟˛⟡憸㉼岮
䙫⅝棿嬰∟㓓㛰⹚✮∗㜆㜆昷㛧⤁ 5 ⹛Ƌ⾅㉼岮㜆敲⦲姯
䭾ƌ˛ 

✏㉼岮㜆Ə⟡憸䔉䔆䙫㈧㛰㉼岮㔝⅌⎱岮㜓㔝䚱⯮䔘㉼岮
桎┶愳ガ㱡⮁ḍ㠠㓁㉼岮㔦䬽ⅴ㉼岮㖣婙䬽䕌˛ 

✏㉼岮⽳㜆ⅎƏ⟡憸⯮忷㭌㉼岮㖣⹚✮∗㜆㜆昷䟔㖣⟡憸
✏㉼岮㜆㈧㉼岮䙫嬰∟Ƌ⅏惏✏㜓㉼岮㔦䬽ᷧ䮧㊒朙ƌ˛  

㭋⣽Ə䔘㖣柷姯⟡憸⯮✏∗㜆㗌凑⊼旃数Ə⟡憸⏖⅏栴㉼岮
㖣䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱⅝ẽ
䏥憸䬰⃠䉐ὃ䏥憸䮈䏭Ə⾅俳㠠㓁⅝㉼岮㔦䬽✏∗㜆㗌峽
⛅傈㝘䙫傈ỤƏテ㋨㛰䙫䏥憸ᷴ⽾嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫

20%Əテ∗㜆㗌∴㛧⽳⅔ῲ㛯晋⣽˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə傈㝘ㆰ
㳏ヶƏ✏㉼岮⽳㜆ⅎƏᷱ志㛰旃㉼岮㜆䙫㉼岮昷栴ᷴⅴ恐䔏  ̨  

⟡憸⯴岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫 10%䂡昷˛㭋⣽Ə⟡
憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

⟡憸ᷴ䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮
㠣˛ 

㉼岮桎┶ῄ䕀愳ガ丕䟔ㇽ⻝敞㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆⎱㉼岮⽳
㜆䙫㫱∐Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㚒⁃憷⮁岮䔉㷏‣ㇽ䙣堳⎱峽⛅
⟡憸傈Ụ⯵凛⟡憸䙫㜆昷⻝敞凚嵬怵 6 ⹛ 2 ῲ㛯Ə⎱∗㜆
㗌㔠䂡廪恙㗌㜆䙫ガ㲨˛ 

奋宺 

傈㝘⏖㖣㉼岮∴㜆ⅎ婴峣⟡憸˛✏㉼岮∴㜆䴷㝆㘩Ə⟡憸⯮
⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛ 

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
㜆 敲 ⦲ Ɲ https://www.blackrock.com/lu/individual/prod-
ucts/product-list˛ 

㉼岮∴㜆䴷㝆⽳ 20ῲ䇆㥔㗌ⅎƏ傈㝘⯮㎌䍙㛰旃∗㜆㗌䙫
㛟杉态䟌˛∗㜆㗌䂡㉼岮㜆䴷㝆⽳ 12ῲ㛯ⅎ㉼岮⽳㜆䴷㝆
䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛ 

寔▜ 

傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛ 

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 1%䙫峽⛅岢˛ 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏
⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼
἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛✏㉼岮
㜆ⅎƏ㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇
䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG 岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨✏㕛ῲ⛡⮁㜆昷ⅎƏ㉼岮桎┶⯮㛪ḍ⊂㰩昷∝
⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥
俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
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娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏
暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖
㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿 ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
 
㨎 学ⴡ⚸悏Ọ✏ῄ㋨岮㜓⎱㴨⊼『䙫ガ㲨ᷲ㎷ᾂ䬍⏯岏⹊
ⷩ⠛∐䍮䙫⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸㋰昫拫䔙㥩志Ə㠠㓁x 岏⹊ⷩ⠛
⟡憸奶ὲ 䙫ʕ奶⮁⯮⅝岮䔉⅏惏㉼岮㖣Ọ㬷K姯‣䙫䟔㜆岮䔉
⎱䏥憸˛⟡憸㘖䟔㜆岏⹊ⷩ⠛⟡憸˛ 
 
⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫15%㉼岮㖣⅞ℬ⇭㴨⊼『ḍ᷻㠠㓁
ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶䍙⽾㛰∐娼἗䙫嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭
㥔䥏㓁Ƌ˥ABCP˦ƌ˛ 
 
✏㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ Əᷲ⟡憸⯮㉼岮㖣⏯岮㠣䙫忭⛅峣⌻字ὃ
㴨⊼『䮈䏭䔏忻⎱ℨ娘㉼岮䔏忻˛ 
 
⟡憸€⏖䂡⯴㱽⅝㉼岮⛡㛰䙫∐䍮ㇽ⌖䍮梏暑俳怲䔏場䔆ⷌ
⅞˛場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃ⷌ⅞⾬柯⋬㋓∐䍮˚⣽⌖⌖䍮˚岏⹊ㇽỊ
塏ᷱ志桅∌Ḳᷧ䙫㋮㕟˛ 
 
⟡憸ḍᷴᾄ峛⣽Ὥ㔖㋨Ọῄ嬰⟡憸䙫㴨⊼『ㇽ䶔㋨㮶傈岮䔉
㷏‣䙫䩐⮁˛ 
 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺῿壯䕂娇⃶⇔⊈宅䏠ㅳㅺ␄㠫䠦㎘濕淑↳ㅓ
宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə䄈
柯⎪䅎⟡㹽˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㬷K䟔㜆∐䍮ƋESTRƌỌ㮻廪⟡
憸䙫塏䏥˛ 
 
㨎 䚫㗝έ⃶⚸悏Ọ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢(˥ESG˦)㉼岮
⎆∮䙫㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸80%䙫两

岮䔉㉼岮㖣㉼岮䴁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼
岮㖣Ọ㬷K姯‣᷻⬿乳㜆䟔㖣ṻ⹛䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə俳⹚✮
⬿乳㜆ᷴ㛪嵬怵ᷰ⹛˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟̨ ⟡
憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə⎱⅝✏ㇽ䄝
⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂120%Ʋ 
 
ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 
 
㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG
岮㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧䔳⮁䙫 ESG⠘␱㋮
㕟䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰
旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁
㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
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⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰凚⯸90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙
堳ESG⇭㝷˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷
ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀̊ ⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆̨  

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡
ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣
堳ạ˛ 

⟡憸Ứ㥔ㇷ⇭䙫⊇㫱⹚✮ ESG  娼⇭⯮檿㖣ESG⠘␱㋮㕟
Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮㈧䔏⟡㹽ᷧ䮧ƌỨ㥔ㇷ⇭䙫 ES G 娼⇭˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
䂡㭋Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎Ɲ  

(i) ⽔⍁ 5 ⃫㬷K 1-3 ⹛䶃⏯㋮㕟ƋBloomberg E uro-Ag-
gregate 500mm 1-3 Years IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦Ọ⻡
㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻
䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸
䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮
㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ
㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴̊
Ὲ岟娼䴁奨㰩⎱∗㜆奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶
曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡
憸䙫塏䏥˛ 

(ii) ⽔⍁㬷K䶃⏯㋮㕟Ƌ1-3⹛ƌƋBloomberg Euro-Aggregate 
Indexƌ(1-3 years)Ƌ80%ƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯㋮㕟Ƌ1-3⹛ƌ
ƋBloomberg Global Aggregate Indexƌ(1-3 years)Ƌ20%ƌ
Ƌ˥ESG ⠘␱㋮㕟˦ƌỌ娼἗ ESG 䯐恟⯴⟡憸㉼岮䮫
⛴䙫⽘柦˛✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Əᷴ㓓ὦ䔏 ESG⠘
␱㋮㕟ὃ梏暑䮈䏭Ọ䛊㎎Ḣ⊼梏暑ㇽ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛
怙 ᷧ 㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 
https://www.bloomberg.com/company/press/bloom-
berg-completes-fixed-income-indices-rebrand/˛ 

㨎 Ⳁ⛲⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥
㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝凚
⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏EMUⅎ䙫㬷䛆ㇷⓈ⛲娢ⅱ䙫⅓⏟䙫
傈㜓嬰∟˛⅝ẽ㉼岮柬䛕⏖⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ㉼岮㖣㉼岮桎┶
婴䂡✏⏖奲⯮Ὥ㛰㩆㛪⊇⅌EMU䙫㬷䛆ㇷⓈ⛲ƏỌ⎱Ọ㬷㴙
Ọ⣽✗⌧䂡⟡✗ƏἭ✏EMU⎪凮⛲⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓
⏟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
 

ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛  

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
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岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪
⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾
㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 

⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫10%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭̨ 勌
⟡憸怲䔏場䔆ⷌ⅞Ə⏖僤䔉䔆ᷴ⏳䧲⺍䙫ⷩ⠛㦺㡦(⍚⟡憸㉦
㒻䙫ⷩ⠛梏暑嵬急⅝岮䔉‣)Ə俳㭋䬰ⷩ⠛㦺㡦㮻䍮⁝䈥⏖僤
‶檿̨ ⟡㖣奶⮁䙫姯䭾㖠㲼Ə⍚㦺㡦䂡㈧䔏場䔆ⷌ⅞䔉䔆䙫⏴
侐梏暑㉦㒻䙫两⑳ㇽ两栴Ə怲䔏場䔆ⷌ⅞⯮䄈⏖恦ℴ㛪䔉䔆㦺
㡦˛檿㦺㡦㮻䍮ᷴᷧ⮁塏䤡檿梏暑˛ 

⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 

⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂200%Ʋ 

ESG ㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ə⋬㋓昷∝䛛㎌㉼岮㖣㵰⎱㒨㛰ㇽ䵺䇆峔⍁䛟旃㴢
⊼ㇽ娔㖤Ə䔆䔉˚ᾂㆰ⎱敲㎈㠟僤䛟旃㴢⊼Ọ⎱䔆䔉ㇷạ⨂
㧩䉐⒨䙫䙣堳ạ䙫嬰∟˛ 
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮
㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸˛㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛䄝俳Ə㉼岮俬⏖ὦ䔏⽔⍁
㬷K䶃⏯ₜ∟㋮㕟ƋBloomberg Euro Aggr egate Bond 
IndexƌỌ㮻廪⟡憸䛟⯴㖣㬷Kₜ∟䙫塏䏥Ƌ㉼岮桎┶㛰ヶ
ᷴ㘩⯮怀Ẃ㮻廪䳴⅌⅝⟡憸⠘␱Ḕƌ̨ 怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟
㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand/ˤ 
 
㨎㯰⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱
䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㬷㴙娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫
傈㜓嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  
 
㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 
 
⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publicatio
n/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-
africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽ƏἭ⛇
⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『㹽∮Ə
ㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐⏯㉼岮
䙫⅓⏟˛ 
 
婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
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惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㬷㴙㋮㕟
ƋMSCI Europe IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭Ə
Ọ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪
ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼
岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏
⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼
岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫
⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪
⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.msci.com˛ 
 
㨎㯰榖㏴䖈έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗
⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸
⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣㬷㴙䙫㔦⺃⑳㩆㦲ㇽ㖣㬷㴙娢
ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺
嬰∟Ə㛰旃嬰∟Ọ⏫䨕岏⹊姯‣̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮
䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟̨ 岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭̨  
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ⸫∘㮙㨎榖㏴䖈3%
䔺圊ᵸ攎⃴㨎 ⫋㭔㇅㐶濑Bloomberg Pan European High 
Yield 3% Issuer Constrained Index EUR Hedged濒Ḛ㽸弧
䐴⚸㵔Ʋ 
 

⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂 70%Ʋ 
 
ESG ㏽䨔  
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 
 
㉼岮桎┶㛪⯴䙣堳ạ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮岒⾠
ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏暑⑳
㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳
⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
  
㉼岮桎┶䛊⯆㠠㓁䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭桖䤡⅞㛰廪ἵ ESG  
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䏦悏噋國䏝ⲣ‵䕂㑷ⷍ(ṉ⡀廘弌ḽ䏦㗝学Ʊ㉇㗝Ʊ㗝㧈⍊弞
㗝⋆䯂⊈䚫㗝⃧䉅國䏝ⲣ‵濕…徦徻⊭侻❜⅞㢑㜽)濕‴䳻㢑

㜽㐶⨕榖㑺⟥徦ᶻ‴ᶔ⚸悏Ʋ䄷⃣㓭濕䚫㗝⃧䉅國䏝ⲣ‵⊭侻
❜⅞㢑㜽濕▞㽸䖶⫋ヾ㱇⊈䕂⨖䵊㗝杦敨濕僅㨢䨇ⲣ‵䖶撚䕂
⋋乧ᾷỺἍ⟥Ʋ䏯㑺ḽ䏦國䏝ⲣ‵濕㗪⚸悏䕂㢑㜽⊭侻榖㑺‴
ᶔ⚸悏Ʋ斔㿴㢑㜽⊭㊎ṙ❜⅞⚸悏䳻▜⛯䕂㤝㗁濕Ḅᵤ⊭侻❜
⅞唥㋋Ʋ⚸悏◦尮↠⫋⚸悏ㅓ宅᳋⃧䕂Ⳁ⛲ḽ䏦㢑㜽䕂䯭䤋㐆
㙚濕⊭侻⫌傲⚸悏懂⹕唥㋋Ʋㅓ宅仃ょ㮦⿍濕◦冣ⴰ⾃㭿᳉濕
⊭侻屃₸曎㗝㢑㜽㫲ⴱƲ⫯㨢今墾濕㢑㜽㇇ヾ䏦國䏝ⲣ‵䏠䏝
䕂⋋乧杦敨䳻朋䕂䳻⍊壆䩕Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛䄝俳Ə㉼岮俬⏖ὦ䔏⽔⍁䒗
䏪䶃⏯ₜ∟㋮㕟Ƌ併K⯴㱽ƌƋBloomberg Global Aggregate 
Bond Index (USD Hedged)ƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦Ọ㮻廪⟡憸䛟
⯴㖣䒗䏪ₜ∟䙫塏䏥Ƌ㉼岮桎┶㛰ヶᷴ㘩⯮怀Ẃ㮻廪䳴⅌
⅝⟡憸⠘␱Ḕƌ̨  
 
㑮᳔ᶡᵢ廘⚸悏忶怵⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫
✗⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Ə婙䬰⅓⏟䙫Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⋬㋓䟻䩝˚敲
䙣˚䔆䔉⎱ƒㇽ⇭択ὦ䔏⎱ㆰ䔏㖣ẋ态怲弟䙫⏫䨕䦸㉧ƏỌ
䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛ 
 
⟡憸⯮暭Ḕ㖣⾅弰❲凚廪ἵ䢚ẋ态䳢䵘Ƌὲ⥩曢⊼˚凑⊼⋽
⎱ƒㇽ㕟䢣怊㎌庱异ƌ䔉䔆㔝䚱䙫⅓⏟˛⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰
䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
暽䄝⟡憸⤎惏Ụ䙫㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫
⅓⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖僤㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 

⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 

⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷲ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
 
 
ESG ㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⤎❲⎱Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓
嬰∟㉼岮䴫⏯Ə婙䬰⅓⏟⾅Ṳ䙫㴢⊼⋬㋓ᷲ⇾⏫柬Ɲ⎆㜷㖀
Ƌὲ⥩憸ⱓ⎱曢㱇㜷㖀ƌ˚曝ờ⎱曢免䳢䵘Ƌὲ⥩曢㱇⑳曢
䷁ƌ̊ 䦸㉧Ƌὲ⥩庱异ㄆㆰ䦸㉧ƌ⎱⟡䣵娔㖤Ƌὲ⥩庱异曢㱇
ℬ曢䫀ƌ̨ ㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮ⅴ䔆
僤㹷㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮
㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ
⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓
⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁
㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒
Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ 
 
⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥ ⏳桅㛧὚ 䙫˦⎽⏸̨ ヶ〄㘖⟡憸Ⱈ㮶
ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ESG妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭᷴ
㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ˛⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵90%
⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭㝷˛ 
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⾅MSCI ACWI㐹晋凚⯸20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱
⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣婙㋮㕟䙫ESG娼⇭˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸˛㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝̨ ㉼岮桎┶婴䂡㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰
⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ(MSCI ACWI)
⏖⏯䏭✗Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮俬ㆰ䔏Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨
MSCI ACWI姯憶ⷙ䙣ⰼ⎱㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫⤎Ḕ❲傈䥏䙫塏䏥˛
怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com/acwi˛ 
 
䍮䋁宅䏠怋丬⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏
䏪Ứ㥔⑳㔦⺃㈧䙣堳䙫傈㜓̊ ₜ⋀⎱䟔㜆嬰∟Əᷴ ⎾㗉⮁昷∝̨
✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ⟡憸⯮凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣Ứ㥔⎱㔦⺃
㈧䙣堳䙫嬰∟̨ ⟡憸ᷧ刓⯲㰩㉼岮㖣㉼岮桎┶婴䂡἗‣‶ἵ䙫
嬰∟Əẍ㛪㉼岮㖣⯶❲⎱㖗凯⢅敞⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸ẍ⏖
⯮⅝ₜ⋀䴫⏯䙫ᷧ惏Ụ㉼岮㖣檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟̨ 岏⹊梏
暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲̨
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟
ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵ṹ
偖ṹ态㩆∝̊ ⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ 36%㣗㔬500㇅㐶Ʊ
24%⪊㔀᳔䐊濑乌◉攢⟔濒㇅㐶Ʊ24%㯰教ᵢ㓑ヾ乌愾乌㙕5
ⴲ㗝乌◉◉⵩⃶㇅㐶Ʊ16%⪊㔀昜乌 䍮䋁㏽ⵚέ⃶㇅㐶

濑36% S&P 500 Index, 24% FTSE World Index (Ex-US), 
24% ICE Bo fAML Current 5Yr US T reasury Index, 16% 
FTSE Non-USD World Government Bond Index濒Ḛ㽸弧
䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂140%Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼
岮˛✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎䔘㨀㹽㙕
䈥500㋮㕟 ƋS&P 500ƌƋ36%ƌ˚⮳㘩᷽䔳Ƌ併⛲晋
⣽ƌ㋮㕟ƋFTSE World (ex-US)ƌƋ24%ƌ˚ICE併执併
㝾㛧徸5⹛併⛲⛲⺒∟㋮㕟ƋICE BofAML Current 5 Yr US 
Treasury Index ƌƋ24%ƌ⎱⮳㘩杅併K᷽䔳㔦⺃ₜ∟㋮
㕟ƋFTSE Non-USD World Government Bond Indexƌ
Ƌ16%ƌ䴫ㇷ䙫䶃⏯㋮㕟Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑
䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫
䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼
岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫
㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟
䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟
Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛㭋⣽Ə䔘㖣⟡憸㛰僤⊂㉼岮㖣䒗䏪傈
䥏⑳䒗䏪ₜ∟Ə㉼岮俬⏖ὦ䔏⮳㘩᷽䔳㋮㕟ƋFTSE World 
IndexƌỌ㮻廪⟡憸䛟⯴㖣䒗䏪傈䥏䙫塏䏥⎱ὦ䔏⮳㘩᷽䔳
㔦⺃ₜ∟㋮㕟ƋFTSE World Government Bond Indexƌ
Ọ㮻廪⟡憸䛟⯴㖣䒗䏪ₜ∟䙫塏䏥Ƌ㉼岮桎┶㓓✏⅝㛰旃
⟡憸䙫⠘␱Ḕᷴ㘩䳴⅌怀Ẃ㮻廪ƌ˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟
㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.spglobal.com/spdji/˚www.ftserussell.com/prod-
ucts/indices/russell-us ⑳ www.ic e.com. 
 
䍮䋁έ⃶㏴䖈⚸悏Ọ✏ᷴ㏴⮚敞㜆岮㜓⢅敞䙫ガ㲨ᷲ䈔⎽
㛧檿㔝䚱䂡䛕㨀Ə᷻ ⊂㰩Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪̊ 䤥㛪⎱䮈㲢˥ ESG˦
㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮
㖣⅏䏪⏫✗Ƌ⋬㋓㖗凯ⷩ⠛ƌ䙫㔦⺃˚㔦⺃⯍檻˚⅓⏟⎱嵬
⛲⮝㩆㦲㈧䙣堳ḍỌᷴ⏳岏⹊姯‣䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛䂡
ṭ䔉䔆㛧檿㔝⅌Ə⟡憸⯮✏ᷱ志⏫䨕⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ḕ⯲
㰩⤁K⋽䙫㔝⅌Ὥ㹷˛⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫⮁ざ
嬰∟Ə⋬㋓㉼岮䴁̊ 杅㉼岮䴁Ƌ⏖Ọ㘖⤎憶㉼岮ƌ⎱䄈娼䴁̨
岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛  
 
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥ 䶇剙ₜ∟ Ƌ˦㋰
⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐ƌƏ
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态
⎱Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮
䔉䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭
択䙫✏ⲟₜ∟˛ 
 
⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣䙫10%ỌᷱƋἭᷴ⤁㖣20%)⏫㉼岮㖣
䔘ᷲ⇾㮶ᷧῲ⛲⮝䙫㔦⺃䙣堳⎱ƒㇽ㒻ῄ俳᷻㈑凚㜓䫇䧲
㗌㜆墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁䙫ₜ⋀嬰∟Ɲⷛ奦˚⋯䉀∐˚⍗Ⱓ˚
ᾫ佬㖖˚⌾杅⅘⑳⛲⎱✆倚⅝˛婙䬰㉼岮⻡⟡㖣㉼岮桎┶䙫
⯯㥔∋㖞Ə⅝㉼岮䏭䔘⏖⋬㋓㛰旃Ḣ㫱⛲ƒ⣽⛲䙣堳ạ䙫
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∴㙖ⱓ㛰∐ƒ㭊杉˚婙䬰㉼岮䙫娼䴁⏖僤媦⌮⎱柷㜆婙䬰
㉼岮䙫⃠‣⛇娼䴁孱㛛俳㔠孱˛⟡㖣ⷩ⠛嵗⋉⎱Ὲ岟ƒ㉼
岮娼䴁䙫孱⋽Ə㉼岮ガ㲨⏖僤暏㘩㗌俳㔠孱˛ᷱ志⛲⮝⏑ᾂ
⎪俪Ə⏖僤㛰㈧㔠孱俳ᷴ㛪Ṳℯ态䟌傈㝘˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫60%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂200%Ʋ 
 
ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 
 
㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
䄈柯⎪䅎ỢἼ⟡㹽˛䄝俳Ə㉼岮俬⏖ὦ䔏⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟
㋮㕟 Ƌ併K⯴㱽ƌƋBloomberg Gl obal A ggregate Bond 
Index (USD Hedged)ƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦Ọ㮻廪⟡憸䛟⯴㖣
䒗䏪ₜ∟䙫塏䏥Ƌ㉼岮桎┶㛰ヶᷴ㘩⯮怀Ẃ㮻廪䳴⅌⅝⟡
憸⠘␱Ḕƌ̨  
 
䍮䋁ᶿ㠫έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⅓⏟㈧䙣堳䙫㉼岮䴁Ứ㥔⮁ざ
嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⎱
Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫
20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏
ⲟₜ∟˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ20%㉼岮㖣岮䔉㊜
㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨ ⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉
㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜
㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣
嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟
旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟
俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣
嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨
⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷
檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰
場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟
䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ⸫∘䍮䋁ᶿ㠫䱚⋆
έ⃶乌 ⫋㭔㇅㐶濑 Bloomberg Globa l Aggr egate 
Corporate Bond USD Hedged Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂200%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⽔⍁䒗䏪Ứ㥔䶃⏯ₜ
∟併K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg G lobal Ag gregate Corporate 
Bond USD Hedged IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑
䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁
䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫Ὲ岟娼䴁奨㰩⏖僤㛪Ⱗ
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昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮
㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
 
䍮䋁佟䠦‣⼭⚸悏Ọ✏ᷴ㏴⮚敞㜆岮㜓⢅敞䙫ガ㲨ᷲ䈔⎽傈
䥏㉼岮䍙⎽檿㖣⹚✮䙫㔝䚱䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱
䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏⅏䏪⏫✗ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏
Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔  

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdf) Ὥ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝

᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Country World IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌ
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸
䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ 廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫 䶙䫀Ů
www.msci.com˛ 

䍮䋁㏽ⵚέ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀Ə᷻ ⊂㰩Ọ岒⾠
⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡
憸⯮⅝凚⯸ 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳
䙫㉼岮䴁⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 

⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥ 䶇剙ₜ∟ Ƌ˦㋰
⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䶇剙ₜ∟⎆∮㋮⻼ᷲ䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐ƌƏ
Ọ⎱䔘㔦⺃˚㩆㦲⑳⅓⏟䙣堳䙫˥ 䶇剙˚䤥㛪⎱⏖㋨乳䙣ⰼ˦
(GSS)ₜ∟Ə㭋桅 GSS ₜ∟䙫㔝䚱凮䶇剙⑳䤥㛪岓Ợ柬䛕㎂
懵˛ 

 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⎱
Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫
20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏
ⲟₜ∟˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⟡憸两岮䔉䙫30%
㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁 ⅝̨
Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁̊ ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̊ 㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀̊
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ⪊㔀᳔䐊㏽ⵚέ⃶
乌 ⫋㭔㇅㐶濑FTSE Wor ld Gov ernment Bon d USD 
Hedged Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂400%Ʋ 
 
 

NM0725U-4655922-139/550



 

100 
  
 
 

ESG ㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG
岮㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰
旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼
䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦̨ 怙堳㭋柬⇭㝷
㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈❲
⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⮳㘩᷽䔳㔦⺃ₜ∟併
K⯴㱽㋮㕟ƋFTSE World Government Bond USD Hedged 
IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦
㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼
岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾
㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮
㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə
㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫Ὲ岟娼䴁⑳䙣堳ạ奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫
⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪
⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 
 
䍮䋁榖㏴䖈έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗
⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸
⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰
∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼
岮䴁嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ20%㉼岮㖣岮䔉㊜
㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨ ⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉
㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜
㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣
嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟
旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟

俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣
嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨
⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷
檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰
場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟
䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕 IɥCE乌愾乌㙕䍮䋁
榖㏴䖈攎⃴乌 ⫋㭔㇅㐶濑ICE BofA Merrill Lynch Global 
High Yield Constrained USD Hedged Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸
㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂60%Ʋ 
 

ESG ㏽䨔  
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛  

㉼岮桎┶㛪⯴䙣堳ạ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮岒⾠
ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏暑⑳
㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳
⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶䛊⯆㠠㓁䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭桖䤡⅞㛰廪ἵ ESG  
娼䴁⎱墒㨀姿㛰䈔字䙫䙣堳ạ˛㉼岮桎┶态怵˥ 妧⯆⏴▕˦
⯴婙䬰䙣堳ạ怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷ƏỌ嬿∌ḍ㜑⎴㘇✏䬓ᷰ
㖠岮㖀⇭㝷Ḕ䙫䛟旃 ESG 岮㖀Əḍ⏖㱡⮁凮婙䬰䙣堳ạ怙
堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋
柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎ICE併执併㝾䒗䏪檿
㔝䚱昷∝併K⯴㱽㋮㕟ƋICE BofA Merrill Lynch Global High 
Yield Constrained USD Hedged IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ
⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃
㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫Ὲ岟娼䴁
奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬
ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.ice.com˛ 
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䍮䋁廘俷㉙惌έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿⯍暂⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝
凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗䙣堳䙫态儠㎂懵⮁ざ⏖弰
孺嬰∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣ⱓ㉼岮䴁ㇽ杅㉼岮䴁ƋỌ两岮䔉䙫10%
䂡昷ƌ䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸⏖㉼岮㛧⤁20%㖣岮䔉㊜㊣
嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁̨ ⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜
㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣
嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰
∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃
岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳
姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰
∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡
憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿
傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場
䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫
塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸㋨㛰䙫⤎惏Ụ⮁ざ嬰∟䙫㜆昷㓓娔⮁䂡⯸㖣20⹛̨ 䄝俳Ə
䔘㖣⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə⟡憸Ẵ⏖术㴢✗㉼岮㖣㜆昷嵬⇡
1凚20⹛㜆䙫⮁ざ嬰∟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ⸫∘᳔䐊㏽ⵚ廘俷
㉙惌1-20ⴲ乌 ⫋㭔㇅㐶濑Bloomberg World Government 
Inflation-Linked 1-20yr Index USD Hed ged濒Ḛ㽸弧䐴⚸
㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂350%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⽔⍁᷽䔳㔦⺃态儠㎂
懵1-20⹛併K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg Wor ld Government 
Inflation-Linked 1-20yr Index USD HedgedƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫Ὲ岟娼䴁
奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬
ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 

䍮䋁ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 ����⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩Ọ
ῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀˛�

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮

䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛�

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ � ⹛ � ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ�

L� ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚⟡憸
㎏⇡Ḳ㗌Ƌ⟡憸䙫˥㉦₸㒣㗝˦ƌ㭉䂡㜆㛧⤁ �ῲ㛯䙫
楽㬈婴峣㜆ƞ�

LL� ˥ㅓ宅㗝 Ɲ˦䶱暏㉼岮∴㜆⽳䙫 �⹛㜆敺Ə⋬㋓ ��� ῲ
䇆㥔㗌䙫╆⊼㜆Əテ㉼岮桎┶⏖㠠㓁⅝⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫
娼἗俳愳ガ㱡⮁㘖␍✏㛛敞䙫㘩敺ⅎ⭳ㇷ╆⊼Ƌ˥ ␝↓
㗝˦ƌƞ⎱�

LLL� ˥ㅓ宅⹊㗝 Ɲ˦㉼岮㜆Ḳ⽳䂡㜆㛧⤁ ��ῲ㛯䙫㜆敺Ə
㖣㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁䙫㗌㜆䴷㝆ƏⰭ㘩⟡憸⯮凑⊼旃
数Ƌ˥⃮㗝㒣˦ƌ� ˛� �

✏㉼岮∴㜆⎱╆⊼㜆㜆敺Ə⟡憸⯮㛧⤁Ọ⅝ ����䙫岮䔉㷏
‣㋨㛰䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ⎱
⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛�

䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮忷㭌⻡䪲⅝㉼岮䴫⏯ƏỌᾦ✏╆
⊼㜆Ḳ⽳Ɲ�
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ⅱㇽ⾅Ṳ⅝Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫Ứ㥔⮁ざ嬰
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䬰嬰∟✏峣⅌㘩墒娼⮁䂡杅㉼岮䴁˛�

῿勌⟡憸㋨㛰䙫⮁ざ嬰∟䙫Ὲ岟峑䴇弰ⷕ凚ἵ㖣㉼岮䴁Ə
⯵凛⟡憸㋨㛰䙫㉼岮䴁Ƌㇽ好ὃ⏳䬰䴁∌ƌ⮁ざ嬰∟⯸㖣⅝
岮䔉㷏‣䙫 ���Ə⎱�ㇽ㋨㛰㬈㉼岮䴁ㇽ䄈娼䴁䙫⮁ざ嬰∟
嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 ���Ə⟡憸⏖乣乳㋨㛰⎾⽘柦䙫⮁ざ嬰
∟ᷧ㮜㘩敺Ə䂡㜆⏖僤㘖ᷰῲ㛯ㇽỌᷱƏ䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡
⮁ƏỌ恦ℴ⯮婙䬰昴䴁嬰∟⺰⃠⇡┕˛�
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ὲ⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆˚岏⹊㍰㜆˚㜆岏⎱恇㜆⏯䳫˛㭋⣽Ə✏
婴䂡恐䕝㘩Ə⟡憸⏖㉼岮㖣䏥憸䬰⃠䉐Əὲ⥩⬿㬥˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏỌ怙堳䏥憸䮈䏭Əḍ⯍䏥⅝
㉼岮䛕㨀˛�

✏㉼岮㜆ⅎƏ勌㉼岮桎┶婴䂡⯴⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽俳
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⁃㭉㎌⎾㖗䙫婴峣˛�

⯮忶怵Ọᷲ怊䴷䙣Ἧ态䟌Ə态䟌傈㝘㉼岮∴㜆䴷㝆⎱㉼岮
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䙫㗌㜆Ə䔘㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁̨ 㖣∗㜆㗌Ə⟡憸⯮凑⊼旃数Ə
俳⟡憸傈Ụ⯮㋰䅎㜓䫇䧲奶⮁䙫峽⛅㢄㬥怙堳峽⛅Ə䌝⥩
㖣∗㜆㗌Ẵ䕀✏⟡憸䙫㮶⏴㉼岮俬✮ⷙ㖣∗㜆㗌Ḳ∴恅ẋ
䔚媲塏Ə奨㰩✏∗㜆㗌⅏㕟峽⛅˛�

寔▜�

傈㝘⯮僤⤇✏㉼岮∴㜆˚㉼岮㜆ㇽ㉼岮⽳㜆ⅎ恜䅎˥ 峽⛅傈
Ụ˦ᷧ䮧奶⮁䙫㢄㕮峽⛅⅝⟡憸傈Ụ˛�

䮈䏭⅓⏟⯮✏㜓吾傈㝘㛧὚∐䚱俳堳Ṳ䙫ガ㲨ᷲƏ愳ガ㱡
⮁✏怙堳峽⛅䙫恐䔏ẋ㗺㗌ƋἭᷴ⋬㋓∗㜆㗌ƌỢἼ㘩 Ⱈ
傈Ụ㔝⎽㛧檿䂡 ��䙫峽⛅岢˛�

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ �

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ�

ヾ䏦⚸㵔�
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛�

䍮䋁᳈Ⳁ⚸ⶸ⚸悏Ọ䛈憶㎷檿敞㜆两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮
⅝凚⯸ ���䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪㭊✏ᾪ怙˚㎏⊼⎱⸝柿⏸
ἵ䢚䵺㿆弰❲䙫⟡⻡⅓⏟˛⟡憸䙫Ḣ奨㉼岮䮫⛴⯮䂡曢⊂
⎱⤐䄝㰊䶙巖˚ᾂ㰛䶙巖˚ẋ态⟡⻡˚ⅴ䔆僤㹷ƞ⎱态姱⟡
⻡娔㖤Ƌ曢姱⠻˚㕟㓁Ḕ⾪⎱塂㘆ƌ䬰柿⟆˛�
�
暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫
⅓⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə
⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫���䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲ �̨
�
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈
Ụㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣⅝㉼岮ḍᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志
弰❲㹽∮䙫䙣堳ạ˛�
�
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮⎱⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫
(6*㔦䬽⎱㋰昫拫徂� Ă� 6)'5姩䳫∴㊒朙㈧廰䙫㰛⹚ṯỌ
㉼岮˛�

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ�

(6*㏽䨔�

⟡憸䙫䛕㨀㘖㋰䅎㉼岮桎┶Ƌ✏恐䕝ガ㲨ᷲ俪ㅕ⯯㥔䙫䬓
ᷰ㖠岮㖀Ὥ㹷⽳ƌ㱡⮁䙫弰❲Ḣ栳⎆∮怙堳㉼岮˛✏㭊⸟ⷩ
㲨ᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⤎❲˚Ḕ❲⎱⯶❲岮㜓⟡⻡⅓⏟䙫傈㜓
嬰∟㉼岮䴫⏯˛⟡憸⯮⅝凚⯸ ���䙫岮䔉㉼岮㖣ᷲ⇾ᷰῲ
桅∌ḔỢἼ桅∌ⅎ⯴ᾪ怙弰❲Ḣ栳ὃ⇡岉䍢䙫⟡⻡⅓⏟䙫
傈䥏ㇽ傈䥏䛟旃嬰∟Ɲ�

㔠怙俬Ɲ✏昴ἵ⅝䇆怲Ḕ䙫䢚㍹㔥⼞⺍㖠杉塏䏥⇡㭊杉怙
ⰼㇽ㉦嫥䙫⅓⏟ƞ�

姊㱡㖠㠯㎷ᾂ俬Ɲ㎏⊼ḍᾪ怙⏸ἵ䢚䵺㿆弰❲䙫⅓⏟˛婙䬰
⅓⏟⏖㠠㓁⅝⥩Ἴᾪ怙䢚㸂㍹Ƌὲ⥩㎷ᾂⅴ䔆僤㹷ₚ弟⑳
⇭愴䙫曢䶙䙫⅓⏟ƌㇽ㎏⊼㷏曝弰❲俳ṯỌ娼἗˛῿勌⏖⎽
⽾㛰旃㕟㓁Ə⏖✏ῲ∌⅓⏟ⱋ杉⯴婙䬰⅓⏟怙堳娼἗Əㇽ✏
⅏䏪堳㥔ⱋ杉娼἗⅝堳㥔㘖␍僤⤇㎏⊼⅝ẽ⅓⏟弰❲ƞ�

⏳㥔暭⛿柿⯵俬Ɲ✏⏫凑䔳∌ⅎⷙ墒好䂡䢚㸂㍹柿⯵俬䙫
⅓⏟˛�

㭋⣽Ə⟡憸⯮㎈䔏ᷧῲ⋬␒⤁ῲ䴫ㇷ惏⇭䙫⮁∝(6*䯐恟̨
楽ℯƏ㎈䔏䯐恟Ọ昷∝ㇽ㍹晋䛛㎌㉼岮ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ㖣
㉼岮桎┶婴䂡㛰㉼岮㖣ㇽ䉤㵰Ọᷲ⏫柬䙫⅓⏟䙣堳ạƝ⅞䈔
字『䙫㭍♏ㇽ⸟奶㭍♏ƞ䔆䔉˚⇭択˚娘⏖䵺䇆˚曝┕ㇽᾂㆰ
䅀匰ㇽ凮䅀匰㛰旃䔉⒨ƞ䔆䔉ㇽ⇭択㯸䔏㦴㢗ㇽ⯶❲㭍♏⼯嗌ƞ
墒好ὃ㜑僤恜⭯x 偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫 Ƌʕ˥ 81*& ƌ˦⌨柬⎆∮Ƌ㶜
咲ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⎱⎴儷㔾ƌ䙫⅝Ḕᷧ柬ㇽ⤁柬˛娼⮁
㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱

NM0725U-4655922-142/550



 

103 

 

㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁
⯸ƌ˛�

㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣㵰⎱敲㎈⊼⊂䅋ㇽ䄍㲠䟩
Ƌẍ䨘䂡㲠䟩ƌㇽ∐䔏⊼⊂䅋ㇽ䄍㲠䟩䙣曢䙫䙣堳ạ䙫嬰
∟˛䄝俳Ə⥩㞃䙣堳ạⷙ㉦嫥⯍㖤㷏曝弰❲姯≪᷻⅝∴䞢『
岮㜓㔖⇡姯≪ᷴ⋬㋓⯴㖗䙫䆪䅋䙣曢岮䔉䙫㉼岮Ə㉼岮桎
┶⏖僤㉼岮㖣㛰廪檿㔝䚱㰛⹚Ὥ凑婙䬰㴢⊼䙫䙣堳ạ䙫嬰
∟˛�

㛰旃⟡憸㈧ὃ (6* ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 6)'5 䙫㊒朙岮㖀˛�

ヾ䏦⚸㵔�
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⮳㘩ⷙ䙣ⰼ㠟

⾪⟡⻡ ����� ㋮㕟Ƌ)76(�'HYHORSHG�&RUH�,QIUDVWUXFWXUH�
������,QGH[ƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭䔏忻ƏỌ䢡
ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ
∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛�

㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫
㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟
䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫
堳㥔䔳∌奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫
䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛�
 
䍮䋁弞塉佟䠦⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪̊
䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝
凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣䒗䏪傈㜓嬰∟Əᷴ 娔㗉⮁䙫⛲⮝̊ ✗
⌧ㇽ岮㜓昷∝̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰㋨乳䫝䈔ℑ⋉
俳᷻ᷧ刓㛪敞㜆㋨㛰䙫傈㜓嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 

ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰旃
䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳
䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦  ̨  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ES G 梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰䈔
字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷̨ ✏婙ガ㲨ᷲƏ㉼
岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲㰩㔠
╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏⅝⟡㜓㴅⯆
妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀ƏỌ⎱⯯
㛰㨈❲  ̨  

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 

EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓㴅
⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥婙㖠㲼˦Ə怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-
africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽ƏἭ⛇⅝
嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『㹽∮Əㇽ
⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐⏯㉼岮䙫⅓
⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶̊ ⅝偖乒⅓⏟⎱ƒㇽ
ᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎┶䢡
⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə∮婙⅓
⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣̨ 婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉好̨ ῿勌㉼
岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ惏⇭⎱✏ỢἼ
㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə
∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤┕˛ 

 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⏖⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝
᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Country World IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌ
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸
䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ 廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫 䶙䫀Ů
www.msci.com˛ 
 
䍮䋁⟘ 宅䏠‣⼭⚸悏Ọ✏ᷴ㏴⮚敞㜆岮㜓⢅敞䙫ガ㲨ᷲ忶
怵术㴢岮䔉⇭愴㔦䬽䈔⎽檿㖣⹚✮䙫⅌ざ㔝䚱䂡䛕㨀̨ ⟡憸㉼
岮㖣⅏䏪⏫✗䙫⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓傈䥏˚傈䥏䛟旃嬰∟˚⮁
ざ⏖弰孺嬰∟Ƌ⏖僤㛪⋬㋓勌⹙檿㔝䚱䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌ̊
暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛岏⹊梏暑
⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲̨
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⎱
Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ
⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵ṹ偖
ṹ态㩆∝˚⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫
20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫50%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
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ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ 50%㌧㛷➩᳷᳔⃧
䐊㇅㐶濘50%⸫∘䍮䋁䱚⋆έ⃶乌 ⫋㭔㇅㐶濑50% MSCI 
World Index濘50% Bloomberg Global Aggregate Bond 
Index USD Hedged濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə⟡憸㈧㉼岮䙫岮䔉桅∌⎱⯴怀Ẃ岮䔉
桅∌䙫㉼岮䧲⺍⏖僤孱㛛᷻䄈昷∝Ə好ḵⷩ⠛ガ㲨⎱㉼岮桎┶
愳ガ㱡⮁䙫⅝ẽ⛇䴇俳⮁̨ ㉼岮桎┶⏖俪ㅕ䔘㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳
㋮㕟ƋMSCI World IndexƌƋ50%ƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟併K
⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg G lobal Aggregate Bond Index  USD 
HedgedƌƋ50%ƌ䴫ㇷ䙫䶃⏯㋮㕟Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌὃ梏暑
䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁
䙫㉼岮㩆怮̨ 柷㜆⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㋨傈㛪⤎⤎‶曉㛰旃㋮㕟̨
㛰旃㋮㕟䙫䴫ㇷ惏⇭Ƌ⍚㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI World 
Indexƌ⑳⽔⍁䶃⏯ₜ∟併K⯴㱽㋮㕟Ƌ Bloomberg 
Aggregate Bond Index USD Hedgedƌƌ⏖✏凮⟡憸䛟旃䙫
ⷩ⠛㎏⻊㜷㖀Ḕ▕䍏⻼䔏˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫
䶙 䫀 Ů www.msci.com ⑳
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
䍮䋁昆㯹䨔䐣佟䠦⚸悏⊂㰩⯍䏥敞㜆岮㜓⢅敞̨ ⟡憸✏㋸恟㉼
岮㘩Ə⯮俪ㅕ䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㨀㹽䙫⎆∮˛ 

⟡憸⯮⅝凚⯸ 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛娢ⅱ
ㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟⎱傈䥏䛟旃嬰∟
Ƌ⍚併⛲柷姾嬰∟ƋADRƌ⎱䒗䏪柷姾嬰∟ƋGDRƌ̨ ADR 
⎱ GDR 㘖䔘憸坴㩆㦲䙣堳䙫⏖㎷ᾂ㉼岮㖣䛟旃傈㜓嬰∟
䙫㉼岮˛婙䬰ⷌ⅞⯮✏⎾奶䮈ⷩ⠛ᷱⷩㇽ岞峊˛ 

⟡憸䙫岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫 ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⯮䂡ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓⏟ƏἭ
⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛⎱Ọᷲ⏫柬Ɲ 

- ✏⅏䏪㖗凯ⷩ⠛娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈
㜓嬰∟⎱傈䥏䛟旃嬰∟Ƌ⍚ ADR⎱ GDRƌƞ 

 
 

- 䏥憸⎱�ㇽ䏥憸䬰⃠䉐Ƌὲ⥩⮁㜆⬿㬥⎱执堳嬰㗵ƌ̊ 㴨⊼
『㔦⺃ₜ⋀ⷌ⅞⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ 4Ƌ⋬㋓⬿㬥嬰˚┭㥔䥏㓁
⎱执堳㉦ℳ⌖䥏ƞ⎱�

�� ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪Ə⋬㋓ẋ㗺㈧岞峊⟡憸Ƌ勌婙䬰暭檻㉼
岮姯≪䙫䛕㨀凮⅝䛕㨀ᷧ凛ㇽ䂡ṭ㛰㔯䮈䏭䏥憸㋨㛰憶⎱�
ㇽ㊜㊣⒨ƌ˛⟡憸ᷴ⽾⯮嵬怵⅝岮䔉㷏‣䙫 ���㉼岮㖣⅝
ẽ暭檻㉼岮姯≪˛�

㉼岮㱡䬽㘖⟡㖣㋰ῲ∌⅓⏟㈧ὃ䙫䟻䩝ƏỌ嬿∌⎱㋸恟㉼
岮桎┶婴䂡⅞㛰⏖堳䙫䫝䈔ℑ⋉⎱䔉䔆⏖妧䙫敞㜆岮㜓⢅
敞㽂⊂䙫傈㜓嬰∟˛⟡憸䙫㉼岮䴫⏯柷姯㘖暭Ḕ䙫Ƌ⍚凮⅝
ẽ⟡憸䛟㮻Ə柷姯㋨㛰䛟⯴廪⯸䙫傈䥏ƌƏἭᷴῄ嬰ガ㲨两
㘖⥩㭋˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔 

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛  

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
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ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
⟡憸䙫㉼岮梏㠣ᷴ⎾昷∝Ƌ⍚⟡憸✏㋸恟㉼岮㘩Əᷴ㛪俪ㅕ
⟡㹽㋮㕟ƌ̨ 䄝俳Ə㉼岮桎┶ὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟
ƋMSCI World IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ
⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗
⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝ƋⰋ⅝⋬㋓⅝ᷴ⎾昷
∝䙫㉼岮梏㠣ƌ̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆Ə㛰旃㋮㕟ẍḍᷴ⎴㘇⟡憸䙫ESG㔦䬽̨
⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㋨傈柷姯㛪⤎⤎‶曉㖣㛰旃㋮㕟˛㛰旃㋮
㕟䙫怙ᷧ㭌岮㖀⏖✏ www.msci.com 斘妤˛㉼岮俬ㆰὦ䔏
㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭
䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
ⸯ暽⅙έ⃶⚸悏⊂㰩忶怵㉼岮㖣⅞㛰㭊杉䙫䤥㛪⎱⁄ㇽ䒗⡪⽘
柦⊂䙫⅏䏪⮁ざⷌ⅞㉼岮䴫⏯ƏỌ总∗敞㜆Ƌ凚⯸怊乳ṻ⹛ƌ
䙫岮㜓⢅敞⑳㔝⅌䂡䛕㨀˛ 
 
⟡憸⯮⅝凚⯸80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪䙫˥ ⽘柦⊂ ㉼˦岮Ə婙
䬰㉼岮㗏✏䔉䔆㭊杉䙫˚⏖塈憶䙫䤥㛪⎱⁄ㇽ䒗⡪⽘柦Ọ⎱岈
⋀⛅⠘˛怀⋬㋓Ἥᷴ昷㖣˥䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳『 (˦GSS)ₜ
∟Ə婙䬰GSSₜ∟䙫㔝䚱凮䶇剙⑳䤥㛪岓Ợ柬䛕㎂懵̨ ⟡憸㈧
㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭
㝷Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⅞㛰䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䉠『᷻㉼岮桎┶愳
ガ婴䂡⅞㛰⽘柦⊂ḍ᷻䉠⮁⽘柦⌖暭㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫⅓⏟㈧
䙣堳䙫ₜ∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫⮁ざ嬰∟Ə⋬㋓杅
㉼岮䴁˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⯴㖣 GS S ₜ∟䙫㋸恟Ə㉼岮桎┶⯮⇭㝷䙣堳⋆暭岮憸䙫䔏
忻⎱ₜ∟䙫䙣堳ạ㠭㞝㘖␍凮⛲暂岮㜓ⷩ⠛⌻㛪䙫䶇剙ₜ∟
⎆∮ƋGBPƌ̊䤥㛪ₜ∟⎆∮ƋSBPƌ⑳⏖㋨乳ₜ∟㋮⻼ƋSBGƌ
ᷧ凛ƏỌ䢡⮁ₜ∟✏㉼岮䮫⛴㘖␍恐⏯̨ ㉼岮㱡⮁⯮㠠㓁䙣堳
ạ䙫䉠⮁䟻䩝Ƌὲ⥩Ḣ㫱⑳Ὲ岟⇭㝷Ə⋬㋓娼἗⅏䏪˚⛲⮝⑳
䙣堳ạ䉠⮁梏暑䙫⤁K⛇䴇㠭㞝ƏỌ䢡⮁䙣堳ạ㘖␍㛰僤⊂⑳
栿ヶ敞㜆ế㬥ƌὃ⇡ƏỌ嬿∌⑳㋸恟㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰䔉䔆⅞
␟⻼⊂䙫敞㜆⛅⠘㽂⊂᷻⏳㘩䬍⏯偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀
Ƌ˥ 偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 ƌ˦䙫GSSₜ∟⎱⅝ẽ⮁ざ嬰∟˛
偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀㘖偖⏯⛲⅓Ἧ䙫ᷧ䳢⇾䛕㨀Ə婴䂡㵯晋
岎⛗⑳⅝ẽ≄⥑⾬柯凮㔠╫⁌⺞̊ 㕀備⑳䵺㿆⢅敞 㸂̊⯸ᷴ⹚
䬰⏳㘩怙堳Əḍㆰ⯴㰊 孱⋽⑳凛⊂ῄ孞✗䏪䙫㵞㳲⑳㣕㝾Ə
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䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
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娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
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⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
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㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 
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ヾ䏦⚸㵔 
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NM0725U-4655922-145/550



 

106 
  
 
 

㋮㕟ƌ˛㉼岮俬ㆰὦ䔏ICE䶇剙˚䤥㛪⎱⏖㋨乳ₜ∟㬷K⯴㱽
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㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇
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䙫Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟㋮㖣峣⅌㘩✏
㗌㜓傈䥏ⷩ⠛䙫ⷩ‣㍹⏴ἴ㖣㛧ἵ䙫30%䙫⅓⏟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
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and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐⏯
㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣̨ 婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉好̨
῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ惏⇭
⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦ヶ䙫
⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㨀㙕㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔
㋮㕟ƋS&P Japan Mid Small Cap IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌ
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴
⑳ⷩ‣奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨
㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣
㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.spglobal.com/spdji/˛ 
 
ㆇᲿ乌㯰⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣✏㊰ᷨ併㴙娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓
⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㖗凯ⷩ⠛
㊰ᷨ併㴙10/40㋮㕟ƋMSCI EM Latin America 10/40 Indexƌ
Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼
梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳
㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾
⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀
⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚
ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
⟘ ᳹朊佟䠦⚸悏⊂㰩总∗敞㜆Ƌ凚⯸怊乳ṻ⹛ƌ䙫岮㜓⢅敞Ə
ḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙
堳㉼岮˛ 
 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭䙫䶃⏯⟡憸Ə⯮⊂㰩Ọ⅝凚⯸80%䙫两岮

䔉㉼岮㖣䒗䏪傈䥏⎱傈䥏䛟旃嬰∟Ƌ㖠㲼㘖忶怵敺㎌㉼岮㖣䔘
BlackRock Group偖乒⅓⏟䮈䏭䙫UCITS䙫▕ἴƏỌ⎱忶怵䛛
㎌㉼岮㖣傈䥏⎱傈䥏䛟旃嬰∟⑳場䔆ⷌ⅞ƌƏ⾅俳总∗⅝㉼岮
䛕㨀˛ 
 
⟡憸⏖㉼岮㖣㜓⅓⏟䙫⅝ẽ⏫⟡憸̨ ㉼岮㖣㜓⅓⏟⅝ẽ⏫⟡憸
㈧恐䔏䙫㢄ờ✏㜓䫇䧲昫拫䔙䬓2.4㮜廰㗵˛ 
 
⟡憸⯮ᷴ⎾ỢἼ✗⟆昷∝Ḳ奶昷Əḍ⏖敺㎌㉼岮㖣ἴ㖣⅏䏪ⷙ
䙣ⰼⷩ⠛⑳㖗凯ⷩ⠛䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫傈䥏̨ ⯍暂ᷱƏ⟡憸⏖僤
㖣ỢἼᷧῲ㘩敺⯴䉠⮁䙫⛲⮝ㇽ堳㥔㛰廪檿䙫岮䔉愴何˛ 
 
⟡憸⯮⯴廪敞㜆䙫㉼岮㩆㛪Ƌ⍚㗏✏㎷ᾂ⯴敞㜆Ḣ栳Ƌ✏ᷲ㕮
媑㗵ƌ䙫㉼岮ƌὃ⇡䬽䕌『䙫愴何Ə䛕㨀㘖㉼岮㖣㉼岮桎┶㈧
嬿∌䙫ṻῲ⅏䏪『˥⤎嶏⋉ Ƌ˦✏ᷲ㕮媑㗵ƌ̨ ⟡憸⯮䶔㋨⅝
ᾄ㓁㉼岮桎┶⯴ⷩ⠛ガ㲨䙫娼἗䬽䕌『✗媦㕛怀Ẃ㉼岮䙫僤
⊂˛ 
 
῿勌廪䟔㜆䙫㉼岮⏖㎷ᾂ⅞␟⻼⊂䙫梏暑⎱⛅⠘䉠『ㇽ桖䤡
⇡䟔㜆ⅎ㛰㛛὚䙫䛟⯴塏䏥Ə⟡憸ẍ⯮ᾄ㓁廪䟔㜆䙫Ḣ栳『嶏
⋉Ƌ✏ᷲ㕮媑㗵ƌ俳⯴婙䬰廪䟔㜆䙫㉼岮㩆㛪ὃ⇡䬽䕌『䙫愴
何˛ 
 
ṻ˥ ⤎嶏⋉ 㘖˦㉼岮桎┶婴䂡㭊✏㔠孱䒗䏪䵺㿆䙫Ḣ奨孱材⊂
憶Ə⍚㉧堺材㖗Ƌὲ⥩㗏✏ㆰ⯴嫟⥩㰊 孱⋽䬰⤎❲㋸㈗ㇽ䂡
䏥㛰䙫ế岢ㇽḙ㴨䬰ⷩ⠛⸝Ὥ㛛὚恟柬䙫㉧堺ƌ̊ ạ⏊⑳䤥㛪
弰孱Ƌ䔘㖣ℯ怙䵺㿆檻䙫㉧僤⤘塈⎱ạ⏊俨⋽⸝Ὥ䙫㥔⋀⢅敞
㩆㛪ƌ̊ ➵ⷩ⋽⊇怆Ƌ⛇➵ⷩ䙣ⰼ䙫潷⤎曧奨⸝Ὥ䙫㥔⋀⢅敞
㩆㛪Əὲ⥩态姱䶙䵈⑳ἶ㈦ƌ̊ 㰊 孱⋽⎱岮㹷⌘ḶƋὲ⥩⏖
㋨乳僤㹷䔆䔉┭⎱䧧㛰䉐㖀Ị㛦⒨䙫ᾂㆰ┭ƌ⎱㖗凯䒗䏪岈⮳
Ƌ᷽䔳⏫✗㵯岢俬䙫㵯岢僤⊂⢅⼞⸝Ὥ䙫㥔⋀⢅敞㩆㛪ƌ˛ 
 
˥Ḣ栳 ⎱˦˥ Ḣ檻『嶏⋉ ㋮˦㛰⊐嬿∌䟔㜆˚Ḕ㜆⎱敞㜆㉼岮
㩆㛪䙫Ḣ奨嶏⋉Ə㘖⾅⯴䒗䏪䵺㿆ᾪ怙⛇䴇怙堳䙫⟡㜓Ƌ⍚Ọ
∋㖞䂡Ḣƌ䟻䩝⎱⯴⏖僤⽘柦岮䔉梏暑⎱⛅⠘䙫Ḣ奨䵺㿆̊ 㔦
㲢⎱䤥㛪䙣ⰼ䙫婕憲⽾⇡  ̨  
 
㉼岮桎┶⯮⎪俪⮁『Ƌ⍚Ọ∋㖞䂡Ḣƌ⎱⮁憶Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ
䟻䩝Ə⇭㝷⻊㳂䵺㿆㕟㓁⎱ⷩ⠛堳䂡Əḍ暭Ḕ㖣ṻ⤎嶏⋉⎱ᷧ
䳢⇾⅝ẽ˥ Ḣ栳『嶏⋉˦̨㛰旃䟻䩝⏖䔘㉼岮桎┶ㇽBlackRock 
Group⏍ᷧㇷⓈㇽ䬓ᷰ㖠怙堳  ̨  
 
⟡憸䙫岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍⎱ƒㇽ
忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ
⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭̨ ⟡
憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ
▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷲ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣
堳ạ˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
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ESG㏽䨔 
 
⟡憸⯮凚⯸80%䙫两岮䔉㉼岮㖣䬍⏯SFDR奶ὲ䬓8ㇽ䬓9
㢄奶⮁岮㠣᷻⤰堳㭊杉䙫ESG䛕㨀ㇽㇷ㞃䙫暭檻㉼岮姯≪Ə
ㇽ䔘ESGḢ㫱娼䴁凚⯸䂡BBƋ䔘䬓ᷰ㖠ESG岮㖀㎷ᾂ┭⮁
侐ƌ䙫㔦⺃䙣堳䙫ₜ∟䴫ㇷ䙫暭檻㉼岮姯≪˛ 
 
⟡憸⯮⊂㰩⯮⅝凚⯸20%䙫两岮䔉㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮˛㉼岮
桎┶ẍ㛰ヶ⟡憸⯴⏖㋨乳㉼岮䙫梏暑㉦㒻檿㖣㑐㠠⣒Ḡ∐㈧
㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ˛ 
 
㉼岮桎┶⯮⇭㝷䛟旃㉼岮䮫⛴䙫㈧㛰嬰∟ƏỌ娼἗⅝⯴䒗
⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫岉䍢˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝
䚱䙥⇭䍮⎱䵺䔳⮁䙫两㔝䚱ᷲ昷˛ 
 
⟡憸⯮䶔㋨⯴䉠∌㔖㋨㰊 䛕㨀䙫㉼岮䙫㛧ἵ㉼岮栴˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
 
㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽
昷∝˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All 
Countries World Indexƌ⎱㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟Ḕ❲
傈⢅敞㷏㋮㕟ƋMSCI All Countries Wo rld I ndex Mid Cap 
Growth Net IndexƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛㉼岮俬⏖ὦ䔏㛰旃㋮
㕟Ə✏⯴䅎ESG㔦䬽㈧ὃ䛟旃㉦嫥Ḳᷲ塈憶⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ
㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 

MyMap ⟘ ẛ⩆♉⚸悏⊂㰩忶怵Ḣ⊼⻶䮈䏭䙫⤁K岮䔉
㉼岮䴫⏯Ə䂡㉼岮俬㎷ᾂ两⛅⠘Ƌ姯⎱岮㜓⑳㔝⅌⛅⠘ƌƏ
⏳㘩Ọῄ⭯❲梏暑䊧㲨䂡䛕㨀˛ 

⟡憸⯮⯲㰩忶怵敺㎌㉼岮㖣⻊㳂䙫岮䔉桅∌Ọ总凛⅝㉼岮
䛕㨀Ə怀Ẃ岮䔉桅∌⏖⋬㋓傈䥏⑳傈䥏䛟旃嬰∟˚⮁ざ⑳⮁
ざ䛟旃嬰∟˚⏍桅岮䔉˚䏥憸⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛怀Ẃ岮䔉
桅∌䙫㉼岮⯮态怵㉼岮㖣暭Ḕ䙫暭檻㉼岮姯≪㉼岮䴫⏯䙫
傈Ụㇽ▕ἴὭ⯍䏥Ƌ怀Ẃ㉼岮䴫⏯㜓庒㉼岮㖣⤁K⋽䙫岮
䔉䴫⏯ƌƏ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣䔘 BlackRock Group 䙫偖乒⅓⏟
䮈䏭䙫ẋ㗺㈧岞峊⟡憸⎱㋮㕟⟡憸Ə⎱勌䢡⮁䂡恐䕝Ə⟡憸
⏖䛛㎌㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛ 

⟡憸⯮⊂㰩䶔㋨⟡憸㉼岮䴫⏯䙫ῄ⭯❲梏暑䊧㲨˛⟡憸⯮
㠠㓁ᷴ⏳䙫ⷩ⠛䊧㲨㔠孱⅝䛟旃岮䔉梏暑㉦㒻˛搹㖣⟡憸
䙫ῄ⭯❲梏暑䊧㲨Ə✏㭊⸟ⷩ⠛㢄ờᷲƏ凮梏暑䊧㲨廪檿俳
态⸟㛪⯲㰩⯴⮁ざ嬰∟ὃ⇡廪ἵ㉼岮䙫⟡憸䛟㮻Ə⟡憸⯮
⯲㰩廪ἵ䙫傈㜓嬰∟㉼岮˛⟡憸䙫⮁ざ嬰∟㉼岮⯮Ḣ奨⋬
㋓⅏䏪㔦⺃⎱Ứ㥔䙫㉼岮䴁ƋἭẍ⏖僤⋬㋓杅㉼岮䴁ㇽ䄈
娼䴁ƌ⛡⮁⎱㵕⊼∐䍮⮁ざ嬰∟ƒₜ∟˛傈䥏㉼岮⯮Ḣ奨⋬
㋓⅏䏪⤎Ḕ❲ⷩ‣⅓⏟˛柷姯⟡憸⯴㖗凯ⷩ⠛䙫㉼岮ᷴ㛪
嵬怵⅝岮䔉䙫 25%˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə

✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 

MyMap ⟘ ❜搵⚸悏⊂㰩忶怵Ḣ⊼⻶䮈䏭䙫⤁K岮䔉㉼
岮䴫⏯Ə䂡㉼岮俬㎷ᾂ两⛅⠘Ƌ姯⎱岮㜓⑳㔝⅌⛅⠘ƌƏ⏳
㘩Ọ⢅敞❲梏暑䊧㲨䂡䛕㨀˛ 

⟡憸⯮⯲㰩忶怵敺㎌㉼岮㖣⻊㳂䙫岮䔉桅∌Ọ总凛⅝㉼岮
䛕㨀Ə怀Ẃ岮䔉桅∌⏖⋬㋓傈䥏⑳傈䥏䛟旃嬰∟˚⮁ざ⑳⮁
ざ䛟旃嬰∟˚⏍桅岮䔉˚䏥憸⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛怀Ẃ岮䔉
桅∌䙫㉼岮⯮态怵㉼岮㖣暭Ḕ䙫暭檻㉼岮姯≪㉼岮䴫⏯䙫
傈Ụㇽ▕ἴὭ⯍䏥Ƌ怀Ẃ㉼岮䴫⏯㜓庒㉼岮㖣⤁K⋽䙫岮
䔉䴫⏯ƌƏ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣䔘 BlackRock Group 䙫偖乒⅓⏟
䮈䏭䙫ẋ㗺㈧岞峊⟡憸⎱㋮㕟⟡憸Ə⎱勌䢡⮁䂡恐䕝Ə⟡憸
⏖䛛㎌㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛ 

⟡憸⯮⊂㰩䶔㋨⟡憸㉼岮䴫⏯䙫⢅敞❲梏暑䊧㲨˛⟡憸⯮
㠠㓁ᷴ⏳䙫ⷩ⠛䊧㲨㔠孱⅝䛟旃岮䔉梏暑㉦㒻˛搹㖣⟡憸
䙫⢅敞❲梏暑䊧㲨Ə✏㭊⸟ⷩ⠛㢄ờᷲƏ凮梏暑䊧㲨廪ἵ
俳态⸟㛪⯲㰩⯴⮁ざ嬰∟ὃ⇡廪檿㉼岮䙫⟡憸䛟㮻Ə⟡憸
⯮⯲㰩廪檿䙫傈㜓嬰∟㉼岮˛⟡憸䙫⮁ざ嬰∟㉼岮⯮Ḣ奨
⋬㋓⅏䏪㔦⺃⎱Ứ㥔䙫㉼岮䴁ƋἭẍ⏖僤⋬㋓杅㉼岮䴁ㇽ
䄈娼䴁ƌ⛡⮁⎱㵕⊼∐䍮⮁ざ嬰∟/ₜ∟˛傈䥏㉼岮⯮Ḣ奨
⋬㋓⅏䏪⤎Ḕ❲ⷩ‣⅓⏟˛柷姯⟡憸⯴㖗凯ⷩ⠛䙫㉼岮ᷴ
㛪嵬怵⅝岮䔉䙫 25%˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸˛㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 

MyMap⟘ ★土⚸悏⊂㰩忶怵Ḣ⊼⻶䮈䏭䙫⤁K岮䔉㉼岮
䴫⏯Ə䂡㉼岮俬㎷ᾂ两⛅⠘Ƌ姯⎱岮㜓⑳㔝⅌⛅⠘ƌƏ⏳㘩
Ọ✮塈❲梏暑䊧㲨䂡䛕㨀˛ 
 
⟡憸⯮⯲㰩忶怵敺㎌㉼岮㖣⻊㳂䙫岮䔉桅∌Ọ总凛⅝㉼岮
䛕㨀Ə怀Ẃ岮䔉桅∌⏖⋬㋓傈䥏⑳傈䥏䛟旃嬰∟˚⮁ざ⑳⮁
ざ䛟旃嬰∟˚⏍桅岮䔉˚䏥憸⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛怀Ẃ岮䔉
桅∌䙫㉼岮⯮态怵㉼岮㖣暭Ḕ䙫暭檻㉼岮姯≪㉼岮䴫⏯䙫
傈Ụㇽ▕ἴὭ⯍䏥Ƌ怀Ẃ㉼岮䴫⏯㜓庒㉼岮㖣⤁K⋽䙫岮
䔉䴫⏯ƌƏ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣䔘BlackRock Group䙫偖乒⅓⏟䮈
䏭䙫ẋ㗺㈧岞峊⟡憸⎱㋮㕟⟡憸Ə⎱勌䢡⮁䂡恐䕝Ə⟡憸⏖
䛛㎌㉼岮㖣場䔆ⷌ⅞⎱徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞˛ 

⟡憸⯮⊂㰩䶔㋨⟡憸㉼岮䴫⏯䙫✮塈❲梏暑䊧㲨˛⟡憸⯮
㠠㓁ᷴ⏳䙫ⷩ⠛䊧㲨㔠孱⅝䛟旃岮䔉梏暑㉦㒻˛搹㖣⟡憸
䙫✮塈❲梏暑䊧㲨Ə✏㭊⸟ⷩ⠛㢄ờᷲƏ凮梏暑䊧㲨廪ἵ俳
态⸟㛪⯲㰩⯴⮁ざ嬰∟ὃ⇡廪檿㉼岮䙫⟡憸䛟㮻Ə⟡憸⯮
⯲㰩廪檿䙫傈㜓嬰∟㉼岮˛⟡憸䙫⮁ざ嬰∟㉼岮⯮Ḣ奨⋬
㋓⅏䏪㔦⺃⎱Ứ㥔䙫㉼岮䴁ƋἭẍ⏖僤⋬㋓杅㉼岮䴁ㇽ䄈
娼䴁ƌ⛡⮁⎱㵕⊼∐䍮⮁ざ嬰∟/ₜ∟˛傈䥏㉼岮⯮Ḣ奨⋬
㋓⅏䏪⤎Ḕ❲ⷩ‣⅓⏟˛柷姯⟡憸⯴㖗凯ⷩ⠛䙫㉼岮ᷴ㛪
嵬怵⅝岮䔉䙫 25%˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
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⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛ 
⟧㿴宅㵎⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ⤐䄝岮㹷堳㥔Əὲ⥩ƋἭᷴ
昷㖣ƌ⾅Ṳ䤍㥔˚僤㹷㥔⎱徙㥔䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㨀㙕䒗䏪⤐䄝岮㹷㋮
㕟ƋS&P Global Natural Resources IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌ
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫堳㥔䔳∌
奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬
ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.spglobal.com/spdji/˛ 
 
㑮᳔ᶡ恩䔀ẛἣ⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮⅝凚
⯸80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗㵰⎱㖗❲⑳㖗凯䙫ῄ⁌Ḣ
栳䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
✏㭊⸟ⷩ⠛㢄ờᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⤁ῲ堳㥔䙫⤎❲˚Ḕ❲⑳
⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓嬰∟㉼岮䴫⏯Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ䔆䉐
䦸㉧˚壤嗌˚䔆⑤䦸⭟ⷌ⅞⑳㛴⋀˚ῄ⁌䦸㉧˚ῄ⁌娔₀˚
憒䘩娔₀⑳㕟䢣ῄ⁌ƏỌ⎱⤁ῲ⬷Ḣ栳Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ
Ọᷲ⏫柬Ɲ⟡⛇憒⭟˚㖗ᷧỊ娡㖞˚ℴ䖒䘩㲼˚㩆㢗ạ廻⊐
㈲堺˚䔆䉐ₚㄆ♏⑳忤幋♏˚憒䘩ạⷌ㙡僤ㆰ䔏⑳恀巄憒䘩˛
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮㖗ᷧỊῄ⁌Ḣ
栳㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂˛ 
 
暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫
⅓⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 
 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛㉼岮桎┶⯮⎪䅎㖖㈿Ⅎ
䒗䏪䩨䠛憒䘩ῄ⁌㋮㕟ƋStoxx G lobal Br eakthrough 
Healthcare Indexƌὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏

暑Ƌ⍚‶曉㖣㖖㈿Ⅎ䒗䏪䩨䠛憒䘩ῄ⁌㋮㕟ƋStoxx Global 
Breakthrough Healthcare Indexƌ䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫
㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍ
ᷴ⎾㖖㈿Ⅎ䒗䏪䩨䠛憒䘩ῄ⁌㋮㕟ƋStoxx Gl obal 
Breakthrough Healthcare Indexƌ䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮
俬ㆰὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI A ll 
Countries World IndexƌƋMSCI ACWIƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨
MSCI ACWI姯憶ⷙ䙣ⰼ⎱㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫⤎Ḕ❲傈䥏䙫塏
䏥˛㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ⟡憸ḍ㜑Ọ䉠⮁䙫Ọῄ⁌䂡憴滅䙫⟡㹽
ὃ䂡⟡㹽Ə⛇䂡⥩ᷱ㈧志Ə⟡憸㛰ヶ⎪凮㉼岮㖣ῄ⁌堳㥔䙫
⢅敞⑳≜㖗˛⛇㭋Ə⟡憸䙫塏䏥⏖僤凮⅝ẽ堳ⅎ䔉⒨ᷴ⏳Ə
⅝梏暑⑳㳉⊼ガ㲨Ṇᷴ⏳Ə⛇㭋✏ᷴ⏳䙫ⷩ⠛㢄ờᷲƏ⅝塏
䏥态⸟⏖僤ℑ㖣ㇽ恃㖣㭋桅⟡憸˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com/acwi˛ 
 
㑮᳔ᶡ䢏ㄾ⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪˚
䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝
凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Ə婙䬰⅓
⏟䙫Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⋬㋓䟻䩝̊ 敲䙣̊ 䔆䔉⎱ƒㇽ⇭択㖗䦸㉧⎱
㖗凯䦸㉧  ̨  
 
⟡憸⯮暭Ḕ㖣᷽ᷲᷧỊ䙫䦸㉧Ḣ栳Ə⋬㋓ạⷌ㙡僤˚姯䭾˚
凑⊼⋽˚㩆㢗ạ˚㉧堺⇭㝷˚曢⬷┭⋀˚ế㬥䳢䵘˚态姱㉧
堺⎱場䔆⻶娔姯˛ 
 
✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⤎❲⎱Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈
㜓嬰∟㉼岮䴫⏯˛暽䄝⟡憸⤎惏Ụ䙫㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣
⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖僤㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 

ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛  

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
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㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰
⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World IndexƌỌ㮻廪⟡
憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.msci.com/acwi˛ 
 
䂝柈䢏⨶⚸悏忶怵⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗
⾅ṲỢἼ㦲ㇷ棆⒨⎱徙㥔⃠‣掯ᷧ惏Ụ䙫㴢⊼䙫⅓⏟㈧䙣
堳䙫傈㜓嬰∟Ə⋬㋓⋬壄˚⊇ⷌ˚⇭択˚㉧堺˚棆⒨⎱徙㥔
䛟旃㛴⋀˚䨕⬷˚徙㥔ㇽ棆⒨䴁⋽⭟⒨⎱棆⒨䔆䔉┭ƏỌ䛈
憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛ὃ䂡㭋ᷧ惏⇭Ə⟡憸㉼岮㖣✏䇆棱䦸
⭟Ḣ栳䮫⛴ⅎ䨴㥜ㆰ⯴⅏䏪⏖㋨乳䙣ⰼ㋸㈗䙫⅓⏟̨ ㈧⁛憴䙫
ᷰ⤎⏖㋨乳䙣ⰼ䙫䇆棱䦸⭟嶏⋉㘖Ɲ㎏⻊⁌⺞⎱⏖㋨乳棙棆恟
㒮̊ ㎷檿⅏䏪棆䉐ᾂㆰ掯䙫㔯䍮Ə⎱ᾪὦ㸂⯸岮㹷⮭暭❲俼䨕̨
㉼岮桎┶⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮䇆棱䦸⭟Ḣ栳
㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Ə
ὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽
䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈
⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦̨ 娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥
⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒Ƌᷴ媽㈧
㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨ ⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG
㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆㰊 弰❲⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥ ⏳桅㛧὚ 䙫˦⎽⏸˛ヶ〄㘖⟡憸Ⱈ㮶
ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ ESG妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭᷴ
㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ˛⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%
⅞㛰 ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛ 
 
⟡憸㉼岮䮫⛴䔘Ƌ㋰㉼岮桎┶䙫ヶ奲ƌ⅏䏪ỢἼℑℯ⯮㵯岢俬
⯴䇆棱䦸⭟ᷴ㖞弰孱䙫‶⥤ὃ䂡⅝㥔⋀䙫Ḣ奨䬽䕌㎏⊼⊂Ḳ

⅓⏟Ị塏Ƌ˥Factset 䇆棱䦸⭟䮫⛴˦ƌ˛⾅ Factset 䇆棱䦸
⭟䮫⛴㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱⹚✮
ESG娼⇭⯮檿㖣 Factset䇆棱䦸⭟䮫⛴䙫 ESG娼⇭˛  
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə
✏㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐
㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World IndexƌỌ㮻
廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.msci.com/acwi˛ 
⊭ㆿ䵊侻㵎⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⏖㋨乳僤㹷⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛
⏖㋨乳僤㹷⅓⏟㋮⾅Ṳ⏍桅僤㹷⎱僤㹷䦸㉧䙫⅓⏟Ə⋬㋓
ⅴ䔆僤㹷䦸㉧ƞⅴ䔆僤㹷䙣ⰼ┭ƞ⏍桅䆪㖀ƞ僤㹷㔯䚱ƞ廻
⊐僤㹷⎱⟡䣵⻡娔˛㉼岮桎┶⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖
⅝䮈䏭凮⏍桅僤㹷⎱僤㹷䦸㉧㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱
⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲
Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫
敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛
ᷱ㕮㎷志䙫ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷⯮€恐䔏㖣⟡憸怲䔏䙫場
䔆ⷌ⅞䙫䛟旃嬰∟˛ 
 
ESG ㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
⟡憸ᷴ㛪㉼岮㖣墒㭟桅䂡Ọᷲ堳㥔Ƌ㋰⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽
䔳⮁ƌ䙫⅓⏟Ɲ䅋⎱㵯俾⒨ƞ㲠㰊敲㎈⑳䔆䔉ƞ⎱䶃⏯㲠㰊̨
娼⮁㮶柬㴢⊼ㇽ堳㥔䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳
⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝
䚱栴⤁⯸ƌ˛ 
 
⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥ ⏳桅㛧὚ 䙫˦⎽⏸˛ヶ〄㘖⟡憸Ⱈ
㮶ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ESG妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭ
ᷴ㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ˛⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵
90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳ESG⇭㝷˛  
 
⾅MSCI ACWI㐹晋凚⯸20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⟡憸䙫⊇㫱
⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣婙㋮㕟䙫ESG娼⇭˛ 
 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
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⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸̨ ㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝̨ ㉼岮桎┶婴䂡㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰
⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Co untries Wo rld In dexƌ(MSCI 
ACWI)⏖⏯䏭✗Ị塏⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə㉼岮俬ㆰ䔏Ọ㮻廪⟡
憸䙫塏䏥˛MSCI ACWI姯憶ⷙ䙣ⰼ⎱㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫⤎Ḕ❲
傈䥏䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů 
www.msci.com/acwi˛ 
 
 
 
⊭ㆿ䵊䍮䋁宅䏠怋丬⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒
⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳
㉼岮 ⟡̨憸㉼岮㖣⅏䏪Ứ㥔⑳㔦⺃䙣堳ạ㈧䙣堳䙫傈㜓̊ ₜ⋀
⎱䟔㜆嬰∟Əᷴ⎾㗉⮁昷∝˛✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣Ứ㥔⎱㔦⺃䙣堳ạ㈧䙣堳䙫嬰∟˛⟡憸
ᷧ刓⯲㰩㉼岮㖣㉼岮桎┶婴䂡἗‣‶ἵ䙫嬰∟Əẍ㛪㉼岮㖣⯶
❲⎱㖗凯⢅敞⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸ẍ⏖⯮⅝ₜ⋀䴫⏯䙫ᷧ惏
Ụ㉼岮㖣檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə᷻⅝两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫
ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲̨
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟
ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏ⲟₜ∟˛⟡憸⏖忶怵ṹ
偖ṹ态㩆∝̊ ⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态⏯姯㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ
⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ 60%㌧㛷➩᳷⃧ヾ
㗇◉⩴᳔䐊㇅㐶Ʊ40%⸫∘䍮䋁䱚⋆㇅㐶濑40% M SCI All 
Country World Index, 40% Bloomberg Global Aggregate 
Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂140%Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻
⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉ESG岮
㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃
偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬˚⅞㛰勌⹙䈔字『䇆┭⁁㲼䙫
䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90 %⅞㛰 ESG  娼⇭ㇽ
ⷙ怙堳 ES G⇭㝷˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿
ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍
✗俪⯆˛ 

ESG㔦䬽⯮⟡憸䙫㉼岮䮫⛴丕㸂凚⯸25%˛€Ⱈ姯䭾㭋㸂⸬
俳姧Ə㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Country World 
Indexƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯㋮㕟ƋBloomberg Global Aggregate 
Indexƌ✮䔏㖣䔳⮁㉼岮䮫⛴ḍ⇭∌ṯỌ㸂⯸˛ 
 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣㛰旃㋮㕟˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫
⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼岮
ḍᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽䙫䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎䔘㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲
⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Country World IndexƌƋ60%ƌ⎱⽔
⍁䒗䏪䶃⏯㋮㕟ƋBloomberg Global Aggregate IndexƌƋ40%ƌ
䴫ㇷ䙫䶃⏯㋮㕟Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ
⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡
憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů www.msci.com ⑳
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸
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䙫塏䏥˛㭋⣽Ə䔘㖣⟡憸㛰僤⊂㉼岮㖣䒗䏪傈䥏⑳䒗䏪ₜ∟Ə
㉼岮俬⏖ὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All  
Country Wor ld IndexƌỌ㮻廪⟡憸䛟⯴㖣䒗䏪傈䥏䙫塏䏥⎱
ὦ䔏⽔⍁䒗䏪䶃⏯㋮㕟ƋBloomberg Global Aggregate Indexƌ
Ọ㮻廪⟡憸䛟⯴㖣䒗䏪ₜ∟䙫塏䏥Ƌ㉼岮桎┶㓓✏⅝㛰旃⟡憸
䙫⠘␱Ḕᷴ㘩䳴⅌怀Ẃ㮻廪ƌ˛ 
 
⊭ㆿ䵊䍮䋁↓⅙佟䠦⚸悏Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
Ƌ˥ ESG ƌ˦⎆∮䙫㉼岮㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮
⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣䒗䏪傈㜓嬰∟Əᷴ娔㗉⮁䙫⛲⮝
ㇽ✗⌧昷∝̨ ⟡憸ᷧ刓⯲㰩㉼岮㖣㉼岮桎┶婴䂡἗‣‶ἵ䙫嬰
∟Əẍ㛪㉼岮㖣⯶❲⎱㖗凯⢅敞⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ 岏⹊梏暑⯮
术㴢䮈䏭˛ 

⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝两岮䔉⯮㠠㓁ᷲ㕮㈧志䙫

ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛⟡憸✏
岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ᶣ㌧㛷➩᳷⃧ヾ㗇
◉⩴᳔䐊㇅㐶濑MSCI All Countries World Index濒濑MSCI 
ACWI濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂100%Ʋ 
 
ESG㏽䨔 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻
⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇
䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯
䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉 ESG
岮㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰
旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁
㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉 ESG岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨  
 
娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱
栴⤁⯸ƌ̨  
 
暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙
䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮
岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨
乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

ESG㔦䬽⯮⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ƌ䛟㮻㖣㛰旃㋮㕟ƌ丕㸂凚⯸
20%˛ 
 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣㛰旃㋮㕟˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰凚⯸90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙
堳ESG⇭㝷˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷
ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀̊ ⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆̨  

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫
䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲
⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Co untries World IndexƌƋMSCI 
ACWIƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦
㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼
岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾
㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮
㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ ㉼岮俬
ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
 
⊭ㆿ䵊䍮䋁⚸ⶸ⚸悏Ọ䛈憶㎷檿敞㜆两⛅⠘䂡䛕㨀Əḍ⯮
⅝凚⯸80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅝Ḣ奨䵺㿆㴢⊼㘖✏⟡⻡堳㥔
怙堳ḍ䉠∌⁛憴㖣䬍⏯⎱㔖㋨偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀
Ƌ˥ 偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 ƌ˦䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
✏㭊⸟ⷩ⠛㢄ờᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣䛟⯴暭Ḕ䙫⤎❲˚Ḕ❲⑳
⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓嬰∟㉼岮䴫⏯Ə㶜咲⻊㳂䙫⟡⻡⬷堳
㥔Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ⎾䛊䮈䙫⅓䔏Ṳ㥔˚⏖ⅴ䔆僤㹷˚ẋ
态怲弟⑳态姱˛⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽
怙堳㉼岮˛ 
 
暽䄝⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⏖僤㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫
⅓⏟ƏἭ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
㭋⣽Ə㉼岮桎┶⯮吾䜣㖣勌⹙偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫䛕
㨀⑳㋮㨀Ə⍚䬓3柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ剖⥤⁌⺞⎱䥶䤰ƌ˚
䬓6柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ㷏㰛凮塂䔆ƌ̊ 䬓7柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕
㨀Ƌ⏖岇㒻⎱㼻㷏僤㹷ƌ˚䬓9柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌⷌ㥔˚
≜㖗⎱⟡⻡ƌ̊䬓11柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ⏖㋨乳➵ⷩ⑳䤥⌧ƌ
⎱䬓13柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ㰊 堳⊼ƌƏḍ嬿∌⏖㋨乳⟡⻡
Ḣ栳㈧㔖㋨䙫䛕㨀⑳㋮㨀˛㉼岮桎┶㛪䯐恟㉼岮䮫⛴Ə⏑㉼
岮㖣䬍⏯ḍ㎏怙凚⯸ᷧ柬偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫⅓⏟˛ 
 
ὃ䂡⟡憸㰊 䛕㨀䙫ᷧ惏⇭Ə㉼岮桎┶⊂㰩㉼岮㖣僤⤇㠠
㓁䬓7柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ⏖岇㒻⎱㼻㷏僤㹷ƌ⎱ 䬓13柬
⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ㰊 堳⊼ƌ䛕㨀⊇⼞僤㹷弰❲䙫⅓⏟˛
✏怀⅐䨕ガ㲨ᷲƏ娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱
䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖
乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ 
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⅝㬈Ə㉼岮桎┶㠠㓁⅝ⅎ惏 ESG  㠭㞝䙫⯯㛰㖠㲼Ə⯴㈧㛰
恟⮁䙫⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷Ə⅝Ḕⅎ惏䔉䔆䙫㕟㓁䂡䛕㨀
⅓⏟䵍⇡ESG娼⇭˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ẍ⏖ὦ䔏⣽
倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀⎱⁄ㇽ㜓✗ガ⠘̨ Ⱈ㭋俳姧Ə
㉼岮桎┶⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮⟡⻡Ḣ栳
㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Ə
ὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝
䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓
⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛⟡㖣⯴ᷱ志⛇䴇䙫㷘⅌娼἗Ə㉼岮
桎┶姯䭾㮶敺㉼岮䴫⏯⅓⏟䙫 ESG娼⇭˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫
⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾
昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛ 

⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 
90%⅞㛰 ESG  娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG ⇭㝷˛ 

凮⟡憸⏖㉼岮䮫⛴ⅎ䙫㈧㛰嬰∟䛟㮻Ə婙㉼岮䬽䕌⯮⟡憸
䙫⏖㉼岮䮫⛴丕⯶ṭ凚⯸ 20 %˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭  ̨
⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈
Ụㇽ▕ἴƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣⅝㉼岮ḍᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志
ESG㨀㹽䙫䙣堳ạ˛ 
 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⮳㘩50/50ⷙ䙣
ⰼ 㠟 ⾪ ⟡ ⻡ ㋮ 㕟 Ƌ FTSE 50/ 50 Developed Core 
Infrastructure In dexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭䔏
忻ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶
✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎
┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾
デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫堳㥔䔳∌奨
㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼岮
俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮
㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 
 
 
䌜➩ᳫ⫍♉ᶿ㠫䄷⃣㔀㤝⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀Ə
ḍỌ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙
堳㉼岮̨ ⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏䑅⣒娢ⅱㇽ⾅
Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛Ḕ⯶❲
ⷩ‣⅓⏟㋮㖣峣⅌㘩ḍ杅䑅⣒ⷩ⠛㋮㕟ㇷỤ䙫⅓⏟˛ 

⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 
 
⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 
 
婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎SPI栴⣽㋮㕟ƋSPI 
Extra IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡
憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸
䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍ
ᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱
㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝
俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉
㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨
怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.six-group.com˛ 
 
䮹䰯⃄㙎ᳫ◉A佟䄷⃣㔀㤝⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛
⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏Ḕ取ạ㯸⅘⑳⛲ƋḔ
⛲ƌ娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟㉼岮䴫⏯˛⟡
憸㘖QFI怊㎌⟡憸⎱ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵QFI∝⺍⎱ƒㇽ忶
怵ṹ偖ṹ态㩆∝㉼岮㖣Ḕ⛲Əḍ㱹㛰娔⮁昷栴˛Ⱈ㉼岮䛕㨀
俳姧ƏḔ⛲ᷴ⋬㋓榀㸖⑳㾚敧䉠∌堳㔦⌧⎱⏗䁊Ə⛇㭋⟡憸
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⏑㛪㉼岮㖣Ḕ⛲⡪ⅎ傈䥏ⷩ⠛ƋA傈ƌ̨  
 
䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽Ə⟡憸⯮㉼岮㖣⏫䨕㉼岮䬽䕌⑳ⷌ
⅞˛䉠∌㘖Ə⟡憸⯮㎈䔏⮁憶Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ㨈❲Ọ总∗䳢
䵘⋽Ƌ⍚Ọ奶∮䂡Ḣƌ䙫恟傈⎽⏸˛ヶ〄㘖⯮✏俪ㅕ∗柷㜆梏
暑⎱ẋ㗺岢䔏⽳Əᾄ㓁柷㜆傈䥏⯴㉼岮䴫⏯⛅⠘䙫岉䍢俳怙堳
恟傈˛ 

⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈
䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
悋堿㊎䟸濣妉㮦⿍濕ᳫ◉佟䠦Ⳁ⛲䕂㯿↓⻥䄷⃣斡ᶣ曎
㳪Ʋㅓ宅仃◦ㅓ宅㑺㗪⚸悏ᴉℋ濕ょ䯮摯㗪䦞䣉Ƽ杦敨仁
〬▞䯞ƽᳫƼ㯿↓⻥杦敨ƽ⊈Ƽㅓ宅㑺ᳫ◉ƽ‧䩾⊈㗪䦞
䣉攂懂ᴗƼ㕩Ἒ⊈ⶴ弰ƽᲾ䩾Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼
岮˛✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ
∐Ḕ⛲A傈✏ⲟ㋮㕟ƋMSCI China A Onshore Indexƌ
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併K⯴㱽㋮㕟濑J.P. Morgan EMBI ESG Global Diversified 
USD He dged Ind ex濒̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖僤⎪䅎㭋䶃⏯㋮㕟ὃ
梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣⟡㹽䙫䧲
⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝˛怙ᷧ㭌
婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.bloomberg.com/professional/product/indices ⑳
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-re-
search/composition-docs˛ 
 
䮹䰯⃄㙎䍮䋁佟䠦榖⼭⚸悏Ọ䛈憶䈔⎽檿⅌ざ䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮
⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣䒗䏪傈㜓嬰∟Əᷴ娔㗉⮁䙫⛲⮝
ㇽ✗⌧昷∝˛ 
 
䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽Ə⟡憸⯮㉼岮㖣⏫䨕㉼岮䬽䕌⑳ⷌ
⅞˛䉠∌㘖Ə⟡憸⯮㎈䔏⮁憶Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ㨈❲Ọ总∗䳢
䵘⋽Ƌ⍚Ọ奶∮䂡Ḣƌ䙫恟傈⎽⏸˛ヶ〄㘖⯮✏俪ㅕ∗柷㜆梏
暑⎱ẋ㗺岢䔏⽳Əᾄ㓁柷㜆傈䥏⯴㉼岮䴫⏯⛅⠘䙫岉䍢俳怙堳
恟傈˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
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ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə ⏖俪ㅕ㑐㠠⣒Ḡ∐ACWI㛧ἵ㳉⸬
㋮㕟ƋMSCI ACWI Minimum Volatility IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 柷㜆⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㋨傈㛪⤎⤎‶
曉㛰旃㋮㕟˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.msci.com˛ 
 
䮹䰯⃄㙎䍮䋁‣⼭⊈❜搵⚸悏Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥ESG˦⎆∮䙫㉼岮㖠⻶Ə⊂㰩⾅⅝㉼岮㎷ᾂ⅌ざ⎱岮㜓⢅
敞˛ 
 
䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə⟡憸⯮✏⅏䏪⏫✗䛛㎌⎱敺㎌㉼岮㖣⅏䷁
婴⏖㉼岮Ə⋬㋓⹚✮俳姧Ə态⸟⯮⅝两岮䔉䙫ᷰ⇭Ḳṳ㉼岮㖣
傈䥏Ə⎱⯮⅝两岮䔉䙫ᷰ⇭Ḳᷧ㉼岮㖣⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘
䂡ₜ⋀嬰∟Ə⏖⋬㋓⟡憸㛧⤁⯮⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣勌⹙
檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌƏỌ⎱㉼岮㖣暭檻㉼岮姯≪˚䏥憸˚
⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞̨ ⟡憸⯮ᷴ⎾㋮⮁⛲⮝ㇽ✗⌧昷∝Ə暽䄝
⟡憸䙫⤎惏Ụ㉼岮⯮㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓⏟ƏἭ
⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛⟡憸⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə᷻
⅝两岮䔉⯮㠠㓁ᷲ㕮㈧志䙫 ES G 㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

䂡ṭ✏峣岞㘩ὦ䔏⟡憸䙫 ESG㖠㲼娼἗ᷧ敺⅓⏟Ə⯮⁛憴
㖣⤁ῲ柿⟆Ɲ䒗⡪˚䤥㛪⑳䮈㲢ㇷ㞃˚柷㜆⛅⠘Ƌ⋬㋓ ESG 
⛅⠘樬⊼⛇䴇ƌ̊ 梏暑⎱ẋ㗺岢䔏Ə✮忶怵⯯㛰䟻䩝ṯỌ䢡
⮁˛䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽Ə⟡憸⯮㉼岮㖣⏫䨕㉼岮䬽
䕌⑳ⷌ⅞˛䉠∌㘖Ə⟡憸⯮㎈䔏⮁憶Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ㨈❲
Ọ总∗䳢䵘⋽䙫恟傈⎽⏸˛ヶ〄㘖⯮ᾄ㓁⅝ ESG䉠『⎱⯴
⛅⠘˚梏暑⑳ẋ㗺岢䔏䙫柷㸓俳怙堳恟傈˛ 

怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷
ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆ ㉼̨岮桎
┶✏娼἗䛟旃䙣堳ạ䙫⏖㋨乳『䛟旃䉠『㘩Əẍ⏖僤㛪俪
ㅕ栴⣽䙫剖⥤䮈㲢䛟旃⛇䴇Ə好ḵ恐䔏㖣⟡憸䙫䉠⮁ ESG
䬽䕌俳⮁˛ 

㉼岮桎┶⯮≜娔ᷧῲ㗏✏㎷ᾂℑ㖣㛰旃㋮㕟䙫 ESGㇷ㞃䙫
㉼岮䴫⏯Əḍ᷻⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ ESG娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟
䙫 ESG娼⇭˛㉼岮桎┶ẍ㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭廪㛰
旃㋮㕟ἵ凚⯸ 30%˛ 

⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ
⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳

䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼
岮凮ᷱ㕮㈧志 ESG㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45 柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨
✏⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⏖俪ㅕ䔘 33.3%㑐㠠⣒
Ḡ∐᷽䔳㛧⯶㳉⸬㋮㕟ƋMSCI World Minimum Volatility In-
dexƌ̊ 33.3%㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Coun-
try Wor ld Indexƌ˚16.7% B BG 䒗䏪䶃⏯Ứ㥔㋮㕟ƋBBG 
Global Aggregate Corporate Indexƌ⎱ 16.7% BBG䒗䏪檿㔝
䚱Ứ㥔Ƌ㖗凯ⷩ⠛晋⣽ƌ併K⯴㱽㋮㕟ƋBBG Global High Yield 
Corp ex Emerging Markets Index Hedged in USDƌ䴫ㇷ䙫䶃
⏯⟡㹽Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻
䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮
䛕㨀⑳㔦䬽ᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃
㋮㕟䙫ㇷ⇭⎱㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣
ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛柷㜆⟡
憸䙫㉼岮䴫⏯㋨傈㛪⤎⤎‶曉㛰旃㋮㕟˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣
㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů www.msci.com ⑳
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 

 
䮹䰯⃄㙎䍮䋁⫍♉ᶿ㠫⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀̨ ⟡憸⯮
⅝凚⯸70%䙫两岮䔉Ọ岒⾠⏖㋨乳㉼岮⎆∮䙫㖠⻶㉼岮㖣⅏
䏪⏫✗廪⯶ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ 廪⯶ⷩ‣⅓⏟㋮㖣峣⅌㘩✏
⅏䏪傈䥏ⷩ⠛䙫ⷩ‣㍹⏴ἴ㖣㛧ἵ䙫20%䙫⅓⏟˛暽䄝⟡憸
䙫⤎惏Ụ㉼岮ㆰ㛪暭Ḕ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓⏟ƏἭẍ⏖㉼岮
㖣⅏䏪㖗凯ⷩ⠛˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽Ə⟡憸⯮㉼岮㖣⏫䨕㉼岮䬽䕌⑳ⷌ
⅞˛䉠∌㘖Ə⟡憸⯮㎈䔏⮁憶Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ㨈❲Ọ总∗䳢
䵘⋽Ƌ⍚Ọ奶∮䂡Ḣƌ䙫恟傈⎽⏸˛ヶ〄㘖⯮✏俪ㅕ∗柷㜆梏
暑⎱ẋ㗺岢䔏⽳Əᾄ㓁柷㜆傈䥏⯴㉼岮䴫⏯⛅⠘䙫岉䍢俳怙堳
恟傈˛ 
 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽ḍ⊂㰩㉼岮㖣⏖㋨
乳㉼岮˛⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ
⅝两岮䔉䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸䙫ESG娼⇭⯮㋰㮶⏴䙣堳ạ䙫ESG娼⇭ƋỌ恐䔏俬䂡㹽ƌ
䙫两⑳Ə㋰⅝ⷩ‣⊇㫱姯䭾˛ 
 
㉼岮桎┶㛰ヶ⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣⅝㛰旃㋮㕟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐ACWI⯶
❲Ứ㥔㋮㕟ƋMSCI ACWI Small Cap IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
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Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫ⷩ‣奨㰩
⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ
䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭
䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
冯◉⚸悏Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢(˥ESG˦)㉼岮⎆∮
䙫㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉
㉼岮㖣✏勘⛲娢ⅱㇷ䪲ㇽᷱⷩ䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇
㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG䛟旃䙫
敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛  

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛  

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⮳㘩㈧㛰傈䥏㋮㕟
ƋFTSE All-Share IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈
䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖

怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁
䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼
岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ
㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 
 
乌◉ᾷỺ♉⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸
70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏併⛲娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓
⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸⁛憴㖣㉼岮桎┶婴䂡἗‣‶ἵ俳⅞㛰⟡㜓
㉼岮⃠‣䙫⅓⏟˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎佬䴇1000⃠‣㋮㕟
ƋRussell 1000 Value IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑
䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁
䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼
岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍˛㉼岮俬ㆰὦ䔏佬䴇1000
⃠‣㋮㕟ƋRussell 1000 Value IndexƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛
怙 ᷧ 㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 
 
乌 έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸80%
䙫两岮䔉㉼岮㖣㉼岮䴁⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣Ọ併K姯‣䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟̨ 岏⹊梏暑⯮术
㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱Óㇽₜ∟态⎱
Óㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉䙫
20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫✏
ⲟₜ∟˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫100%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣
嬰∟㘖Ọ⇭∌Ὥ凑䛟旃⌖暭岮䔉ㇽ㋰㏔岟㬥䙫㔝⅌㴨㈧㒻ῄ
ㇽ㊜㊣䙫ₜ⋀嬰∟̨ 柷㜆⟡憸㋨㛰䙫⤎惏Ụ岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰
㏔㊜㊣嬰∟䙫娼䴁⯮ⱓ㉼岮䴁ƏἭ⟡憸⯮僤⤇ὦ䔏⅏䷁⏖ᾂ恟
㒮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Ə⋬㋓ᷴ媽㘖␍杅㉼岮䴁䙫
ⷌ⅞̨ ⟡憸㋨㛰䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖⋬㋓岮䔉㊜
㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣
嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ⭬㋰㏔㊜㊣嬰
∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䙣堳
ạ⏖Ọ㘖⅓⏟̊ 㔦⺃ㇽⷩ㔦⺃Ə䉠∌㘖⟡憸⏖㋨㛰䔘㔦⺃岮⊐
Ứ㥔䙣堳䙫㋰㏔㊜㊣嬰∟(˥ 㩆㦲㋰㏔㊜㊣嬰∟ )˦˛岮䔉㊜㊣
嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥̊ 䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥
Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆
岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆
㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⃿䮈ガ㲨ḍᷴ⸟奲ƏἭ⟡憸㉼岮䙫岮
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䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨  
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭̨ 勌
⟡憸怲䔏場䔆ⷌ⅞Ə⏖僤䔉䔆ᷴ⏳䧲⺍䙫ⷩ⠛㦺㡦(⍚⟡憸㉦
㒻䙫ⷩ⠛梏暑嵬急⅝岮䔉‣)Ə俳㭋䬰ⷩ⠛㦺㡦㮻䍮⁝䈥⏖僤
‶檿̨ ⟡㖣奶⮁䙫姯䭾㖠㲼Ə⍚㦺㡦䂡㈧䔏場䔆ⷌ⅞䔉䔆䙫⏴
侐梏暑㉦㒻䙫两⑳ㇽ两栴Ə怲䔏場䔆ⷌ⅞⯮䄈⏖恦ℴ㛪䔉䔆㦺
㡦˛檿㦺㡦㮻䍮ᷴᷧ⮁塏䤡檿梏暑˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ⸫∘乌◉䱚⋆έ⃶
㇅㐶濑Bloomberg US Aggregate Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂300%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⽔⍁併⛲䶃⏯ₜ∟㋮
㕟ƋBloomberg US Aggregate IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳
㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮
㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼
岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼
岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ
⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫岏⹊⑳Ὲ岟
娼䴁奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼
岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮
㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
乌 榖㏴䖈έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗
⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸
⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣Ọ併K姯‣䙫檿㔝䚱⮁ざ⏖弰
孺嬰∟̨ ⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁⏖ᾂ恟㒮䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓
杅㉼岮䴁嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˚㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏岈⛗嬰∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫10%䂡昷Ə✏ㇽ䄝⏖㏂
傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ两岮䔉䙫20%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 

⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ɥ ⸫∘乌◉榖㏴䖈2%
攎⃴㇅㐶濑Bloomberg US Hig h Yield  2%  Co nstrained 
Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂20%Ʋ 

ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

㉼岮桎┶㛪⯴䙣堳ạ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮岒⾠
ESG 㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏暑⑳
㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳
⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤
⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶䛊⯆㠠㓁䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭桖䤡⅞㛰廪ἵ ESG  
娼䴁⎱墒㨀姿㛰䈔字䙫䙣堳ạ˛㉼岮桎┶态怵˥ 妧⯆⏴▕˦
⯴婙䬰䙣堳ạ怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷ƏỌ嬿∌ḍ㜑⎴㘇✏䬓ᷰ
㖠岮㖀⇭㝷Ḕ䙫䛟旃 ESG 岮㖀Əḍ⏖㱡⮁凮婙䬰䙣堳ạ怙
堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋
柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⽔⍁併⛲檿㔝䚱2%
昷∝㋮㕟ƋBloomberg US High Yield 2% Constrained Indexƌ
Ƌ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼
梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳
㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟
䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾
⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀
⑳㔦䬽䙫岏⹊奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚
ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
乌 学ⴡ⚸悏Ọ✏ῄ㋨岮㜓⎱㴨⊼『䙫ガ㲨ᷲ㎷ᾂ䬍⏯岏⹊
ⷩ⠛∐䍮䙫⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸㋰昫拫䔙㥩志Ə㠠㓁x 岏⹊ⷩ⠛
⟡憸奶ὲ 䙫ʕ奶⮁⯮⅝岮䔉⅏惏㉼岮㖣Ọ併K姯‣䙫䟔㜆岮䔉
⎱䏥憸˛⟡憸㘖䟔㜆岏⹊ⷩ⠛⟡憸˛ 
 
⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫15%㉼岮㖣⅞ℬ⇭㴨⊼『ḍ᷻㠠㓁
ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶䍙⽾㛰∐娼἗䙫嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭
㥔䥏㓁Ƌ˥ABCP˦ƌ˛ 
 
✏㉼岮桎┶愳ガ㱡⮁ᷲƏ⟡憸⯮㉼岮㖣⏯岮㠣䙫忭⛅峣⌻字
ὃ㴨⊼『䮈䏭䔏忻⎱ℨ娘㉼岮䔏忻˛ 
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⟡憸€⏖䂡⯴㱽⅝㉼岮⛡㛰䙫∐䍮ㇽ⌖䍮梏暑俳怲䔏場䔆ⷌ
⅞˛場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃ⷌ⅞⾬柯⋬㋓∐䍮˚⣽⌖⌖䍮˚岏⹊ㇽỊ
塏ᷱ志桅∌Ḳᷧ䙫㋮㕟˛ 
 
⟡憸ḍᷴᾄ峛⣽Ὥ㔖㋨Ọῄ嬰⟡憸䙫㴨⊼『ㇽ䶔㋨㮶傈岮䔉
㷏‣䙫䩐⮁˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺῿壯䕂娇⃶⇔⊈宅䏠ㅳㅺ娇⃶␄㠫䠦㎘濕淑
↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦敨ㅩ旰
宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə䄈
柯⎪䅎ỢἼ⟡㹽˛㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰㒻ῄ晻⤃坴岮∐䍮 
ƋSOFRƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛ 
 
乌 䚫㗝έ⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸
80%䙫两岮䔉㉼岮㖣㉼岮䴁⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⅝凚⯸70%䙫
两岮䔉㉼岮㖣Ọ併K姯‣᷻⬿乳㜆䟔㖣ṻ⹛䙫⮁ざ⏖弰孺嬰
∟Ə俳⹚✮⬿乳㜆ᷴ㛪嵬怵ᷰ⹛˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖执堳敺ₜⷩ⟡憸Ə⏖忶怵⡪⣽㉼岮姯≪⎱ƒㇽₜ∟态
⎱ƒㇽ䛟旃奶ὲ⏖僤ᷴ㘩ℨ娘䙫⅝ẽ㖠㲼Ọᷴ⤁㖣⅝两岮䔉
䙫20%✏Ḕ⛲执堳敺ₜ∟ⷩ⠛䛛㎌㉼岮㖣✏Ḕ⛲ⅎ✗⇭択䙫
✏ⲟₜ∟˛ 
 
ὃ䂡⅝㉼岮䛕㨀䙫ᷧ惏ỤƏ⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫100%㉼
岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁˛岮䔉
㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟ᷧ刓✏併⛲䙣堳Ə㛰㊜㊣岮䔉⯮䍙凚
⯸ᷧ敺⅞柿⯵✗ἴ䙫Ὲ岟娼䴁㩆㦲娼⮁䂡㉼岮䴁Ə㩆㦲岮䔉㊜
㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⯮凮併⛲㔦⺃⅞㛰⏳䬰Ὲ岟娼䴁̨ ⅝Ḕ
⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁̊ 㛰㊜㊣ₜ⋀嬰∟̊ 㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀̊
┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂懵䥏㓁˚㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺˚ἶ
⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜
㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮
䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ柬̊ 㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ
㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬
㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦
ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫
㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ
䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅
䯘έ↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂
䖶撚杦敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䰓⫋杦敨ᾷỺƲ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂350%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 

⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎ICE併执併㝾1-3⹛
併 ⛲ 㔦 ⺃ ƒ Ứ 㥔 ㋮ 㕟 Ƌ ICE B oAML 1-3 Ye ar 
U.S .Government/Corporate IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩
ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟
䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮
桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮
桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾
デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫岏⹊˚Ὲ岟娼
䴁⑳∗㜆奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲
⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 怙ᷧ㭌婚ガ廰
㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.ice.com˛ 
 
乌◉昆㯹佟䠦⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪̊
䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮
⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏併⛲娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢
⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸态⸟㛪㉼岮㖣㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰⢅
敞⃠‣㉼岮䉠『䙫嬰∟Əḍ㛪好ḵⷩ⠛∴㙖⁛憴㉼岮㖣⅝Ḕᷧ
桅嬰∟˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 

⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG㏽䨔 

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdf) Ὥ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
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┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎佬䴇1000㋮㕟
ƋRussell 1000 IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭Ə
Ọ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪
ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼
岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏
⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼
岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫
⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪
⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 
 
乌◉㏽ⵚヽ孶έ⃶ⸯ暽⅙⚸悏Ọ䛈憶䈔⎽檿㔝⅌䂡䛕㨀̨ ⟡憸
⯮⅝凚⯸80%䙫两岮䔉㉼岮㖣併⛲㔦⺃㈧䙣堳ㇽ㒻ῄ᷻⅞㛰
㭊杉䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛ 
 
⟡憸⏖㉼岮㖣併⛲㔦⺃̊ 㔦⺃惏敧ㇽ㩆㦲㈧䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫⮁ざ
⏖ 弰 孺 嬰 ∟ Ə ⋬ ㋓ Government Na tional Mortgage 
AssociationƋ˥ GNMA ƌ˦䙫㋰㏔㊜㊣䥏㓁ƏỌ⎱⅝ẽỊ塏㋰
㏔岮憸㫱䚱䙫併⛲㔦⺃嬰∟Əὲ⥩䔘Fannie Mae⎱Freddie 
Mac㈧䙣堳䙫⅞㛰䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䉠『᷻㉼岮桎┶愳ガ
婴䂡⅞㛰⽘柦⊂䙫㋰㏔㊜㊣嬰∟Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ徙㜸ἶ㈦̊
柷壤ἶ㈦̊ ⷅἶ㈦坴岮㩆㦲䙣堳䙫ἶ㈦䴫⏯⎱⮁壤⽘柦ᷲ䙫㋰
㏔㊜㊣嬰∟䴫⏯̨ ⟡憸㈧㉼岮䙫㈧㛰嬰∟✮䂡併K姯‣嬰∟̨  
 
˥⽘柦⊂ ㉼˦岮㘖㗏✏䔉䔆㭊杉˚⏖塈憶䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪
⽘柦Ọ⎱岈⋀⛅⠘䙫㉼岮˛⟡憸䙫㉼岮㱡䬽⯮⟡㖣㩆㦲⎱
姯≪䙫䉠⮁䟻䩝ƏỌ嬿∌⎱㋸恟ᷱ㕮㈧志㉼岮桎┶婴䂡⅞
㛰䔉䔆⏖妧㔝⅌⛅⠘㽂⊂俳⏳㘩⅞㛰㭊杉䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗
⡪⽘柦䙫⮁ざ嬰∟˛⛿晱娼἗䏥㛰䙫ἶ㈦姯≪⑳凰㎑ƏỌ䢡
⮁⅝䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䙫䧲⺍ƏỌ⎱怀Ẃ姯≪ㇽ凰㎑⥩
Ἴᾪ怙㎷檿凑何ἶ㈦⎱ 㬥ạ䙫ℙ咫˚㔖㋨⢅⊇⏖岇㒻ἶ
㈦䙫ᾂㆰ⎱ƒㇽ㸂⯸⯴㎷ᾂ⏖岇㒻ἶ㈦Ὲ岟䙫暃䤀̨ 怙堳㭋
柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯
㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛ 
 
⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝100%䙫两岮䔉㉼岮㖣岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔
㊜㊣嬰∟Əᷴ 媽㘖␍ⱓ㉼岮䴁 岮̨䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟
ᷧ刓✏併⛲䙣堳Ə㛰㊜㊣岮䔉⯮䍙凚⯸ᷧ敺⅞柿⯵✗ἴ䙫Ὲ岟
娼䴁㩆㦲娼⮁䂡㉼岮䴁Ə㩆㦲岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⯮
凮併⛲㔦⺃⅞㛰⏳䬰Ὲ岟娼䴁̨ ⅝Ḕ⏖⋬㋓岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁̊
㊜㊣ₜ⋀嬰∟˚㛰㊜㊣㋰㏔ₜ⋀˚┭㥔㋰㏔㊜㊣嬰∟˚Ὲ岟㎂
懵䥏㓁̊ ㈦✗䔉㋰㏔㉼岮䮈怺 ἶ̊⭬㋰㏔㊜㊣嬰∟⎱⏯ㇷ㊜㊣
ₜ⋀嬰∟̨ 岮䔉㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟䙫䛟旃岮䔉⏖⋬㋓岟
㬥˚䧆䳫ㇽㆰ㔝峓㬥Ƌὲ⥩ƋⰘ岮䔉㊜㊣嬰∟俳姧ƌῈ䔏⍈ₜ
柬˚㱤庱岟㬥⎱⭟䔆岟㬥ƏỌ⎱ƋⰘ㋰㏔㊜㊣嬰∟俳姧ƌὭ凑
⎾奶䮈⎱婴⏖岈⋀㩆㦲䙫┭㥔⑳ἶ⭬㋰㏔ƌ̨ ⟡憸㉼岮䙫岮䔉
㊜㊣嬰∟⎱㋰㏔㊜㊣嬰∟⏖怲䔏㦺㡦ẋ㗺㎷檿傈㝘䙫⛅⠘̨ 勌
⹙岮䔉㊜㊣嬰∟⏖怲䔏嫟⥩Ὲ岟怼䳫㍰㜆䬰場䔆ⷌ⅞ㇽᷧ䰪
⬷婙桅場䔆ⷌ⅞䙫䴷㦲Ə⯴ᷴ⏳䙣堳ạ䙫嬰∟䙫塏䏥⎽⽾㉼岮
⎪凮Ə俳䄈柯䛛㎌㉼岮㖣婙䬰嬰∟˛⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ

㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ESG㏽䨔 
⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁
⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 
 
⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90 %⅞㛰 ESG  娼⇭ㇽ
ⷙ怙堳 ES G⇭㝷˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
⚸悏⊭⟥悍ㅓ宅㑺宅䏠ㅳㅺ娇⃶Ʊ㇇㊫ㅳㅺ娇⃶⊈昜ㅓ宅䯘έ
↗濕淑↳ㅓ宅仃摯娾Ƽ䄷㩈杦敨仁〬▞䯞ƽᲾ䩾ヾ巇䕂䖶撚杦
敨ㅩ旰宅㑗Ʋ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣䖶⫋杦敨ᾷỺ濕ᶣ⸫∘乌◉㇇㊫ㅳ
ㅺ娇⃶㇅㐶濑Bloomberg US MBS Index濒Ḛ㽸弧䐴⚸㵔Ʋ 
 
⚸悏䕂曎壆㢑㜽㪒䉅濣宅䏠㲦Ỻ䕂240%Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⽔⍁併⛲㋰㏔㊜㊣
嬰∟㋮㕟ƋBloomberg US MBS IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ
⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃
㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮˛䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫䙣堳ạ˚
㒻ῄạ⑳Ὲ岟娼䴁奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃
㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥̨ 凮㛰
旃㋮㕟䛟㮻Ə㉼岮䬽䕌⯮⟡憸䙫㉼岮䮫⛴丕⯶ṭ凚⯸ 20 %˛
怙 ᷧ 㭌 婚 ガ 廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.bloomberg.com/professional/product/indices˛ 
 
乌◉❜搵♉⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪ 䤥̊
㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝凚
⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏併⛲娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫
⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸⁛憴㖣㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰⢅敞㉼岮䉠『
䙫⅓⏟Əὲ⥩䚯∐ㇽ択┕栴⢅敞䍮檿㖣⹚✮㰛⹚⎱岮㜓⛅⠘䍮
廪檿ㇽ㭊✏⢅敞䬰˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ESG㏽䨔 

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə
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Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫 ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdf) Ὥ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 

㛰旃⟡憸㈧ὃ ESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 45柨㛰
旃 SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 

 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎佬䴇1000⢅敞㋮㕟
ƋRussell 1000 Growth IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏
暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲
⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶
✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶
ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣
䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫✗䏭䮫⛴⏖僤㛪Ⱗ
昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮
㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 

乌◉ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ㗝έ⃶⚸悏 ����⊂㰩㎷ᾂ㔝⅌Ə⏳㘩Ọ
ῄ㋨⎆㉼岮岮㜓栴䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢
˥(6*˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛�

⟡憸㎈䔏˥峣岞⎱䶔㋨˦䬽䕌Ə㓁㭋Ə⯮㋨㛰⮁ざ嬰∟䛛凚
⅝⛡⮁∗㜆㗌Ə⍚⅝岮㜓柯℆恫ṯ⟡憸Ḳ㘩Əὃ䂡ἵ⑏弰䍮
䬽䕌䙫ᷧ惏⇭Ƌテ晋⅝ẽ⛇䴇⣽Ə恫柯㋨乳䛊㎎Ὲ岟梏暑ƌ̨
⛇㭋Ə⟡憸㘖䂡⯮㋨㛰傈Ụ䛛凚傈Ụ㖣⟡憸∗㜆㗌Ƌ⮁侐奲
ᷲ㕮ƌ㛧䴩峽⛅䙫㉼岮俬俳娔˛�

⟡憸㓓娔⛡⮁㜆昷䂡㛧⤁ � ⹛ � ῲ㛯Ə⅝Ḕ⋬㋓ᷰῲᷴ⏳
䙫㘩㜆Ə⇭∌䂡Ɲ�

L� ˥ㅓ宅ℋ㗝˦Ɲ凑⟡憸娔䪲⽳告Ṳ㱡⮁Ḳ㗌㜆嵞凚⟡
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䬰䬓ᷰ㖠ESG岮㖀㎷ᾂ┭⮁侐䙫 B䴁ㇽ㛛檿娼䴁˛ 
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⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎⽔⍁䒗䏪䶃⏯併K⯴
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⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳僤㹷
30%䷐塄10/40㋮㕟ƋMSCI World Energy 30% Buffer 10 /40 
IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦
㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼
岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾
㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮
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ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆
┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 
 
⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 
 
婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤

NM0725U-4655922-164/550



 

125 

 

┕˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐ACWI憸
坴㋮㕟ƋMSCI ACWI Financials IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ
⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃
㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫堳㥔䔳∌
奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬
ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
᳔䐊涁悏⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ憸䤍㥔⋀䙫⅓⏟
䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ⅝ẽ岛憸ⱓㇽ
䤍䉐⎱⟡㜓憸ⱓㇽ㎈䤍㥔⋀䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟̨ ⟡憸ᷴ㛪⯍暂
㋨㛰溪憸ㇽ⅝ẽ憸ⱓ˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮Ə✏
㭋怵䧲Ḕḍᷴ⎾ỢἼ⟡㹽昷∝˛㉼岮俬ㆰὦ䔏⮳㘩憸䤍㋮㕟
ƋFTSE Gold Mines IndexƌỌ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ
廰 㖣 ㋮ 㕟 ㎷ ᾂ ┭ 䙫 䶙 䫀 Ů
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us˛ 
 
᳔䐊ἣ⵵䢏⨶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪̊
䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝
凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⾅Ṳῄ⁌˚
壤嗌⎱憒⭟䦸㉧⎱䔆䉐䦸㉧ᾂㆰ⎱敲䙣㥔⋀䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰
∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
 
⟡憸䙫两岮䔉⯮㋰䅎ᷲ㕮㈧志䙫ESG㔦䬽怙堳㉼岮˛ 
 
ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 

ESG ㏽䨔 
㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG⛇䴇㛰
旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆

┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛ 
 
㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG  梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰
䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷˛✏婙ガ㲨
Əᷲ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲Ə

Ọ⯲㰩㔠╫⅝ ES G 岮㭞̨ 怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶ὦ䔏
⅝⟡㜓㴅⯆妧滅Əḍ⏖ὦ䔏⣽倿䙫ESG岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫
岮㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛ 

⟡憸⯮⯴㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ㆰ䔏㍹ẽ『䯐恟Ə⍚岄叱⾞ 
EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛㉼岮桎┶䄝⽳ㆰ䔏⅝⯯㛰䙫˥⟡㜓
㴅⯆妧滅˦㖠㲼Ƌ˥ 婙㖠㲼 Ə˦怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publica-
tion/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-
and-africa.pdf) Ὥ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽Ə
Ἥ⛇⅝嘼㖣˥ 弰❲㜆 ḍ˦⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『
㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐
⏯㉼岮䙫⅓⏟˛ 

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒ
ㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨ ῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎
┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻ 㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə
∮婙⅓⏟䬍⏯䔘⟡憸㋨㛰䙫岮㠣˛婙䬰⅓⏟⯮⮁㜆㎌⎾㪉
好˛῿勌㉼岮桎┶憷⮁㞷⅓⏟ᷴ䬍⏯婙㖠㲼䙫㹽∮Ƌ⅏惏ㇽ
惏⇭⎱✏ỢἼ㘩敺ƌƏㇽ婙⅓⏟㲈㛰凮㉼岮桎┶怙堳ịạ㻦
ヶ䙫⎪凮ẋ㴨Ə∮⟡憸⯮㠠㓁婙㖠㲼俪ㅕ⯴婙⅓⏟怙堳㲤
┕˛ 
 
㛰旃⟡憸㈧ὃESG㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓45柨㛰旃
SFDR䙫㊒朙岮㖀˛ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳憒䘩
ῄ⁌㋮㕟ƋMSCI World Health Care IndexƌƋ˥ 㛰旃㋮㕟 ƌ˦
ḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨
㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨
㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟
Ọ⎾デ㖣䉠⮁䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫堳㥔䔳∌
奨㰩⏖僤㛪Ⱗ昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬
ㆰὦ䔏㛰旃㋮㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷
ᾂ┭䙫䶙䫀Ůwww.msci.com˛ 
 
᳔䐊䟤㠫⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛⟡憸⯮⅝凚⯸70%
䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ䔆䔉⟡㜓憸ⱓ⎱
ⷌ㥔䔏䤍䉐Ƌὲ⥩搜䤍⎱䅋ƌ䙫䤍㥔⎱憸ⱓ⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛
⟡憸ẍ⏖㋨㛰Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ溪憸ㇽ⅝ẽ岛憸ⱓㇽ䤍㥔䙫
⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛⟡憸ᷴ㛪⯍暂㋨㛰溪憸ㇽ⅝ẽ憸ⱓ˛ 
 
⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉
䙫20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛ 
 
⟡憸✏ㇽ䄝⏖㏂傈ₜ∟䙫㉼岮Ọ⅝两岮䔉䙫5%䂡昷˛ 
 
⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 
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ヾ䏦杦敨䩟䋄壆悍㑷㮓濣ㄽ㎒㮓Ʋ 
 
ヾ䏦⚸㵔 
⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟⟡憸䙫㉼岮̨ ✏
⻡㦲⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⯮⎪䅎㑐㠠⣒Ḡ∐ACWI憸
ⱓ䤍㥔30%䷐塄10/40㋮㕟ƋMSCI A CWI Me tals &  M ining 
30% Buffer 10/40 IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈
䏭ƏỌ䢡ῄ⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ
✏俪ㅕ∗⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ḲᷲẴⱓ恐䕝̨ ㉼岮桎┶✏㋸
恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰旃㋮㕟䙫ㇷ⇭ㇽ㮻憴䳫㝆̨ ㉼岮桎┶ẍ⏖
怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠⮁
䙫㉼岮㩆怮̨ 䄝俳Ə㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽䙫堳㥔䔳∌奨㰩⏖僤㛪Ⱗ
昷㉼岮䴫⏯㋨傈‶曉㖣㛰旃㋮㕟䙫䧲⺍̨ ㉼岮俬ㆰὦ䔏㛰旃㋮
㕟Ọ㮻廪⟡憸䙫塏䏥˛怙ᷧ㭌婚ガ廰㖣㋮㕟㎷ᾂ┭䙫䶙䫀Ů
www.msci.com˛ 
 
᳔䐊ヽ◮䏠娇⃶⚸悏Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠䒗⡪̊
䤥㛪⎱䮈㲢(˥ ESG )˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳㉼岮˛⟡憸⯮⅝凚
⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⤎惏⇭䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ㈦✗䔉
堳㥔䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Ə⏖⋬㋓⯯㳏ἶ⭬⎱ƒㇽ┭㥔㧺⭮䙫⅓
⏟Ọ⎱㈦✗䔉䇆怲⅓⏟⎱㈦✗䔉㎎傈⅓⏟Ƌὲ⥩㈦✗䔉㉼岮Ὲ
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⅓⏟⎱Ḣ奨⇭択┭㈧恟⮁䙫㋮⮁⇭択┭⏖ᾂ峣岞Ə㛰旃婚ガ⏖
⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛E桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ⅐桅Ə
ḍⰘ㈧㛰⟡憸Ọ姿⏴傈Ụ⎱⅏䏪态䔏⬿䮈嬰㗵㛟䙫⽉⻶䙣堳̨
晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧㛰E桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳˛ 
 
EI朜佟ᶻ 
῿⎽⽾㛰旃䛊䮈㩆㦲䙫㉠㠟ƏEI桅傈Ụ✏勌⹙⛲⮝忶怵䔘䮈䏭
⅓⏟⎱Ḣ奨⇭択┭㈧恟⮁䙫㋮⮁⇭択┭⏖ᾂ峣岞Ə㛰旃婚ガ⏖
⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽̨ EI桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ⅐桅Ə
ḍⰘ㈧㛰⟡憸Ọ姿⏴傈Ụ⎱⅏䏪态䔏⬿䮈嬰㗵㛟䙫⽉⻶䙣堳̨
晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧㛰EI桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳˛ 
 
I朜佟ᶻ 
I桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ⅐桅Əᾂ㩆㦲㉼岮俬婴峣ƏḍỌ姿
⏴傈Ụ⎱⅏䏪态䔏⬿䮈嬰㗵㛟䙫⽉⻶䙣堳̨ 晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧
㛰I桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳 Į桅傈Ụ⏑㛪䔘䮈䏭⅓⏟
愳ガ㎷ᾂỌᾂ峣岞˛ 
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I桅傈Ụ⏑ᾂṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓174㢄㈧䔳⮁䙫㩆㦲㉼岮俬峣
岞̨ 㭋桅㉼岮俬⾬柯⏸㜓⅓⏟⎱⅝怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴
⋀⛿晱㎷ᾂ㛰旃⅝庒⇭䙫ℬỤ嬰㓁Ə嬰㗵䬍⏯㩆㦲㉼岮俬岮㠣̨  
 
䔚媲I桅傈Ụ㘩Ə㩆㦲㉼岮俬柯Ⱈ㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈ⛇ᾄ㓁
䔚媲㘩ὃ⇡ㇽ好䂡ὃ⇡䙫ỢἼ偙㗵䜆媇堳Ṳ俳⻼凛䙫ỢἼ㏴
⤘˚岢䔏ㇽ敲㔖Ə⏸㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈὃ⇡峇℆ῄ嬰˛ 
 
J朜佟ᶻ 
J桅傈Ụ┕ṯ䂡㗌㜓㉼岮俬䙫∐䚱俳娔䪲䙫⟡憸ㇽ䮈䏭⅓⏟愳
ガ㱡⮁䙫⅝ẽ⟡憸˛J桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ⅐桅˛㮲柯Ⱈ
J桅傈Ụ㔖ế䮈䏭岢Ə岢䔏⯮㠠㓁⌻字㔖ếṯ䮈䏭⅓⏟ㇽ偖ⱓ
㩆㦲̨ 晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧㛰J桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳̨  
 
J桅傈Ụ⏑ᾂṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓174㢄㈧䔳⮁䙫㩆㦲㉼岮俬峣
岞̨ 㭋桅㉼岮俬⾬柯⏸㜓⅓⏟⎱⅝怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴
⋀⛿晱㎷ᾂ㛰旃⅝庒⇭䙫ℬỤ嬰㓁Ə嬰㗵䬍⏯㩆㦲㉼岮俬䙫岮
㠣˛ 
 
䔚媲J桅傈Ụ㘩Ə㩆㦲㉼岮俬柯Ⱈ㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈ⛇ᾄ㓁
䔚媲㘩ὃ⇡ㇽ好䂡ὃ⇡䙫ỢἼ偙㗵䜆媇堳Ṳ俳⻼凛䙫ỢἼ㏴
⤘˚岢䔏ㇽ敲㔖Ə⏸㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈὃ⇡峇℆ῄ嬰˛ 
K朜佟ᶻ 
K桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ傈Ụ⅐桅Ə⏖ᾂ勌⹙榷㖣ヶ⤎∐
䙫⇭択┭Ƌ⏸㉼岮俬㎷ᾂỊ⏴ạ㛴⋀ƌ䙫⮉㈝婴峣Ə俳䮈䏭
⅓⏟ẍ⏖愳ガ⏸⅝ẽ㉼岮俬㎷ᾂ㭋桅傈Ụ˛K桅傈Ụ⏑Ọ姿
⏴傈Ụ㎷ᾂ˛ 

柯ⰘK桅傈Ụ㔝⎽ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛峽⛅K桅傈Ụ㘩Ə⯮㠠
㓁峽⛅ẋ㗺㗌峽⛅傈Ụ䙫⃠㠣㋰䛟旃䙫ㇽ䄝恅⻝択┕岢㔝
岢䍮㔝岢ƏḍỌ峽⛅傈Ụ䙫䛟旃ẋ㗺岏⹊姯䭾˛ 

䂡ṭ䢡⮁恐䔏䙫ㇽ䄝恅⻝択┕岢憸栴Ə傈㝘㒨㛰傈Ụ䙫㘩
敺敞⺍⯮⾅⅝䍙⽾柯㔖ếㇽ䄝恅⻝択┕岢䙫⎆㛰 K 桅傈Ụ
Ḳ㗌嵞姯䭾˛⥩䫇䧲䬓 137 柨˥ 岢䔏˚㔝岢⎱敲㔖˦ᷧ 䮧䙫
˥ㇽ䄝恅⻝択┕岢 ⇭˦䮧Ḕ怙ᷧ㭌婚志Əㇽ䄝恅⻝択┕岢㘖
⎪䅎˥ 䛟旃㋨㛰㜆 ⾜˦㔝䙫Ə婙㋨㛰㜆㘖Ọᷲ⅐俬✏⛡⮁⹛
㜆⟡憸㋨㛰䙫⏯姯㜆敺Ɲ(a)峽⛅傈ỤƏ⎱(b)⛇弰㏂ㇽẋ㏂
㈧⽾䙫傈ỤƋ勌㛰ƌ˛ 
 
S朜佟ᶻ 
✏䮈䏭⅓⏟Ƌ䵺俪ㅕ䕝✗奶ὲƌ愳ガ㱡⮁ᷲƏS桅傈Ụ㓓ᾂ㎷
ᾂ䍏䪲桎┶㛴⋀ㇽ⅏㫱⦻姾㉼岮䮈䏭䙫ạ⣒Əㇽ䬍⏯Ọᷲ⏫柬
䙫⅝ẽ⇭択┭婴峣Ɲ(i)㎷ᾂˣ憸坴ⷌ⅞ⷩ⠛II㋮ị ƋʕMiFID II 
Directiveƌ䔳⮁䙫㉼岮㛴⋀⑳㴢⊼ƞ⎱(ii)Ⱈ㈧㎷ᾂ䙫婙䬰㛴⋀
⑳㴢⊼凮⮉㈝⏍堳姩䪲㔝岢⭰㍹ƞ⎱(iii)ḍᷴⰘ婙䬰㛴⋀⑳㴢
⊼⏸㛰旃⟡憸㔝⎽ỢἼ⅝ẽ岢䔏˚⛅Ὂㇽế㬥˛S桅傈Ụḍᷴ
㓓ᾂ㠠㓁ˣ⾞⛲执堳㲼ˤƋ§ 32 KWGƌ柯Ⱈ✏⾞⛲㎷ᾂ䙫䍏
䪲桎┶㛴⋀ㇽ⅏㫱⦻姾㉼岮䴫⏯䮈䏭㛴⋀恜⭯⾞⛲㲼⽲䙫婙
䬰㛴⋀㎷ᾂ┭婴峣˛S桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ⅐桅ƏḍỌ姿
⏴傈Ụ⎱⅏䏪态䔏⬿䮈嬰㗵㛟䙫⽉⻶䙣堳̨ 晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧
㛰S桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳˛S桅傈Ụ⏑㛪ᾂⷙ凮
BlackRock Group䛟旃⯍檻⏍堳姩䪲⌻字䙫㩆㦲㉼岮俬峣岞̨  
  
SI朜佟ᶻ 
SI桅傈Ụ⇭䂡杅㴥ざ⎱㴥ざ⅐桅Əᾂ㩆㦲㉼岮俬婴峣ƏḍỌ姿

⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳˛晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧㛰SI桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈
Ụ䙫⽉⻶䙣堳̨ SI桅傈Ụ⏑㛪䔘䮈䏭⅓⏟愳ガ㎷ᾂỌᾂ峣岞̨  
 
SI桅傈Ụ⏑ᾂṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓174㢄㈧䔳⮁䙫㩆㦲㉼岮俬
峣岞̨ 㭋桅㉼岮俬⾬柯⏸㜓⅓⏟⎱⅝怵㈝Ị䏭ạ㎷ᾂ㛰旃⅝庒
⇭䙫ℬ⇭嬰㓁Ə嬰㗵䬍⏯㩆㦲㉼岮俬岮㠣˛ 
 
䔚媲SI桅傈Ụ㘩Ə㩆㦲㉼岮俬柯Ⱈ㜓⅓⏟⎱⅝偞僤ạⓈ⛇ᾄ㓁
䔚媲㘩ὃ⇡ㇽ偙䨘ὃ⇡䙫ỢἼ偙㗵䜆媇堳Ṳ俳⻼凛䙫ỢἼ㏴
⤘˚岢䔏ㇽ敲㔖Ə⏸㜓⅓⏟⎱⅝偞僤ạⓈὃ⇡峇℆ῄ嬰˛ 
 
SR朜佟ᶻ 
✏䮈䏭⅓⏟Ƌ䵺俪ㅕ䕝✗奶ὲƌ愳ガ㱡⮁ᷲƏSR桅傈Ụ㓓ᾂ
䬍⏯Ọᷲ⏫柬䙫䍏䪲桎┶㛴⋀㎷ᾂ┭婴峣Ɲ(i)㎷ᾂx 憸坴ⷌ⅞
ⷩ⠛II㋮ịˤ䔳⮁䙫㉼岮㛴⋀⑳㴢⊼ƞ⎱(ii)Ⱈ㈧㎷ᾂ䙫婙䬰㛴
⋀⑳㴢⊼凮⮉㈝⏍堳姩䪲㔝岢⭰㍹ƞ⎱(iii)ḍᷴⰘ婙䬰㛴⋀⑳
㴢⊼⏸㛰旃⟡憸㔝⎽ỢἼ⅝ẽ岢䔏˚⛅Ὂㇽế㬥˛SR桅傈Ụ
ḍᷴ㓓ᾂ⅏㫱⦻姾㉼岮䮈䏭㎷ᾂ┭婴峣˛ 
 
X朜佟ᶻ 
X桅傈Ụ䂡杅㴥ざ⎱㴥ざ⅐桅Ə⏑㛪㋰㉼岮桎┶⎱⅝偖ⱓ㩆㦲
䙫愳ガ㱡⮁Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳˛㮲柯ⰘX桅傈Ụ㔖ếỢἼ
䮈䏭岢䔏Ə岢䔏⯮㠠㓁⌻字㔖ếṯ㉼岮桎┶⎱⅝偖ⱓ㩆㦲˛ 
 
X桅傈Ụ⏑ᾂ䬍⏯ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓174㢄㈧䔳⮁ḍ᷻ⷙ凮
BlackRock Group䛟旃⯍檻⏍堳姩䪲⌻字䙫㩆㦲㉼岮俬峣岞̨
㭋桅㉼岮俬⾬柯⏸㜓⅓⏟⎱⅝怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴⋀
⛿晱㎷ᾂ㛰旃⅝庒⇭䙫ℬỤ嬰㓁Ə嬰㗵䬍⏯㩆㦲㉼岮俬䙫岮㠣̨  
 
䔚媲X桅傈Ụ㘩Ə㩆㦲㉼岮俬柯Ⱈ㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈ⛇ᾄ㓁
䔚媲㘩ὃ⇡ㇽ好䂡ὃ⇡䙫ỢἼ偙㗵䜆媇堳Ṳ俳⻼凛䙫ỢἼ㏴
⤘˚岢䔏ㇽ敲㔖Ə⏸㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈὃ⇡峇℆ῄ嬰˛ 
 
Z朜佟ᶻ 
Z桅傈Ụ⇭䂡杅㴥ざ⎱㴥ざ⅐桅Ə⏑Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳˛
Z桅傈Ụ⏑㛪䔘䮈䏭⅓⏟愳ガ㎷ᾂỌᾂ峣岞˛ 
 
ZI朜佟ᶻ 
ZI桅傈Ụ⇭䂡㴥ざ⎱杅㴥ざ⅐桅Əᾂ㩆㦲㉼岮俬婴峣ƏḍỌ姿
⏴傈Ụ⎱⅏䏪态䔏⬿䮈嬰㗵㛟䙫⽉⻶䙣堳̨ 晋杅⏍㛰奨㰩Ə㈧
㛰ZI桅傈Ụ⯮Ọ姿⏴傈Ụ䙫⽉⻶䙣堳̨ ZI桅傈Ụ⏑㛪䔘䮈䏭⅓
⏟愳ガ㎷ᾂỌᾂ峣岞˛ 
 
ZI桅傈Ụ⏑ᾂṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓174㢄㈧䔳⮁䙫㩆㦲㉼岮俬
峣岞̨ 㭋桅㉼岮俬⾬柯⏸㜓⅓⏟⎱⅝怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬
㛴⋀⛿晱㎷ᾂ㛰旃⅝庒⇭䙫ℬỤ嬰㓁Ə嬰㗵䬍⏯㩆㦲㉼岮俬岮
㠣˛ 
 
䔚媲ZI桅傈Ụ㘩Ə㩆㦲㉼岮俬柯Ⱈ㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈ⛇ᾄ㓁
䔚媲㘩ὃ⇡ㇽ好䂡ὃ⇡䙫ỢἼ偙㗵䜆媇堳Ṳ俳⻼凛䙫ỢἼ㏴
⤘˚岢䔏ㇽ敲㔖Ə⏸㜓⅓⏟⎱⅝ⷌὃạⓈὃ⇡峇℆ῄ嬰 Z̨I桅
傈Ụ⏑㛪ᾂⷙ凮BlackRock G roup䛟旃⯍檻⏍堳姩䪲⌻字䙫
㉼岮俬峣岞˛ 
 
⫋㭔佟ᶻ朜⃣ 
 
ᷴ⏳⟡憸䙫⯴㱽傈Ụ桅∌⯮ㆰ䔏ᷴ⏳䙫⯴㱽䬽䕌ƏBRL⯴㱽傈
Ụ桅∌晋⣽Ƌ婚奲ᷲ㕮ƌ̨ ⟡憸⯮ㆰ䔏䙫⯴㱽䬽䕌䙫⭾㗏㘖✏
俪ㅕ∗ẋ㗺ㇷ㜓䬰⯍暂⛇䴇䙫⏳㘩Ə⏖昴ἵ⟡憸岮䔉㷏‣凮⯴
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㱽傈Ụ桅∌岏⹊Ḳ敺䙫岏⹊梏暑̨ ㈧㛰⛇⯴㱽ẋ㗺䔉䔆䙫㔝䚱
ƒ噎㏴ㇽ㔖⇡䔘⏫凑⯴㱽傈Ụ桅∌䙫傈㝘⏍堳㉦㒻˛ 
 
⯴㱽傈Ụ桅∌勌㛰ỢἼ怵⺍⯴㱽䙫㋨῰Əᷴ⏖嵬怵婙⯴㱽
傈Ụ桅∌岮䔉㷏‣䙫105%Ə⯴㱽傈Ụ桅∌䙫ỢἼ⯴㱽ᷴ嶚
䙫㋨῰Əᷴ⏖ἵ㖣婙⯴㱽傈Ụ桅∌岮䔉㷏‣䙫95%˛ 

BRL⯴㱽傈Ụ桅∌ 
Ọ˥ BRL⯴㱽 ὃ˦⽳䶛㨀㗵䙫BRL⯴㱽傈Ụ桅∌㓓⏑ᾂⷛ奦
偖㎌⟡憸婴峣˛偖㎌⟡憸㘖Ọ⅝⅏惏ㇽ㎌徸⅏惏䙫岮䔉㉼
岮㖣⏍ᷧ▕ᷧ⟡憸Ƌ㛰㘩䨘䂡Ḣ⟡憸ƌ䙫暭檻㉼岮姯≪̨ BRL
⯴㱽傈Ụ桅∌⏖䔘䮈䏭⅓⏟愳ガ㎷ᾂ˛ 

BRL⯴㱽傈Ụ桅∌㗏✏㖣䄈曧ὦ䔏ỌBRL姯‣䙫⯴㱽傈Ụ
桅∌Ḳ Ƌᷲ⍚䔘㖣BRL䙫岏⹊ẋ㗺昷∝ƌƏ䂡㉼岮俬㎷ᾂBRL
岏⹊䙫㉼岮㩆㛪˛ 

BRL⯴㱽傈Ụ桅∌䙫岏⹊⯮㘖㛰旃⟡憸䙫⟡㜓岏⹊̨ 忶怵怲
䔏憸坴場䔆ⷌ⅞Ƌ⋬㋓岏⹊恇㜆⏯䳫ƌ⯮BRL⯴㱽傈Ụ桅∌
䙫岮䔉㷏‣弰㏂䂡BRLƏỌ⎽⽾BRL岏⹊䙫㉼岮㩆㛪˛婙
BRL⯴㱽傈Ụ桅∌䙫岮䔉㷏‣⯮Ẵ䄝Ọ㛰旃⟡憸䙫⟡㜓岏
⹊姯‣Ƌ俳㮶傈岮䔉㷏‣⯮Ọ婙⟡㜓岏⹊姯䭾ƌƏ䄝俳Ə䔘
㖣栴⣽䙫憸坴場䔆ⷌ⅞梏暑Ə柷㜆婙岮䔉㷏‣⯮暏吾BRL凮
婙⟡㜓岏⹊Ḳ敺⌖䍮䙫㳉⊼俳㳉⊼˛㭋柬㳉⊼⯮⎴㘇㖣㛰
旃BRL⯴㱽傈Ụ桅∌䙫塏䏥ƏỌ凛婙BRL⯴㱽傈Ụ桅∌䙫塏
䏥⏖僤⤎⸬‶曉㖣㛰旃⟡憸⅝ẽ傈Ụ桅∌䙫塏䏥̨ 㭋柬BRL
⯴㱽傈Ụ桅∌䙫⯴㱽䬽䕌㈧⻼凛䙫䚯∐ㇽ噎㏴⎱岢䔏⑳㔖
⇡⯮⎴㘇㖣㛰旃BRL⯴㱽傈Ụ桅∌䙫岮䔉㷏‣̨ Ⱈ梏暑䮈䏭
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ẋ㗺㗌䛎㣕⠈㘩敺Ḕ⌯⌨ṳ㘩∴Ƌ晋⤁KḢ栳傈䥏⟡憸⣽Ə㈧
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∌䙫傈ỤƏ∮告Ṳῄ䕀峽⛅婙⏴㉼岮俬㈧㋨傈Ụ䙫㫱∐̨ ✏婙
䨕ガ㲨 Əᷲ告Ṳḍ㱹㛰岓ỢⰘ⅝堳⊼Ṳℯ态䟌㉼岮俬̨ 告Ṳẍ
⏖✏Ṳℯ凮ᷴ䬍⏯㉼岮岮㠣㢄ờ䙫㉼岮俬┭憶ḍ䵺⅝㉠↭ Əᷲ
⯮㉼岮俬弰凚㛰旃⟡憸Ḳᷲ⏍ᷧ㛛恐⏯䙫桅∌Ƌ勌㛰ƌ̨ 勌傈
㝘㋨㛰X桅傈ỤἭḍ㜑凮BlackRock Group㛰旃⯍檻⏍姩⌻字
Ƌ˥ 傈Ụ桅∌⎱⽉⻶˦ᷧ 䮧㈧⇾ƌƏ告Ṳῄ䕀㫱∐✏䙣⇡30ῲ
⅓㚭㗌䙫Ṳℯ态䟌⽳Ə⯮傈㝘弰凚㛰旃⟡憸X桅∌Ọ⣽䙫傈Ụ
桅∌Ə俳䄈柯Ṳℯ凮傈㝘┭憶ㇽ䵺⅝㉠↭˛ 
 
宅㑗ẛ敚 
㹽㉼岮俬⑳㉼岮俬ㆰ⎪斘㜓⅓⏟⎱䮈䏭⅓⏟䙫䦨暘态䟌Ƌ✏䔚
媲塏㠣㎷ᾂƌƋ˥䦨暘态䟌˦ƌ˛ 
 
䦨暘态䟌旈㗵Ƌ晋⅝ẽṲ柬⣽ƌ㜓⅓⏟凮䮈䏭⅓⏟⥩Ἴ嘼䏭㉼
岮㖣ㇽ䔚媲㉼岮㖣㜓⅓⏟䙫ῲạ䙫ῲạ岮㖀⎱告Ṳ̊ 檿䴁ạⓈ̊
⃘Ⓢ⎱㩆㦲㉼岮俬䙫㛧䴩⯍䚱㒨㛰ạ䙫ῲạ岮㖀˛ 
 
䦨暘态䟌⏖ᷴ㘩ṯỌ㛛㖗˛䦨暘态䟌䙫㛧㖗䈯㜓⏖㖣
www.blackrock.com斘妤˛ 
 
⥩㬙⎽⽾㛰旃斊ᷲῲạ岮㖀䙫㔝暭˚ὦ䔏˚㊒朙˚ₚ恅ㇽ嘼䏭
ㇽ䦨暘态䟌㈧廰Ⱈῲạ岮㖀堳ὦỢἼ㫱∐䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə媲⯮
㟌婉⎱奨㰩⮫ẋƝThe Data Protection Officer, BlackRock, 12 
Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL˛ 
 
ᵢ㏴ 
勌怙堳岏⹊䴷䭾䙫㨀㹽䴷䭾㗌䂡⅓䜥㛰⏍㓁▕ẋㇷ杅晋Ə㜆‮
媑㗵Ə␍∮㈧㛰傈Ụ䙫䴷䭾㬥柬Ƌ㉊晋执堳㔝岢ƌ⾬柯✏㛰旃
ẋ㗺㗌⽳ᷰῲ䇆㥔㗌ⅎỌ⦌╫䙫岮憸怙堳ẋ㔝̨ ⥩㜑僤ᾄ㘩怙
堳ẋ㔝Ƌㇽḍ㜑㎌䍙⡒⦌䙫楽㬈婴峣傈Ụ䔚媲塏㠣ƌƏ㛰旃傈
Ụ䙫愴䙣⏖墒⎽㵯俳䔚媲ạ⏖僤柯⏸㛰旃⇭択┭⎱ƒㇽ㜓⅓
⏟峇℆Ə婚ガ奲昫拫Ṁ䬓27㮜˛ 
 
ế㬥㋮䤡✏㜓䫇䧲⽳⌱惏㥩志˛〼ᷴ㎌⎾䏥憸ㇽ㔖䥏ế㬥˛ 
 
ẋ㔝态⸟ㆰỌ㛰旃⟡憸䙫ẋ㗺岏⹊怙堳Ə⥩㛰旃⟡憸㛰⅐䨕ㇽ
Ọᷱẋ㗺岏⹊Ə∮ㆰỌ㉼岮俬㋮㗵䙫岏⹊怙堳̨ ㉼岮俬⥩Ṳ∴
凮怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱ὃ⇡⭰㍹Ə⏖⏸怵㈝Ị䏭
ạ㎷ᾂỢἼ⏖凑䔘ℳ㏂䙫Ḣ奨岏⹊Ə俳怵㈝Ị䏭ạ⯮⭰㍹㈧曧
䙫⌖ℳẋ㗺˛ỢἼ婙䬰⌖ℳ梏暑⎱ㇷ㜓⯮䔘㉼岮俬岇㒻˛ 
 
䮈䏭⅓⏟⏖愳ガ㱡⮁㎌⎾Ọ⯍䉐㖠⻶ƏㇽỌ惏Ụ䏥憸⎱⯍䉐㖠
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⻶婴峣Əテ⦲䴩柯䬍⏯㛧ἵ楽㬈婴峣栴⎱栴⣽婴峣栴Ə俳᷻⯍
䉐婴峣䙫⃠‣Ƌ✏㉊晋ỢἼ㛰旃㔝岢⎱㔖⇡⽳ƌ柯䛟䬰㖣傈Ụ
䙫婴峣⃠̨ 婙䬰嬰∟⯮㖣㛰旃ẋ㗺㗌἗‣Ə婙἗‣⏖僤㋰䅎䛎
㣕⠈㲼⽲Ọ㠟㕟⸒䙫䉠∌⠘␱䢡婴Ə㛰旃Ọ⯍䉐峽⛅䙫⅝ẽ婚
ガ✏昫拫Ṁ䬓24⎱25㮜⇾㗵˛ 
 
㖾Ḍ奋宺朋 
A桅˚B桅˚C桅˚CI桅˚E桅⎱EI桅傈Ụ䙫㛧ἵ楽㬈婴峣栴䏥
䂡5,000併KƏAI桅傈Ụ䂡25,000併KƏD桅傈Ụ䂡100,000併
KƏDD桅傈Ụ䂡1,000,000併KƏI桅傈Ụ J̊桅傈Ụ X̊桅傈Ụ
⎱Z桅傈Ụ䂡10,000,000併KƏZI桅傈Ụ䂡25,000,000併KƏ
S桅傈Ụ䂡50,000,000併KƏSR桅傈Ụ䂡2.5⃫併K⎱SI桅傈
Ụ䂡10⃫併K̨ ✏㈧㛰ガ㲨 Əᷲẍ㛪㎌⎾㛰旃ẋ㗺岏⹊䙫䬰‣
䳫㕟䂡㛧ἵ婴峣栴̨ ⢅⊇⟡憸ỢἼ傈Ụ桅∌傈Ụ䏥㛰㋨傈憶䙫
㛧ἵ㬥栴䂡1,000併Kㇽ䬰‣䳫㕟˛㭋䬰㛧ἵ㬥栴⏖⛇ㆰỢἼ
ῲ∌ガ㲨ㇽῲ∌⇭択┭ὃ⇡㛛㔠Əẍ⏖⅏杉㛛㔠 䏥̨堳㛧ἵ㬥
栴䙫婚ガ⏖⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱㟌婉˛ 
 
弳⩆弧䏦㮓⹉⊈塍ṉ 
㬙婴峣傈Ụ䙫㉼岮俬⾬柯⏸怵㈝Ị䏭ạ⎱ƒㇽ䮈䏭⅓⏟⎱ƒ
ㇽ⬿䮈嘼㎷ᾂ⅝⏯䏭奨㰩䙫㈧㛰⾬奨岮㖀Ə㋰䅎䛎㣕⠈㛰旃昙
㭉∐䔏憸坴堳㥔㳾溸按䙫恐䔏奶ὲƏ䉠∌㘖㋰䅎ᷴ㘩῕姩 憴̊
志ㇽ壃ℬ䙫憸䮈⦻⅓␱13/556噆Ə㠟⯍㉼岮俬䙫庒ỤƏỌ恜⾅
ỢἼ䛊䮈㩆㦲̊ 㔦⺃ㇽ⅝ẽ⭿㖠惏敧Ⱈ恐䔏䙫⛲暂憸坴∝墨䙣
⇡䙫䯐恟奶⮁̨ 㜑僤㎷ᾂᷱ志岮㖀⏖⯵凛䮈䏭⅓⏟㊹䴼㎌⎾婴
峣㋮䤡˛ 
 
㭋⣽Ə㉼岮俬✏㞷Ẃガ㲨ᷲ⏖僤⛇ỢἼ⅝ẽ恐䔏㲼⽲⎱奶ὲƏ
⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⅝ẽ䛟旃䙫⎴㳾溸按㲼ὲ̊ 恐䔏䙫⛲暂憸坴∝墨
奶⮁Ƌ⋬㋓併⛲㵞⣽岮䔉䮈∝徍⅓⮋̊ 㬷㴙偖䛆⎱偖⏯⛲⯍㖤
䙫∝墨ƌ̊ 䧬㲼⎱䛊䮈奶⮁Ə俳曧奨㎷ᾂ栴⣽䙫㕮ờỌ䢡婴⅝
庒ỤƏㇽ⍚ὦ㘖䏥堳㉼岮俬ƏẴᷴ㘩柯㋰䅎ᷱ志㲼⽲⎱奶⮁㎷
ᾂ⅝ẽ㈧曧䙫䛟旃岮㖀̨ ㉼岮俬㎷ᾂ䙫岮㖀⏑䂡䬍⏯婙䬰奶⮁
Ḳ䔏Ə㈧㛰㕮ờ㭊㜓⯮㭊⻶㭟恫㛰旃㉼岮俬̨ ✏怵㈝Ị䏭ạ⎱
ƒㇽ䮈䏭⅓⏟⎱ƒㇽ⬿䮈嘼㔝∗奨㰩䙫㕮ờㇽ栴⣽岮㖀Ḳ∴Ə
ỢἼ⅝⽳䙫峽⛅奨㰩⏖僤ᷴ䍙㎌䳴ㇽ⅝嘼䏭⏖僤㛪㛰㈧⻝恙Ə
䮈䏭⅓⏟ῄ䕀㫱∐✏㈧㛰ガ㲨ᷲ㚒䷐㔖ế峽⛅㈧⽾㬥柬Ə䛛凚
㔝∗㈧曧㕮ờㇽ栴⣽岮㖀Ḳ㘩䂡㭉˛ 
 
怵㈝Ị䏭ạ柯㘩∢恜⭯㛰旃昙㭉㳾溸按䙫ỢἼ恐䔏㲼⽲̊ 奶∮
⎱奶ὲƏ䉠∌㘖ᷴ㘩῕姩 憴̊志ㇽ壃ℬ䙫ṳ曝曝⛂⹛⌨ᷧ㛯⌨
ṳ㗌㛰旃㈺㒱㳾溸按⎱〷⿽㴢⊼坴岮䙫㲼ὲ⎱ṳ曝ᷧᷰ⹛ᷧ
㛯⌨⅔㗌䙫憸䮈⦻⅓␱13/556噆̨ 㭋⣽Ə怵㈝Ị䏭ạ柯㎈䔏䂡
䢡ῄ怵㈝Ị䏭ạ⎱⅝Ị䏭ạ✏恐䔏䮫⛴ⅎ恜⭯∴志㉦嫥俳娔
姯䙫䧲⹶̨ 怵㈝Ị䏭ạ恫柯岇㲼⽲岓Ợ徏∌弰峓岮憸䙫Ὥ㹷Ə
テ㭋䬰岓Ợ⏖弰㍯ṯ㎈䔏凮䛎㣕⠈㲼⽲奶⮁䙫䬰⏳䙫嬿∌䧲
⹶䙫㉼岮⯯⮝⎱憸坴㩆㦲ƏἭ柯㘩∢⎾怵㈝Ị䏭ạ䙫岓Ợ⎱㎎
∝㈧䳫㝆̨ Ị塏㜓⅓⏟堳Ṳ䙫怵㈝Ị䏭ạ⎱⬿䮈嘼⏖暏㘩奨㰩
㛰旃㉼岮俬墒䳴⅌䂡傈㝘䙫栴⣽㕮ờ˛ 
 
寔▜佟ᶻ 
 
䏱妉寔▜ 
峽⛅姿⏴傈Ụ䙫㋮䤡ᷧ刓ㆰ忶怵䵺㠟↭˥䛛态⻶嘼䏭䧲⹶˦
ƋSTPƌ㎷ᾂ┭Ọ曢⬷㖠⻶ὃ⇡˛῿勌㭋恟柬䄈㲼㎷ᾂƏ∮⏖

Ọₚ䜆㖠⻶䙣䵍Ƌ暏⽳惜⮫㭊㜓ƌ怵㈝Ị䏭ạƏ俳䮈䏭⅓⏟⏖
⅏㫱愳ガ㱡⮁㎌⎾忶怵⅝ẽ曢⬷态姱㖠⻶恅ẋ䙫ῲ∌岞峊㋮
䤡̨ 㮶㬈Ọₚ䜆䙣⇡㋮䤡Ə柯暏⽳㖣⏳㗌㈑㭉㘩敺∴曢惜ㇽ凛
曢䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱ƏỌ䢡ῄ怵㈝Ị䏭ạⷙ㔝∗ₚ䜆㋮䤡̨
勌⹙⇭択┭⏖僤⮠娘䛟旃㉼岮俬⏸⅝恅ẋ峽⛅㋮䤡ƏỌᾦ弰ẋ
怵㈝Ị䏭ą̣ 峽⛅㋮䤡ẍ⏖Ọ恅ẋ㭊㜓ㇽ忶怵ₚ䜆ḍ暏⽳凛曢
ㇽỌ曢惜㖠⻶⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䢡婴Ə晋杅ⷙ字⮁⅏杉㔥
㢫㛟⎱ₚ䜆峇℆ῄ嬰Ƌ⋬㋓㋮䤡⯮峽⛅䙫㈧⽾㬥柬弰⅌㋮⮁执
堳峓㈝䙫㋮䤡ƌ∮晋⣽̨ 㜑僤㎷ᾂ㭊㜓䢡婴⏖僤㛪⯵凛ẋ㗺⻝
恙ẋ㔝Ƌ奲昫拫Ṁ䬓27㮜ƌ̨ 峽⛅奨㰩⾬柯廰㗵㋨㛰ạ䙫⅏⏴
⎱✗✧˚⟡憸⏴䨘˚峽⛅傈Ụ䙫桅∌Ƌ⋬㋓㴥ざㇽ杅㴥ざ傈Ụ
桅∌ƌ̊ ⃠‣ㇽ㕟憶⎱⅏杉䙫ẋ㔝㋮䤡Əḍ᷻⾬柯㠠㓁㎷ᾂṯ
怵㈝Ị䏭ạ䙫㛧㖗㍯㫱䰤余ạ⏴▕(ASL)䰤余˛῿峽⛅㋮䤡⇾
㗵䙫䏥憸㕟栴ㇽ傈Ụ㕟䛕廪䔚媲ạ峓㈝ⅎ䙫䏥憸㕟栴ㇽ傈Ụ
㕟䛕䂡檿Ə∮㛰旃㋮䤡⯮凑⊼墒好ὃ峽⛅䔚媲ạ峓㈝ⅎ㈧㛰傈
Ụ䙫㋮䤡˛ 
 
峽⛅奨㰩⏖僤⛇昫拫Ṁ䬓30凚33㮜㈧志䙫ガ㲨俳墒㚒⁃ㇽ⻝
恙˛ 
 
ᵢ㏴ 
✏昫拫Ṁ䬓23㮜㈧志俬䙫奶昷 Əᷲ⥩㔝∗㛰旃㕮ờƋ⥩ᷱ㕮㈧
志⎱ỢἼ恐䔏䙫昙㭉㳾溸按ㇽ⛲暂憸坴∝墨岮㖀ƌƏ峽⛅ế㬥
态⸟㛪Ọ㛰旃ẋ㗺岏⹊✏㛰旃ẋ㗺㗌⽳䬓ᷰῲ䇆㥔㗌䙣⇡̨ ⥩
怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱㎌䍙㛟杉䔚媲Əế㬥⏖Ọ怵
㈝Ị䏭ạ僤Ọ㛰旃ẋ㗺岏⹊凑䔘岞⅌䙫⅝ẽ岏⹊ὃ⇡Ə俳婙䬰
⌖ℳㇷ㜓∮䔘傈㝘㔖ế˛ 
 
傈Ụ䙫峽⛅ế㬥Ọ曢⌖㖠⻶⬿⅌傈㝘䙫执堳峓㈝Ə岢䔏䔘傈㝘
㔖ę̂́ 㜓庒㛰㬷䛆执堳峓㈝䙫㉼岮俬⾬柯㎷ᾂ㛰旃峓㈝䙫⛲暂
执堳峓㈝噆䢣⎱执堳嬿∌䢣˛ 
 
告Ṳ⏖✏傈㝘Ṳℯ⏳ヶ Əᷲ✏䬍⏯㛧ἵẋ㗺栴⎱㋨㛰憶Ḳ Əᷲ
Ọ⯍䉐㖠⻶㔖ế峽⛅㈧⽾㬥柬̨ Ọ⯍䉐㖠⻶峽⛅⯮㖣㛰旃ẋ㗺
㗌἗‣Ə婙἗‣⏖僤㋰䅎䛎㣕⠈㲼⽲Ọ㠟㕟⸒䙫䉠∌⠘␱䢡婴̨
Ọ⯍䉐峽⛅䙫⅝ẽ婚ガ廰㖣昫拫Ṁ䬓25㮜˛ 
 
 
帇㊙佟ᶻ 
 
⚸悏⊈佟ᶻ朜⃣摑䕂帇㊙ 
傈㝘⏖奨㰩弰㏂㮶暢⟡憸Ḕ⏳ᷧ桅∌傈Ụ䙫㋨傈憶Ə喰㭋㛛㔠
⅝㉼岮䴫⏯䙫㮻ὲỌ⎴㘇ⷩ⠛䊧㲨䙫弰孱˛ 
 
傈㝘ẍ⏖奨㰩⯮⟡憸䙫㞷ᷧ傈Ụ桅∌弰㏂䂡䛟⏳ㇽᷴ⏳⟡憸
䙫⏍ᷧ傈Ụ桅∌ㇽ✏⏳ᷧ桅∌䙫㴥ざ凮杅㴥ざ傈Ụㇽ⏳ᷧ桅
∌䙫⯴㱽傈Ụ桅∌凮㜑⯴㱽傈ỤƋ⥩恐䔏ƌḲ敺怙堳弰㏂˛ 
㭋⣽Ə㉼岮俬⏖Ọ✏㞷ᷧ岏⹊䙫勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụ䙫ỢἼ
桅∌凮⏳ᷧ岏⹊䙫杅勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣䙫⏳桅㴥ざ傈ỤḲ敺
弰㏂̨ ㉼岮俬柯㳏ヶƏ✏勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụ桅∌凮杅勘⛲
䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụ桅∌Ḳ敺怙堳弰㏂Ə⏖僤⛇傈㝘㛧䴩⇡┕⟡
憸㫱䚱俳䔉䔆˥ 曉ⲟ㔝⅌㔝䚱˦̨ ✏㭋ガ㲨ᷲƏ㉼岮俬⛇⇡┕
⅝㉼岮俳孱䏥䙫ỢἼ岮㜓㔝䚱Ƌ⋬㋓⅝㋨㛰勘⛲䔚⠘⟡憸傈Ụ
桅∌㜆敺䴖姯䙫岮㜓㔝䚱ƌ⏖僤柯ὃ䂡⅌ざ㋰⏯恐䙫⅌ざ䧬䍮
乚䧬˛㉼岮俬ㆰⰘ㭋嫕婉㜓庒䙫⯯㥔䧬⋀ヶ奲˛ 
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㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ✏ᷴ⏳⟡憸ṹ䛟弰㏂㈧㋨䙫傈Ụ⏖僤㛪䔉䔆⍚
㘩䙫ㆰ媙䧬ガ㲨˛ 
 
䔘㖣ᷴ⏳⛲⮝䙫䧬⋀㲼ὲ忌䕗Ə㉼岮俬ㆰⰘ弰㏂傈Ụ⯴⅝ῲ∌
ガ㲨䙫䧬⋀⽘柦嫕婉䧬⋀桎┶˛ 
 
傈㝘⏖奨㰩弰㏂⅝⅏惏ㇽ惏Ụ㋨傈Əテ傈㝘⾬柯䬍⏯㈧弰⅌傈
Ụ桅∌Ƌ奲ᷱ㕮˥傈Ụ桅∌⎱⽉⻶˦ƌ䙫恐䔏㉼岮㢄ờ˛婙䬰
㢄ờ⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌƝ 
 
f 䬍⏯ỢἼ㛧ἵ㉼岮奨㰩ƞ 
 
f 嬰㗵⽣䬰䂡㉼岮䉠⮁傈Ụ桅∌䙫⏯岮㠣㉼岮俬ƞ 
 
f 弰⅌傈Ụ桅∌䙫㔝岢䴷㦲し䕝ƞ⎱ 
 
f 乚嶚ỢἼ⏖僤恐䔏䙫弰㏂岢˛ 
 
テ䮈䏭⅓⏟⥩婴䂡㠠㓁ガ㲨ⱓ⏯䏭⎱恐䕝Ə⏖愳ガ㱡⮁恟㒮㔥
㢫ᷱ志ỢἼ奨㰩˛ 
 
⯴㈧㛰傈Ụ桅∌䙫㋨㛰ạ俳姧Ə䮈䏭⅓⏟态⸟ᷴ㛪㔝⎽弰㏂岢Ə
Ἥ✏㞷Ẃガ㲨ᷲ弰㏂岢⏖僤恐䔏Ə婚奲昫拫Ṁ䬓20凚22㮜˛ 
 
✏⎾恐䔏㖣%桅傈Ụ䙫ỢἼὲ⣽ガ㲨⎱㢄ờƋ✏˥傈Ụ桅∌⎱
⽉⻶˦ᷧ 䮧怙ᷧ㭌媑㗵ƌḲ奶昷ᷲƏỌ昫㛰ㇽ䄝恅⻝択┕岢䙫
傈Ụ桅∌怙堳弰㏂Ə勌㛰旃ㇽ䄝恅⻝択┕岢Ⰱ㜑㔖ếƏ⯮好ὃ
峽⛅俳杅弰㏂Ə⛇俳㛪⯵凛㖣弰㏂㘩∗㜆䙫ỢἼㇽ䄝恅⻝択┕
岢ㇷ䂡ㆰế㬥柬̨ 凚㖣弰㏂⎱㉼岮㖣䉠⮁傈Ụ桅∌Əㇽ凑䉠⮁
傈Ụ桅∌弰㏂ㇽᷴ㉼岮㖣䉠⮁傈Ụ桅∌Ə✮䔘䮈䏭⅓⏟愳ガ㱡
⮁˛✏䮈䏭⅓⏟愳ガ㱡⮁ᷲƏ⏑奨㉼岮俬㘖ᷧ⏴㩆㦲㉼岮俬Ə
傈㝘ℨ娘⾅ỢἼ傈Ụ桅∌弰㏂䂡I桅˚X桅ㇽJ桅傈Ụ˛ 
 
䮈䏭⅓⏟⏖愳ガ㊹䴼徍䏭弰㏂ƏỌ䢡ῄḍ䄈ᷴ䬍⏯婙䬰傈Ụ桅
∌㉼岮㢄ờ䙫ạ⣒ㇽ⅝Ị塏㋨㛰傈ỤƏỌ⎱ḍ䄈ạ⣒⛇㋨㛰傈
Ụ俳怼⎴婙䬰ạ⣒ㇽ㜓⅓⏟㈧✏⛲⮝̊ 㔦⺃ㇽ䛊䮈㩆旃Ḳ㲼⽲
ㇽ奶⮁ㇽ⯵凛㜓⅓⏟㉦㒻ᷴ∐䧬柬ㇽ⅝ẽ憸按⽳㞃Ƌ⋬㋓ỢἼ
⛲⮝ㇽ㩆旃ḲỢἼ嬰∟ㇽ㉼岮ㇽ⏳桅㲼⽲ㇽ奶⮁䙫娢ⅱ奨㰩ƌ̨
㭋⣽Ə⥩弰㏂䔉䔆岏⹊ℳ㏂┶栳Əὲ⥩㛰旃ℳ㏂岏⹊䕝㘩伡Ḷ
㴨⊼『Ə∮䮈䏭⅓⏟⏖愳ガ㱡⮁㊹䴼怙堳傈Ụ桅∌Ḳ敺䙫弰㏂̨  
 
帇㊙㇅䟸 
姿⏴傈Ụ弰㏂㋮䤡ᷧ刓ㆰ忶怵䵺㠟↭˥ 䛛态⻶嘼䏭䧲⹶ (˦STP) 
㎷ᾂ┭Ọ曢⬷㖠⻶ὃ⇡̨ ῿勌㭋恟柬䄈㲼㎷ᾂƏ∮⏖Ọₚ䜆㖠
⻶䙣䵍Ƌ暏⽳惜⮫㭊㜓ƌ怵㈝Ị䏭ạƏ俳䮈䏭⅓⏟⏖⅏㫱愳ガ
㱡⮁㎌⎾忶怵⅝ẽ曢⬷态姱㖠⻶恅ẋ䙫ῲ∌弰㏂㋮䤡̨ 㮶㬈Ọ
ₚ䜆䙣⇡㋮䤡Ə柯暏⽳㖣⏳㗌㈑㭉㘩敺∴曢惜ㇽ凛曢䕝✗㉼
岮俬㛴⋀⛿晱ƏỌ䢡ῄ怵㈝Ị䏭ạⷙ㔝∗ₚ䜆㋮䤡˛㜑僤㎷
ᾂℬỤ䙫㭊㜓䢡婴⏖僤⯵凛弰㏂㛰㈧⻝恙̨ 勌⹙⇭択┭⏖僤⮠
娘䛟旃㉼岮俬⏸⅝恅ẋ弰㏂㋮䤡ƏỌᾦ弰ẋ怵㈝Ị䏭ạ˛弰㏂
㋮䤡ẍ⏖Ọ⏸怵㈝Ị䏭ạ恅ẋ㭊㜓ὃ⇡̨ 弰㏂奨㰩Ƌㇽ婙䬰奨
㰩䙫㭊㜓䢡婴ƌ柯廰㗵㋨㛰ạ䙫⅏⏴⎱✗✧˚⟡憸⏴䨘˚曧奨
弰㏂傈Ụ䙫桅∌Ƌ⋬㋓㴥ざㇽ杅㴥ざ傈Ụ桅∌ƌ̊⃠‣ㇽ㕟憶Ə
Ọ⎱曧奨弰⅌䙫⟡憸Ƌ῿⟡憸㛰ᷧ䨕Ọᷱ䙫ẋ㗺岏⹊㎷ᾂƏẍ
柯恟㒮岏⹊ƌƏḍ娢㗵傈Ụ㘖␍䂡勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụ˛῿
凮弰㏂㛰旃䙫⟡憸㛰ᷴ⏳䙫ẋ㗺岏⹊Ə∮㬥柬⯮㋰怙堳弰㏂䙫
ẋ㗺㗌䙫㛰旃⌖䍮ℳ㏂˛ 
 
㠠㓁昫拫Ṁ䬓30凚33㮜㈧志Ə弰㏂⏖僤㛪㚒⁃ㇽ⻝恙Ə俳῿弰

⅌⟡憸䙫憸栴Ἳ婙⟡憸⃠‣急10%Ə∮㛰旃㋮䤡⏖僤㛪ᷴ䍙
⎾䏭Ə婚ガ廰㖣昫拫Ṁ䬓32㮜˛ 
 
帇㊙Ῠ⾞ 
῿⇭択┭䛟Ὲ恐䔏㲼ὲ⎱㲼奶⮠娘Ə勌⹙⇭択┭㛪⮠娘忶怵⅝
峣⅌傈Ụ䙫傈㝘Ọ⅝傈Ụẋ㏂㔝岢䴷㦲桅ἣ䙫勌⹙⅝ẽ⟡憸
䙫傈Ų̣ 㛰旃㭋柬ẋ㏂ℑデ䙫岮㖀Ə⏖⏸斊ᷲ䙫岈⋀桎┶䴉⎽̨  
 
帇婑佟ᶻ 
忶怵⇭択┭ㇽ⅝ẽḔẲạ㋨㛰ỢἼ桅∌傈Ụ䙫傈㝘Ə⏖奨㰩⯮
䏥㛰㋨傈弰䧢凚凮Ḣ奨⇭択┭姩䪲⌻字䙫⏍ᷧῲ⇭択┭ㇽḔ
Ẳạ˛㉼岮俬Ọ㭋㖠⻶弰孺ỢἼB桅⎱C桅傈ỤƏ柯⏸䏥㛰⇭
択┭ㇽḔẲạ㔖ếỢἼ㜑ế䙫ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛ 
 
㖾Ḍㅓ宅朋⊈ㆿ佟悍 
῿ỢἼ峽⛅˚弰㏂ㇽ弰孺㋮䤡⏑㵰⎱㋨傈⃠‣⯸㖣1,000併K
ㇽ㛰旃ẋ㗺岏⹊䙫䬰‣䳫㕟䙫㛰旃傈Ụ桅∌䙫⅝Ḕ惏ỤƏㇽ✏
⟞堳㋮䤡⽳㛪⯵凛㛰旃桅∌㋨傈䙫⃠‣⯸㖣5,000併KƋD桅
傈Ụ˚DD桅傈Ụ I̊桅傈Ụ˚J桅傈Ụ˚S桅傈Ụ˚SI桅傈Ụ˚
SR桅傈Ụ˚X桅傈Ụ˚Z桅傈Ụ⎱ZI桅傈Ụ晋⣽Ə㛰旃桅∌✏
ὃ⇡楽㬈婴峣⽳ƏⰘⅴ䄈㋨乳㛧ἵ㋨傈憶奨㰩ƌƏ∮㜓⅓⏟⏖
㊹䴼⎾䏭ỢἼ婙䬰㋮䤡̨ 㭋䬰㛧ἵ㬥栴⏖⛇ㆰῲ∌ガ㲨ㇽῲ∌
⇭択┭ὃ⇡㛛㔠Əẍ⏖⅏杉㛛㔠̨ ᷱ㕮㈧䤡䏥堳㛧ἵ㬥栴䙫Ợ
Ἴ㛛㔠䙫婚ガƏ⏖⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 
 
῿㎷⎽㔝⛅˚弰㏂ㇽ弰孺⯵凛傈㝘㋨㛰㬥栴5併KƋㇽ⅝岏⹊
䙫䬰‣栴ƌㇽỌᷲ䙫⯶憶傈Ụ䴷棿Ə∮䮈䏭⅓⏟⏖⅏㫱愳ガ㱡
⮁⯮㭋䬰⯶憶䴷棿⤾䏥Əḍ⯮㈧⽾㬥柬㌷峯ṯ⅝㋮⮁䙫䛎㣕⠈
ㇽ勘⛲娢ⅱㄯ╫㩆㦲˛ 
 
佟⼭ 
 
 
佟⼭㏽䨔 
告Ṳ䏥㘩䙫㔦䬽好ḵ⟡憸⎱傈Ụ桅∌俳⮁˛ 

a) ⟡憸 

Ọᷲ⟡憸䙫㈧㛰㴥ざ傈Ụ桅∌㴥ế䙫㔝⅌ḍ㜑㉊晋敲㔖Ɲ 
ẅ㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 
⊼⊂檿ざ⟡憸 
㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌ざ⟡憸 
ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸 
㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸 
䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸 
䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 
⤐䄝岮㹷⟡憸 
䳢䵘⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸 
䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸 

 
ᷱ志⟡憸㈧㛰㴥ざ傈Ụ桅∌㋰⅝⑤⏴奶∮✮昫㛰˥G˦Ə
Ἥ㈧㛰⟡憸Ḕ⇭㴥两㔝⅌䙫䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚怊ざⷕ䩐⮁㴥
ざ傈Ụ˚两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚⢅⼞㴥ざ傈Ụ⎱檿㖣ᷲ昷
㴥ざ傈Ụ晋⣽˛怀Ẃ⇭㴥㔝⅌Ⰱ㜑㉊晋敲㔖䙫㴥ざ傈Ụẍ
⯮䨘䂡两㔝䚱㴥ざ傈ỤƏὲ⥩A4(G)桅˛䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə
ᷱ㕮㜑㛰㎷志䙫⟡憸ẍ⏖䙣堳两㔝䚱㴥ざ傈Ụ˛ 
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⥩Ⱈ檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈Ụ姯䭾䙫傈ざἵ㖣傈ざᷲ昷Ə塏䤡⏖
僤㛰ᷴ嶚栴曧奨⾅岮㜓㔖ếƏ⛇㭋ㇽ㛪⯵凛岮㜓㸂⯸˛㭋柬
岮㜓⢅敞梏暑⯴檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈Ụ˚两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ
⎱⢅⼞㴥ざ傈ỤⰋ⅝恐⇮Ə⛇䂡Ⱈ婙䬰傈Ụ桅∌俳姧ƏỢἼ
傈ざ㔖ế䙫憴⤎惏Ụ⏖僤⾅岮㜓ὃ⇡˛⛇㭋Ə忶怵傈ざ忧恫
䙫岮㜓⯮ᷴ⏖䔏㖣㜑Ὥ䙫岮㜓⢅敞˛ 
 
b) 傈Ụ桅∌ 

䳢䵘⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸⎱䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡
憸䙫㈧㛰㋰⭊㴥ざ桅∌㗏✏䶔㋨傈㝘㔝䚱䩐⮁˛✏告Ṳ愳
ガ㱡⮁䙫ガ㲨ᷲƏ傈ざ⏖⋬㋓Ὥ凑岮㜓˚㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑
孱䏥岮㜓㔝䚱䙫⇭㴥˛ 
 
Ⱈ杅㴥ざ傈Ụ桅∌俳姧Ə䏥㘩䙫㔦䬽㘖ῄ䕀⎱ⅴ㉼岮㈧㛰㷏㔝
⅌̨ Ⱈ㭋俳姧Ə㔝⅌ῄ䕀㖣岮䔉㷏‣ḍ⎴㘇㖣㛰旃桅∌䙫㮶傈
岮䔉㷏‣˛Ⱈ㴥ざ傈Ụ桅∌俳姧Ə䏥㘩䙫㔦䬽㘖ƋⰘ㴥䙣㷏ㇽ
⅏惏㉼岮㔝⅌䙫傈Ụ桅∌俳姧ƌ✏㉊晋敲㔖⽳㴥䙣㜆ⅎ䴼⤎惏
Ụ㉼岮㔝䚱Ƌ勌⏖ᾂ㴥䙣ƌƏỌ⎱ƋⰘ㴥䙣两㔝⅌ㇽ两⛅⠘䙫
傈Ụ桅∌俳姧ƌ✏㉊晋敲㔖∴⏖僤㴥䙣㜆ⅎ惏Ụ岮㜓̨ 㛰旃⏫
㴥ざ傈Ụ桅∌䙫㴥ざ㔦䬽䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə媲⎪斘ᷲ㕮˥ 傈ざ䙫
姯䭾㖠㲼˦ᷧ䮧˛ 
 
告Ṳẍ⏖㱡⮁傈ざ㘖␍⋬㋓Ὥ凑㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝
䚱䙫⇭㴥⎱⇭㴥㕟栴̨ 勌㴥ざ傈Ụ桅∌㈧㔖ế䙫傈ざ⋬㋓㷏ⷙ
孱䏥岮㜓㔝䚱ㇽ㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱Əㇽ勌⟡憸㴥䙣䙫㔝⅌Ⰱ㜑
㉊晋敲㔖Ə∮傈ざ⏖⋬㋓∄⦲婴峣岮㜓˛傈㝘ㆰ㳏ヶƏỌ㭋㖠
㲼㴥䙣䙫傈ざ⏖僤柯媙䧬Ə好ḵ䕝✗䧬⋀㲼ὲ俳⮁Ə㉼岮俬ㆰ
Ⱈ㭋嫕婉⯯㥔䧬⋀ヶ奲˛ 
 
⥩⟡憸㒨㛰勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣⎱䔚⠘㔝⅌嵬⇡㈧ὃ⇡䙫⇭㴥Ə
∮䚯棿柯墒好䂡傈ざ⎱⯮Ọ㔝⅌媙䧬Ə好ḵ㉼岮俬䙫䧬⋀䊧㲨
俳⮁˛ 
 
㎷ᾂ勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣䙫傈Ụ桅∌䙫⟡憸Ə㴥ざ䙫㬈㕟ᷧ刓好
ḵ˥傈Ụ桅∌⎱⽉⻶˦ᷧ䮧㈧志䙫⟡憸桅❲俳⮁˛ 
 
ẋ㗺岏⹊̊ ⯴㱽傈Ụ桅∌ 㴥̊ざ⎱杅㴥ざ傈Ụ桅∌⎱勘⛲䔚⠘

⟡憸岮㠣桅∌䙫㷬▕⏖㖣㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼䴉⎽⎱⏸䕝✗
㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 
 
媲⎪斘ᷲ㕮˥ 傈ざ䙫姯䭾㖠㲼 䙫˦⇾塏Ə廰㗵㴥ざ傈Ụ桅∌䙫
ㅊ⸟姯䭾㖠㲼˛媲⎪斘ᷲ㕮˥ 傈ざ⮊㴥˚㴥䙣⎱ⅴ㉼岮 䙫˦⇾
塏Ə廰㗵㴥ざ傈Ụ桅∌䙫ㅊ⸟⮊㴥˚㴥䙣⎱ⅴ㉼岮㖠㲼˛告Ṳ
⏖✏勌⹙ガ㲨ᷲὃ⇡栴⣽䙫傈ざ㔖ếㇽ῕姩㴥ざ傈Ụ桅∌䙫
㔦䬽˛ 
 
告Ṳ⏖愳ガ㔠孱㴥ざ傈Ụ䙫㴥ざ㬈㕟̨ 㛰旃栴⣽㴥ざ㬈㕟⎱㴥
ざ㗌㜆䙫䢡⯍岮㖀Ə⏖⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼⎱䕝✗㉼岮俬㛴
⋀⛿晱䴉⎽̨ 㜓⅓⏟⏖⯍堳㔝⅌✮塈⭰㍹ƏỌ䢡ῄ㮶傈傈Ụㆰ
Ἳ⟡憸ⅎ䴖姯䙫㷏㔝⅌㰛⹚ƋㇽⰘ两㔝䚱㴥ざ傈Ụ̊ 䩐⮁㴥ざ
傈Ụ̊ 两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚⢅⼞㴥ざ傈Ụ⎱檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈
Ụ俳姧䙫两㔝⅌Ə⎱Ⱈ怊ざⷕ䩐⮁㴥ざ傈Ụ俳姧䙫两㔝⅌⎱Ợ
Ἴざⷕƌᷴ 㛪⎾㛪姯㜆敺ⅎ䙣堳̊ 弰㏂ㇽ峽⛅婙䬰傈ỤḲ⽘柦̨  
 
⥩㉼岮俬㖣㞷㛪姯㜆敺峣⅌傈ỤƏ∮婙䬰傈Ụ䙫峣⅌⃠⏖墒好
䂡ⷙ䵺⋬㋓凑ᷱ㬈㴥䙣ỌὭ㈧ㆰ姯䙫㷏㔝⅌憸栴̨ ⛇㭋ƏⰘ㋰
⹛㴥ざ傈Ụ˚㋰㛯㴥ざ傈Ụ˚㋰⭊㴥ざ傈Ụ˚怊ざⷕ䩐⮁㴥ざ
傈Ụ˚䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ˚檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈
Ụㇽ⢅⼞㴥ざ傈Ụ俳姧Ə㉼岮俬㖣峣⅌⽳䍙⽾䙫楽㬈㴥䙣⏖僤
⋬㋓岮㜓忧恫̨ 杅㴥ざ傈Ụᷴ㛪㴥䙣㔝⅌Ə㔬ᷴ⎾ᷱ志ガ㲨⽘
柦˛ 
 
⥩傈㝘㖣㞷㛪姯㜆敺⇡┕傈ỤƏ∮㋰⹛㴥ざ傈Ụ ㋰̊㛯㴥ざ傈
Ụㇽ㋰⭊㴥ざ傈Ụ䙫峽⛅⃠⏖墒好䂡ⷙ䵺⋬㋓凑ᷱ㬈㴥䙣Ọ
Ὥ㈧ㆰ姯䙫㷏㔝⅌憸栴̨ ⥩ⱓ两㔝䚱㴥ざ傈Ụ̊ 䩐⮁㴥ざ傈Ụ̊
两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ̊ ⢅⼞㴥ざ傈Ụ⎱檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈ỤƏ✮
塈⭰㍹⯮㋰⟡憸䙫两㔝⅌姯䭾Ə⎱⥩ⱓ怊ざⷕ䩐⮁㴥ざ傈ỤƏ
✮塈⭰㍹⯮㋰⟡憸䙫两㔝⅌⎱⏖㭟ⱓ㖣傈Ụ䙫ỢἼざⷕ姯䭾̨
杅㴥ざ傈Ụᷴ㛪㴥䙣㔝⅌Ə㔬ᷴ⎾ᷱ志ガ㲨⽘柦˛ 
 
㛰旃⯍堳㔝⅌✮塈⭰㍹䙫⟡憸䙫⏴▕⎱㋰⹛㴥ざ傈Ụ̊ ㋰㛯㴥
ざ傈Ụ̊ ㋰⭊㴥ざ傈Ụ̊ 怊ざⷕ䩐⮁㴥ざ傈Ụ̊ 䩐⮁㴥ざ傈Ụ̊
两⛅⠘䩐⮁㴥ざ傈Ụ̊ ⢅⼞㴥ざ傈Ụ⎱檿㖣ᷲ昷㴥ざ傈Ụ䙫㮶
㗌⃠㠣ⅎ䙫㔝⅌ㇷ⇭婚ガƏ⏖⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼䴉⎽˛ 
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佟⼭䕂壆䩕㑷㮓 
 
Ọᷲ㘖⏫䨕㴥ざ傈Ụ桅∌䙫ㅊ⸟姯䭾㖠㲼˛告Ṳ⏖愳ガ㛛㔠姯䭾㖠㲼˛ 
 

 壆䩕㑷㮓 
㇇㒣㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕1札䟸濕 
ṉ⡀A1濒 

㭋柬傈ざḪỌ㮶㗌䴖姯㔝⅌Ƌ㸂敲㔖ƌ晋Ọ婙㗌䙫ⷙ䙣堳傈Ụ㕟䛕㋰㗌姯䭾˛ 
 
䴖姯㮶㛯傈ざ⅝⽳㠠㓁㈧㋨㛰傈Ụ䙫㕟䛕⎱㖣㜆ⅎ㋨㛰傈Ụ䙫㗌㕟⏸傈㝘㴥䙣˛㋰㗌㴥ざ傈Ụ䙫㋨㛰ạ㛰㫱㔝
⎽凑婴峣䕝㗌嵞凚峽⛅䕝㗌㭉㜆敺䙫傈ざ˛ 

㇇㗆㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕3札䟸濕 
ṉ⡀A3濒 

㭋柬傈ざḪỌ㖣傈ざ㜆敺䙫䴖姯㔝⅌Ƌ㸂敲㔖ƌ㋰㛯姯䭾Ƌ㖣㮶⅓㚭㛯㛧⽳ᷧῲ䇆㥔㗌ƌ˛ 
 
傈ざḪ㠠㓁㖣㛯㜒㋨㛰䙫傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 

䤧⩘㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕6札䟸濕 
ṉ⡀A6濒 

㭋柬傈ざḪ䔘告Ṳ㋰䉠⮁㜆敺Ƌ婙㜆敺䔘告Ṳᷴ㘩㱡⮁ƌ䙫柷姯两㔝⅌愳ガ姯䭾ƏỌ㖣婙㜆敺⏸傈㝘㎷ᾂ㮶㛯
䩐⮁傈ざ⇭㴥˛ 
 
✏告Ṳ愳ガᷲƏ傈ざ⏖⋬㋓Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱䙫⇭㴥˛勌⇭㴥⾅岮㜓ὃ⇡Ə怀⯮㛪昴
ἵ岮㜓ḍ⛇㭋⯮昴ἵ㜑Ὥ岮㜓⢅敞䙫㽂⊂  ̨
傈ざḪ㮶㛯Ƌ㖣㮶⅓㚭㛯䙫㛧⽳䇆㥔㗌ƌ姯䭾Əḍ㋰㛯㜒㈧㋨傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 
 
✏㳉⊼ㇽ䉠㭱䙫ⷩ㲨ᷲƏㇽ㛪⮠娘⇭㴥㰛⹚㛰㛛⤎㳉⊼Əḍ᷻告ṲṆ⏖愳ガ⢅⊇Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑
孱䏥㔝䚱䙫⇭㴥ƏỌᾦ✏⟡憸㔝⅌㰛⹚ᷲ昴⯵凛岮㜓ᾜ圼⢅⊇㘩䮈䏭㴥ざ䙫䩐⮁『˛ 

廡⼭Ⲭ䤧⩘㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕8札䟸濕 
ṉ⡀A8濒 

㭋柬傈ざḪ䔘告Ṳ㋰䉠⮁㜆敺Ƌ婙㜆敺䔘告Ṳᷴ㘩㱡⮁ƌ䙫柷姯两㔝⅌⎱⛇傈Ụ桅∌䙫岏⹊⯴㱽⻼嵞䙫ざⷕ愳
ガ姯䭾Ə⾅俳㖣婙㜆敺⏸傈㝘㎷ᾂ岒⾠ᷧ凛䙫㮶㛯傈ざ⇭㴥˛ 
 
✏告Ṳ愳ガᷲƏ傈ざ⏖⋬㋓Ὥ凑岮㜓⎱ƒㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱䙫⇭㴥˛姯䭾傈ざ㘩䳴⅌⛇傈Ụ桅∌
岏⹊⯴㱽⻼嵞䙫ざⷕƏ⯮好ὃ⾅岮㜓ㇽ岮㜓㔝䚱ὃ⇡⇭㴥˛勌⇭㴥⾅岮㜓ὃ⇡Ə怀⯮㛪昴ἵ岮㜓ḍ⛇㭋⯮昴ἵ
㜑Ὥ岮㜓⢅敞䙫㽂⊂˛ 
 
傈ざḪ㮶㛯Ƌ㖣㮶⅓㚭㛯䙫㛧⽳䇆㥔㗌ƌ姯䭾Əḍ㋰㛯㜒㈧㋨傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 
 
✏㳉⊼ㇽ䉠㭱䙫ⷩ㲨ᷲƏㇽ㛪⮠娘⇭㴥㰛⹚㛰㛛⤎㳉⊼Əḍ᷻告ṲṆ⏖愳ガ⢅⊇Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑
孱䏥㔝䚱䙫⇭㴥ƏỌᾦ✏⟡憸㔝⅌㰛⹚ᷲ昴⯵凛岮㜓ᾜ圼⢅⊇㘩䮈䏭㴥ざ䙫䩐⮁『˛ 

䳻▜⛯䤧⩘㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕10札䟸濕ṉ
⡀A10濒 
 

㭋柬傈ざḪ䔘告Ṳ㋰䉠⮁㜆敺Ƌ婙㜆敺䔘告Ṳᷴ㘩㱡⮁ƌ䙫柷姯两⛅⠘愳ガ姯䭾ƏỌ㖣婙㜆敺⏸傈㝘㎷ᾂ㮶㛯
䩐⮁傈ざ⇭㴥˛ 
 
柷㜆傈ざ⏖⋬㋓Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱䙫⇭㴥Ə㛰㘩⏖僤㛪嵬怵Ὥ凑婙傈Ụ桅∌㷏㔝⅌⎱
ⷙ孱䏥⑳㜑孱䏥㔝䚱䙫㮶傈岮䔉㷏‣䙫⢅⸬˛勌⇭㴥⾅岮㜓ὃ⇡Ə怀⯮㛪昴ἵ岮㜓ḍ⛇㭋⯮昴ἵ㜑Ὥ岮㜓⢅敞
䙫㽂⊂˛ 
 
傈ざḪ㮶㛯Ƌ㖣㮶⅓㚭㛯䙫㛧⽳䇆㥔㗌ƌ姯䭾Əḍ㋰㛯㜒㈧㋨傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 
 
✏㳉⊼ㇽ䉠㭱䙫ⷩ㲨ᷲƏㇽ㛪⮠娘⇭㴥㰛⹚㛰㛛⤎㳉⊼Əḍ᷻告ṲṆ⏖愳ガ⢅⊇Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱
㷏㜑孱䏥㔝䚱䙫⇭㴥ƏỌᾦ✏⟡憸㔝⅌㰛⹚ᷲ昴⯵凛岮㜓ᾜ圼⢅⊇㘩䮈䏭㴥ざ䙫䩐⮁『˛ 
 

㇇⨡㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕5札䟸濕 
ṉ⡀A5濒 

㭋柬傈ざḪỌ㖣傈ざ㜆敺䙫䴖姯㔝⅌Ƌ㸂敲㔖ƌ㋰⭊姯䭾˛ 
 
傈ざḪ㠠㓁㖣⮊㴥㗌㋨㛰䙫傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 

㇇ⴲ㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕4札䟸濕 
ṉ⡀A4濒 

㭋柬傈ざḪỌ㖣傈ざ㜆敺䙫䴖姯㔝⅌Ƌ㸂敲㔖ƌ㋰⹛姯䭾Ƌ㖣㮶岈㔦⹛⺍㛧⽳ᷧῲ䇆㥔㗌ƌ˛ 
 
傈ざḪ㠠㓁㖣⹛䴩㋨㛰䙫傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 

榖㑺᳉攎㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕9札䟸濕 
ṉ⡀A9濒 

㭋柬傈ざḪ䔘告Ṳ㋰䉠⮁㜆敺Ƌ婙㜆敺䔘告Ṳᷴ㘩㱡⮁ƌ䙫柷姯两㔝⅌愳ガ姯䭾Ə⾅俳⏸傈㝘㎷ᾂ㋰⹛姯䛟䬰
㖣ㇽ檿㖣傈ざᷲ昷䙫㮶⭊傈ざ⇭㴥˛勌Ⱈ⟡憸岮䔉䔉䔆䙫䛟旃㔝⅌㋰⹛姯檿㖣傈ざᷲ昷Ə∮㮶⭊傈ざ⇭㴥⏖僤
檿㖣傈ざᷲ昷˛ 
 
✏告Ṳ愳ガᷲƏ傈ざ⏖⋬㋓Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱䙫⇭㴥ƏỌ䢡ῄ㋰⹛姯䙫傈ざ凚⯸䛟䬰
㖣傈ざᷲ昷˛怀⯮㛪昴ἵ岮㜓⢅敞䙫㽂⊂˛ 
 
傈ざḪ㮶⭊Ƌ㖣㮶⅓㚭⭊䙫㛧⽳䇆㥔㗌ƌ姯䭾Əḍ㋰⭊㜒㈧㋨傈Ụ㕟䛕⏸傈㝘㴥䙣˛ 
 
✏㳉⊼ㇽ䉠㭱䙫ⷩ㲨ᷲƏ告Ṳ⏖愳ガ⢅⊇Ὥ凑岮㜓˚㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥㔝䚱䙫⇭㴥ƏỌᾦ✏⟡憸㔝⅌㰛⹚ᷲ
昴⯵凛岮㜓ᾜ圼⢅⊇㘩䮈䏭㴥ざ䙫䩐⮁『  ̨
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 壆䩕㑷㮓 
❜ⷵ㯼⼭佟ᶻ 
濑⊭ᶣ㐶⨕11札䟸濕 
ṉ⡀A11濒 

㭋柬傈ざḪ䔘告Ṳ㋰䉠⮁㜆敺Ƌ婙㜆敺䔘告Ṳᷴ㘩㱡⮁ƌ愳ガ姯䭾ƏỌ⏸傈㝘㎷ᾂ⏖僤ḍ杅凮㔝⅌ㇽ岮㜓㔝䚱
㎂懵䙫㮶㛯䩐⮁傈ざ⇭㴥˛ 
 
柷姯傈ざ⯮⋬㋓Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱㷏㜑孱䏥岮㜓㔝䚱䙫⇭㴥Əḍ⏖僤㛪嵬怵Ὥ凑婙傈Ụ桅∌㷏㔝⅌⎱ⷙ
孱䏥⑳㜑孱䏥㔝䚱䙫㮶傈岮䔉㷏‣䙫⢅⸬  ̨

勌⇭㴥⾅岮㜓ὃ⇡Ə怀⯮㛪昴ἵ岮㜓ḍ⛇㭋⯮昴ἵ㜑Ὥ岮㜓⢅敞䙫㽂⊂˛ 

✏㳉⊼ㇽ䉠㭱䙫ⷩ㲨ᷲƏㇽ㛪⮠娘⇭㴥㰛⹚㛰㛛⤎㳉⊼Əḍ᷻告ṲṆ⏖愳ガ⢅⊇Ὥ凑岮㜓⎱/ㇽ㷏ⷙ孱䏥⎱
㷏㜑孱䏥㔝䚱䙫⇭㴥ƏỌᾦ✏⟡憸㔝⅌㰛⹚ᷲ昴⯵凛岮㜓ᾜ圼⢅⊇㘩䮈䏭㴥ざ䙫䩐⮁『˛ 

  
ỢἼ桅∌䙫杅㴥ざ傈Ụẍ㛪Ọ㕟⬾2桖䤡Əὲ⥩A2桅傈Ụ˛ 
 
⥩Ⱈ㋰㗌㴥ざ傈Ụ˚㋰㛯㴥ざ傈Ụ˚㋰⭊㴥ざ傈Ụㇽ㋰⹛㴥ざ傈Ụ䙣堳两㔝䚱㴥ざ傈ỤƏỌᷱ姯䭾㖠㲼⯮ὃ⇡῕姩ƏỌ⎴㘇
⇭㴥㔝⅌Ⰱ㜑㉊晋敲㔖˛两㔝䚱㴥ざ傈Ụ㘖Ⱈ傈䥏⅌ざ⟡憸䙣堳䙫柷娔傈Ụ桅∌˛ 
 
⤎惏Ụ⟡憸⾅⅝㉼岮㈧⽾⅌ざ㉊晋岢䔏ƏἭ㛰Ẃ⟡憸㛪⾅岮㜓㉊晋惏Ụㇽ⅏惏岢䔏˛暽䄝㭋凰⏖僤⢅⊇⏖⇭㴥㔝⅌ƏἭẍ⯮
㸂ἵ岮㜓⢅敞䙫㽂⊂˛ 
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佟⼭⩡㯼Ʊ㯼䔺⊈⁋ㅓ宅 
ᷲ塏㎶志⮊㴥⎱㴥䙣傈ざ䙫ㅊ⸟䧲⹶⎱傈㝘䙫ⅴ㉼岮恟㒮˛⮊㴥㗌㜆栢⮭䧲⺍⏖䔘告Ṳ愳ガ㛛㔠˛ 
 
佟⼭⃄朜* ⩡㯼 㯼䔺 储↓⁋ㅓ宅佟⼭ 㯼䔺㑷ⷍ 

㇇㒣㯼⼭佟ᶻ 㖣⏫㚭㛯䙫㛧⽳ᷧῲ䇆㥔
㗌ƏỌ䛟旃⟡憸䙫ẋ㗺岏⹊
⮊㴥Ƌㇽ告Ṳ㱡⮁ḍƋ⥩⏖
僤ƌṲℯ态䟌傈㝘䙫⅝ẽ䇆
㥔㗌ƌ˛ 
 

㖣⮊㴥傈ざ⽳ᷧῲ㚭㛯ⅎƏ
⏸㖣ℯ∴⮊㴥⽳䙫㜆敺㋨㛰
傈Ụ䙫傈㝘㴥䙣˛ 

晋杅傈㝘⏍堳Ọ㛟杉㖠⻶⏸
䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱㎷⇡奨
㰩ㇽ✏䔚媲塏㠣⇾㗵Ə␍∮
傈ざ⯮凑⊼ⅴ㉼岮㖣⏳ᷧ⟡
憸Ḕ⏳ᷧ桅∌⏳ᷧ⽉⻶䙫⅝
ẽ傈Ụ˛ 

⥩傈㝘ⷙ态䟌䕝✗㉼岮俬
㛴⋀⛿晱ㇽ✏䔚媲塏㠣⇾
㗵Ə傈ざ⯮㋰傈㝘恟㒮䙫
ẋ㗺岏⹊ƏỌ曢⌖㖠⻶䛛
㎌⬿⅌傈㝘䙫执堳㈝⏊Ə
㛰旃岢䔏䔘傈㝘㉦㒻Ƌ䛟
旃㉼岮俬凮⅝⇭択┭⏍㛰
⌻⮁俬晋⣽ƌ˛ 

㇇㗆㯼⼭佟ᶻ 㖣⮊㴥傈ざ⽳ᷧῲ㚭㛯ⅎƏ
⏸㖣⮊㴥㗌㜆∴䙫䇆㥔㗌⏴
⇾傈㝘䙢姿ⅱ䙫傈㝘㴥䙣˛ 䤧⩘㯼⼭佟ᶻ 

廡⼭Ⲭ䤧⩘㯼⼭
佟ᶻ 

䳻▜⛯䤧⩘㯼⼭
佟ᶻ 

❜ⷵ㯼⼭佟ᶻ 
 
榖㑺᳉攎㯼⼭佟
ᶻ 

㖣⏫㚭⭊䙫㛧⽳ᷧῲ䇆㥔
㗌ƏỌ䛟旃⟡憸䙫ẋ㗺岏⹊
⮊㴥Ƌㇽ告Ṳ㱡⮁ḍƋ⥩⏖
僤ƌṲℯ态䟌傈㝘䙫⅝ẽ䇆
㥔㗌ƌ˛ 

㇇⨡㯼⼭佟ᶻ ᷰ㛯ṳ⌨㗌˚⅔㛯ṳ⌨㗌˚
Ṅ㛯ṳ⌨㗌⎱⌨ṳ㛯ṳ⌨㗌
Ƌ婙䬰㗌⬷柯䂡䇆㥔㗌Ə␍
∮䂡暏⽳䙫䇆㥔㗌ƌ˛ 

㖣⮊㴥傈ざ㗌㜆⽳ᷧῲ㚭㛯
ⅎƏ⏸㖣⮊㴥㗌㜆∴䙫䇆㥔
㗌⏴⇾傈㝘䙢姿ⅱ䙫傈㝘㴥
䙣˛ 

㇇ⴲ㯼⼭佟ᶻ 㖣⏫岈㔦⹛⺍䙫㛧⽳ᷧῲ䇆
㥔㗌ƏỌ䛟旃⟡憸䙫ẋ㗺岏
⹊⮊㴥Ƌㇽ告Ṳ㱡⮁ḍƋ⥩
⏖僤ƌṲℯ态䟌傈㝘䙫⅝ẽ
䇆㥔㗌ƌ˛ 

㖣⮊㴥傈ざ⽳ᷧῲ㚭㛯ⅎƏ
⏸㖣⮊㴥㗌㜆∴䙫䇆㥔㗌⏴
⇾傈㝘䙢姿ⅱ䙫傈㝘㴥䙣˛ 

* ✏ᷱ塏㈧志䙫恟㒮ẍ恐䔏㖣䛟旃桅∌䙫勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụḍ᷻恐䔏㖣晋㷏⑳ᷴ晋㷏㴥ざ˛ 
 
Ọ傈ざⅴ㉼岮㖠⻶䙣堳䙫A桅㴥ざ傈Ụᷴ娔楽㬈㔝岢ㇽㇽ䄝恅⻝択┕岢˛ 
 
㕓媲㳏ヶƏ⤎惏Ụ⏟㲼㫱⌧⏖僤Ⱈ䧬⋀䛕䙫好ⅴ㉼岮䙫傈ざ䂡傈㝘㔝⎽䙫㔝䚱˛ㅓ宅仃ょ⫯㨢妬夠㗪嵩䕂⫆㠫䣃↗⿍塉Ʋ 
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孹䏦Ʊ㏴孹⊈摉㏭ 
 
孹䏦僅㏴孹䕂㡀堿巇㑺攂懂トƲ 
 
岢䔏̊ 㔝岢⎱敲㔖䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə廰㖣昫拫Ḁ䬓16凚22㮜Ə婙
䬰㮜吤⾬柯凮Ọᷲ岮㖀ᷧ὜斘孧˛ 
 
䩟䋄孹 
㜓⅓⏟⯮㋰昫拫ㇱ㈧廰Ḳ⹛䍮㔖ế䮈䏭岢̨ 䮈䏭岢㰛⹚好ḵ㉼
岮俬岞⅌䙫⟡憸⎱傈Ụ桅∌俳⏫㛰ᷴ⏳̨ 㭋䬰岢䔏Ḫ㋰㛰旃⟡
憸Ḳ岮䔉㷏‣憷⮁Ə㋰㗌䴖姯⎱㋰㛯乚ę̂́ 䮈䏭岢ḍ䔏Ọ㔖ế
勌⹙ㇷ㜓⎱岢䔏Ə⋬㋓㉼岮桎┶岢䔏˛ 
 
䂡㛰⊐总凛岏⹊⟡憸䙫㉼岮䛕㨀Ə✏勌⹙ガ㲨ᷲƏ⋬㋓ⷩ㲨⯵
凛⟡憸䛟旃㉼岮㔝䚱ᷲ昴Ə䮈䏭⅓⏟⏖㱡⮁尨ℴ㔝⎽⅝㖣ỢἼ
ᷧῲㇽ⤁ῲ䉠⮁㗌⬷㛰㫱㔝⎽䙫⅏栴䮈䏭岢̨ 䮈䏭⅓⏟⏖堳ὦ
愳ガ㫱⯓ℴ㔝岢俳ᷴ⽘柦⅝㖣㗌⽳ỢἼ㗌⬷㔝⎽⅏栴ㆰ姯䮈
䏭岢䙫㫱∐˛ 
 
ⰘSR桅傈Ụ俳姧Ə㈧㔝⎽䙫▕ᷧ岢䔏Ƌ⋬␒䮈䏭岢⎱㛴⋀⹛
岢ƌ㦲ㇷ䵺⸟『敲㔖㕟⬾䙫ᷧ惏⇭˛㛰旃䵺⸟『敲㔖䙫㕟⬾Ə
媲⎪斘恐䔏䙫Ḣ奨岮姱㕮ǫ̛̀ 媲㳏ヶƏ㭋㕟⬾㮶⹛✮⏖僤㛰㈧
孱⊼̨ 䵺⸟『敲㔖ᷴ⋬㋓㉼岮䴫⏯䙫ẋ㗺䛟旃岢䔏Əテ⏸ῄ䮈
ạ㔖ế䙫岢䔏⎱⏸䛟旃暭檻㉼岮姯≪㔖ế䙫ỢἼ⊇⅌ƒ忧⇡
岢䔏Ƌ⥩㛰ƌ晋⣽˛ 
 
⃄慵孹 
昫拫ㇱ㈧⇾䙫⹛⺍⇭択岢䔘㜓⅓⏟㔖ę̂́ 㭋䬰岢䔏Ḫ㋰㛰旃⟡
憸Ḳ岮䔉㷏‣Ƌ✏恐䔏ガ㲨ᷲƏ㋰昫拫Ṁ䬓17.3㮜㈧志Ə⏖⎴
㘇Ⱈ㛰旃⟡憸岮䔉㷏‣ὃ⇡䙫ỢἼ媦㕛ƌ憷⮁Ə㋰㗌䴖姯⎱㋰
㛯乚ế˛ 
 
娇⃶ờ孶孹䏦 

嬰∟ 岟Ị䏭ạBlackRock Advisors (UK) LimitedⰘ⅝㴢⊼
㔝⎽慓憸˛㛰旃慓憸䛟䬰㖣Ὥ凑嬰∟ 岟㴢⊼两㔝䚱䙫
37.5%Ə俳㈧㛰䛛㎌⎱敺㎌ㇷ㜓ỌBlackRock䙫傈Ụ㉦㒻Ə
⋬㋓ỢἼ䬓ᷰ㖠䇆怲⑳堳㔦䮈䏭岢䔏Əḍ⯮⾅⅝岢䔏Ḕ㔖
ế凮婙䬰㴢⊼㛰旃⎱Ⱈ婙䬰㴢⊼䔉䔆䙫ỢἼ䬓ᷰ㖠䇆怲⑳
堳㔦䮈䏭岢䔏˛Ὥ凑嬰∟ 岟㴢⊼䙫㔝䚱⯮✏㉊晋嬰∟ 
岟Ị䏭ạ岢䔏⽳⅏㕟徻恫㜓⅓⏟˛䛟旃⟡憸㔝⎽Ὥ凑嬰∟
 岟㴢⊼两㔝䚱䙫62.5%˛�

嬰∟ 岟Ị䏭ạ䙫岢䔏Ị塏㜓⅓⏟嬰∟ 岟㴢⊼䙫䛛㎌岢
䔏ƋỌ⎱Ƌ勌䛟旃ƌ敺㎌䇆怲ㇷ㜓/岢䔏ƌ̨ ῿勌ㆰếṯ䬓ᷰ
㖠䙫嬰∟ 岟岢䔏嵬怵嬰∟ 岟Ị䏭ạ㔝⎽䙫岢䔏Ə嬰∟
 岟Ị䏭ạ⯮⾅㜓庒岮䔉Ḕ㉊晋嵬⇡䙫㬥栴˛Ⱈ⏫⟡憸嬰
∟ 岟㈧峡⎽䙫㬥柬⎱㈧䔉䔆䙫㔖⇡䙫⭳㕛岈⋀婚ガƏ⋬
㋓ⷙếㇽㆰế䙫岢䔏ƏṆ⯮⇾⅌⹛⺍⑳⌱⹛⺍岈⋀⠘塏Ę̄̀
嬰∟ 岟⭰㍹⎱䛟旃岢䔏⯮凚⯸㮶⹛㪉姵ᷧ㬈˛�

嬰∟ 岟Ị䏭ạ䂡䮈䏭⅓⏟䙫旃怊㖠˛ 
 
㗋↗ⴲ孹 
㜓⅓⏟⏸䮈䏭⅓⏟㔖ế㛴⋀⹛岢˛ 
 

告Ṳ愳ガ凮䮈䏭⅓⏟⌻⮁䙫㛴⋀⹛岢㰛⹚⏖僤ᷴ⏳Əḍ㋰ᷴ⏳
岢䍮恐䔏㖣㜓⅓⏟䙣堳䙫ᷴ⏳⟡憸⎱傈Ụ桅∌̨ 䄝俳Ə告Ṳ凮
䮈䏭⅓⏟⌻⮁Ə䏥㘩㮶⹛㔖ế䙫㛴⋀⹛岢ᷴ㛪⤁㖣0.25%˛㭋
䬰岢䔏Ḫ㋰㛰旃傈Ụ桅∌Ḳ岮䔉㷏‣憷⮁Ə㋰㗌䴖姯⎱㋰㛯乚
ế˛ 
 
告Ṳ凮䮈䏭⅓⏟憷⮁㛴⋀⹛岢㮻䍮㘩Ə㛪䢡ῄ⏫⟡憸䙫䵺⸟『
敲㔖凮⟡憸傈㝘⏖㖣ⷩ⠛ⅎ⎽⽾䙫桅ἣ㉼岮䔉⒨㮻廪㘩Ẵ⅞
䫝䈔⊂Əḍ㛪俪ㅕ⤁柬㹽∮Ə⥩⏫⟡憸䙫ⷩ⠛桅∌⎱⟡憸䛟⯴
⏳桅暭⛿䙫塏䏥˛ 
 
䮈䏭⅓⏟ὦ䔏㛴⋀⹛岢㔖ế㜓⅓⏟䔉䔆䙫㈧㛰⛡⮁⎱⏖孱䙫
䇆怲⎱堳㔦ㇷ㜓⎱敲㔖ƏἭ⬿䮈嘼岢䔏˚⇭択岢˚嬰∟ 岟岢
䔏˚ 㬥⻼嵞䙫ỢἼ岢䔏Ƌ䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə⋬㋓⏖僤∗㜆ㆰế
岟㬥ạ䙫ỢἼ㉦㒻岢ƌ̊ ỢἼ凮Ƌ㬷䛆⎱杅㬷䛆 – 奲ᷲ㕮˥ ⅝
ẽ岢䔏 ƌ˦柷㉊䧬忧㬥Ƌ⏍⊇ỢἼ䧬柬ㇽ∐ざƌ㛰旃䙫岢䔏⎱
㉼岮ㇽ⅓⏟ⱋ杉䙫ỢἼ䧬柬晋⣽˛ 

 
㭋䬰䇆怲⎱堳㔦敲㔖⋬㋓㈧㛰䬓ᷰ㖠敲㔖⎱⅝ẽ䔘㜓⅓⏟ㇽ
Ị塏㜓⅓⏟ᷴ㘩䔉䔆䙫⅝ẽ⏖㔝⛅ㇷ㜓Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⟡憸㛪
姯岢䔏̊ 怵㈝Ị䏭ạ岢䔏Ƌ⋬㋓㬈怵㈝Ị䏭ạ⎱䛟旃⹚⏗ẋ㗺
岢䔏ƌ̊㈧㛰⯯㥔敲㔖Ƌ⥩嫕婉̊ 㲼⽲̊ 䧬⋀⻡字⎱⯐㠟岢䔏ƌ̊
告Ṳ塴憸ƋⰘḍ杅䂡BlackRock Group⃘Ⓢ䙫告Ṳ俳姧ƌ˚㖬
岢˚⏯䏭䙫⯍⠘⯍択敲㔖˚⍗∞˚䙣堳˚俢孖⎱㈧㛰⅝ẽⰘ⏸
傈㝘⠘␱䔉䔆䙫岢䔏̊ 䛊䮈⬿㩻⎱䈳䅎岢䔏̊ 䛟旃⎱⅝ẽ执堳
㔝岢˚廆ờ㔖㏛⎱䶔῕岢䔏˚㉼岮俬㛴⋀⛿晱⎱BlackRock 
Group⅓⏟㎷ᾂ䙫⅝ẽ䒗䏪堳㔦㛴⋀䔉䔆䙫䇆怲ㇷ㜓⎱敲㔖  ̨
 
䮈䏭⅓⏟㉦㒻䢡ῄ⟡憸䙫䵺⸟『敲㔖Ẵ⅞䫝䈔⊂䙫梏暑̨ ⛇㭋Ə
䮈䏭⅓⏟㛰㫱ῄ䕀⏸⅝㔖ế䙫㛴⋀⹛岢嵬⇡㜓⅓⏟㖣ỢἼ㜆
敺ⅎ䔉䔆䙫⯍暂敲㔖䙫ỢἼ憸栴Ə俳㜓⅓⏟㖣ỢἼ㜆敺䔉䔆䙫
ỢἼㇷ㜓⎱敲㔖⥩嵬⇡⏸䮈䏭⅓⏟㔖ế䙫㛴⋀⹛岢䙫憸栴∮
䔘䮈䏭⅓⏟ㇽ⏍ᷧ⮝BlackRock Group⅓⏟㉦㒻˛ 
 
䛒䤴孹 
㠠㓁㋰䅎㛰旃憸坴ⷌ⅞ⷩ⠛䙫㬷䛆㋮ị2014/65/EUƋ䨘䂡
˥MiFID I I˦ƌ⍚⯮㖣ṳ曝ᷧ⅒⹛ᷧ㛯䔆㔯䙫㖗奶∮Ə
BlackRock Grou p⯮ᷴⅴⰘ⅝⎾MiFID I I⽘柦䙫⟡憸Ƌ˥⎾
MiFID II⽘柦⟡憸˦ƌ忶怵⮉㈝ẋ㗺Ὂ憸㔖ế⣽倿䟻䩝岢䔏˛ 
 
BlackRock G roup柯Ọ㜓庒䙫岮㹷㔖ế婙䬰䟻䩝岢䔏˛⎾
MiFID II⽘柦⟡憸㘖婙䬰ⷙ⦻ỢBlackRock Group MiFID⅓⏟
䂡㉼岮桎┶ㇽⷙ䔘婙⅓⏟⯮⅝㉼岮䮈䏭弰㍯ṯ㵞⣽偖乒⅓⏟
䙫⟡憸˛ 
 
ⷙ䛛㎌⦻Ợἴ㖣䬓ᷰ㖠⛲⮝Ƌ⍚㬷䛆Ọ⣽ƌ䙫BlackRock 
Group㵞⣽偖乒⅓⏟怙堳㉼岮䴫⏯䮈䏭䙫⟡憸ᷴⱓ㖣MiFID 
II䙫恐䔏䮫⛴Ə⯮柯恜⭯㛰旃偖乒⅓⏟恐䔏⏟㲼㫱⌧ⅎ䛊䮈
⣽倿䟻䩝䙫䕝✗㲼⽲⑳ⷩ⠛ㅊὲ˛ヶ〄㘖⣽倿䟻䩝岢䔏⏖乣
乳⾅婙䬰⟡憸䙫岮䔉㔖ế 婙̨䬰⟡憸⏴▕⏖⏸䮈䏭⅓⏟䴉⎽
ㇽ⏖㖣BlackRock䶙✧斘妤Ɲ 
www.blackrock.com/corporate/mifid/research/bgf˛ 
 
✏㉼岮㖣杅BlackRock Group⟡憸䙫ガ㲨ᷲƏ婙䬰⟡憸⯮乣乳
⤰堳⣽倿䵺䏭✏⏫ガ㲨ᷲ㔖ế⣽倿䟻䩝岢䔏䙫⁁㲼̨ 㭋⁁㲼⏖
僤㛰∌㖣BlackRock Group䙫⁁㲼Ə俳᷻晋恐䔏㲼⽲⑳ⷩ⠛ㅊ
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ὲ㈧奶⮁䙫ẋ㗺Ὂ憸⣽Əẍ⏖僤㔝⎽䟻䩝岢䔏̨ ヶ〄㘖⣽倿䟻
䩝岢䔏⏖乣乳⾅⟡憸䙫岮䔉㔖ế˛ 
 
‴ᶔ孹䏦 
㜓⅓⏟ẍ㔖ế⬿䮈嘼岢䔏⎱凮㬷䛆柷㉊䧬忧㬥㛰旃䙫ỢἼ⯯
㥔岢䔏̨  㬥⻼嵞䙫ỢἼ㉦㒻岢ㇽ凮柷㉊䧬忧㬥㛰旃䙫ỢἼ岢
䔏⯮㋰⅓⹚⅓㭊⟡䣵⇭愴ṯ⏫㛰旃⟡憸̨ ỢἼ凮㬷䛆⡪⣽䙫柷
㉊䧬忧㬥Ƌ⏍⊇ỢἼ䧬柬ㇽ∐ざƌ㛰旃䙫岢䔏⯮䔘㜓⅓⏟㔖ế
ḍ㋰⅓⹚⅓㭊⎆∮⇭愴ṯ⏫㛰旃⟡憸̨ 䔘㖣㜓⅓⏟徫ằ䂡㭉Ⱈ
⅝㬷䛆柷㉊䧬忧㬥Ƌ䔘㜓⅓⏟㔖ếƌ⎽⽾䛟䕝䧲⺍䙫ㇷ⊆Ə凮
㬷䛆⡪⣽柷㉊䧬忧㬥㛰旃䙫ỢἼ岢䔏⯮ᷴⅴ⾅㛴⋀⹛岢㔖ếƏ
䏥⯮䔘㜓⅓⏟㔖ếḍ㋰⅓⹚⅓㭊䙫⟡䣵⇭愴ṯ⏫㛰旃⟡憸˛ 
 
㭋䬰岢䔏态⸟䔘告Ṳ愳ガ㋰⅓⹚⅓㭊䙫⟡䣵⇭愴ṯ㛰旃⟡憸
Ƌ⏍⊇ỢἼ䛟旃䧬柬ƌ˛ 
 
桔㧟㏴孹 
⥩䔚媲婴峣A桅傈Ụ˚AI桅傈Ụ˚D桅傈Ụ⎱DD桅傈ỤƏ柯⏍
堳⏸Ḣ奨⇭択┭㔖ế楽㬈㔝岢Ə㛧檿总┕⃠䙫5%˛㠠㓁㛰旃
⇭択┭㈧㎷ᾂ䙫㢄㬥Ə惏ỤE桅傈Ụ⏖⏍⊇㛧檿总┕⃠3%䙫
楽㬈㔝岢Ə婚ガ奲昫拫ㇱ˛⥩婴峣岏⹊⟡憸Ə㥩㮲柯㔖ếỢἼ
楽㬈㔝岢˛ 
 
ピ㿴弜ⶴ慵⏬孹 
勌恐䔏Ə晋杅㋨傈㜆嵬怵ᷰ⹛Ə␍∮✏峽⛅㈧㛰⟡憸Ƌ岏⹊⟡
憸晋⣽ƌ䙫㈧㛰B桅傈Ụ㘩Ə⏖僤⾅峽⛅㈧⽾㬥柬Ḕ㉊晋ḍ㔖
ế㛧⤁3%䙫恅㸂ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛⥩ᷲ㕮怙ᷧ㭌奶⮁Ə㛰旃
ㇽ䄝恅⻝択┕岢⯮㋰⭊㸂⯸0.25%Ə䛛凚ᷰ⹛㜆㻦䂡㭉˛ 
 

 
勌恐䔏Ə晋杅㋨傈㜆嵬怵ᷧ⹛Ə␍∮✏峽⛅㈧㛰⟡憸Ƌ岏⹊⟡
憸晋⣽ƌ䙫㈧㛰C桅傈Ụ㘩Ə⏖僤䔘峽⛅㈧⽾㬥柬Ḕ㉊晋ḍ㔖
ế1%䙫⛡⮁ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛㛰旃ㇽ䄝恅⻝択┕岢䙫怙ᷧ㭌
岮㖀Ə廰㖣˥傈Ụ桅∌⎱⽉⻶˦ᷧ䮧Ọ⎱昫拫Ṁ䬓19㮜˛ 

勌恐䔏Ə✏峽⛅㈧㛰⟡憸䙫㈧㛰.桅傈Ụ㘩Ə⏖僤⾅峽⛅㈧

⽾㬥柬Ḕ㉊晋ḍ㔖ế㛧⤁�����˚�����˚�����ㇽ�����

䙫恅㸂ㇽ䄝恅⻝択┕岢Ə憸栴㋰㮶⹛䮈䏭岢ḿỌ䛟旃桅∌䙫

∗㜆㜆昷姯䭾Ə晋杅傈Ụ㋨㛰凚⟡憸∗㜆Ḳ㘩Ƌ�凚�

⹛ƌ˛.桅傈Ụ䙫䛟旃ㇽ䄝恅⻝択┕岢⯮㋰⭊㸂⯸Ə⅞檻⥩

ᷲƝ 

寔▜㗝 
ピ㿴弜ⶴ慵⏬孹(Ỽ傈Ụ㖣峽⛅Ḳ㗌岮䔉
㷏‣䙫%) 

楽 3ῲ㛯ⅎ 1.50 1.80 2.00 2.40 

3ῲ㛯⽳⎱ 6ῲ
㛯∴ 

1.375 1.65 1.875 2.38 

6ῲ㛯⽳⎱ 9ῲ
㛯∴ 

1.250 1.50 1.750 2.25 

9ῲ㛯⽳⎱ 12
ῲ㛯∴ 

1.125 1.35 1.625 2.13 

12ῲ㛯⽳⎱ 15
ῲ㛯∴ 

1.00 1.20 1.500 2.00 

15ῲ㛯⽳⎱ 18
ῲ㛯∴ 

0.875 1.05 1.375 1.88 

18ῲ㛯⽳⎱ 21
ῲ㛯∴ 

0.750 0.90 1.250 1.75 

21ῲ㛯⽳⎱ 24
ῲ㛯∴ 

0.625 0.75 1.125 1.63 

24ῲ㛯⽳⎱ 27
ῲ㛯∴ 

0.500 0.60 1.000 1.50 

27ῲ㛯⽳⎱ 30
ῲ㛯∴ 

0.375 0.45 0.875 1.38 

30ῲ㛯⽳⎱ 33
ῲ㛯∴ 

0.250 0.30 0.750 1.25 

33ῲ㛯⽳⎱ 36
ῲ㛯∴ 

0.125 0.15 0.625 1.13 

36ῲ㛯⽳⎱ 39
ῲ㛯∴ 

0.00 0.00 0.500 1.00 

39ῲ㛯⽳⎱ 42
ῲ㛯∴ 

⚸悏⃮
㗝�

⚸悏⃮
㗝�

0.375 0.88 

42ῲ㛯⽳⎱ 45
ῲ㛯∴ 

0.250 0.75 

45ῲ㛯⽳⎱ 48
㛯∴ 

0.125 0.63 

48ῲ㛯⽳ 0.00 0.00 

寔▜㗝 
ピ㿴弜ⶴ慵⏬孹(傈Ụ㖣峽⛅Ḳ㗌岮

䔉㷏‣䙫%) 

楽 3ῲ㛯ⅎ 3.00 

3ῲ㛯⽳⎱ 6ῲ㛯∴ 2.75 

6ῲ㛯⽳⎱ 9ῲ㛯∴ 2.50 

9ῲ㛯⽳⎱ 12ῲ㛯∴ 2.25 

12ῲ㛯⽳⎱ 15ῲ㛯∴ 2.00 

15ῲ㛯⽳⎱ 18ῲ㛯∴ 1.75 

18ῲ㛯⽳⎱ 21ῲ㛯∴ 1.50 

21ῲ㛯⽳⎱ 24ῲ㛯∴ 1.25 

24ῲ㛯⽳⎱ 27ῲ㛯∴ 1.00 

27ῲ㛯⽳⎱ 30ῲ㛯∴ 0.75 

30ῲ㛯⽳⎱ 33ῲ㛯∴ 0.50 

33ῲ㛯⽳⎱ 36ῲ㛯∴ 0.25 

36ῲ㛯⽳ 0.00 
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䛟旃⇭択┭⏖愳ガ㱡⮁ㇽ⯴✏峣岞 K 桅傈Ụ⽳ㇷ䂡併⛲ạ
⣒ḍ⛇㭋曧奨峽⛅⅝傈Ụ䙫傈㝘Ƌ奲昫拫Ṁ䬓 4㮜ƌ⯓ℴㇽ
⯓㸂ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛ 
 
帇㊙孹 
῿⯮岏⹊⟡憸弰㏂凚㜓⅓⏟⏍ᷧ⟡憸Əㇽ㘖⇡䏥ᷴ⏯䏭䙫栢丨
弰㏂ガ㲨Ə㋮⮁⇭択┭⯮㛪㔝⎽弰㏂岢Ə婚ガ奲昫拫Ṁ䬓20凚
22㮜˛ 
 
寔▜孹 
῿告Ṳ⏯䏭✗㇞䕸㛰旃傈㝘怙堳˥ 怵⺍ẋ㗺㔦䬽˦ᷧ 䮧㈧志䙫
怵⺍ẋ㗺Ə⏖愳ガ⏸㛰旃傈㝘㔝⎽㛧檿总峽⛅㈧⽾㬥柬2%䙫
峽⛅岢̨ 㛰旃岢䔏⯮㒌㭟⟡憸Ə俳墒⾜㔝㭋岢䔏䙫傈㝘⯮㖣ㇷ
ẋ▕㓁Ḕ䍙⽾态䟌̨ 㭋岢䔏⯮䂡ỢἼ恐䔏弰㏂岢ㇽ恅⻝択┕岢
Ọ⣽䙫昫⊇岢䔏˛ 
 
Ჾ僪宅㑗 
敞恇俳姧Əᷱ 㕮㈧㥩志䙫ᷴ⏳㔝岢䴷㦲⏖ị✏⏳ᷧ㘩敺峣⅌⏳
ᷧ⟡憸ḔḲᷴ⏳傈Ụ桅∌䔉䔆ᷴ⏳䙫㉼岮⛅⠘̨ Ⱈ㭋俳姧Ə㉼
岮俬ẍ⏖俪ㅕ⅝⇭択┭Ⱈ㛰旃傈Ụ㈧㎷ᾂ䙫㛴⋀˛ 
 
✏恐䔏䙫䕝✗㲼ὲ↭娘䙫ガ㲨ᷲƏ䮈䏭⅓⏟⏖㋰昫拫Ḁ䬓20
㮜㈧志⏸Ḣ奨⇭択┭㔖ế岢䔏⎱㔝岢Əⅴ䔘Ḣ奨⇭択┭⏸⅝ẽ
⇭択┭㔖ế岢䔏˛ 
 
䣃曃 
 
Ọᷲ㥩奨ḪỌ䏥堳㲼⽲⎱ㅊὲ䂡⟡㹽Ə㗌⽳⏖ὃ῕姩˛ 
 
傈㝘ㆰ凑堳ṭ姊Ọ⎱Ƌ⥩恐䔏ƌ嫕婉⅝⯯㥔桎┶✏⅝㒨㛰⅓㯸
庒Ụ˚Ⱜ㈧ㇽⰬ䰴㈧✏⛲⮝㲼⽲ᷲƏ㛰旃婴峣˚岞⅌˚㋨㛰˚
峽⛅̊ 弰㏂ㇽ⇡┕傈Ụ䙫⏖僤䧬⋀⽳㞃ㇽ凮傈Ụ㛰旃䙫ỢἼ✮
塈㔦䬽Ḳ⽘柦˛㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ䧬晵˚䧬⟡⎱䧬⋀⯓ℴ⏖ὃ㛛
㔠˛ 
 
䖥㞬⛟ 
㠠㓁䏥㘩䙫䛎㣕⠈㲼⽲⎱ㅊὲƏ㜓⅓⏟㮲柯乚ếỢἼ䛎㣕⠈⅌
ざㇽ岮㜓⢅‣䧬Ə俳㜓⅓⏟㈧㴥䙣䙫傈ざẍ㮲柯乚ếỢἼ䛎㣕
⠈柷㉊䧬˛䄝俳Ə㜓⅓⏟柯Ⱈ⅝岮䔉㷏‣㋰⹛䍮0.05%ƏㇽⰘ
岏⹊⟡憸̊ I桅̊ J桅̊ SI桅⎱X桅傈Ụ俳姧㋰⹛䍮0.01%乚ế䛎
㣕⠈䧬柬Ə䧬柬㠠㓁⟡憸✏㛰旃㚭⭊⭳䴷㘩䙫岮䔉㷏‣㋰⭊㔖
ế˛䙣堳傈Ụ✏䛎㣕⠈㮲柯乚ẋỢἼ⍗劘䧬ㇽ⅝ẽ䧬柬˛ 
 
㓁㜓⅓⏟㈧䟌Ə㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆⎱㖣㎌䳴暏⽳䙫㉼岮俬Ḳ㘩Ə
㠠㓁䛎㣕⠈㲼ὲ˚䛊䮈⎱䧬⋀奶ὲƏI桅 J̊桅 S̊I桅 X̊桅⎱ZI
桅傈ỤẒ㛰0.01%䙫ℑデ䧬䍮˛䄝俳Ə婙柬娼䧬柯好ᷴ㘩⬿✏
䙫ỢἼḢ䮈㩆旃⯴㩆㦲㉼岮俬庒Ụ䙫婕憲俳⮁̨ ῿㛰旃䕝ⰧⰘ
㉼岮俬庒Ụ憴㖗⇭桅Ə㉼岮俬䙫㈧㛰I桅˚J桅˚SI桅˚X桅⎱
ZI桅傈Ụ⏖僤柯㋰0.05%䧬䍮媙䧬˛ 
 
㠠㓁㜓䫇䧲㗌㜆㭉㛰㔯䙫䛎㣕⠈䧬㲼Ə傈㝘㮲柯乚ế䛎㣕⠈䙫
ỢἼ岮㜓⢅‣䧬˚⅌ざ䧬˚柷㉊䧬˚恡䔉䧬˚乣㉦䧬ㇽ⅝ẽ䧬
柬ƏテỌ䛎㣕⠈ὃ䂡⅝Ⱜ䰴˚Ⱜ㈧ㇽ✏㭋娔䪲㰟Ḭ㩆㦲䙫ạ⣒
∮晋⣽̨ 䔘ṳ曝ᷧᷧ⹛ᷧ㛯ᷧ㗌嵞Ə杅Ⱜ㯸傈㝘䄈柯ⰘỢἼ⇡
┕㜓⅓⏟傈Ụ孱䏥䙫ỢἼ岮㜓㔝䚱乚䧬˛ 
 
 

冯◉ 
㜓⅓⏟✏䧬⋀ᷱḍ杅勘⛲Ⱜ㯸Ə俳告Ṳ㓓乣乳䵺䇆㜓⅓⏟䙫Ṳ
⋀ὦ⅝ᷴ㛪ㇷ䂡勘⛲Ⱜ㯸˛⛇㭋Ə㜓⅓⏟㮲柯乚ẋ勘⛲䧬柬Ə
⏫㉼岮俬㜓庒柯乚䳴勘⛲䧬柬䙫⅌ざ晋⣽̨ 勘⛲Ⱜ㯸傈㝘⇡┕
㜓⅓⏟Ⰱ㜑娼䂡勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣䙫傈Ụ㘩㈧孱䏥䙫ỢἼ㔝
䚱Ə柷㜆⯮ⱓ˥曉ⲟ⅌ざ㔝䚱 Ə˦柯乚䳴⅌ざ䧬˛勘⛲Ⱜ㯸Ẵ
柯Ⱈ㜓⅓⏟傈Ụ㈧⮊㴥䙫ỢἼ傈ざ乚ế⅌ざ䧬Ə⍚ὦ⽣䬰ⷙ恟
㒮㉱傈ざⅴ㉼岮˛ 
 
㉼岮俬㔝⎽䙫曉ⲟ⟡憸傈ざ⥩柯乚ế勘⛲⅌ざ䧬Ə⯮ὃ䂡㉼岮
俬䙫㈲栔傈ざ媙䧬Əテ⟡憸柯㖣⇭㴥㜆敺ⅎỢἼ㘩敺ḍ䄈㋨㛰
嵬怵⅝岮䔉60%䙫昫ざ❲Ƌㇽ䵺㿆ᷱ桅ἣ䙫ƌ岮䔉˛⾅ṳ曝ᷧ
⅔⹛⛂㛯⅔㗌嵞Ə傈ざ⇭㴥ᷴⅴẒ㛰⏴侐ᷱ10%䙫䧬㔝㊜ℴƏ
⎽俳ỊḲ䙫㘖䂡勘⛲ῲạ⻼怙䙫2,000勘捱傈ざℴ䧬栴˛㈧㔝
∗嵬怵㭋ᷱ昷䙫傈ざƏⰘ⟡䣵䧬䍮䳴䧬ạ俳姧Ə⯮㋰7.5%乚
䧬Ə廪檿䧬䍮䳴䧬ạ㋰32.5%乚䧬Ə俳栴⣽䧬䍮䙫䳴䧬ạ∮㋰
38.1%乚䧬˛ 
 
⥩⟡憸㋨㛰嵬怵⅝岮䔉60%䙫昫ざ❲Ƌㇽ䵺㿆ᷱ桅ἣ䙫ƌ岮䔉Ə
柯乚ế⅌ざ䧬䙫勘⛲㉼岮俬㔝⎽䙫ỢἼ⇭㴥⯮墒好䂡⹛⺍∐
ざế㬥˛㈧ὦ䔏䙫䧬䍮䂡恐䔏㖣∐ざ䙫䧬䍮ƋITTOIA 2005 
378A㢄ƌ˛ 
 
Ⱜ㖣勘⛲䙫ῲạㆰ㳏ヶṳ曝曝ᷪ⹛㈧⽾䧬㲼䬓714凚751㢄Ə
䕝Ḕ廰㛰昙㭉忶怵怙堳㉱⅌ざ弰凚榷㵞⣽ῲạƋ⋬㋓⅓⏟ƌ䙫
ẋ㗺俳恦ℴ乚䳴⅌ざ䧬䙫㢄㕮Ə⏖僤ị⽣䬰岇ᷱⰘ㜓⅓⏟㜑ṯ
⇭㴥䙫⅌ざ⎱㺉∐乚䳴䧬柬䙫岓Ợ˛ 
 
ᷧṄṄṳ⹛岮㜓㔝䚱䧬㲼䬓13㢄䙫㢄㕮恐䔏㖣㋨㛰㜓⅓⏟傈
㫱㖠杉̨ ⥩ṻ⏴ㇽỌᷲ䙫⎪凮俬㋨㛰㛧⯸50%䙫傈ỤƏ∮ỢἼ
㋨㛰嵬怵25%傈Ụ䙫勘⛲䰴ạ⣒Ƌ怊⏳⅝旃怊㖠ƌㇽ柯㋰⅝✏
⟡憸孱䏥䙫⏖媙䧬㔝䚱ƋⰘ勘⛲䧬⋀䛕䙫俳姯䭾ƌ㈧Ἳ䙫㮻ὲ
乚䳴䧬柬˛ 
 
Ⱜ㖣勘⛲⎱Ọ勘⛲䂡Ⱜ䰴䙫ῲạ傈㝘怄᷽⽳Ə⅝恡䔉Ƌᷴ⋬㋓
勘⛲䔚⠘⟡憸岮㠣傈Ụ桅∌ƌ䙫ỢἼ䴖姯⢅䚱⏖僤柯乚ế⅌ざ
䧬̨ ㉊晋⅌ざ䧬⽳䙫㋨傈⃠‣⏖僤柯乚ế乣㉦䧬Ə俳乣㉦䧬ㇽ
⏖Ẓ㛰䧬柬尨ℴ˛ 
 
勘⛲㲼ạ傈㝘⏖僤柯Ⱈ⅝✏⟡憸䙫㋨傈乚ế勘⛲䧬柬̨ 傈㝘⏖
僤柯㠠㓁ṳ曝曝Ṅ⹛⅓⏟䧬㲼䬓⅔惏䬓ᷰ䫇䙫㢄㕮Ə㎈䔏Ọ⅓
⹚⃠‣⇾峓㖠⻶姯䭾⅝㋨傈⃠‣Ə俳傈Ụ⃠‣䙫ỢἼ⢅㸂⏖僤
✏⅓⏟䧬⋀ᷱ墒姯⅌䂡㔝⅌ㇽ㉊㸂嘼䏭˛ 
 
Ⱈ䧬⋀䛕䙫俳姧ⱓ勘⛲Ⱜ㯸䙫㲼ạ傈㝘ㆰ㳏ヶƏṳ曝ᷧ曝⹛䧬
⋀Ƌ⛲暂⎱⅝ẽ㢄㕮ƌ㲼䬓9A惏Ụ㈧廰㛰旃˥ ⎾㎎⣽⛲⅓⏟˦
䙫㲼ὲƏ⏖僤恐䔏㖣ỢἼⱓᷲ⇾ガ㲨䙫勘⛲Ⱜ㯸⅓⏟Ɲ▕䍏✗
ㇽ凮Ⱈ䧬⋀俳姧凮⅝㛰旃怊ㇽ偖乒䙫ạ⣒⅘⏳✗墒好䂡㒨㛰
杅勘⛲Ⱜ㯸⅓⏟ỢἼㆰ媙䧬㺉∐25%ㇽỌᷱ䙫㫱䚱Ə俳婙杅
Ⱜ㯸勘⛲⅓⏟䔘勘⛲Ⱜ㯸㎎∝Ə᷻ 䬍⏯勌⹙⅝ẽ㹽∮Ƌ⤎凛ᷱ
㘖ἵ䧬⏟㲼㫱⌧䙫Ⱜ㯸ƌ̨˥㎎∝˦ᷧ 婅✏ṳ曝ᷧ曝⹛䧬⋀Ƌ⛲
暂⎱⅝ẽ㢄㕮ƌ㲼䬓9A惏Ụ䬓18䫇䔳⮁˛杅勘⛲Ⱜ㯸⅓⏟⏖
䔘Ⱈ䧬⋀䛕䙫俳姧ⱓ勘⛲Ⱜ㯸䙫ạ⣒Ƌᷴ媽㘖⅓⏟̊ ῲạㇽ⅝
ẽƌ㎎∝Əㇽ䔘⅐⏴ạ⣒⅘⏳㎎∝Ə⅝Ḕᷧ⏴Ⱈ䧬⋀䛕䙫俳姧
ⱓ勘⛲Ⱜ㯸ḍ᷻凚⯸㒨㛰婙䬰ạ⣒㓁Ọ㎎∝婙杅勘⛲Ⱜ㯸⅓
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⏟䙫㫱䚱̊ 㫱∐⑳㫱⊂䙫40%Ə俳⏍ᷧ⏴ạ⣒凚⯸㒨㛰婙䬰㫱
䚱̊ 㫱∐⑳㫱⊂䙫40%Ἥᷴ⤁㖣55%̨ 怀Ẃ㢄㕮⏖僤ὦ婙䬰傈
㝘柯Ⱈ⟡憸䙫㔝⅌乚ế勘⛲⅓⏟䧬˛ 
 
㜓⅓⏟㓓⯮⟡憸㈧㋨岮䔉ὃᷧ刓㉼岮俳杅ẋ㗺䔏忻̨ ⃿䮈勘⛲
䧬⋀㵞旃两余Ƌ˥ 䧬⋀两余˦ƌㇷ⊆㋮⇡⟡憸Ⱈ勘⛲䧬⋀䛕䙫
俳姧ⱓẋ㗺䔏忻ƏἭ柷㜆⟡憸⯮㛪㻦嶚㉼岮䮈䏭尨ℴƋ˥ ㉼岮
䮈䏭尨ℴ ƌ˦䙫㢄ờƏ⍚ὦḍ䄈Ⱈ㭋㖠杉ὃ⇡ῄ嬰˛⏯䬍娔‮
㉼岮䮈䏭尨ℴ䙫奶⮁Ə⟡憸䄈柯Ⱈ⅝㉼岮峡⎽䙫㺉∐ƒ㔝䚱乚
ế勘⛲䧬柬Ə⏫㉼岮俬㜓庒柯乚䳴勘⛲䧬柬䙫⅌ざ晋⣽̨ 㭋Ḫ
⟡㖣⟡憸㈧㋨㉼岮䬍⏯ṳ曝曝Ṅ⹛㉼岮桎┶Ƌ䉠⮁ẋ㗺ƌ奶ὲ
Ḕ˥ 䉠⮁ẋ㗺 䙫˦⮁侐˛⍚ὦḍ䄈Ⱈ㭋㖠杉ὃ⇡ῄ嬰ƏἭ柷㜆
㜓⅓⏟㈧㋨岮䔉䬍⏯˥䉠⮁ẋ㗺˦䙫⮁侐˛ 
 
⥩㜓⅓⏟㜑僤㻦嶚㉼岮䮈䏭尨ℴ䙫㢄ờƏㇽỢἼ㈧㋨㉼岮ᷴ墒
好䂡˥䉠⮁ẋ㗺˦Ə∮⏖僤㛪⯵凛⟡憸㻶䧬˛ 
 
晋ᷱ㕮㈧志⣽Ə⥩䧬⋀两余ㇷ⊆㋮⇡⟡憸Ⱈ勘⛲䧬⋀䛕䙫俳姧
ⱓẋ㗺䔏忻Ə⟡憸⾅⅝㖣䛟旃岮䔉䙫∐䚱㈧峡⎽䙫⛅⠘⏖僤柯
Ⱈ姯䭾⏸㉼岮俬⌖⠘䙫䛟旃憸栴俳䳴⅌⟡憸˥ 㔝⅌ 䙫˦姯䭾ⅎƏ
Ọ䬍⏯勘⛲䔚⠘⟡憸䙫奨㰩̨ 䄝俳ƏㇸῸ婴䂡⟡憸㈧㋨㉼岮✮
䬍⏯㖣ṳ曝曝Ṅ⹛⌨ṳ㛯ᷧ㗌䔆㔯䙫ṳ曝曝Ṅ⹛曉ⲟ⟡憸Ƌ䧬
⋀ƌ奶ὲƋ˥奶ὲ˦ƌ㈧䔳⮁䙫˥㉼岮ẋ㗺˦⮁侐˛⛇㭋Əㇸ
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冯◉䏱⛯⚸悏 
勘⛲㔦⺃㖣ṳ曝曝Ṅ⹛⌨ᷧ㛯柹Ἧ㲼⮁㕮㛟2009/3001Ƌṳ曝
曝Ṅ⹛曉ⲟ⟡憸Ƌ䧬⋀ƌ奶ὲƌƏ㎷⇡⯴曉ⲟ⟡憸㉼岮䧬柬䙫
㖗㠭㞝˛㖗㠭㞝䙫⾜䧬㹽∮⟡㖣⟡憸恟㒮䔚⠘Ƌ˥ 勘⛲䔚⠘⟡
憸˦ƌㇽᷴ䔚⠘Ƌ˥杅勘⛲䔚⠘⟡憸˦ƌ俳⮁˛㠠㓁婙䧬∝Ə
勘⛲䔚⠘⟡憸㉼岮俬柯㋰⽣䬰㈧㋨⟡憸䙫ㆰἻ勘⛲䔚⠘⟡憸
㔝⅌䙫㮻ὲ媙䧬Ƌ䄈媽㛰␍⇭㴥ƌƏἭ⇡┕㈧㋨⟡憸䙫ỢἼ㔝
䚱✮柯乚䳴岮㜓⢅‣䧬˛ 
 
⾅ṳ曝ᷧ曝⹛Ṅ㛯ᷧ㗌嵞Ə勘⛲䔚⠘⟡憸䧬∝ⷙ恐䔏㖣㜓⅓⏟̨  
 
㛰旃䏥㘩娼䂡勘⛲䔚⠘⟡憸䙫⟡憸⏴▕Ə⏖㖣
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-
list-of-reporting-funds㟌斘˛ 
 
⥩⎽⽾㛰旃嬰㛟Ə庒䂡勘⛲䳴䧬ạ䙫傈㝘Ƌ⍚Ⱈ勘⛲䧬⋀䛕䙫
俳姧ⱓⰬ㯸ƌ㖣⇡┕ㇽ弰㏂㜓⅓⏟傈Ụ㘩㈧孱䏥䙫㔝䚱⯮Ƌ晋
杅墒好䂡嬰∟ẋ㗺ƌ墒好䂡岮㜓㔝䚱俳柯乚ế勘⛲岮㜓⢅‣䧬̨
␍∮ỢἼ㛰旃㔝䚱⯮墒好䂡柯乚ế⅌ざ䧬䙫㔝⅌̨ ⥩ῲ∌ạ⣒
Ⱈ勘⛲䧬柬俳姧Ə⅝Ⱜ喰䂡勘⛲Ọ⣽✗⌧Ə㛰旃ỢἼ⇡┕㔝䚱
䙫䧬⋀⽘柦⯮好ḵ婙ạ⣒㘖␍⎾䧬柬⌖㬥⟡㹽㈧昷俳⮁̨ 媲㳏
ヶƏṳ曝曝⅒⹛㒌㬥㲼㠯Ⱈ杅勘⛲Ⱜ喰䙫勘⛲Ⱜ㯸ῲạ㈧ὃ䙫
㔠⊼壮曃Ə⛇㭋Ə㉼岮俬ㆰⰘ⅝㘖␍⎾䧬柬⌖㬥⟡㹽㈧昷凑堳
⯲㰩⯯㥔ヶ奲˛ 
 
㠠㓁ṳ曝曝Ṅ⹛曉ⲟ⟡憸Ƌ䧬柬ƌ奶ὲ䬓90㢄Ə傈㝘⠘␱柯㖣

⠘ ␱ 㜆 敺 䴷 㝆 ⽳ ⅔ ῲ 㛯 ⅎ 廰 㖣
www.blackrock.com/uk/reportingfundstatus̨ 曉ⲟ⟡憸䔚⠘奶
ὲ㗏✏⯮⏖䔚⠘㔝⅌岮㖀Ḣ奨廰㖣䶙䫀Ọᾂ勘⛲㉼岮俬斘妤̨
⏍⣽Ə⥩傈㝘奨㰩Ə傈㝘⏖䴉⎽ỢἼ㋮⮁⹛⺍䙫⏖䔚⠘⟡憸岮
㖀䙫⍗∞㜓˛㛰旃奨㰩⾬柯Ọ㛟杉ὃ⇡ḍ⮫⽧Ọᷲ✗✧Ɲ 
Head of Product Tax, B lackRock Investment Management 
(UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL. 
 
㮶柬奨㰩柯㖣⠘␱㜆敺䴷㝆⽳ᷰῲ㛯ⅎ㔝⦌̨ 晋杅䮈䏭⅓⏟Ọ
ᷱ志㖠⻶㔝∗态䟌Ə␍∮⯮好䂡㉼岮俬ḍ䄈㎷⇡䴉⎽⠘␱䙫奨
㰩Ƌ忶怵恐䔏䶙䫀⎽⽾⠘␱∮晋⣽ƌ˛ 
 
桗㳭 
榀㸖∐⽾䧬㘖Ⱈ✏榀㸖⾅Ṳ岦㗺̊ 㥔⋀ㇽ⯯㥔䙫曉ⲟ⟡憸Ὥ㹷
凑榀㸖䙫∐㽋㈧⾜㔝䙫䧬柬̨ 㜓⟡憸婴䂡⅝ὃ䂡曉ⲟ⟡憸Ə⯮
㛰㫱ⰘὭ凑ᷲ⇾⏫柬䙫∐㽋䍙尨ℴ㭋䧬柬Ɲ(i)䔘˥㋮㗵ạ⣒˦
Ƌ⮁侐奲ṳ曝曝⅔⹛x 䧬⋀㢄ὲ Ƌʕ˥ 䧬⋀㢄ὲ ƌ˦ƌBAMNA
⭰㍹䙫˥㋮㗵ẋ㗺 Ƌ˦⮁侐奲ˣ䧬⋀㢄ὲˤƌƏ⎱(ii)˥ 昫⸝˦
㖣㋮㗵ẋ㗺俳怙堳䙫ẋ㗺̨ Ἥ㜓⟡憸⏖僤⎪凮䙫勌⹙⅝ẽ䨕桅
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ẋ㗺两栴䙫5%Ə∮昫⸝ẋ㗺⯮柯乚䳴∐⽾䧬˛ 
 
ᳫ劭ᵸ㫏 ⍊◉濑Ƽᳫ◉ƽ濒 
㠠㓁䏥堳䙫䧬⋀奶ὲƏ㛰旃⟡憸凑杅㔦⺃ₜ∟䍙㔖ế㹷凑
Ḕ⛲䙫傈ざ⎱∐ざƏ柯㋰10%乚ế柷㉊㈧⽾䧬Ə晋杅䧬䍮㠠
㓁恐䔏䙫䧬⋀㢄䳫䍙ᷲ媦˛ 
 
㖣ṳ曝ᷧ⛂⹛⌨ᷧ㛯⌨⛂㗌Ə岈㔦惏˚Ḕ⛲嬰∟䛊䝊䮈䏭⦻
Ⓢ㛪凮⛲⮝䧬⋀两Ⱗ✏⛲⋀晉㉠↭ Əᷲ⅘⏳䙣Ἧ79噆态␱Ə
⯴QFII⑳QFI㖣ṳ曝ᷧ⛂⹛⌨ᷧ㛯⌨ᷪ㗌ㇽḲ⽳岞峊傈Ụ
⎱⅝ẽ傈㜓㫱䚱㉼岮㈧⽾岮㜓㔝䚱㚒ℴ乚䧬˛暏⽳䙣Ἧ81
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⾅ṳ曝ᷧ⅔⹛ṻ㛯ᷧ㗌嵞Ə晋杅䵺Ḕ⛲䧬⋀㩆旃䉠∌⯓ℴƏ
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NM0725U-4655922-180/550



 

141 

 

⟡憸咀⎾憴⤎䙫㏴⤘˛ 
 
䮈䏭⅓⏟⯮㋨乳㪉姵㛰旃䧬柬岓Ợ䙫㒌₀㔦䬽ƏỌ⎱⥩婴䂡㛰
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30%柷㉊䧬˛勌⹙岈⋀㩆㦲Ƌ˥䔚⠘岈⋀㩆㦲˦ƌ柯㋰䅎併⛲
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㈝㋨㛰ạ䙫岮㖀Ƌ婙岮㖀⯮弰俳㎷ᾂṯ併⛲䧬⋀㩆旃ƌ̨ 柷㜆
㜓⅓⏟Ⱈ㭋俳姧⯮㦲ㇷ䔚⠘岈⋀㩆㦲̨ ⛇㭋Ə㜓⅓⏟柯⏸ACD
㎷ᾂ勌⹙㛰旃⅝䛛㎌⎱Ƌ✏勌⹙ガ㲨ᷲƌ敺㎌併⛲傈㝘䙫岮㖀
Ƌ婙岮㖀⯮弰俳㎷ᾂṯ併⛲䧬⋀㩆旃ƌƏẍ柯⏸併⛲⛲⮝䧬⋀
Ⱗ䙢姿˛㜓⅓⏟⎱䮈䏭⅓⏟㛰ヶ忶怵恜⭯併⛲-䛎㣕⠈巏㔦⺃
⌻字㈧志䙫䔚⠘∝⺍㢄㬥俳ᾪ凛㜓⅓⏟墒好ὃⷙ恜⭯FATCA
㢄㬥̨ 䄝俳Ə㥩ᷴ僤ῄ嬰㜓⅓⏟⯮僤⤇䬍⏯FATCA奶⮁Ə勌㜑
僤䬍⏯Əㇽ柯Ⱈ⅝㹷凑Ƌㇽ⏖㭟ⱓ㖣ƌ併⛲ㇽⰘ併⛲岮䔉㔝⎽
䙫㬥柬墒⾜㔝30%柷㉊䧬Ə俳怀⏖僤㸂⯸⏖䔏Ọ⏸傈㝘ế㬥
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勌⹙⏟㲼㫱⌧ẍⷙ姩䪲Ọ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主Ƌ䵺⏯䴫主ƌ
⇱䙣䙫ˣ凑⊼ẋ㏂憸坴峓㈝岮㖀䙫⅘⏳䔚⠘㨀㹽ˤ䂡奶䮫䙫
⤁恱⭰㍹˛㜓⅓⏟⯮柯⏸ACD㎷ᾂ勌⹙㛰旃ⱓ婙䬰⭰㍹ᷧ㖠
䙫⏟㲼㫱⌧䙫䛛㎌⎱Ƌ✏勌⹙ガ㲨ᷲƌ敺㎌傈㝘䙫岮㖀Ƌ婙
岮㖀⯮弰俳㎷ᾂṯ㛰旃䧬⋀㩆旃ƌ˛ 
 
搸㖣Ọᷱ㈧志Ə㜓⅓⏟傈㝘⯮柯⏸㜓⅓⏟㎷ᾂ勌⹙岮㖀ƏỌ
恜⭯䔚⠘∝⺍䙫㢄㬥˛媲㳏ヶƏ告Ṳⷙ㱡⮁併⛲ạ⣒ᷴ䍙↭
㒨㛰⏫⟡憸䙫▕ἴ˛媲⎪斘ᷲ㕮昫拫Ṁ䬓4㮜ⅎ⮠˛ 
 
 
Ჾ僪宅㑗 
㜓⅓⏟Ⱈ⅝㉼岮㈧㔝⎽䙫傈ざ⎱∐ざƏㇽ柯✏⅝Ὥ㹷✗乚ế
ᷧ刓ᷴ⏖㔝⛅䙫柷㉊䧬Ə⛇䂡㜓⅓⏟㜓庒䍙尨ℴ⅌ざ䧬˛䄝
俳Ə㬷㴙偖䛆徸㜆䙫㠯ὲ㲼⏖僤昴ἵ婙ᷴ⏖㔝⛅䧬柬䙫㬥
栴˛ 
 
㉼岮俬ㆰ凑堳ṭ姊Ọ⎱Ƌ⥩恐䔏ƌ嫕婉⅝⯯㥔桎┶✏⅝㒨㛰
⅓㯸庒Ụ˚Ⱜ㈧ㇽⰬ䰴㈧✏⛲⮝㲼⽲ᷲƏ㛰旃婴峣˚岞⅌˚
㋨㛰˚峽⛅˚弰㏂ㇽ⇡┕傈Ụ䙫⏖僤䧬⋀⽳㞃˛㉼岮俬ㆰ㳏
ヶƏ䧬晵˚䧬⟡⎱䧬⋀⯓ℴ✮⏖ὃ㛛㔠˛ 
 
㠠㓁䏥堳䙫䛎㣕⠈䧬㲼Ə㜓⅓⏟ㇽ⅝ế㬥Ị䏭ạ⏸傈㝘ὃ⇡䙫
ế㬥䄈柯乚ẋ柷㉊䧬̨ Ṳ⯍ᷱƏ㠠㓁ṳ曝ᷧ⛂⹛⌨ᷧ㛯ṳ⌨ṻ
㗌䙫㲼⽲Ə䛎㣕⠈㉼䥏␍㱡ṭ柷㉊䧬∝⺍Ə⾅ṳ曝ᷧṻ⹛ᷧ㛯
ᷧ㗌嵞Ə⯮㋰䅎㛰旃ℙ咫㔝⅌⾜䧬䙫䏭Ṳ㛪㋮ị2003/48/EC 
Ƌ˥ 㬷䛆ℙ咫㋮ị ƌ˦⯍堳凑⊼岮㖀ẋ㏂∝⺍˛凑⊼ẋ㏂䙫岮

㖀旃ḵ⯍䚱㒨㛰ạ䙫庒Ụ嬰㗵⎱ἶ✧̊ ế㬥Ị䏭ạ䙫⏴䨘ㇽ庒
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嬰㗵ƏỌ⎱㈧䔉䔆䙫∐ざㇽ䴖姯㔝⅌两栴˛ 
 
⾅ṳ曝ᷧ⅔⹛ᷧ㛯ᷧ㗌ƋⰘ⥎✗∐俳姧Əṳ曝ᷧᷪ⹛ᷧ㛯ᷧ
㗌ƌ嵞Ə㬷㴙偖䛆ⷙ态怵㋮ị⻉晋㬷䛆ℙ咫㋮ịƋ✏⏫ガ㲨
ᷲ✮柯好ḵ怵㸈⭰㍹俳⮁ƌ˛ 
 
㗁娮⊈⛯⌈ 
 
㗁娮 
㜓⅓⏟䙫傈㝘怘⹛⤎㛪⮁㖣㮶⹛✏䛎㣕⠈⏓敲˛⅝ẽ傈㝘⤎
㛪⯮㖣婙䬰㛪字䙫态␱㈧䤡䙫㘩敺⎱✗滅⏓敲˛态␱㛪⮫ṯ
娢ⅱ傈㝘⎱⇱䙢✏告Ṳ㛪㱡⮁䙫⠘䫇⎱䛎㣕⠈䙫RESAƋ⥩
㲼⽲奶⮁ƌ˛ 
 
⛯⌈ 
㜓⅓⏟岈㔦㜆敺䙫䴷䭾㗌䂡㮶⹛⅒㛯ᷰ⌨ᷧ㗌˛廰㛰㜓⅓⏟
⎱㮶暢⟡憸✏ᷱᷧ岈㔦㜆敺䙫䵺⯐㠟岈⋀峓䛕䙫⹛⠘⯮✏㛰
旃⹛䴷㗌⽳⛂ῲ㛯ⅎ₀⦌˛㜑䵺⯐㠟䙫Ḕ㜆⠘␱∮㖣㛰旃䙫
⌱⹛⺍⭳䴷⽳⅐ῲ㛯ⅎ₀⦌˛㈧㛰⠘␱䙫≖㜓⏖⏸㜓⅓⏟䙫
娢ⅱ徍Ṳ嘼⎱䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛娢ⅱ傈㝘㮶⹛㛪䍙
䙣ῲạ峓㈝䴷▕⅐㬈˛ 
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攂懂䏰濖ㅓ宅⊈ờ孶㧈⅙⊈攎⃴ 
 
ㅓ宅⊈ờ孶䕂㧈⅙ 
1.  㜓⅓⏟䙫䴫主䫇䧲↭娘⅝✏䛎㣕⠈㲼⽲娘⏖䙫⅏杉

䮫⛴ⅎƏ㉼岮㖣⏖弰孺嬰∟⎱⅝ẽ㴨⊼岈⋀岮䔉˛✏
䬍⏯㲼⽲䙫ガ㲨ᷲƏ⅓⏟䫇䧲⅞㛰㔯⊂Ə⮠娘告Ṳ⏖
愳ガ㱡⮁⯴㉼岮ㇽ 㬥ㇽỌ㜓⅓⏟岮䔉ὃ㊜㊣㖤⊇
ỢἼ昷∝˛ 

 
㜓⅓⏟䙫䴫主䫇䧲↭娘㠠㓁䛎㣕⠈㲼⽲⎱奶ὲ廰⇾
䙫㢄ờ婴峣˚峣⅌⎱㋨㛰㜓⅓⏟ᷧῲㇽ⤁ῲ⅝ẽ⟡憸
䙣堳ㇽ⯮ṯ䙣堳䙫嬰∟˛ 

 
ㅓ宅⊈ờ孶䕂攎⃴ 
2.  Ọᷲ㛰旃䛎㣕⠈㲼⽲⎱Ƌ⥩恐䔏ƌ告Ṳ䙫昷∝䏥㘩恐

䔏㖣㜓⅓⏟Ɲ 
 
2.1  ⏫⟡憸䙫㉼岮⯮⋬㋓Ɲ 
 
2.1.1. 䍙↭✏㬷㴙偖䛆Ƌ˥㬷䛆˦ƌㇷⓈ⛲䙫⎾奶䮈嬰∟ẋ

㗺㈧㭊⻶ᷱⷩ䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ 
 
2.1.2. ✏㬷䛆ㇷⓈ⛲䙫⅝ẽ⎾奶䮈ⷩ⠛岞峊䙫⏖弰孺嬰∟

⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Ə俳婙ⷩ⠛㛰⮁㜆怲ὃƏ䍙婴⏖⎱⅓
敲孺⅓䜥⎪凮ƞ 

 
2.1.3. 䍙↭✏㬷㴙˚ẅ㴙˚⤎㳲㴙˚併㴙⤎晟⎱杅㴙ỢἼ⅝

ẽ⛲⮝䙫嬰∟ẋ㗺㈧㭊⻶ᷱⷩ䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊
ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ 

 
2.1.4. ✏㬷㴙˚ẅ㴙˚⤎㳲㴙˚併㴙⤎晟⎱杅㴙ỢἼ⅝ẽ⛲

⮝䙫⅝ẽ⎾奶䮈ⷩ⠛岞峊䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛
ⷌ⅞Ə俳婙䬰ⷩ⠛㛰⮁㜆怲ὃƏ䍙婴⏖⎱⅓敲孺⅓䜥
⎪凮ƞ 

 
2.1.5. 徸㜆䙣堳䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Əテ䙣堳㢄㬥

柯⋬㋓㉦嫥㛪䔚媲㭋䬰嬰∟⎱ⷌ⅞䍙↭✏2.1.1⎱
2.1.3柬⇾㗵䙫⅝Ḕᷧ敺嬰∟ẋ㗺㈧ㇽ2.1.2⎱2.1.4柬
⇾㗵䙫⅝Ḕᷧῲ⎾奶䮈ⷩ⠛Ƌ婙ⷩ⠛㛰⮁㜆怲ὃƏ䍙
婴⏖⎱⅓敲孺⅓䜥⎪凮ƌ㭊⻶ᷱⷩƏ俳᷻柯✏嬰∟⎱
ⷌ⅞䙣堳䙫ᷧ⹛ⅎ䍙↭ᷱⷩƞ 

 
2.1.6. ㋮ị2009/65/ECƋ䵺῕姩ƌ䬓1(2)㢄(a)̊ (b)滅㈧㋮䙫

UCITS䙫▕ἴ⎱ƒㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪Ƌ˥ 暭檻㉼岮
姯≪˦ƌ䙫▕ἴƏ俳ᷴ媽㘖␍ἴ㖣ㇷⓈ⛲ƏテƝ 
 
f 婙䬰⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪柯㠠㓁㲼⽲䍙婴⏖Ə俳㛰

旃㲼⽲姩㗵㭋䬰暭檻㉼岮姯≪柯⎾∗憸䮈⦻婴
䂡凮㬷䛆㲼⽲㈧奶⮁俬䛟⏳䙫䛊䮈ƏỌ⎱姩㗵㛰
旃䕝Ⱗ⾬柯䢡ῄℬỤ⏯ὃƞ 

 
f ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫傈㝘㈧⎾ῄ暃凮UCITS䙫

傈㝘㈧䍙俬䛟⏳ƏⰋ⅝㘖岮䔉⇭晻̊  ⅌̊  ⇡̊
⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫䄈㊜㊣択┕䬰㖠
杉䙫奶⮁Ə✮柯凮㋮ị2009/65/ECƋ䵺῕姩ƌ㈧
奶⮁俬䛟⏳ƞ 

 
f ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫㥔⋀柯㮶⌱⹛⎱㮶⹛ὃ⇡

⠘␱ƏỌᾂ娼἗⠘␱㜆敺䙫岮䔉凮岇ₜ˚㔝⅌凮

䇆怲Ḳ䔏ƞ 
 
f 㠠㓁UCITSㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫䫇䧲㕮ờƏᷴ

⽾⯮⏯⅘10%Ọᷱ䙫UCITSㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯
≪岮䔉Ƌㇽ⅝ỢἼ⬷⟡憸䙫岮䔉Əテ⾬柯䢡ῄⷙ
Ⱈ䬓ᷰ㖠⤰堳㋰ᷴ⏳䙫惏Ụ≪⇭岇ₜ䙫⎆∮ƌ
Ƌ㋮⅝㓓㔝峣俬ƌ㉼岮㖣⅝ẽUCITS䙫▕ἴㇽ⅝
ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƞ 

 
2.1.7. 㖣Ὲ岟㩆㦲䙫⬿㬥Ə㭋䬰⬿㬥⏖㖣㎷⇡奨㰩㘩⎽⛅ㇽ

㛰㎷⎽㫱Əḍ㖣⌨ṳῲ㛯ⅎ∗㜆ƞテ婙Ὲ岟㩆㦲䙫娢
ⅱ徍Ṳ嘼柯ἴ㖣㬷䛆ㇷⓈ⛲Əㇽ῿婙Ὲ岟㩆㦲䙫娢ⅱ
徍Ṳ嘼ḍ杅ἴ㖣㬷䛆ㇷⓈ⛲Ə∮憸䮈⦻柯婴䂡⯴婙Ὲ
岟㩆㦲㦲ㇷ奶昷䙫⯐ㄵ奶∮凮㬷䛆㲼⽲㈧奶⮁俬䛟
⏳ƞ 

 
2.1.8. 㖣⎾奶䮈ⷩ⠛岞峊䙫憸坴場䔆ⷌ⅞Ƌ⋬㋓䛟䬰䙫䏥憸

䴷䭾ⷌ⅞ƌƞ⎱ƒㇽ⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞岞峊䙫憸坴場
䔆ⷌ⅞ƏテƝ 

 
f 䛟旃ⷌ⅞柯⋬㋓ᷱ㕮2.1.1凚2.1.7⇭㮜⎱ᷲ㕮

2.1.9⇭㮜㈧志䙫ⷌ⅞˚憸坴㋮㕟˚∐䍮˚⌖䍮ㇽ
岏⹊Ə俳㜓⅓⏟⏖㠠㓁⅝㉼岮䛕㨀ὃ⇡㉼岮ƞ 

 
f ⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲柯䂡⎾⯐ㄵ䛊䮈

⎱ⱓ㖣憸䮈⦻㉠↭䙫桅∌䙫㩆㦲ƞ⎱ 
 
f ⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞柯㮶㗌怙堳⏖杇⎱⏖㠟⯍䙫

἗‣Əḍ⏖✏㜓⅓⏟Ḣ⊼㎷⇡ᷲ暏㘩㋰⅓⹚‣Ọ
㱽択ẋ㗺⇡┕˚⹚῰ㇽ䴷㷬ƞ 

 
2.1.9. ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓1㢄柬ᷲ㖣⎾奶䮈ⷩ⠛岞峊俬Ọ⣽

䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Ƌ῿婙ⷌ⅞䙫䙣堳Ṳ⮃ㇽ䙣堳ạ⎾奶
䮈Ọῄ暃㉼岮俬⎱ℙ咫ƌƏテ婙䬰ⷌ⅞柯Ɲ 

 
f 䔘Ḕ⤕˚✗⌧ㇽ㜓✗㩆旃ㇽ㬷䛆ㇷⓈ⛲䙫Ḕ⤕执

堳˚㬷㴙⤕堳˚㬷䛆ㇽ㬷㴙㉼岮执堳ㇽ杅ㇷⓈ⛲
䙣堳ㇽ㒻ῄƞ⥩ⱓ偖悍⛲⮝Ə∮䔘⅝Ḕᷧῲ䴫ㇷ
婙偖悍䙫ㇷⓈƏㇽᷧῲㇽ⤁ῲㇷⓈ⛲暟ⱓ䙫⅓敲
⛲暂䴫主㈧䙣堳ㇽ㒻ῄƏㇽƞ 

 
f 䔘ᷧ敺Ứ㥔㈧䙣堳Ə俳⅝ỢἼ嬰∟✮㖣ᷱ㕮2.1.1̊

2.1.2ㇽ2.1.3⇭㮜㈧㋮䙫⎾奶䮈ⷩ⠛岞峊ƞㇽ 
 
f 䔘㠠㓁㬷䛆㲼⽲㋮⮁䙫㹽∮⎾⯐ㄵ䛊䮈䙫㩆㦲Ə

ㇽ⎾昷㖣⎱恜⭯憸䮈⦻婴䂡㛧ἵ昷⺍凮㬷䛆㲼
⽲姩㗵俬⏳㨊⚛㠣䙫⯐ㄵ奶∮䙫㩆㦲㈧䙣堳ㇽ
㒻ῄƞㇽ 

 
f 䔘ⱓ㖣憸䮈⦻㉠↭䙫桅∌䙫⅝ẽ㩆㦲㈧䙣堳Əテ

㖣婙䬰ⷌ⅞䙫㉼岮柯⎾凮䬓ᷧ˚䬓ṳㇽ䬓ᷰ⇭柬
㈧姩㗵俬䛟⏳䙫㉼岮俬ῄ暃㈧昷ƏỌ⎱䙣堳ạ柯
䂡岮㜓⎱ℙ₀㛧⯸总10,000,000㬷K˚ḍ㠠㓁㋮
ị78/660/EEC㎷␯⎱⇱䙣⹛⺍峓䛕䙫⅓⏟Ə䙣
堳ạẍ⏖䂡⅓⏟暭⛿Ƌ⅝⋬㋓ᷧ敺ㇽ⤁敺ᷱⷩ⅓
⏟ƌⅎ⯯岓䂡暭⛿坴岮䙫⯍檻Əㇽ⯯岓䂡嬰∟⋽
ⷌ⅞Ƌ⏖㖣执堳㴨⊼岮憸岟㬥栴Ḕ䍙䚱俬ƌ坴岮
䙫⯍檻˛ 
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2.2.  㭋⣽Ə⏫⟡憸⏖⯮ᷴ⤁㖣10%䙫㷏岮䔉㉼岮㖣䬓2.1.1
凚2.1.9⇭㮜㈧志俬Ọ⣽䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ
⅞˛ 

 
2.3.  ⏫⟡憸⏖峣⅌㜓⅓⏟⅝ẽ⟡憸˚䬓2.1.6㮜㈧㋮䙫

UCITS⎱ƒㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ˛⏫⟡憸㖣
UCITS˚㜓⅓⏟⅝ẽ⟡憸⎱⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪Ḳ㉼岮
两栴ᷴ㛪嵬怵⅝㷏岮䔉䙫10%Əὦ⏫⟡憸墒好ὃ⅝ẽ
UCITS⟡憸䙫⏯岮㠣㉼岮Əテᷱ志昷∝ᷴ恐䔏㖣ᷲ⇾
⟡憸Ɲ  
f MyMap⤁Kῄ⭯❲⟡憸 
f MyMap⤁K✮塈⟡憸 
f MyMap⤁K⢅敞⟡憸 
f ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸 

 
€Ⱈ㰊 弰❲⤁K岮䔉⟡憸俳姧Ə10% 䙫昷栴⯮
ᷴ恐䔏㖣⟡憸Ə䛛凚⟡憸䙫岮䔉㷏‣嵬怵1⃫㬷K
Ƌ楽㬈ƌ䂡㭉Ə俳ⰘḔ⛲⤁K岮䔉⟡憸⑳䳢䵘⇭㝷
䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸俳姧Ə10%䙫昷栴⯮ᷴ恐䔏㖣
⟡憸Ə䛛凚⟡憸䙫岮䔉㷏‣嵬怵2⃫併KƋ楽㬈ƌ䂡
㭉˛ 
Ⱈ㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028̊ 㬷K檿⅌ざ
⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028̊ 㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟
⟡憸2029̊ 㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028̊ 㬷K
⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029⎱⥩㈧志Ə㮶暢⟡憸✏
⅝㉼岮∴㜆敺Ə⯮㛧⤁Ọ⅝100%䙫岮䔉㷏‣㋨㛰
䏥憸˚⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ
⎱⅝ẽ䏥憸䬰⃠䉐˛ 
 
€Ⱈ⾑䒗䵺㿆⟡憸俳姧Ə✏䬓2.3㮜㈧志⅝ẽ暭檻㉼
岮姯≪䙫10%ℨ娘㉼岮栴ḔƏᷴ⏖嵬怵5%⏖㉼岮
㖣ḍ杅㖣䵺⏯䴫主ㇷⓈ⛲嬰∟ẋ㗺㈧ᷱⷩ䙫⏯岮
㠣暭檻㉼岮姯≪˛ 
 
⏫⟡憸⏖峣⅌䬓 2.1.6 㮜㈧志䙫 UCITS ⎱ƒㇽ⅝
ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴƏテ✏ỢἼ▕ᷧ䙫 UCITS⎱
ƒㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ䙫㉼岮ᷴ⏖嵬怵婙
⟡憸㷏岮䔉䙫 20%˛Ⱈ㭋昷栴䙫ㆰ䔏俳姧Əᷧῲⁿ
⬷⟡憸䙫⏫䛕㨀 UCITS ㇽ暭檻㉼岮姯≪⬷⟡憸好
ὃ䍏䪲䙣堳ạƏテ⬷⟡憸Ḳ敺㛰旃䬓ᷰ㖠䔚䴉䙫岇
ₜ柯㗵䢡⇭敲˛ 
 
⟡憸✏ UCITSỌ⣽⏯岮㠣暭檻㉼岮姯≪▕ἴ䙫㛧
檿㉼岮栴⏯姯ᷴ⏖嵬怵婙⟡憸㷏岮䔉䙫 30%˛ 

 
῿⏫⟡憸ⷙ㔝峣UCITS⎱ƒㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫傈
ỤƏ∮UCITSㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪⏫凑䙫岮䔉㮲柯Ⱈ
䬓2.6㮜㈧廰䙫昷栴俳⏯὜姯䭾˛ 

 
῿⟡憸㉼岮㖣⅝ẽUCITS⎱ƒㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䙫
▕ἴ俳婙䬰UCITS⎱ƒㇽ⅝ẽ暭檻㉼岮姯≪䔘⏳ᷧ㉼
岮桎┶Əㇽ㉼岮桎┶⛇⅘⏳䮈䏭ㇽ㎎∝ㇽ䛛㎌ㇽ敺㎌
㋨㛰憴⤎傈㫱俳㛰偖乒䙫⅝ẽ⅓⏟䛛㎌ㇽ㍯㫱䮈䏭Ə
∮ᷴ⏖Ⱈ㜓⅓⏟㖣婙䬰⅝ẽUCITS⎱ƒㇽ暭檻㉼岮
姯≪▕ἴ䙫㉼岮㔝⎽ỢἼ婴峣ㇽ峽⛅岢䔏˛㛰旃怙ᷧ

㭌䙫婚ガƏ媲⎪斘㜓䫇䧲˥BlackRock Groupⅎ惏旃
ᾩ䔉䔆䙫∐䚱塄䩨˦ᷧ䮧˛ 
 
勌⟡憸Ọ⅝⤎惏Ụ㷏岮䔉㉼岮㖣⅝ẽUCITS⎱⅝ẽ
暭檻㉼岮姯≪Ə㉼岮桎┶⯮䢡ῄ⏸婙⟡憸㔝⎽䙫䮈䏭
岢Ƌᷴ⋬㋓ỢἼ塏䏥岢Ə勌㛰ƌƋ⋬㋓⅝㉼岮䙫⅝ẽ
UCITS⑳暭檻㉼岮姯≪䙫䮈䏭岢ƌ两栴ᷴㆰ嵬怵婙⟡
憸岮䔉㷏‣䙫1.50%˛ 

 
2.4  䕝⟡憸㉼岮Ƌ˥ ㉼岮俬⟡憸 ƌ˦㖣㜓⅓⏟⏍ᷧ⟡憸Ƌ˥ 䛕

㨀⟡憸˦ƌ䙫傈Ụ㘩Ɲ 
 

f 䛕㨀⟡憸㜓庒ᷴ⽾㉼岮㖣㉼岮俬⟡憸ƞ 
 
f 䛕㨀⟡憸ᷴ⏖Ọ⤁㖣⅝㷏岮䔉䙫10%㉼岮㖣㜓

⅓⏟⏍ᷧ⟡憸䙫▕ἴƋ⥩ᷱ㕮䬓2.3㮜廰㗵ƌƞ 
 
f 䛕㨀⟡憸傈Ụ昫㛰䙫ỢἼ㉼䥏㫱✏㉼岮㜆敺Ⱈ

㉼岮俬⟡憸㚒⁃堳ὦƞ 
 
f Ⱈ䛕㨀⟡憸柯乚ế䙫ỢἼ䮈䏭岢ㇽ婴峣岢ㇽ峽

⛅岢ᷴ⏖⏸㉼岮俬⟡憸㔝⎽ƞ⎱ 
 
f Ⱈ㜓⅓⏟岮㜓ㆰ檿㖣ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ姩㗵䙫㛧

ἵ㲼⮁岮㜓栴Ƌ䏥㘩䂡1,250,000㬷Kƌ䙫奶⮁
俳姧Ə䛕㨀⟡憸傈Ụ䙫岮䔉㷏‣ᷴ⽾姯䭾✏ⅎ̨  

 
2.5  ⟡憸⏖㋨㛰ᷴ嵬怵20%䙫昫⸝㴨⊼岮䔉Ƌὲ⥩✏执堳

䙫⽧Ὥ峓㈝Ḕ㋨㛰⏖暏㘩⊼䔏䙫˥ ⍚㜆⬿㬥 䏥˦憸ƌƏ
Ọ㔖ế䵺⸟『ㇽ䉠㭱ế㬥Əㇽ㖣⾬奨㘩䔏Ọⅴ㉼岮㖣
㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓41(1)㢄奶⮁䙫⏯岮㠣岮䔉Əㇽ
✏ᷴ∐䙫ⷩ⠛ガ㲨ᷲƏ✏⚛㠣⾬奨䙫ᷧ㮜㘩敺ⅎ㋨㛰˛
⏑㛰✏告Ṳ婴䂡䬍⏯傈㝘㛧὚∐䚱Ƌ✏⇡䏥䕗⸟ᷴ∐
䙫ⷩ㲨㜆敺Əὲ⥩⚛憴䙫憸坴ⷩ⠛ⴐ㽗ƌ䙫ガ㲨ᷲƏ
㈴⏖✏⚛㠣⾬奨䙫ᷧ㮜㘩敺ⅎ㚒㘩嵬急㭋柬昷∝˛ 

 
2.6  ⟡憸㖣ỢἼᷧ⏴䙣堳ạ䙫㉼岮ᷴ⽾嵬怵ᷲ⇾昷栴Ɲ 
 
2.6.1. ᷴ⽾⯮10%Ọᷱ䙫⟡憸㷏岮䔉㉼岮㖣䔘⏳ᷧ⯍檻䙣

堳䙫⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛ 
 

2.6.2. ᷴ⽾⯮20%Ọᷱ䙫⟡憸㷏岮䔉㉼岮㖣✏⏳ᷧ⯍檻ὃ
⇡䙫⬿㬥˛ 

 
2.6.3. ✏ὲ⣽ガ㲨ᷲƏ㜓㢄楽㮜㈧志䙫10%昷栴⏖⢅⊇凚Ɲ 

 
f 㛧檿35%Ə㢄ờ㘖⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞

Ḫ䔘㬷䛆ㇷⓈ⛲̊ ⅝㜓✗㩆㦲̊ 杅ㇷⓈ⛲ㇽᷧῲ
ㇽ⤁ῲㇷⓈ⛲暟ⱓ䙫⅓敲⛲暂䴫主䙣堳ㇽ㒻ῄƞ 

 
f 㛧檿25%Ə㢄ờ㘖㉼岮㖣䔘娢ⅱ徍Ṳ嘼ἴ㖣㬷

䛆ㇷⓈ⛲⎱ᾄ㲼柯⎾䉠⮁⅓䜥䛊䮈Ọῄ暃ₜ∟
㋨㛰ạ䙫Ὲ岟㩆㦲䙣堳䙫勌⹙ₜ∟˛䙣堳婙䬰
ₜ∟㈧⽾䙫㬥柬Ⰻ⅝柯ᾄ㲼㉼岮㖣✏ₜ∟㕛ῲ
㛰㔯㜆ⅎ嶚⤇㔖ế㛰旃ₜ∟Ḳ䔚䴉䙫岮䔉ƏỌ
⎱✏䙣堳ạ怼䳫㘩⏖ℑℯ䔏ὃ忧恫㜓憸⎱ㆰ姯
∐ざ䙫岮䔉˛῿⟡憸⯮5%Ọᷱ䙫㷏岮䔉㉼岮㖣
㜓㮜㈧志⎱䔘ᷧ⏴䙣堳ạ䙣堳䙫ₜ∟Ə㉼岮两
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‣ᷴ⽾嵬怵婙⟡憸岮䔉㷏‣䙫80%˛ 
 
2.6.4. ⟡憸㖣⅝ⷙ㉼岮5%Ọᷱ㷏岮䔉䙫⏫ῲ䙣堳㩆㦲㋨㛰

䙫⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫两‣Əᷴ⽾嵬怵⅝㷏
岮䔉䙫40% 㭋̨昷栴ᷴ恐䔏㖣✏⎾⯐ㄵ䛊䮈䙫岈⋀㩆
㦲ὃ⇡䙫⬿㬥⎱凮婙䬰岈⋀㩆㦲怙堳䙫⠛⣽場䔆ⷌ
⅞ẋ㗺̨ ᷱ㕮䬓2.6.3㮜⅐⇭柬㈧㋮䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏
⹊ⷩ⠛ⷌ⅞昷栴Əᷴ恐䔏㖣㜓㮜㈧㋮䙫40%昷栴Ə㔬
ᷴ姯䭾✏ⅎ˛ 

 
⃿䮈ᷱ㕮䬓2.6.1凚2.6.4⇭㮜姩ᷲῲ∌昷栴Əテ⟡憸
⯮ᷲ⇾㉼岮ⷌ⅞⏯὜姯䭾⽳Əᷴ ⽾Ἳ⅝岮䔉㷏‣20%
ỌᷱƝ 

 
f ▕ᷧ⯍檻䙣堳䙫⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ

⎱ƒㇽ 
 
f ✏▕ᷧ⯍檻ὃ⇡䙫⬿㬥ƞ⎱ƒㇽ 
 
f 㛰旃䔘▕ᷧ⯍檻ὃ⇡䙫⠛⣽場䔆ⷌ⅞ẋ㗺䙫㉼

岮˛ 
 

῿⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⋬␒場䔆ⷌ⅞Ə∮⽳俬
✏恜⭯ᷱ㕮㈧志昷∝䙫奶⮁㘩柯俪ㅕ✏ⅎ˛ 
 
ᷱ㕮䬓2.6.1凚2.6.4⇭㮜㈧志䙫昷栴ᷴ⏖⏯὜姯䭾Ə
㔬✏ỢἼガ㲨ᷲƏ㖣⏳ᷧ⯍檻䙣堳䙫⏖弰孺嬰∟ㇽ岏
⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫㉼岮˚ㇽ㠠㓁䬓2.6.1凚2.6.4㮜✏婙⯍
檻ὃ⇡䙫⬿㬥ㇽ㖣婙⯍檻䙫場䔆ⷌ⅞䙫㉼岮Ə⏯⅘ᷴ
⽾嵬怵⟡憸㷏岮䔉䙫35%˛ 
 
䂡䶃⏯峓㈝俳墒⇾䂡⏳ᷧ暭⛿㖾ᷲ䙫⅓⏟Ƌ㠠㓁㋮ị
83/349/EECㇽ㠠㓁婴⏖⛲暂㛪姯㹽∮䙫⮁侐ƌ✏姯
䭾ᷱ㕮䬓2.6.1凚2.6.4⇭㮜㈧志䙫㉼岮昷栴㘩Ə墒好
ὃ▕ᷧ⯍檻˛ 
 
㠠㓁ᷱ㕮䬓2.6.1⎱䬓2.6.4柬ᷲᷰῲ⇭柬䙫昷∝Ə⟡
憸㖣⏳ᷧ暭⛿䙫⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫㉼岮Ə
ᷴ⏖䴖姯凚嵬怵⅝㷏岮䔉䙫20%˛ 
 
✏ᷴ怼⎴ᷲ㕮2.8㮜㈧姩㗵昷栴䙫ガ㲨ᷲƏ῿⟡憸䙫
㉼岮㔦䬽Ḳ䛕䙫㘖壮壤憸䮈⦻婴⏖䙫勌⹙傈䥏ㇽₜ
⋀嬰∟㋮㕟䙫䴫⏯ㇷỤƏᷱ 㕮䬓2.6.1⇭㮜姩㗵䙫10%
昷栴⯮⢅凚㛧檿20%Ọ㉼岮㖣䔘⏳ᷧ㩆㦲䙣堳䙫傈
䥏⎱ƒㇽₜ⋀嬰∟Əテ婙䬰㋮㕟柯䬍⏯ᷲ⇾㢄ờƝ 

 
f ㋮㕟ㇷỤ䙫⤁K⋽䙫䧲⺍嶚⤇ƞ 
 
f ㋮㕟✏⅝㎂懵䙫ⷩ⠛㘖㛰ℬỤỊ塏『䙫⎪俪㋮

㨀ƞ 
 
f ㋮㕟Ọ恐䕝䙫㖠⻶⅓Ἧƞ 
 
f ㋮㕟⏖Ọ壮壤ƞ 
 
f ㋮㕟⅞忶㗵⺍Əⷙ⅓Ἧ⅏杉姯䭾㖠㲼⎱㋮㕟塏

䏥ƞ⎱ 
 
f ㋮㕟柯㎌⎾䍏䪲἗‣˛ 

 
✏䉠㭱ⷩ㲨᷻㛰䏭㓁䙫ガ㲨ᷲƏⰋ⅝㖣勌⹙⏖弰孺嬰

∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞㛰檿⺍㔖愴⊂䙫⎾奶䮈ⷩ⠛Ə㭋昷
栴䂡35%˛凚㖣总凚㭋昷栴䙫㉼岮Ə⏑恐䔏㖣▕ᷧ䙣
堳ạ˛ 
 
 
⡀廍弌ⶠ攢塍⩘濕⋂⚸悏濑㛷㎘ƺ学ⴡⳀ⛲⚸悏塍ṉƻ
䧪17.7㝛濕⇃ㆪ学ⴡ⚸悏濒㗇㧈⫅‴㖾⟘100%䕂㲦宅
䏠ㅓ宅㑺䏯㨎䖝ノ⎟◉Ʊ‴㗪◮㤝㢉Ʊ‴ᶔ䱑⋆䰂䴒
ノ⎟◉ピᲾỉピ⟘ỉ㨎䖝ノ⎟◉㽸㗁⎟䕂‪摉◉教
䰂䴒䔺圊ピ㎒ẛ䕂᳋⋊䕂⊭帇婑娇⃶⊈学ⴡⳀ⛲ⲣ
‵濕⾝(i)夰䨇娇⃶㽸㖾⫏‫䣬᳋⋊䔺圊䕂‴ᳫ徦ᶻ濤
⊈(ii)ᶹḓᲾ䣬䔺圊䕂娇⃶★᳋⊭Ḓ夰⚸悏30%ᶣ᳈
䕂㲦宅䏠Ʋ 

 
2.7 㜓⅓⏟ᷴ⏖㉼岮㖣⏖ὦ⅝⯴䙣堳㩆㦲䙫䮈䏭堳ὦ憴

⤎⽘柦⊂䙫⅞㉼䥏㫱傈Ụ˛ 
 

2.8  ⏫⟡憸ᷴ⏖Ɲ 
 

2.8.1. 峣⅌ᷧ⏴⎱⏳ᷧ䙣堳ạ䙫䄈㉼䥏㫱傈Ụ嵬怵10%˛ 
 

2.8.2. 峣⅌ᷧ⏴⎱⏳ᷧ䙣堳ạ䙫ₜ⋀嬰∟嵬怵10%˛ 
 

2.8.3. 峣⅌ᷧ柬⎱⏳ᷧ暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ嵬怵25%˛ 
 

2.8.4. 峣⅌ỢἼ▕ᷧ䙣堳ạ䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞嵬怵10%˛ 
 

῿ὃ⇡㔝峣㘩ₜ⋀嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫两栴ㇽⷙ
䙣堳嬰∟䙫㷏栴㜑僤姯䭾Ə∮㖣ὃ⇡㔝峣㘩⏖㮲柯桎
⎱ᷱ㕮䬓2.8.2˚2.8.3⎱2.8.4⇭㮜㈧姩㗵䙫昷栴˛ 

 
2.9  ᷱ㕮䬓2.7⎱2.8㮜㈧姩㗵䙫昷栴ᷴ恐䔏㖣Ɲ 

 
2.9.1. 䔘㬷䛆ㇷⓈ⛲ㇽ⅝㜓✗㩆㦲䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫⏖弰孺嬰

∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ 
 

2.9.2. 䔘杅㬷䛆ㇷⓈ⛲䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞ƞ 

 
2.9.3. 䔘ᷧῲㇽ⤁ῲ㬷䛆ㇷⓈ⛲䂡⅝ㇷⓈ䙫⅓敲⛲暂䴫主

䙣堳䙫⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ 
 

2.9.4. ⟡憸㖣✏杅ㇷⓈ⛲娢ⅱㇷ䪲䙫⅓⏟䙫岮㜓Ḕ㋨㛰Ḳ
⏖弰孺嬰∟Ə俳婙⅓⏟Ḣ奨⯮岮䔉㉼岮㖣娢ⅱ徍Ṳ嘼
ἴ㖣婙杅ㇷⓈ⛲䙫䙣堳㩆㦲䙫嬰∟Ə᷻㠠㓁婙⛲㲼⽲
婙㋨傈㖠⻶䂡婙⟡憸㉼岮㖣婙⛲䙣堳㩆㦲䙫嬰∟䙫
┖ᷧ忻⽸˛䄝俳Ə€✏Ὥ凑杅ㇷⓈ⛲䙫⅓⏟䙫㉼岮㔦
䬽䬍⏯ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓43˚46⎱48(1)⎱(2)㢄䙫昷
栴㘩Ə⻉晋奶⮁⦲堳恐䔏˛῿嵬怵ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓
43⎱46㢄䙫昷栴Ə∮䬓49㢄䵺ὃ⇡恐䕝䙫῕㔠⽳⍚
ⱓ恐䔏ƞ⎱ 

 
2.9.5. 䔘㜓⅓⏟✏昫ⱓ⅓⏟傈㜓Ḕ㋨㛰䙫⏖弰孺嬰∟Ə俳昫

ⱓ⅓⏟€㖣⅝㈧✏⛲⮝䵺䇆䮈䏭˚桎┶ㇽⷩ⠛㎏⻊㥔
⋀Ə㭋䬰㥔⋀Ḫ⛇ㆰ傈㝘峣⛅▕ἴ䙫奨㰩俳凑堳ㇽỊ
塏婙䬰傈㝘㎷ᾂ˛ 

 
2.10  㜓⅓⏟⏖✏䬍⏯傈㝘∐䚱䙫ガ㲨ᷲ堳ὦ嬰∟Ƌ㦲ㇷ⅝

岮䔉䙫惏Ụƌ㈧昫䙫婴峣㫱˛ 
 

῿䔘㖣㜓⅓⏟ᷴ僤㎎∝䙫䏭䔘ㇽ⛇堳ὦ婴峣㫱俳凛
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嵬急ᷱ㕮䬓2.2凚2.8㮜㈧志䙫㛧檿䙥⇭㮻Ə䂡⦌╫䅎
桎傈㝘䙫∐䚱Ə㜓⅓⏟柯ℑℯ忶怵⇡┕ẋ㗺䳥㭊㭋ガ
㲨˛ 

 
2.11 ⟡憸Ƌ岏⹊⟡憸晋⣽ƌ䙫 㬥栴㛧檿⏖总⅝㷏岮䔉两

栴Ƌ㋰ⷩ‣἗‣ƌ䙫10%Əテ 㬥⏑⏖ⱓ㚒㘩『˛䄝
俳Ə㜓⅓⏟⏖Ọ傳⯴傳岟㬥㖠⻶䂡⟡憸峣⅌⣽⹊˛℆
恫ỢἼ 㬥怊⏳ㆰ姯∐ざ⎱ỢἼ⛇ⷙ㉦㒻䙫Ὲ岟栴
⻼嵞䙫岢䔏Ƌ䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə⋬㋓ỢἼ⏖僤∗㜆ㆰế
岟㬥ạ䙫㉦㒻岢ƌ柯⾅㛰旃⟡憸䙫岮䔉㔖ế˛ỢἼ㖗
⟡憸⯮ᷴ㛪凑⊼䍙↭⎽䔏Ὲ岟栴Ə⛇㭋柯䵺怊㎌䧲⹶
⊇⅌˛㭋䧲⹶⋬㋓Ƌ⅝Ḕ⋬㋓ƌ䔘岟㬥ạ怙堳ỢἼ⾬
奨䙫䛈偞⯐㟌Ọ㉠↭⢅⊇㖗⟡憸˛✏㭋㜆敺Ə婙䬰⟡
憸ᷴ㛪䍙↭⎽䔏ỢἼῈ岟栴Əẍᷴ僤⾅Ḕ㎷⎽㬥柬˛
㭋⣽Ə㥩ᷴῄ嬰岟㬥ạᷧ⮁㉠↭⢅⊇ỢἼ㖗⟡憸Əẍ
ᷴῄ嬰㞷⟡憸ᷧ⮁䍙⽾婙Ὲ岟栴Ə⛇䂡Ὲ岟栴柯好ḵ
⏫⟡憸凮⅝ẽ⎪凮Ὲ岟⌻字䙫岄叱⾞⟡憸Ḳ敺䙫ᾂ
ㆰ(㋰⅓⹚⇭愴䙫⟡䣵)ガ㲨俳⮁˛⛇㭋Ə勌⹙⟡憸⏖
僤ᷴ䍙ỢἼῈ岟栴⎱ᷴ㛪Ⱈ㭋㋂凛ỢἼ岢䔏˛ 

 
2.12 㜓⅓⏟ᷴ⽾㎷ᾂῈ岟ㇽ䂡䬓ᷰ㖠ὃ㒻ῄƏテⰘ㭋昷∝

俳姧ƏỌᷲ⅐柬ḍᷴ墒好䂡 ⇡岟㬥Ɲ(i)㔝峣ᷱ㕮䬓
2.1.6˚2.1.8⎱2.1.9⇭㮜㈧㋮䙫⏖弰孺嬰∟˚岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞ㇽ⅝ẽ憸坴㉼岮ƏỌᷱ⏫柬⏖䂡乚嶚ㇽ㜑乚嶚ƞ
⎱(ii)䍙↭ ⇡䙫㉼岮䴫⏯嬰∟˛ 

 
2.13 㜓⅓⏟㉦嫥ᷴⰘᷱ㕮䬓2.1.6˚2.1.8⎱2.1.9⇭㮜㈧志

䙫⏖弰孺嬰∟˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ㇽ⅝ẽ憸坴ⷌ⅞怙堳䄈
㊜㊣択┕ẋ㗺Əテ㭋柬昷∝ᷴ⽾⦏䤀㜓⅓⏟✏䬍⏯ᷱ
㕮㈧志昷∝䙫ガ㲨ᷲⰘ憸坴場䔆ⷌ⅞ὃ⇡⬿㬥ㇽ㋨
㛰峓㈝˛ 

 
2.14 㜓⅓⏟䙫岮䔉ᷴ⏖⋬㋓岛憴憸ⱓㇽ⅝嬰㗵㛟˚┭⒨˚

┭⒨⏯䳫ㇽỊ塏┭⒨䙫嬰㗵㛟˛ 
 
2.15 㜓⅓⏟ᷴ⏖峣岞ㇽ⇡┕㈦✗䔉ㇽ⅝ỢἼ㜆㫱˚㫱∐ㇽ

㫱䚱Əテ㜓⅓⏟⏖㉼岮㖣Ọ㈦✗䔉ㇽ⅝㫱䚱ὃ㊜㊣䙫
嬰∟Əㇽ䔘㉼岮㖣㈦✗䔉ㇽ⅝㫱䚱䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫嬰
∟˛ 

 
2.16 㜓⅓⏟⯮栴⣽恜⭯傈Ụ択┕㈧✏ỢἼ⛲⮝䙫䛊䮈㩆

㦲⏖僤奶⮁䙫怙ᷧ㭌昷∝˛ 
 
2.17  岏⹊⟡憸ᷴ⏖怙堳ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓9(2)㢄姩

㗵䙫ỢἼ㴢⊼Ə⋬㋓ 怙⎱岟⇡䏥憸˛ 
 
3.  䚫㗝⊭婈宅䏠㲦Ỻ学ⴡⳀ⛲⚸悏 

 
3.1 㠠㓁ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ✏㜓䫇䧲Ḕ⇭桅䂡˥䟔㜆

⏖孱岮䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛⟡憸 䙫˦⟡憸⯮䬍⏯㜓䮧姩㗵
䙫㢄ờƝ 

 
a) ⟡憸䙫楽奨㉼岮䛕㨀㘖䶔㋨㜓憸ḍ⊂㰩㎷ᾂ䬍⏯岏

⹊ⷩ⠛∐䍮䙫⛅⠘ƞ 
 

b) ⟡憸⏑㛪㉼岮㖣ᷲ㕮䬓3.2㮜⇾㗵䙫⏫桅∌憸坴岮䔉ƞ 
 

c) ⟡憸⯮㎷ᾂ㮶㗌岮䔉㷏‣⎱⃠㠣䙫姯䭾Əḍ⮠娘㮶㗌
㋰䛟䬰㖣⟡憸㮶▕ἴ岮䔉㷏‣䙫⃠㠣婴峣⑳峽⛅▕
ἴƏ⃿䮈㜓䫇䧲姩㗵ỢἼℨ娘岢䔏ㇽ㔝岢ƞ⎱ 
 

d) ⟡憸⯮䶔㋨⏖孱䙫岮䔉㷏‣˛ 

3.2 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏑㉼岮㖣ỌᷲᷧῲㇽỌᷱ桅∌䙫憸坴岮
䔉Ə俳᷻⏑㠠㓁ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ奶⮁䙫㢄ờƝ 

a) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓10㢄㈧廰奶⮁䙫岏
⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Ə㥩志⥩ᷲƝ(a)⾬柯ⱓ㖣UCITS㋮ị
奶⮁䙫⅝Ḕᷧῲ桅∌䙫⏯岮㠣岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ(b)
㖣䙣堳㘩䙫㲼⮁∗㜆㗌⾬柯䂡397㗌ㇽỌ ƞᷲㇽ棿
ᷲⰭ㻦㜆䂡397㗌ㇽǪ̣ᷲ 㨀㹽岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖䍙
↭㉼岮㖣巄曉㲼⮁峽⛅㗌䙫棿ᷲⰭ㻦㜆䂡⯸㖣ㇽ
䛟䬰㖣⅐⹛䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƏἭ巄曉ᷲᷧῲ∐䍮
憴娔㗌㜆䙫≐棿㘩敺䂡397㗌ㇽỌᷲ˛ 

b) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓11㢄㈧廰奶⮁䙫⏯
岮㠣嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁Ə㥩志⥩ᷲƝ嬰
∟⋽ㇽ岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁柯⅞ℬ⇭㴨⊼『ḍ᷻䬍
⏯ᷲ⇾ỢἼᷧ䨕ガ㲨Ɲ(a)㦲ㇷˣ㬷䛆岮㜓奨㰩奶
ὲ(575/2013) (ʕ˥ 岮㜓奨㰩奶ὲ )˦Ḳᷲ∝⮁䙫x 㴨
⊼『奭咲㮻䍮⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2015/611ˤᷲ
䙫˥2Bⱋ䴁嬰∟⋽˦䙫嬰∟⋽ⷌ⅞ƞ(b)䔘岮䔉㊜
㊣┭㥔䥏㓁姯≪䙣堳⎱䬍⏯ᷲ⇾ガ㲨䙫岮䔉㊜㊣
┭㥔䥏㓁Ɲ(i)䔘⎾奶䮈䙫Ὲ岟㩆㦲⅏⊂㔖㋨ƞ(ii)
ḍ杅ⅴ嬰∟⋽Ə俳㮶⭾岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁ẋ㗺ⱋ
杉䙫嬰∟⋽䛟旃ⷌ⅞䙫㉼岮ḍᷴ⋬㋓ỢἼ嬰∟⋽
㋨῰ƞ⎱ (i ii)ḍᷴ⋬㋓⏯ㇷ岮䔉嬰∟⋽ƞㇽ(c)㘖
䰈▕̊ 忶㗵⎱㨀㹽⋽(STS)䙫嬰∟⋽ㇽ岮䔉㊜㊣┭
㥔䥏㓁˛ 

䟔㜆岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖㉼岮㖣ᷱ㕮㈧志䙫嬰∟⋽ㇽ
岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁Əテ柯䬍⏯ᷲ⇾ỢἼᷧ柬㢄ờ
(Ọ恐䔏俬䂡㹽)Ɲ(i)ᷱ㕮(a)滅㈧志嬰∟⋽㖣䙣堳
㘩䙫㲼⮁∗㜆㗌䂡⅐⹛ㇽỌᷲƏ俳巄曉ᷲᷧῲ∐
䍮憴娔㗌㜆䙫棿ᷲ敺昷䂡397㗌ㇽỌ ƞᷲ(ii)ᷱ㕮(b)
⎱(c)滅㈧志嬰∟⋽ㇽ岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁㖣䙣堳㘩
䙫㲼⮁∗㜆㗌ㇽ棿ᷲⰭ㻦㜆䂡397㗌ㇽỌ ƞᷲㇽ(iii)
ᷱ㕮(a)⎱(c)滅㈧志嬰∟⋽䂡㔋択ⷌ⅞Ə⅝⊇㫱⹚
✮㛰㔯㜆䂡⅐⹛ㇽỌᷲ˛  

  㨀㹽岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖㉼岮㖣ᷱ㕮㈧志䙫嬰∟⋽ㇽ
岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁Əテ柯䬍⏯ᷲ⇾ỢἼᷧ柬㢄ờ
(Ọ恐䔏俬䂡㹽)Ɲ(i)ᷱ㕮(a)˚(b)⎱(c)滅㈧志嬰∟
⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁㖣䙣堳㘩䙫㲼⮁∗㜆㗌ㇽ
棿ᷲⰭ㻦㜆䂡⅐⹛ㇽỌᷲƏ俳巄曉ᷲᷧῲ∐䍮憴
娔㗌㜆䙫≐棿㘩敺䂡397㗌ㇽỌᷲƞㇽ(ii)ᷱ㕮(a)
⎱(c)滅㈧志嬰∟⋽䂡㔋択ⷌ⅞Ə⅝⊇㫱⹚✮㛰㔯
㜆䂡⅐⹛ㇽỌᷲ˛ 

 
c) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓12㢄㈧廰奶⮁䙫Ὲ

岟㩆㦲娔䪲䙫⬿㬥Ə㥩志⥩ᷲƝ(a)⏖ㆰ奨㰩ế恫
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ㇽ⏖暏㘩㎷⎽䙫⬿㬥ƞ(b)ᷴ⤁㖣12ῲ㛯∗㜆䙫⬿
㬥ƞ⎱(c)✏⎾墒好ὃ䬰⏳㖣ˣ岮㜓奨㰩奶ὲˤ∝
⮁䙫⯐ㄵ奶∮奶䮈䙫㬷䛆Ὲ岟㩆㦲ㇽ杅㬷䛆Ὲ岟
㩆㦲娔䪲䙫⬿㬥˛ 
 

d) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓13㢄㈧廰奶⮁䙫憸
坴場䔆ⷌ⅞Ə㥩志⥩ᷲƝ(a)場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃岮䔉
⋬㋓∐䍮˚⣽⌖⌖䍮˚岏⹊ㇽỊ塏ᷱ志桅∌Ḳᷧ
䙫㋮㕟ƞ(b)場䔆ⷌ⅞€䔏ὃ⯴㱽岏⹊ⷩ⠛⟡憸⅝
ẽ㉼岮⛡㛰䙫∐䍮ㇽ⌖䍮梏暑ƞ(c)⠛⣽場䔆ⷌ⅞
ẋ㗺⯴㈲㘖⎾⯐ㄵ䛊䮈⎱䛊䝊俳᷻ⱓ㖣岏⹊ⷩ⠛
⟡憸Ḣ䮈䕝Ⱗ㠟↭桅∌䙫㩆㦲ƞ⎱(d)⠛⣽場䔆ⷌ
⅞柯㮶㗌怙堳⏖杇⎱⏖ṯ㠟⯍䙫἗‣Əḍ᷻⏖䔘
岏⹊ⷩ⠛⟡憸Ḣ⊼㋰⅝⅓⹚⃠‣暏㘩⇡┕˚孱䏥
ㇽỌ㊜択ẋ㗺怙堳⹚῰˛  
 

e) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓14㢄㈧廰㢄ờ䙫⛅
峣⌻字Ə㥩志⥩ᷲƝ(a)€ᾂ减㘩(ᷴ嵬怵ᷪῲⷌὃ
㗌)ὃ㴨⊼『䮈䏭䔏忻俳杅㉼岮䔏忻ƏἭᷲ㕮(c)滅
婚志䙫晋⣽ƞ(b)䥨㭉ẋ㗺⯴㈲✏㜑䵺岏⹊ⷩ⠛⟡
憸Ṳℯ⏳ヶᷲ⇡┕˚㉼岮˚峑㊣ㇽỌ⅝ẽ㖠⻶弰
孺婙䬰岮䔉ƞ(c)㈧㔝∗䙫䏥憸€(i)㠠㓁UCITS㋮
ịὃ䂡⬿㬥⬿㔥㖣⏯岮㠣䙫Ὲ岟㩆㦲Əㇽ(ii)㉼岮
㖣䔘勌⹙⅓⅘㩆㦲䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫㴨⊼⏖弰孺嬰∟
ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞(⏯岮㠣岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞晋⣽)ƞ(d)
岏⹊ⷩ⠛⟡憸㔝∗䙫䏥憸ᷴ嵬急⅝岮䔉䙫10%ƞ
⎱(e)岏⹊ⷩ⠛⟡憸㛰㫱✏䙣⇡ᷴ⤁㖣⅐ῲⷌὃ
㗌䙫Ṳℯ态䟌⽳暏㘩䴩㭉⌻字˛ 

 
f) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓15㢄㈧廰㢄ờ䙫忭

⛅峣⌻字Ə㥩志⥩ᷲƝ(a)岏⹊ⷩ⠛⟡憸㛰㫱✏䙣
⇡ᷴ⤁㖣⅐ῲⷌὃ㗌䙫Ṳℯ态䟌⽳暏㘩䴩㭉⌻字ƞ
(b)ⷙ㔝岮䔉䙫ⷩ‣✏ỢἼ㘩 柯凚⯸䛟䬰㖣ⷙ
ế䏥憸䙫⃠‣ƞ(c)岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫ⷙ㔝岮䔉㘖ᷱ
㕮䬓3.2(a)㮜㈧志䙫⏯岮㠣岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ(d)ⷙ
㔝岮䔉ḍ㜑ṯỌ⇡┕˚ⅴ㉼岮˚峑㊣ㇽỌ⅝ẽ㖠
⻶弰孺ƞ(e)岏⹊ⷩ⠛⟡憸ᷴㆰ㔝⎽嬰∟⋽⎱岮䔉
㊜㊣┭㥔䥏㓁ὃ䂡忭⛅峣⌻字䙫ᷧ惏Ụƞ(f)ⷙ㔝
岮䔉ℬ⇭⤁K⋽Ə⯴㞷䙣堳ạ䙫㛧檿㉼岮栴䂡
15%ƏἭ婙䬰岮䔉㘖䔘勌⹙⅓⅘㩆㦲䙣堳ㇽ㒻ῄ
䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞∮晋⣽ƞ⎱(g)岏⹊ⷩ⠛⟡憸僤⤇
暏㘩㋰䴖姯⟡䣵ㇽ㋰ⷩ‣㔝⛅⅏㕟䏥憸˛ 

g) 䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓16㢄㈧廰奶⮁䙫⅝
ẽ岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫▕ἴㇽ傈ỤƏ✏ᷲ㕮䬓3.19凚
3.23㮜㥩志˛  

3.3 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓41(2)㢄奶⮁
 ㋨㛰廻⊐『㴨⊼岮䔉˛ 

3.4 岏⹊ⷩ⠛⟡憸ᷴ⏖Ɲ 

a) Ọ嵬怵⅝岮䔉䙫5%㉼岮㖣⏳ᷧ㩆㦲䙣堳䙫岏⹊
ⷩ⠛ⷌ⅞˚⏯岮㠣嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁ƞ 
 

b) Ọ嵬怵⅝岮䔉䙫10%㉼岮㖣✏⏳ᷧῈ岟㩆㦲娔䪲
䙫⬿㬥Ə晋杅岏⹊ⷩ⠛⟡憸娢ⅱ㈧✏ㇷⓈ⛲䙫执
堳㥔䴷㦲⏖僤ị䬍⏯⤁K⋽奨㰩䙫⏖堳Ὲ岟㩆㦲
ᷴ嶚Ə俳᷻岏⹊ⷩ⠛⟡憸✏㬷䛆⏍ᷧㇷⓈ⛲娔䪲
⬿㬥✏䵺㿆ᷱḍᷴ⏖堳Ə✏㭋ガ㲨ᷲƏ岏⹊ⷩ⠛
⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉䙫15%㉼岮㖣✏⏳ᷧῈ岟㩆
㦲娔䪲䙫⬿㬥˛  

3.5 忶怵㸂㏴䬓3.4 (a)㮜䙫奶⮁Ə⏖孱岮䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛
⟡憸㛧⤁⏖⯮⅝岮䔉䙫10%㉼岮㖣⏳ᷧ㩆㦲䙣堳䙫
岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚⏯岮㠣嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁Ə
Ἥ⏖孱岮䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛⟡憸㈧㋨㮶ᷧ䙣堳㩆㦲Ƌ㉼
岮嵬怵⅝岮䔉䙫5%ƌ䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚⏯岮㠣嬰∟
⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁⏯姯ᷴ⏖嵬怵⅝岮䔉‣䙫
40%˛ 

3.6 岏⹊ⷩ⠛⟡憸✏㈧㛰⏯岮㠣嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔
䥏㓁䙫㈧㛰㉼岮栴⏯姯ᷴ⽾嵬怵岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉
䙫15%˛⾅x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ 䬓ʕ11(4)㢄㈧志䙫弰
㍯㲼ị恐䔏Ḳ㗌嵞Ə岏⹊ⷩ⠛⟡憸✏⏯岮㠣嬰∟⋽⎱
岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁䙫㈧㛰㉼岮栴⏯姯ᷴ⏖嵬怵岏⹊
ⷩ⠛⟡憸岮䔉䙫20%Ə㓁㭋岏⹊ⷩ⠛⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝
岮䔉䙫15%㉼岮㖣ḍᷴ䬍⏯䰈▕̊ ⅞忶㗵⺍⎱㨀㹽⋽
(˥STS˦)嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁䙫嬿∌㹽∮䙫
⏯岮㠣嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁˛ 

3.7 ⯴㖣䬍⏯x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ 䬓ʕ13㢄㈧廰㢄ờ䙫⠛
⣽場䔆ⷌ⅞ẋ㗺䙫⏳ᷧẋ㗺⯴㈲Ə岏⹊ⷩ⠛⟡憸㈧㉦
㒻䙫梏暑⏯姯ᷴ⏖嵬怵岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉䙫5%˛ 

3.8 岏⹊ⷩ⠛⟡憸㔝⎽ὃ䂡⛅峣⌻字ᷧ惏Ụ䙫䏥憸ᷴ⏖
嵬怵⅝岮䔉䙫10%˛ 

3.9 岏⹊ⷩ⠛⟡憸✏忭⛅峣⌻字⏸⏳ᷧẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ䙫
䏥憸两栴ᷴ⏖嵬怵岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉䙫15%̨ 㠠㓁忭
⛅峣⌻字㔝⎽䙫㊜㊣⒨⾬柯⋬␒ᷱ㕮䬓3.2㮜㈧廰䙫
⏯岮㠣岮䔉Əḍ᷻䬍⏯ᷲ㕮䬓3.10⎱3.11㮜䙫⤁K⋽
奨㰩˛ 

3.10 ⃿䮈㛰ᷱ㕮䬓3.4⎱3.6㮜䙫奶⮁Ə勌䴷⏯ᷲ⇾ỢἼ⏫
柬㛪⯵凛岏⹊ⷩ⠛⟡憸✏▕ᷧ㩆㦲䙫㉼岮栴嵬怵⅝
岮䔉䙫15%Ə∮岏⹊ⷩ⠛⟡憸ᷴ⏖䴷⏯ᷲ⇾ỢἼ⏫柬Ɲ 

a) ✏婙㩆㦲䙣堳䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚嬰∟⋽⎱岮䔉㊜
㊣┭㥔䥏㓁䙫㉼岮ƞ 

b) ✏婙㩆㦲娔䪲䙫⬿㬥ƞ 

c) ị婙㩆㦲柯㉦㒻ẋ㗺⯴㈲梏暑䙫⠛⣽憸坴場䔆ⷌ
⅞˛ 

 
3.11 岏⹊ⷩ⠛⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝岮䔉䙫100%㉼岮㖣䔘ᷲ⇾

㩆㦲ῲ∌ㇽ⅘⏳䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫ᷴ⏳岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Ɲ㬷
䛆˚ㇷⓈ⛲䙫⛲⮝˚✗⌧⎱✗㖠堳㔦㩆旃ㇽ⅝Ḕ⤕执
堳˚㬷㴙Ḕ⤕执堳˚㬷㴙㉼岮执堳˚㬷㴙㉼岮⟡憸˚
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㬷㴙䩐⮁㩆∝˚㬷㴙憸坴䩐⮁⟡憸˚䵺⏯䴫主ㇷⓈ⛲
䙫Ḕ⤕䕝ⰧㇽḔ⤕执堳̊ G20ㇷⓈ⛲̊ 榀㸖⎱㖗⊇❈̊
⛲暂岏⹊⟡憸˚⛲暂⾐凯敲䙣执堳˚㬷㴙敲䙣执堳䏭
Ṳ㛪˚㬷㴙⾐凯敲䙣执堳˚⛲暂䴷䭾执堳Əㇽᷧῲㇽ
⤁ῲㇷⓈ⛲㈧ⱓ䙫ỢἼ⅝ẽ䛟旃䙫⛲暂憸坴㩆㦲ㇽ
䴫主˛ 

3.12 ⏑㛰✏䬍⏯ᷲ⇾㈧㛰奨㰩䙫ガ㲨ᷲƏ䬓3.11㮜㈴恐䔏Ɲ 

a) 岏⹊ⷩ⠛⟡憸㋨㛰䙣堳ạ凚⯸⅔䨕ᷴ⏳䙣堳桅∌
䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ⎱ 

b) 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⯮⅝✏⏳ᷧ䙣堳桅∌䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ
⅞䙫㉼岮栴㛧⤁Ọ⅝岮䔉䙫30%䂡昷˛ 

 
3.13 ⃿䮈䬓3.4㮜姩㗵ῲ∌昷栴Ə岏⹊ⷩ⠛⟡憸ᷴ⏖Ọ嵬

怵⅝岮䔉䙫10%㉼岮㖣䔘娢ⅱ徍Ṳ嘼娔㖣ㇷⓈ⛲᷻
ᾄ㲼⎾㗏✏ῄ暃ₜ∟㋨㛰ạ䙫䉠∌⅓⅘䛊䮈㈧奶昷
䙫▕ᷧῈ岟㩆㦲䙣堳䙫ₜ∟˛䉠∌㘖Ə⾅䙣堳婙䬰ₜ
∟㈧⽾㬥柬ㆰᾄ㲼㉼岮㖣✏ₜ∟㕛ῲ㛰㔯㜆ⅎ僤⤇
奭咲ₜ∟䙫㛰旃䔚䴉Ə俳᷻✏䙣堳ạΌ数㘩Ə⯮ℑℯ
䔏㖣℆恫㜓憸⎱㔖ếㆰ姯∐ざ˛ 

 
3.14 勌岏⹊ⷩ⠛⟡憸Ọ嵬怵⅝岮䔉䙫5%㉼岮㖣䬓3.13㮜

㈧志䔘▕ᷧ䙣堳ạ䙣堳䙫ₜ∟Ə婙䬰㉼岮䙫两‣ᷴ⏖
嵬怵岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉‣䙫40%˛ 

 
3.15 ⃿䮈䬓3.4㮜姩㗵ῲ∌昷栴Ə勌ⷙ䬍⏯x 弰㍯奶ὲ(EU) 

2015/61ˤ䬓10(1)㢄(f)滅ㇽ䬓11(1)㢄(c)滅㈧廰䙫奶
⮁Ə岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖Ọᷴ嵬怵⅝岮䔉䙫20%㉼岮㖣䔘
▕ᷧῈ岟㩆㦲䙣堳䙫ₜ∟Ə⋬㋓⯴䬓3.14㮜㈧志岮䔉
䙫ỢἼ⏖僤㉼岮˛ 

 
3.16 勌岏⹊ⷩ⠛⟡憸Ọ嵬怵⅝岮䔉䙫5%㉼岮㖣䬓3.15㮜

㈧志䔘▕ᷧ䙣堳ạ䙣堳䙫ₜ∟Ə婙䬰㉼岮䙫两‣Ə⋬
㋓⏖僤✏䬓3.14㮜㈧志岮䔉䙫㉼岮(柯恜䅎⅝Ḕ姩㗵
䙫昷栴)Əᷴ⏖嵬怵岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉‣䙫60%˛ 

 
3.17 Ⱈ姯䭾䬓3.4凚3.10㮜㈧志䙫昷栴俳姧Ə㠠㓁㬷㴙字

㛪⎱䏭Ṳ㛪㋮ị2013/34/EUㇽ⛲暂婴⏖㛪姯奶∮奶
⮁䙫⏯὜峓䛕俳䳴⅌⏳ᷧ暭⛿䙫⅓⏟Əㆰ墒好䂡▕ᷧ
㩆㦲˛ 

 
3.18 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⯮⏑㉼岮㖣䙣堳㘩䙫∗㜆㗌ㇽ巄曉∗

㜆㗌䙫棿ᷲ㜆昷䂡397㗌ㇽỌᷲ䙫嬰∟˛⟡憸凚⯸
7.5%䙫岮䔉⯮㘖⏖✏䙣⇡ᷧῲⷌὃ㗌䙫Ṳℯ态䟌⽳
䴩㭉䙫⍚㗌∗㜆忭⛅峣⏯䳫Əㇽ⏖✏䙣⇡ᷧῲⷌὃ㗌
䙫Ṳℯ态䟌⽳㎷⎽䙫䏥憸Ə俳⟡憸凚⯸15%䙫岮䔉⯮
㘖⏖✏䙣⇡ṻῲⷌὃ㗌䙫Ṳℯ态䟌⽳䴩㭉䙫㮶怘∗
㜆岮䔉̊ 忭⛅峣⏯䳫ㇽ⏖✏䙣⇡ṻῲⷌὃ㗌䙫Ṳℯ态
䟌⽳㎷⎽䙫䏥憸̨ 㮶怘∗㜆䙫岮䔉⏖⋬㋓岏⹊ⷩ⠛ⷌ
⅞⎱⅝ẽ岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫▕ἴㇽ傈ỤƏἭỌ7.5%䂡
昷Ə俳᷻柯✏ṻῲⷌὃ㗌ⅎ⏖ṯỌ峽⛅⎱䴷䭾˛⟡憸
䙫⊇㫱⹚✮Ⱝ㻦㜆⯮䶔㋨✏60㗌ㇽỌ Əᷲ⅝⊇㫱⹚✮
㛰㔯㜆⯮䶔㋨✏120㗌ㇽỌᷲ˛姯䭾⟡憸䙫⊇㫱⹚✮

Ⱝ㻦㜆⎱⊇㫱⹚✮㛰㔯㜆⯮俪ㅕ⟡憸䙫⬿㬥⎱㈧䔏
䙫ỢἼ⯴㱽ㇽ⛅峣⏯䳫䙫⽘柦˛ 

3.19 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖峣⅌ỢἼ⅝ẽ岏⹊ⷩ⠛⟡憸(˥䛕㨀
岏⹊ⷩ⠛⟡憸 )˦䙫▕ἴㇽ傈ỤƏテ柯䬍⏯ᷲ⇾㈧㛰㢄
ờƝ 

 
a) 䛕㨀岏⹊ⷩ⠛⟡憸僤⤇㋰䅎⅝⟡憸奶∮ㇽ娢ⅱㇷ
䪲㕮ờỌ⏯姯ᷴ⤁㖣10%䙫岮䔉㉼岮㖣⅝ẽ岏⹊
ⷩ⠛⟡憸䙫▕ἴㇽ傈Ụƞ 

b) 䛕㨀岏⹊ⷩ⠛⟡憸ḍᷴ㋨㛰峣⅌岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫
▕ἴㇽ傈Ụ˛ 

 
3.20 ▕ἴㇽ傈Ụ墒峣⅌䙫岏⹊ⷩ⠛⟡憸✏峣⅌岏⹊ⷩ⠛

⟡憸㋨㛰⅝▕ἴㇽ傈Ụ䙫㜆敺Əᷴ ⽾㉼岮㖣峣⅌岏⹊
ⷩ⠛⟡憸˛ 

 
3.21 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏖峣⅌⅝ẽ岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫▕ἴㇽ傈

ỤƏἭᷴ⏖Ọ嵬怵⅝岮䔉䙫5%㉼岮㖣▕ᷧ岏⹊ⷩ⠛
⟡憸䙫▕ἴㇽ傈Ụ˛ 

 
3.22 岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏯姯⏖Ọᷴ嵬怵⅝岮䔉䙫10%㉼岮㖣

⅝ẽ岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫▕ἴㇽ傈Ụ˛ 
 
3.23 ✏䬍⏯ᷲ⇾⅏惏㢄ờ䙫ガ↜ Əᷲ⅝ẽ岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫

▕ἴㇽ傈Ụ䬍⏯⏖䔘岏⹊ⷩ⠛⟡憸㉼岮䙫岮㠣Ɲ 

a) 䛕㨀岏⹊ⷩ⠛⟡憸㠠㓁ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䍙
婴⏖ƞ 

b) 勌䛕㨀岏⹊ⷩ⠛⟡憸䛛㎌✗ㇽ㠠㓁弰㍯䔘峣⅌岏
⹊ⷩ⠛⟡憸䙫⏳ᷧ䵺䏭䮈䏭Əㇽ䔘喰⅘⏳䮈䏭ㇽ
㎎∝ㇽ䛛㎌ㇽ敺㎌⤎憶㎎傈俳凮峣⅌岏⹊ⷩ⠛⟡
憸䙫䵺䏭㛰旃怊䙫ỢἼ⅝ẽ⅓⏟䮈䏭Ə∮䥨㭉䛕
㨀岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫䵺䏭ㇽ婙⅝ẽ⅓⏟Ⱈ峣⅌岏⹊
ⷩ⠛⟡憸㉼岮㖣䛕㨀岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫▕ἴㇽ傈Ụ
俳㔝⎽婴峣岢ㇽ峽⛅岢ƞ 

c) 䟔㜆岏⹊ⷩ⠛⟡憸⏑⏖㉼岮㖣⅝ẽ䟔㜆岏⹊ⷩ⠛
⟡憸䙫▕ἴㇽ傈Ụ˛ 

3.24 Ⱈ岏⹊ⷩ⠛⟡憸俳姧Ə㉼岮桎┶ⷙ∝⮁⎱⯍堳ḍ᷻岒
⾠✗ㆰ䔏凮䮈䏭⅓⏟字⮁䙫Ὲ岟⇭㝷䧲⹶Ə✏俪ㅕ∗
ⷌ⅞䙣堳ạ⎱ⷌ⅞㜓庒䙫䉠『⽳Ə憷⮁岏⹊ⷩ⠛⟡憸
㓓㉼岮䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁
䙫Ὲ岟峑䴇˛ 

3.24.1. Ὲ岟峑䴇娼἗㛪俪ㅕᷲ⇾⛇䴇⎱ᷧ刓⎆∮Ɲ  
a) 憶⋽䙣堳ạῈ岟梏暑⎱䙣堳ạ⎱ⷌ⅞䙫

䛟⯴怼䳫梏暑ƞ 
b) ⷌ⅞䙣堳ạ䙫峑⋽㋮㨀Ə⋬㋓⎪䅎⭶妧䵺

㿆⎱憸坴ⷩ⠛ガ㲨ƞ 
c) 岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫䟔㜆『峑ƞ 
d) ⷌ⅞䙫岮䔉桅∌ƞ 
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e) 䙣堳ạ䨕桅Ə凚⯸嬿∌⇡ᷲ⇾䨕桅䙫䙣堳
ạƝ⛲⮝˚✗⌧ㇽ✗㖠堳㔦㩆旃Ə憸坴⅓
⏟⎱杅憸坴⅓⏟ƞ  

f) Ⱈ䴷㦲『憸坴ⷌ⅞俳姧Ə䴷㦲『憸坴ẋ㗺
⛡㛰䙫䇆怲⎱ẋ㗺⯴㈲梏暑Ə⎱Ⱈ嬰∟⋽
㉼岮俳姧Ə䙣堳ạ䙫Ὲ岟梏暑˚嬰∟⋽䙫
䴷㦲⎱䛟旃岮䔉䙫Ὲ岟梏暑ƞ 

g) Ⱈ䙣堳ạ㴨⊼『⎱℆ₜ僤⊂俳姧Əⷌ⅞䙫
㴨⊼『㥩㲨˛ 

3.24.2. Ὲ岟峑䴇娼἗⋬㋓ᷧ䳢⇾⮁憶⎱⮁『㋮㨀Ə好
ḵ墒俪ㅕ䙫嬰∟䨕桅(⍚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚嬰∟
⋽ㇽ岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁)⎱䙣堳ạ䨕桅(ὲ⥩⅓
⏟˚㔦⺃ㇽ⅓⅘㩆㦲)俳⮁Ə㭋䬰㋮㨀㛪㋰恐䕝
ガ㲨墒ㆰ䔏˛ 

3.24.3 Ⱈ⅓⏟䙣堳ạ俳姧Ə㈧俪ㅕ䙫⮁『⎱⮁憶㋮㨀
⋬㋓Ɲ岈㔦䊧㲨˚㴨⊼『岮㹷˚岈⋀术㴢『⎱
⎾Ṳờ梏暑⽘柦䙫䧲⺍˚䫝䈔⮁ἴ˚堳㥔⎱⅓
⏟⇭㝷˚䮈䏭˚䬽䕌˚䇆㥔㨈⻶˚Ṳờ梏暑˚
⹙㓥˚㲼⽲⎱䛊䮈˚㲼⮁˚岮㜓䴷㦲˚傈㝘㴢
⊼⎱䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢(ESG)⛇䴇˚ₜ∟⮁⃠
岮㖀Ə⋬㋓Ὲ岟ざⷕ⎱⏖㮻廪⮁ざⷌ⅞⎱㛰旃
嬰∟䙫⮁⃠ƞ凮䙣堳ạ˚ⷌ⅞ㇽ堳㥔䔳∌㛰旃
䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫⮁⃠ƞῈ岟怼䳫㍰㜆⮁⃠岮
㖀Ə⋬㋓⏖㮻廪ⷌ⅞䙫Ὲ岟怼䳫㍰㜆ざⷕƞ凮
䙣堳ạ˚ⷌ⅞ㇽ堳㥔䔳∌㛰旃䙫怼䳫䵘姯㕟⬾Ə
凮䙣堳ạㇽⷌ⅞䙫✗䏭ἴ何̊ 堳㥔䔳∌ㇽ岮䔉
桅∌㛰旃䙫憸坴㋮㕟ƞ㖗傈(⋬㋓廪㬈䴁嬰∟)
䙣堳䙫⮁⃠˛㭋⣽Ə⯴䛟旃ⷩ⠛䙫⇭㝷Ə⋬㋓
ẋ㉼憶⎱㴨⊼『䙫䧲⺍˛ 

3.24.4 Ⱈ⛲⮝䙣堳ạ俳姧Ə㈧俪ㅕ䙫⮁『⎱⮁憶㋮㨀
⋬㋓Ɲạ✮㔝⅌ƞ⛲ⅎ䔆䔉两‣(GDP)ƞ态儠
䍮ƞ䵺㿆䙣ⰼƞ䵺⸟峓ƞ⭶妧䵺㿆⛇䴇ƞ㔦㲢
Ṳờ梏暑ƞ㔝䚱Ὥ㹷ƞ岇ₜƒGDP㮻䍮ƞ⯍暂
⌖䍮ƞ怼䳫㭞⏙ƞℙ₀ƒ怙⏊㮻䍮ƞ岑㱈㋮㕟ƞ
䛊䮈峑䴇˚┶岓『˚㲼㲢⎱㔦㲢䩐⮁『ƞ䵺㿆
⤁K『ƞ㗵䢡⎱ㇽ㛰岇ₜƞ⣽⌖ℙ₀䛟⯴㖣⣽
⌖岇ₜ䙫奶㨈˛ 

Ⱈ✗⌧ㇽ✗㖠堳㔦㩆旃俳姧Ə㈧俪ㅕ䙫⮁『⎱
⮁憶㋮㨀⋬㋓Ɲ䛟旃Ὲ岟⟡㜓⛇䴇ƞ㔝䚱⟡䣵
⎱⎾䵺㿆ガ㲨⽘柦䙫䧲⺍ƞ凮Ḣ㫱⛲䙫䇆怲˚
堳㔦ㇽ岈⋀偖乒ƞ䙣堳ạ⯴Ḣ㫱⛲䙫䵺㿆憴奨
『ƞ柷姯㔦⺃㔖㋨(⥩㛰)ƞ㒻ῄ(⥩㛰)ƞ㎷ᾂ㔖
㋨䙫Ḣ㫱⛲䙫Ὲ岟⯍⊂ƞ㔖㋨䙫昢䤀ƞ㗵䢡⎱
ㇽ㛰岇ₜƞ⣽⌖ℙ₀ƒ岇ₜ䙫奶㨈˛ 

3.24.5 Ⱈ䴷㦲『憸坴ⷌ⅞俳姧Ə㈧俪ㅕ䙫⮁『⎱⮁憶
㋮㨀⋬㋓Ɲ䴷㦲『憸坴ẋ㗺⛡㛰䙫䇆怲⎱ẋ㗺
⯴㈲梏暑Ə⎱Ⱈ嬰∟⋽㉼岮俳姧Ə䙣堳ạ䙫Ὲ
岟梏暑˚嬰∟⋽䙫䴷㦲⎱䛟旃岮䔉䙫Ὲ岟梏暑  ̨

3.24.6 䮈䏭⅓⏟柯䢡ῄ✏⯍堳ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲
⹶㘩㈧䔏䙫岮㖀峑䴇剖⥤˚ⱓ㛧㖗᷻Ὥ㹷⏖杇˛
ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶Ḫᾄ㓁⯐ㄵ̊ 䳢䵘⋽⎱
㋨乳娼἗䙫㖠㲼怙堳̨ ㈧䔏㖠㲼柯䔘䮈䏭⅓⏟
㠠㓁怵⽧䵺樾⎱⯍嬰嬰㗵(⋬㋓⛅㺖㸓婍)ṯ
Ọ樾嬰̨ 䮈䏭⅓⏟柯䢡ῄⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲
⹶䬍⏯ᷲ⇾㈧㛰ᷧ刓⎆∮Ɲ 

 
a) ∝⮁㛰㔯䧲⹶ƏỌ䍙⎽⑳㛛㖗凮䙣堳ạ⎱ⷌ⅞䉠『

㛰旃䙫岮㖀ƞ 
 

b) 柯㎈䔏⎱⯍堳ℬ⇭䙫㎑㖤ƏỌ䢡ῄⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼
἗Ḫ⻡⟡㖣⯴⏖⽾⑳䛟旃岮㖀(⋬㋓㈧㛰㛪⽘柦䙣
堳ạ䙫Ὲ䔏⏖杇『⎱ⷌ⅞䙫Ὲ岟峑䴇䙫䛟旃樬⊼
⛇䴇)䙫⅏杉⇭㝷ƞ 

 
c) ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶柯㋨乳䛊⯆Əḍㆰ凚⯸㮶⹛

㔝∗㈧㛰Ὲ岟峑䴇娼἗ᷧ㬈ƞ 
 

d) 暽 䄝 ḍ 䄈 㩆 㢗 『 ✗ 怵 ⺍ ᾄ 峛 ㋰ 䅎 奶 ὲ
(EC)1060/2009噆䬓5a㢄䙫⣽惏娼䴁ƏἭ勌䙣䔆⏖
僤⽘柦ⷌ⅞䙫䏥㛰娼἗䙫憴⤎孱㛛㘩Ə䮈䏭⅓⏟柯
Ⱈ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˚嬰∟⋽⎱岮䔉㊜㊣┭㥔䥏㓁怙堳
㖗䙫Ὲ岟峑䴇娼἗ƞ 

 
e) Ὲ岟峑䴇娼἗㖠㲼柯凚⯸㮶⹛䔘䮈䏭⅓⏟㪉姵ᷧ

㬈ƏỌ䢡⮁婙䬰㖠㲼⯴䏥㛰㉼岮䴫⏯⎱⣽✏ガ㲨㘖
␍Ẵ䄝恐⏯˛勌䮈䏭⅓⏟䟌ばῈ岟峑䴇娼἗㖠㲼ㇽ
⅝ㆰ䔏㛰挖媋Ə柯䪲⍚䳥㭊婙䬰挖媋ƞ⎱ 

f) 勌ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗䧲⹶㈧䔏䙫㖠㲼˚㨈❲ㇽḢ奨
䙫柦⽘⎾㛰㈧㠟⯐⿒䛈柯⏟⅓䏭䮈Ə㘩㛛孱㛰娔‮
ⅎ惏Ὲ岟峑䴇娼἗˛ 

 
㗪‪⊶曆⫯弒ノỉ⃣⚸悏㇅⩘䖬㣗今ㄽ㎒‴塔㽸⋆
䋄䕂杦敨濕Ḅ᳋侻ẛ娇⊭弒ノ䖬㣗濕≝▞㓭娇⃶ᵢ㓑
㮠↓⊈ㅓ宅㑺⊭帇婑娇⃶㗇‴ᶔ▸㗇杦敨Ʋ 

 
4.  憸坴岈⋀㉧ⷎ⎱ⷌ⅞ 
 
4.1  㜓⅓⏟柯娔㛰梏暑䮈䏭㎑㖤ƏỌ暏㘩䛊⯆⎱姯憶῰䛋

䙫梏暑⎱婙䬰῰䛋✏㉼岮䴫⏯㕛檻梏暑㈧Ἳ䙫㮻憴ƞ
㜓⅓⏟ḍ⾬柯娔㛰㎑㖤ƏỌ㹽䢡⎱䍏䪲娼἗⠛⣽ẋ㗺
場䔆ⷌ⅞䙫⃠‣˛㜓⅓⏟⾬柯㋰䅎憸䮈⦻奶⮁䙫婚䴗
奶∮⏸憸䮈⦻⮁㜆⌖⠘場䔆ⷌ⅞䙫䨕桅˚䛟旃梏暑˚
㕟憶昷栴⎱䔏Ọ娼἗場䔆ⷌ⅞ẋ㗺䙫䛟旃梏暑䙫㖠
㲼˛ 

 
4.2  㭋⣽Ə㜓⅓⏟䍙㍯㫱✏䛎㣕⠈憸坴㥔⋀䛊䮈⦻Ⓢ㛪㈧

姩㗵䙫㢄ờ⎱昷∝ⅎὦ䔏㛰旃⏖弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ
⠛ⷌ⅞䙫㉧ⷎ⎱ⷌ⅞Əテ婙䬰㉧ⷎ⎱ⷌ⅞柯䔏ὃ㛰㔯
䮈䏭㉼岮䴫⏯ㇽὃ⯴㱽䔏忻˛ 

 
4.3  ῿㛰旃䇆怲㵰⎱ὦ䔏場䔆ⷌ⅞Ə∮婙䬰㢄ờ⎱昷∝柯

䬍⏯ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䙫㢄㕮˛ 
 

✏ỢἼガ㲨ᷲƏ婙䬰䇆怲ᷴ⏖ὦ㜓⅓⏟‶曉⅝㉼岮㔦
䬽⎱㉼岮昷∝˛ 
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4.4  㜓⅓⏟⯮䢡ῄ䛟旃岮䔉䙫䒗䏪㉼岮㮻憴ᷴ嵬怵⟡憸
䙫㷏‣两栴˛凚㖣Ọ㋮㕟䂡⟡䣵䙫場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃岮
䔉Əᷴ⏖凮ᷱ㕮䬓2.6.1凚2.6.4⇭㮜姩㗵䙫㉼岮昷栴
⏯὜姯䭾˛ 

 
f ῿⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⋬␒場䔆ⷌ⅞Ə

∮⽳俬✏恜⭯ᷱ㕮㈧志昷∝䙫奶⮁㘩柯俪ㅕ✏
ⅎ˛ 

 
f ✏姯䭾㉼岮㮻憴㘩Ə柯俪ㅕ䛟旃岮䔉䙫䏥‣̊ ẋ

㗺⯴㈲梏暑˚㜑Ὥⷩ⠛孱⊼⎱⏖䔏Ọ⯮῰䛋⹚
῰䙫㘩敺˛ 

 
4.5  㗇㐆ㅓ宅䰂⋆䩟䋄濖‴ᶔㄾⲥ⊈ⲣ‵ 

 
晋㉼岮㖣憸坴場䔆ⷌ⅞⣽Ə㜓⅓⏟恫⏖✏恜⭯ᷴ㘩῕
姩Ḳ憸䮈⦻⅓␱08/356噆奶⮁䙫㢄ờ⎱㬷㴙嬰∟⎱
ⷩ⠛䮈䏭ⰧƋESMAƌ㋮⻼ESMA/2012/832ELḲᷲ怲
䔏⅝ẽ凮⏖弰孺嬰∟⑳岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞㛰旃䙫㉧ⷎ⎱
ⷌ⅞Əὲ⥩⛅峣ẋ㗺ƒ忭⛅峣ẋ㗺Ƌ˥⛅峣ẋ㗺˦ƌ
⎱嬰∟ 岟˛ 

 
昫拫⺁Ⱈ㮶暢⟡憸姩㗵⏖䔏Ọ怙堳嬰∟岟⇡⎱⛅峣
ẋ㗺䙫㛧檿⎱柷㜆䙫岮䔉㷏‣㮻ὲ˛柷㜆㮻ὲḍ杅昷
栴Ə⯍暂䙫䙥⇭㮻⏖好ḵ⏫䨕⛇䴇Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣ⷩ
㲨⎱ⷩ⠛ᷱ䙫 㬥曧㰩ƌ暏㘩敺俳孱㛛˛ 

 
凮⏖弰孺嬰∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞㛰旃俳᷻䔏㖣㛰㔯㉼
岮䴫⏯䮈䏭䙫㉧ⷎ⎱ⷌ⅞Ə⋬㋓ḍ杅ὃ䛛㎌㉼岮䔏忻
䙫憸坴場䔆ⷌ⅞Ə柯䏭姊䂡㎷志䬍⏯ᷲ⇾㹽∮䙫㉧ⷎ
⎱ⷌ⅞Ɲ 

 
4.5.1 䔘㖣⭪ῸỌ⅞ㇷ㜓㔯䚱䙫㖠⻶孱䏥Ə⛇㭋ⱓ䵺㿆ᷱ恐

䕝䙫ƞ 
 

4.5.2 ⭪Ὸ㘖䂡ᷲ⇾ᷧ柬ㇽ⤁柬⅞檻䛕㨀俳姩䪲Ō 
 

a) 昴ἵ梏暑ƞ 
 

b) 㸂⯸ㇷ㜓ƞ 
 

c) ✏⯮梏暑㰛⹚䶔㋨凮㜓⅓⏟⎱⅝䛟旃⟡憸䙫梏
暑㥩㲨⎱梏暑⇭㕊⎆∮ᷧ凛䙫ガ㲨ᷲƏ⢅⊇㜓⅓
⏟䙫岮㜓ㇽ㔝⅌ƞ 

 
4.5.3 ⭪Ὸ䙫梏暑䔘㜓⅓⏟䙫梏暑䮈䏭䧲⹶ℬỤ㍳㏈ƞ⎱ 

 
4.5.4 ⭪Ὸᷴ㛪⯵凛⟡憸ⷙ⮊Ἧ䙫㉼岮䛕㨀㛰㈧孱⊼ㇽ✏

䫇䧲⑳䛟旃䙫Ḣ奨岮姱㕮ờ㈧志䙫ᷧ刓梏暑㔦䬽Ḳ
ᷱ⢅⊇憴⤎䙫昫⊇梏暑˛ 

 
⏖䔏㖣㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䙫㉧ⷎ⑳ⷌ⅞Ƌ憸坴場䔆ⷌ
⅞晋⣽ƌ⇾㗵⥩ᷲƏḍ柯䬍⏯ᷲ㕮奶⮁䙫㢄ờ˛ 
 
㭋⣽Əᷱ志ẋ㗺⏖僤㛪Ⱈ䛟旃⟡憸㈧㋨䙫⅏惏岮䔉俳
怙堳ƏテƝ(i)⅝ẋ㗺憶柯䶔㋨✏恐䕝㰛⹚ㇽ㜓⅓⏟㛰
㫱奨㰩㔝⛅㈧ ⇡䙫嬰∟Ọ㖣ỢἼ㘩敺ⱌ堳峽⛅岓
Ợƞ⎱(ii)婙䬰ẋ㗺ᷴ㛪⽘柦㜓⅓⏟岮䔉䙫䮈䏭Ọ凛怼

⎴㛰旃⟡憸䙫㉼岮㔦䬽˛梏暑㋰䅎㜓⅓⏟梏暑䮈䏭䧲
⹶䛊㎎˛ 

 
ὃ䂡㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭㉧ⷎ䙫ᷧ惏ỤƏ⏫⟡憸⏖ᷴ㘩
忶怵㉼岮桎┶⋬択ㇽ⇭⋬択勌⹙䙣堳䙫䔉⒨˛䮈䏭⅓
⏟⯮⊂㰩䢡ῄ㛰旃⟡憸㔝∗㠠㓁婙䬰⏯䳫ㆰ䍙ế䙫
Ὂ憸⑳岢䔏Ə俳㈧㛰㠠㓁婙䬰⏯䳫峣⅌䙫㉼岮⯮㦲ㇷ
㛰旃⟡憸岮䔉䙫ᷧ惏Ụ˛㠠㓁䛎㣕⠈䙫奶ὲƏ㭋凰ḍ
䄈柯⎽⽾⎾姾ạƒ⬿䮈嘼Ṳℯ⏳ヶ˛ 

 
4.6  嬰∟ 岟ẋ㗺⎱㛰旃䙫㽂✏∐䚱塄䩨 
 
  㮶暢⟡憸⏖怙堳嬰∟ 岟ẋ㗺Ə⏯姯㛧檿⏖总昫拫⺁

䙫⇾塏㈧㊒朙䙫Ἳ⅝岮䔉㷏‣䙫㛰旃䙥⇭㮻˛ 
 

㜓⅓⏟ㇽ㛪姩䪲嬰∟ 岟ẋ㗺Əテ柯恜⭯ᷲ志奶∮Ō 
 
4.6.1 㜓⅓⏟⏖䛛㎌ㇽ忶怵婴⏖䴷䭾㩆㦲㈧䮈䏭䙫㨀㹽⋽

䳢䵘ㇽ⎾⚛嬠䛊䮈奶∮奶昷䙫岈⋀㩆㦲䮈䏭䙫 岟
姯≪ ⇡嬰∟Ə俳恐䔏㖣㛰旃岈⋀㩆㦲䙫䛊䮈奶∮柯
䍙憸䮈⦻婴⏖䂡䛟䕝㖣㬷䛆㲼⽲⯯䂡婙桅ẋ㗺∝⮁
䙫䛊䮈奶∮ƞ 

 
4.6.2  㖠柯恜⭯憸䮈⦻婴䂡䛟䕝㖣㬷䛆㲼⽲㈧奶⮁俬䙫

⚛嬠䛊䮈奶∮ƞ 
 

4.6.3 ⛇嬰∟ 岟ẋ㗺䔉䔆䙫ẋ㗺⯴㈲㷏栴梏暑Ƌ⍚⟡憸䙫
梏暑㸂⟡憸㔝∗䙫㊜㊣⒨ƌƏ柯姯⅌ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ
䬓43(2)㢄奶⮁䙫20%昷栴Ḳⅎƞ 

 
4.6.4 怙堳 岟ẋ㗺㘩Ə㜓⅓⏟⾬柯㔝⎽㊜㊣⒨Ə㊜㊣⒨ⷩ

‣✏ỢἼ㘩 ⾬柯凚⯸䛟䬰㖣 ⇡嬰∟䙫ⷩ‣⏍⊇
㺉⃠ƞ 

 
4.6.5 㖣弰孺㈧ ⇡嬰∟∴ㇽ䕝㘩⾬柯㔝⎽㛰旃㊜㊣⒨˛῿

忶怵ᷱ㕮䬓4.6.1柬㈧志䙫Ḕ敺ạ ⇡嬰∟Ə俳䛟旃Ḕ
敺ạῄ嬰⏖⦌╫⭳ㇷẋ㗺Ə∮⏖㖣㔝⎽㊜㊣⒨∴弰孺
㈧ ⇡䙫嬰∟˛Ḕ敺ạƋ俳杅 㖠ƌ⏖Ị㛦 㖠⏸
UCITS㎷ᾂ㊜㊣⒨ƞ⎱ 

 
4.6.6 㜓⅓⏟⾬柯㛰㫱暏㘩䴩㭉⅝ⷙ姩䪲䙫ỢἼ嬰∟ 岟

⭰㍹ㇽ奨㰩㭟恫ỢἼㇽ㈧㛰ⷙ ⇡䙫嬰∟˛ 
 
嬰∟ 岟ẋ㗺䙫ẋ㗺⯴㈲Ə㘖ᾄ㓁㖣敲⦲⻡䪲ẋ㗺旃
ᾩḲ㘩✏ῲ∌㲼⽲⯍檻䙫ⱋ杉怙堳䙫⚛㠣Ὲ岟娼἗
⎱㷘⅌㪉姵俳㋸恟䙫˛Ὲ岟娼἗⋬㋓⯴㲼⽲⯍檻䙫Ứ
㥔⎱ƒㇽ㒨㛰㫱䴷㦲˚䛊䮈∝⺍˚怵⽧㥔严䳧拫˚岈
⋀䩐⁌『⎱ỢἼ⣽䔳㩆㦲娼䴁(⥩恐䔏俬)㈧ὃ䙫娼㠟  ̨

㈧㛰Ὥ凑㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭㉧ⷎ䙫㔝䚱⯮徻恫㜓
⅓⏟Ə㉊晋䛛㎌⑳敺㎌䇆怲ㇷ㜓⑳岢䔏Ƌᷴ⋬㋓暘
営㔝䚱ƌ˛ 
 
㜓⅓⏟柯✏⹛⠘⎱Ḕ㜆⠘␱㊒朙㈧ ⇡嬰∟䙫两‣˛
㛰旃UCITS㋮ịⰘ⬿䮈嘼ῄ䮈㋨㛰䙫岮䔉ⅴ㬈ὦ䔏
䙫栴⣽奶⮁䙫岮㖀Əẍ媲⎪斘昫拫Ḁ䬓11㮜Ƌ˥⬿䮈
嘼˦ƌ˛ 
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 䮈䏭嬰∟ 岟姯≪⬿✏㽂✏䙫∐䚱塄䩨Ə⋬㋓Ἥᷴ

昷㖣Ɲ(i)BlackRockὃ䂡 岟Ị䏭ạƏ⏖僤㛰婿⛇⢅
⊇ㇽ㸂⯸ ⇡嬰∟䙫㕟栴ㇽ ⇡䉠⮁嬰∟ƏỌᾦ䂡
BlackRock⎱⅝偖乒⅓⏟䔉䔆栴⣽䙫ⷙ媦㕛梏暑㔝
䚱ƞ⎱(ii)BlackRockὃ䂡 岟Ị䏭ạ⏖僤㛰婿⛇⏸
⮉㈝⇭愴 岟ƏỌᾦ䂡BlackRock㎷ᾂ㛛⤁㔝䚱˛
⥩ᷲ㕮怙ᷧ㭌媑㗵ƏBlackRock⯲㰩忶怵暏吾㘩敺
⏸⅝嬰∟ 岟⮉㈝㎷ᾂ✮䬰䙫 ⇡㩆㛪ƏỌ㎌徸㋰
㮻ὲ⇭愴Ə⾅俳㸂廼㭋塄䩨ガ㲨˛ 

 ὃ䂡⅝嬰∟ 岟姯≪䙫ᷧ惏ỤƏ✏ 㖠怼䳫䙫ガ㲨
ᷲƏBlackRock⯮⏸⏫⟡憸⎱勌⹙⅝ẽ⮉㈝⎱ƒㇽ
⟡憸⼳℆㊜㊣⒨ᷴ嶚Ḳ㕟˛BlackRock⮁㜆姯䭾✏
嬰∟ 岟姯≪⛇ 㖠怼䳫俳⯵凛㊜㊣⒨ᷴ嶚Ḳ㕟
䙫㽂✏憸按梏暑Ƌ˥ᷴ嶚Ḳ㕟梏暑˦ƌ˛岄叱⾞娔
䪲ṭ姯≪䮫⛴ⅎ䙫 㖠昷栴Ƌ˥Ὲ岟昷栴˦ƌƏỌ
䨴㥜䮈䏭 㖠䉠⮁䙫Ὲ岟梏暑˛BlackRock䛊䮈䙫
梏暑㨈❲Ə㘖怲䔏 岟ⱋ杉䙫⛇䴇Ə嫟⥩ 岟⎱㊜
㊣⒨䨕桅⑳ⷩ‣Ọ⎱䉠⮁䙫 㖠ẋ㗺⯴㈲䙫Ὲ岟
䉠『ƏỌ姯䭾柷姯ᷴ嶚䙫㊜㊣⒨⃠‣˛✏⾬奨㘩Ə
BlackRock⏖忶怵昷∝⏯岮㠣䙫㊜㊣⒨ㇽ昴ἵ 㖠
䙫Ὲ岟昷栴ƏỌ媦㕛嬰∟ 岟姯≪䙫䉠『˛⛇㭋Ə
䮈䏭姯≪䮫⛴ⅎ䙫梏暑⎱BlackRock䙫䉠⮁⼳℆梏
暑⏖僤⛇㸂⯸勌⹙ 岟䙫 ⇡㩆㛪㕟憶Ƌ⋬㋓㋰岮
䔉䨕桅˚㊜㊣⒨䨕桅⎱ƒㇽ㔝䚱㥩㲨ƌ俳⽘柦
BlackRock㖣ỢἼ䉠⮁㘩∢怙堳䙫嬰∟ 岟㴢⊼䙫
㕟栴˛ 

 Black Rock㎈䔏ᷧῲ柷ℯ娔⮁䙫䳢䵘⋽䧲⹶Ə暏吾
㘩敺Ọ㎌徸㋰㮻ὲὃ⇡⇭愴˛䂡ṭ⯮ 岟⇭愴ṯ㞷
ᷧ㉼岮䴫⏯Ɲ(i)BlackRock㕛檻俳姧⾬柯㠠㓁⏫䨕
姯≪昷栴Ƌ⍚⼳℆梏暑昷栴⎱ 㖠Ὲ岟昷栴ƌ⅞㛰
ℬ嶚䙫Ὲ岟僤⊂ƞ(ii) 岟㉼岮䴫⏯⾬柯✏ ⇡㩆㛪
Ὥ减㘩㋨㛰岮䔉ƞ⎱(iii) 岟㉼岮䴫⏯ẍ⾬柯㛰嶚⤇
䙫⬿岏Ƌᷴ媽㘖凑庒ㇽ㘖凮⅝ẽ㉼岮䴫⏯⏯姯䂡▕
ᷧ䙫ⷩ⠛ẋ㔝ƌƏỌ㻦嶚 岟奨㰩˛⥩㭋⇭愴㘩Ə
BlackRock⯲㰩䂡㈧㛰㉼岮䴫⏯㎷ᾂ✮䬰䙫 ⇡㩆
㛪Ə俳ᷴ媽BlackRock㘖␍⼳℆婙㉼岮䴫⏯˛ 岟
㉼岮䴫⏯䍙✮䬰㩆㛪ḍᷴῄ嬰䍙⽾䛟⏳䙫䴷㞃˛⅞
檻俳姧Əῲạ⮉㈝䙫䟔㜆⑳敞㜆䴷㞃⏖僤⛇ᷴ⏳嬰
∟䙫岮䔉䴫⏯˚岮䔉ƒ岇ₜⷕ栴⎱┭堳㖤⊇䙫㕛檻
昷栴俳㛰㈧ᷴ⏳˛ 

 BlackRock⏖僤⛇ỢἼ䏭䔘Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣䛊䮈奨
㰩⎱/ㇽⷩ⠛奶∮˚㴨⊼『俪ㅕㇽῈ岟俪ㅕƌ俳Ị塏
㞷⟡憸㊹䴼㎷ᾂ嬰∟ 岟˚Ị塏㞷⟡憸⁃㭉 岟ㇽ
Ị塏㞷⟡憸䴩㭉嬰∟ 岟Ə怀⏖僤㛪⛇㸂⯸ㇽ㵯晋
勌⹙䨕桅 岟˚䉠⮁ⷩ⠛ 岟˚䉠⮁嬰∟ㇽ嬰∟䨕
桅 岟ㇽ㕛檻 岟䙫 ⇡㩆㛪㕟憶俳⽘柦⏫⟡憸  ̨  

4.7  ⛅峣ẋ㗺 
 

㜓⅓⏟⏖姩䪲ᷲ⇾ẋ㗺Ō 
 

f 㵰⎱嬰∟岞峊䙫⛅峣ẋ㗺Ə奶⮁峊㖠㛰㫱ㇽ㛰岓
Ợ㋰曀㖠✏⏯䳫⭰㍹Ḕ㈧㋮⮁⃠㠣⎱㢄㬥⏸岞

㖠峣⛅嬰∟ƞ⎱ 
 
f 忭⛅峣⌻字ẋ㗺Ə⋬㋓∗㜆㘩峊㖠Ƌẋ㗺⯴㈲ƌ

㛰岓Ợ⛅峣ⷙ┕⇡嬰∟俳㜓⅓⏟㛰岓Ợẋ恫✏
ẋ㗺Ḕ㈧䍙嬰∟䙫恇㜆ẋ㗺˛ 

 
㮶暢⟡憸⏖怙堳⛅峣ƒ忭⛅峣ẋ㗺Ə⏯姯㛧檿⏖总昫
拫⺁䙫⇾塏㈧㊒朙䙫Ἳ⅝㛧徸⏖⽾岮䔉㷏‣䙫㛰旃
䙥⇭㮻˛婙䬰ẋ㗺䔉䔆䙫㈧㛰㖗⢅⅌ざ⯮䴖姯㭟㖣⟡
憸˛ 

 
4.7.1. 㜓⅓⏟⏖✏⛅峣ẋ㗺Ḕὃ䂡岞㖠ㇽ峊㖠Əテ✏䛟旃ẋ

㗺Ḕ柯恜⭯Ọᷲ奶∮Ɲ 
 

(a) 䬍⏯4.6.2⎱4.6.3柬㈧志䙫㢄ờƞ 
 

(b) ✏㜓⅓⏟ὃ䂡岞㖠䙫⛅峣ẋ㗺䙫㛰㔯㜆ⅎƏ✏ẋ
㗺⯴㈲堳ὦ峣傈㫱ㇽ㈑㭉峣⛅㗌㜆∴Ə㜓⅓⏟ᷴ
⽾⇡┕ὃ䂡⏯䳫㈧㵰䙫嬰∟Ə晋杅㜓⅓⏟䍙⽾⅝
ẽ⽉⻶䙫ῄ嬰∮晋⣽ƞ 

 
(c) 㜓⅓⏟㠠㓁⛅峣ẋ㗺峣⅌䙫嬰∟柯䬍⏯⟡憸䙫

㉼岮㔦䬽⎱㉼岮昷∝Ə᷻€昷㖣Ō 
 

(i) ṳ曝曝ᷪ⹛ᷰ㛯⌨Ṅ㗌䙫㋮ị2007/16/EC
㈧䔳⮁䙫䟔㜆执堳⬿㬥嬰ㇽ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ƞ 

 
(ii) 㛰ℬ墼㴨⊼岮憸䙫杅㔦⺃䙣堳ạ䙣堳䙫ₜ

∟ƞ 
 
(iii) ᷲ㕮4.8.2.b)̊ 4.8.2.c)⎱4.8.2.d)柬㈧志䙫岮

䔉ƞ⎱ 
 

㜓⅓⏟柯㊒朙⹛⠘⎱Ḕ㜆⠘␱䴷䭾㗌䙫⅓敲⛅峣ẋ
㗺两栴˛ 

 
4.7.2. 勌㜓⅓⏟姩䪲⛅峣⌻字Ə⾬柯僤⤇暏㘩⎽⛅⛅峣⌻字

Ḳᷲ䙫ỢἼ嬰∟ㇽ䴩㭉⅝ⷙ姩䪲䙫⛅峣⌻字˛ᷴ嵬怵
ᷪ⤐䙫⛡⮁㜆昷⛅峣⌻字ㆰ墒好ὃ㋰⮠娘㜓⅓⏟暏
㘩⎽⛅岮䔉䙫㢄㬥姩䪲䙫⭰㍹˛ 

 
4.7.3. 勌㜓⅓⏟姩䪲忭⛅峣⌻字Ə⾬柯僤⤇暏㘩㋰ㆰ姯ㇽⷩ

⃠姯䭾⎽⛅⅏㕟䏥憸栴ㇽ䴩㭉忭⛅峣⌻字˛✏㜓⅓⏟
⏖暏㘩㋰ⷩ⃠⎽⛅䏥憸㘩Ə忭⛅峣⌻字䙫ⷩ⃠⃠‣ㆰ
䔏Ọ姯䭾岮䔉㷏‣˛ᷴ嵬怵ᷪ⤐䙫⛡⮁㜆昷忭⛅峣⌻
字ㆰ墒好ὃ㋰⮠娘㜓⅓⏟暏㘩⎽⛅岮䔉䙫㢄㬥姩䪲
䙫⭰㍹˛ 

 
4.8  ⠛⣽憸坴場䔆ẋ㗺⎱㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭㉧ⷎ䙫㊜㊣

⒨䮈䏭 
 
4.8.1. Ⱈ⠛⣽憸坴場䔆ẋ㗺⎱㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭㉧ⷎ⎽⽾

䙫㊜㊣⒨Ƌ˥㊜㊣⒨˦ƌƏὲ⥩⛅峣ẋ㗺ㇽ嬰∟ 岟
⭰㍹Ə⾬柯䬍⏯ᷲ⇾㹽∮Ɲ 

 
a) 㴨⊼『Ɲ㊜㊣⒨Ƌ䏥憸晋⣽ƌㆰ⅞㛰檿㴨⊼『Ə

✏⎾奶䮈ⷩ⠛ㇽ⤁恱ẋ㗺⠛㈧岞峊Ə⮁⃠忶㗵Ə
Ọ凛僤徬怆Ọ㎌徸柷┕἗‣䙫⃠㠣┕⇡̨ 㔝∗䙫
㊜㊣⒨ẍㆰ䬍⏯ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓48㢄奶⮁ƞ 
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b) ἗‣Ɲ㊜㊣⒨ㆰ⏖㮶㗌㋰ⷩ⃠἗‣Ə⃠㠣檿⺍㳉
⊼䙫岮䔉ᷴㆰ㎌⎾䂡㊜㊣⒨Ə晋杅ⷙὃ⇡恐䕝ῄ
⭯䙫㉊㸂ƞ 

 
c) 䙣堳ạῈ岟峑䴇Ɲ㊜㊣⒨ㆰ⅞㛰檿峑䴇ƞ 

 
d) 䛟旃『Ɲ㊜㊣⒨ㆰ䔘䍏䪲㖣ẋ㗺⯴㈲䙫㩆㦲䙣堳Ə

柷㜆ᷴ㛪桖䤡凮ẋ㗺⯴㈲䙫塏䏥㛰檿⺍䛟旃『ƞ 
 

e) ⤁K⋽Ɲ㊜㊣⒨㋰⛲⮝˚ⷩ⠛⑳䙣堳ạ俳姧ㆰℬ
Ụ⤁K⋽Ə⯴㞷ᷧ䙣堳ạ䙫㛧檿㉼岮㮻䍮䂡⟡憸
岮䔉㷏‣䙫20%˛⥩⟡憸㉼岮㖣ᷴ⏳䙫ẋ㗺⯴㈲Ə
✏姯䭾⯴▕ᷧ䙣堳ạ䙫20%㉼岮昷栴㘩Əㆰ⯮ᷴ
⏳䙫㊜㊣⒨䰪⬷暭⏯䴖姯̨ ⟡憸⏖Ọ䔘㬷䛆ㇷⓈ
⛲˚⅝㜓✗㩆㦲Ọ⎱昫拫䔙䬓2.6.4㮜㈧⇾䙫杅
ㇷⓈ⛲⑳⅓敲⛲暂䴫主䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫ᷴ⏳䙫⏖
弰孺嬰∟⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞ὃ⅏栴㊜㊣̨ 㭋桅⟡憸
ㆰ㔝⎽Ὥ凑凚⯸⅔䨕ᷴ⏳䙣堳䙫嬰∟ƏἭὭ凑Ợ
Ἴ▕ᷧ䙣堳䙫嬰∟ᷴㆰ嵬怵⟡憸岮䔉㷏‣䙫
30%ƞ⎱ 

 
f) ⍚㘩⏖䔏Ɲ㊜㊣⒨⾬柯⏖䔘㜓⅓⏟暏㘩ℬỤ堳ὦƏ

䄈柯媲䤡ẋ㗺⯴㈲ㇽ⎽⽾⅝㉠↭˛ 
 

⛅峣ƒ忭⛅峣ẋ㗺䙫ẋ㗺⯴㈲Ə㘖ᾄ㓁㖣敲⦲⻡䪲ẋ
㗺旃ᾩḲ㘩✏ῲ∌㲼⽲⯍檻䙫ⱋ杉怙堳䙫⚛㠣Ὲ岟
娼἗⎱㷘⅌㪉姵俳㋸恟䙫˛Ὲ岟娼἗⋬㋓⯴㲼⽲⯍檻
䙫Ứ㥔⎱ƒㇽ㒨㛰㫱䴷㦲̊ 䛊䮈∝⺍̊ 怵⽧㥔严䳧拫̊
岈⋀䩐⁌『⎱ỢἼ⣽䔳㩆㦲娼䴁Ƌ⥩恐䔏ƌ㈧ὃ䙫娼
㠟˛ 

 
4.8.2. ✏䬍⏯ᷱ志㹽∮ḲᷲƏ㊜㊣⒨⾬柯䬍⏯ᷲ⇾㢄ờƝ 

 
a) 䏥憸˚䟔㜆执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞Ƌṳ曝曝ᷪ

⹛ᷰ㛯⌨Ṅ㗌㋮ị2007/16/EC㈧⮁侐俬ƌ䬰㴨
态岮䔉ƏỌ⎱䔘凮ẋ㗺⯴㈲ḍ䄈旃怊䙫ᷧ䴁Ὲ岟
㩆㦲䙣⇡䙫ℑℯ䴉℆Ὲ䔏䊧⎱㒻ῄ㛟ƞ 
 

b) 䵺⏯䴫主ㇷⓈ⛲ㇽ⅝䕝✗㩆㦲Əㇽ嵬⛲⮝㩆㦲⎱
䤥⌧˚✗⌧ㇽ⅏䏪䴫主㈧䙣堳ㇽ㒻ῄ䙫ₜ∟ƞ 

 
c) 姯䭾㮶㗌岮䔉㷏‣᷻娼䴁䂡AAAㇽ⏳䴁䙫岏⹊

ⷩ⠛❲暭檻㉼岮姯≪䙣堳䙫傈Ụㇽ▕ἴƞ 
 

d) Ḣ奨㉼岮㖣ᷲ㕮e)⎱f)柬㈧志ₜ∟ƒ傈Ụ䙫
UCITS䙣堳䙫傈Ụㇽ▕ἴƞ 

 
e) ⏖㎷ᾂℬ嶚㴨⊼岮憸䙫ᷧ䴁䙣堳ạ㈧䙣堳ㇽ㒻

ῄ䙫ₜ∟ƞㇽ 
 

f) 䍙䳴⅌㬷㴙偖䛆ㇷⓈ⛲奶䮈ⷩ⠛ㇽ䵺⏯䴫主ㇷ
Ⓢ⛲䙫嬰∟ẋ㗺㈧ㇽ✏婙䬰ⷩ⠛ㇽẋ㗺㈧岞峊
᷻⇾⅌Ḣ奨㋮㕟䙫傈Ụ˛ 

 
4.8.3. 勌怙堳㈧㛰㫱弰孺Ə㈧㔝∗䙫㊜㊣⒨ㆰ䔘⬿䮈嘼ㇽ⅝

Ị䏭ạ㋨㛰˛✏㱹㛰㈧㛰㫱弰孺䙫ガ㲨ᷲḍᷴ恐䔏Ə
✏婙ガ㲨ᷲƏ㊜㊣⒨⯮䔘⎾⯐ㄵ䛊䮈俳᷻凮㊜㊣⒨㎷

ᾂ俬䄈旃䙫䬓ᷰ㖠ῄ䮈ạ㋨㛰˛ 
 
4.8.4. ῿䏥憸㊜㊣⒨ὦ㜓⅓⏟杉减㛰旃婙㊜㊣⒨⎾姾ạ䙫

Ὲ岟梏暑Ə㛰旃梏暑ᷴ⽾嵬怵ᷱ㕮䬓2.6柬㈧奶⮁䙫
20%昷栴˛ 

 
4.8.5. ✏⌻字㛰㔯㜆ⅎƏ杅䏥憸㊜㊣⒨ᷴ⽾⇡┕˚ⅴ㉼岮ㇽ

峑㊣˛ 
 
4.8.6. ὃ䂡㊜㊣⒨㔝∗䙫䏥憸⏑⏖ỌƝ 
 

a) ⬿⅌㋮ị2009/65/EC䬓50(f)㢄奶⮁䙫⯍檻ƞ 
 
b) ㉼岮㖣檿峑䴇䙫㔦⺃ₜ∟ƞ 
 
c) 䔏㖣忭⛅峣⌻字Əテ㛰旃ẋ㗺柯凮⎾⯐ㄵ䛊䮈䙫

Ὲ岟㩆㦲怙堳Ə俳᷻㜓⅓⏟柯僤⤇暏㘩✏ㆰ姯⟡
䣵ᷱ⎽⛅⅏㕟䏥憸ƞ⎱ 

 
d) ㉼岮㖣x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ ㈧ʕ䔳⮁䙫䟔㜆岏⹊

ⷩ⠛⟡憸˛ 
 

ⅴ㉼岮䙫䏥憸㊜㊣⒨ㆰ㋰䅎恐䔏㖣杅䏥憸㊜㊣⒨䙫
⇭㕊㉼岮奶⮁⇭㕊㉼岮˛ 

 
4.8.7. 㜓⅓⏟ⷙⰘὃ䂡㊜㊣⒨㔝∗䙫㮶桅岮䔉⯍堳㉊㸂㔦

䬽ƏỌ㸂ἵ⯴⠛⣽場䔆ⷌ⅞˚嬰∟ 岟⎱忭⛅峣ẋ㗺
䙫ẋ㗺⯴㈲梏暑˛怀Ẃẋ㗺㘖㠠㓁㨀㹽㲼⽲㕮ờ⟞堳
䙫Ə婙䬰㲼⽲㕮ờ廰㛰凮Ὲ䔏㒻ῄ⑳⏯岮㠣㊜㊣⒨㛰
旃䙫㢄㬥Ə⋬㋓ㆰ䔏䙫㉊㸂䍮˛ 

 
㉊㸂䍮㘖⯴㊜㊣⒨岮䔉⃠‣ὃ⇡䙫㉿㉊ƏỌ⎴㘇⅝἗
‣ㇽ㴨⊼ガ㲨⏖僤暏㘩㗌孱ⷕ䙫Ṳ⯍˛㉊㸂㔦䬽桎⎱
䛟旃岮䔉桅∌䙫䉠『Ə⋬㋓㊜㊣⒨䙣堳ạ䙫Ὲ䔏䊧㲨Ə
㊜㊣⒨䙫⃠㠣㳉⊼『Ọ⎱㋰䅎㊜㊣⒨䮈䏭㔦䬽⏖僤
怙堳䙫ỢἼ⢺⊂㸓婍䙫䴷㞃˛✏凮䛟旃ẋ㗺⯴㈲姩䪲
⌻字䙫㞝㦲Ƌ⏖⋬㋓ㇽᷴ⋬㋓㛧ἵ弰孺栴ƌḲᷲƏ㜓
⅓⏟䙫ヶ⏸㘖ỢἼ㔝∗䙫㊜㊣⒨柯⅞㛰ᷧῲⷙ㋰䅎
㉊㸂㔦䬽媦㕛䙫⃠‣Ə婙⃠‣ㆰ䛟䬰㖣ㇽ嵬怵⯴䛟旃
ẋ㗺⯴㈲䙫梏暑栴Ƌ⥩恐䔏ƌ˛ 

 
 㮶ᷧὃ䂡㊜㊣⒨㋨㛰䙫䛟旃岮䔉䨕桅䙫恐䔏㉊㸂

䍮ὃ䂡἗‣䙥⇭㮻姩㗵⥩ᷲ˛㜓⅓⏟⏖⅏㫱愳ガ㱡
⮁ㆰ䔏檿㖣ᷲ㕮㈧䤡䙫㉊㸂䍮ƞ廪檿䙫㉊㸂䍮⏖ㆰ
䔏㖣勌⹙ẋ㗺⯴㈲⎱ƒㇽ勌⹙ẋ㗺Ƌὲ⥩挖⏸梏
暑ƌ̨   

 
㜓⅓⏟ῄ䕀暏㘩㛛㔠㭋㔦䬽䙫㫱∐Ə✏婙ガ㲨ᷲƏ
㜓䫇䧲⯮ὃ䛟ㆰ㛛㖗˛ 

 
 ⠛⣽場䔆ⷌ⅞ẋ㗺 
 
 
⋆宅㛺ㅳㅺ⍿ 弧䏦䕂㖾Ḍㄡ㳙䉅 
䏥憸 0% 
巄曉∗㜆㗌≐棿ᷧ⹛ㇽỌᷲ䙫㔦⺃
ₜ∟ 

0.5% 

巄曉∗㜆㗌≐棿ᷧ⹛ỌᷱἭ⯸㖣ㇽ 2% 

NM0725U-4655922-191/550



 

152 
  
 
 

䛟䬰㖣ṻ⹛䙫㔦⺃ₜ∟ 
巄曉∗㜆㗌≐棿ṻ⹛Ọᷱ䙫㔦⺃ₜ
∟ 

4% 

巄曉∗㜆㗌≐棿⯸㖣ㇽ䛟䬰㖣ṻ⹛
䙫杅㔦⺃ₜ∟ 

10% 

巄曉∗㜆㗌≐棿ṻ⹛Ọᷱ䙫杅㔦⺃
ₜ∟ 

12% 

 
嬰∟ 岟ẋ㗺 
 

⋆宅㛺ㅳㅺ⍿ 弧䏦䕂㖾Ḍㄡ㳙䉅 
䏥憸 2% 
岏⹊ⷩ⠛⟡憸 2% 
㔦⺃ₜ∟ 2.5% 
嵬⛲⮝ƒ㩆㦲ₜ∟ 2.5% 
傈䥏Ƌ⋬㋓併⛲柷姾嬰∟⎱ẋ㗺㈧
岞峊⟡憸ƌ 

5% 

 
忭⛅峣ẋ㗺 
 

⋆宅㛺ㅳㅺ⍿ 弧䏦䕂㖾Ḍㄡ㳙䉅 
㔦⺃ₜ∟ 0% 

Ứ㥔ₜ∟ 6% 
 
 
4.8.8 㛰旃⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞⑳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䙫梏暑

⑳㽂✏∐䚱塄䩨 
 

 a)  ⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞⑳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭㴢⊼Ọ
⎱凮婙䬰㴢⊼㛰旃䙫㊜㊣⒨䮈䏭✮㵰⎱勌⹙梏
暑˛媲⎪斘㜓䫇䧲ⅎ˥BlackRock Groupⅎ惏旃
ᾩ䔉䔆䙫∐䚱塄䩨˦⎱˥梏暑俪ㅕ⛇䴇˦䬰䮧ⅎ
⮠ƏⰋ⅝㘖ƋἭᷴ昷㖣ƌ凮場䔆ⷌ⅞㛰旃䙫梏暑
⛇䴇˚ẋ㗺⯴㈲梏暑⎱⬿䮈嘼䙫ẋ㗺⯴㈲梏暑˛
怀Ẃ梏暑⏖僤ὦ㉼岮俬㉦⎾㛛⤎䙫噎㏴梏暑˛ 

 
b) ῿ẋ㗺⯴㈲䂡ἴ㖣㬷䛆ㇽ憸䮈⦻婴䂡䛊䮈奶⮁

凮㬷䛆㈧恐䔏俬䛟䬰䙫⛲⮝䙫Ὲ岟㩆㦲Ə∮ỢἼ
㵰⎱⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭㉧
ⷎ䙫ẋ㗺䙫䶃⏯ẋ㗺⯴㈲梏暑Əᷴ ⏖嵬急⟡憸岮
䔉䙫10%˛㭋昷栴㖣ỢἼ⅝ẽガ㲨姩䂡5%˛ 

 
c) 㜓⅓⏟䙫⎾⦻ạ⯮ᷴ㖞娼἗Ὲ岟ㇽẋ㗺⯴㈲䙫

梏暑ƏỌ⎱Ⱈẋ㗺㴢⊼俳姧Ə⛇ⷩ⃠㳉⸬䙫ᷴ∐
孱⊼俳䔉䔆䙫㽂✏梏暑Əḍ㋨乳娼἗⯴㱽䙫㛰㔯
『̨ 婙䬰⎾⦻ạ⯮姩䪲恐䔏㖣婙䬰㥔⋀桅❲䙫䉠
⮁ⅎ惏昷栴Əḍ⯴䍙㎌䳴怙堳婙䬰ẋ㗺䙫ẋ㗺⯴
㈲ὃ⇡䛊䮈  ̨  
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攂懂ᴗ濖‪⊶䦞䣉⊈‪⊶〡ṉ冣ⴰ㝛㑅䕂㡀堿 
 
ᷲ㕮㘖⅓⏟䫇䧲䙫㥩奨̨ Ἥ㭋㥩奨ᷴ㓓好䂡⭳㕛䙫㥩奨Ə柯㕛
檻ᷱ⎪䅎⅓⏟䫇䧲̊ 䔚媲塏㠣⎱⅝ẽ㕮ờ䙫ⅎ⮠⎾奶昷⎱昷∝Ə
⛇㭋Ə㉼岮俬柯䴗斘㛰旃㜓⅓⏟傈㝘䙫㫱∐̊ 䉠㫱⎱岓Ợ䬰⅏
杉岮㖀̨ ⥩㜓䫇䧲ⅎ䙫媑㗵ㇽ㢄㬥凮⅓⏟䫇䧲ㇽ䔚媲塏㠣䙫媑
㗵ㇽ㢄㬥㛰㭎䕗ㇽ㊜姟Ə柯Ọ⅓⏟䫇䧲䂡㹽Ə㉼岮俬䔚媲婴峣
傈Ụ⯮好ὃⷙ⅏杉䟌ば⅓⏟䫇䧲˛ 
 
䰂䴒䦞䣉 
1. 㜓㥩奨㎈䔏俳✏⅓⏟䫇䧲ⅎ⮁侐䙫婅媅⅞㛰䛟⏳㶜

侐⥩ᷲ˛ 
 
1.1 ‪⊶⨖䵊 

㜓⅓⏟Ọ岄叱⾞⅏䏪⟡憸䂡⏴Ə㘖Ọ société 
anonyme⽉⻶⬿✏䙫⅓⏟Ə䬍⏯⏖孱岮㜓㉼岮⅓⏟
ƋSICAVƌ䙫岮㠣Əḍ⅞₀䬓ᷧ惏Ụ⏖弰孺嬰∟暭檻
㉼岮姯≪ƋUCITSƌ䙫庒Ụ˛ 

 
1.2 ⑬Ჾ䖬㣗 

㜓⅓⏟䙫▕ᷧ䛕㨀䂡⯮⅝⏖⊼䔏䙫岮憸⬿㔥✏ᷧῲ
ㇽỌᷱ㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓41(1)㢄⎱ṳ曝ᷧᷪ⹛
⅔㛯⌨⛂㗌㬷㴙字㛪⎱䏭Ṳ㛪㛰旃岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫
奶ὲ(EU) 2017/1131 (Ọ恐䔏俬䂡㹽)䨘䂡˥⟡憸˦䙫
⏖弰孺嬰∟ㇽ⅝ẽ岮䔉㉼岮䴫⏯Ə㗏✏⇭㕊㉼岮梏暑
⎱⏸⅝傈㝘㎷ᾂ䮈䏭㜓⅓⏟⟡憸䙫严㔯˛ 

 
1.3 宅㗪 

岮㜓Ọ䄈杉‣䙫ⷙ乚嶚傈Ụ䴫ㇷƏḍ᷻⯮✏ỢἼ㘩敺
䬰⏳㖣㜓⅓⏟⟡憸䙫㷏岮䔉两‣˛㜓⅓⏟岮㜓䙫ỢἼ
孱⊼✮⍚㘩䔆㔯˛ 

 
1.4 斴䝌佟ᶻ 

曝䡵傈Ụ⏑⏖Ọ姿⏴傈Ụ䙫㖠⻶䙣堳˛ 
 
1.5 ㅓ䠦 

ỢἼ䉠⮁桅∌傈Ụ㋨㛰ạ晋ṭ⏖✏傈㝘⤎㛪ᷱⰘ⅝
㋨㛰䙫㮶ᷧ傈⭳㕛傈ỤẒ㛰ᷧ䥏䙫㉼䥏㫱⣽Əḍ⯮㛪
㛰㫱✏婙桅∌傈Ụ㋨㛰ạ䙫ỢἼ䍏䪲㛪字ḔƏⰘ⅝㋨
㛰婙桅∌䙫㮶ᷧ傈⭳㕛傈ỤƏẒ㛰ᷧ䥏䙫㉼䥏㫱˛勌
傈㝘怼⎴⅝㠠㓁⅓⏟䫇䧲ㇽỢἼ婴峣ㇽ㉦嫥⌻字㈧
姩㗵⯴㜓⅓⏟䙫岓ỢƏ告Ṳ㛪⏖㚒⁃婙⏴傈㝘㋨㛰䙫
⅏惏傈Ụ昫⸝䙫㉼䥏㫱˛ 
 
傈㝘⏖ῲ∌㉦嫥㰟恇ㇽ㚒㘩ᷴ堳ὦ⅝⅏惏ㇽ惏Ụ㉼
䥏㫱˛ᷱ志㔥㢫㫱∐⾅傈㝘态䟌㜓⅓⏟Ḳ㘩嵞⯴㛰旃
傈㝘⎱㜓⅓⏟✮⅞㛰䳫㝆⊂˛ 
 

1.6 伭⋋ㆿ㗇ᵸ 
῿㋨㛰ạ㛰㭋奨㰩Ə㜓⅓⏟⯮㛪Ọᷴ嵬怵⛂ῲ㋨㛰ạ
䙫⏴侐Ə偖⏴䙢姿姿⏴傈Ụ˛✏㭋ガ㲨ᷲƏ婙傈Ụ㈧
昫䙫㫱∐⾬柯䔘⏴䨘ⷙ䙢姿䙫㈧㛰㋨㛰ạ⅘⏳堳ὦƏ
テ῿㠠㓁㜓䫇䧲䙫㢄㕮⮠娘ὃ⏊栔㋮䤡䙫ガ㲨ᷲƏ㜓
⅓⏟⯮㎌䳴䔘ỢἼᷧῲ偖⏴㋨㛰ạ㈧䵍ṯ䙫⏊栔㋮
䤡˛㜓⅓⏟⯮㛪㎌⎾Ὥ凑ỢἼᷧἴ偖⏴㋨㛰ạ䙫㛟杉
㋮䤡Ə㢄ờ䂡㈧㛰偖⏴㋨㛰ạṲℯỌ㛟杉㍯㫱怵㈝Ị

䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱㎌䳴㭋䬰㋮䤡˛㠠㓁ᷱ志
ỢἼᷧ䨕⟡㹽㎌䳴䙫㋮䤡Ə⯮⯴㈧㛰㛰旃偖⏴㋨㛰ạ
⅞䳫㝆⊂˛ 

 
1.7 怋䔺佟ᶻ 

告Ṳ䍙㍯㫱ᷴ⎾昷∝Ə⏖暏㘩㋰䏥堳䙫㮶傈⃠㠣愴䙣
⎱䙣堳傈ỤƏ俳㮲柯䂡䏥㛰傈㝘柷䕀ℑℯ婴峣㫱˛ 

 
1.8 匡ᵉ 

⅓⏟䫇䧲奶⮁㜓⅓⏟柯䔘ᷴ⯸㖣ᷰạ䴫ㇷ䙫告Ṳ㛪
䮈䏭˛告Ṳ䔘傈㝘恟Ợ˛告Ṳ䍙㍯㈧㛰㫱⊂Ọ⟞堳䬍
⏯㜓⅓⏟∐䚱䙫㈧㛰堳㔦⎱惏余堳⊼˛告ṲⰋ⅝㛰㫱
⦻ỢỢἼạ⣒㒻Ợ⟡憸䙫偞Ⓢ˛ 

 
㜓⅓⏟凮ỢἼ⅝ẽ㖠怙堳䙫ẋ㗺Ə㥩ᷴ㛪▕䳻⛇告Ṳ
Ƌㇽ⥩告Ṳ䂡㲼ạƏ∮⅝ỢἼᷧ⏴告Ṳ˚䵺䏭˚檿䴁
ạⓈㇽ⃘Ⓢƌ䂡婙⅝ẽ㖠䙫告Ṳ˚䵺䏭˚偖乒ạ˚ㇷ
Ⓢ˚傈㝘˚檿䴁ạⓈㇽ⃘Ⓢ䙫Ṳ⯍俳⎾⽘柦ㇽ⤘㔯˛
⥩ᷱ㕮㈧志凮ỢἼ巆㜓⅓⏟姩䪲⏯䳫ㇽỌ⅝ẽ㖠⻶
⎪凮㥔⋀䙫⅓⏟ㇽ┭噆㛰旃䙫ỢἼạ⣒Əḍᷴ㛪⛇婙
偖乒俳ᷴ僤Ⱈ婙⏯䳫ㇽ⅝ẽ㥔⋀䙫ỢἼṲ柬怙堳┭
字˚㉼䥏ㇽ堳Ṳ˛ 

1.9 实῝ẛ娇 
⇈ỢἼ告Ṳㇽ檿䴁ạⓈ⛇✏㜓⅓⏟ㇽ㜓⅓⏟䂡傈㝘
ㇽₜ㫱ạ䙫ỢἼ⅝ẽ⅓⏟Ḕ䙫偞ἴ俳⏖僤ㇷ䂡ỢἼ
娛娆Ḕ䙫ᷧ㖠Ə俳䄈㫱䍙⽾峇℆ῄ嬰Ə㜓⅓⏟⏖Ⱈ婙
䬰告Ṳㇽ檿䴁ạⓈ㔖ế䙫⏯䏭敲㔖ὃ⇡峇℆ῄ嬰ƏἭ
⛇婙䬰告Ṳㇽ檿䴁ạⓈ㜓庒䙫⚛憴䕶⿤ㇽ咫ヶᷴ䕝
堳䂡㈧⻼凛俬晋⣽˛ 

 
1.10 䰎㠫⊈㳃䖢 

㜓⅓⏟⏖㠠㓁⅓⏟䫇䧲䙫㢄㕮忶怵✏傈㝘⤎㛪ᷱ㎈
䳴䙫㱡字㠯暏㘩䴷㥔˛῿⅓⏟岮㜓嶳凚ἵ㖣㲼⽲㈧奶
⮁㛧ἵ岮㜓䙫ᷰ⇭ḲṳƋ䛕∴䙫㛧ἵ岮㜓䛟䬰㖣
1,250,000㬷KƌƏ∮告Ṳ⾬柯✏傈㝘⤎㛪ᷱ㎷␯㜓⅓
⏟䙫䴷㥔Ṳ⮃˛ 

 
✏䴷㥔㘩Ə⏖ᾂ傈㝘Ḳ敺⇭愴䙫岮䔉⯮㋰ᷲ⇾㬈⹶⇭
愴Ɲ 
 

1.10.1 楽ℯƏ⏸凮㛰旃⟡憸䛟怊䙫⏫桅∌傈Ụ㋨㛰ạ㔖ế婙
⟡憸Ⰱ棿䙫ỢἼ䴷棿㘩ƏỌ暏昫㖣婙䬰傈Ụ䙫ỢἼ恐
䔏㫱∐䂡㹽Ə俳῿ḍ䄈婙䬰㫱∐Ə∮Ọ㋨㛰䙫㈧㛰㛰
旃桅∌傈Ụ两㕟䙫㈧Ἳ㮻ὲ㔖ếƞ⎱ 

 
1.10.2 ⅝㬈Ə⏸傈Ụ㋨㛰ạ㔖ế䕝㘩Ⰱ棿Ἥᷴ⋬␒✏ỢἼ⟡

憸ⅎ䙫ỢἼ䴷棿㘩Ə婙䬰䴷棿㛪Ọ✏䶱㎌⛇㷬䛋⏸Ợ
Ἴ傈㝘⇭㴥∴⏫⟡憸䙫岮䔉㷏‣㮻ὲ✏⟡憸Ḳ敺⇭
愴Ə俳⏸凮婙⟡憸䛟怊䙫⏫桅∌傈Ụ㋨㛰ạ㔖ế㋰ᷱ
㕮㈧志⇭愴䙫㬥柬㘩Ə㮻ὲ柯䍙㷬䛋ạ⅏㫱愳ガ婴䂡
⅓⹚ƏテẴ⎾⅓⏟䫇䧲⎱䛎㣕⠈㲼⽲㈧奶昷˛ 

 
㖣⟡憸㷬䛋䴷㝆㘩㜑䍙傈㝘柿⛅䙫㷬䛋㬥柬⯮㛪⬿
㔥✏䛎㣕⠈䙫Caisse de ConsignationƏḍ⯮㛪㖣ᷰ
⌨⹛⽳恔㱹㔝˛ 
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1.11 㗨曖佟⼭ 
῿傈ざⷙ䵺⮊㴥Ἥḍ㜑㔖ếƏ俳✏ṻ⹛ⅎḍ㜑Ⱈ婙傈
ざ㎷ẋ䥏ざƏ∮㜓⅓⏟㛰㫱㠠㓁䛎㣕⠈㲼⽲⮊Ἧ㱹㔝
傈ざƏ⯮⅝㒌㭟㛰旃⟡憸㈧㛰˛䄝俳Ə告Ṳⷙ㱡字Ə
ὃ䂡ᷧ柬㔦䬽Ə✏㛰旃傈ざ⮊㴥⽳㛧⯸⌨ṳ⹛ᷴ㛪堳
ὦ㭋㫱∐˛㭋㔦䬽㜑䵺傈㝘✏⤎㛪ᷱ㉠↭ᷴ㛪῕㔠  ̨
 

‪⊶〡ṉ  
2. 傈Ụ㛪墒⇭䂡⏫䨕桅∌Ə㮶ᷧ桅∌✮凮⟡憸䛟怊˛㞷

ᷧ⟡憸⏖Ọ凮嵬怵ᷧ䨕傈Ụ桅∌䛟怊ƏἭḍ杅㮶ᷧ⟡
憸惤凮㈧㛰傈Ụ桅∌䛟怊˛䏥㘩㛰㛧⤁⌨ṻ䨕傈Ụ桅
∌ƋA˚AI̊ B˚C˚D˚DD˚E I̊̊ J˚S˚SI̊ SR˚
ZI̊ X⎱Z桅傈Ụƌ㛰㴥ざ凮杅㴥ざ⽉⻶⏖ᾂ婴峣˛晋
ᷲ㕮㈧志俬⣽Ə婙䬰傈Ụ㥩䄈ℑℯ㫱ㇽℑℯ峣岞㫱Ə
ḍ᷻⏖凑䔘弰孺˛杅㴥ざ傈ỤỌ㕟⬾2Ị塏˛㴥ざ傈
Ụ∮⇭∌Ọᷲ⇾㕟⬾Ị塏Ɲ1Ƌ㋰㗌㴥ざƌ˚3Ƌ㋰㛯
㴥ざƌ̊ 4Ƌ㋰⹛㴥ざƌ̊ 5Ƌ㋰⭊㴥ざƌ̊ 6Ƌ㠠㓁柷
姯两⅌ざ㋰㛯㴥ざƌ̊ 8Ƌ㠠㓁柷姯两⅌ざ⎱⛇傈Ụ桅
∌岏⹊⯴㱽⻼嵞䙫ỢἼざⷕ㋰㛯㴥ざƌ⎱9Ƌ㠠㓁柷
姯两⅌ざ㋰⭊㴥ざƏ㋰⹛姯凚⯸䛟䬰㖣ㇽ檿㖣傈ざᷲ
昷ƌƋ婚ガ媲⎪斘˥傈Ụ桅∌⎱⽉⻶˦ᷧ䮧ƌ˛ 

 
ㆿ㗇佟ᶻ䕂攎⃴ 
3. 告Ṳ✏婴䂡㛰⾬奨㘩Ə⏖娔⮁ㇽ㔥⯓⯴ỢἼ傈Ụㇽ傈

Ụ桅∌Ƌ㜑⾬㘖⏳ᷧ桅∌䙫㈧㛰傈Ụƌ䙫昷∝Ƌ⋬㋓
弰孺昷∝⎱ƒㇽ奶⮁傈Ụ⏑⏖Ọ姿⏴㖠⻶䙣堳ƌƏỌ
䢡ῄỢἼạ⣒ㇽ㜓⅓⏟✮ᷴ㛪⛇婙⏴ạ⣒ㇽ⅝Ị塏
峣⅌ㇽ㋨㛰傈Ụ俳怼⎴ỢἼ⛲⮝ㇽ㔦⺃ㇽ䛊䮈㩆㦲
䙫㲼⽲ㇽ奶⮁Əㇽ墒⇾⅌㬷䛆⎱ƒㇽ併⛲∝墨⏴▕Ə
ㇽⰬ㖣⑳娔㖣墒⇾⅌㬷䛆⎱ƒㇽ併⛲∝墨⏴▕䙫⛲
⮝⎱✗⌧Əㇽ⛇俳⯴㜓⅓⏟䔉䔆ᷴ∐䙫䧬⋀ㇽ⅝ẽ憸
按ᷱ䙫⽳㞃Ə⋬㋓㠠㓁ỢἼ⛲⮝ㇽ㩆㦲䙫ỢἼ嬰∟ㇽ
㉼岮ㇽ桅ἣ㲼⽲ㇽ奨㰩怙堳娢ⅱ䙫奶⮁˛告Ṳ⏖Ⱈ㭋
奨㰩傈㝘㎷ᾂ⅝婴䂡⾬曧䙫岮㖀ƏỌ䢡䪲傈㝘䂡㈧㋨
㛰傈Ụ䙫⯍䚱㒨㛰ạ˛晋ᷱ志俬⣽Ə告Ṳ⏖✏⅝婴䂡
䬍⏯⟡憸⎱ƒㇽ⅝傈㝘∐䚱㘩Ƌ⋬㋓㜓⅓⏟ㇽỢἼ⟡
憸总凚⏖⽘柦㜓⅓⏟ㇽ⟡憸㉥⯲⏯恐㉼岮㩆㛪䙫僤
⊂䙫奶㨈㘩ƌ㱡⮁⯴傈Ụ䙣堳㖤⊇昷∝˛告Ṳ⏖愳ガ
姊晋婙䬰昷∝˛ 

 
῿㜓⅓⏟䙣䏥ỢἼ傈Ụ䔘ỢἼạ⣒✏怼⎴㞷⛲⮝ㇽ
㔦⺃ㇽ䛊䮈㩆㦲䙫ỢἼ㲼⽲ㇽ奶⮁ᷲㇽ✏㜓㮜㈧志
䙫ガ㲨ᷲ䛛㎌ㇽ⯍䚱㒨㛰Ə告Ṳ⏖奨㰩峽⛅婙䬰傈Ụ˚
㊹䴼䙣堳ỢἼ傈Ụ⎱怙堳ỢἼ傈Ụ弰孺䙢姿ㇽ㖣㜓
⅓⏟ỢἼ傈㝘⤎㛪ᷱ㚒⁃ᷴ⽾㋨㛰傈Ụ䙫ỢἼạ⣒
✏㜓⅓⏟ỢἼ傈㝘⤎㛪ᷱ䙫㉼䥏㫱˛ 

 
4. 告Ṳ㱡字併⛲ạ⣒ᷴ⽾㋨㛰傈Ụ˛告Ṳ㱡字˥併⛲ạ

⣒˦㋮ᷴ㘩῕姩䙫ᷧṄᷰᷰ⹛併⛲嬰∟㲼奶ὲS㈧㋮
㗵⎱告Ṳ喰㱡字㠯怙ᷧ㭌壃ℬ䙫ỢἼ併⛲Ⱜ㯸ㇽ⅝
ẽạ⣒˛ 

 
῿䏥㘩Ⱜ㖣併⛲Ọ⣽䙫傈㝘ㇷ䂡併⛲Ⱜ㯸ḍ⛇俳⇾
⅌併⛲ạ⣒䙫⮁侐ḲⅎƏ∮婙傈㝘⯮柯峽⛅⅝傈Ụ  ̨

 
5. I 桅傈Ụ J̊桅傈Ụ S̊I桅傈Ụ⎱X桅傈Ụ⏑ᾂṳ曝ᷧ

曝⹛㲼ὲ䬓174㢄䔳⮁䙫㩆㦲㉼岮俬峣岞˛㈑凚㜓

䫇䧲㗌㜆Ə㩆㦲㉼岮俬⋬㋓Ɲ 

5.1 ㈧㛰Ị塏⅝㜓庒婴峣⎱⅝䴷㦲Ḫ婙䬰㉼岮俬䂡䮈
䏭⅝㜓庒岮䔉俳娔䪲Ə⥩执堳⎱⅝ẽ憸坴䔳⯯㥔ạ
⣒˚ῄ暑⎱ⅴῄ暑⅓⏟˚䤥㛪ῄ暃㩆㦲⎱忧Ỹ憸˚
ⷌ㥔˚ㄯ╫㩆㦲˚┭㥔⎱憸坴暭⛿⅓⏟ƞ 

5.2 ✏䛎㣕⠈⡪ⅎㇽ⡪⣽娔䪲ḍ᷻Ọ⅝㜓庒⏴侐ἭỊ
塏ᷱ㕮䔳⮁䙫㩆㦲㉼岮俬㉼岮䙫Ὲ岟㩆㦲⎱⅝ẽ
憸坴䔳⯯㥔ạ⣒ƞ 

5.3 ✏䛎㣕⠈⡪ⅎㇽ⡪⣽娔䪲ḍ᷻Ọ⅝㜓庒⏴侐Ἥ㠠
㓁⅏㫱䮈䏭㍯㫱Ị塏⅝⮉㈝㉼岮䙫Ὲ岟㩆㦲⎱⅝
ẽ憸坴䔳⯯㥔ạ⣒ƞ 

5.4 ✏䛎㣕⠈⡪ⅎㇽ⡪⣽娔䪲䙫暭檻㉼岮姯≪ƞ 

5.5 ㎎傈⅓⏟ㇽ桅ἣ⯍檻Ƌᷴ媽㘖␍娔㖣䛎㣕⠈ƌƏ⅝
傈㝘ƒ⯍䚱㒨㛰ạ㘖⮳㛰ạ⣒俳᷻⏖⏯䏭✗墒好
ὃ⮳䵺樾䙫㉼岮俬䙫ῲạạ⣒Ə俳㎎傈⅓⏟䙫䛕䙫
㘖䂡ῲạㇽ⮝㖶㋨㛰憴奨䙫岈⋀∐䚱/㉼岮ƞ 

5.6 ㎎傈⅓⏟ㇽ桅ἣ⯍檻Ƌᷴ媽㘖␍娔㖣䛎㣕⠈ƌƏ⅝
⛇䴷㦲˚㥔⋀⎱㜓峑㦲ㇷ㩆㦲㉼岮俬ƞ 

5.7 ㎎傈⅓⏟ㇽ桅ἣ⯍檻Ƌᷴ媽㘖␍娔㖣䛎㣕⠈ƌƏ⅝
傈㝘㘖∴志⏫㮜㈧志䙫㩆㦲㉼岮俬ƞ⎱ƒㇽ 

5.8 ⛲⮝⎱✗⌧㔦⺃˚Ḕ⤕执堳˚⛲暂ㇽ嵬⛲⮝㩆㦲⎱
⅝ẽ桅ἣ䴫主˛ 

⚸悏⊈佟ᶻ朜⃣ 
6. 㜓⅓⏟䵺䇆ᷴ⏳䙫㉼岮˥⟡憸˦Ə俳㮶暢⟡憸✮凮ᷴ

⏳傈Ụ桅∌䛟怊˛㠠㓁ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ䬓181㢄Ə⏫
⟡憸⏑柯岇岓㭟ⱓ㖣⅝㜓庒䙫ₜ⋀˛ 

 
7. 傈Ụ⏖✏䙣堳㘩怊⏳ㇽ⏖昫㛰告Ṳᷴ㘩㈧憷⮁䙫ℑ

ℯ˚恅⻝ㇽ⅝ẽ䉠∌㫱∐ƏㇽỢἼ旃㖣傈ざ˚岮㜓䙫
忧恫˚弰㏂˚弰孺˚傈Ụ愴䙣㘩ㆰế⃠㠣䙫昷∝Ə俳
婙䬰㫱∐ㇽ昷∝㮲柯昫㖣⏳桅∌䙫㈧㛰傈Ụ˛ 

 
8. 告Ṳ䍙↭娔⮁ᷧ䨕Ọᷱ凮㞷ᷧ⟡憸䛟怊䙫傈Ụ桅∌˛

凰ὲ俳姧Ə㭋奶⮁⮠娘娔⮁䴖䨴⎱⇭㴥傈Ụ˚Ọᷴ⏳
ẋ㗺岏⹊岞峊䙫傈Ụㇽ✏⎪凮巆⏳ᷧ⟡憸䛟怊䙫岮
㜓⎱ƒㇽ㔝⅌㖠杉㛰ᷴ⏳䉠剙䙫傈Ụ桅∌ƞḍ᷻⮠娘
ᷴ⏳㔝岢㞝㦲˛告Ṳẍ䍙↭暏㘩䴷㝆㞷傈Ụ桅∌Əㇽ
✏ᷴ⯸㖣30⤐∴䵍ṯ㛰旃桅∌傈㝘态䟌⽳Ə㱡⮁⯮婙
桅∌凮⏳ᷧ⟡憸䙫⏍ᷧ傈Ụ桅∌⏯὜˛⅓⏟䫇䧲奶⮁Ə
⯴傈Ụ桅∌㈧昫㫱∐䙫勌⹙㛛㔠Ə柯䵺婙桅∌傈Ụ㋨
㛰ạ䙫婙桅∌傈Ụ䙫㛪字㉠↭⽳㖠⏖ὃ⇡˛ 

 
9. ῿㞷䉠⮁⟡憸䙫岮䔉㷏‣嶳凚ἵ㖣50,000,000併K

Ƌㇽ㛰旃ẋ㗺岏⹊䙫䬰‣栴ƌƏ告Ṳ⏖奨㰩峽⛅凮㛰
旃⟡憸䛟怊䙫㈧㛰傈Ụ˛⅓⏟䫇䧲ẍ⮠娘告Ṳ✏婴䂡
⯴傈㝘㛰∐ㇽ⛇ㆰ⏖⽘柦婙⟡憸䙫䵺㿆ㇽ㔦㲢Ⱗ⋉
弰孱俳し䕝㘩Ə⯮婙⟡憸䴩㭉ḍ䟌㛪傈㝘ƏἭ✏㭋䬰
ガ㲨ᷲƏ告Ṳ㛰ヶ✏㔦䬽ᷱ孺ỢἼ傈Ụ桅∌㋨㛰ạ⏖
凑䔘弰⅌⅝ẽ⟡憸䙫䛟⏳傈Ụ桅∌˛媇⥩㜓⅓⏟䙫⅓

NM0725U-4655922-194/550



 

155 

 

⏟䫇䧲㛛婚䛈媑㗵Ə✏Ị塏⟡憸凚⯸⌨⇭Ḳᷧⷙ䙣堳
傈Ụ䙫傈㝘媲㰩ᷲƏ婙⟡憸䙫傈㝘⏖奨㰩⏓敲傈㝘⤎
㛪姊㕊婙⟡憸˛⏍ᷧ恟㒮㘖Ə告Ṳ㛪㛰㫱㋰䅎ṳ曝ᷧ
曝⹛㲼ὲ䙫㢄㕮奶⮁Ə⯮⟡憸Ƌὃ䂡␟㔝ㇽ墒␟㔝⟡
憸ƌ凮㜓⅓⏟⏍ᷧ⟡憸ㇽ⏍ᷧUCITS (ㇽ⅝⬷⟡憸)(ᷴ
媽㘖娔㖣䛎㣕⠈ㇽ⏍ᷧㇷⓈ⛲⎱ᷴ媽㘖␍娢ⅱㇷ䪲
䂡⅓⏟ㇽ⏯䳫桅⟡憸)⏯὜˛㜓⅓⏟柯㋰䅎䵺ᷴ㘩῕
姩ㇽ⎽Ị䙫憸䮈⦻奶ὲ10-5䙫㢄㕮奶⮁Ə⏸㛰旃⟡憸
䙫傈㝘䙣⇡态䟌˛㛰旃⟡憸䙫㮶⏴傈㝘✏⏯὜䔆㔯㗌
㜆Ḳ∴凚⯸30㗌㜆敺ⅎƏㆰ㛰㩆㛪奨㰩峽⛅ㇽ弰㏂⅝
傈ỤƏ䄈柯乚ếỢἼ岢䔏(㲤┕㉼岮䙫岢䔏晋⣽)Ə俳
⏯὜䙫䔆㔯㗌㜆ㆰ䏭姊䂡婙态䟌㜆Ⱝ㻦⽳ṻῲ䇆㥔
㗌ⅎ˛ 

 
晋ᷱ志ガ㲨⣽Ə䵺㋨㛰ㇽỊ塏傈Ụ䙫⤎⤁㕟傈㝘✏婙
⟡憸傈Ụ桅∌㈧㛰傈㝘㈧凰堳䙫㛪字Ƌ㲼⮁ạ㕟奶⮁
ḍᷴ恐䔏ƌᷱ⏳ヶƏᾦ⏖䴩㭉㛰旃⟡憸˛✏恐䔏ガ㲨
ᷲƏ῿⟡憸墒䴩㭉Ə⛇䴩㭉俳ㆰ㔖ế䙫峽⛅⃠⯮㋰⎴
㘇䴩㭉⟡憸㘩䙫孱䏥⎱㷬䛋岢䔏姯䭾˛ 

 
ỢἼ⟡憸㋰ᷱ志㢄㕮墒䴩㭉ㇽ⏯὜㘩Ə告Ṳ㛰㫱㚒⁃
凮婙⟡憸䛟怊䙫傈Ụ䙫岞峊˛㛰旃㚒⁃⯮✏告Ṳ㋰ᷱ
㕮㈧志䙣⇡态䟌⽳暏㘩䔆㔯Əㇽ῿䴩㭉ㇽ⏯὜⟡憸柯
䵺傈㝘㛪字㉠↭Ə∮㚒⁃⯮✏态怵㛰旃㱡字㠯⽳暏㘩
䔆㔯˛῿婙⟡憸傈Ụ㜑㛰㚒⁃岞峊Ə傈Ụ⃠㠣⏖ὃ媦
㕛ƏỌ⎴㘇ᷱ志柷姯䙫孱䏥⎱㷬䛋岢䔏ㇽẋ㗺岢䔏  ̨

 
ᷮỺ⩇㉐ 
10. 㠠㓁⅓⏟䫇䧲ƏⰘ憷⮁㮶傈傈Ụ䙫䙣堳⃠⎱峽⛅⃠俳

姧Ə傈Ụ䙫岮䔉㷏‣柯䔘㜓⅓⏟㋰告Ṳ㋮䤡ᷴ㘩⛇ㆰ
⏫傈Ụ桅∌䙫傈Ụ俳憷⮁Əテᷴ⽾⯸㖣㮶㛯⅐㬈˛ 

 
11. 告ṲⰘ㈧㛰⟡憸Ƌ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸晋⣽ƌ䙫㔦䬽㘖

✏ẋ㗺㗌䛎㣕⠈㘩敺Ḕ⌯⌨ṳ㘩Ƌ晋⤁KḢ栳傈䥏⟡
憸⣽Ə㈧㛰⟡憸䙫˥㈑㭉㘩敺˦ƌ∴㔝∗䙫奨㰩态⸟
㛪✏䕝㗌嘼䏭ƞ俳⅝ẽ奨㰩态⸟✏ᷲᷧῲẋ㗺㗌嘼䏭˛
告ṲⰘ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸䙫㔦䬽㘖✏㛰旃ẋ㗺㗌∴
ᷧῲ䇆㥔㗌䛎㣕⠈㘩敺Ḕ⌯⌨ṳ㘩Ƌ⤁KḢ栳傈䥏⟡
憸䙫˥㈑㭉㘩敺˦ƌ∴㔝∗䙫奨㰩态⸟㛪✏婙㛰旃ẋ
㗺㗌嘼䏭ƞ俳✏㈑㭉㘩敺Ḳ⽳㔝∗䙫奨㰩态⸟✏ᷲᷧ
ῲ⏖堳䙫ẋ㗺㗌嘼䏭˛ᷴ㎌⎾恇㜆奨㰩Ə告Ṳ⯮愳ガ
㱡⮁㊹䴼㎌⎾恇㜆奨㰩ㇽ㖣ᷲᷧῲẋ㗺㗌嘼䏭恇㜆
奨㰩˛ 

 
宅䏠㲦Ỻ⊈ᾷ㛺悎⩘ 
12. ✏ẋ㗺㗌傈Ụ䙫㈧㛰ẋ㗺⃠㠣Ə✮ᾄ㓁㛰旃傈Ụ桅∌

䙫㮶傈岮䔉㷏‣俳⮁Ə俳㮶傈岮䔉㷏‣ḪỌ告Ṳ㖣㞷
㘩ㇽᷴ㘩㱡⮁怙堳䙫἗‣㈧䤡俬䂡⟡㹽˛告Ṳ䏥㘩⯴
㈧㛰⟡憸⎱傈Ụ桅∌⯍堳˥恇㜆⮁⃠˦Ə⍚⃠㠣✏㛰
旃ẋ㗺㗌㈑㭉㎌⎾岞峊㋮䤡⽳姯䭾Ƌ奲˥岞峊⟡憸傈
ỤƏ㮶㗌岞峊˦ᷧ䮧ƌ˛ẋ㗺㗌䙫⃠㠣态⸟✏ᷲᷧῲ
䇆㥔㗌⅓Ἧ˛⯴㖣✏⅓Ἧ㖠杉䙫挖媋˚ㇽᷴ⅓Ἧ⃠㠣
ㇽ⅓Ἧㇽ⠘⃠䙫⃠㠣㛰ỢἼᷴ䢡Ə㜓⅓⏟ㇽ⬿䮈嘼㥩
ᷴ岇岓˛ᷴ媽㜓⅓⏟ㇽ⬿䮈嘼ㇽỢἼ⇭択┭㛰ỢἼ⠘
⃠Ə㈧㛰ẋ㗺✮⚛㠣ᾄ㓁ᷱ志姯䭾㈧⽾䙫⃠㠣怙堳˛

῿⟡㖣ỢἼ䏭䔘Ə婙䬰⃠㠣柯憴㖗姯䭾ㇽ῕㔠Ə∮ᾄ
㓁婙䬰⃠㠣怙堳䙫ỢἼẋ㗺Ə⅝㢄㬥柯ὃ῕㔠ƏỌ⎱
✏恐䕝㘩Ə㉼岮俬⏖僤柯ㆰ奨㰩壃ẋỢἼ⯸ế㬥柬ㇽ
忧恫ỢἼ⤁ế㬥柬Ƌ好ガ㲨俳⮁ƌ˛⯴ỢἼ⟡憸ㇽ傈
Ụ桅∌㋨傈憶䙫⮁㜆἗‣✮⏖忶怵凮䕝✗㉼岮俬㛴
⋀⛿晱ὃ⇡䙫⭰㍹俳㎷ᾂ˛ 

 
13. Ọ⟡㜓岏⹊姯䭾䙫㮶暢⟡憸䙫岮䔉㷏‣ƏḪ忶怵⏯姯

㛰旃⟡憸㈧䍙⇭愴䙫㜓⅓⏟嬰∟⎱⅝ẽ岮䔉䙫⃠‣
ḍ㉊晋婙⟡憸㈧䍙⇭愴䙫㜓⅓⏟岇ₜ俳憷⮁˛ῲ∌⟡
憸傈Ụ桅∌䙫㮶傈岮䔉㷏‣⯮⎴㘇ᷲ㕮䬓17.3㮜㈧
志⯴㛰旃⟡憸岮䔉㷏‣䙫ỢἼ媦㕛Əḍ᷻㛪⛇⇭愴ṯ
㭋䬰桅∌䙫ᷴ⏳岇 Ƌt奲˥ 岢䔏̊ 㔝岢⎱敲㔖˦ᷧ 䮧ƌ
⑳㴥ざ俳㛰㈧⇭∌˛ 

 
14. ᷧ刓Ὥ媑Ə嬰∟⑳⅝ẽ岮䔉䙫἗‣⥩ᷲƝ 
 

Ọ㛰旃⟡憸⟡㜓岏⹊Ọ⣽䙫⏍ᷧ岏⹊姯‣䙫⣽⛲嬰
∟ㇽ岮䔉Ọ䛟⯴㖣㮶暢⟡憸⟡㜓岏⹊䙫恐䔏⌖䍮怙
堳἗‣˛ 
 
ỢἼ嬰∟Ƌ⋬㋓ᷱⷩ場䔆ⷌ⅞ƌ⎱⅝ẽ岮䔉䙫⃠‣Ə
Ḫ㋰岞峊ㇽ䍙↭岞峊婙䬰嬰∟ㇽ岮䔉䙫嬰∟ẋ㗺㈧
㔝ⷩ⽳䙫㛧⽳㈧䟌⃠㠣憷⮁˛ 
 
 
凚㖣✏ỢἼ⅝ẽ⎾奶䮈ⷩ⠛ᷱ岞峊䙫ỢἼ嬰∟ㇽ岮
䔉䙫⃠‣Əẍ㋰⏳ᷧ㖠⻶憷⮁˛῿婙䬰嬰∟ㇽ⅝ẽ岮
䔉✏ᷧῲỌᷱ䙫嬰∟ẋ㗺㈧ㇽ⎾奶䮈ⷩ⠛㎂䈳ㇽ岞
峊Ə告Ṳ⏖愳ガ恟㒮⅝Ḕᷧῲᷱ志嬰∟ẋ㗺㈧ㇽ⎾奶
䮈ⷩ⠛ὃᷱ志䔏忻˛ 
 
⯴㖣✏἗‣㘩敺⽳㔝ⷩ䙫ⷩ⠛岞峊䙫嬰∟ㇽ岮䔉俳
姧Ə∮㈑凚䕝㘩ㇽ⅝ẽ㘩敺䙫㛧⽳㈧䟌⃠㠣䂡⏖ṯὦ
䔏˛῿㖣ỢἼẋ㗺㗌Ə⟡憸傈Ụ䙫㷏ẋ㗺栴嵬⇡ᷲ㕮
䬓17.3㮜㈧志䙫㛧ἵ昷栴Ə∮栴⣽䧲⹶恐䔏˛䔘䮈䏭
⅓⏟ㇽ⅝ỢἼ偖乒⅓⏟䮈䏭䙫㉼岮⟡憸䙫傈Ụㇽ▕
ἴƏㆰᾄ㓁㋰䕝㗌岮䔉㷏‣姯䭾䙫⃠㠣Ƌ勌㖣἗‣滅
Ḳ∴姯䭾⎱⏖⎽⽾ƌ怙堳἗‣˛勌岮䔉㷏‣㖣἗‣滅
Ḳ⽳姯䭾Əㇽ䕝㗌䙫岮䔉㷏‣㜑⏖⎽⽾Ə⯮ὦ䔏㛧⽳
⏖⽾䙫ⷙ⅓Ἧ⃠㠣˛勌ⷙ⅓Ἧ岞⅌⃠⎱峊⇡⃠Ə⯮㎈
䔏岞⅌⃠凮㉿孺峊⇡⃠䙫Ḕ敺⃠Ƌ˥Ḕ敺⃠˦ƌ˛Ⱈ
㭋俳姧Ə㉿孺峊⇡⃠㘖峊⇡⃠㸂⎢ỢἼ㉿孺択┕岢˛
⅝ẽ㉼岮⟡憸䙫傈Ụㇽ▕ἴ㋰㛧⽳⅓Ἧ䙫岮䔉㷏‣
ㇽ(勌ⷙ⅓Ἧ岞⅌⎱峊⇡⃠㠣)Ḕ敺⃠἗‣˛✏⏖僤䙫
ガ㲨ᷲƏ㍰㜆ẋ㗺㛪㠠㓁䬓ᷰ㖠⮁⃠䵺䳧䙫㮶㗌⠘⃠
㋰ⷩ⃠姯‣Əḍ⯴䅎⯍暂ⷦ⠛危⮝䙫⠘⃠怙堳㠟⯍˛
῿䄈䬓ᷰ㖠⠘⃠Ə㍰㜆ẋ㗺⃠㠣∮Ọⷩ⠛危⮝䙫㮶㗌
⠘⃠䂡⟡㹽˛ 
 
凚㖣䏥憸˚⍚㜆⌖䥏⎱⅝ẽₜ⋀凮柷ế敲㔖Ə∮㋰⅝
杉‣἗‣Ə晋杅䛲Ὥᷴ僤⎽⽾㛰旃杉‣˛ 
 
杅ᷱⷩㇽ⠛⣽ẋ㗺場䔆ⷌ⅞䙫⃠㠣⾅䬓ᷰ㖠⮁⃠㎷
ᾂ┭⎽⽾˛ 
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15. ῿嬰∟ḍ杅✏ỢἼ㭊⻶䙫嬰∟ẋ㗺㈧ㇽỢἼ⎾奶䮈
ⷦ⠛岞峊ㇽḍ㜑䍙↭岞峊Əㇽ㋰㭋岞峊ㇽ䍙↭岞峊䙫
嬰∟䙫㛧⽳㈧䟌⃠㠣墒婴䂡㜑僤⎴㘇⅝⯍暂⃠‣Ə∮
告Ṳ⯮㛪⯐ㄵ⎱䜆媇✗㠠㓁⅝柷姯䙫峊⇡ㇽ峣⅌⃠Ə
䂡㛰旃嬰∟἗‣˛ 

 
16. ῿✏ỢἼガ㲨ᷲƏ㜑僤Ọᷱ㕮㈧志䙫㖠㲼姯⽾ᷧῲ䉠

⮁䙫⃠‣Əㇽ῿告Ṳ婴䂡Ⱈ㭋䛕䙫俳姧㛰⅝ẽ἗‣㖠
㲼僤㛛㹽䢡✗⎴㘇㛰旃嬰∟ㇽ⅝ẽ岮䔉䙫⅓⹚‣Ə∮
告Ṳ㛰䴼⯴愳ガ㫱㱡⮁嬰∟ㇽ岮䔉䙫἗‣㖠㲼˛ὲ⥩Ə
῿姯䭾勌⹙⟡憸䙫岮䔉㷏‣㘩䛟旃嬰∟ⷩ⠛ⷙ⁃㭉
岞峊Əㇽ䕝✗㔦⺃恟㒮Ⱈ⣽⛲㉼岮⾜㔝岈⋀ㇽẋ㗺㔝
岢Ə∮⏖僤㛪⯵凛嬰∟⃠‣⇡䏥ⷕ䕗˛告Ṳ⏖娔何䉠
⮁昷栴Ə῿嵬⇡婙昷栴Ə∮㛪态怵媦㕛䉠⮁㋮㕟⯮婙
䬰嬰∟䙫⃠‣媦㕛凚⅝⅓⹚‣˛ 

 
㜓⅓⏟∐䔏˥岄叱⾞EMEA⮁⃠⦻Ⓢ㛪˦Ὥⱌ堳⑳
䛊䝊⏫⟡憸䙫⮁⃠⎱἗‣偞僤˛✏曊Ọ䂡嬰∟ㇽ岮
䔉⮁⃠䙫ガ㲨ᷲƏỌᷱ㥩志䙫䧲⹶䔏Ọ䢡⮁㛧恐䕝
䙫⅓⹚⃠‣˛岄叱⾞EMEA⮁⃠⦻Ⓢ㛪ⷙ娔⮁ῄ暃
㎑㖤ƏỌ䢡ῄ἗‣Ợ⋀✏偞僤ᷱ䍏䪲˛ 

 
17. 
 
17.1 㠠㓁告Ṳ䏥堳㎈䔏䙫䧲⹶ƏỢἼ⟡憸㈧㛰傈Ụ桅∌䙫

⃠㠣䂡婙⟡憸㮶䨕㛰旃桅∌䙫岮䔉㷏‣姯䭾凚㛰旃
ẋ㗺岏⹊㛧㎌徸㕛㕟䙫▕ἴƋ媦㕛凚㛧⤁⛂ῲ⯶㕟
ἴƌ˛ 

 
17.2 凚㖣㎈䔏嵬怵ᷧ䨕ẋ㗺岏⹊䙫婙䬰⏫⟡憸Ə⅝ẽẋ㗺

岏⹊䙫⃠㠣㘖⯮⃠㠣㋰἗‣㘩㛰旃䙫⍚㜆⌖䍮ℳ㏂
Ὥ姯䭾˛ 

 
17.3 告Ṳ⏖媦㕛㞷ᷧ⟡憸䙫㮶傈岮䔉㷏‣ƏỌ㸂ἵ⯴婙

⟡憸䙫˥㔋啫˦ὃ䔏˛䕝⟡憸䛟旃岮䔉䙫⯍暂峣⅌
ㇽ⇡┕岢䔏䔘㖣岞峊⎱䵺䳧㔝岢˚䧬柬⎱旃䧬˚ⷩ
⠛嵗⋉⎱䛟旃岮䔉䙫岞⃠凮┕⃠Ḳ敺䙫ỢἼⷕ⃠䬰
⛇䴇俳‶曉怀Ẃ岮䔉✏婙⟡憸἗‣Ḕ䙫峓杉‣Ə⍚
ⷙ䙣䔆㔋啫ガ㲨˛㔋啫ガ㲨ㇽ㛪⯴⟡憸䙫⃠‣怇ㇷ
ᷴ∐䙫⽘柦Əḍ⛇㭋⽘柦傈㝘˛媦㕛㮶傈岮䔉㷏‣
⏖㸂ἵㇽ昙㭉㭋㔋啫ὃ䔏Əḍ᷻ῄ暃傈㝘ℴ⎾㔋啫
⽘柦˛勌✏ỢἼẋ㗺㗌㞷⟡憸㈧㛰傈Ụ桅∌䙫䏥憸
㴨两栴䙫⃠‣⯵凛㷏⢅⊇ㇽ㸂⯸嵬怵䔘告ṲⰘ婙⟡
憸娔⮁䙫ᷧῲㇽ⤁ῲ昷栴Ə∮告Ṳ⏖媦㕛婙⟡憸䙫
岮䔉㷏‣˛⟡憸✏ỢἼ㗉⮁ẋ㗺㗌⏖僤媦㕛䙫岮䔉
㷏‣㕟栴凮婙⟡憸ⷩ⠛ẋ㗺䙫柷㜆ㇷ㜓㛰旃˛✏婙
䬰ガ㲨ᷲƏ䛟旃⟡憸䙫岮䔉㷏‣⏖ὃ⇡ᷴ嵬怵婙岮
䔉㷏‣1.50%ㇽƋ⥩䂡⮁ざ⟡憸ƌ3%䙫媦㕛˛✏䉠
㭱ガ㲨ᷲƏ告Ṳ⏖✏䬍⏯傈㝘∐䚱ḲᷲƏ㱡⮁㚒㘩
㎷檿ᷱ志㛧⤎㓡⊼⛇⬷ḍⰘ㭋态䟌㉼岮俬˛䕝㷏嵗
⋉⻼凛婙⟡憸䙫㈧㛰傈Ụ⃠‣ᷱ⌮㘩Ə⯮㛪⊇ᷱ婙
柬媦㕛Ə俳✏⻼凛ᷲ昴㘩Ə婙柬媦㕛⯮㛪墒㉊晋˛
䔘㖣勌⹙嬰∟ⷦ⠛⎱⏟㲼㫱⌧䙫岞㖠⎱峊㖠㔝岢㞝
㦲ㇽ㛰⇭∌Ə䉠∌㘖✏旃䧬⑳䧬㔝㖠杉Ə㔬㴨⅌㷏
栴⎱㴨⇡㷏栴䙫䴷㞃媦㕛⏖僤㛰⇭∌˛㭋⣽Ə告Ṳ
ẍ⏖僤⏳ヶ✏媦㕛憸栴Ḕ⋬㋓杅䵺⸟『岈⋀㔝岢˛
ᷴ⏳ⷩ⠛㔝⎽䙫杅䵺⸟『岈⋀㔝岢⏖僤㛰㈧⇡⅌Ə

䛕∴柷㜆⯮ᷴ嵬怵婙岮䔉㷏‣䙫 2. 5%˛⥩⟡憸Ḣ
奨㉼岮㖣㞷Ẃ岮䔉桅❲Əὲ⥩㔦⺃ₜ∟ㇽ岏⹊ⷩ⠛
嬰∟Ə∮告Ṳ⏖㱡⮁ὃ⇡㭋䬰媦㕛Ḫⱓᷴ恐䕝˛傈
㝘ㆰ㳏ヶƏ䔘㖣⯴㮶傈岮䔉㷏‣㈧ὃ⇡䙫媦㕛Ə⟡
憸㮶傈岮䔉㷏‣䙫㳉⊼㜑⾬⏖⭳⅏⎴㘇⟡憸䛟旃岮
䔉䙫䜆⯍塏䏥˛ 

18. 㜓䬓18䮧⏑恐䔏㖣㠠㓁ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ墒㭟桅
䂡䟔㜆⏖孱岮䔉㷏‣岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫⟡憸˛㠠㓁ˣ岏
⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䙫奶⮁Əᷲ⇾⏫柬ㆰ恐䔏Ɲ 

 㛰旃⟡憸䙫岮䔉ㆰ䛈⏖僤凚⯸㮶㗌ὦ䔏㋰ⷩ⃠姯‣
䙫䧲⹶怙堳἗‣˛✏㋰ⷩ⃠἗‣㘩Ɲ  

1. 㛰旃岮䔉ㆰ㋰岞⅌⃠⎱峊⇡⃠Ḕ䙫廪⯐ㄵ俬἗‣Ə
晋杅岮䔉⏖㋰Ḕ敺ⷩ⠛⃠⹚῰ƞ 

2. ⏑ㆰ㎈䔏ℑ峑䙫ⷩ⠛㕟㓁ƞ婙䬰㕟㓁ㆰᾄ㓁ᷲ⇾
㈧㛰⛇䴇ṯỌ娼἗Ɲ 

(a) ẋ㗺⯴㈲䙫㕟䛕⑳峑䴇ƞ 

(b) 㛰旃岮䔉䙫ⷩ⠛䙫ẋ㉼憶⎱ㇷẋ栴ƞ 

(c) 䙣堳奶㨈⎱⟡憸姯≪峣⅌ㇽ⇡┕䙫䙣堳
惏Ụ˛ 

勌ᷴ⏖僤㎈䔏㋰ⷩ‣姯⃠ㇽⷩ⠛㕟㓁峑䴇ᷴ嶚Ə岏⹊
ⷩ⠛⟡憸䙫岮䔉ㆰ㎈䔏㋰㨈❲἗‣怙堳ῄ⭯἗‣˛ 

㨈❲柯ᾄ㓁ᷲ⇾㈧㛰㛧㖗䙫Ḣ奨⛇䴇Ə㹽䢡✗἗䭾岏
⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉䙫⛡㛰⃠‣Ɲ 
 
1. 婙柬岮䔉✏ⷩ⠛䙫ẋ㉼憶⎱ㇷẋ栴ƞ 

 
2. 䙣堳奶㨈⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸姯≪峣⅌ㇽ⇡┕䙫䙣堳

惏Ụƞ 
 

3. 岮䔉昫⸝䙫ⷩ⠛梏暑˚∐䍮梏暑˚Ὲ岟梏暑˛ 
 

 ✏ὦ䔏㋰㨈❲἗‣㘩Əᷴㆰ㎈䔏㔋択ㇷ㜓㲼˛ 
 
㮶▕ἴㇽ㮶傈岮䔊㷏‣䙫姯䭾㖠㲼㘖㋰ⷩ⃠ㇽ㋰㨈❲
ㇽ㋰⅐俬姯‣Ə⯮㛰旃⟡憸䙫㈧㛰岮䔊两⑳↶⎢婙⟡
憸䙫㈧㛰岇ₜƏ晋Ọ婙⟡憸ⷙ䙣堳▕ἴㇽ傈Ụ㕟䛕˛ 
 
✏Ọ岏⹊▕ἴ⅓Ἧ岮䔉㷏‣㘩Ə㮶▕ἴㇽ㮶傈岮䔉㷏
‣ㆰ媦㕛凚㛧㎌徸䙫⟡滅ㇽ⅝䬰‣˛ 

㛰旃⟡憸䙫㮶▕ἴㇽ㮶傈岮䔉㷏‣ㆰ凚⯸㮶㗌姯䭾ḍ
✏ www.blackrock.com䙫䔉⒨䶙柨⅓Ἧ˛ 

⃿䮈㜓䫇䧲姩㗵ℨ娘䙫岢䔏ㇽ㔝岢Ə岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫
傈Ụㆰ㋰䛟䬰㖣㛰旃⟡憸㮶傈岮䔉㷏‣䙫⃠㠣䙣堳⎱
峽⛅˛ 
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寔▜⊈弜ⶴ慵⏬孹䏦 
19.  
 
19.1 ῿告Ṳ婴䂡傈㝘怙堳怵⺍ẋ㗺Ə∮㛰㫱⏸㈧㛰傈Ụ桅

∌䙫傈㝘愳ガ⾜㔝峽⛅岢䔏˛ 
 
19.2 ✏峽⛅C桅傈Ụ㘩Ə㛰旃ㇽ䄝恅⻝択┕岢䙫岢䍮䂡Ọᷲ

⅐柬Ḕ䙫廪ἵ俬Ɲ(i)✏峽⛅ẋ㗺㗌䙫峽⛅傈Ụ⃠㠣ƞㇽ
(ii)傈㝘㛧∄峣⅌峽⛅傈Ụ䙫⃠㠣ㇽ䔏Ọ弰㏂ㇽẋ㏂䙫
傈ỤḲ⃠㠣Ə俳✏ỢἼᷧ䨕ガ㲨ᷲƏ✮Ọ峽⛅傈Ụ䙫
㛰旃ẋ㗺岏⹊姯䭾˛ 

 
19.3 ✏峽⛅B桅傈Ụ㘩Ə㛰旃ㇽ䄝恅⻝択┕岢䙫岢䍮䂡㋰㖣

峽⛅ẋ㗺㗌䙫峽⛅傈Ụ⃠㠣ƏỌ峽⛅傈Ụ䙫㛰旃ẋ㗺
岏⹊姯䭾˛ 

 
19.4 峽⛅(a)凑傈ざⅴ㉼岮場䔆䙫C桅傈Ụƞㇽ(b)岏⹊⟡憸

Ḕ䙫C桅傈ỤƋ῿婙䬰傈Ụḍ杅弰㏂凑杅岏⹊⟡憸䙫傈
Ụƌ㘩Ə✮ᷴ㛪⾜㔝ㇽ䄝恅⻝択┕岢˛ 

 
19.5 ㇽ䄝恅⻝択┕岢Ḫ⎪䅎˥ 㛰旃㋨傈㜆 俳˦⾜㔝̨ 㛰旃㋨

傈㜆Ḫ㋮㖣ỢἼ⟡憸Ƌ岏⹊⟡憸晋⣽ƌㇽỢἼ⅝ẽ⏖
ẋ㏂岏⹊ⷩ⠛⟡憸㋨㛰䙫Ɲ(a)峽⛅傈Ụƞ⎱(b)Ὥ凑弰
㏂ㇽẋ㏂㈧䔉䔆Ƌ⥩㛰ƌ䙫傈ỤḲ⏯姯㘩㜆˛ 

 
῿㈧峽⛅傈Ụ⏑Ἳ㋨傈憶廪⤎䙫C桅傈Ụ䙫ᷧ惏ỤƏỢἼ⛇傈
ざⅴ㉼岮俳䍙⽾䙫傈Ụ⯮ℯ墒峽⛅ƞ俳㋨傈῿⋬㋓✏ᷴ⏳㘩敺
䍙⽾䙫C桅傈ỤƏ⍚㛪俳⛇Ə⛅峽墒ℯ⯮傈㋨䙫⅌峣ℯ楽娔‮
僤⯮ㇽ䄝恅⻝択┕岢岢䍮昴凚㛧ἵ˛ 

 
῿峽⛅傈Ụ䙫ẋ㗺岏⹊凮㛧∄㈧峣⅌䙫傈ỤƋㇽ弰㏂ㇽẋ㏂俳
Ὥ䙫桅ἣ傈Ụƌᷴ ⏳Ə∮䂡ṭ憷⮁ㇽ䄝恅⻝択┕岢Ə㛧∄㈧峣
⅌傈Ụ䙫⃠㠣⯮㛪㋰峽⛅ẋ㗺㗌䙫⍚㜆⌖䍮ℳ㏂˛ 

 
㛰旃⇭択┭⏖愳ガ㱡⮁ㇽ䂡✏峣⅌C桅傈Ụ⽳ㇷ䂡併⛲ạ⣒
俳曧奨峽⛅⅝傈ỤƋ奲ᷱ㕮䬓4㮜ƌ䙫傈㝘尨ℴ㔝⎽ㇽ㸂㔝ㇽ
䄝恅⻝択┕岢˛ 

 
帇㊙ 
20. ⅓⏟䫇䧲⮠娘告Ṳ✏䙣堳㖗傈Ụ桅∌㘩Ə㋰ᷱ㕮䬓7㮜

㈧志Ə㖤⊇⅝㱡⮁䙫弰㏂㫱∐˛㈧㛰弰㏂䙫⟡䣵㵰⎱
㛰旃⅐柬⟡憸Ḕ䛟旃桅∌⏫凑䙫㮶傈岮䔉㷏‣˛ 

 
21. 告Ṳⷙ㱡⮁Ə῿傈㝘㓓⯮䏥㛰傈Ụ弰㏂凚⏍ᷧ桅∌䙫

傈ỤƏ弰㏂㈧⽾傈Ụ㕟䛕䙫姯䭾㖠㲼䂡⯮Ɲ(a)⎪䅎㮶
傈岮䔉㷏‣姯䭾⯮ṯ弰㏂䙫傈Ụ㕟䛕䙫⃠‣Ə晋Ọ(b)
㖗桅∌傈Ụ䙫㮶傈岮䔉㷏‣˛㭋姯䭾㖠㲼✏恐䕝㘩⯮
ὃ媦㕛Ə⊇⅌弰㏂岢Ƌ奲ᷲ㕮䬓22㮜ƌㇽA桅˚D桅˚
DD桅ㇽE桅傈Ụ䙫恅⻝楽㬈㔝岢Ƌ奲ᷲ㕮䬓22㮜ƌ˛
⥩柯㔖ế恅⻝楽㬈㔝岢㘩Ə∮ᷴ㔝弰㏂岢˛⥩ガ㲨恐
䔏Ə⅐暢⟡憸傈Ụ䙫䛟旃ẋ㗺岏⹊Ḳ敺䙫㛰旃⌖䍮Ə
⯮ὃ䂡姯䭾䔏忻˛ 

 
✏㭋姯䭾Ḕ㈧ὦ䔏䙫㮶傈岮䔉㷏‣Ə⏖⎴㘇ᷱ㕮䬓
17.3㮜㈧志⯴㛰旃⟡憸岮䔉㷏‣䙫ỢἼ媦㕛˛ 

 
22. 晋˥ ⟡憸⎱傈Ụ桅∌敺䙫弰㏂˦ᷧ 䮧㈧志昷∝⣽Ə✏㉼

岮俬⎱ƒㇽ㋨傈Ƌ῿恐䔏ƌ䬍⏯ᷱ㕮㈧志⏫傈Ụ桅∌
䙫ῲ∌⏯岮㠣㨀㹽Ƌ奲˥ 傈Ụ桅∌⎱⽉⻶ ƌ˦䙫ガ㲨 Əᷲ
⏖㖣⏳ᷧ⟡憸ㇽᷴ⏳⟡憸䙫ᷴ⏳傈Ụ桅∌Ḳ敺弰㏂˛ 

 
㋮⮁⇭択┭⏖Ⱈ忶怵⅝峣⅌䙫傈Ụ䙫㮶㬈弰㏂㔝⎽岢
䔏Ə㭋㔝岢⯮㛪✏弰㏂㘩㉊晋ḍ㔖ếṯ㛰旃⇭択┭˛
暽䄝⅐暢⟡憸Ḕ⏳ᷧ傈Ụ桅∌敺䙫⅝ẽ弰㏂态⸟㘖ℴ
岢䙫Əテ῿㛰ᷴ⏯䏭䙫栢⮭弰㏂ガ㲨Ə䮈䏭⅓⏟⏖愳
ガ㱡⮁Ƌ俳㮲柯䵍ṯṲ∴态䟌ƌ⾜㔝栴⣽弰㏂岢Ə⏖僤
㛪ὦ㔖ế㬥栴⢅⊇凚㛧⤁总2%˛ỢἼ婙䬰㔝岢⯮㛪✏
弰㏂㘩㉊晋ḍ㔖ếṯ㛰旃⇭択┭ㇽḢ奨⇭択┭Ƌ⥩恐
䔏ƌ˛ 

 
⛇⯴㞷柬岏⹊⟡憸ㇽỢἼ⅝ẽ岏⹊⟡憸ὃ䛛㎌㉼岮俳
⽾䙫婙柬岏⹊⟡憸䙫A桅˚AI桅˚D桅˚DD桅ㇽE桅傈
ỤƋ˥䛛㎌傈Ụ˦ƌ墒楽㬈弰㏂ㇷ杅岏⹊⟡憸䙫A桅˚
AI桅 D̊桅 D̊D桅ㇽE桅傈Ụ㘩Ə⏖僤柯⏸䮈䏭⅓⏟㔖
ế恅⻝楽㬈㔝岢Ə㬥栴䂡㖗A桅 ÅI桅 D̊桅ㇽDD桅傈
Ụ⃠㠣䙫㛧⤁5%ㇽ㖗E桅傈Ụ⃠㠣䙫㛧⤁3%Ƌ⥩恐
䔏ƌ˛῿岏⹊⟡憸䙫㋨傈⋬㋓䛛㎌傈Ụ⎱⛇⾅岏⹊⟡
憸Ọ⣽䙫ỢἼ⟡憸䙫傈Ụ弰㏂俳峣⅌䙫傈ỤƋ˥㙕态
傈Ụ ƌ˦Ə惏Ụ弰㏂㋨傈⯮㛪墒好䂡ℯ弰㏂䛛㎌傈ỤƏ
乣俳弰㏂㙕态傈Ụ˛ 

 
告Ṳῄ䕀㫱∐尨ℴㇽ㛛㔠㭋䬰奨㰩ƏỌ⎱✏⅝婴䂡恐
䕝㘩῕姩⅝㔦䬽Ə俳ᷴ媽㘖㕛檻ㇽⰘῲ∌ガ㲨俳ὃ⇡
尨ℴ˚㛛㔠ㇽ῕姩˛ 

 
寔▜㔀䕂ᵢ㏴ 
23. ῿㔖ếṯ▕ᷧ傈㝘䙫㬥栴嵬急500,000併KƏ⏖僤㛪⻝

恙凚㭊⸟ẋ㔝㗌⽳㛧⤁总ᷪῲ䇆㥔㗌˛峽⛅⃠㋰ᷲ㕮
䬓25㮜㈧志Ọ⯍䉐㔖ế˛䔘㖣昙㭉㳾溸按奨㰩⎱㈺㒱
〷⿽Ḣ侐坴岮˚⯴恜⾅⛲暂∝墨䙫旃㳏Əㇽ㛰旃昙㭉
娷樀Ə峽⛅㈧⽾㬥柬⏖僤㛪墒㉊嵞˛῿⛇㜓⅓⏟㉼岮
䴼⤎惏Ụ岮䔉䙫ⷩ⠛㛰⣽⌖䮈∝奶⮁ㇽ⇡䏥桅ἣ昷∝
俳㛰昢䤀Əㇽ✏䉠㭱ガ㲨ᷲ㜓⅓⏟䙫㴨⊼岮憸ᷴ嶚Ọ
ㆰế峽⛅奨㰩Ə㜓⅓⏟ῄ䕀⻝敞㔖ế峽⛅㈧⽾㬥柬㜆
敺Ọ⌖徻⇡┕㉼岮㈧⽾㬥柬䙫㫱∐Əテᷴ⽾嵬怵⅒ῲ
䇆㥔㗌˛ 

 
ᶣ⪤䄧⸠ⷍ䏱妉⊈寔▜ 
24. 䮈䏭⅓⏟⏖㎌⎾Ọ⯍䉐㖠⻶ƏㇽỌ惏Ụ䏥憸⎱⯍䉐㖠

⻶婴峣Əテ⦲䴩柯䬍⏯㛧ἵ楽㬈婴峣栴⎱栴⣽婴峣栴Ə
俳᷻⯍䉐婴峣䙫⃠‣Ƌ✏㉊晋ỢἼ㛰旃㔝岢⎱㔖⇡⽳ƌ
柯䛟䬰㖣傈Ụ䙫婴峣⃠˛婙䬰嬰∟⯮㖣㛰旃ẋ㗺㗌἗
‣Ə婙἗‣⏖僤㋰䅎䛎㣕⠈㲼⽲Ọ㠟㕟⸒䙫䉠∌⠘␱
䢡婴˛ 

 
25. 䮈䏭⅓⏟⏖✏傈㝘Ṳℯ⏳ヶƏ⎱✏䬍⏯㛧ἵẋ㗺栴⎱

㋨㛰憶ᷲƏ忶怵⏸傈㝘愴䙣Ὥ凑㛰旃⟡憸㉼岮䴫⏯䙫
㉼岮ƏỌ⯍䉐⽉⻶㔖ế峽⛅㈧⽾㬥柬Əテ㈧愴䙣㉼岮
䙫⃠‣ƋỌᷱ㕮䬓14⎱15㮜㈧志㖠⻶姯䭾ƌ柯䬰⏳⯮
ṯ峽⛅䙫䛟旃傈Ụ䙫⃠㠣Ə῿ⱓB桅⎱C桅傈ỤƏ㋮✏
㉊晋ỢἼ恐䔏ㇽ䄝恅⻝択┕岢⽳䙫⃠㠣̨ ✏㭋ガ㲨 Əᷲ
⯮ṯ弰孺岮䔉䙫『峑⎱桅∌⯮㋰⅓⹚䙫⟡䣵㱡⮁Ə俳
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ᷴ凛⽘柦⏳桅∌傈Ụ⅝ẽ㋨㛰ạ䙫∐䚱Əḍ㖣㛰旃ẋ
㗺㗌἗‣˛㋰䅎䛎㣕⠈㲼⽲Ə婙἗‣⏖僤Ọ㠟㕟⸒䙫
䉠∌⠘␱䢡婴˛凚㖣Ọ⯍䉐⽉⻶䔚媲⎱峽⛅㛪␍䔉䔆
ẋ㗺䧬Ə柯好ḵᷱ志岮䔉䙫『峑俳⮁˛῿Ọ⯍䉐⽉⻶
峽⛅Ə∮㛰旃䧬柬䔘㉼岮俬㉦㒻˛㉼岮俬ㆰ凑堳ṭ姊
Ọ⎱Ƌ⥩恐䔏ƌ嫕婉⅝⯯㥔桎┶✏⅝㒨㛰⅓㯸庒Ụ̊ Ⱜ
㈧ㇽⰬ䰴㈧✏⛲⮝㲼⽲ᷲƏ㛰旃Ọ㭋㖠⻶峽⛅㋨傈䙫
⏖僤䧬⋀⽳㞃̨ ㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ䧬晵̊ 䧬⟡⎱䧬⋀⯓ℴ
✮⏖ὃ㛛㔠˛ 

 
Ọ⯍䉐⽉⻶䔚媲⎱峽⛅ḍ杅䵺⸟⏖僤˚⏖堳ㇽ⅞ㇷ㜓
㔯䚱Əḍ⏖僤⯴䏥㛰傈㝘怇ㇷᷴ∐䙫⽘柦˛䮈䏭⅓⏟
⏖⅏㫱愳ガ㱡⮁㊹䴼㎌⎾Ọ⯍䉐⽉⻶䔚媲⎱峽⛅䙫奨
㰩˛ 

 
䏯᳹堿⃄慵␄孵审佟ᶻ 
26. Ḣ奨⇭択┭⏖Ọ⦻姾ạ䙫庒Ụ峣⅌⎱㋨㛰傈ỤƏḍ᷻

⏖凑堳愳ガ㱡⮁Ƌ⅏惏ㇽ惏Ụƌ㎌䳴䙣堳̊ 峽⛅ㇽ弰㏂
婙䬰傈Ụ䙫䔚媲ㇽ奨㰩Ə⏸䔚媲ạ⇡┕⎱ƒㇽ岞⅌傈
ỤƋ好ḵガ㲨俳⮁ƌƏテ䔚媲ạ柯⏳ヶ婙ẋ㗺˛晋杅傈
㝘ⷙ㗵䢡态䟌怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱塏䤡
⎴⯴Ə␍∮傈㝘⯮墒好䂡ⷙ⏳ヶ凮Ḣ奨⇭択┭ẋ㗺˛
ỢἼ婙䬰ẋ㗺⯮㋰῿㜓⅓⏟䛟ㆰ✗䙣堳˚峽⛅ㇽ弰㏂
傈ỤƋ⥩䛟旃ƌ㘩䏭ㆰὦ䔏䙫䛟⏳⃠㠣⎱ẋ㔝㢄㬥怙
堳˛Ḣ奨⇭択┭㛰㫱ῄ䕀ỢἼ⽾凑㭋䬰ẋ㗺䙫∐䚱˛ 

 
㆔㧞ᵢ㏴ 
27. ῿傈Ụ䔚媲ạᷴ僤✏∗㜆㗌∴㔖ế婴峣䴷䭾㬥柬ㇽ㎷

ẋ⡒⦌䙫楽㬈婴峣䔚媲塏㠣Ə告Ṳ⏖㠠㓁㜓⅓⏟䙫⅓
⏟䫇䧲Ə⎽㵯愴䙣ㇽƋ⥩恐䔏ƌ峽⛅傈Ụ˛῿ḍ㜑乚ẋ
傈㬥Əㇽ㜓⅓⏟ḍ㜑㔝∗⡒⦌䙫楽㬈婴峣䔚媲塏㠣Ə
峽⛅ㇽ弰㏂㋮䤡⏖恔㊹䴼⎾䏭ㇽ好䂡ⷙ墒㒋⛅̨ 㭋⣽Ə
✏⏸㜓⅓⏟㎷ẋ㛰旃ẋ㗺㈧曧䙫㈧㛰㕮ờ∴Ə㜓⅓⏟
⯮ᷴ㛪Ⱈ弰㏂㋮䤡怙堳岞峊Əẍᷴ㛪㔖ế峽⛅㈧⽾㬥
柬˛䔚媲ạ⏖僤柯Ⱈ⅝㜑僤✏∗㜆㗌∴Ⱈ㈧䔚媲䙫傈
Ụế㬥ㇽ㎷ẋ㈧曧䙫㕮ờ俳䛛㎌ㇽ敺㎌⻼凛䙫ỢἼ㏴
⤘̊ 岢䔏ㇽ敲㔖⏸㜓⅓⏟ㇽƋ㋰ᷲ㕮㈧志ƌḢ奨⇭択┭
ὃ峇℆ῄ嬰˛ 

 
✏姯䭾㜓27㮜㈧⋬㋓䙫ỢἼ㏴⤘㘩Ə✏恐䔏䙫ガ㲨 Əᷲ
ㆰ姯⅌㛰旃傈Ụ⃠㠣✏ẋ㗺㗌凮⎽㵯傈Ụẋ㗺ㇽ峽⛅
傈Ụ䙫㜆敺ⅎ䙫ỢἼ孱⊼ƏỌ⎱㜓⅓⏟ㇽƋ⥩恐䔏ƌḢ
奨⇭択┭⯴䔚媲ạ㎷⇡㲼⽲䧲⹶㈧⻼凛䙫岢䔏˛ 

 
Ḣ奨⇭択┭ⷙ⏳ヶ堳ὦ愳ガ㫱ƏỌ㎈⎽㎑㖤恦ℴ㜓⅓
⏟⛇ỢἼ䔚媲ạ⻝恙ẋ㔝俳咀⎾㏴⤘˛✏㜑僤㋰㘩Ⱈ
傈Ụế㬥䙫ガ㲨 ƏᷲḢ奨⇭択┭⏖⎽⽾傈Ụ䙫㒨㛰㫱Ə
ẍ㛰㫱㋮䤡㜓⅓⏟䛟ㆰ῕姩⅝傈㝘䙢姿ⅱ˚⻝恙⭳ㇷ
㛰旃ẋ㗺˚峽⛅㛰旃傈ỤƏ奨㰩䔚媲ạὃ峇℆ῄ嬰⎱
ƒㇽ㎈⎽㲼⽲䧲⹶⼞∝⟞堳ỢἼ恐䔏䙫峇℆ῄ嬰˛ᷱ
志⏫柬䙫恐䔏䮫⛴凮恐䔏㖣㜓⅓⏟俬䛟⏳˛ 

 
㜓⅓⏟ⷙ㋮䤡⬿䮈嘼Ə⛇㎷∴ẋ㔝婴峣傈Ụ⎱⻝恙䴷
䭾峽⛅㈧⽾㬥柬㈧䔉䔆䙫ỢἼ∐ざ㔝䚱Ə⏖䔏Ọ㊜択
Ḣ奨⇭択┭⛇⭰㍹ῄ暃㜓⅓⏟恦ℴ⛇⻝恙ẋ㔝婴峣傈
Ụ㈧怇ㇷ䙫㏴⤘俳⏖僤䔉䔆䙫∐ざ岓Ợ˛⇈⮉㈝䏥憸
峓䛕ⅎỢἼ䴷棿峡⽾䙫∐ざƏ⅏惏㒌㭟Ḣ奨⇭択┭㈧

㛰˛Ḣ奨⇭択┭ᷴ㛪Ⱈῲ∌ẋ㗺㵰⎱䙫㬥柬⏸傈㝘㔖
ế∐ざ˛ 

 
ⷵ⃴⻥寔▜ 
28. ῿✏ỢἼ㘩敺Ə㜓⅓⏟䙫岮䔉㷏‣ἵ㖣100,000,000併

KƋㇽ䬰‣㬥栴ƌƏ∮㈧㛰Ọ⽧ḍ㜑峽⛅䙫傈Ụ⏖Ọ忶
怵⏸⅏檻傈㝘䙣⇡态䟌俳峽⛅˛῿ỢἼ桅∌㈧䛟怊䙫
⟡憸岮䔉㷏‣昴凚ἵ㖣50,000,000併KƋㇽ䬰‣㬥栴ƌƏ
ㇽ俬⇡䏥ᷱ㕮䬓3̊ 4⎱9㮜㈧志䙫ガ㲨Ə∮⏖堳ὦ桅ἣ
㫱⊂峽⛅婙桅∌䙫傈Ụ˛ 

 
寔▜⊈帇㊙攎⃴ 
29. ㋰ᷲ㕮䬓32㮜㈧志Ə῿㖣ỢἼᷧῲẋ㗺㗌⯮ṯ峽⛅ㇽ

弰㏂䙫傈ỤἻ㞷⟡憸䕝㘩ⷙ䙣堳ㇽ墒好䂡ⷙ䙣堳㈧㛰
桅∌傈Ụ䙫⃠‣急10%Ə㜓⅓⏟ḍ杅⾬柯怙堳㛰旃䙫
峽⛅ㇽ弰㏂˛ 

 
㕩Ἒ⊈ⶴ弰 
30. 㞷暢⟡憸ḔỢἼ傈Ụ桅∌䙫἗‣Ƌ⎱䛟ㆰ䙫䙣堳˚峽

⛅⎱弰㏂ƌ⏖僤墒㚒⁃䙫勌⹙ガ㲨⋬㋓Ɲ 
 

f 婙⟡憸㈧㋨㛰⤎惏Ụ㉼岮柬䛕㈧㎂䈳䙫ỢἼ嬰∟
ẋ㗺㈧ㇽⷩ⠛⁃ Ƌⷩ⛇ᷧ刓㚒ㇽƌ⣽晋俬凛俳㜆‮
⁃ㇽ昷∝岞峊ƞ 

 
f ⬿✏ỢἼ㦲ㇷ䶱「Ṳ⮃䙫䊧㲨Ə⯵凛⇡┕ㇽ娼἗

婙䬰傈Ụ桅∌ㆰἻ䙫㜓⅓⏟⏴ᷲ岮䔉䄈㲼⯍堳ƞ 
 
f 态⸟䔏Ọ䢡⮁婙䬰傈Ụ桅∌ỢἼ㉼岮柬䛕䙫⃠㠣

ㇽ⃠‣ㇽỢἼ嬰∟ẋ㗺㈧ㇽ⅝ẽⷩ⠛ᷱ䙫䏥堳⃠
㠣ㇽ⃠‣䙫态姱㖠㲼⤘术ƞ 

 
f 㜓⅓⏟㜑僤⌖徻岮憸Ọ㔖ế峽⛅婙䬰傈Ụ㈧曧㬥

柬䙫ỢἼ㜆敺Əㇽ㖣告Ṳ婴䂡ᷴ僤Ọ㭊⸟⌖䍮⯮
㛰旃孱䏥ㇽ㔝峣㉼岮ㇽ峽⛅傈Ụ䙫㬥柬弰峓䙫㜆
敺ƞ 

 
f ᷴ僤㹽䢡憷⮁㜓⅓⏟ỢἼ昫ⱓ⅓⏟䙫㮶傈岮䔉㷏

‣䙫ỢἼ㜆敺ƞ 
 
f ῿ⷙⰘ䬓9㮜㈧旈憲⯮⟡憸䴩㭉ㇽ⏯὜䙣⇡态䟌

㛟ㇽ态怵㱡字㠯ƞ 
 
f €Ⱈ㚒⁃䙣堳傈Ụ俳姧Əⷙ䙣⇡㛰旃㜓⅓⏟㕛檻

㷬䛋䙫态䟌㛟䙫ỢἼ㜆敺ƞ 
 
f ✏ὃ⇡⟡憸ㇽ㜓⅓⏟⏯὜䙫㱡⮁⽳Ƌ勌⟡㖣ῄ暃

傈㝘䙫∐䚱俳ⱓ⏯䏭ƌƞ 
 
f 勌⟡憸㘖⏍ᷧUCITS (ㇽ⅝⬷⟡憸)䙫偖㎌⟡憸Ə

∮✏Ḣ⟡憸UCITS (ㇽ⅝⬷⟡憸)㚒⁃姯䭾岮䔉㷏
‣䙫㜆敺ƞ 

 
f 㭋⣽ƏⰘ㖣㬷䛆⡪⣽㉼岮⷏栴岮䔉䙫⟡憸俳姧Ə䮈

䏭⅓⏟ẍ⏖僤㛪俪ㅕ䕝✗䛟旃ẋ㗺㈧㘖␍敲敧䇆
㥔⎱⏖僤恟㒮⯮㛰旃㔝 Ƌⷩ⋬㋓ᷧ刓婙䂡好ƌ㜆‮
䬰⟡憸䙫杅䇆㥔㗌˛媲⎪斘婅⽀ⅎ㛰旃䇆㥔㗌䙫
⮁侐˛ 

 
31. 㜓⅓⏟柯⅓ἯỢἼ㚒⁃㜆敺Ƌ⥩恐䔏ƌ̨ 㭋⣽Ə㎷⇡峽
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⛅ㇽ弰㏂傈Ụ奨㰩䙫ỢἼ傈㝘ẍ⯮䍙⽾态䟌˛ 
 
32. ⥩✏ỢἼᷧῲẋ㗺㗌㛰⯮㞷暢⟡憸㈧㛰傈Ụ桅∌峽⛅

ㇽ弰㏂䂡⅝ẽ傈Ụ䙫㋮䤡Ə俳⏯姯⃠‣嵬⇡婙⟡憸㥩
䳫⃠‣Ḕ䙫㗉⮁㰛⹚Ƌ䏥㘩⮁䂡10%ƌƏ∮㜓⅓⏟ḍ杅
⾬柯㎌⎾✏䕝㗌婴峣婙⟡憸ỢἼ傈Ụ䙫㋮䤡Əḍ㛰㫱
⯮✏䕝㗌峽⛅ㇽ弰㏂婙⟡憸ỢἼ傈Ụ䙫㋮䤡⻝恙˛㭋
⣽Ə✏告Ṳ婴䂡㛪⯴婙⟡憸ỢἼ桅∌ㇽ傈Ụ桅∌㋨㛰
ạ䙫∐䚱㛰憴⤎ᷴ∐⽘柦䙫䉠㭱ガ㲨ᷲƏ㜓⅓⏟⏖⻝
恙峽⛅⎱弰㏂˛✏ᷱ志ỢἼᷧ䨕ガ㲨ᷲƏ告Ṳ⏖⮊Ἧ
⻝恙峽⛅⎱弰㏂䙫Ṳ⮃Ə䛛凚㜓⅓⏟䛈⿒孱䏥㛰旃⟡
憸㈧曧䙫岮䔉ㇽ䛛凚䉠㭱ガ㲨䴷㝆䂡㭉˛⛇ᷱ志ガ㲨
恔⻝恙䙫峽⛅⎱弰㏂Ə⯮㋰㮻ὲ⎱廪⅝⽳㎌䍙䙫奨㰩
ℑℯ嘼䏭˛ 

 
33. ✏㚒⁃ㇽ⻝恙㜆敺Ə傈㝘⏖㛟杉态䟌㜓⅓⏟Ə㒋択⅝

⯴ỢἼ墒⻝恙ㇽ㚒⁃䙫ẋ㗺奨㰩˛婙态䟌⏑㛰✏怙堳
ẋ㗺∴ⷙ䵺㔝∗䙫ガ㲨ᷲ㖠䂡㛰㔯˛ 

 
傈㝘ᷴ⏖峽⛅㋨㛰䙫㜓⅓⏟傈ỤƏ晋杅⎱䛛凚㜓⅓⏟
ⷙⰘ㛰旃㋨傈㔝∗ⷙ䴷㷬岮憸䂡㭉˛ 

 
帇婑 
34. 弰孺姿⏴傈Ụ䙫㖠⻶态⸟㘖⏸怵㈝Ị䏭ạ㎷ẋ恐䕝㠣

⻶䙫弰孺㕮㓁˛῿弰孺ㇽₚ恅傈Ụ⯵凛弰孺ạㇽ㉦孺
ạ䙫㋨傈⃠‣ἵ㖣奶⮁䙫㛧ἵ昷栴Ə告Ṳ⏖奨㰩峽⛅
㋨傈˛䏥㘩䙫㛧ἵ昷栴䂡5,000併Kㇽ䬰‣㬥栴ƏⰘZI
桅傈Ụ俳姧Ə∮䂡25,000,000併KƏテD桅傈Ụ˚DD
桅傈Ụ I̊桅傈Ụ J̊桅傈Ụ S̊桅傈Ụ S̊I桅傈Ụ X̊桅
傈Ụ⎱Z桅傈Ụ晋⣽Əᷧ㗍ⷙ总楽㬈婴峣栴Ə⍚ᷴⅴ㋮
⮁㛧ἵ㋨傈憶˛ 

 
弸▏奋娇 
35. ✏傈㝘怄᷽⽳Ə告Ṳῄ䕀㫱∐Ə⏖奨㰩㎷ᾂ恐䕝㲼⽲

㕮ờỌ嬰⯍傈㝘㲼⮁㉦乣ạ䙫㫱∐˛✏凮⏍ᷧ⏴傈㝘
偖⏴㋨㛰㉼岮䙫傈㝘怄᷽⽳Ə⥩恐䔏㲼⽲ℨ娘Ə婙柬
㉼岮䙫㒨㛰㫱⯮弰㭟Ⰱ⬿傈㝘䙫⏴ᷲ˛ 

 
 
佟⼭ 
36. ⅓⏟䫇䧲晋ṭ奶⮁䶔㋨㲼⮁㛧ἵ岮㜓栴Ƌ䏥䂡

1,250,000㬷K䙫䬰‣栴ƌ⣽Əḍ䄈⅝ẽ⯴㖣傈ざ䙫昷
∝˛告Ṳ㛰㫱ⰘỢἼ⟡憸㔖ếḔ㜆傈ざ˛告Ṳ䛕∴䙫
傈ざ㔦䬽✏˥傈ざ˦ᷧ䮧婚志  ̨  

 
 
㖲㏷㏽䨔ピ〡ṉ 
37. 晋⅓⏟䫇䧲⏍㛰奶⮁Ọ⎱恜䅎ỢἼ㲼⽲ㇽ䛊䮈奨㰩

⣽Ə告Ṳῄ䕀㫱∐Ə⏖῕姩㜓䫇䧲㈧廰䙫ỢἼㅊὲㇽ
㔦䬽˛䮈䏭⅓⏟⏖⛇ㆰ傈㝘䙫∐䚱⎱✏告Ṳ䙫愳ガ㫱
䙫奶昷ᷲƏ㛛㔠⎱尨ℴ㜓⅓⏟䙫怲ὃ䧲⹶˛ 

 
ᳫᶉᵸ⩇㉐ 
38. ῿傈Ụ䔘㜓⅓⏟䙣堳ṯὃ䂡ḔẲạ䙫岈⋀㩆㦲Ƌㇽ⅝

Ị䏭ạƌƏ㜓⅓⏟⏖⯮㜓䫇䧲㈧志䙫∐䚱⎱岓Ợㆰ䔏
㖣㮶ἴḔẲạ䙫⮉㈝Ə䌝⥩婙⮉㈝䂡䛛㎌傈㝘˛ 

 

学ⴡⳀ⛲⚸悏 – 廍㓌ⵤ 
39.  ⰘỢἼ⎾x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ 奶ʕ䮈䙫⟡憸俳姧Ə䮈䏭

⅓⏟ㆰ凚⯸㮶⑏⏸岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫㉼岮俬㎷ᾂᷲ⇾㈧
㛰岮㖀Ɲ  

(a)  岏⹊ⷩ⠛⟡憸㉼岮䴫⏯䙫∗㜆㗌⇭Ἧƞ 
(b)  岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫Ὲ岟㥩㲨ƞ 
(c)  岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫⊇㫱⹚✮Ⱝ㻦㜆⎱⊇㫱⹚✮㛰㔯

㜆ƞ 
(d) 㖣岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫⌨⤎㋨῰婚ガƏ⋬㋓⏴䨘̊ ⛲⮝̊

∗㜆㗌⎱岮䔉䨕桅Ə⎱(Ⱈ⛅峣⎱忭⛅峣⌻字俳姧)
ẋ㗺⯴㈲ƞ 

(e) 岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫岮䔉两‣ƞ 
(f) 岏⹊ⷩ⠛⟡憸䙫㷏㔝䚱䍮˛ 
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攂懂᳗濖‴ᶔ宅㑗 
 
㗪‪⊶䕂㨵⊰ 
1. 㜓⅓⏟㖣䛎㣕⠈┭㥔⎱⅓⏟娢ⅱ嘼娢ⅱƏ䷏噆䂡B.6317Ə

婙嘼₀㛰䴫主䫇䧲ᾂ㟌斘Əḍ⏖ㆰ奨㰩㎷ᾂ䴫主䫇䧲䙫
≖㜓Ƌ奲ᷲ㕮䬓28㮜ƌ˛ 

 
2. 㜓⅓⏟䙫䴫ㇷⷙ✏⅓⏟䫇䧲ⅎ䔳⮁˛㛧∄䙫⅓⏟䫇䧲ⷙ

㖣ᷧṄ⅔ṳ⹛ᷪ㛯ṳ⌨ᷧ㗌✏䛎㣕⠈⤎⅓⛲䙫Recueil 
des Sociétés et Associations du Mémorial ⅎ⅓Ἧ˛⅓⏟
䫇䧲䵺怵⤁㬈῕姩⑳憴㖗䷏⇾Ə㛧徸ᷧ㬈䂡ṳ曝ᷧṄ⹛
ṳ㛯⛂㗌Əḍ㖣ṳ曝ᷧṄ⹛ṳ㛯ṳ⌨ṻ㗌✏RESAⅎ⅓Ἧ  ̨

 
3. 㜓⅓⏟㖣ᷧṄ⅔ṳ⹛⅔㛯⌨⛂㗌娢ⅱㇷ䪲䂡恟⮁梏暑㉼

岮柬䛕⅓⏟ƋSelected Risk Investments S.A.ƌ˛ 
 
4. 䔘ᷧṄ⅒ṻ⹛⌨ṳ㛯ᷰ⌨ᷧ㗌嵞Ə㜓⅓⏟䙫⏴䨘㔠䂡

Mercury Selected TrustƏ㎈䳴⏖孱岮㜓㉼岮⅓⏟ƋSICAVƌ
䙫㲼⮁庒Ụḍ怙堳憴䴫Əὦ⅝⽾Ọ䙣堳ᷴ⏳傈Ụ桅∌Ə⅞
㛰⏖弰孺嬰∟暭檻㉼岮姯≪䙫岮㠣˛ 

 
䔘ṳ曝曝ṳ⹛ᷪ㛯ᷧ㗌嵞Ə㜓⅓⏟㗺⏴䂡併㝾⛲暂㉼岮
⟡憸ƋMerrill Lynch International Investment Fundsƌ  ̨
 
䔘ṳ曝曝⅒⹛⛂㛯ṳ⌨⅒㗌嵞Ə㜓⅓⏟㗺⏴䂡岄叱⾞⅏
䏪⟡憸˛ 
 
䔘ṳ曝曝ṻ⹛Ṅ㛯⌨⅔㗌嵞Ə㜓⅓⏟⎾㖣ṳ曝曝ṳ⹛⌨
ṳ㛯ṳ⌨㗌柹Ἧ䙫㲼ὲ䬓ᷧ惏Ụ㈧䮈弫Ə俳2001/107/EC
⎱㋮ị2001/108/ECḪ㠠㓁婙㲼ὲ⯍㖤˛ 
 
䔘ṳ曝曝ṻ⹛Ṅ㛯⌨⅔㗌嵞Ə㜓⅓⏟ⷙ⦻ỢBlackRock 
(Luxembourg) S. A.Ƌ∴䨘Merrill L ynch I nvestment 
Managers (Luxembourg) S.A.ƌ㒻Ợ⅝䮈䏭⅓⏟˛ 

䔘ṳ曝ᷧṄ⹛ṳ㛯⛂㗌嵞Ə㜓⅓⏟䙫⅓⏟䫇䧲ⷙⰘ
ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䙫㢄㕮ṯỌ῕姩˛ 

 
5. ㈑凚㜓䫇䧲㗌㜆Ə傈Ụ⏑㠠㓁㜓䫇䧲䙣┕Ə㜓䫇䧲⎽ỊỌ

⽧㈧㛰䈯㜓˛ 
 
匡ᵉ怪悏⊈‴ᶔ⃧䖈 
6. ⅓⏟䫇䧲ḍ䄈㗵䢡㢄㕮奶昷⏫告Ṳ䙫慓憸Ƌ⋬㋓忧Ỹ憸

ㇽ⅝ẽ∐䚱ƌ̨ ⏫告Ṳ⏸㜓⅓⏟㔝⎽塴憸⎱⯍ế岢䔏˛凚
㖣杅䂡BlackRock Group⃘Ⓢ䙫告ṲƏ㮶⹛㔝⎽䙫塴憸⯮
ᷴ㘩㖣㜓⅓⏟⹛⠘㊒朙˛㒻Ợ㜓⅓⏟告Ṳ䙫BlackRock 
Group⃘Ⓢ䄈㫱㔝⎽塴憸˛ 

 
㛶㐶⳩ 
7. 㜓⅓⏟䙫㠟㕟⸒䂡Ernst &  Young S. A.Ə✗✧䂡35E 

avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand 
Duchy of Luxembourg˛ 

 
䩟䋄䰂䴒 
8. ㅓ宅朥␍⊈ℭㅓ宅朥␍ 

䮈䏭⅓⏟㛰㫱弰㍯⅝㉼岮䮈䏭偞僤ṯ⅝ỢἼ昫ⱓ⅓⏟ㇽ
偖䇆⅓⏟⎱ỢἼ⅝ẽạ⣒̨ 䮈䏭⅓⏟ⷙ㋰˥ ⟡憸䙫㉼岮䮈
䏭˦䙫˥䮈䏭ⱋ˦ᷧ䮧㈧志弰㍯㞷Ẃ偞僤ṯ㉼岮桎┶
BlackRock F inancial Management, I nc.˚BlackRock 

Investment Management, LLC˚BlackRock Investment 
Management ( UK) Limited⎱BlackRock ( Singapore) 
Limited˛ 
 
⯴㖣勌⹙⟡憸ƏBlackRock Investment Management (UK) 
Limitedẍ⇭弰㍯惏Ụ偞僤ṯBlackRock Japan Co., Ltd.Ə
⅝娢ⅱ徍Ṳ嘼ἴ㖣 1-8-3 Ma runouchi, Chi yoda-ku, 
Tokyo 100-8217, Japan⎱BAMNAƏ⅝娢ⅱ徍Ṳ嘼ἴ㖣
榀㸖Ḕ䒗劘⛹怺3噆ↇ␂⤎⺯16㧺Ə⎱BlackRock 
Investment Ma nagement (Australia) LimitedƏ✗✧䂡 
Lv. 37 Chifley Tower, 2 Chifley Square, Sydney NSW 
2000 Australia˛ 
 

 㛰旃䉠⮁⟡憸䙫㉼岮桎┶⎱Ƌ⥩恐䔏ƌ≖桎┶䙫岮㖀Ə⏖
⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼⎱䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 

 
9. ᳹堿⃄慵␄ 

BlackRock Investment Management (UK) Limited㘖Ḣ
奨⇭択┭Ə㖣ᷧṄ⅒⅔⹛ṻ㛯⌨⅔㗌✏勘㠣嘔娢ⅱㇷ䪲
䂡䄈昷⹛㜆䙫㛰昷岓Ợ⅓⏟̨ 䮈䏭⅓⏟ⷙⰘ㎷ᾂ⇭択̊ ㎏
⻊⎱䇆択㛴⋀凮Ḣ奨⇭択┭姩䪲⌻字˛ 
 
Ḣ奨⇭択┭䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼ἴ㖣12 Throgmorton Avenue, 
London EC2N 2DL, UK˛Ḣ奨⇭択┭⎾勘⛲憸坴ⷩ⠛堳
䂡䛊䮈ⰧƋFinancial Conduct Authorityƌ䛊䮈˛ 
 
Ḣ奨⇭択┭ⷙ⦻ỢBlackRock (Channel Islands) Limited
㎷ᾂ勌⹙堳㔦䮈䏭㛴⋀Ə婙⅓⏟㖣ᷧṄᷪṳ⹛⅒㛯⌨㗌
✏㾋奦ⳝ娢ⅱㇷ䪲䂡䄈昷⹛㜆䙫㛰昷岓Ợ⅓⏟Ƌ˥ BCI ƌ˦̨ 
 
BCI䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼ἴ㖣Aztec Gr oup House, 11- 15 
Seaton Pla ce, S t He lier, Jersey JE4 0 QH, C hannel 
Islands˛ 
 

10. ㅓ宅仃㗋↗ 
䮈䏭⅓⏟ⷙ凮BlackRock Groupⱓᷲ⏫⅓⏟姩䪲⌻字ƏỌ
㎷ᾂẋ㗺娔㖤⎱䛟旃䙫㉼岮俬㔖㏛㛴⋀˛ 
 

11. ⨖䩟唓 
㜓⅓⏟ⷙ凮⬿䮈嘼姩䪲⬿䮈⌻字Ə㓁㭋Ə⬿䮈嘼⏳ヶ㒻Ợ
㜓⅓⏟岮䔉䙫ῄ䮈ạƏ㉦㒻ṳ曝ᷧ曝⹛㲼ὲ⎱⅝ẽ恐䔏
㲼⽲奶⮁䙫ῄ䮈ạ偞僤⎱岓Ợ˛⬿䮈嘼ẍ⯮ⰘUCITS㋮
ị㒻Ợ㜓⅓⏟䙫⬿䮈嘼̨ ⬿䮈嘼⎱⟡憸㛪姯⸒Ƌ奲ᷲ㕮䬓
12㮜ƌ䂡The Ba nk o f N ew Yo rk M ellon SA / NV, 
Luxembourg BranchƏ㖣ṳ曝曝⅒⹛Ṅ㛯ᷰ⌨㗌✏㮻∐
㘩娢ⅱㇷ䪲䂡㛰昷岓Ợ⅓⏟Ə㈑凚ṳ曝ᷧᷪ⹛⌨ṳ㛯ᷰ
⌨ᷧ㗌Ə⅝娢ⅱ岮㜓䂡1,723,485,526.21㬷K˛⅝徍Ṳ嘼
ƒ态姱✗✧䂡 2-4, rue Eu gène R uppert, L -2453 
Luxembourg, Grand Duchy of LuxembourgƏ⎱⅝娢ⅱ徍
Ṳ 嘼 ✗ ✧ 䂡 2-4, r ue Eugène Rup pert, L- 2453 
Luxembourg˛⅝㛧䴩㎎傈⅓⏟䂡✏併⛲娢ⅱㇷ䪲䙫䳷䳫
㡬晭执堳暭⛿⅓⏟ƋThe Ba nk of N ew Yo rk Mell on 
CorporationƌƋ˥ BNY ƌ˦̨ ⬿䮈嘼⎱⟡憸㛪姯⸒䙫Ḣ奨
㥔⋀䂡㎷ᾂῄ䮈⎱㉼岮䮈䏭㛴⋀Ọ⎱岈岮ẋ㗺˛ 
 
⨖䩟唓䕂伵孪 
⬿䮈嘼柯ⰘUCITS㋮ị㒻Ợ⏫⟡憸䙫⬿䮈嘼Ə怀㨊⁁
⯮恜⭯UCITS㋮ị䙫㢄㕮˛⬿䮈嘼Ọ㭋庒Ụ㈧曧ⱌ堳
䙫偞岓⋬㋓Ƌ⅝Ḕ⋬㋓ƌᷲ⇾⏫柬Ɲ 
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11.1 䢡ῄ㮶暢⟡憸䙫䏥憸㴨⎾恐䕝䛊㎎Ə俳᷻㈧㛰䔘傈㝘
ㇽ⅝Ị塏✏婴峣⏫⟡憸䙫▕ἴ㘩㔖ế䙫㬥柬✮ⷙ㔝姽ƞ  

11.2 ῄ䮈⏫⟡憸䙫岮䔉Ə⋬㋓(a)ῄ䮈㋨㛰㈧㛰⏖✏敲娔㖣
⬿䮈嘼峓䰦ⅎ䙫岈⋀㕮㓁峓㈝ⅎ䙢姿䙫岈⋀㕮㓁⎱㈧
㛰⏖⯍檻ẋế⬿䮈嘼䙫岈⋀㕮㓁ƞ⎱(b)Ⱈ⅝ẽ岮䔉俳
姧Ə㠟⯍婙䬰岮䔉䙫㈧㛰㫱⎱䛟ㆰῄ⬿姿拫Ƌ˥ ῄ䮈偞
僤˦ƌƞ 

11.3 䢡ῄ㮶暢⟡憸䙫▕ἴ䙫⇡┕˚䙣堳˚⛅峣˚峽⛅⎱娢択
✮㋰䅎恐䔏䙫⛲⮝㲼⽲⎱⅓⏟䫇䧲怙堳ƞ 

11.4 䢡ῄ㮶暢⟡憸䙫▕ἴ䙫⃠‣✮㋰䅎恐䔏䙫⛲⮝㲼⽲⎱
⅓⏟䫇䧲姯䭾ƞ 

11.5 ⟞堳䮈䏭⅓⏟䙫㋮䤡Ə晋杅婙䬰㋮䤡凮恐䔏䙫⛲⮝㲼
⽲ㇽ⅓⏟䫇䧲㊜姟ƞ 

11.6 䢡ῄ✏㵰⎱㮶暢⟡憸岮䔉䙫ẋ㗺ḔƏỢἼὃ⃠✮✏㭊
⸟㘩昷ⅎ⌖ế䵍㛰旃⟡憸ƞ⎱ 

11.7 䢡ῄ⏫⟡憸䙫㔝⅌✮㋰䅎恐䔏䙫⛲⮝㲼⽲怲䔏˛ 

11.8 ⬿䮈嘼⯮㉱凮⟡憸䙫勌⹙憸坴ⷌ⅞⎱⁄ㇽ䏥憸Ƌ好ガ㲨
俳⮁ƌ㛰旃䙫ῄ䮈偞僤⇭愴䵍New York Mellon SA/NV̨  

⬿䮈嘼⯮怙ᷧ㭌䢡ῄ㋰䅎UCITS㋮ị䙫奶⮁Ə䔘⬿䮈嘼ῄ
䮈㋨㛰䙫⏫⟡憸岮䔉ᷴ㛪䔘⬿䮈嘼ㇽỢἼ䂡㜓庒峓㈝䍙弰
㍯ῄ䮈偞僤䙫䬓ᷰ㖠ⅴ㬈ὦ䔏˛ⅴ㬈ὦ䔏⋬␒ῄ䮈㋨㛰䙫
⏫⟡憸岮䔉䙫ỢἼẋ㗺Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣弰孺˚峑㊣˚⇡┕⎱
 岟˛ῄ䮈㋨㛰䙫⏫⟡憸岮䔉⏑✏ᷲ⇾ガ㲨ᷲ㈴䍙↭ⅴ㬈
ὦ䔏Ɲ  

(a) 䂡⏫⟡憸䙫峓㈝俳⟞堳岮䔉䙫ⅴ㬈ὦ䔏ƞ 

(b)  ⬿䮈嘼⟞堳䮈䏭⅓⏟䙫㋮䤡ƞ  

(c) ⅴ㬈ὦ䔏㘖䂡⟡憸䙫⥤嘼俳᷻䬍⏯傈㝘䙫∐䚱ƞ
⎱  

(d)  ẋ㗺㠠㓁㈧㛰㫱弰孺⭰㍹䔘⟡憸㔝⎽䙫ℑ峑俳᷻
㴨⊼䙫㊜㊣⒨㎷ᾂῄ嬰Ə婙㊜㊣⒨䙫ⷩ‣㘩∢凚⯸
䛟䬰㖣ⅴ㬈ὦ䔏䙫岮䔉䙫ⷩ‣⏍⊇㺉⃠˛  

⬿䮈嘼ⷙ姩䪲㛟杉⌻字Ə⯮⅝Ⱈ勌⹙㉼岮柯ⱌ堳䙫ῄ
䮈偞僤弰㍯ṯ昫拫ⷘ㈧⇾䙫⎾⦻ạ˛ 

ὃ䂡䒗䏪ῄ䮈㥔⋀㭊⸟怵䧲䙫ᷧ惏ỤƏ⬿䮈嘼⏖ᷴ㘩
凮⅝ẽ⮉㈝˚⟡憸ㇽ⅝ẽ䬓ᷰ㖠Ƌ⋬㋓偖ⱓ㩆㦲ƌ姩䪲
㎷ᾂ⭰⅏ῄ䮈⎱㛰旃㛴⋀䙫⭰㍹Ə⛇㭋Ə⬿䮈嘼⎱⅝ῄ
䮈⎾⦻ạḲ敺⏖僤ᷴ㘩⇡䏥㽂✏∐䚱塄䩨ガ㲨Əὲ⥩Ə
⥩䍙⦻Ợ䙫⎾⦻ạ㘖偖ⱓ暭⛿䙫⅓⏟Əḍ㭊⏸㞷⟡憸
㎷ᾂ䔉⒨ㇽ㛴⋀⎱㖣婙䔉⒨ㇽ㛴⋀Ḕ㛰岈⋀ㇽ┭㥔∐
䚱Əㇽ⥩䍙⦻Ợ䙫⎾⦻ạ㘖偖ⱓ暭⛿䙫⅓⏟ƏḍⰘ⅝⏸
⟡憸㎷ᾂ䙫⅝ẽ䛟旃姾䮈䔉⒨ㇽ㛴⋀Ƌὲ⥩⣽⌖̊ 嬰∟
 岟˚⮁⃠ㇽ἗‣㛴⋀ƌ㔝⎽慓憸˛ 

⥩⬿䮈嘼˚⟡憸⎱䮈䏭⅓⏟Ḳ敺⬿✏恐䔏奶ὲ㈧䔳⮁
䙫暭⛿偖乒Ə∮⬿䮈嘼ẍⷙⰘ䮈䏭⬿䮈嘼̊ ⟡憸⎱䮈䏭
⅓⏟Ḳ敺⏖僤䔉䔆䙫∐䚱塄䩨∝⮁㔦䬽⎱䧲⹶˛⥩䮈
䏭⅓⏟ⷙ⯮勌⹙堳㔦䮈䏭偞僤弰㍯ṯ凮⬿䮈嘼ⱓ⏳ᷧ
Ứ㥔暭⛿䙫⯍檻Ə∮⏖僤㛰㭋ガ㲨˛ 
 
⥩✏㭊⸟㥔⋀怵䧲Ḕ䔉䔆ỢἼ㽂✏䙫∐䚱塄䩨Ə⬿䮈
嘼⯮㘩∢桎⎱⅝㠠㓁恐䔏㲼⽲ㆰⱌ堳䙫岓Ǫ̛̣ 㭋⣽Ə䂡
嘼䏭ỢἼ∐䚱塄䩨䙫ガ㲨Ə⬿䮈嘼ⷙ吤⯍⎱䶔㋨ᷧ⤾
䮈䏭∐䚱塄䩨䙫㔦䬽Ə㗏✏Ɲ 

(a) 嬿∌⎱⇭㝷㽂✏䙫∐䚱塄䩨ガ㲨ƞ 

(b) 忶怵Ọᷲ㸇怺姿拫˚䮈䏭⎱䛊⯆∐䚱塄䩨ガ㲨Ɲ 

f ∐䔏㰟Ḭ㎑㖤嘼䏭∐䚱塄䩨Əὲ⥩䶔㋨䍏䪲䙫㲼
⽲⯍檻˚⇭晻偞⋀˚䍏䪲䙫⌖⠘旃ᾩƏỌ⎱䶔㋨
偞Ⓢ䙫ⅎ⸼ạ⣒㷬▕ƞㇽ 

f ㋰ᷴ⏳ῲ㠯吤⯍恐䕝䙫䧲⹶Əὲ⥩⻡䪲㖗䙫岮姱
ⰶ暃˚䢡ῄ䇆怲㋰⅓⹚⅓㭊⎆∮怙堳⎱ƒㇽ态䟌
⎾⽘柦䙫㜓⅓⏟傈㝘˛ 

⬿䮈嘼✏⅝ⱌ堳UCITS⬿䮈嘼偞僤⎱Ị塏㜓⅓⏟ⱌ堳
⅝ẽⷌὃḲ敺Əⷙ⻡䪲偞僤ᷱ⎱䬰䴁∝⺍ᷱ䙫敺晻˛ 

㛰旃⬿䮈嘼˚⅝偞岓˚⏖僤䔉䔆䙫ỢἼ∐䚱塄䩨˚⬿䮈
嘼弰㍯䙫ῄ䮈偞僤˚⎾⦻ạ⎱≖⎾⦻ạ⏴▕⎱ᷱ志弰㍯
⏖僤䔉䔆䙫ỢἼ∐䚱塄䩨䙫㛧㖗岮㖀Ə⯮⏖ᾂ傈㝘䴉⎽  ̨  

12. ⚸悏㗁壆⳩ 
䮈䏭⅓⏟ⷙ凮⟡憸㛪姯⸒姩䪲⌻字Ə㓁㭋Ə⟡憸㛪姯⸒⏳
ヶ㎷ᾂ⟡憸㛪姯˚岮䔉㷏‣憷姩⎱凮婙䬰偞僤䛟旃䙫㛴
⋀̨ ✏䛎㣕⠈㲼⽲⎱奶ὲ䙫奶昷 Əᷲ⟡憸㛪姯⸒㛰㫱⯮䉠
⮁偞僤弰㍯ṯỢἼ⅝ẽạ⣒̊ ┭噆ㇽ⅓⏟Ƌ柯䵺䮈䏭⅓⏟
⎱䛊䮈䕝Ⱗ㉠↭ƌ˛ 
 

13. 弌ヴᶡ䋄ᵸ 
䮈䏭⅓⏟ⷙ凮怵㈝Ị䏭ạ姩䪲怵㈝Ị䏭ạ⌻字Ə㓁㭋Ə怵
㈝Ị䏭ạ⏳ヶ㎷ᾂ㈧㛰⾬柯䙫怵㈝Ị䏭偞僤Ə⋬㋓嘼䏭
䔚媲⎱ẋ㗺˚䮈䏭傈䥏䙢姿ⅱ⎱㎷ᾂ凮婙䬰偞僤䛟旃䙫
㛴⋀˛ 

 
14. ⨖䩟唓⊈⚸悏㗁壆⳩僅BlackRock Group䕂撚Ẁ 

⬿䮈嘼⎱⟡憸㛪姯⸒䙫偖䇆⅓⏟⏸ BlackRock 
Investment Management (UK) Limited⎱⅝勌⹙偖䇆⅓
⏟Ⱈ⅝㕛檻㉼岮䮈䏭㥔⋀㎷ᾂῄ䮈⎱⟡憸㛪姯㛴⋀˛㠠
㓁BNY暭⛿䙫⅓⏟凮BlackRock Group䙫勌⹙⅓⏟Ḳ敺
Ⱈ㎷ᾂ㭋䬰㛴⋀俳姩䪲䙫⌻字ƏBlackRock Group䙫䛟旃
⅓⏟ㆰếBNY⅓⏟䙫㬥柬⯮㛪凑㜓⅓⏟㔖ếṯ⬿䮈嘼⎱
⟡憸㛪姯⸒㛰旃⬿䮈嘼⎱⟡憸㛪姯㛴⋀䙫岢䔏Ḕ㉊晋˛ 

 
15. ᶖ㧼ᶡ䋄ᵸ 

㜓⅓⏟ⷙ⦻Ợᷲ⇾⏫㖠䂡ế㬥Ị䏭ạƝ 
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⥎✗∐ 
Raiffeisen Bank International AG 
Am Stadtpark 9 
1030 Vienna 
 
㮻∐㘩 
J.P. Morgan Chase Bank, Brussels Branch 
Boulevard du Régent 35 
1000 Brussels 
Belgium 
 
⇾㔖㕍⣒䙢 
VP Bank AG 
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN  
(FL-0001.007.080-0) 
䔘VP Fund Solutions (Liechtenstein) AGỊ塏 
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN  
(FL-0002.000.772-7) 
 
VP Fund So lutions柯㎌㔝㉼岮俬Ⱈ⟡憸䙣凚ᷱ㕮㈧⇾
VP Fund Solutions䙫惜⮫⎱ƒㇽ曢惜✗✧䙫㉼娛˛⇾㔖
㕍⣒䙢⅓⛲䙫㉼岮俬⥩㬙䛛㎌忶怵ế㬥Ị䏭ạ㔝⎽⟡憸
㬥柬⎱䛛㎌忶怵ế㬥Ị䏭ạ峽⛅⟡憸傈ỤƏᷧ刓⏖恟㒮
䂡㭋䛕䙫✏ế㬥Ị䏭ạ嘼敲娔峓㈝ƒ⬿㬥˛㭋峓㈝ƒ⬿
㬥柯㎌⎾⯴㈧㛰㽂✏执堳⮉㈝Ƌ㉼岮俬ƌ⎱⅝岮䔉怙堳
䙫㨀㹽⯐㟌Ƌὲ⥩䂡⏯㲼⏯奶『ƌ˛✏婙䮫⛴ⅎƏế㬥
Ị䏭ạ⏖愳ガ㱡⮁㘖␍⻡䪲婙⮉㈝旃ᾩ˛ 

 
䛎㣕⠈ 
ƋḔ⤕ế㬥Ị䏭ạƌ 
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 
6c, route de Trèves, Building C 
L-2633, Senningerberg 
 
ヶ⤎∐ 
Allfunds Bank, S.A., Milan branch 
Via Santa Margherita 7 
20121 – Milan 
 
State St reet Ba nk International Gmbh – Su ccursale 
Italia 
Via Ferrante Aporti, 10 
20125 Milan 

 
RBC Investor Service Bank S.A. 
Succursale di Milano 
Via Vittor Pisani, 26 
I-20121 Milan 
 
Banca Monte Dei Paschi di Siena S.p.A 
Piazza Salimbeni 3 
53100 Siena 
 
Société Générale Securities Services S.p.A, 
Via Benigno Crespi, 
19/A, MAC II, 
20159 Milan 
 
BNP Paribas Securities Services 
Succursale di Milano – Via Ansperto 5 
20123 Milan 
 
Banca Sella Holding S.p.A. 
Piazza Gaudenzio Sella 1 
13900 Biella 
 
CACEIS Bank, Italy Branch 
1-3 Place Valhubert  
75206 Paris 

Cedex 13 (France)  
     䇆怲✗✧Ɲ 

Piazza Cavour, 2 
20121 Milan 
 
㳉嘔 
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 
ul. Senatorska 16 
00-923 Warsaw 
 
䑅⣒ 
State Street Bank International GmBH 
Munich, Zurich Branch, 
Beethovenstrasse 19, 
CH-8027 Zurich 
 
勘⛲ 
J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited 
Hampshire Building, 1st Floor 
Chaseside 
Bournemouth 
BH7 7DA 

 
 
孹䏦Ʊ㏴孹⊈摉㏭ 
16. 䮈䏭⅓⏟ᾄ㓁㮶暢⟡憸䙫岮䔉㷏‣凑䮈䏭岢㔝⎽慓⋅Ə

㛰旃⹛䍮廰㖣昫拫ㇱ˛ 
 
17. ⬿䮈嘼㠠㓁嬰∟䙫⃠‣㔝⎽忷㗌䴖姯䙫⹛岢Əⅴ⏍⊇ẋ

㗺岢˛ῄ䮈⹛岢⹛䍮Ẳḵ㮶⹛0.001%凚0.45%Əẋ㗺岢
∮Ẳḵ㮶⭾ẋ㗺3併K凚108併KƏỌᷱ㈧㛰岢䔏惤⏖僤
㛛㔠俳ᷴ䵍ṯṲℯ态䟌˛⅐桅岢䔏䙫㔝岢䍮㛪⛇ㆰ㉼岮
⛲⮝ƏỌ⎱✏惏Ụガ㲨ᷲƏ⛇ㆰ岮䔉桅∌俳㛰孱˛✏ₜ∟
⎱ⷙ䙣ⰼ傈䥏ⷩ⠛䙫㉼岮柬䛕⯮㛪嘼㖣婙䬰㔝岢䮫⛴䙫
ἵἴƏ俳✏㖗凯ㇽ䙣ⰼḔⷩ⠛䙫㉼岮柬䛕⯮㛪嘼㖣檿ἴ̨
⛇㭋Ə㮶暢⟡憸䙫ῄ䮈岢䔏⯮⎽㱡㖣⅝✏ỢἼ㘩敺䙫岮
䔉⇭Ἧ˛ 

 
㜓⅓⏟⏸䮈䏭⅓⏟㔖ế⹛䍮ᷴ嵬怵0.25%䙫㛴⋀⹛岢Ə㛴
⋀⹛岢㰛⹚⏖䔘告Ṳ䵺凮䮈䏭⅓⏟⌻┭⽳愳ガ㱡⮁Əḍ
⛇ㆰᷴ⏳䙫⟡憸⎱傈Ụ桅∌俳㛰㈧ᷴ⏳˛㛴⋀⹛岢㠠㓁
㛰旃傈Ụ桅∌䙫岮䔉㷏‣㋰㗌䴖姯Əḍ㋰㛯㔖ę̂́ 䮈䏭⅓
⏟ὦ䔏㛴⋀⹛岢㔖ế㜓⅓⏟䔉䔆䙫㈧㛰⛡⮁⑳ᷴ⮁栴䵺
䇆⑳堳㔦ㇷ㜓⎱敲㔖Ə⬿䮈嘼岢䔏˚⇭択岢˚嬰∟ 岟岢
䔏˚ 㬥⻼嵞䙫ỢἼ岢䔏Ƌ䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə⋬㋓⏖僤∗㜆
ㆰế岟㬥ạ䙫ỢἼ㉦㒻岢ƌ⎱ỢἼ凮㬷䛆⑳杅㬷䛆柷㉊
䧬忧㬥Ƌ⏍⊇⅝ᷱ䙫ỢἼ䧬柬ƌ㛰旃䙫㲼⽲岢䔏⎱㉼岮ㇽ
⅓⏟ⱋ杉䙫䧬柬晋⣽̨ 㭋⣽Ə㜓⅓⏟ㆰế䧬柬Ƌ⥩婴峣䧬ƌ
Ẵ柯䔘㜓⅓⏟㔖ế˛㛴⋀⹛岢ᷴ⽾嵬怵0.25%Ə俳ỢἼ嵬
⇡䙫ㇷ㜓⎱敲㔖柯䔘䮈䏭⅓⏟ㇽ⏍ᷧBlackRock暭⛿⅓
⏟㉦㒻̨ 怙ᷧ㭌婚ガ媲⎪斘˥ 岢䔏̊ 㔝岢⎱敲㔖 Ḳ˦ᷲ˥ 㛴
⋀⹛岢˦ᷧ䮧˛ 

 
18. Ḣ奨⇭択┭㛰㫱㔝⎽Ɲ 
 

f ⥩吤⯍⾜㔝Ə楽㬈㔝岢㛧檿总ⷙ䙣堳䙫A桅傈Ụ˚AI
桅傈Ụ˚D桅傈Ụ⎱DD桅傈Ụ⃠㠣䙫5%ƞ 

 
f ⥩吤⯍⾜㔝Ə✏恐䕝䙫ガ㲨ᷲƏ楽㬈㔝岢㛧檿总ⷙ䙣

堳䙫E桅傈Ụ岮䔉㷏‣䙫3%ƞ 
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f 峽⛅㘩䙫ㇽ䄝恅⻝択┕岢ƞ 
 
f A桅̊ AI桅傈Ụ̊ D桅傈Ụ D̊D桅傈ỤㇽE桅傈Ụ⏫凑

䙫ỢἼ恅⻝楽㬈㔝岢ƞ 
 
f (䂡㛰旃⟡憸䙫∐䚱)䮈䏭⅓⏟⯴ỢἼ傈Ụ桅∌䙫ᷴ⏯

䏭栢⮭弰㏂ガ㲨㈧⾜㔝䙫岢䔏Ə婚ガ奲昫拫Ṁ䬓22㮜ƞ
⎱ 

 
f ỢἼ⇭択岢˛ 

 
19. 䵺告Ṳ㉠↭ƏỢἼ⟡憸䙫䶃⏯䮈䏭岢⎱㛴⋀⹛岢⥩⏯姯

⢅⊇凚㛧檿总2.25%Ə⯮㛪䵍ṯ傈㝘凚⯸ᷰῲ㛯Ṳ∴态䟌̨
῿䶃⏯䮈䏭岢⎱㛴⋀⹛岢⢅⊇嵬怵㭋昷Ə∮柯✏傈㝘䉠
∌⤎㛪䵺傈㝘㉠↭˛✏㜓䫇䧲ⅎ㈧㎷⎱䙫ỢἼ⅝ẽ岢䔏
⎱㔝岢⥩㛰⢅⊇Ə⯮㛪䵍ṯ傈㝘凚⯸ᷧῲ㛯态䟌˛䄝俳Ə
㠠㓁㜓⅓⏟䙫⅓⏟䫇䧲Ə῿Ṳ∴柯䵺傈㝘⏳ヶƏ∮㛪䙣⇡
䔘塏䤡⏳ヶ䕝㗌嵞姯凚⯸ᷧῲ㛯䙫态䟌˛ 

 
20. Ḣ奨⇭択┭⏖⅏㫱愳ガ㱡⮁Ə✏㮲柯㜓⅓⏟℆ếㇽế㬥

䙫ガ㲨 Əᷲ尨ℴ⅏惏ㇽ惏ỤỢἼ楽㬈㔝岢Əㇽ㱡⮁ⰘỢἼ
㋨傈俳㔝⎽䙫ỢἼ岢䔏Ə⛇ㆰ婴峣̊ 峽⛅ㇽ㋨㛰傈Ụ俳㔖
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Ƌ˥ẋ㗺⯴㈲˦ƌ⭰㍹傈䥏 岟˛婙䬰ẋ㗺⯴㈲⏖⋬㋓
BlackRock Advisors (UK) Limited䙫偖䇆⅓⏟̨ ㊜㊣⒨㮶
㗌㋰ⷩ‣姯䭾Ə俳傈䥏 岟柯㋰奨㰩⍚㘩恫㬥˛㠠㓁嬰
∟ 岟䮈䏭⌻字䙫㢄㬥Ə嬰∟ 岟Ị䏭ạ䍙⦻Ợ䮈䏭⏫
⟡憸䙫嬰∟ 岟㴢⊼Əḍ㛰㫱⾅嬰∟ 岟㈧⽾㔝⅌Ḕ㔝
⎽岢䔏̨ BlackRock Advisors (UK) LimitedⰘᷱ志㴢⊼㔝
⎽⠘慓Ə䔘㜓⅓⏟岇㒻˛㛰旃⠘慓䛟䬰㖣㴢⊼㈧⽾两㔝
䚱䙫37.5%˛ 
 
㉼岮⇭愴⎱῰䛋䙫ℑℯ㬈⹶ 
 
✏Ị塏⮉㈝⟞堳嬰∟ẋ㗺㘩Ə㛰旃ẋ㗺⏖⏯὜怙堳Əḍ
Ọ⤁⭾岞峊⭳ㇷ婙⏯὜ẋ㗺˛凮⅝ẽ⮉㈝䙫岞峊䛋ᷧ὜
⟞堳䙫ẋ㗺⯵凛曧奨✏婙䬰ẋ㗺Ḕ怙堳⇭愴˛㉼岮桎┶
僤␍廼㗺⯮⏫柬ẋ㗺⇭愴䵍㞷⮉㈝䙫峓㈝Ə⏖僤⛇婙䬰
ẋ㗺䙫奶㨈⑳⃠㠣䛟⯴㖣⮉㈝㈧㋮䤡䙫ẋ㗺䙫奶㨈俳⎾
∗昷∝˛⇭愴䧲⹶⏖僤⯵凛㞷⮉㈝㜑僤⅏杉Ẓ㛰㛧὚⃠
㠣ẋ㗺䙫∐䚱˛㉼岮桎┶喰⤰堳㉼岮⎱ẋ㗺⇭愴㔦䬽Ọ
䮈䏭㭋柬塄䩨Ə婙㔦䬽㗏✏䢡ῄ㈧㛰⮉㈝䙫峓㈝敞㜆䍙
⽾⅓⹚⯴⽬˛ 
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忶好⇭㝷⟡憸 
 
BlackRock Groupⱓᷲ⅓⏟✏Ị塏⮉㈝䙫㉼岮䴫⏯㉼岮
㖣BlackRock⯯㛰⟡憸㘩⏖僤㛰岮姱ᷱ䙫㛰∐㢄ờ˛婙
岮姱ᷱ䙫㛰∐㢄ờ⏖僤ὦBlackRock Groupⱓᷲ⅓⏟Ị
⅝⮉㈝㉼岮䙫㘩敺㗐㖣㉼岮桎┶䂡㜓⅓⏟㉼岮䙫㘩敺˛
㛰旃㏴⮚䙫梏暑忶怵BlackRock Group▕ἴ⮁⃠⎱⎴㔋
啫㩆∝㸂ἵ˛ 
 
ḍ⇾䮈䏭Ɲ塏䏥岢 
 
㉼岮桎┶Ọᷴ⏳䙫㔝岢䴷㦲䮈䏭⤁ῲ⮉㈝䙫峓㈝˛ᷴ⏳
䙫㔝岢䴷㦲⏖僤⯵凛⅞㛰桅ἣ㍯㫱䙫⮉㈝峓㈝塏䏥ᷴᷧ
䙫梏暑Ə⛇䂡⃘Ⓢ㛰婿⛇‶塹㎷ᾂ塏䏥岢䙫峓㈝⤁㖣⛡
⮁㔝岢ㇽ䄈㔝岢䙫峓㈝˛BlackRock Groupⱓᷲ⅓⏟忶
怵凛⊂恜⭯㥔⋀㒴⭯⎱怺⾞⭯∮㔦䬽Ọ䮈䏭㭋柬梏暑˛ 

 
㮓⩘⊈‴ᶔ宅㑗 
27. Ọᷲ㕮ờƋ⥩恐䔏Ə怊⏳㛰旃䙫䵺㠟嬰孖㜓ƌ✏ỢἼ㗌

⬷Ƌ㘆㜆⅔⎱⅓䜥⅓㜓㖣Ə敺㘩㥔䇆刓ᷧ䙫ƌ⣽晋㜆‮

⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼⎱BlackRock (Luxembourg) S.A.䙫徍
Ṳ嘼Ƌ✗✧䂡35A, a venue J.F. K ennedy, L-1855, 
Luxembourgƌ⏖ᾂ㟌斘Ɲ 

 
27.1 㜓⅓⏟䙫䴫主䫇䧲ƞ⎱ 
 
27.2 䔘㜓⅓⏟凮⅝ⷌὃạⓈ㈧姩䪲䙫憴⤎⏯䳫Ƌ⏖ᷴ

㘩῕姩ㇽ墒⎽Ịƌ˛ 
 

㜓⅓⏟䙫䴫主䫇䧲䙫≖㜓⏖ℴ岢✏ᷱ✧䴉⎽˛ 
 
28. 㜓⅓⏟䙫傈Ụ⏖㋨乳ḍ⯮乣乳⻊㳂㎷ᾂ˛䛕㨀桅∌䙫㉼

岮俬⋬㋓⅓䜥ạ⣒⎱㩆㦲㉼岮俬˛㜓⅓⏟⯮䂡⅝傈Ụ怙
堳ⷩ⠛㎏⻊Ə嶚Ọ⻊㳂㎷ᾂṯ䛕㨀桅∌䙫㉼岮俬Əḍ㎈
⎽恐⏯䙫㖠⻶␟⻼怀Ẃ㉼岮俬˛ 
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攂懂Ჿ濖䈰奋⊭嵩ᶻ 
 
㗪䦞䣉᳤᳋㢉ノᵤ᳋⊭䏦Ḛ◦᳉⃕ヾ◦⋏ᶹḓᵸ➩㊎₸䕂
佟ᶻ䏱妉堿䯂ピ弾妉濣(i)◦夰堿䯂ピ弾妉㗨䱑㉆㧈䕂ᶹḓ⊶
㮓㧈⇾濤ピ(ii)㊎₸夰堿䯂ピ弾妉䕂ᵸ➩᳤᳋‵ὗ宅㛺䕂ᶹḓ
⊶㮓㧈⇾濤ピ(iii)冣㊎₸夰堿䯂ピ弾妉⬪弓㮓圊㽸濕℅᳋⊭⋏
ᶹḓᵸ➩㊎₸Ʋ᳉㑅᳤㗨巇⃕䕂㚎ᵙ⊶㮓㧈⇾㯼䔺㗪䦞䣉⊈
䔺⏬佟ᶻピ㗁⊕⃮攎⃴Ʋ▞㨢濕䩟㗇㗪䦞䣉䕂ᵸ➩曆⫯‴Ḛ
₸䕂㗪‪⊶佟ᶻ奋宺䏱妉濕㚣㓌⊈弳⩆㛷㎘᳉㑅᳤㗨巇⃕䕂
ᶹḓ⊶㮓㧈⇾䕂㮓⹉⊈㝛ṉ⫋佟ᶻ䕂䔺⏬ピ慵⏬⊈㗪䦞䣉
䕂㯼䔺ヾ壀㓌䕂攎⃴濕⇃ㆪ⊔⹕ᶹḓ⺃堿䕂㏽ⵚピ‴ᶔ⋊⿍
⊈弳⩆夰⊶㮓㧈⇾塍⩘䕂ᶹḓ‴ᶔㄉ䵊Ʋ㗪‪⊶᳋㖼ᵤ᳋㗁
◦㚎ᵙ⊶㮓㧈⇾㉟⊔㽸ᶢ佟ᶻ‪摉䔺⏬ヾ斾㉟⊔䕂ᶹḓ圊
↓濕攢㽸㗪䦞䣉䕂䩟㗇ピ㯼䔺◦ᶹḓ⊶㮓㧈⇾㉟⊔㗇撚圊↓
⟔濕ᵤ᳋㖼◦ᶹḓ‴ᶔ⊶㮓㧈⇾㉟⊔᳈庮圊↓Ʋᶣ᳉ヾ巇宅
㑗ᾃḚ㽸Ჾ僪㇅ⷓ濕㵔ㅓ宅仃㗇孪ᶹ弳⩆弧䏦䕂娇⃶㮓⹉⊈
塍⩘Ʋ 
 
㹱㯰 
㉼岮俬㱡⮁峣岞㜓⅓⏟傈Ụ∴Əㆰ䴗斘㜓䫇䧲ㇽỢἼ⅝ẽ㊒
朙㕮ờ˛㜓⅓⏟ὃ䂡㜓䫇䧲䙫⇱䙣俬Ə䄈㫱㎷ᾂ岈⋀䔉⒨⻡
字Ƌ⮁侐奲ṳ曝曝ᷧ⹛㾚㴙⅓⏟㲼ƌ˛ 
 
曝┕⮉㈝Ƌ⮁侐奲ṳ曝曝ᷧ⹛㾚㴙⅓⏟㲼ƌᷴ⽾㉼岮㖣㜓⅓
⏟Ə⛇㭋ḍ䄈㜓⅓⏟䔉⒨㊒朙偙㗵ㇽ↞权㜆∝⺍˛ 
 
㕓媲㳏ヶƝ 
 
f ㉼岮㖣㜓⅓⏟⏖僤杉减㉼岮梏暑Ə⋬㋓⏖僤⻝㜆恫㬥⎱

㏴⤘㈧㉼岮䙫㔝⅌凮㜓憸ƞ⎱ 
 

f 晋杅㜓䫇䧲⏍㛰㋮㗵Ə㜓⅓⏟䄈㲼ῄ嬰㜓⅓⏟㛪㛰䏭ペ
塏䏥ㇽ㔝⅌ㇽ岮㜓⎽⽾ᷧ⮁䙫⛅⠘˛ 

 
斊ᷲ㉼岮㖣㜓⅓⏟Ə⍚塏䤡斊ᷲⷙ斘孧ḍṭ姊ᷱ志㊒朙˛ 
 
⠥◮⃧ 
㜓⅓⏟ⷙ态䟌憸坴Ṳ⋀䛊䮈Ⱗ塏䤡㛰ヶ㠠㓁ṳ曝ᷧᷧ⹛㉼
岮⟡憸㲼ƋInvFG 2011ƌ䬓140㢄䬓1㮜✏⥎✗∐⇭択⅝傈
Ụ˛㜓䫇䧲₀㛰勘㕮䈯Ə⅝Ḕ廰㛰䂡⥎✗∐㉼岮俬㎷ᾂ䙫栴
⣽岮㖀Ə⏍⣽ẍ₀㛰⾞㕮䙫Ḣ奨岮姱㕮ờ˛ 
 
Ⲳ㙕 
⥩⯴㜓䫇䧲䙫ⅎ⮠㛰ỢἼ䕸┶Əㆰ⯲㰩䍏䪲䙫⯯㥔岈⋀ヶ奲˛
媲嬠姿Ə㈧㛰㉼岮✮昫⸝ᷴ⏳䧲⺍䙫梏暑Ə斊ᷲ㉼岮䙫⃠‣
⏖⌮⏖嶳˛✏㜓暭檻㉼岮姯≪䙫㉼岮ᷴ⏖好ὃ⬿㬥Ə⛇㭋ᷴ
ⱓ㖣ⷛ㝾䍲⛲⬿㬥ῄ暃姯≪䙫ῄ暃䮫⛴˛㜓暭檻㉼岮姯≪ⷙ
䍙ⷛ㝾Ḕ⤕执堳ƋCentral Bank of Bahrainƌ婴⏖䙫Ṳ⯍Ə
ḍᷴ塏䤡ⷛ㝾Ḕ⤕执堳Ⱈ怀Ẃ㉼岮䙫塏䏥ƏㇽⰘ㜓暭檻㉼岮
姯≪䙫䵺䇆俬㈧ὃ䙫ỢἼ晚志ㇽ偙㗵䙫㭊䢡『㉦㒻岓Ợ˛ⷛ
㝾Ḕ⤕执堳⎱ⷛ㝾嬰∟ẋ㗺㈧㥩ᷴⰘ㜓㕮ờ㈧廰䙫晚志⎱
岮㖀Ḳ㹽䢡『⎱⭳㕛『㉦㒻ỢἼ岓ỢƏḍ㗵䢡塏䤡㥩ᷴⰘ⛇
ᾄ峛㜓㕮ờ⅏惏ㇽỢἼ惏Ụⅎ⮠㈧⻼嵞䙫ỢἼ㏴⤘㉦㒻Ợ
Ἴ岓Ợ˛ 
 
㪒⃧㔀 
㜓⅓⏟ⷙ㠠㓁ṳ曝ᷧṳ⹛⅒㛯ᷰ㗌㛰旃㉼岮䴫⏯䙫㞷Ẃ暭
檻䮈䏭㨈⻶䙫㲼ὲ䬓154㢄Ə✏憸坴㛴⋀⎱ⷩ⠛䮈䏭Ⱗ娢ⅱ̨

岄叱⾞⅏䏪⟡憸䫇䧲Ƌ勘㕮䈯⎱㲼㕮䈯ƌ˚Ḣ奨㉼岮俬岮姱
㕮ờƋ勘㕮䈯˚㲼㕮䈯⎱卞嘔㕮䈯ƌ˚䴫主䫇䧲Ƌ勘㕮䈯ƌ
⎱ 㛧 㖗 䙫 ⮁ 㜆 ⠘ ␱ Ƌ 勘 㕮 䈯 ƌ ✮ ⏖ ⏸ 䶙 ✧
www.blackrock.com/bex Blackrock Luxembourg S.A. ˄ 35A, 
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand Duchy 
of L uxembourg ˅ ㇽ ㉼ 岮 俬 㛴 ⋀ ⛿ 晱 Ɲ
Investor.services@blackrock.comƏ曢婘Ɲ00 44 (0) 207 743 
3300ℴ岢䴉⎽˛ 
 
㬴勈 
㜓䫇䧲㵰⎱䙫暭檻㉼岮姯≪Əḍᷴ⎾∝㖣㱝叱Ḕ⤕执堳
ƋBrunei Darussalam Central BankƌƋ˥ 㱝叱䛊䮈㩆㦲 ƌ˦
ỢἼ⽉⻶䙫䛊䮈˛㱝叱䛊䮈㩆㦲ḍ㱹㛰岓Ợ⯐㠟ㇽ㠟嬰凮㜓
暭檻㉼岮姯≪㛰旃䙫ỢἼ䫇䧲ㇽ⅝ẽ㕮ờ˛㱝叱䛊䮈㩆㦲ḍ
㜑㠟↭㜓䫇䧲ㇽỢἼ⅝ẽ㛰旃㕮ờƏẍḍ㜑㎈⎽ỢἼ㎑㖤㠟
嬰㜓䫇䧲㈧廰岮㖀Ə⯴㭋ẍᷴ㉦㒻岓Ợ˛㜓䫇䧲㎷⎱䙫傈Ụ
⏖僤伡Ḷ㴨⊼『ㇽ⎾弰┕昷∝˛㹽岞⮝ㆰⰘ傈Ụ凑堳ὃ⇡䛈
偞⯐㟌̨ ⥩斊ᷲᷴ㗵䙤㜓䫇䧲䙫ⅎ⮠Əㆰ嫕婉㋨䈳岈⋀桎┶̨  
 
Ḣ奨⇭択┭ⷙ⦻Ợ䕝✗⇭択┭⇭択㜓⅓⏟✏㱝叱䙫傈Ụ˛婙
䬰㱝叱⇭択┭㠠㓁ṳ曝ᷧᷰ⹛嬰∟ⷩ⠛㲼ị䬓156㢄㋨㛰岮
㜓ⷩ⠛㛴⋀䈳䅎Ə⏖⇭択㜓⅓⏟傈Ụ˛㜓⅓⏟傈Ụ€⏖䔘㠠
㓁ṳ曝ᷧᷰ⹛嬰∟ⷩ⠛㲼ị䍙娘⏖⇡┕㉼岮ㇽ䙣┕䔉⒨䙫
㋨䈳ạ⣒ㇽ⯍檻✏㱝叱⅓敲⇭択˛㜓⅓⏟䙫㱝叱䔚⠘Ị䏭ạ
㘖YC Lee & Lee, Advocates & SolicitorsƏ✗✧䂡6th Floor, 
Kompleks Jalan Sultan, 51-55 Jalan Sultan, Bandar Seri 
Begawan BS8811, Brunei Darussalam˛㜓⅓⏟傈Ụ䙫㱝叱
⇭択┭䂡Ɲ(1) Standard Chartered Securities (B) Sdn Bhdƞ
⎱(2) Baiduri Capital Sdn Bhd˛ 
 
⅞ㆽ⟥ 
傈Ụᷴ㛥ẍᷴ㛪䬍⏯✏⊇㋦⤎⏸⅓䜥ạ⣒⇭択䙫岮㠣Ə⛇䂡
㜓⟡憸䙫䫇䧲⾅㜑㎷ẋ⊇㋦⤎ㇽ⅝ỢἼ䛨Ụㇽ✗⌧䙫ỢἼ
嬰∟⦻Ⓢ㛪ㇽ䛊䮈㩆㦲˛㜓䫇䧲ᷴ⏖俳᷻✏ỢἼガ㲨ᷲẍᷴ
㛪墒姊憲䂡✏⊇㋦⤎⅓敲䙣┕傈Ụ䙫⻊␱ㇽỢἼ⅝ẽᾪ怙
婙柬䙣┕䙫㎑㖤˛ỢἼ⊇㋦⤎Ⱜ㯸ᷴ⏖峣⅌傈Ụㇽ㎌⎾傈Ụ
䙫弰孺Ə晋杅㠠㓁⊇㋦⤎ㇽ⅝䛨Ụ䙫恐䔏㲼⽲⏖⥩㭋⁁˛ 
 
᳷浣 
Ḡ溌憸坴䛊䮈ⰧƋFinanstilsynetƌⷙ㠠㓁Ḡ溌㉼岮㩆㦲㲼㠯
Ƌṳ曝ᷧᷰ⹛ᷰ㛯ṳ⌨㗌䶃⏯㲼㠯䬓333噆ƌ䬓18㢄Ə㉠↭
㜓⅓⏟⏸Ḡ溌䙫㕊㈝㉼岮俬⎱⯯㥔㉼岮俬䵺択⅝傈Ụ˛䍙㉠
↭✏Ḡ溌䵺択䙫⟡憸䙫Ḣ奨岮姱㕮ờ䙫Ḡ溌㕮䈯㜓⏖ᾂ䴉
⎽˛ 
 
㘚㆚◉教悏噋ᳫ⺁濑DIFC濒 
㜓䫇䧲㵰⎱䙫⟡憸Əḍᷴ⎾∝㖣㝃㋃憸坴㛴⋀䮈䏭Ⱗ
ƋDubai Financial Services AuthorityƌƋ˥DFSA˦ƌỢ
Ἴ⽉⻶䙫䛊䮈Əẍ䄈柯䵺⅝㉠↭˛DFSAḍ㱹㛰岓Ợ⯐㠟
ㇽ㠟嬰凮㜓⟡憸㛰旃䙫ỢἼ䫇䧲ㇽ⅝ẽ㕮ǫ̛̀ ⛇㭋ƏDFSA
ḍ㜑㠟↭㜓䫇䧲ㇽỢἼ⅝ẽ㛰旃㕮ờƏẍḍ㜑㎈⎽ỢἼ㎑
㖤㠟嬰㜓䫇䧲㈧廰岮㖀Ə⯴㭋ẍᷴ㉦㒻岓Ợ˛㜓䫇䧲㎷⎱
䙫⟡憸▕ἴ⏖僤伡Ḷ㴨⊼『⎱ƒㇽ⎾弰┕昷∝˛㹽岞⮝ㆰ
Ⱈ⟡憸▕ἴ凑堳ὃ⇡䛈偞⯐㟌˛⥩斊ᷲᷴ㗵䙤㜓㕮ờ䙫ⅎ
⮠Əㆰ嫕婉婴⏖岈⋀桎┶˛㜓䫇䧲⏖䔘⎾㝃㋃憸坴㛴⋀䮈
䏭ⰧƋ˥㝃㋃憸䮈Ⱗ˦ƌ䛊䮈䙫BlackRock Advisors (UK) 
Limited - Dubai Branch⇭䙣䵍DIFC䙫⯯㥔⮉㈝⎱䵺DIFC
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⇭䙣˛✏䫇䧲ㇽ䫇䧲ⅎỢἼ⟡憸Ọ˥⯯㥔㉼岮俬˦䂡⯴屈
䙫ガ㲨ᷲƏỢἼ⅝ẽạ⣒ᷴㆰᾄ峛䫇䧲㈧廰䙫岮㖀˛ 

兪哫 
㜓⅓⏟ⷙ㠠㓁䵺῕姩䙫⅘⏳⟡憸㲼Ƌ29.1.1999/48ƌ䬓127㢄
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Investment Schemes Control Act, 2002ƌ䬓65㢄㈧志䙫
⣽⛲暭檻㉼岮姯≪ƏἭḍ㜑㠠㓁婙㲼ὲ䍙婴⏖˛ 
 
㑮⅞☟ 
㜓⅓⏟勌⹙⬷⟡憸Ƌ˥⎾昷∝⬷⟡憸˦ƌⷙ⇾⅌㖗⊇❈憸坴
䮈䏭ⰧƋ˥㖗⊇❈憸䮈Ⱗ˦ƌ䂡㋰䅎㖗⊇❈㲼ὲ䬓289䫇嬰
∟⎱㜆岏㲼Ƌ˥嬰∟⎱㜆岏㲼˦ƌ䬓305㢄奶⮁✏㖗⊇❈昷
∝䙣┕俳₀⬿䙫昷∝姯≪⏴▕ḲⅎƏ⎾昷∝⬷⟡憸䙫⏴▕⏖
✏ Ọ ᷲ 䶙 ✧ 㟌 斘 Ɲ
https://masnetsvc2.mas.gov.sg/cisnetportal/jsp/list.jsp˛ 
 
㭋⣽Ə㜓⅓⏟勌⹙⬷⟡憸Ƌ⋬㋓ᷧẂ⎾昷∝⬷⟡憸ƌẍⷙ✏
㖗⊇❈䍙婴⏖怙堳曝┕⇭択Ƌ˥䍙婴⏖⬷⟡憸˦ƌ˛㛰旃ⱓ
䍙婴⏖⬷⟡憸䙫⬷⟡憸⏴▕Ə媲⎪斘凮䍙婴⏖⬷⟡憸曝┕奨
䳫㛰旃䙫㖗⊇❈䫇䧲Ƌⷙ✏㖗⊇❈憸䮈Ⱗ䙢姿ƌ˛ⷙ䙢姿䙫
㖗⊇❈䫇䧲⏖⏸䛟旃䙫䍙⦻Ợ⇭択┭䴉⎽˛ 
 
㮶暢⎾昷∝⬷⟡憸傈ỤƋ˥傈Ụ˦ƌ䙫⎾昷∝奨䳫ㇽ恧媲㘖
㜓䫇䧲䙫㨀䙫˛晋⏳㨊䂡䍙婴⏖⬷⟡憸䙫⎾昷∝⬷⟡憸⣽Ə
⎾昷∝⬷⟡憸ḍ㜑䵺㖗⊇❈憸䮈Ⱗ㍯㫱ㇽ婴⏖Ə俳傈Ụẍᷴ
⏖✏㖗⊇❈㎷ᾂṯ⅓䜥㕊㈝婴峣˛㮶暢䍙婴⏖⬷⟡憸傈Ụ⏳
㘩怙堳䙫⎾昷∝奨䳫Ḫ㠠㓁⎱ᾄ⾑嬰∟⎱㜆岏㲼䬓304⎱ƒ
ㇽ305㢄Ƌ⋬㋓䬓305(3)(c)⇭㢄ƌ怙堳˛⎾昷∝⬷⟡憸傈Ụ
㘖奶⮁岮㜓ⷩ⠛䔉⒨Ƌ⮁侐奲x 2018嬰∟⎱㜆岏Ƌ岮㜓ⷩ⠛
䔉⒨ƌ奶ὲˤƌ⎱㋮⮁㉼岮䔉⒨Ƌ⮁侐奲MAS态䟌SFA 04-

N12Ɲˣ㉼岮䔉⒨択┕态䟌ˤ⎱MAS态䟌FAA-N16Ɲˣ㉼岮
䔉⒨⻡字态䟌ˤƌỌ⣽䙫岮㜓ⷩ⠛䔉⒨˛ 
 
⎾昷∝⬷⟡憸傈Ụ䙫奨䳫ㇽ恧媲⎾䛎㣕⠈憸䮈⦻㋰䅎ᷴ㘩
῕姩˚῕㔠ㇽ壃ℬ䙫ṳ曝ᷧ曝⹛⌨ṳ㛯⌨ᷪ㗌䛎㣕⠈㛰旃暭
檻㉼岮姯≪䙫㲼ὲ䛊䮈̨ 憸䮈⦻䙫偖䵈岮㖀⥩ Ɲᷲ曢婘Ɲ+352 
26-251-1Ƌ两㩆ƌp 䜆Ɲ+352 26-251-601̨ The Bank of New 
York Mellon SA / NV, Luxembourg Branch㘖⎾昷∝⬷⟡憸
䙫ῄ䮈ạƏ⎾憸䮈⦻䛊䮈˛㮶暢⎾昷∝⬷⟡憸⎱䮈䏭⅓⏟䙫
㔦䬽㘖ᷴ姩䪲ỢἼ⏖僤⯵凛勌⹙桅∌㉼岮俬㛰ⷕ∌ㇽℑデ
⽬怮䙫昫⇤⭰㍹Ə晋杅㜓䫇䧲⏍㛰㊒朙˛㖗⊇❈䙫㉼岮俬ㆰ
㳏ヶƏ⥩㬙⎽⽾㛰旃⎾昷∝⬷⟡憸怵⽧塏䏥䙫岮㖀Əㆰ凛曢
+65 6411-3000偖䵈BlackRock (Singapore) Limited䴉⎽˛
㖗⊇❈憸坴䮈䏭Ⱗ㈧曧䙫⅝ẽ岮㖀Əⷙ✏岄叱⾞⅏䏪⟡憸䫇
䧲ⅎ廰㗵˛ 
 
㜓䫇䧲⎱Ⱈ㭋䨕⎾昷∝⬷⟡憸䙫⎾昷∝奨䳫ㇽ⇡┕俳⇱䙣
䙫ỢἼ⅝ẽ㕮ờㇽ岮㖀Əḍ杅嬰∟⎱㜆岏㲼㈧⮁侐䙫䫇䧲Ə
ẍḍ㜑✏㖗⊇❈憸䮈Ⱗ娢ⅱ䂡䫇䧲˛⛇㭋Ə嬰∟⎱㜆岏㲼㛰
旃䫇䧲ⅎ⮠䙫㲼⮁岓Ợḍᷴ恐䔏˛㕓媲斊ᷲ⯐ㄵ俪ㅕ㛰旃㉼
岮㘖␍恐⏯斊ᷲ˛ 
 
㜓䫇䧲⎱ỢἼ⅝ẽ凮傈Ụ䙫⎾昷∝奨䳫ㇽ択┕ㇽ恧媲婴峣
ㇽ峣岞傈Ụ㛰旃䙫㕮ờㇽ㜷㖀Ə㠠㓁㜓䫇䧲ᷴ⽾䛛㎌ㇽ敺㎌
⏸㖗⊇❈ạ⣒ₚ斘ㇽ㴥䙣Əẍᷴ⽾䛛㎌ㇽ敺㎌⏸㖗⊇❈ạ⣒
㎷␯䙣┕ㇽ択┕傈Ụㇽ恧媲婴峣ㇽ峣岞傈ỤƏテ⏸Ọᷲạ⣒
ὃ⇡∮晋⣽Ɲ(i)㖗⊇❈嬰∟⎱㜆岏㲼䬓304㢄㈧㋮⮁䙫㩆㦲
㉼岮俬Ə(ii)㠠㓁嬰∟⎱㜆岏㲼䬓305㢄㈧奶⮁䙫㢄ờƏ⏸䬓
305(1)㢄㈧㋮㛰旃ạ⣒ㇽ䬓305(2)㢄㈧㋮ạ⣒Əㇽ(iii)㠠㓁嬰
∟⎱㜆岏㲼䙫ỢἼ⅝ẽ恐䔏奶⮁⎱㋰⅝㢄ờƏ⏸⅝ẽạ⣒怙
堳俬晋⣽˛ 
 
⥩㛰旃ạ⣒㠠㓁嬰∟⎱㜆岏㲼䬓305㢄婴峣ㇽ峣岞傈ỤƏ俳
㛰旃ạ⣒䂡Ō 
 
(a) 㲼⛿Ƌḍ杅嬰∟⎱㜆岏㲼䬓4A㢄㈧⮁侐䙫婴⏖㉼岮俬ƌ

᷻⅝┖ᷧ䙫㥔⋀䂡㋨㛰㉼岮⎱䔘ᷧ⏴ㇽ⤁⏴ῲạƋ✮䂡
婴⏖㉼岮俬ƌ㒨㛰⅏惏傈㜓ƞㇽ 

 
(b) Ὲ姾Ƌ⅝⎾姾ạḍ杅婴⏖㉼岮俬ƌ᷻ ⅝┖ᷧ䛕䙫䂡㋨㛰

㉼岮Ə俳Ὲ姾⏫⎾䚱ạ✮䂡ⱓ婴⏖㉼岮俬䙫ῲạ˛ 
 
∮㠠㓁嬰∟⎱㜆岏㲼䬓305㢄柬ᷲ㎷⇡䙫奨䳫Ə婙⅓⏟䙫嬰
∟Ƌ⮁侐奲嬰∟⎱㜆岏㲼䬓2(1)㢄ƌㇽ婙Ὲ姾⎾䚱ạ䙫㫱∐
⎱㫱䚱Ƌᷴ媽⥩Ἴ晚志ƌ✏婙⅓⏟ㇽ婙Ὲ姾㔝峣傈Ụ⽳⅔ῲ
㛯ⅎᷴ⽾弰孺Əテᷲ志ガ㲨晋⣽Ō 
 
1. ⏸㩆㦲㉼岮俬ㇽ⏸嬰∟⎱㜆岏㲼䬓305(5)㢄⮁侐䙫㛰

旃ạ⣒Əㇽ㠠㓁嬰∟⎱㜆岏㲼䬓275(1A)㢄ㇽ䬓
305A(3)(i)(B)㢄㈧志䙫奨䳫Ə⏸ỢἼạ⣒⇡┕晋⣽ƞ 

 
2. ḍ䄈ẍᷴ㛪㔖ế弰孺Ị⃠ƞ 
 
3. 弰孺㠠㓁㲼ὲ怙堳ƞ 
 
4. 㠠㓁嬰∟⎱㜆岏㲼䬓305A(5)㢄㈧姩㗵ƞㇽ 
 
5. 㠠㓁ṳ曝曝ṻ⹛㖗⊇❈嬰∟⎱㜆岏Ƌ䙣┕㉼岮ƌƋ暭檻

㉼岮姯≪ƌ奶ὲ䬓36㢄㈧姩㗵˛ 
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㉼岮俬ㆰ怙ᷧ㭌㳏ヶƏ㜓䫇䧲㈧志㜓⅓⏟䙫⅝ẽ⬷⟡憸Ƌ⎾
昷∝⬷⟡憸⎱ƒㇽ䍙婴⏖⬷⟡憸晋⣽ƌƏ✮㜑⏖ᾂ㖗⊇❈㉼
岮俬婴峣Ə⇈㎷志⅝ẽ⟡憸✮ᷴ⏖ẍᷴㆰ婕憲䂡婙䬰⅝ẽ⬷
⟡憸✏㖗⊇❈䙫傈Ụ奨䳫˛ 
 
堽䊫䄗 
㜓⅓⏟⏸奦䏔䉀Comisión Nacional de Mercado de Valores
㭊⻶娢ⅱƏ䷏噆䂡140˛ 
 
䌜‶ 
㜓⅓⏟ⷙ㠠㓁ṳ曝曝⛂⹛䙫䑅⅟嬰∟⟡憸㲼ƋSw. la g 
(2004:46) om värdepappersfonderƌ䬓1䫇䬓7㢄态䟌䑅⅟憸
坴䛊⯆ⰧƏḍ᷻ㅸ喰婙Ⱗ䙫䢡婴Ə㜓⅓⏟⏖Ọ✏䑅⅟⅓敲⇭
択⅝傈Ụ˛ 
 
䌜➩ 
䑅⣒憸坴ⷩ⠛䛊䝊䮈䏭ⰧƋFINMAƌⷙ婴⏖BlackRock Asset 
Management Switzerland Limitedὃ䂡㜓⅓⏟䙫䑅⣒Ị塏Ə
㠠㓁ṳ曝曝⅔⹛⅔㛯ṳ⌨ᷰ㗌䙫暭檻㉼岮姯≪㲼䬓123㢄Ə
✏䑅⣒ㇽ⾅䑅⣒⇭択㜓⅓⏟⏫⟡憸䙫傈Ụ˛㜓䫇䧲₀㛰⾞㕮
䈯Ə⅝Ḕ廰㛰恐䔏㖣䑅⣒㉼岮俬䙫栴⣽岮㖀˛ 
 
⊮㼡 
勌⹙⟡憸ⷙ䍙憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪Ƌ˥ 憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪 ƌ˦
㉠↭ㇽ㖣憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪㛰㔯䙢姿ƏỌ㠠㓁嬰∟㉼岮Ὲ
姾⎱桎┶㲼˚曉ⲟ⟡憸䮈䏭奶⮁⎱⅝ẽ恐䔏㲼⽲⎱㲼奶✏⏗
䁊⅓敲䙣┕⎱态怵ḢỊ䏭⎱ƒㇽ択┕Ị䏭⇡┕˛✏⏗䁊䍙㉠
↭ƒ䙢姿䙫⟡憸柯恜⭯勌⹙㉼岮昷∝Əὲ⥩Ƌ晋⅝ẽ⏫柬⣽ƌ
ᷲ⇾⏫柬Ɲ(1)ᷴℨ娘㉼岮䴫⏯㉼岮㖣溪憸˚㈦✗䔉⎱┭⒨ƞ
(2) 晋杅憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪⏍堳㍯⇡場䔆ⷌ⅞尨ℴƏ␍∮
㮶暢⟡憸䂡㎷檿㉼岮㔯䚱俳㋨㛰䙫㜑⹚῰場䔆ⷌ⅞两‣ᷴ
⏖嵬急⅝岮䔉㷏‣䙫40%ƞ⎱(3)㮶暢⟡憸䂡怙堳⯴㱽俳㋨㛰
䙫㜑⹚῰場䔆ⷌ⅞䟔῰两‣ᷴ⏖嵬急婙⟡憸㋨㛰䙫䛟ㆰ嬰
∟䙫两ⷩ‣˛㉼岮俬斘孧㜓䫇䧲㘩Əㆰ凮㉼岮俬⇱䉐ᷧ὜斘
孧Ə婙⇱䉐廰㛰恐䔏㖣⏗䁊Ⱜ㯸䙫昫⊇岮㖀˛㖣ṳ曝ᷧṻ⹛
⌨ṳ㛯ᷰ⌨ᷧ㗌Ə憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪⏸⌨⛂(14)暢㖣⏗䁊
娢ⅱ䙫BGF⟡憸㍯⇡場䔆ⷌ⅞尨ℴƏ婙䬰⟡憸䂡Ɲ(1) ẅ㴙
俨嘵ₜ∟⟡憸ƞ(2) ESG⤁K岮䔉⟡憸ƞ(3) 䒗䏪檿㔝䚱ₜ∟
⟡憸ƞ(4) 㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸ƞ(5) 䒗䏪岮䔉愴何⟡憸ƞ(6) 
䒗䏪Ứ㥔ₜ∟⟡憸ƞ(7) 㬷Kₜ∟⟡憸ƞ(8) 䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡
憸ƞ(9) 䒗䏪态儠㎂懵ₜ∟⟡憸ƞ(10) 㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ
∟⟡憸ƞ(11)併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸ƞ(12) 併K㠟⾪ₜ∟⟡憸ƞ
⎱(13) 併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸⎱Ƌ14ƌ᷽ 䔳ₜ∟⟡憸̨
憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪✏場䔆ⷌ⅞尨ℴḔ㗵䢡塏䤡ƏỌᷱ⌨⛂
Ƌ14ƌ暢BGF⟡憸Ḕ䙫㮶ᷧ暢⟡憸䙫梏暑⃠‣Əᷴ⽾嵬怵㮶
暢⟡憸䙫⎪俪㉼岮䴫⏯梏暑⃠‣䙫⅐ῴ˛㉼岮俬ㆰ⎪斘㠠㓁
⏗䁊㲼ὲ⎱奶ὲ䷏壤䙫㉼岮俬⇱䉐昫拫䔙ƏỌṭ姊Ọᷱ⌨⛂
Ƌ14ƌ暢⟡憸䙫場䔆ⷌ⅞尨ℴ䙫㛛⤁岮㖀˛憸坴䛊䝊䮈䏭⦻
Ⓢ㛪㖣ṳ曝ᷧ⛂⹛ᷧ㛯ṳ⌨Ṅ㗌䙣⇡Ὲ⇤Əℨ娘㜑䵺娢ⅱ䙫
曉ⲟ⟡憸忶怵ᷧ敺执堳Ƌ⋬㋓✏⏗䁊娔㛰⇭堳䙫⣽⛲执堳ƌ
䙫⏗䁊曉ⲟ执堳▕ἴƋ˥ 曉ⲟ执堳▕ἴ ƌ˦⎱ᷧ敺嬰∟堳Ƌ⋬
㋓✏⏗䁊娔㛰⇭堳䙫⣽⛲嬰∟堳ƌ䙫⏗䁊曉ⲟ嬰∟▕ἴƋ˥ 曉
ⲟ嬰∟▕ἴ˦ƌ怙堳択┕⎱嫕婉Ə㢄ờ㘖Ɲ(1)⏗䁊曉ⲟ执堳
▕ἴƒ曉ⲟ嬰∟▕ἴ䙫⮉㈝€昷㖣曉ⲟ⮉㈝Ə⋬㋓㋨㛰⣽⛲

孞䅎ḍ᷻Ⱜ䰴ᷴ✏⏗䁊䙫ῲạ⎱曉ⲟ娢ⅱḍ᷻✏⏗䁊㱹㛰
ỢἼ娢ⅱㇽ⇭堳䙫㲼⽲⯍檻ƞ⎱(2)忶怵⏗䁊曉ⲟ执堳▕ἴㇽ
曉ⲟ嬰∟▕ἴ⇭択䙫ỢἼ曉ⲟ⟡憸ᷴ⏖⯮嵬怵⅝岮䔉㷏‣
䙫30%㉼岮㖣⏗䁊嬰∟ⷩ⠛Ƌ˥ ⏗䁊曉ⲟ执堳▕ἴƒ曉ⲟ嬰
∟▕ἴ⟡憸䙣┕˦ƌ˛BlackRock Investment Management 
(Taiwan) L imitedⷙ⎽⽾憸坴䛊䝊䮈䏭⦻Ⓢ㛪䙫㉠↭Ə⏖Ị
塏BlackRock (Luxembourg) S.A.⏸⏗䁊曉ⲟ执堳▕ἴƒ曉
ⲟ嬰∟▕ἴⰘ⏗䁊曉ⲟ执堳▕ἴƒ曉ⲟ嬰∟▕ἴ⟡憸䙣┕
㎷ᾂỊ䏭㛴⋀ƏテỊ䏭㛴⋀䮫⛴柯䵺䛊䮈㩆㦲䙫㉠↭⎱恜⭯
⅝ᷴ㘩῕姩䙫墨⮁˛ 
 
㮮◉ 
㜓⅓⏟䙫傈Ụḍ㜑䍙㳗⛲嬰∟ẋ㗺⦻Ⓢ㛪Ƌ嬰ẋ㛪ƌ↭娘
✏㳗⛲⅓敲䙣┕˛ᷴ⽾Ⱈ傈Ụ䙫㫱䚱⏸㳗⛲⅓䜥ạ⣒ὃ⇡
⻊␱⮊ₚㇽ奨䳫䙣┕Əㇽ忶怵ỢἼ杅㋮⮁㳗⛲Ⱜ㯸⏖㎌姟
䙫ỢἼ态姱㸇怺⏸㳗⛲⅓䜥ạ⣒㎏択˛  
 
㛰旃傈Ụ䙫㈧㛰㜷㖀䔘㜓⅓⏟䷏壤ᾂ⎪俪Ḳ䔏Ə俳㜓䫇䧲
䙫ⅎ⮠ḍ㜑䵺㳗⛲嬰ẋ㛪⯐斘˛婙䬰㜷㖀㈧廰ⅎ⮠ᷴㆰ墒
婕憲䂡✏㳗⛲⅓敲䙣┕傈ỤƏẍᷴㆰ䔏ὃ凮㜓⅓⏟㛰旃䙫
ỢἼ㋂傈䫇䧲˚䙣┕₀⾿拫ㇽ⅝ẽ㊒朙岮㖀䙫ᷧ惏⇭˛ 
 
㜓䫇䧲ὃ䂡㩆⮭㕮ờ⇭䙣䵍㋮⮁㔝ờạ˛㜓䫇䧲ᷴ⏖ỌỢ
Ἴ⽉⻶壮壤ㇽ䙣忨䵍ỢἼḍ杅㋮⮁㔝ờạ䙫ạ⣒˛㜓䫇䧲
䙣忨䵍㋮⮁㔝ờạḍᷴ㦲ㇷ㜓⅓⏟ㇽ⅝ỢἼỊ塏ㇽỊ䏭
ạ✏㳗⛲㋂㔓ẽạ㉼岮㖣傈Ụ˛ 
 
擽ㆇᷭ伭⋆怉搵◉濑擽伭怉濒 
(ᷴ⋬㋓㝃㋃⛲暂憸坴Ḕ⾪⎱昦ⷪ总㮻䒗䏪ⷩ⠛) 
 
恐䔏㖣✏昦㊰἖偖⏯愲敞⛲嬰∟⎱┭⒨䮈䏭Ⱗ
ƋSecurities and Commodities Authorityƌ䙢姿䙫⟡憸Ƌ恐
䔏㖣ⷙ䙢姿ὃ⅓敲䙣┕䙫⟡憸ƌ 
 
㜓䫇䧲䙫≖㜓ⷙ恅ẋ昦㊰἖偖⏯愲敞⛲Ƌ˥ 昦偖愲 ƌ˦嬰∟
⎱┭⒨䮈䏭ⰧƋ˥ 嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗ ƌ˦̨ 嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗ⯴
㜓䫇䧲㈧廰岮㖀䙫㹽䢡『⎱Ⱈ㉼岮⟡憸⎾倿䔏䙫ỢἼạ
⣒ḍ㜑ⱌ堳⅝偞岓⑳岓Ợ㥩ᷴ岇岓˛⏴⇾㖣㜓䫇䧲䙫㛰旃
⏫㖠ạ⣒柯㋰⅝⏫凑䙫⳾ἴ⑳偞岓㉦㒻ᷱ志岓Ợ˛ 
 
恐䔏㖣ḍ㜑✏昦㊰἖偖⏯愲敞⛲嬰∟⎱┭⒨䮈䏭Ⱗ䙢姿
䙫⟡憸Ƌ€恐䔏㖣㜑䵺媲㰩䙫奨㰩ƌ 
 
㜓䫇䧲⎱⅝Ḕ㈧廰䙫岮㖀ḍᷴ㦲ㇷẍᷴ㓓㦲ㇷ✏昦偖愲
⅓敲䙣┕嬰∟Ə⛇㭋Əẍᷴㆰὃ⥩㭋姊憲˛傈Ụ䏥㘩€⏸
ⱓᷲ⇾ガ㲨䙫⯸㕟昦偖愲㉼岮俬䙣┕Ɲ(a)栿ヶ俳᷻僤⤇Ⱈ
㉼岮㖣ᷱ志傈Ụ㈧㵰⎱䙫梏暑怙堳䍏䪲媦㟌䙫㉼岮俬Ə⎱
(b)ὃ⇡䉠⮁奨㰩䙫㉼岮俬̨ 傈Ụḍ㜑䍙昦偖愲Ḕ⤕执堳˚
嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗㇽ昦偖愲ỢἼ⅝ẽ䛟旃䙫䙣䈳䕝Ⱗㇽ㔦
⺃⯍檻㠟↭ㇽ䙣䈳ㇽ徍䏭䙢姿˛䫇䧲€ᾂ㋮⮁㔝ờạὦ䔏Ə
俳㋮⮁㔝ờạ㘖✏㱹㛰 BlackRock̊ ⅝傈Ụ䙫䙣嵞ạㇽ⇭
択┭䙫㎏択ᷲ䉠⮁巏⡪䴉⎽䙫Ə䫇䧲ᷴㆰ⏸ỢἼ⅝ẽạ⣒
Ƌ凮㔝ờạ俪ㅕ㛰旃䙫⃘Ⓢ˚Ị䏭ạㇽ桎┶晋⣽ƌₚ忨ㇽ
⇡䤡˛✏昦偖愲ᷴ㛪怙堳ỢἼẋ㗺ƏỢἼ㛰旃傈Ụ䙫㟌婉
ㆰ⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱㎷⇡Ə曢婘Ɲ+44 ( 0)207 743 
3300˛ 
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恐䔏㖣ḍ㜑✏昦㊰἖偖⏯愲敞⛲嬰∟⎱┭⒨䮈䏭Ⱗ䙢姿
䙫⟡憸Ƌ€Ⱈ⏯㠣㉼岮俬尨ℴ恐䔏ƌ 
 
㜓䫇䧲⎱⅝Ḕ㈧廰䙫岮㖀ḍᷴ㦲ㇷẍᷴ㓓㦲ㇷ✏昦偖愲
⅓敲䙣┕嬰∟Ə⛇㭋Əẍᷴㆰὃ⥩㭋婕憲˛昦偖愲ỢἼ⟡
憸䙫㎏択柯䵺嬰∟⎱┭⒨䮈䏭ⰧƋ˥ 嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗ ƌ˦Ṳ
ℯ㉠↭Ə晋杅凮⣽⛲⟡憸▕ἴㇽ⣽⛲傈Ụ䙫ᾪ択ㇽ䙣┕㛰
旃䙫奶ὲƋⷙ怙ᷧ㭌῕㔠⑳㛛㖗䙫嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗ告Ṳ㛪
2017 ⹛㛰旃䴫主ᾪ択⑳Ẳ䴠䙫㱡⮁䬓 3/RM 噆ƌᷲ䙫尨
ℴ恐䔏˛⛇㭋Ə⟡㖣ᷱ志尨ℴƏ傈Ụ✏昦偖愲€⏸ⱓᷲ⇾
䍙尨ℴ⏯㠣㉼岮俬桅∌Ḳᷧ䙫⯸㕟昦偖愲尨ℴạ⣒䙣┕Ɲ
ⱓᷲ⇾ガ㲨䙫㲼⛿ạ⣒Ɲ(a)偖悍㔦⺃˚✗㖠㔦⺃⎱㔦⺃⯍
檻˚㩆㦲⑳惏敧Əㇽ䔘ᷱ志ỢἼ⯍檻⅏岮㒨㛰䙫⅓⏟ƞ(b)
⣽⛲㔦⺃˚⅝⏫凑䙫⯍檻˚㩆㦲⑳惏敧ㇽ䔘ᷱ志ỢἼ⯍檻
⅏岮㒨㛰䙫⅓⏟ƞ(c)⛲暂⯍檻⑳䴫主ƞ(d)䔘嬰∟┭⒨䮈䏭
Ⱗㇽ⏳桅䛊䮈㩆㦲Ƌ⍚ⱓ⛲暂嬰䛊㛪䴫主ƋIOSCOƌ㙕态
ㇽ昫ⱓ㛪Ⓢ䙫䛊䮈㩆㦲ƌƋ˥ ⯴⏊㩆㦲 ƌ˦䙣䈳䙫⯍檻ƞㇽ(e)
㖣⅝㛧徸㜆岈⋀⠘塏Ḳ㗌䬍⏯ᷲ⇾凚⯸⅐ῲ㢄ờ䙫㲼⛿
ạ⣒Ɲ(i)㒨㛰两岮䔉 7,500吓忑㊰⦭ƞ(ii)⅝⹛⺍㷏㔝⅌总
1 ⃫ 5,000 吓忑㊰⦭ƞ(iii)㒨㛰㷏傈㜓ㇽⷙ乚嶚岮㜓凚⯸
700吓忑㊰⦭Əㇽ䔘嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗㇽ⯴⏊㩆㦲䙣䈳ⱌ堳
ỢἼ凮岈⋀㴢⊼ㇽ㛴⋀㛰旃䙫偞僤䙫凑䄝ạƋ⏫䂡˥䍙尨
ℴ⏯㠣㉼岮俬 ƌ˦̨  
 
傈Ụḍ㜑䍙昦偖愲Ḕ⤕执堳˚嬰∟┭⒨䮈䏭Ⱗ˚㝃㋃憸坴
㛴⋀䮈䏭Ⱗ˚憸坴㛴⋀䛊䮈ⰧƋFinancial Services Regu-
latory Authorityƌㇽ昦偖愲ỢἼ⅝ẽ䛟旃䙫䙣䈳䕝Ⱗㇽ㔦
⺃⯍檻Ƌ˥ 㛰旃䕝Ⱗ ƌ˦㠟↭ㇽ䙣䈳ㇽ徍䏭䙢姿˛㛰旃䕝Ⱗ
⯴㋮⮁㔝ờạὃ䂡䍙尨ℴ⏯㠣㉼岮俬㈧ὃ䙫ỢἼ㉼岮㥩
ᷴ㉦㒻ỢἼ岓Ợ˛䫇䧲€ᾂ㋮⮁㔝ờạὦ䔏Əᷴㆰ⏸ỢἼ
⅝ẽạ⣒Ƌ凮㔝ờạ俪ㅕ㛰旃䙫⃘Ⓢ̊ Ị䏭ạㇽ桎┶晋⣽ƌ
ₚ忨ㇽ⇡䤡˛ 
 
冯◉ 
㜓䫇䧲䙫ⅎ⮠ⷙ䔘㜓⅓⏟ἴ㖣12 T hrogmorton Avenue, 
London E C2N 2D L䙫勘⛲⇭択┭BlackRock I nvestment 
Management (UK) LimitedƋ⅝✏勘⛲怙堳䙫㉼岮㥔⋀⎾憸
坴堳䂡䛊䮈Ⱗ䛊䮈ƌ㉠↭ƏἭ⏑ὃṳ曝曝曝⹛勘⛲憸坴㛴⋀
凮ⷩ⠛㲼Ƌ˥婙㲼ὲ˦ƌ䬓21㢄㈧㋮䙫䔏忻˛㜓⅓⏟ⷙ⎽⽾
婙㲼ὲ㈧㋮䙫˥婴⏖姯≪˦庒Ụ˛勘⛲䛊䮈∝⺍㈧㎷ᾂ䙫㞷
惏Ụㇽ㈧㛰ῄ暃ᷴ㛪恐䔏㖣✏㜓⅓⏟䙫㉼岮˛勘⛲㉼岮俬壃
℆姯≪奶⮁䙫壃℆㙕怴ᷴ䍙㎷ᾂ˛㜓⅓⏟✏㒻Ợ勘⛲㛴⋀Ị
䏭ạ䙫BlackRock Investment Management (UK) Limited䙫
徍Ṳ嘼ⅎ㎷ᾂ奶䮈婙䬰姯≪䙫奶ὲ㈧奨㰩䙫㛴⋀˛勘⛲㉼岮
俬⏖㋰ᷱ志✗✧偖䵈勘⛲㛴⋀Ị䏭ạƏ⎽⽾㛰旃▕ἴ⃠㠣˚
峽⛅ㇽ⭰㍹峽⛅傈Ụ˚㔝⎽ế㬥⎱㎷⇡㉼娛䬰婚䴗岮㖀˛㛰
旃婴峣˚峽⛅⎱弰㏂傈Ụ䙫婚䴗䧲⹶✏㜓䫇䧲⇾㗵˛ᷲ⇾㕮
ờƋ勘㕮䈯ƌ⏖㖣ỢἼᷧ㗌Ƌᷴ⋬㋓㘆㜆⅔˚㘆㜆㗌⎱⅓䜥
岢ℴ✧✗志ᷱạ䏭Ị⋀㛴⛲勘✏㘩暏ⅎ敺⮋⅓徍⸟㭊ƌ㜆‮
㟌斘⎱䴉⎽Ɲ 
 
1. 䴫主䫇䧲ƞ 
 
2. 䫇䧲˚Ḣ奨岮姱㕮ờ⎱䫇䧲䙫ỢἼ壃ℬ㕮ờㇽ⢅壃㢄㕮ƞ

⎱ 
 

3. 凮㜓⅓⏟㛰旃䙫㛧徸㜆⇱䙣䙫⹛⠘⎱⌱⹛⠘␱˛ 
 
㠠㓁勘⛲憸坴堳䂡䛊䮈Ⱗ㥔⋀㒴⭯奶∮ƋConduct of  
Business RulesƌƏ傈Ụ䔚媲ạ䄈㫱⎽㵯⅝䔚媲˛岄叱⾞⅏
䏪⟡憸䙫怙ᷧ㭌岮㖀⏖⏸䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽Ə曢婘Ɲ
+44 (0)207 743 3300˛ 
 
乌◉ 
傈Ụᷴ㛪㠠㓁䵺῕姩䙫ᷧṄᷰᷰ⹛併⛲嬰∟㲼Ƌ˥ 嬰∟㲼 ƌ˦
娢ⅱƏỌ⎱ᷴ⏖䛛㎌ㇽ敺㎌✏併⛲ㇽ⎾∝㖣⅝⏟㲼䮈弫㫱䙫
ỢἼ柿✆ㇽⱓ✗ㇽ✗㖠⏸併⛲ạ⣒ㇽ䂡併⛲ạ⣒䙫∐䚱䙣
┕ㇽ⇡┕˛㜓⅓⏟ᷴ㛪㠠㓁ᷧṄ⛂曝⹛併⛲㉼岮⅓⏟㲼娢ⅱ˛
併⛲ạ⣒ᷴ⽾㒨㛰傈Ụ˛㕓媲㳏ヶ昫拫Ṁ䬓3凚4㮜Ə䕝Ḕ娢
㗵勌⹙⼞∝『峽⛅㫱⊂⎱䔳⮁˥併⛲ạ⣒˦˛ 
 
Ჾ僪宅㑗 
㗪䦞䣉䕂㯼䔺⊈佟ᶻ䕂䔺⏬◦冣ⴰ‴ᶔ⊶㮓䩟市㧈⇾⊭

侻㗁坩䈰₄ピ⊕⃮攎⃴Ʋ᳈庮宅㑗⊨⬪Ჾ僪㇅ⷓ濕
㍿㗇㗪䦞䣉䕂ᶹḓᵸ➩⊈ᶹḓ㗇⿍䏱妉佟ᶻ䕂ᵸ
➩濕㗇孪ᶹ储圊ᵄ墡⊈弳⩆ᶹḓ㗇撚⊶㮓䩟市㧈⇾
䕂ヾ㗇弧䏦㮓⹉⊈塍ṉƲ 
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攂懂ト濖㏴孹⊈摉㏭㡀堿 
 
㈧㛰傈Ụ桅∌✮柯乚䳴岢䍮㛧檿总㮶⹛0.25%䙫㛴⋀⹛
岢˛ 
 
*ⰘSR桅傈Ụ㔝⎽▕ᷧ岢䔏Ƌ⋬␒䮈䏭岢⎱㛴⋀⹛岢ƌ˛
㛰旃䵺⸟『敲㔖䙫㕟⬾Ə媲⎪斘恐䔏䙫Ḣ奨岮姱㕮ờ˛媲
㳏ヶƏ㭋㕟⬾㮶⹛✮⏖僤㛰㈧孱⊼˛䵺⸟『敲㔖ᷴ⋬㋓㉼
岮䴫⏯䙫ẋ㗺䛟旃岢䔏Əテ⏸ῄ䮈ạ㔖ế䙫岢䔏⎱⏸䛟旃
暭檻㉼岮姯≪㔖ế䙫ỢἼ⊇⅌ƒ忧⇡岢䔏Ƌ⥩㛰ƌ晋⣽˛ 
 
 
ᵸⲣ㔸侻ℳ㑮⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 

S于 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z于 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
ᵜ㯰Ⲧ湋⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
 
 

 
1 ⾅㜓䫇䧲㗌㜆嵞凚ṳ曝ṳᷧ⹛⌨ṳ㛯ᷰ⌨ᷧ㗌䙫㜆敺Ə䮈䏭岢㉊

㸂 0.30%˛㉿㉊⏖暏㘩㛛㔠ㇽ㒋択Ə䔘䮈䏭⅓⏟愳ガ㱡⮁Əテ柯Ṳ

ᵜ㯰❜搵♉曖 ⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
ᵜ㯰榖㏴䖈έ⃶⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.00%1 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.00% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
 
ᵜ㯰⟘ 宅䏠‣⼭
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 

ℯ⏸傈㝘䙣⇡㛟杉态䟌̨ 㛰旃⟡憸A桅傈Ụᷴ㘩恐䔏䙫䏥堳㔝岢Ə

媲⎪斘㛰旃Ḣ奨岮姱㕮ờ⎱ƒㇽ岄叱⾞䶙✧䙫䔉⒨⯯柨˛ 
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D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

     
 
ᵜ⟨έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.00% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
 
ᵜ㯰⊭ㆿ䵊佟䠦⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.69% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.69% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.69% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 㛧檿䂡 0.00% 0.00% 

0.69% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 

 
 
ᵜ㯰亿唌έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.00% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㞓儰傱䱞儰㘎㑗⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

     
 
ᳫ◉έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
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AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
ᳫ◉⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
ᳫ◉䢏ㄾℳ㑮⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
ᳫ◉⟘ 宅䏠⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

 
 
ᳫ◉◦⭶έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.00% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 
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ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
 
⹨䍮䱑㺝⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
㫡ỗ帇♉⟘ 宅䏠
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.20% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.20% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.20% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.20% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.20% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎收昆㯹佟䠦⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
Ⲱ䔺⬓Ⳁ⛲⊭
ㆿ䵊佟䠦⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.63% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.63% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.63% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
S桅 0.00% 㛧檿䂡0.63% 0.00% 0.00% 
SI桅 0.00% 㛧檿䂡0.63% 0.00% 0.00% 
SR桅 0.00% 㛧檿䂡0.63%* 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Z桅 0.00% 㛧檿䂡0.63% 0.00% 0.00% 
ZI桅 0.00% 㛧檿䂡0.63% 0.00% 0.00% 
     
     
↓⅙榖⼭⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 
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㑮僆㨎㯰⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㑮僆Ⳁ⛲έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.25% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.25% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.25% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㑮僆Ⳁ⛲ᶿ㠫έ⃶
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.40% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.40% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.40% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.40% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.40% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.70% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㑮僆Ⳁ⛲ᶿ㠫έ⃶
曖 ⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.40% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.40% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.40% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.40% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.40% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

 
 
㑮僆Ⳁ⛲佟䠦‣⼭
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㑮僆Ⳁ⛲濑ᳫ
◉攢⟔濒⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
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AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
S桅 0.00% 㛧檿䂡0.75% 0.00% 0.00% 
SI桅 0.00% 㛧檿䂡0.75% 0.00% 0.00% 
SR桅 0.00% 㛧檿䂡0.75%* 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
Z桅 0.00% 㛧檿䂡0.75% 0.00% 0.00% 
ZI桅 0.00% 㛧檿䂡0.75% 0.00% 0.00% 

 
 
㑮僆Ⳁ⛲▸⩘ⴲ㗝
έ⃶⚸悏2028 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.30%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.60% 0.40% 0.00% 
I桅 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
㑮僆Ⳁ⛲⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㑮僆Ⳁ⛲ⸯ暽
⅙έ⃶⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00%  0.80%  0.00% 0.00%  
AI桅  5.00%  0.80%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00%  0.80%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  0.80%  1.25% 0.00%  
D桅  5.00%  0.40%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 

E桅  3.00%  0.80%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.40%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  
S桅 0.00% 㛧檿䂡0.40% 0.00% 0.00% 
SI桅 0.00% 㛧檿䂡0.40% 0.00% 0.00% 
SR桅 0.00% 㛧檿䂡0.40%* 0.00% 0.00% 
X桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  
Z桅 0.00% 㛧檿䂡0.40%* 0.00% 0.00% 
ZI桅 0.00% 㛧檿䂡0.40% 0.00% 0.00% 

 
 
㑮僆Ⳁ⛲㗪◮学ⴡ 
έ⃶⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00%  1.00%  0.00% 0.00%  
AI桅  5.00%  1.00%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00%  1.00%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  1.00%  1.25% 0.00%  
D桅  5.00%  0.50%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅  3.00%  1.00%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.50%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  
 
 
㑮僆Ⳁ⛲⊭ㆿ䵊佟
䠦⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00%  1.50%  0.00% 0.00%  
AI桅  5.00%  1.50%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  1.50%  1.25% 0.00%  
D桅  5.00%  0.69%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.69% 0.00% 0.00% 
E桅  3.00%  1.50%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.69%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00% 0.00%  0.00% 0.00%  

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.69% 0.00% 0.00% 
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ESG㑮僆Ⳁ⛲㲵
⋆έ⃶⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00%  1.50%  0.00% 0.00%  
AI桅  5.00%  1.50%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  1.50%  1.00% 0.00%  
D桅  5.00%  0.75%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅  3.00%  1.50%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.75%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00% 0.00%  0.00% 0.00%  

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡 
0.75% 0.00% 0.00% 

 
 

ESG㑮僆Ⳁ⛲έ⃶
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00%  1.25%  0.00% 0.00%  
AI桅  5.00%  1.25%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00% 1.25% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  1.25%  1.25% 0.00%  
D桅  5.00%  0.65%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
E桅  3.00%  1.25%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.65%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00% 0.00%  0.00% 0.00%  

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡 
0.65% 0.00% 0.00% 

 
 

ESG㑮僆Ⳁ⛲㗪◮
学ⴡέ⃶⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ
慵⏬孹 

A桅  5.00%  1.00%  0.00% 0.00%  

AI桅  5.00%  1.00%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00% 1.00% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  1.00%  1.25% 0.00%  
D桅  5.00%  0.50%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅  3.00%  1.00%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.50%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
 

 
    

ESG䍮䋁䤧ἣ‣
⼭⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.00%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
ESG⟘ 宅䏠⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.20% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.20% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.20%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.20% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
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E桅 3.00% 1.20% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.65% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.65%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎 έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.75%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎 ᶿ㠫έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.80% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.80% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.80%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.80% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.80% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
    

 
㨎 榖㏴䖈▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2027 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 

D桅  5.00%  0.30%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.60% 0.40% 0.00% 
I桅 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 榖㏴䖈▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2028 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.30%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.60% 0.50% 0.00% 
K桅 0.00% 0.60% 0.50% 1.80% 
I桅 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 榖‣⼭▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2028 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.30%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.60% 0.50% 0.00% 
K桅 0.00% 0.60% 0.50% 1.80% 
I桅 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 榖‣⼭▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2029 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.30%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.60% 0.50% 0.00% 
K桅 0.00% 0.60% 0.50% 2.40% 
I桅 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 ‣⼭▸⩘ⴲ㗝
έ⃶⚸悏2028 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.25%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.50% 0.50% 0.00% 
K桅 0.00% 0.50% 0.50% 1.50% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 ‣⼭▸⩘ⴲ㗝
έ⃶⚸悏2029 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.25%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.50% 0.50% 0.00% 
K桅 0.00% 0.50% 0.50% 2.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
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㨎 ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2027 
(1) 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.25%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.50% 0.40% 0.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2028 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.25%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.50% 0.50% 0.00% 
EI桅 3.00% 0.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2029 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.25%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.50% 0.40% 0.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎 学ⴡ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
AI桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.45%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
D桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
DD桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
E桅 0.00% 0.45% 0.25% 0.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.25% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.25% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.25%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎 䚫㗝έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.75%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎 Ⳁ⛲⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎㯰佟䠦‣⼭⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 
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SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎㯰佟䠦帇♉⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎 昆㯹㏴䖈έ⃶
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.00%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎㯰⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㨎㯰榖㏴䖈έ⃶⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00%  1.00%  0.00% 0.00%  
AI桅  5.00%  1.00%  0.00% 0.00%  

B桅 0.00%  1.00%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00%  1.00%  1.25% 0.00%  
D桅  5.00%  0.55%  0.00% 0.00%  
DD桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
E桅  3.00%  1.00%  0.50% 0.00%  
I桅  0.00%  0.55%  0.00% 0.00%  
J桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00%  0.00%  0.00% 0.00%  
Z桅 0.00% 㛧檿䂡

0.55% 
0.00% 0.00% 

 
 

 
 

   

㨎㯰䄷⃣㔀㤝⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 
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X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
     
㨎㯰⊭ㆿ䵊佟䠦⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
㨎㯰ᾷỺ♉⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
悏噋䢏ㄾ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
B桅 0.00%  1.50%  1.00% 㛧檿䂡

3.00% 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
䍮䋁έ⃶䄷⃣㔀㤝
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.00%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㑮᳔ᶡᵢ廘⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 
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SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
䍮䋁宅䏠怋丬⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁έ⃶㏴䖈⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.00%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.00% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.00% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.50% 0.00% 0.00% 

 
 
䍮䋁ᶿ㠫έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.80% 0.00% 0.00% 

AI桅 5.00% 0.80% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.80%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.80% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.80% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁佟䠦‣⼭⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.50%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁㏽ⵚέ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.75%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 
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SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁榖㏴䖈έ⃶⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  1.25%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.25% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.25% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁廘俷㉙惌έ⃶
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.75%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

     
 
 
䍮䋁ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2027 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.35%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.70% 0.40% 0.00% 
I桅 0.00% 0.35% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 

 
䍮䋁᳈Ⳁ⚸ⶸ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

D桅  5.00%  0.68%  0.00% 0.00%  
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
䍮䋁弞塉佟䠦⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁⟘ 宅䏠‣⼭
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 
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SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䍮䋁昆㯹䨔䐣佟䠦
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.50% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 5.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.50% 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
ⸯ暽⅙έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.35% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.35% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.35% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.35% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.35% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.35%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.35% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.35% 0.00% 0.00% 

 
 
∮ⵤ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㒣㗪昆㯹佟䠦⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
㒣㗪ᳫ⫍♉ᶿ㠫 
䄷⃣㔀㤝⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
ㆇᲿ乌㯰⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 
B桅 0.00% 1.75% 1.00% 㛧檿䂡
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3.00% 
C桅 0.00% 1.75% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
     
⟘ ᳹朊佟䠦⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.25% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.25% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.25% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

 
 

MyMap⟘ ẛ⩆♉
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.32% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.32% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.32%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.32% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.32% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

 
MyMap⟘ ❜搵
⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ
慵⏬孹 

A桅 5.00% 0.32% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.32% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.32%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.32% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.32% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

 
 

MyMap⟘ ★土⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.32% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.32% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00%  0.32%  1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.32% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.32% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.13% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 
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⟧㿴宅㵎⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%  
 
     
㑮᳔ᶡ恩䔀ẛἣ⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

    
 
 

㑮᳔ᶡ䢏ㄾ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 

J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
䂝柈䢏⨶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
⊭ㆿ䵊侻㵎⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.65% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.65% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.65% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.65% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.90% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.90% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.65% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.90% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
⊭ㆿ䵊䍮䋁宅䏠怋
丬⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.35% 0.00% 0.00% 
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AI桅 5.00% 1.35% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.35% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.35% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.35% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.70% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.70% 0.00% 0.00% 

 
 
 
⊭ㆿ䵊䍮䋁↓⅙佟
䠦⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

 
 
⊭ㆿ䵊䍮䋁⚸ⶸ⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.20% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.20% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.20% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.20% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 

E桅 3.00% 1.20% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 

 
 
䌜➩ᳫ⫍♉ᶿ㠫 
䄷⃣㔀㤝⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
䮹䰯⃄㙎ᳫ◉A佟
䄷⃣㔀㤝⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
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Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

 
 
䮹䰯⃄㙎ᳫ◉䍮ẛ
䢏ㄾ⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅  5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

AI桅  5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅  0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 

D桅  5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 

DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 

E桅  3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 

I桅  0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 

J桅  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 
0.00% 㛧檿䂡

0.68% 
0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 
0.00% 㛧檿䂡

0.68% 
0.00% 0.00% 

ZI桅 
0.00% 㛧檿䂡

0.68% 
0.00% 0.00% 

 
 
䮹䰯⃄㙎⟘ 宅䏠
怋丬ẟ孶⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 

AI桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 

B桅 
0.00% 0.50% 1.00% 

㛧檿䂡
3.00% 

 
C桅 0.00% 0.50% 1.25% 0.00% 

D桅 5.00% 0.20% 0.00% 0.00% 

DD桅 5.00% 0.20% 0.00% 0.00% 

E桅 3.00% 0.50% 0.50% 0.00% 

I桅 0.00% 0.20% 0.00% 0.00% 

J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 㛧檿䂡
0.20% 

0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.20% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.20%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 㛧檿䂡
0.20% 

0.00% 0.00% 

 
 
䮹䰯⃄㙎䍮䋁佟䠦
榖⼭⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
B桅 0.00% 1.50% 1.00% 㛧檿䂡

3.00% 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.60% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.60%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
     

 
 
䮹䰯⃄㙎䍮䋁‣⼭
⊈❜搵⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

 
 
䮹䰯⃄㙎䍮䋁⫍♉
ᶿ㠫⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 
0.00% 1.50% 1.00% 

㛧檿䂡
3.00% 

 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00%  
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 
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SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
冯◉⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 
0.00% 1.50% 1.00% 

㛧檿䂡
3.00% 

 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
乌◉ᾷỺ♉⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
乌 έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.85% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.85% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.85% 
 

1.00% 㛧檿䂡

3.00% 
C桅 0.00% 0.85% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.85% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.45% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.45% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.45%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
乌 榖㏴䖈έ⃶⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.25% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.25% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.25% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.25% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.55% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.55%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
乌 学ⴡ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
AI桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.45% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.45% 0.00% 0.00% 
D桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
DD桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
E桅 0.00% 0.45% 0.25% 0.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.25% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.25% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 㛧檿䂡 0.00% 0.00% 
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0.25%* 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
乌 䚫㗝έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
乌◉昆㯹佟䠦⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 

乌◉㏽ⵚヽ孶έ⃶
ⸯ暽⅙⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.75% 0.50% 0.00% 

I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

 
 
乌◉❜搵♉⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

     
 
 
乌◉ㅓ宅䯘▸⩘ⴲ
㗝έ⃶⚸悏2027 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 0.50% 0.00% 0.00% 
D桅  5.00%  0.25%  0.00% 0.00%  
E桅 3.00% 0.50% 0.40% 0.00% 
I桅 0.00% 0.25% 0.00% 0.00% 
X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

 
 
乌◉ᳫ♉ᶿ㠫 
ᾷỺ⚸悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 
 

1.00% 㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
S桅 0.00% 㛧檿䂡 0.00% 0.00% 
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0.75% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
     
     
乌◉⊭ㆿ䵊佟䠦⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.68% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

ZI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.68% 0.00% 0.00% 

 
 
᳔䐊έ⃶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 0.80% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 0.80% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 0.80% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 0.80% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 0.80% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.40% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.40%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
 
    

 
 

᳔䐊侻㵎⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

   
 
  

᳔䐊悏噋⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
᳔䐊涁悏⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
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J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
᳔䐊ἣ⵵䢏⨶⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
᳔䐊䟤㠫⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.75% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.75% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.75% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.75% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 1.00% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
1.00%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
 
᳔䐊ヽ◮䏠娇⃶⚸
悏 

桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵
⏬孹 

A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
B桅 0.00% 1.50% 1.00% 㛧檿䂡

3.00% 
C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

Z桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

 
 
᳔䐊䢏ㄾ⚸悏 桔㧟㏴孹 䩟䋄孹 ⃄慵孹 ピ㿴弜ⶴ慵

⏬孹 
A桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 
AI桅 5.00% 1.50% 0.00% 0.00% 

B桅 0.00% 1.50% 1.00% 
㛧檿䂡
3.00% 

C桅 0.00% 1.50% 1.25% 0.00% 
D桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
DD桅 5.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
E桅 3.00% 1.50% 0.50% 0.00% 
I桅 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% 
J桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SI桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75% 0.00% 0.00% 

SR桅 0.00% 
㛧檿䂡
0.75%* 0.00% 0.00% 

X桅 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
 
昫娢Ɲ ỢἼ⟡憸䙫䶃⏯䮈䏭岢⑳㛴⋀⹛岢䵺告Ṳ㉠↭⽳⏖㎷檿㛧⤁凚

2.25%Əテ柯㋰昫拫Ḁ䬓19㮜䵍ṯ傈㝘㛧⯸ᷰῲ㛯䙫Ṳ∴态䟌˛
῿岢䔏⢅⊇嵬怵㭋昷Ə∮柯⏓敲傈㝘⤎㛪态怵˛ 
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攂懂ⲯ – ⨖䩟唓⊕⢒ᵸ⋋⑬ 
 
⬿䮈嘼ⷙ姩䪲㛟杉⌻字Ə⯮⅝Ⱈ勌⹙㉼岮柯ⱌ堳䙫ῄ䮈偞
僤弰㍯ṯᷲ㕮㈧⇾䙫⎾⦻ạ˛⏴▕⏖Ọ㛛㔠Ə䏥堳⏴▕⏖
⏸㜓⅓⏟娢ⅱ徍Ṳ嘼⎱䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛ 

◉⩴ ⊕⢒ᵸ 

昦㠠⻞ Citibank N.A., Argentina  

㾚㴙 㾚⤎∐ẅ⛲㯸执堳 

⥎✗∐ UniCredit Bank Austria AG 

ⷛ㝾 HSBC Bank Middle East Limited 

⭆⊇㊰ 榀㸖ᷱ㵞㻀尷执堳㛰昷⅓⏟ 

㮻∐㘩 Citibank E urope Plc , U K branch /The 
Bank of New York Mellon 

䙥ㄼ总 HSBC Bank Bermuda Limited 

⍁匏䓍䳴 Stanbic Bank Botswana Limited 

ⷛ奦 Citibank N.A., Brazil 

ῄ⊇∐ẅ Citibank Europe plc, Bulgaria Branch 

⊇㋦⤎ CIBC M ellon Trust Co mpany (CIBC  
Mellon) 

敲㛣例ⳝ 䳷䳫㡬晭执堳㛰昷⅓⏟ 

㵞ⳤ例ⳝ 䳷䳫㡬晭执堳㛰昷⅓⏟ 

㙡∐ Banco de Chile 

Ḕ⛲ 㻀尷执堳ƋḔ⛲ƌ㛰昷⅓⏟ 

Ⓦ‒㮻ẅ Cititrust Co lombia S.A. Soc iedad 
Fiduciaria 

Ⓦ㖖总溵⊇ Banco Nacional de Costa Rica 

Ⅎ佬✗ẅ Privredna banka Zagreb d.d. 

⡅㵍巖㖖 BNP P aribas Securities Serv ices 
S.C.A., Athens 

㍞Ⅎ⅘⑳⛲ Citibank Europe plc, organizacni slozka 

Ḡ溌 Skandinaviska Ens kilda Banken A B 
(Publ) 

➪⎱ HSBC Bank Egypt S.A.E. 

㄂㲀Ⱓẅ SEB Pank AS 

劓嘔 Skandinaviska Ens kilda Banken A B 
(Publ) 

㲼⛲ BNP P aribas Securities Serv ices 
S.C.A. 

⾞⛲ The Bank of New York Mellon SA/NV 

⊇䳴 Stanbic Bank Ghana Limited 

ⷳ冿 BNP P aribas Securities Serv ices 
S.C.A., Athens 

◉⩴ ⊕⢒ᵸ 

榀㸖 榀㸖ᷱ㵞㻀尷执堳㛰昷⅓⏟ 

⋯䉀∐ Citibank Europe plc. Hungarian Branch 
Office 

↗ⳝ Landsbankinn hf. 

⍗⺍ ⾞ヶ⾾执堳 

⍗Ⱓ ⾞ヶ⾾执堳 

㄂䈥嘔 䳷䳫㡬晭执堳㛰昷⅓⏟ 

Ọ剙⇾ Bank Hapoalim B.M. 

ヶ⤎∐ ヶ⤎∐偖⏯倽ῄ佬执堳傈Ụ㛰昷⅓⏟ 

㗌㜓 Mizuho Bank, Ltd. 

㗌㜓 MUFG Bank, Ltd. 

䳫㗍 㸊㈺执堳䳫㗍⇭堳 

傖暬 CFC Stanbic Bank Limited 

䦸⧨䉠 HSBC Bank Middle East Limited 

㊰儒䶔ẅ AS SEB banka 

溵ⷛ⫐ HSBC Bank Middle East Limited 

䪲晝⮂ SEB Bankas 

榓㊰䶔 Standard Bank Limited 

榓Ὥ奦ẅ Deutsche Bank (Malaysia) Berhad 

榓倚ẽ The Bank of New York Mellon SA/NV 

㯂憳墿㖖 榀㸖ᷱ㵞㻀尷执堳㛰昷⅓⏟ 

⢏奦Ⓦ Banco Nacional de México S.A. 

㑐㴂Ⓦ Citibank Maghreb 

䳴䱚㮻ẅ Standard Bank Namibia Limited 

卞嘔 The Bank of New York Mellon SA/NV 

㖗奦嘔 㾚⤎∐ẅ⛲㯸执堳 

Ⱓ㗌∐ẅ Stanbic IBTC Bank Plc. 

㌑⧨ Skandinaviska Ens kilda Banken A B 
(Publ) 

昦㛣 HSBC Bank Oman S.A.O.G. 

ⷛ⟡㖖❍ ⾞ヶ⾾执堳 

ⷛ㋦榓 劘㖾执堳ⷛ㋦榓⇭堳 

䦿歖 Citibank del Peru S.A. 

叙⽲岺 ⾞ヶ⾾执堳 

㳉嘔 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 

NM0725U-4655922-235/550



 

196 
  
 
 

◉⩴ ⊕⢒ᵸ 

呈叫䉀 Citibank Euro pe Plc , Sucursal em 
Portugal 

⍈⠻䈥 HSBC Bank Middle East Limited, Doha 

佬榓Ⱓẅ Citibank Europe plc, Romania Branch 

ᾫ佬㖖 ⾞ヶ⾾执堳 

㲀✗ẅ㊰἖ HSBC Saudi Arabia Limited 

⡅䈥䶔ẅ UniCredit Bank Serbia JSC 

㖗⊇❈ 㘆ⰼ执堳㛰昷⅓⏟ 

㖖㴂ỷℲ⅘
⑳⛲ 

Citibank Europe p lc, pob ocka 
zahranicnej banky 

㖖㴂㕮Ⱓẅ UniCredit Banka Slovenia d.d. 

⌾杅 The Sta ndard Ba nk of S outh Africa 
Limited 

⌾枺 ⾞ヶ⾾执堳 

奦䏔䉀 奦䏔䉀⯴⣽执堳 

奦䏔䉀 Santander Securities Services, S.A. 

㖖憳嘔⍈ 榀㸖ᷱ㵞㻀尷执堳㛰昷⅓⏟ 

㖖⧨⣒嘔 Standard Bank Swaziland Limited 

䑅⅟ Skandinaviska Ens kilda Banken A B 
(Publ) 

䑅⣒ Credit Suisse AG 

⏗䁊 㻀尷Ƌ⏗䁊ƌ┭㥔执堳傈Ụ㛰昷⅓⏟ 

❍㠸Ⱓẅ Stanbic Bank Tanzania Limited 

㳗⛲ 榀㸖ᷱ㵞㻀尷执堳㛰昷⅓⏟ 

䩨Ⱓ奦ẅ Banque Int ernationale Arabe  de 
Tunisie 

✆倚⅝ Deutsche Bank A.S. 

昦偖愲 HSBC Bank Middle East Limited, Dubai 

勘⛲ 䳷䳫㡬晭执堳㛰昷⅓⏟ 

併⛲ 䳷䳫㡬晭执堳㛰昷⅓⏟ 

䂶⹙总 Stanbic Bank Uganda Limited 

䂶Ⅎ嘔 Public Joint Stock Company "Citibank" 

䂶㊰✔ Banco Itaú Uruguay S.A. 

⦻ⅎ䑅㊰ Citibank N.A., Sucursal Venezuela 

嵱⌾ HSBC Bank (Vietnam) Ltd 

◉⩴ ⊕⢒ᵸ 

峱㮻ẅ Stanbic Bank Zambia Limited 

㴌ⷛⷪ枲 Stanbic Bank Zimbabwe Limited 
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攂懂ⵘ – 娇⃶噋宅ᵢ㓑ㅩ旰宅㑗 
 

Ჾ僪宅㑗 

✏㉼岮桎┶䙫愳ガ㱡⮁ Əᷲ⏫⟡憸⯮Ƌ✏䬍⏯⅝㉼岮䛕㨀
⎱㔦䬽Ḳᷲƌ怲䔏嬰∟坴岮ẋ㗺Ƌ嬰∟坴岮ẋ㗺ƌƏὲ⥩
嬰∟ 岟̊ ⛅峣ẋ㗺⎱两⛅⠘㍰㜆ƏỌ⊐总∗㞷⟡憸䙫㉼
岮䛕㨀⎱ƒㇽὃ䂡㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䙫ᷧ惏Ụ˛ 
 
两⛅⠘㍰㜆㵰⎱㔝⎽䉠⮁⎪俪岮䔉˚㋮㕟ㇽᷧ䰪⬷岮䔉
䙫两⛅⠘̊ 䥏ざ⊇岮㜓㔝䚱ㇽ噎㏴䙫㫱∐Ə凮㔖ế⮁栴ㇽ
㵕⊼ế㬥䙫㫱∐䙫ẋ㏂̨ ✏䛟旃䙫ガ㲨 Əᷲ⏫⟡憸⯮ὃ䂡
㍰㜆䙫ế㬥㖠ㇽ㔝㬥㖠俳姩䪲婙䬰㍰㜆˛ 

嬰∟坴岮ẋ㗺䙫⮁侐㘖Ɲ 

(a) ⛅峣ẋ㗺Ƌ⍚ᷧ柬⎾⌻字奶䮈䙫ẋ㗺Əẋ㗺⯴㈲
㠠㓁婙⌻字弰孺嬰∟˚┭⒨ㇽ凮嬰∟ㇽ┭⒨䙫㈧
㛰㫱㛰旃䙫ῄ嬰㫱∐Ə俳㛰旃ῄ嬰㘖䔘㋨㛰婙䬰
嬰∟ㇽ┭⒨䙫㫱∐䙫婴⏖ẋ㗺㈧䙣⇡䙫Ə婙⌻字
ὃ䂡ᷧ柬⇡┕嬰∟ㇽ┭⒨䙫ẋ㗺⯴㈲䙫⛅峣⌻
字⎱峣岞嬰∟ㇽ┭⒨䙫ẋ㗺⯴㈲䙫忭⛅峣⌻字Ə
ḍᷴ↭娘ẋ㗺⯴㈲✏㉦嫥㖣弰孺㖠㋮⮁ㇽ⯮奨
㋮⮁䙫㜑Ὥ㗌㜆㋰㋮⮁⃠㠣⛅峣嬰∟ㇽ┭⒨ㇽ
䛟⏳㎶志䙫㛦Ị嬰∟ㇽ┭⒨ḲᷲƏ㖣⏳ᷧ㘩敺⏸
嵬怵ᷧ⏴ẋ㗺⯴㈲弰孺ㇽ峑㊣㞷䉠⮁嬰∟ㇽ┭
⒨ƌƞ 
 

(b) 嬰∟ ⇡⎱嬰∟ ⅌Ƌ⍚⎾⌻字奶䮈䙫ẋ㗺Əẋ
㗺⯴㈲㠠㓁婙⌻字弰孺嬰∟ㇽ凮嬰∟㈧㛰㫱㛰
旃䙫ῄ嬰㫱∐Ə俳㛰旃ῄ嬰㘖䔘㋨㛰婙䬰嬰∟䙫
㫱∐䙫婴⏖ẋ㗺㈧䙣⇡䙫Ə婙⌻字ὃ䂡ᷧ柬⇡┕
嬰∟䙫ẋ㗺⯴㈲䙫⛅峣⌻字⎱峣岞嬰∟䙫ẋ㗺
⯴㈲䙫忭⛅峣⌻字Əḍᷴ↭娘ẋ㗺⯴㈲✏㉦嫥㖣
弰孺㖠㋮⮁ㇽ⯮奨㋮⮁䙫㜑Ὥ㗌㜆㋰㋮⮁⃠㠣
⛅峣嬰∟ㇽ䛟⏳㎶志䙫㛦Ị嬰∟ḲᷲƏ㖣⏳ᷧ㘩
敺⏸嵬怵ᷧ⏴ẋ㗺⯴㈲弰孺ㇽ峑㊣㞷䉠⮁嬰∟ƌƞ 

(c) ℯ岞⽳峊ẋ㗺ㇽℯ峊⽳岞ẋ㗺Ƌ⍚ẋ㗺⯴㈲峣⅌
ㇽ⇡┕嬰∟˚┭⒨ㇽ凮嬰∟ㇽ┭⒨䙫㈧㛰㫱㛰旃
䙫ῄ嬰㫱∐Əḍ⏳ヶ⇭∌✏㜑Ὥ㗌㜆㋰㋮⮁⃠㠣
⇡┕ㇽ⛅峣䛟⏳㎶志䙫嬰∟˚┭⒨ㇽ婙䬰ῄ嬰㫱
∐䙫ẋ㗺Ə婙柬ẋ㗺Ⱈ峣岞嬰∟˚┭⒨ㇽῄ嬰㫱
∐䙫ẋ㗺⯴㈲俳姧䂡ℯ岞⽳峊ẋ㗺⎱Ⱈ⇡┕嬰
∟˚┭⒨ㇽῄ嬰㫱∐䙫ẋ㗺⯴㈲俳姧䂡ℯ峊⽳岞
ẋ㗺Ə俳婙ℯ岞⽳峊ẋ㗺ㇽℯ峊⽳岞ẋ㗺ḍᷴ⎾
⛅峣⌻字ㇽ忭⛅峣⌻字奶䮈ƌƞ⎱ 

(d) ῄ嬰憸岟㬥ẋ㗺Ƌ㋮ẋ㗺⯴㈲Ⱈ嬰∟䙫峣⅌˚⇡
┕˚㋨㛰ㇽ岞峊㎷ᾂῈ岟䙫ẋ㗺ƏἭᷴ⋬㋓⅝ẽ
Ọ嬰∟⽉⻶䙫㊜㊣⒨㒻ῄ䙫岟㬥ƌ˛ 

晋ᷲ㮜㈧䤡⣽Ə⏫⟡憸䏥㘩ḍ䄈怲䔏ᷱ㕮(a)̊ (c)⎱(d)㮜
㈧志䙫嬰∟坴岮ẋ㗺˛ 
 

✏㉼岮桎┶䙫愳ガ㱡⮁ᷲƏ㬷K岏⹊⟡憸⎱併K岏⹊⟡
憸⯮㉼岮㖣⏯岮㠣䙫忭⛅峣⌻字ὃ㴨⊼『䮈䏭䔏忻⎱ℨ
娘㉼岮䔏忻˛㠠㓁x 岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲ 䬓ʕ15㢄奶⮁Əὃ
䂡忭⛅峣⌻字䙫ᷧ惏⇭㔝∗䙫岮䔉ㆰℬ⇭⤁K⋽Ə⯴㞷
䙣堳ạ䙫㛧檿㉼岮栴䂡岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉㷏‣䙫15%Ə
Ἥ婙䬰岮䔉ⱓ䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓17(7)㢄奶⮁
䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫⽉⻶晋⣽˛ 
 
晋㬷K岏⹊⟡憸⎱併K岏⹊⟡憸⣽Ə㈧㛰⟡憸⯮好ḵⷩ
⠛ガ㲨俳ὦ䔏嬰∟ 岟Ə婚ガ廰㖣ᷲ㕮˛ 
 
⏫⟡憸⯮∐䔏嬰∟ 岟ⷩ⠛䔉䔆栴⣽⛅⠘˛⟡憸⯲㰩态
怵⅝ ⇡嬰∟䙫㔝岢䍮Ὥ䔉䔆栴⣽㔝⅌˛ 
 
䔘㖣⯴ᷴ⏳嬰∟̊ 堳㥔⑳岮䔉桅∌䙫 岟曧㰩䙫孱⋽Ə⟡
憸䙫嬰∟ 岟岟㬥䙥⇭㮻⏖僤暏㘩敺俳孱⋽˛暏吾㘩敺
俳ᷴ㖞孱⋽䙫ⷩ⠛⊼ㄲ⯵凛曧㰩䄈㲼㹽䢡柷㸓Əḍ᷻曧
奨Ⱈᷲ塏㊒朙䙫ℨ娘㛧檿㮻ὲῄ㋨㛧⤎䙫术㴢『ƏỌᾦ
柷㸓⑳䨴㥜⛅ㆰⷩ⠛⎪凮俬凮⟡憸怙堳嬰∟ 岟ẋ㗺䙫
曧奨˛婙䬰㛧檿㮻ὲḪ忶怵岄叱⾞Ⱈⷩ⠛暏吾㘩敺⯴㖣
䛟旃岮䔉㈧䔉䔆䙫 岟曧㰩怙堳⇭㝷⽳䢡⮁Ə俳⏫⟡憸
⏖㋰䅎䕝✗䧬⋀㲼奶 ⇡婙䬰䛟旃岮䔉˛῿勌⯴㖣㞷䨕
桅❲䙫嬰∟⬿✏ 岟曧㰩Ə俳⟡憸ḍ䄈嶚⤇䙫婙㈧曧桅
❲䙫嬰∟Ọᾂ ⇡Ə∮婙曧㰩⯮䔘⏳ᷧ㉼岮䮫⛴ⅎ䙫⏍
ᷧ⟡憸㻦嶚Ə⛇㭋Əᷴ ⏳⟡憸䳢⇾䙫䛟ἣ⟡憸⏖僤⛇⅝奶
㨈俳⇡䏥ᷴ⏳䙫ὦ䔏ガ㲨˛⃿䮈柷姯✏⤎⤁㕟ガ㲨ᷲᷴ
㛪总∗ℨ娘䙫㛧檿㮻ὲƏἭ㉼岮桎┶ḍᷴⷳ㜂娔何怵ἵ
䙫㛧檿㮻ὲỌ⦏䤀㉼岮俬⎾デ㖣栴⣽㔝䚱˛ 
 
ᷲ塏㈧䤡岮䔉㷏‣䙫柷㜆㮻ὲ⟡㖣㭞⏙㕟㓁Ə⛇㭋Ə⅝塏
䤡㜑Ὥ⏖僤䙣䔆䙫 ⇡嬰∟䙫柷㜆䮫⛴̨ 䄝俳Ə怵⽧塏䏥
ḍ杅㜑Ὥ㥔严䙫ῄ嬰Ə᷻ᷴㆰὃ䂡恟㒮䔉⒨ㇽ䬽䕌䙫┖
ᷧ俪ㅕ⛇䴇̨ 䔘㖣ⷩ⠛曧㰩䙫孱⊼Ə⟡憸⏖䔏Ọ怙堳嬰∟
 岟䙫岮䔉㷏‣䙫柷㜆㮻ὲ⏖僤Ọ㞷ῲ䮫⛴Ƌ俳杅䢡⇮
䙫㕟⬾ƌ塏䤡Ə⍚婙曧㰩䄈㲼㹽䢡柷㸓᷻ḍ杅ᷧㇷᷴ孱Ə
俳㘖⌨⇭⎽㱡㖣ⷩ⠛ガ㲨Ə婚ガ廰㖣ᷲ㕮˛ 

Ⳁ⛲⾃㭿 

㉼岮俬ㆰ㳏ヶ 岟曧㰩暏㘩敺俳孱⊼Ə俳᷻⽯⤎䧲⺍ᷱ
⎽㱡㖣ⷩ⠛⛇䴇⎱勌⹙⏟㲼䮈弫⌧䏥堳䙫㉼岮俬䧬⋀㲼
ὲƏ俳⅐俬✮䄈㲼㹽䢡柷㸓˛⛇㭋Ə⟡㖣ⷩ⠛ᷱ 岟曧㰩
䙫孱⊼Ə㜑Ὥ 岟㕟憶⏖僤嶳⇡ᷲ塏㈧䤡岮䔉㷏‣柷㜆
㮻ὲ䙫䮫⛴̨ 䂡ℴ䔆䕸┶⎱ᾄ㓁怵⽧䙫㕟㓁Ə⏫⟡憸⏖䔏
Ọ怙堳嬰∟ 岟䙫岮䔉㷏‣䙫㛧檿㮻ὲ⯮态⸟Ẳḵ岮䔉
㷏‣䙫0%凚49%Əテ怵⽧䙫㰛⹚ḍ杅㜑Ὥ䙫㰛⹚Ḳῄ嬰  ̨

曧㰩Ḣ奨䔘Ị塏⮉㈝䙫⤎❲执堳⑳䵺䳧ẋ㗺┭㎏⊼Ə⋬
㋓⅝ẽ执堳㩆㦲ㇽ⯴㱽⟡憸Ƌ䵘䨘䂡˥Ⳁ⛲⊁僅仃˦ƌ̨  

嬰∟ 岟⏖Ọ态怵⤁䨕㖠⻶ὦ㉼岮俬⎾デƝ 

(a) 栴⣽㔝⅌ƞ 
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(b) ⢅⊇ⷩ⠛㴨⊼『Ə怀⏖昴ἵẋ㗺ㇷ㜓ƞ 

(c) ㎷ᾂ㛰㔯䙫⃠㠣㎉䴉㩆∝Ə㸂⯸⃠㠣㳉⊼˛ 

ⷩ⠛⎪凮俬⑳㛧䴩⮉㈝⏖僤⟡㖣⏫䨕⎆⛇俳曧奨 ⅌嬰
∟Əḍ⛇㭋凮⟡憸姩䪲嬰∟ 岟⌻字Əὲ⥩Ἥᷴ昷㖣Ọ
ᷲ䙫⎆⛇Ɲ 

(a) ㎈⎽Ḣ⊼㋨῰ㇽ⯴㱽峊䩡䙫ⷩ⠛梏暑ƞ 

(b) ㊜㊣⒨䮈䏭ƞ 

(c) ὦ䔏 ⅌嬰∟Ọ䰳暭䟔㜆坴岮ƞ 

(d) ᾪ怙奨㰩ẋ㔝嬰∟Ƌ勌ᷴẋ㔝⏖僤㛪怼䳫ƌ䙫憸坴
⏯䳫Ḳ䴷䭾ƞ 

(e) ⷩ⠛危⮝˛ 

a˚b˚c˚dㇽ e 柬⏖僤暏吾㘩敺俳姟䙣㛛檿ㇽ㛛ἵ䙫
 岟曧㰩Ə⛇㭋⯵凛⟡憸⯴嬰∟ 岟㴢⊼䙫⎪凮⢅⊇ㇽ
㸂⯸˛⯴a˚b˚c˚dㇽe柬䙫曧㰩孱⋽⏖僤㘖䴖䨴䙫ㇽ
䛟ṹ䍏䪲䙫˛ 

⏖䔏Ọ姩䪲嬰∟坴岮ẋ㗺⎱两⛅⠘㍰㜆䙫岮䔉䨕桅⋬㋓
傈㜓嬰∟˚⮁ざ嬰∟˚暭檻㉼岮姯≪˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱䏥
憸˛怲䔏婙䬰岮䔉柯䬍⏯㞷⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˛  

ᵢ㓑⫋ㄉ䕂㇏弶⊈㥠壌 

▜宺ᵢ㓑 

㉼岮桎┶⾅ᷧῲ⻊㳂䙫㎷ᾂ⅏杉㛴⋀⎱⏑岇岓⟞堳䙫䵺
䳧⎱ẋ㗺⯴㈲⏴▕Ḕ㋸恟˛㈧㛰⏖僤⎱䏥㛰䙫ẋ㗺⯴㈲
柯䵺ẋ㗺⯴㈲梏暑䴫Ƌ˥ CRG ƌ˦㉠↭Ə㭋䴫暟ⱓ岄叱⾞
䍏䪲䙫梏暑⎱⮁憶⇭㝷惏敧Ƌ˥RQA˦ƌ˛ 

奨孺㖗䙫ẋ㗺⯴㈲䍙⽾㉠↭Ə㎷⇡奨㰩䙫㉼岮䴫⏯䵺䏭
ㇽẋ㗺Ⓢ柯⏸CRG恅ẋ奨㰩˛CRG⯮⯐斘䛟旃岮㖀Ə䴷
⏯⻡字嬰∟ẋ㗺䙫䨕桅⎱䴷䭾⎱ẋế㩆∝ƏỌ娼἗⻡字
ẋ㗺⯴㈲䙫Ὲ䔏⏖杇『˛怀Ẃẋ㗺䙫ẋ㗺⯴㈲⾬柯恜⭯
憸䮈⦻婴䂡䬰⏳㖣㬷䛆㲼⽲㈧奶⮁俬䙫⯐ㄵ䛊䮈奶∮˛
ẋ㗺⯴㈲⯮㘖⅞㛰㲼ạ✗ἴ䙫⯍檻Ə态⸟ἴ㖣㬷㴙䵺㿆
⌧ㇽⱓ㖣⌨⛲暭⛿䙫⛲⮝ㇽ凚⯸⅞㛰㉼岮䴁娼䴁˛ẋ㗺
⯴㈲ㆰ䔘⎾奶䮈㩆㦲㋨乳䛊䝊˛⥩㞃ẋ㗺⯴㈲ᷴ䬍⏯Ợ
Ἴ怀Ẃ㹽∮Əㆰ嬰㗵⅝䬍⏯䬰⏳㖣㬷䛆㲼⽲䙫㹽∮̨ 婴⏖
ẋ㗺⯴㈲⏴▕䔘CRG₀⬿⎱㋨乳㪉姵˛ 

⯴ẋ㗺⯴㈲䙫㪉姵恫奨㰩Ὲ䔏䟻䩝䴫娼἗㮶ῲ⛅峣⌻字
ẋ㗺⯴㈲ㇽ㮶ῲ嬰∟䙣堳ạⱌ堳⅝岈⋀岓Ợ䙫僤⊂Əḍ
✏㭋怵䧲Ḕᷧ刓㛪✏恐䕝䙫䮫⛴ⅎ俪ㅕỌᷲ⛇䴇Ɲ(1)岈
⋀䊧㲨Ƌ⋬㋓⯐㟌㛧徸䙫岈⋀⠘塏Ə⅝Ḕㆰ⋬㋓俪ㅕ凮䏥
憸㴨˚㔝䚱˚敲㔖˚䚯∐僤⊂˚䟔㜆ₜ⋀⑳两ₜ⋀℆恫㮻
䍮Ọ⎱㦺㡦㮻䍮Ƌ⋬㋓岈⋀⑳䵺䇆㦺㡦㮻䍮ƌ䛟旃䙫嶏⋉ƞ
(2)㴨⊼岮憸Ὥ㹷Ƌ⋬㋓俪ㅕ执堳Ὲ岟栴⺍⑳⅝ẽ㴨⊼岮
憸Ὥ㹷ƌƞ(3)⯴㜑Ὥ㕛檻ⷩ⠛⑳䙣堳ạㇽ㒻ῄạ䉠⮁Ṳ
ờὃ⇡⎴ㆰ䙫僤⊂Ə⋬㋓✏檿⺍ᷴ∐䙫ガ㲨ᷲ℆恫ₜ⋀
䙫僤⊂Ƌ⛇俳ㆰ⋬␒⯴⏫䨕ガ㙖䙫梏暑⇭㝷Ə⋬㋓㔝䚱䍮

㛙䷁ㇽざⷕ䙫孱⋽ƏⰋ⅝㘖✏ᷴ㖞孱⋽䙫∐䍮䒗⡪Ḕƌƞ
(4)䙣堳ạㇽ㒻ῄạ✏⅝堳㥔ⅎ䙫䫝䈔✗ἴ⯍⊂Ƌ⋬㋓ᷧ
刓俪ㅕ㔝䚱Ὥ㹷⤁K⋽Ə⥩恐䔏ƌ˛ 
 
忶怵㔝⎽䵺⯐㠟⎱Ḕ㜆岈⋀⠘塏Ə忶怵⅞孍妡『俳᷻㛰
ⷩ⠛㕟㓁㛴⋀㎷ᾂ┭䙫㉼岮䴫⏯Ə⎱Ƌ⥩恐䔏ƌὃ䂡岄叱
⾞ⅎ惏䟻䩝䧲⹶䙫ᷧ惏ỤƏẋ㗺⯴㈲⯮㋨乳⎾䛊㎎̨ 㭊⻶
䙫乳㜆娼἗⯮怘㜆『✗怙堳 ㉼̨岮桎┶㋸恟䵺䳧Ə㘖⟡㖣
ẽῸỌỊ䏭ㇽḢṲạ庒Ụ㎷ᾂ剖⥤⟞堳Ƌ⍚ẋ㗺ƌ峑䴇䙫
僤⊂ƞ⅝✏䉠⮁ⷩ⠛㝦⠱䙫⟞堳僤⊂ƞ⎱⅝䇆怲峑䴇⎱㔯
䍮ƞḍ᷻㜆㜂ẽῸⱌ堳䛊䮈䔚⠘岓Ợ˛ 
 
ᷧ㗍ẋ㗺⯴㈲䍙CRG㉠↭Ə㛰旃ẋ㗺Ⓢ⯮㖣ẋ㗺怙堳㘩Ə
㠠㓁㛰旃⟞堳⛇䴇䙫䛟⯴憴奨『Ⱈῲ∌ẋ㗺㋸恟䵺䳧˛
Ⱈ㞷Ẃẋ㗺俳姧Ə䔘䵺怵䯐恟䙫䵺䳧怙堳䫝䈔『㉼㨀㘖
恐䕝䙫⁁㲼˛ 
 
㉼岮桎┶怙堳ẋ㗺∴⇭㝷Ọ柷㸓ẋ㗺岢䔏Ə⎱⻼⯵ẋ㗺
䬽䕌䙫∝⮁Ə⋬㋓恟⮁㉧ⷎ˚㴨⊼『䙫⌧⇭˚㘩㩆⎱䵺䳧
䙫㋸恟˛㭋⣽Ə㉼岮桎┶㋨乳䛊㎎ẋ㗺ㇷ㞃˛ 
䵺䳧䙫㋸恟⯮ᾄ㓁⹥柬⛇䴇Ə⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ɲ 
f ⟞堳䙫僤⊂⎱⟞堳峑䴇ƞ 

f ㎷ᾂ㴨⊼『ƒ岮㜓䙫僤⊂ƞ 

f ⃠㠣⎱⠘⃠怆⺍ƞ 

f 䇆怲峑䴇⎱㔯䍮ƞ⎱ 

f 㘖␍ⱌ堳䛊䮈䔚⠘岓Ợ˛ 

ṳ曝ᷧṻ⹛ˣ嬰∟坴岮ẋ㗺奶ὲˤ(2015/2365)Ƌ˥嬰∟
坴岮ẋ㗺奶ὲ ƌ˦廰㗵凮㋸恟ẋ㗺⯴㈲⎱㊜㊣⒨䙫㢄ờ㹽
∮˚ῄ䮈⎱憴㖗ὦ䔏㛰旃䙫奶⮁˛怀Ẃ奶⮁✏昫拫䔙⇾㗵  ̨

娇⃶ờ孶 

嬰∟ 岟Ị䏭ạ䍙㍯㫱⏸䵺CRG婴⏖䙫ẋ㗺⯴㈲ ⇡嬰
∟˛婴⏖ẋ㗺⯴㈲⏴▕䔘CRG₀⬿ḍ㋨乳㪉姵˛怀Ẃẋ
㗺䙫ẋ㗺⯴㈲⾬柯恜⭯憸䮈⦻婴䂡䬰⏳㖣㬷䛆㲼⽲㈧奶
⮁俬䙫⯐ㄵ䛊䮈奶∮˛ẋ㗺⯴㈲⯮㘖⅞㛰㲼ạ✗ἴ䙫⯍
檻Ə态⸟ἴ㖣㬷㴙䵺㿆⌧ㇽⱓ㖣⌨⛲暭⛿䙫⛲⮝ㇽ凚⯸
⅞㛰㉼岮䴁娼䴁˛ẋ㗺⯴㈲ㆰ䔘⎾奶䮈㩆㦲㋨乳䛊䝊˛
⥩㞃ẋ㗺⯴㈲ᷴ䬍⏯ỢἼ怀Ẃ㨀㹽Əㆰ嬰㗵⅝䬍⏯䬰⏳
㖣㬷䛆㲼⽲䙫㹽∮˛婴⏖ẋ㗺⯴㈲⏴▕䔘CRG₀⬿⎱㋨
乳㪉姵˛ 
 
⯴ẋ㗺⯴㈲䙫㪉姵柯桎⎱䉠⮁㲼⽲⯍檻䙫⟡㜓Ὲ䔏⏖杇
『Ƌ㒨㛰㫱䴷㦲˚岈⋀⯍⊂˚奶䮈䛊⯆ƌ⎱┭㥔Ὲ孤Ə怊
⏳⻡字䙫ẋ㗺㴢⊼䙫『峑⎱䴷㦲˛忶怵㔝⎽䵺⯐㠟⎱Ḕ
㜆岈⋀⠘塏Ə态怵凮ⷩ⠛㕟㓁㛴⋀㎷ᾂ┭Ⱈ㉼岮䴫⏯䙣
⇡孍䤡Ə⎱Ƌ⥩恐䔏ƌὃ䂡岄叱⾞ⅎ惏䟻䩝䧲⹶䙫ᷧ惏ỤƏ
ẋ㗺⯴㈲⯮ṯỌ㋨乳䛊㎎˛ 
 
䔘㖣嬰∟ 岟ᷴ㵰⎱ẋ㗺㋮䤡䙫⟞堳Ə俳㘖Ⱈ䵺䳧㈧㎷
ẋ䙫 岟奨㰩ὃ⇡⇭愴Ə⛇㭋✏䵺䳧ⷙ䍙婴⏖Ə㓓怙堳
ẋ㗺䙫⃠‣ᷴ嵬怵ℨ娘 岟两‣Əḍ᷻ⷙ䬍⏯ỢἼ⅝ẽ
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⟞堳俪ㅕ⛇䴇䙫∴㎷ᷲƏ岄叱⾞㖠㛪⏳ヶ⎱⯴㈧奨㰩䙫
ẋ㗺怙堳䴷䭾˛ 
 
娇⃶噋宅ᵢ㓑䏠䏝䕂▜⛯ 

㈧㛰怲䔏⛅峣ẋ㗺⎱两⛅⠘㍰㜆䔉䔆䙫⛅⠘⯮㔖ếṯ㛰
旃⟡憸˛ 

€Ⱈ嬰∟ 岟俳姧Ə嬰∟ 岟Ị䏭ạBlackRock Advisors 
(UK) LimitedⰘ⅝㴢⊼㔝⎽慓憸˛㛰旃慓憸䛟䬰㖣Ὥ凑嬰
∟ 岟㴢⊼两㔝䚱䙫37.5%Ə俳㈧㛰䛛㎌⎱敺㎌ㇷ㜓Ọ
BlackRock䙫傈Ụ㉦㒻̨ 䛟旃⟡憸㔝⎽Ὥ凑嬰∟ 岟㴢⊼
两㔝䚱䙫62.5%̨ ㈧㛰Ὥ凑嬰∟ 岟㴢⊼䙫㔝䚱⯮✏㉊晋
嬰∟ 岟Ị䏭ạ岢䔏⽳徻恫㜓⅓⏟˛嬰∟ 岟Ị䏭ạ䙫

岢䔏Ị塏㜓⅓⏟嬰∟ 岟㴢⊼䙫䛛㎌岢䔏ƋỌ⎱Ƌ勌䛟旃ƌ
敺㎌䇆怲ㇷ㜓�岢䔏ƌ˛嬰∟ 岟Ị䏭ạ䂡䮈䏭⅓⏟䙫旃
怊㖠˛ 
 

⊭廰圊娇⃶噋宅ᵢ㓑䕂⚸悏宅䏠㪒ṉ 

ᷲ塏姩㗵Ⱈ嬰∟坴岮ẋ㗺奶ὲ俳姧Ə⟡憸⏖䔏Ọ怙堳嬰
∟坴岮ẋ㗺䙫㛧檿⎱柷㜆䙫岮䔉㷏‣㮻ὲƏḍ䔘㉼岮桎
┶愳ガ憷⮁̨ ㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ⟡憸⯴㛧檿嬰∟ 岟㰛⹚䙫
昷∝Ə✏曧㰩嵬怵婙㛧檿㰛⹚㘩Ə⏖僤㛪㸂⯸⟡憸⏖⾅嬰
∟ 岟䍙⽾䙫㽂✏㔝⅌̨ 柷㜆㮻ὲḍ杅昷栴Ə⯍暂䙫䙥⇭
㮻⏖好ḵ⏫䨕⛇䴇Ƌ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣ⷩ㲨ƌ暏㘩敺俳孱㛛˛
㛧檿㕟‣㘖ᷱ昷˛ 

䲦唝 ⚸悏 䳻▜⛯㉇㗝 
濑⋆壆*濒 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

娇⃶ờ孶** 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖****濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

▜宺ᵢ㓑 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

1.  ạⷌ㙡僤≜㖗⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 19 0/0 
2.  ẅ㴙⷏潴⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 11 0/0 
3.  ẅ㴙⢅敞❲柿ℯ⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 7 0/0 
4.  ẅ㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
5.  ẅ㴙⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 70/30 49/㛧檿䂡 40 0/0 
6.  ẅ⤑ₜ∟⟡憸 25/0-5 49/㛧檿䂡 40 0/0 
7.  ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 

8.  ẅ㴙俨嘵ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
9.  㢼剙凚䶇剙㜷㖀⟡憸 0/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
10.  Ḕ⛲ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
11.  Ḕ⛲⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 12 0/0 
12.  Ḕ⛲䦸㉧≜㖗⟡憸 40/0-15 49/㛧檿䂡 19 0/0 

13.  Ḕ⛲⤁K岮䔉⟡憸 10/0 0/0 0/0 
14.  Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 

15.  ⾑䒗䵺㿆⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 
16.  㰊 弰❲⤁K岮䔉⟡憸 25/0-10  49/㛧檿䂡 40 0/0 

17.  㬷晟术㴢傈䥏⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 14 0/0 
18.  ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 
19.  ⊼⊂檿ざ⟡憸 10/0 49/㛧檿䂡 49 0/0 
20.  㖗凯㬷㴙⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
21.  㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸  10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
22.  㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟柿ℯ⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
23.  㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
24.  㖗凯ⷩ⠛傈䥏⅌ざ⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 10 0/0 
25.  㖗凯ⷩ⠛ƋḔ⛲晋⣽ƌ⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
26.  㖗凯ⷩ⠛⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 ᷴ恐䔏 49/㛧檿䂡 40 ᷴ恐䔏 
27.  㖗凯ⷩ⠛⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 15 0/0 
28.  㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 

29.  㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
30.  㖗凯ⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 10 0/0 
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䲦唝 ⚸悏 䳻▜⛯㉇㗝 
濑⋆壆*濒 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

娇⃶ờ孶** 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖****濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

▜宺ᵢ㓑 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

31.  ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸 30/15 49/㛧檿䂡 40 0/0 
32.  ESG㖗凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
33.  ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
34.  ESG䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸 10/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 

35.  ESG⤁K岮䔉⟡憸 140/100 49/㛧檿䂡 19 0/0 

36.  㬷Kₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 

37.  㬷KỨ㥔ₜ∟⟡憸  10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
38.  㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

39.  㬷K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

40.  㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

41.  㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

42.  㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

43.  㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

44.  㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

45.  㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

46.  㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

47.  㬷K岏⹊⟡憸 0/0 0/0 10***/0 
48.  㬷K䟔㜆ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
49.  㬷Kⷩ⠛⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 24 0/0 
50.  㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 16 0/0 
51.  㬷㴙傈䥏弰❲⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 10 0/0 
52.  㬷K术㴢㔝䚱ₜ∟⟡憸 25/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 

53.  㬷㴙⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 11 0/0 
54.  㬷㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸 10/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
55.  㬷㴙䉠∌㘩㩆⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 15 0/0 
56.  㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 

57.  㬷㴙⃠‣❲⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 12 0/0 
58.  憸坴䦸㉧⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 
59.  䒗䏪ₜ∟䉠∌㘩㩆⟡憸 25/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 
60.  㖗᷽Ịẋ态⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 
61.  䒗䏪岮䔉愴何⟡憸 25/15 49/㛧檿䂡 40 0/0 
62.  䒗䏪ₜ∟㔝䚱⟡憸 25/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 

63.  䒗䏪Ứ㥔ₜ∟⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
64.  䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 14 0/0 
65.  䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸 10/0-2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
66.  䒗䏪檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  10/3 49/㛧檿䂡 40 0/0 
67.  䒗䏪态儠㎂懵ₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
68.  䒗䏪㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

69.  䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸 40/㛧檿䂡10 49/㛧檿䂡 39 ᶵ怑䓐 

70.  䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸 10/0 49/㛧檿䂡 17 0/0 
71.  䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸 10/0 49/㛧檿䂡 49 0/0 
72.  䒗䏪术㴢䬽䕌傈䥏⟡憸 50/0 49/㚨檀䁢 19 0/0 
73.  ⽘柦⊂ₜ∟⟡憸 10/0-2 49/㛧檿䂡 22 0/0 
74.  ⍗⺍⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
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䲦唝 ⚸悏 䳻▜⛯㉇㗝 
濑⋆壆*濒 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

娇⃶ờ孶** 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖****濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

▜宺ᵢ㓑 
Ḓ宅䏠㲦Ỻ 

㖾榖濘曎㗝㪒ṉ濑%濒 

75.  㗌㜓术㴢傈䥏⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 35 0/0 
76.  㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 27 0/0 
77.  ㊰ᷨ併㴙⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 40 0/0 
78.  ⤁KḢ栳傈䥏⟡憸 10/0 0/0 0/0 
79.  MyMap⤁Kῄ⭯❲⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 
80.  MyMap⤁K⢅敞⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 
81.  MyMap⤁K✮塈⟡憸  40/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 

82.  ⤐䄝岮㹷⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 22 0/0 
83.  㖗᷽Ị憒䘩ῄ⁌⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 

84.  㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 19 0/0 
85.  䇆棱䦸⭟⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 19 0/0 
86.  ⏖㋨乳僤㹷⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 19 0/0 
87.  ⏖㋨乳䒗䏪岮䔉愴何⟡憸 25/15 49/㛧檿䂡 24 0/0 
88.  ⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸 25/15 49/㛧檿䂡 15 0/0 
89.  ⏖㋨乳䒗䏪⟡⻡⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 20 0/0 

90.  䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩㩆⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 20 0/0 
91.  䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡憸  40/0 49/㛧檿䂡 10 0/0 
92.  䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸 10/0 49/㛧檿䂡 10 0/0 

93.  䳢䵘⇭㝷⤁K岮䔉愴何Ὲ岟⟡憸 25/0-10 49/㛧檿䂡 40 0/0 

94.  䳢䵘⇭㝷䒗䏪傈䥏檿ざ⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 16 0/0 
95.  䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 25 0/0 

96.  䳢䵘⇭㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸  40/0 49/㛧檿䂡 29 0/0 
97.  勘⛲⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 17 0/0 
98.  併⛲⃠‣❲⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 14 0/0 
99.  併Kₜ∟⟡憸 10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
100.  併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸  10/3 49/㛧檿䂡 40 0/0 
101.  併K岏⹊⟡憸 0/0 0/0 40***/20 
102.  併K䟔㜆ₜ∟⟡憸  10/2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
103.  併⛲术㴢傈䥏⟡憸  40/0 49/㛧檿䂡 10 0/0 
104.  併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸 10/3-5 49/㛧檿䂡 40 0/0 
105.  併⛲⢅敞❲⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 17 0/0 
106.  併⛲㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 ᶵ怑䓐 49/㛧檿䂡 40 ᶵ怑䓐 

107.  併⛲Ḕ❲Ứ㥔⃠‣⟡憸  40/0 49/㛧檿䂡 23 0/0 
108.  併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸 40/0-10 49/㛧檿䂡 19 0/0 

109.  ᷽䔳ₜ∟⟡憸 10/0-2 49/㛧檿䂡 40 0/0 
110.  ᷽䔳僤㹷⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 25 0/0 
111. ᷽䔳憸坴⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 20 0/0 
112.  ᷽䔳溪憸⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 12 0/0 
113.  ᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 16 0/0 
114.  ᷽䔳䤍㥔⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 10 0/0 
115.  ᷽䔳㈦✗䔉嬰∟⟡憸 10/10 49/㛧檿䂡 40 0/0 
116.  ᷽䔳䦸㉧⟡憸 40/0 49/㛧檿䂡 19 0/0 
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* ✏ᷱ塏㈧䤡两⸬⺍ḲⅎƏ⏫⟡憸⯴两⛅⠘㍰㜆䙫㉼岮栴⯮㛰㈧孱⊼˛㛰旃⯴两⛅⠘㍰㜆䙫㉼岮栴䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ⏖⏸㜓⅓⏟䙫娢ⅱ徍Ṳ嘼䴉⎽˛ 

** ⏫⟡憸⏖䔏Ọ怙堳嬰∟ 岟䙫㛧檿岮䔉㷏‣㮻ὲ⥩ᷱ塏㈧䤡˛ ⅌嬰∟䙫曧㰩⎱恜⭯勌⹙⏟㲼䮈弫⌧䙫㉼岮俬䧬⋀㲼ὲ㘖㖣㞷䉠⮁㘩敺⯍暂⾅㞷
⟡憸 ⇡䙫㕟栴䙫憴⤎㎏⊼⊂˛ ⅌曧㰩暏㘩敺俳㳉⊼Ə俳᷻⽯⤎䧲⺍ᷱ⎽㱡㖣ⷩ⠛⛇䴇⎱勌⹙⏟㲼䮈弫⌧䏥堳䙫㉼岮俬䧬⋀㲼ὲƏ俳⅐俬✮䄈㲼
㹽䢡柷㸓˛⟡㖣ⷩ⠛ᷱ ⅌曧㰩䙫㳉⊼Ə㜑Ὥ ⇡㕟憶⏖僤嶳⇡ᷱ塏桖䤡䂡岮䔉㷏‣柷㜆㮻ὲ䙫䮫⛴˛䂡ℴ䔆䕸┶⎱ᾄ㓁怵⽧㕟㓁Ə⏫⟡憸⏖䔏Ọ
怙堳嬰∟ 岟䙫岮䔉㷏‣䙫㛧檿㮻ὲ⯮态⸟Ẳḵ岮䔉㷏‣䙫0%凚49%Əテ怵⽧䙫㰛⹚ḍ杅㜑Ὥ䙫㰛⹚Ḳῄ嬰˛ 

*** 㠠㓁ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓15㢄Əὃ䂡忭⛅峣⌻字ᷧ惏Ụ㔝∗䙫岮䔉ㆰℬ⇭⤁K⋽Ə⯴㞷䙣堳ạ䙫㛧檿㉼岮栴䂡岏⹊ⷩ⠛⟡憸岮䔉㷏‣䙫15%Ə
Ἥ婙䬰岮䔉ⱓ䬍⏯ˣ岏⹊ⷩ⠛⟡憸奶ὲˤ䬓17(7)㢄奶⮁䙫岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞䙫⽉⻶晋⣽˛ 

**** 㠠㓁㉼岮桎┶䙫ヶ⏸Ə㛧檿㮻ὲ䂡⚛㠣昷∝˛ㆰ㳏ヶ䙫㘖Ə婙䬰㛧檿㮻ὲ㘖⟡㖣怵⽧䙫㥔严塏䏥Ə俳怵⽧䙫㥔严塏䏥䴼ᷴῄ嬰㜑Ὥ䙫㥔严˛Ⱈ㭋俳
姧Ə⥩㞃曧㰩✏㜓昫拫⺁䙫˥ⷩ⠛ガ㲨˦ᷧ䮧姩㗵䙫ガ㲨ᷲ「≮᷻ᷴ⏖柷㸓✗弰⏸ᷱ⌮嶏⋉Ə∮⏖僤⇡䏥㚒㘩嵬怵怀Ẃ㛧檿㮻ὲ䙫ガ㲨˛ 
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奋宺䣉ⵍ⊈ᶖ㧼㇅䟸㡀堿 
 
1. 䏱妉圦㛺 

῿ⱓ楽㬈婴峣傈ỤƏ斊ᷲ⾬柯⡒⦌䔚媲塏㠣Ə塏㠣⾬柯
䵺㈧㛰偖⏴㋨㛰ạ䰤余˛䔚媲塏㠣⏖㖣怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝
✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱䴉⎽˛⅝⽳䙫婴峣⏖Ọ曢⬷㖠⻶忶怵
˥䛛态⻶嘼䏭䧲⹶ Ƌ˦STPƌὃ⇡Əㇽ῿勌㭋恟柬䄈㲼
㎷ᾂƏ∮⏖Ọₚ䜆㖠⻶ὃ⇡Ƌ暏⽳惜⮫㭊㜓ƌƏ俳䮈䏭
⅓⏟⏖⅏㫱愳ガ㱡⮁㎌⎾忶怵⅝ẽ曢⬷态姱㖠⻶恅ẋ䙫
ῲ∌岞峊㋮䤡Əテ柯娢㗵斊ᷲ䙫娢ⅱ婚ガ⎱⯮ṯ㉼岮䙫
㬥栴˛῿斊ᷲ䙫䔚媲䔘斊ᷲ䙫⯯㥔桎┶␯ẋƏ∮ㆰ⡒⦌
䔚媲塏㠣䬓5䮧˛⡒⦌䙫䔚媲塏㠣⾬柯忨ẋ怵㈝Ị䏭ạ
ㇽ䕝✗㉼岮俬㛴⋀⛿晱˛ 

 
2. 擰㨠㯕涏懠 

㕓媲䴗斘䔚媲塏㠣ⅎ㛰旃㈧曧庒Ụ嬰㗵㕮ờ䙫昫娢Əḍ
䢡ῄ䔚媲㘩凮䔚媲塏㠣ᷧ嵞ẋ⛅怵㈝Ị䏭ạㇽ䕝✗㉼岮
俬㛴⋀⛿晱˛ 

 
3. ᶖ㧼 

斊ᷲ䙫曢⌖㋮䤡≖㜓ㆰ凮斊ᷲ䙫䔚媲ᷧ὜㎷ẋƋ奲ᷲ㕮
䬓4⎱5䮧ƌ˛ 

 
4. 方⇭ᶖ㧼 

Ọ㛰旃岏⹊䙫SWIFTƒ执堳㈝⏊弰峓ế㬥ㆰ乚⅌⇾㖣⯴
杉䙫⅝Ḕᷧῲ峓㈝˛SWIFTƒ执堳㈝⏊弰峓㋮䤡⾬柯娢
㗵ᷲ⇾岮㖀Ɲ 

 
5. ( i) 执堳⏴䨘 

(ii) SW IFT噆䢣ㇽ执堳嬰㗵岮㖀 
(iii) 峓㈝⏴䨘ƋIBANƌ 
(iv) 峓㈝噆䢣 
(v) 峓㈝⎪俪Ɲ˥婴峣䙫BGF⟡憸⏴䨘⎱BGF峓㈝噆䢣

ƒ⏯䳫⎪俪䷏噆˦ 
(vi) 䔘傈㝘⏴䨘ƒỊ䏭ạ⏴䨘⎱傈㝘䷏噆ƒỊ䏭ạ䷏噆

䙣⇡ 
 

䔚媲ạ⯮ㆰế㬥柬Ọ䴷䭾㬥柬⬿⅌㭋峓㈝⽳Ə⍚⭳ㇷⱌ
堳⯴傈Ụ䙫ế㬥岓Ợ˛

 
 
6. ⟔⇭ 

῿斊ᷲⷳ㜂Ọ㈧恟㒮⟡憸䙫ẋ㗺岏⹊Ƌㇽ⅝Ḕᷧ柬ẋ㗺
岏⹊ƌỌ⣽䙫岏⹊ế㬥Ə⾬柯✏䔚媲㘩娢㗵˛ 
 

7. 愾圊宅㑗 
 

㈧㛰㛰旃执堳婚ガ⎱䴷䭾㋮䤡䙫岮㖀奲Ọᷲ掯㎌Ɲ 
 
https://www.blackrock.com/uk/intermediaries/literature/i
nvestor-education/bgf-bsf-bgif-standard-settlement-
instructions-emea.pdf  
 
https://www.blackrock.com/uk/individual/literature/inves
tor-education/bgf-bsf-bgif-standard-settlement-
instructions-emea.pdf  
 
https://www.blackrock.com/institutions/en-
gb/literature/investor-education/bgf-bsf-bgif-standard-
settlement-instructions-insti-en.pdf 
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攂懂幙 – SFDR壀䯂ℋㅩ旰 
 

㜓昫拫⋬㋓㠠㓁SFDR㭟桅䂡䬓8㢄ㇽ䬓9㢄䔉⒨䙫婙䬰⟡
憸䙫姩䳫∴㊒朙˥ PCD˦̨ 怀Ẃ姩䳫∴㊒朙㛰ヶ䢡ῄ䛟旃⟡
憸䙫㈧㛰⏖㋨乳『偙㗵惤㛰岮姱㔖㋨Əḍ᷻ὃ⇡㊒朙䙫㖠
⻶ὦ㉼岮俬僤⤇怙堳⟡憸䙫㮻廪˛㊒朙⽉⻶䔘㬷䛆⦻Ⓢ㛪
奶⮁Ə䮈䏭⅓⏟ᷴ⽾ṯỌ῕㔠ㇽ‶曉䮫㜓˛ 

姩䳫∴㊒朙⯴䫇䧲⻼怙ṭᷧẂ㖗婅⽀Ƌ惏⇭✏ᷲ㕮媑㗵ƌƏ
ㆰ凮㜓䫇䧲㨀栳䂡˥㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽˦ᷧ䮧⎱岄叱⾞䶙䫀
www.blackrock.com/lu 䔉⒨柨ᷱ㎷ᾂ䙫岮㖀ᷧ὜斘孧˛ 

⏖㋨乳㉼岮㋮㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢⊼Ə
テ婙柬㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ə俳᷻墒㉼
岮⅓⏟恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷̨ 怀㘖䔘 SFDR⚛㠣⮁侐䙫婅⽀Ə
⛇㭋⍚ὦ㞷柬㉼岮✏㗌⸟䔆㴢Ḕ⏖僤墒⏯䏭✗好䂡⏖㋨乳
岮䔉ƏἭ㠠㓁 SFDR 䙫㉧堺⮁侐Ə⭪⏖僤ᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼
岮䙫岮㠣˛⛇㭋Ə㉼岮俬ㆰ✏㉼岮∴⯴⟡憸䙫⏖㋨乳『⑳
ESG䉠滅怙堳ῲạ娼἗˛ 
 
⏖㋨乳『㋮㨀塈憶憸坴䔉⒨⥩Ἴ总凚⅝㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥
㛪䉠滅˛ 
 
Ḣ奨ᷴ∐⽘柦㘖㉼岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⮃˚⯱
憴ạ㫱˚⎴岑儷⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫㛧憴
⤎岇杉⽘柦˛ 
 
剖⥤䮈㲢⯍巷⋬㋓剖⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱
䧬⋀⏯奶˛ 
 
㬷䛆⇭桅㘖ᷧῲ⇭桅䳢䵘Ə∝⮁ṭ䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼䙫
⇾塏˛䏥㘩婙䳢䵘ḍᷴ⋬㋓䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼䙫⇾塏˛
⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤ㇽ㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛ 
 
㜓昫拫㶜咲ᷲ⇾⟡憸Ɲ 

䬓8㢄⟡憸Ɲẅ⤑ₜ∟⟡憸˚ẅ㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㢼剙凚
䶇剙㜷㖀⟡憸˚Ḕ⛲⟡憸˚Ḕ⛲䦸㉧≜㖗⟡憸˚Ḕ⛲⤁K岮
䔉⟡憸˚Ḕ⛲✏ⲟₜ∟⟡憸˚㰊 弰❲⤁K岮䔉⟡憸˚㬷晟
术㴢傈䥏⟡憸˚ⷙ䙣ⰼⷩ⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛Ứ㥔
ₜ∟柿ℯ⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028˚㖗凯ⷩ
⠛⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㷞⏯ₜ∟⟡憸˚ESG㖗
凯ⷩ⠛ₜ∟⟡憸˚ESG㖗凯ⷩ⠛㜓✗岏⹊ₜ∟⟡憸˚ESG
䒗䏪䩐⁌⅌ざ⟡憸˚ESG䒗䏪⤁K岮䔉⅌ざ⟡憸˚ESG⤁
K岮䔉⟡憸 㬷̊K檿㔝䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027̊ 㬷K檿㔝
䚱⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2028˚㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸
2028˚㬷K檿⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029˚㬷K⅌ざ⛡⮁⹛
㜆ₜ∟⟡憸2028˚㬷K⅌ざ⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029˚㬷K㉼
岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2027 (1)̊ 㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟
⟡憸2028˚㬷K㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡憸2029˚㬷Kₜ∟
⟡憸˚㬷KỨ㥔ₜ∟⟡憸˚㬷K䟔㜆ₜ∟⟡憸˚㬷Kⷩ⠛⟡
憸˚㬷㴙傈䥏⅌ざ⟡憸˚㬷㴙傈䥏弰❲⟡憸˚㬷K术㴢㔝䚱
ₜ∟⟡憸˚㬷㴙⟡憸˚㬷㴙檿㔝䚱ₜ∟⟡憸˚㬷㴙䉠∌㘩㩆
⟡憸˚㬷㴙⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚㬷㴙⃠‣❲⟡憸˚憸坴䦸㉧⟡
憸˚䒗䏪傈䥏⅌ざ⟡憸˚䒗䏪㔦⺃ₜ∟⟡憸˚䒗䏪檿㔝䚱ₜ
∟⟡憸˚䒗䏪ᷱⷩ⟡⻡⟡憸˚䒗䏪恇奲傈䥏⟡憸˚䒗䏪术㴢
䬽䕌傈䥏⟡憸˚㗌㜓术㴢傈䥏⟡憸˚㗌㜓Ḕ⯶❲Ứ㥔䉠∌㘩
㩆⟡憸˚⤁KḢ栳傈䥏⟡憸˚㖗᷽Ị䦸㉧⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪

岮䔉愴何⟡憸˚⏖㋨乳䒗䏪⊼⊂傈䥏⟡憸˚䑅⣒Ḕ⯶❲Ứ㥔
䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭㝷Ḕ⛲A傈䉠∌㘩㩆⟡憸˚䳢䵘⇭㝷
⤁K岮䔉愴何Ὲ岟⟡憸˚䳢䵘⇭㝷䒗䏪⅌ざ⎱⢅敞⟡憸˚䳢
䵘⇭㝷Ḕ⛲䒗ῄ䦸㉧⟡憸˚䳢䵘⇭㝷䒗䏪⯶❲Ứ㥔⟡憸˚勘
⛲⟡憸˚併K檿㔝䚱ₜ∟⟡憸˚併⛲㉼岮䴁⛡⮁⹛㜆ₜ∟⟡
憸2027̊ 併⛲⏖㋨乳傈䥏⟡憸˚併⛲⢅敞❲⟡憸˚併⛲术㴢
傈䥏⟡憸˚᷽䔳ₜ∟⟡憸˚᷽䔳憸坴⟡憸˚᷽䔳⁌⺞䦸⭟⟡
憸˚᷽䔳㈦✗䔉嬰∟⟡憸⎱᷽䔳䦸㉧⟡憸˛䬓9㢄⟡憸Ɲ⾑
䒗䵺㿆⟡憸˚㖗凯ⷩ⠛⽘柦⊂ₜ∟⟡憸˚㖗᷽Ịẋ态⟡憸˚
⽘柦⊂ₜ∟⟡憸˚䇆棱䦸⭟⟡憸˚⏖㋨乳僤㹷⟡憸˚⏖㋨乳
䒗䏪⟡⻡⟡憸⎱併⛲㔦⺃㈦岟ₜ∟⽘柦⊂⟡憸˛ 
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㨢悏噋䏠⍿‵⋤㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㨎䖝塍ṉ2019/2088䧪8㝛䧪1Ʊ2⊈2a㩳⊈㨎䖝塍ṉ2020/852䧪6㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣ᵜ⟨έ⃶⚸悏                 

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣549300JZ0LV6GHH1FT27
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婙柬㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕

㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟
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桅䳢䵘Ə⅝∝⮁ṭ䍮

❁⊭ㆿ䵊䱑㺝㯹↓䙫

⇾塏˛婙奶ὲḍ㜑⋬

㋓䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢

⊼䙫⇾塏˛⅞䒗⡪䛕

㨀䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

ㇽ㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛

NM0725U-4655922-264/550
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● ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨  

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗
墒㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈
㲢⯍巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚
⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛ 

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮

桎┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌

姟Ə✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣

堳ạ䙫㉼岮˛ 

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛�
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⯙⯙㬌慹圵䓊⑩夷∫Ḯ⾶㧋䘬屯䓊惵伖烎

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 70%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1 䬍⏯䒗⡪/䤥㛪䉠
滅ƌ̨ Ⱈ怀Ẃ㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 10%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A ⏖㋨乳ƌƏ⅝棿惏⇭
⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志⅝ẽ䒗⡪⑳/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1B⅝ẽ䒗⡪/䤥㛪䉠滅ƌ̨

Ⱈ⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A ⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ
䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 0%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳
㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 30%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ˥ #2⅝ẽ ƌ˦̨

● ἧ䓐埵䓇ⶍ℟⤪ỽ忼农慹圵䓊⑩㇨Ὣ忚䘬䑘⠫ㆾ䣦㚫䈡溆烎

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼ
ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

��䬍⏯䒗⡪�
䤥㛪䉠唎

㉼岮
��%⅝ẽ
䒗⡪�䤥㛪䉠唎

䤥㛪
l

��⅝ẽ

��䧤⋆䍮❁�䤥㛪䈡溆⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䈡溆䙫憸坴䔉⒨䙫㉼

岮柬䛕˛

��‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䈡溆Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼

岮柬䛕˛

桅∌��䧤⋆䍮❁�䟼㗁䄷涜Ə㶜咲Ɲ

�⬷桅∌��$⊭ㆿ䵊㶜咲⅞䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

- ⬷桅∌��% ‴ᶔ䍮❁�䟼㗁䄷涜㶜咲䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Ἥᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮

岮㠣䙫㉼岮柬䛕˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮

㖣䉠⮁岮䔉䙫Ụ

栴˛

#1A ⎗㊩临 ℞Ṿ䑘⠫

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

ἻỌᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢⊼䙫㔝⅌Ụ

栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒

㉼岮⅓⏟ὃ⇡䙫

䶇剙㉼岮Əὲ⥩

䔏㖣弰❲凚䶇剙

䵺㿆䙫㉼岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䙫䶇剙

䇆怲㴢⊼˛
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℟℟䑘⠫䚖㧁䘬⎗㊩临㈽屯枰䫎⎰㫸䚇↮栆䘬㚨Ỷ䦳⹎㗗⣂⮹烎

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə䄝
俳Ə婙䬰㉼岮⏖Ọ㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

● 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 �䕂⇔䚱䂁㫡⊈�ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�����������������������������������������������������������������������㘖

�����������⋽䟚䆪㰊 㠟僤

���������������������������������������������������������������9����␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼

岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

�⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 –媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍

⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣 ����

⹛⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷

ㇽἵ䢚䆪㖀˛Ⱈ㛶侻

俳姧Ə㹽∮⋬㋓⅏杉

䙫⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭

奶∮˛
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● ⮵⮵廱✳⍲岎傥㳣≽䘬㚨Ỷ㈽屯ấ柵㗗⣂⮹烎

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

ᶵ䫎⎰㫸䚇↮栆䘬℟䑘⠫䚖㧁䘬⎗㊩临㈽屯䘬㚨Ỷấ柵㗗⣂⮹烎

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ (iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

     䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 0%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䓂湤㈽屯枭䚖妰ℍˬ#2 ℞Ṿ˭炻℞℟㚱䓂湤㈽屯䚖䘬烎㗗⏎姕㚱ảỽ㚨Ỷ䘬䑘⠫ㆾ䣦㚫ᾅ晄烎

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ30%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ
▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ̨

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㚱⏎㊯⭂ᶨ枭䈡⭂㊯㔠ἄ䁢⍫侫➢㸾ẍ慸⭂㬌慹圵䓊⑩㗗⏎䫎⎰℞㇨Ὣ忚䘬䑘⠫⍲炾ㆾ䣦㚫䈡溆烎

㱹㛰˛

● ⍫侫➢㸾⤪ỽ㊩临䫎⎰慹圵䓊⑩㇨Ὣ忚䘬㭷枭䑘⠫ㆾ䣦㚫䈡溆烎

ᷴ恐䔏˛

● ⤪ỽ䡢ᾅ㈽屯䫾䔍㊩临䫎⎰㊯㔠䘬㕡㱽烎

ᷴ恐䔏˛

● ㊯⭂㊯㔠冯䚠斄㔜橼ⶪ⟜㊯㔠㚱䓂湤⋨⇍烎

ᷴ恐䔏˛

● ⎗⽆⒒墉㈦⇘䓐㕤妰䬿㊯⭂㊯㔠䘬㕡㱽烎

ᷴ恐䔏˛

  
㘖⅞㛰䒗⡪䛕㨀Ἥ᳋

仁〬㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫

䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㵔℅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈

憶憸坴䔉⒨㘖␍总

凛⅝㈧ᾪ怙䙫䒗⡪

ㇽ䤥㛪䈡唎䙫㋮

㕟˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛
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⎗⎗⽆⒒ᾳ䵚䪁Ḯ妋㚜⣂䓊⑩䈡⭂屯㕁烎

㚜⣂䓊⑩䈡⭂屯㕁庱㕤䵚䪁烉

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀 www.blackrock.com 䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰旃

䶙柨˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙

䵈㿶妤♏Ɲhttps://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-

in-europe-middleeast-and-africa.pdf˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃⏖㋨乳㉼岮㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-investments-
methodology.pdf˛
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㨎䖝塍ṉ 2019/2088䧪 9㝛䧪 1傱 4a㩳⊈㨎䖝塍ṉ 2020/852䧪 5㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣⹨䍮䱑㺝⚸悏                  
㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣549300DE2JONQNRY6N75

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗

㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗㓭䏘浺濨

㜓⟡憸⯮⅝ᷴ⯸㖣 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⎾䚱㖣˥⾑䒗䵺㿆˦䙫䙣ⰼㇽ⯴⅝ὃ⇡岉䍢䙫⅓⏟䙫
傈㜓嬰∟˛

⾑䒗䵺㿆㥩⿜䢡婴⏖㋨乳䵺㿆檻䳢䙫憴奨『ƏỊ塏吾㛦Ị㗉⮁䙫˥壤怇-ὦ䔏-Ḇ㢫˦㵯岢㨈⻶䙫䵺
㿆㨈⻶Ə婙㨈⻶墒婴䂡✏岮㹷⌘Ḷ⎱⻉䉐䮈䏭ㇷ㜓㗌⢅䙫ガ㲨ᷲᷴ⏖㋨乳˛⾑䒗䵺㿆㥩⿜Ḣ⼜憴㖗
娔姯䔉⒨⑳䳢䵘ƏỌ总凛㸂⻉⎱ὦ䔏㛛⤁⏖⛅㔝⎱ⅴ䔏䙫䉐㖀˛

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸ 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅞䒗⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㮶柬⏖㋨乳㉼岮䛕㨀䙫㛧
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⎽Ị⾅Ṳᷴ⏖⛅㔝ㇽᷴ⏖䔆䉐昴姊䔉⒨䙫⅓⏟)˛

娼⮁⅓⏟⎾䚱㖣⎱ƒㇽ⯴ᷱ志㮶ᷧ桅∌䙫⾑䒗䵺㿆䙣ⰼὃ⇡岉䍢Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两
㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⾑䒗䵺㿆䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ˛㉼岮桎┶⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə
㈧ᾄ㓁䙫㘖⅝䮈䏭凮⾑䒗䵺㿆㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝
柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ
⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛㉼岮桎┶婴䂡婙䬰⅓⏟㘖⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥⏳桅㛧὚˦䙫⎽⏸˛ヶ〄㘖㜓⟡憸Ⱈ㮶ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ ESG
妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭᷴ㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ̨ 㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰
ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

✏⾅㛰旃㋮㕟Ḕ∻晋凚⯸ 20% 娼䴁㛧ⷕ䙫嬰∟⽳Ə㉼岮桎┶怲䔏⅝⇭㝷≜⻡ᷧῲ ESG娼⇭檿㖣㛰
旃㋮㕟䙫㉼岮䴫⏯˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 䶔㋨㜓⟡憸㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮Ƌ䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞晋⣽Ə⯮ᷴ

嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫20%ƌ̨ Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸15%⯮

㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

• ⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭⯮䶔㋨檿㖣㛰旃

㋮㕟䙫ESG娼⇭˛

• 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙

堳ESG⇭㝷˛

• ㎈䔏ᷱ㕮㈧志䙫㍹ẽ『䯐恟˛

z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒
㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍
巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ
旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎
┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə
✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫
㉼岮˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂宅䏠怋丬⍊㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䙫㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮ㇽ䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞˛䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ
⯴㱽䔏忻䙫㉼岮⯮ᷴ㛪嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%˛

㜓⟡憸两岮䔉凚⯸ 80%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1⏖㋨乳ƌ˛

Ⱈ怀Ẃ⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1 ⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷
䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ
䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2杅⏖㋨乳ƌ˛

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

✏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻㘩Ə⯮㠠㓁⏖㋨乳㉼岮䙫㹽∮怙堳娼἗˛場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ὃ⅝ẽ㛰昷䔏
忻Əὲ⥩㴨⊼『⑳⯴㱽Ə俳ᷱ志ỢἼ ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣婙䬰場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃㉼岮˛

ަԆ

#1 ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞
䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀
䙫⏖㋨乳㉼岮˛

#1ਟᤱ㒼

ᣅ䋷 ⽮ᴳ

#2䶎ਟᤱ㒼

#2朆朆⎗㊩临⊭㊔
ᶵ䫎⎰⎗㊩临㈽
屯䋷Ṭ䘬㈽屯ˤ

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣䉠

⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎ἻỌ

ᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏䤡Ɲ

� 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

� 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛

� 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆怲

㴢⊼˛

䑘⠫

NM0725U-4655922-275/550



‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə
婙䬰㉼岮⏖Ọ㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�����������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

99��␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

1 ⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㳙䲧㫡ỗ婈⇔˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍

⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

�������㘖᳤㿟仁〬㬷

䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㵔

℅䙫䒗⡪⏖㋨乳㉼

岮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə⇔

䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓昷∝

㍹㔥⎱㖣 ���� ⹛⹼∴

弰⏸ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪

㖀˛Ⱈ㛶侻俳姧Ə㹽∮

⋬㋓⅏杉䙫⭰⅏⑳⻉㢫

䉐䮈䏭奶∮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ㴢

⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗⡪䛕

㨀ὃ⇡憴⤎岉䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚㛦

Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝Ḕ⋬

㋓ƌ凮㛧὚塏䏥⯴ㆰ䙫

㺒⮋㰊檻㍹㔥㰛⹚䙫㴢

⊼˛
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     ‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2昜⊭ㆿ䵊ƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁
ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ 20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

ὦ䔏婙䬰㉼岮ᷴ㛪⽘柦⏖㋨乳㉼岮䛕㨀䙫⯍䏥Ə⛇䂡婙䬰㉼岮䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ⪤䊼⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏ㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ䔏ὃ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙
䙫勌⹙ ESG䉠滅˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓᶣㆿ䵊䧤⋆⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂㑷ⷍ仁〬⊭ㆿ䵊⻥▞䯞濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛
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㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸

堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⑳/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/
䤥㛪䉠滅ƌ˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2⅝ẽ㉼岮ƌ˛

භ ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ

志ỢἼ(6*娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

#1ㅖਸ⫠ຳ/
⽮ᴳ⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#2ަԆ

#1䫎䫎⎰䑘⠫/䣦㚫䈡溆⊭㊔䓐ẍ忼农慹圵䓊⑩׳䙢䘬䑘⠫ㆾ䣦㚫䈡溆䘬慹圵䓊⑩䘬㈽屯
枭䚖ˤ

#2℞Ṿ⊭㊔ᶵ䫎⎰䑘⠫ㆾ䣦㚫䈡溆炻Ṏᶵ䫎⎰⎗㊩临㈽屯䘬屯㟤䘬慹圵䓊⑩䘬检ᶳ
㈽屯枭䚖ˤ

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

ἻỌᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢 ⊼ 䙫 㔝 ⅌ Ụ

栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䙫䶇剙

䇆怲㴢⊼˛
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‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫��㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼
岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 :䕂⇔䚱䂁㫡⊈9ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

㘖

��⋽䟚䆪㰊 㠟僤

����������� 99 ␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱Dㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə

䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

භ ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷

䛆⇭桅䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 ʹ媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 

2022/1214 奶⮁ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭

桅Ə⇔䚱䂁㫡䙫㹽

∮⋬㋓昷∝㍹㔥⎱

㖣����⹛⹼∴弰⏸

ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪

㖀˛ቡ㛶侻㘼䀰Ə

㹽∮⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝

ẽ㴢⊼峍僤Ə⾅俳

䂡䒗⡪䛕㨀ὃ⇡憴

⤎岉䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ

䢚㛦Ị恟柬᷻⅞㛰

Ƌ⅝Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧

὚塏䏥⯴ㆰ䙫㺒⮋

㰊檻㍹㔥㰛⹚䙫㴢

⊼˛ ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶8僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

��⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

��᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

NM0725U-4655922-282/550



᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ

ㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ悎⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ヾẁ廰䕂䍮❁⊈濘ピ䟼㗁䄷涜濨

㱹㛰˛

භ ⊁仁⚸㵔⡀ḓㆿ䵊䧤⋆悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂㪍曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

ᷴ恐䔏˛

භ ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

භ ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

භ ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖

斘妤㛰旃䶙柨˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ὦ䔏⟡㜓㴅⯆妧滅㖠㲼䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫

怙 ᷧ 㭌 岮 㖀 Ə ⏖ ⯮ Ọ ᷲ 掯 ㎌ 壮 壤 ⎱ 䱿 岣 㖣 斊 ᷲ 䙫 䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-
in-europe-middleeast-and-africa.pdf

������㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼㵔℅䙫⏖㋨

乳㉼岮˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈

憶憸坴䔉⒨㘖␍总凛

⅝㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠滅䙫㋮㕟˛

NM0725U-4655922-283/550



㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㨎䖝塍ṉ2019/2088䧪8㝛䧪1Ʊ2⊈2a㩳⊈㨎䖝塍ṉ2020/852䧪6㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣ESG⟘ 宅䏠⚸悏      

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣54930062W9V3JFFCZF32

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷涜

● ● □ 㓭 ●o✔ ⋤

□ ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ

宅㛧⯸䂡Ů___%

□ ㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

□ ㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

✔ ⅝ẁ廰䍮❁濘䟼㗁䄷涜Ə⎱⃿䮈ᷴỌ⏖

㋨乳㉼岮䂡⅝䛕㨀ƏἭ⅝⯮㋨㛰㮻ὲ㛧

⯸䂡20%䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ

□ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅

柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

✔ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢

⊼

✔ ⅞䤥㛪䛕㨀

□ ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅㛧

⯸䂡Ů___%
□ ⅝ᾪ怙䒗⡪ƒ䤥㛪䉠滅Əテ⫅᳋㗁Ḛ₸

ᶹḓ⊭ㆿ䵊ㅓ宅

㨎䖝⃄朜㋮㬷䛆奶ὲ

��������奶⮁䙫⇭桅

䳢䵘Ə⅝∝⮁ṭ䍮❁

⊭ㆿ䵊䱑㺝㯹↓䙫⇾

塏˛婙奶ὲḍ㜑⋬㋓

䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

䙫⇾塏˛⅞䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤ㇽ

㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㋮㉼岮㖣

㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀䙫䵺㿆㴢⊼Əテ

婙柬㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕

㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟

恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷˛
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㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䏘浺䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸20%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅞䒗⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛岄叱⾞⯮⏖㋨乳㉼岮⮁

侐䂡㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˚ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ婙䬰䛕㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑剖⥤

䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạㇽ嬰∟˛岄叱⾞⎪俪䛟旃䙫⏖㋨乳㠭㞝Ὥ䢡⮁㉼岮㘖␍䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

⏖㋨乳㉼岮ẍㆰ䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ (DNSH) 奨㰩˛岄叱⾞ⷙ∝姩ᷧ⤾㹽
∮Ὥ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛

㜓⟡憸⊂㰩嘼䏭墒好䂡凮䙣堳ạ㥔⋀䛟旃䙫旃捜䒗⡪⑳䤥㛪┶栳Əὦ䔏ESG娼⇭ὃ䂡娼἗䙣堳
ạ⯴婙䬰梏暑⑳㩆怮䙫㉦㒻⑳䮈䏭Ḳ㖠㲼˛ESG娼⇭ᾄ㓁䙣堳ạ㵰⎱䙫㴢⊼桅❲䢡婴勌⹙䒗⡪
⑳䤥㛪┶栳ⱓ㖣廪䂡憴奨Ƌ忶怵✏娼⇭㖠㲼Ḕ㫱塈┶栳Ḳ廼憴俳䵍ṯᷴ⏳䙫⇭㕟ƌ̨ ESG娼⇭
䙫䒗⡪ㇷ⇭⋬␒Ọᷲ䒗⡪Ḣ栳Ɲ㰊 孱⋽˚凑䄝岮㜓˚㱈㞺⑳⻉䉐Ọ⎱䒗⡪㩆怮˛ESG 娼⇭䙫
䤥㛪ㇷ⇭⋬␒Ọᷲ䤥㛪Ḣ栳Ɲạ⊂岮㜓˚䔉⒨岓Ợ˚㋨Ụ俬䙫⎴⯴⑳䤥㛪㩆怮˛ESG娼⇭廪檿
䙫Ứ㥔䙣堳ạ墒好ὃ⅞㛰廪⤁䙫⏖㋨乳㥔⋀ㅊὲ˛

㺒⮋㰊檻㍹㔥㋰䅎㛧⻊㳂ὦ䔏䙫⛲暂㠟䭾ⷌ⅞Ə⍚ˣ㺒⮋㰊檻(GHG)⌻⮁ Əʕ⇭䂡ᷰῲ䴫∌ㇽ

˥䮫⛴˦̨ 䮫⛴ᷧ㶜咲凑堳㒨㛰ㇽ㎎∝Ὥ㹷䙫䛛㎌㍹㔥憶˛䮫⛴ṳ㶜咲䔚⠘䙣堳ạ㵯俾㈧峣岞曢

⊂˚咟㱤˚ᾂ䆘⎱壤↞㈧䔉䔆䙫敺㎌㍹㔥憶˛䮫⛴ᷰ⋬㋓䙣堳ạ⃠‣掯㈧䔉䔆䙫㈧㛰⅝ẽ敺㎌

㍹㔥憶˛㜓⟡憸⊂㰩ὦ㉼岮䴫⏯䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥⼞⺍Ƌ㠠㓁✏㜓⟡憸䙫㋨῰Ḕ㮶100吓併K択

┕㔝⅌䙫἗䭾㺒⮋㰊檻Ƌ䮫⛴ᷧ⑳䮫⛴ṳƌ㍹㔥憶ƌἵ㖣㛰旃㋮㕟Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ̨ 䂡ℴ⻼嵞䕸

┶Ə䮫⛴ᷰ䛕∴ḍ㜑墒俪ㅕ㖣㭋柬姯䭾Ḕ˛

㜓⟡憸㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛怀⤾䯐恟忶怵㍹晋⯴⯍峑⎪凮⊼⊂䅋⑳䄍㲠䟩敲㎈Ọ
⎱⊼⊂䅋䙣曢䙫䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ㛰岇杉䒗⡪⽘柦䙫㉼岮˛ẍ忶怵㍹晋⯴㵰⎱⅞䈔字

『䙫㭍♏⑳㠟㭍♏ƏỌ⎱⯍峑⎪凮㯸䔏㦴㢗⑳䅀匰䙫䔆䔉⑳䵺択Ḳ䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ

岇杉䙫䤥㛪⽘柦˛㜓⟡憸ẍ㍹晋墒好䂡㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤ⌨柬⎆∮䙫䙣堳ạƏ怀Ẃ

⎆∮㶜咲ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⑳⎴儷㔾˛⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙
ᷧ 㭌 岮 㖀 Ə ⏖ ⯮ Ọ ᷲ 掯 ㎌ 壮 壤 ⎱ 䱿 岣 㖣 斊 ᷲ 䙫 䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-
screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㜓⟡憸忶怵㍹晋⯴Ọᷲ⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎏⊼✏ˣⷛ溵⌻⮁ˤ娔⮁䙫䛕㨀䮫⛴ⅎ昷∝⅏䏪㰊㺒
ᷱ⌮Ɲ⅝㔝⅌䙫 1%ㇽỌᷱὭ凑䡓䅋⑳壷䅋䙫⊿㎉˚敲㎈˚㎷⎽˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 10%ㇽ
ỌᷱὭ凑䟚㲠䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑㰊檻䆪㖀䙫⊿㎉˚敲
㎈˚壤怇ㇽ⇭択ƞㇽ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑⅞㛰㺒⮋㰊檻⼞⺍檿㖣 100g CO2 e/kWh 䙫䙣曢˛

㜓⟡憸ẍᾪ怙凮Ọᷲ㖠杉㛰旃䙫䤥㛪䉠滅Ɲ�a)忶怵㍹晋⯴⎪凮⅞䈔字『䙫㭍♏䛟旃㴢⊼䙫⅓⏟
怙堳㉼岮ƏỌ㸂⯸㭍♏䙫⏖䔏『ƞ(b)忶怵㍹晋⯴⎪凮䅀匰䨕㣴⎱/ㇽ䔆䔉䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎷
⌮⁌⺞⑳䥶䤰ƞ⎱(c)忶怵㍹晋⯴墒好ὃ㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤƋUNGC炸⌨柬⎆∮ㇽ
ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主ƋOECD炸巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㔖㋨ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗
⡪⎱⎴儷㔾˛

䂡ṭㆰ䔏怀Ẃ㍹晋奶⮁ƏㇸῸᾄ峛䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭ƋMSCIƌ˛

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣䔘⅓⏟䙣堳䙫䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳炷GSSƌₜ∟Ə怀Ẃₜ∟㗏✏㠠㓁ₜ∟䙣堳㕮
ờḔ㎷ᾂ䙫岮㖀Ə⯯敧䂡ᾪ怙㭊杉䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪岉䍢䙫柬䛕䰳暭岮憸ƏḍỌ㸂廼ᷴ∐䙫⏖㋨
乳⽘柦䂡䛕㨀Əὲ⥩⯴⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽ僤㹷㔯䍮䙫㉼岮˛㖣婙䬰 GSS ₜ∟䙫㉼岮✏䙣堳ạⱋ杉⯮
ᷴ⎾㈧㛰㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䳫㝆ƏἭ柯恜⭯Ɲ

• ✏䙣堳ạⱋ杉凮 UNGC⑳ OECD怼奶堳䂡Ƌ⥩ᷱ㕮(c)柬㈧志ƌ㛰旃䙫㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁
⟡㹽䙫㍹晋奶⮁ƞ⎱

• ✏䔘 GSS ₜ∟㎷ᾂ岮憸䙫䵺㿆㴢⊼ⱋ杉ᷱƏᷱ㕮㈧志⅝ẽ㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋
奶⮁˛
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㜓⟡憸⏖僤Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ䂡杅㉼岮䛕䙫俳⎽⽾敺

㎌㉼岮㖣⅝㉼岮ᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䙫䙣堳ạ˛⏖僤䙣䔆ᷱ志敺

㎌㉼岮䙫ガ㲨⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㜓⟡憸㉼岮䙫憸坴場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ䙫㊜㊣⒨ᷴ䬍⏯㜓⟡憸

䙫ESG㨀㹽Əㇽ㜓⟡憸㈧㉼岮䙫暭檻㉼岮姯≪ḍ㲈㛰ㆰ䔏ỢἼESG㨀㹽ㇽ凮㜓⟡憸㈧ㆰ䔏俬䛟
⏳䙫ESG㨀㹽Ə⛇㭋㎷ᾂᷴ䬍⏯㜓⟡憸ESG㨀㹽䙫嬰∟㉼岮ˤ

㜓⟡憸㎈䔏ᷧ䴫㍹晋『䯐恟˛

㉼岮桎┶ẍ㓓昷∝䛛㎌㉼岮㖣Ọᷲ䙣堳ạ䙫嬰∟Ɲ⅝㔝⅌䙫5%ㇽỌᷱὭ凑愹䲥䛟旃䔉⒨䙫䔆䔉ƞ
㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁㛰旃䙫㥔⋀㴢⊼ƞ䔆䔉ㇷạ⨂㧩䉐⒨Əㇽ✏㞷䉠⮁⹛Ụ䔉䔆䙫㠟僤䙣曢憶Ἳ

两䙣曢憶5%ㇽỌᷱƏㇽ✏㞷䉠⮁岈㔦⹛⺍㛰5%ㇽỌᷱ䙫壄何⮠憶ⱓ㖣㠟僤Ὥ㹷˛㉼岮桎┶怙ᷧ

㭌㛰ヶ昷∝䛛㎌㉼岮㖣Ọᷲ䙣堳ạ䙫嬰∟Ɲ⅝两㔝⅌䙫15%ㇽỌᷱὭ凑(i)愹䲥䛟旃䔉⒨䙫䔆䔉˚
⇭択˚曝┕⎱ᾂㆰƞ(ii)ㇷạ⨂㧩䉐⒨䙫䔆䔉˚⇭択⎱曝┕ƞ(iii)㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁㛰旃䙫㥔⋀㴢
⊼ƞ(iv)㠟僤㴢⊼˛㉼岮桎┶⯮㍹晋ỢἼMSCI E SG娼䴁ἵ㖣BBB䙫䙣堳ạ˛㉼岮桎┶ẍ㓓⯮⅝
⯴✏⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽ƋGICSƌᷲ䟚㲠⎱㰊檻⊿㎉⑳䔆䔉堳㥔ⅎ䙫⅓⏟⎱⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽
ƋGICSƌᷲ䶃⏯䟚㲠⎱㰊檻堳㥔ⅎ䙫⅓⏟䙫㉼岮栴昷∝䂡⅝两岮䔉䙫5%Ọᷲ˛

㜓⟡憸㋰䅎㲼⛲SRI㨀䱋奶⮁Ƌ⥩㜓䫇䧲㨀栳䂡˥㲼⛲ SRI 㨀䱋˦ᷧ䮧㈧志ƌ㎈䔏㍹ẽ『䯐恟˛

㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫ESG䉠滅俳ὦ䔏⎪俪⟡㹽ƏἭ㛪ὦ䔏25%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㬷K⯴㱽
㋮㕟ƋMSCI World Index (hedged to EUR)ƌ˚25%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI World Indexƌ

⎱50% ⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㬷K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg G lobal Aggregate Bond Index  (hedged to 
EUR)ƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛

● ◦土悍㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨

䔏㖣塈憶㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅总凛ガ㲨䙫⏖㋨乳㋮㨀⋬㋓Ɲ

• 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛

• 㜓⟡憸䙫䒗ῄ˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ娼䴁Ə⍚ᷱ志㜓⟡憸㋨῰䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭˛

• 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛.

• 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛

• 㜓⟡憸㍹晋⯴㠠㓁ᷱ㕮㈧志岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧
嬿∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛

● 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂䖬㣗㓭䏘浺⊈夰⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ−Ⅷ弒傲夰䨇䖬㣗濨

㜓⟡憸䙫㋨῰凚⯸㛰20%㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ọ总凛⅝㉼岮䛕㨀˛㈧㛰⏖㋨乳㉼岮⯮䔘㉼岮
桎┶娼἗ƏỌ䬍⏯ᷱ㕮㥩志䙫岄叱⾞ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽˛

岄叱⾞㉼岮㖣㛰⊐总凛ᷧ䳢⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə怀Ẃ䛕㨀⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷
㖣㛦Ị僤㹷⑳⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䚱˚㱈㞺昙㲢˚⾑䒗ⅴ䔏⑳⛅㔝˚⁌⺞˚䇆棱˚塂䔆⑳

㕀備⎱偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥䒗⡪⎱䤥㛪䛕㨀˦ƌ˛

㉼岮⥩ⱓᷲ⇾ガ㲨Ə⯮墒娼἗䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Ɲ

a) 䙣堳ạ㛰㛧ἵ㮻ὲ䙫㥔⋀㴢⊼㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶憸坴

䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠

滅˛�
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b) 䙣堳ạ䙫㥔⋀ㅊὲ㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ

c) 䉠⮁㔝䚱䔏忻墒娼⮁䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Əὲ⥩䶇剙ₜ∟˚䤥㛪ₜ∟⎱⏖㋨乳
ₜ∟ƞㇽ

d) ⮁ざ嬰∟䬍⏯䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

● 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋

⩱濨

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝

⮁ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍

⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-
sustainable-investments-methodology.pdf

——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮

⯯㛰㖠㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇䴇

䔉䔆岇杉⽘柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛

——⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ婚ガƝ

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽

∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣

ⷌὃḔ⟡㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂

ạ㫱㲼㠯ˤ˛墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱⅝䢚㸂㍹䛕㨀Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘
柦˛

㬷䛆⇭桅廰⇾ᷧ柬˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮Ə㠠㓁婙柬⎆∮Ə凮⇭桅ᷧ凛䙫㉼岮ㆰᷴ㛪⚛

憴㏴⮚㬷䛆⇭桅䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㹽∮˛

˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣憸坴䔉⒨柬ᷲ婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㹽

∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㹽

∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⮃˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷

⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧憴⤎岇杉⽘柦˛
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㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• 㺒⮋㰊檻㍹㔥

• 䢚嶚巈

• 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• ⇭Ἳᷴ⏖ⅴ䔆僤㹷䙫㵯俾⑳䔆䔉

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㜓⟡憸✏Ọᷲ⅐ῲḢ奨ᷴ∐⽘柦䙫塏䏥ℑ㖣㛰旃㋮㕟Ɲ

墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

㭋⣽Ə㜓⟡憸恫忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝
⹛⺍⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸㉼岮㖣⅏䏪⏫✗䙫⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓傈䥏˚⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌ⏖僤㛪⋬㋓勌⹙檿㔝䚱
䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌ̊ 暭檻㉼岮姯≪䙫▕ἴ˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛㜓⟡憸㈧⤰堳䙫岮䔉
愴何㔦䬽ƏỌ䬍⏯暭Ḕ㉼岮㖣ESG䂡⎆∮䙫㖠⻶Ə䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛㜓⟡憸⊂㰩㉼岮㖣
⏖㋨乳㉼岮˛

㉼岮桎┶⯴㉼岮䴫⏯㎈䔏㍹晋『䯐恟˛晋昷∝䛛㎌㉼岮㖣⎪凮ᷲ⇾⏫柬䙫䙣堳ạ䙫嬰∟⣽Ə䯐
恟恫⋬␒岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽Ɲ愹䲥䔉⒨䙫䔆䔉˚⇭択ㇽ䙣䈳ƞ㒨㛰ㇽ䵺䇆凮峔⍁㛰旃䙫
㴢⊼ㇽ娔㖤ƞ凮㠟僤㛰旃Ḳ䔆䔉˚ᾂㆰ⎱敲㎈㴢⊼⎱䔆䔉ㇷạ⨂㧩䉐⒨˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㉼岮桎┶ẍ㓓⯮⅝⯴✏⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽ƋGICSƌᷲ䟚㲠⎱㰊檻⊿㎉⑳䔆䔉堳㥔ⅎ䙫⅓⏟⎱⅏䏪
堳㥔⇭桅㨀㹽ƋGICSƌᷲ䶃⏯䟚㲠⎱㰊檻堳㥔ⅎ䙫⅓⏟䙫㉼岮栴昷∝䂡⅝两岮䔉䙫5%Ọᷲ˛

㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG 娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸25%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟䙫ESG
娼⇭˛㉼岮桎┶ẍ㛰ヶ㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣㛰旃㋮㕟˛

● 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼

㗁䄷涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 㜓⟡憸䶔㋨凚⯸㋨㛰20%䙫⏖㋨乳㉼岮˛Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉

䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸

两岮䔉䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

• ㎈䔏ᷱ㕮㈧志䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟˛

• ⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸25%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭⯮䶔㋨檿㖣
㛰旃㋮㕟䙫ESG娼⇭˛

• 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭䶔㋨ἵ㖣㛰旃㋮㕟䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭˛

• 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽ
ⷙ怙堳ESG⇭㝷˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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• ⯮⅝⯴✏⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽ƋGICSƌᷲ䟚㲠⎱㰊檻⊿㎉⑳䔆䔉堳㥔ⅎ䙫⅓⏟⎱⅏䏪堳㥔

⇭桅㨀㹽ƋGICSƌᷲ䶃⏯䟚㲠⎱㰊檻堳㥔ⅎ䙫⅓⏟䙫㉼岮栴昷∝䂡⅝两岮䔉䙫5%Ọᷲ˛

● ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫

⛴䙫㛧ἵ㉦嫥㮻䍮˛

● ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒
㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍

巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ
旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎

┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə

✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫

㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪䉠
滅ƌ̨ Ⱈ怀Ẃ㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 20%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌƏ⅝棿惏⇭
⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志⅝ẽ䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1B⅝ẽ䒗⡪/䤥㛪䉠滅ƌ̨

Ⱈ⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ

䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨

乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ˥ #2⅝ẽ ƌ˦̨

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣䉠

⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

��䧤⋆䍮❁�䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬

䛕˛

��‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬

䛕˛

桅∌��䧤⋆䍮❁�䟼㗁䄷涜Ə㶜咲Ɲ

�⬷桅∌��$⊭ㆿ䵊㶜咲⅞䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

�⬷桅∌��%‴ᶔ䍮❁�䟼㗁䄷涜㶜咲䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Ἥᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮岮㠣䙫㉼岮柬

䛕˛

#2ަԆ
⽮ᴳ

#1BަԆ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#1 ㅖਸ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ަԆ⫠ຳ
#1Aਟᤱ㒼

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎Ἳ

Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏

䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢 ⊼ 䙫 㔝 ⅌ Ụ

栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䙫䶇剙

䇆怲㴢⊼˛
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● ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼ

ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə

婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜�䕂⇔䚱䂁㫡⊈�ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

��������������������������������������������������������������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

�����������������������������������������������������������99������␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮

⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭

桅䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 –媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2022/1214 奶

⮁ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����

⹛⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷

ㇽἵ䢚䆪㖀˛ቡ㛶侻

㘼䀰Ə㹽∮⋬㋓⅏杉

䙫⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭

奶∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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● ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾⎆⛇㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ�L� 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
�LL�䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱�ㇽ �LLL�䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

���������㘖⅞㛰䒗⡪䛕

㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㵔℅䙫

⏖㋨乳㉼岮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛
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㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ悎⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ヾẁ廰䕂䍮❁⊈濘ピ䟼㗁䄷

涜濨

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏ25%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㬷K⯴㱽㋮㕟ƋMSCI World Index (hedged to EUR)ƌ˚25%㑐

㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㋮㕟ƋMSCI World Indexƌ⎱50% ⽔⍁䒗䏪䶃⏯ₜ∟㬷K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg
Global Aggregate Bond Index (hedged to EUR)ƌ䔏ὃ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛

● ⊁仁⚸㵔⡀ḓㆿ䵊䧤⋆悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂㪍曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

ᷴ恐䔏˛

● ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

● ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

● ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤

㛰旃䶙柨˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ

䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲhttps://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-

screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃⏖㋨乳㉼岮㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-
investments-methodology.pdf˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪

䉠滅䙫㋮㕟˛
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㨎䖝塍ṉ2019/2088䧪8㝛䧪1Ʊ2⊈2a㩳⊈㨎䖝塍ṉ2020/852䧪6㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣㨎 έ⃶⚸悏      

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣549300KZI1OJWARMMP28

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷涜

Ɣ Ɣ Ƒ 㓭 Ɣoط ⋤

ප ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ

宅㛧⯸䂡Ů___%

ප ㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

ප ㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

Ƒ ⅝ẁ廰䍮❁濘䟼㗁䄷涜Ə⎱⃿䮈ᷴỌ⏖

㋨乳㉼岮䂡⅝䛕㨀ƏἭ⅝⯮㋨㛰㮻ὲ㛧

⯸䂡___%䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ

ප ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅

柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

Ƒ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢

⊼

Ƒ ⅞䤥㛪䛕㨀

Ƒ ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅㛧

⯸䂡Ů___%
ط ⅝ᾪ怙䒗⡪ƒ䤥㛪䉠滅Əテ⫅᳋㗁Ḛ₸ᶹ

ḓ⊭ㆿ䵊ㅓ宅

㨎䖝⃄朜㋮㬷䛆奶ὲ

����D���奶⮁䙫⇭

桅䳢䵘Ə⅝∝⮁ṭ䍮

❁⊭ㆿ䵊䱑㺝㯹↓䙫

⇾塏˛婙奶ὲḍ㜑⋬

㋓䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢

⊼䙫⇾塏˛⅞䒗⡪䛕

㨀䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

ㇽ㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㋮㉼岮㖣

㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀䙫䵺㿆㴢⊼Əテ

婙柬㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕

㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟

恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷˛
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㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䏘浺䍮❁⊈�ピ䟼㗁䄷涜濨

㉼岮桎┶⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁

侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮

Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉(6*岮㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇
㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉(6*岮㭞䙫䙣

堳ạƌ̨ 娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫

ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨

㜓⟡憸⊂㰩嘼䏭墒好䂡凮䙣堳ạ㥔⋀䛟旃䙫旃捜䒗⡪⑳䤥㛪┶栳Əὦ䔏(6*娼⇭ὃ䂡娼἗䙣堳ạ
⯴婙䬰梏暑⑳㩆怮䙫㉦㒻⑳䮈䏭Ḳ㖠㲼˛(6*娼⇭ᾄ㓁䙣堳ạ㵰⎱䙫㴢⊼桅❲䢡婴勌⹙䒗⡪⑳䤥
㛪┶栳ⱓ㖣廪䂡憴奨Ƌ忶怵✏娼⇭㖠㲼Ḕ㫱塈┶栳Ḳ廼憴俳䵍ṯᷴ⏳䙫⇭㕟ƌ̨ (6*娼⇭䙫䒗⡪ㇷ
⇭⋬␒Ọᷲ䒗⡪Ḣ栳Ɲ㰊 孱⋽˚凑䄝岮㜓˚㱈㞺⑳⻉䉐Ọ⎱䒗⡪㩆怮˛(6*�娼⇭䙫䤥㛪ㇷ⇭⋬
␒Ọᷲ䤥㛪Ḣ栳Ɲạ⊂岮㜓˚䔉⒨岓Ợ˚㋨Ụ俬䙫⎴⯴⑳䤥㛪㩆怮˛(6*娼⇭廪檿䙫Ứ㥔䙣堳ạ
墒好ὃ⅞㛰廪⤁䙫⏖㋨乳㥔⋀ㅊὲ˛

㜓⟡憸㎈䔏岄叱⾞(0($⟡䷁䯐恟㔦䬽˛怀⤾䯐恟忶怵㍹晋⯍峑⎪凮⊼⊂䅋⑳䄍㲠䟩敲㎈Ọ⎱⊼
⊂䅋䙣曢䙫䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ㛰岇杉䒗⡪⽘柦䙫㉼岮˛ẍ忶怵㍹晋⯴㵰⎱⅞䈔字『䙫㭍

♏⑳㠟㭍♏ƏỌ⎱⯍峑⎪凮㯸䔏㦴㢗⑳䅀匰䙫䔆䔉⑳䵺択Ḳ䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ岇杉䙫䤥

㛪⽘柦˛㜓⟡憸ẍ㍹晋墒好䂡㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤ⌨柬⎆∮䙫䙣堳ạƏ怀Ẃ⎆∮㶜咲ạ

㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⑳⎴儷㔾˛⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞(0($⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖

⯮ Ọ ᷲ 掯 ㎌ 壮 壤 ⎱ 䱿 岣 㖣 斊 ᷲ 䙫 䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-
europe-middleeast-and-africa.pdf

㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫ESG䉠滅俳ὦ䔏⎪俪⟡㹽ƏἭ㛪ὦ䔏⽔⍁㬷K䶃⏯㋮㕟Ƌ%ORRPEHUJ�
(XUR�$JJUHJDWH� ,QGH[ƌƋ���ƌ⎱⽔⍁䒗䏪䶃⏯㋮㕟Ƌ%ORRPEHUJ�*OREDO�$JJUHJDWH� ,QGH[ƌƋ���ƌ
Ƌ˥ESG⠘␱㋮㕟˦ƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛

භ ◦土悍㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨

䔏㖣塈憶㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅总凛ガ㲨䙫⏖㋨乳㋮㨀⋬㋓Ɲ

1. 㜓⟡憸㋨㛰䙫㉼岮墒好ὃ⅞㛰⥩ᷱ㕮㈧志䙫㭊杉⣽惏⛇䴇᷻恦ℴ岇杉䙫⣽惏⛇䴇˛

2. 㜓⟡憸䙫ESG娼䴁Ə⍚ᷱ志㜓⟡憸㋨῰䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭˛

3. 㜓⟡憸㍹晋⯴㠠㓁ᷱ㕮㈧志岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧嬿
∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛

4. 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛

භ 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂䖬㣗㓭䏘浺⊈夰⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ−Ⅷ弒傲夰䨇䖬㣗濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶憸坴

䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠
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භ 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋

⩱濨

ᷴ恐䔏Ə⛇䂡㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

²²⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

ᷴ恐䔏Ə⛇䂡㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏

⇭˛媲⎪斘Ọᷲ˥㭋憸坴䔉⒨㘖␍俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦Ƣ˦ᷧ䮧Ə⅝Ḕ媑
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柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

�㺒⮋㰊檻㍹㔥

�墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

�⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

�㮶ῲ檿⽘柦⊂㰊 堳㥔䙫僤㹷㵯俾⼞⺍
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㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨
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㜓⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛
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ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶8僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

��⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

��᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㹽

∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼岮㱡䬽

⯴凮䒗⡪˚䤥㛪⎱⃘ⓈṲ

⮃˚⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷⎱

⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳

『⛇䴇䙫㛧憴⤎岇杉⽘

柦˛
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㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸Ọ岒⾠䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ (6* ƌ˦㉼岮⎆∮䙫㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛

㜓⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚
㉼岮桎┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏
⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉(6*岮㭞䙫䙣堳ạƌƋ✏凮(6*⠘
␱㋮㕟䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚
㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉(6*岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫
ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚㜓⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧
ᾄ㓁㘖Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG
梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽
䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛

㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰凚⯸���⅞㛰(6*娼⇭ㇽⷙ怙堳(6*⇭㝷˛怙堳㭋柬⇭㝷
㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪
⯆˛

㜓⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ
▕ἴ⎱⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣凮ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽ᷴᷧ凛
䙫䙣堳ạ˛

㜓⟡憸⅓⏟惏⇭䙫⊇㫱⹚✮ ESG 娼⇭⯮檿㖣ESG⠘␱㋮㕟⅓⏟惏⇭䙫 ESG 娼⇭˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮

❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

1. ⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌ✏凮㜓⟡憸䙫(6*⠘␱㋮㕟

䛟㮻廪ḲᷲƌƏ⏳㘩昷∝㉼岮㖣墒好ὃ⅞㛰䛟旃岇杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮˛

2. 䶔㋨㜓⟡憸⅓⏟惏⇭䙫⊇㫱⹚✮ ESG 娼⇭檿㖣ESG⠘␱㋮㕟⅓⏟惏⇭䙫 ESG

娼⇭˛

3. ㎈䔏ᷱ㕮㈧志岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟˛

4. 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵���⅞㛰(6*娼

⇭ㇽⷙ怙堳(6*⇭㝷˛

z ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

ḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㉦嫥㮻䍮˛

z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒㉼
岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍巷䙫

旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚
Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶

⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯

䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛�

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛�
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⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥
㛪䉠滅ƌ˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2⅝ẽ㉼岮ƌ˛

භ ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ

志ỢἼ(6*娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫��㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼
岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 :䕂⇔䚱䂁㫡⊈9ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

㘖

��⋽䟚䆪㰊 㠟僤

99 ␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱Dㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙

䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆

⇭桅䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 ʹ 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2 022/1214 

奶⮁ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣䉠

⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎Ἳ

Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏

䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼岮

⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩䔏㖣弰❲凚

䶇剙䵺㿆䙫㉼岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆怲

㴢⊼˛

#1ㅖਸ⫠ຳ/⽮ᴳ
⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#2ަԆ

#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬䛕˛
#2‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬
䛕˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����⹛

⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷ㇽ

ἵ䢚䆪㖀˛ቡ㛶侻㘼

䀰Ə㹽∮⋬㋓⅏杉䙫

⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛
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භ ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ
敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈
Ụㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴

㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

������㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆

⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳䵺㿆㴢⊼㵔℅

䙫⏖㋨乳㉼岮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶8僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

��⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

��᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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䛕˛

NM0725U-4655922-355/550
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㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱Dㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼

岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛
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1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅
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怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 (6*ƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱Dㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛
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ᷴ恐䔏˛
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ᷴ恐䔏˛

භ ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨
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⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰旃
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-
middleeast-and-africa.pdf
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㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗㓭䏘浺濨

㜓⟡憸忶怵⯮⅝凚⯸ 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Ə婙䬰⅓⏟䙫Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⋬
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栳ⱓ㖣廪䂡憴奨Ƌ忶怵✏娼⇭㖠㲼Ḕ㫱塈┶栳Ḳ廼憴俳䵍ṯᷴ⏳䙫⇭㕟ƌ̨ ESG 娼⇭䙫䒗⡪ㇷ⇭
⋬␒Ọᷲ䒗⡪Ḣ栳Ɲ㰊 孱⋽˚凑䄝岮㜓˚㱈㞺⑳⻉䉐Ọ⎱䒗⡪㩆怮˛ESG 娼⇭䙫䤥㛪ㇷ⇭⋬␒
Ọᷲ䤥㛪Ḣ栳Ɲạ⊂岮㜓˚䔉⒨岓Ợ˚㋨Ụ俬䙫⎴⯴⑳䤥㛪㩆怮˛ESG 娼⇭廪檿䙫Ứ㥔䙣堳ạ墒
好ὃ⅞㛰廪⤁䙫⏖㋨乳㥔⋀ㅊὲ˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㜓⟡憸忶怵㍹晋⯴Ọᷲ⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎏⊼✏ˣⷛ溵⌻⮁ˤ娔⮁䙫䛕㨀䮫⛴ⅎ昷∝⅏䏪㰊㺒ᷱ
⌮Ɲ⅝㔝⅌䙫 1%ㇽỌᷱὭ凑䡓䅋⑳壷䅋䙫⊿㎉˚敲㎈˚㎷⎽˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 10%ㇽỌ
ᷱὭ凑䟚㲠䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑㰊檻䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚
壤怇ㇽ⇭択ƞㇽ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑⅞㛰㺒⮋㰊檻⼞⺍檿㖣 100g CO2 e/kWh 䙫䙣曢˛

㜓⟡憸ẍᾪ怙凮Ọᷲ㖠杉㛰旃䙫䤥㛪䉠滅Ɲ�a)忶怵㍹晋⯴⎪凮⅞䈔字『䙫㭍♏䛟旃㴢⊼䙫⅓⏟怙
堳㉼岮ƏỌ㸂⯸㭍♏䙫⏖䔏『ƞ(b)忶怵㍹晋⯴⎪凮䅀匰䨕㣴⎱/ㇽ䔆䔉䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎷⌮⁌
⺞⑳䥶䤰ƞ⎱(c)忶怵㍹晋⯴墒好ὃ㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤƋUNGC炸⌨柬⎆∮ㇽˣ䵺㿆⏯
ὃ凮䙣ⰼ䴫主ƋOECD炸巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㔖㋨ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⎱⎴儷
㔾˛�

䂡ṭㆰ䔏怀Ẃ㍹晋奶⮁ƏㇸῸᾄ峛䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭ƋMSCIƌ˛

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣䔘⅓⏟䙣堳䙫䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳炷GSSƌₜ∟Ə怀Ẃₜ∟㗏✏㠠㓁ₜ∟䙣堳㕮
ờḔ㎷ᾂ䙫岮㖀Ə⯯敧䂡ᾪ怙㭊杉䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪岉䍢䙫柬䛕䰳暭岮憸ƏḍỌ㸂廼ᷴ∐䙫⏖㋨乳
⽘柦䂡䛕㨀Əὲ⥩⯴⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽ僤㹷㔯䍮䙫㉼岮˛㖣婙䬰 GSSₜ∟䙫㉼岮✏䙣堳ạⱋ杉⯮ᷴ⎾
㈧㛰㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䳫㝆ƏἭ柯恜⭯Ɲ�

• ✏䙣堳ạⱋ杉凮 UNGC ⑳ OECD 怼奶堳䂡Ƌ⥩ᷱ㕮(c)柬㈧志ƌ㛰旃䙫㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡
㹽䙫㍹晋奶⮁ƞ⎱

• ✏䔘 GSS ₜ∟㎷ᾂ岮憸䙫䵺㿆㴢⊼ⱋ杉ᷱƏᷱ㕮㈧志⅝ẽ㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㜓⟡憸⏖僤Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ䂡杅㉼岮䛕䙫俳⎽⽾敺㎌
㉼岮㖣⅝㉼岮ᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䙫䙣堳ạ˛⏖僤䙣䔆ᷱ志敺㎌㉼岮
䙫ガ㲨⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㜓⟡憸㉼岮䙫憸坴場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ䙫㊜㊣⒨ᷴ䬍⏯㜓⟡憸䙫 ESG 㨀
㹽Əㇽ㜓⟡憸㈧㉼岮䙫暭檻㉼岮姯≪ḍ㲈㛰ㆰ䔏ỢἼ ESG㨀㹽ㇽ凮㜓⟡憸㈧ㆰ䔏俬䛟⏳䙫 ESG㨀
㹽Ə⛇㭋㎷ᾂᷴ䬍⏯㜓⟡憸 ESG㨀㹽䙫嬰∟㉼岮˛

㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫 ESG䉠滅俳ὦ䔏⎪俪⟡㹽ƏἭ㛪ὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟Ƌ
MSCI All Countries World IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ ESG䉠滅˛

z ◦土悍㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨

• 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛

• 㜓⟡憸䙫 ESG娼䴁Ə⍚ᷱ志㜓⟡憸㋨῰䙫⊇㫱⹚✮ ESG娼⇭˛

• 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛

• 㜓⟡憸⥩ᷱ㕮㈧志㍹晋⯴㍹ẽ『䯐恟奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧嬿∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛

z ⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋⩱濨

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝⮁
ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍⏯⏖
㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫
䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-
sustainable-investments-methodology.pdf

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶㭋憸

坴䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝⏖

㋨乳䛕㨀˛�
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——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮⯯
㛰㖠㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇䴇䔉
䔆岇杉⽘柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛

——⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ
⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣ⷌὃḔ
⟡㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂ạ㫱㲼
㠯ˤ˛墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖
□ ␍

㜓⟡憸忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛⺍⠘␱Ḕ㎷
ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸忶怵⯮⅝凚⯸ 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Ə婙䬰⅓⏟䙫Ḣ奨䵺㿆㴢⊼⋬
㋓䟻䩝˚敲䙣˚䔆䔉⎱ƒㇽ⇭択ὦ䔏⎱ㆰ䔏㖣ẋ态怲弟䙫⏫䨕䦸㉧ƏỌ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㜓⟡憸⯮暭Ḕ㖣⾅弰❲凚廪ἵ䢚ẋ态䳢䵘Ƌὲ⥩曢⊼˚凑⊼⋽⎱ƒㇽ㕟䢣怊㎌庱异ƌ䔉䔆㔝䚱䙫⅓
⏟˛

✏㭊⸟ⷩ㲨ᷲƏ㜓⟡憸⯮㉼岮㖣⤎❲⎱Ḕ⯶❲ⷩ‣⅓⏟䙫傈㜓嬰∟㉼岮䴫⏯Ə婙䬰⅓⏟⾅Ṳ䙫㴢⊼
⋬㋓ᷲ⇾⏫柬Ɲ⎆㜷㖀Ƌὲ⥩憸ⱓ⎱曢㱇㜷㖀ƌ̊ 曝ờ⎱曢免䳢䵘Ƌὲ⥩曢㱇⑳曢䷁ƌ̊ 䦸㉧Ƌὲ⥩
庱异ㄆㆰ䦸㉧ƌ⎱⟡䣵娔㖤Ƌὲ⥩庱异曢㱇ℬ曢䫀ƌ̨ ㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭
凮ⅴ䔆僤㹷㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲
Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈
⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛㉼岮桎┶⯮婙䬰⅓⏟好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒
Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨

㜓⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥⏳桅㛧὚˦䙫⎽⏸˛ヶ〄㘖㜓⟡憸Ⱈ㮶ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ ESG
妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭᷴ㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ˛㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰
ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

㉼岮桎┶ὦ䔏⅝⇭㝷Ὥ≜⻡ᷧῲ㉼岮䴫⏯Ə✏⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə婙㉼
岮䴫⏯䙫 ESG娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟䙫 ESG娼⇭˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 䶔㋨㜓⟡憸㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮Ƌ䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞晋⣽Ə⯮ᷴ
嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%ƌ̨ Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ ���
⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸
��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㋮㉼岮

㱡䬽⯴凮䒗⡪˚䤥㛪

⎱⃘ⓈṲ⋀˚⯱憴ạ

㫱˚⎴岑儷⎱⎴岫岩

Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳『

⛇䴇䙫㛧憴⤎岇杉⽘

柦˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

NM0725U-4655922-360/550



• ⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ ESG 娼⇭⯮䶔㋨檿㖣㛰
旃㋮㕟䙫 ESG娼⇭˛

• 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG 娼⇭ㇽⷙ
怙堳 ESG⇭㝷˛

• ㎈䔏ᷱ㕮㈧志䙫㍹ẽ『䯐恟˛

z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒
㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍
巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ
旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎
┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə
✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫
㉼岮˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂宅䏠怋丬⍊㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䙫㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮ㇽ䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞˛䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ
⯴㱽䔏忻䙫㉼岮⯮ᷴ㛪嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%˛

㜓⟡憸两岮䔉凚⯸ 80%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1 ⏖㋨乳ƌ˛Ⱈ怀Ẃ⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸
两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两
岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀
⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2杅⏖㋨乳ƌ˛

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

✏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻㘩Ə⯮㠠㓁⏖㋨乳㉼岮䙫㹽∮怙堳娼἗˛場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ὃ⅝ẽ㛰
昷䔏忻Əὲ⥩㴨⊼『⑳⯴㱽Ə俳ᷱ志ỢἼ ESG 娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣婙䬰場䔆ⷌ⅞䙫䛟
旃㉼岮˛

⅝ẽ

��⊭ㆿ䵊㶜咲⅞
䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀
䙫⏖㋨乳㉼岮˛

#1⏖㋨乳

㉼岮丵ⴞ 䤥㛪
#2杅⏖㋨
乳

�� 昜⊭ㆿ䵊⋬㋓
ᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼
岮岮㠣䙫㉼岮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎Ἳ

Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏

䤡Ɲ

� 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢 ⊼ 䙫 㔝 ⅌ Ụ

栴˛

� 宅㗪摉㏭桖䤡墒

㉼岮⅓⏟ὃ⇡䙫

䶇剙㉼岮Əὲ⥩

䔏㖣弰❲凚䶇剙

䵺㿆䙫㉼岮˛

� 䂝弉摉㏭⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䙫䶇剙

䇆怲㴢⊼˛

䑘⠫
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‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�����������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

99��␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

1 ⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㳙䲧㫡ỗ婈⇔˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍

⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭

桅Ə⇔䚱䂁㫡䙫㹽

∮⋬㋓昷∝㍹㔥⎱

㖣����⹛⹼∴弰⏸

ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪

㖀˛ቡ㛶侻㘼䀰Ə

㹽∮⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛
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z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

     ‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2昜⊭ㆿ䵊ƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁
ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ 20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ
▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

ὦ䔏婙䬰㉼岮ᷴ㛪⽘柦⏖㋨乳㉼岮䛕㨀䙫总凛Ə⛇䂡婙䬰㉼岮䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ⪤䊼⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏ㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Co untries World Indexƌ䔏ὃ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙
䙫勌⹙ ESG䉠滅˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓᶣㆿ䵊䧤⋆⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂㑷ⷍ仁〬⊭ㆿ䵊⻥▞䯞濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

�����������㘖᳤㿟仁〬

㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㵔℅䙫䒗⡪⏖㋨乳

㉼岮˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⏖

㋨乳㉼岮䛕㨀䙫㋮

㕟˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝

ẽ㴢⊼峍僤Ə⾅俳

䂡䒗⡪䛕㨀ὃ⇡憴

⤎岉䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ

䢚㛦Ị恟柬᷻⅞㛰

Ƌ⅝Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧
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z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀 www.blackrock.com 䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰
旃䶙柨˛⥩㬙⎽⽾㛰旃⏖㋨乳㉼岮㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶
妤 ♏ Ɲ https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-
investments-methodology.pdf˛
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㨎䖝塍ṉ���������䧪�㝛䧪�Ʊ�⊈�D㩳⊈㨎䖝塍ṉ��������䧪�㝛桔㩳

㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣䍮䋁έ⃶㏴䖈⚸悏��������� ��������

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣������=(;=&87�.9����

䍮❁⊈�ピ䟼㗁䄷涜

˅˅ ː� �㓭 ˅Rݲ ⋤

□ ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ

宅㛧⯸䂡ŮBBB�

□ ㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

□ ㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

ݲ ⅝ẁ廰䍮❁濘䟼㗁䄷涜Ə⎱⃿䮈ᷴỌ⏖

㋨乳㉼岮䂡⅝䛕㨀ƏἭ⅝⯮㋨㛰㮻ὲ㛧

⯸䂡���䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ

□ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅

柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

ݲ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢

⊼

ݲ ⅞䤥㛪䛕㨀

ː ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅㛧

⯸䂡ŮBBB�

□ ⅝ᾪ怙䒗⡪ƒ䤥㛪䉠滅Əテ⫅᳋㗁Ḛ₸ᶹḓ

⊭ㆿ䵊ㅓ宅

㨎䖝⃄朜㋮㬷䛆奶ὲ

��������奶⮁䙫⇭

桅䳢䵘Ə⅝∝⮁ṭ䍮

❁⊭ㆿ䵊䱑㺝㯹↓䙫

⇾塏˛婙奶ὲḍ㜑⋬

㋓䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢

⊼䙫⇾塏˛⅞䒗⡪䛕

㨀䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

ㇽ㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㋮㉼岮㖣

㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀䙫䵺㿆㴢⊼Əテ

婙柬㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕

㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟

恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷˛
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㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䏘浺䍮❁⊈濘ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸20%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅞䒗⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛岄叱⾞⯮⏖㋨乳㉼岮⮁侐

䂡㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˚ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ婙䬰䛕㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑剖⥤䮈㲢

⯍巷䙫䙣堳ạㇽ嬰∟˛岄叱⾞⎪俪䛟旃䙫⏖㋨乳㠭㞝Ὥ䢡⮁㉼岮㘖␍䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

⏖㋨乳㉼岮ẍㆰ䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ �'16+��奨㰩˛岄叱⾞ⷙ∝姩ᷧ⤾㹽∮

Ὥ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛

㉼岮桎┶⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶⮁
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භ 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂䖬㣗㓭䏘浺⊈夰⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ−Ⅷ弒傲夰䨇䖬㣗濨

㜓⟡憸䙫㋨῰凚⯸㛰10%㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮˛㈧㛰⏖㋨乳㉼岮⯮䔘㉼岮桎┶娼἗ƏỌ䬍⏯ᷱ
㕮㥩志䙫岄叱⾞ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽˛

岄叱⾞㉼岮㖣㛰⊐总凛ᷧ䳢⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə怀Ẃ䛕㨀⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷㖣
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⎱偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥䒗⡪⎱䤥㛪䛕㨀˦ƌ˛

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶憸坴

䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠
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㉼岮⥩ⱓᷲ⇾ガ㲨Ə⯮墒娼἗䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Ɲ
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c) 䉠⮁㔝䚱䔏忻墒娼⮁䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Əὲ⥩䶇剙ₜ∟˚䤥㛪ₜ∟⑳⏖㋨乳䙣
ⰼₜ∟ƞㇽ

d) ⮁ざ嬰∟䬍⏯䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

භ 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋

⩱濨

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝⮁

ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍⏯⏖

㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫

䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-
sustainable-investments-methodology.pdf

²²⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ
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ⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

㬷䛆⇭桅廰⇾ᷧ柬˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮Ə㠠㓁婙柬⎆∮Ə凮⇭桅ᷧ凛䙫㉼岮ㆰᷴ㛪

⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㹽∮˛

˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣憸坴䔉⒨柬ᷲ婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㹽∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢

⊼㹽∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⮃˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷

⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫
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㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˚⅝㍹晋㔦䬽⎱⅝㋨㛰䙫䶇剙ₜ∟Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇
䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

� 㺒⮋㰊檻㍹㔥

� 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

� ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

� 㮶ῲ檿⽘柦⊂㰊 堳㥔䙫僤㹷㵯俾⼞⺍

� 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主�2(&'�巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

� 伡Ḷ䧲⹶⎱⏯奶㩆∝Ọ䛊㎎㛰旃恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)
巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫ガ㲨
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⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨
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㜓⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

㉼岮桎┶恫⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎

┶⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫

⎪凮Ƌὲ⥩廪ἵ䢚㍹㔥䙣堳ạ⑳⅞㛰㭊杉(6*岮㭞䙫䙣堳ạƌƏḍ⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏

⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮Ƌὲ⥩廪檿䢚㍹㔥俬Ə⅞㛰勌⹙⅞䈔字『䇆┭⁁㲼䙫䙣堳ạ⎱⅞㛰岇杉(6*
岮㭞䙫䙣堳ạƌ̨

娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒

Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨

暏⽳㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫䙣堳ạƋ⍚㜓⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙䬰䙣堳ạƌ怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖

Ƌ晋⅝ẽ⛇䴇⣽ƌ⅝䮈䏭凮岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉

䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞
㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛怙堳㭋⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿

ESG㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫㕟㓁˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛

භ 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁

䄷涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

1. 㜓⟡憸䶔㋨凚⯸㋨㛰10%䙫⏖㋨乳㉼岮˛Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮

䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓

⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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姟Ə✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣

堳ạ䙫㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨
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2. 㜓⟡憸㍹晋⯴ᷱ㕮㈧志岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧嬿∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼
岮˛

භ 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂䖬㣗㓭䏘浺⊈夰⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ−Ⅷ弒傲夰䨇䖬㣗濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

භ 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋

⩱濨

ᷴ恐䔏Ə⛇䂡㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

²²⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

ᷴ恐䔏Ə⛇䂡㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏

⇭˛媲⎪斘Ọᷲ˥㭋憸坴䔉⒨㘖␍俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦Ƣ˦ᷧ䮧Ə⅝Ḕ媑

㗵㜓⟡憸⥩Ἴ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

²²⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤƢ
婚ガƝ

ᷴ恐䔏Ə⛇䂡㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏

⇭˛

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶憸坴

䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠

滅˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼岮

㱡䬽⯴凮䒗⡪˚䤥㛪

⎱⃘ⓈṲ⮃˚⯱憴ạ

㫱˚⎴岑儷⎱⎴岫岩

Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳『

⛇䴇䙫㛧憴⤎岇杉⽘

柦˛
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

ط 㘖

ප ␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞(0($⟡䷁䯐恟㔦䬽Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

�⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

�怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主�2(&'�巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

�㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸⯮ᷴ⯸㖣���䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛㜓⟡憸⏖㉼岮㖣⅏䷁
⏖ᾂ恟㒮䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ə⋬㋓杅㉼岮䴁嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢䮈䏭˛

㜓⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

㉼岮桎┶㛪⯴䙣堳ạ怙堳娼἗Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮岒⾠ESG㥔⋀ㅊὲ㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤
⊂⎱⅝ESG梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ
⅝䬽䕌『✗䮈䏭ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛

㉼岮桎┶䛊⯆㠠㓁䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭桖䤡⅞㛰廪ἵ (6*�娼䴁⎱墒㨀姿㛰䈔字䙫䙣堳ạ˛㉼
岮桎┶态怵˥妧⯆⏴▕˦⯴婙䬰䙣堳ạ怙堳㛛㷘⅌䙫⇭㝷ƏỌ嬿∌ḍ㜑⎴㘇✏䬓ᷰ㖠岮㖀⇭
㝷Ḕ䙫䛟旃(6*�岮㖀Əḍ⏖㱡⮁凮婙䬰䙣堳ạ怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲㰩㔠╫⅝
(6*�岮㭞˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏⣽倿䙫(6*岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈
❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷

涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

1. ㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

z ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㉦嫥

㮻䍮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

㬷䛆⇭桅廰⇾ᷧ柬˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮Ə㠠㓁婙柬⎆∮Ə凮⇭桅ᷧ凛䙫㉼岮ㆰᷴ㛪⚛

憴㏴⮚㬷䛆⇭桅䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㹽∮˛

˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣憸坴䔉⒨柬ᷲ婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㹽

∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㹽

∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛
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z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒㉼岮
⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍巷䙫旃捜
塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑

慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶⏳

ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯䏭㘩

昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪
䉠滅ƌ˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2⅝ẽ㉼岮ƌ˛

භ ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志Ợ

Ἴ(6*娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣䉠

⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎ἻỌᷲ

⏫柬䙫Ụ栴塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼䙫㔝

⅌Ụ栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼岮

⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩䔏㖣弰❲凚

䶇剙䵺㿆䙫㉼岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼岮

⅓⏟䙫䶇剙䇆怲㴢

⊼˛

#1ㅖਸ⫠ຳ/⽮ᴳ
⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#2ަԆ

#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬䛕˛
#2‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬
䛕˛
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‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫��㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 :䕂⇔䚱䂁㫡⊈9ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

��������������� 㘖

��⋽䟚䆪㰊 㠟僤

99 ␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱Dㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰

㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

� ⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 ʹ媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍

⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����⹛

⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷ㇽ

ἵ䢚䆪㖀˛Ⱈ㛶侻俳

姧Ə㹽∮⋬㋓⅏杉䙫

⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶8僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

��⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

��᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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භ ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛
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䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2022/1214 奶⮁ṭ

䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭

桅Ə⇔䚱䂁㫡䙫㹽

∮⋬㋓昷∝㍹㔥⎱

㖣����⹛⹼∴弰⏸

ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪

㖀˛ቡ㛶侻㘼䀰Ə

㹽∮⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ
敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈

Ụㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ悎⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ヾẁ廰䕂䍮❁⊈濘ピ䟼㗁䄷

涜濨

㱹㛰˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓㆿ䵊䧤⋆悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂㪍曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

���������㘖⅞㛰䒗⡪䛕

㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㵔℅䙫

⏖㋨乳㉼岮˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪

䉠滅䙫㋮㕟˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝

ẽ㴢⊼峍僤Ə⾅俳

䂡䒗⡪䛕㨀ὃ⇡憴

⤎岉䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛
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⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰

旃䶙柨˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃ὦ䔏⟡㜓㴅⯆妧滅㖠㲼䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ

掯 ㎌ 壮 壤 ⎱ 䱿 岣 㖣 斊 ᷲ 䙫 䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-
europe-middleeast-and-africa.pdf
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ƋFactset Nutrition UniverseƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ ESG䉠滅˛ 

 
z ◦土悍㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨 

• 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛ 

• 㜓⟡憸䙫 (6*娼䴁Ə⍚ᷱ志㜓⟡憸㋨῰䙫⊇㫱⹚✮ (6*娼⇭ˤ!

• 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦��3$,��䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志ˤ!

• 㜓⟡憸⥩ᷱ㕮㈧志㍹晋⯴㍹ẽ『䯐恟奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧嬿∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛ 

 
z ⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋⩱濨 

 

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝
⮁ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍
⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣
斊 ᷲ 䙫 䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-
investments-methodology.pdf 

 

——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ 

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮
⯯㛰㖠㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇
䴇䔉䔆岇杉⽘柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛ 

——⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ 

 

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽
∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣
ⷌὃḔ⟡㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂
ạ㫱㲼㠯ˤ˛墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛ 

 

 

 

 

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㋮㉼岮

㱡䬽⯴凮䒗⡪˚䤥㛪

⎱⃘ⓈṲ⋀˚⯱憴ạ

㫱˚⎴岑儷⎱⎴岫岩

Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳『

⛇䴇䙫㛧憴⤎岇杉⽘

柦˛�

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶㭋憸

坴䔉⒨⥩Ἴ总凛⏖㋨

乳䛕㨀˛�
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛⺍⠘
␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸忶怵⯮ᷴ⯸㖣 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⾅ṲỢἼ㦲ㇷ棆⒨⎱徙㥔⃠‣掯ᷧ惏Ụ䙫㴢
⊼䙫⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟Ə⋬㋓⋬壄˚⊇ⷌ˚⇭択˚㉧堺˚棆⒨⎱徙㥔䛟旃㛴⋀˚䨕⬷˚徙
㥔ㇽ棆⒨䴁⋽⭟⒨⎱棆⒨䔆䔉┭ƏỌ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛ὃ䂡㭋ᷧ惏⇭Ə⟡憸㉼岮㖣✏䇆
棱䦸⭟Ḣ栳䮫⛴ⅎ䨴㥜ㆰ⯴⅏䏪⏖㋨乳䙣ⰼ㋸㈗䙫⅓⏟˛㈧⁛憴䙫ᷰ⤎⏖㋨乳䙣ⰼ䙫䇆棱䦸⭟嶏
⋉㘖Ɲ㎏⻊⁌⺞⎱⏖㋨乳棙棆恟㒮˚㎷檿⅏䏪棆䉐ᾂㆰ掯䙫㔯䍮Ə⎱ᾪὦ㸂⯸岮㹷⮭暭❲俼䨕˛
㉼岮桎┶⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮䇆棱䦸⭟Ḣ栳㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG
梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈
䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲
⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁
⯸ƌ̨ ㉼岮桎┶婴䂡婙䬰⅓⏟㘖⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥⏳桅㛧὚˦䙫⎽⏸˛ヶ〄㘖㜓⟡憸Ⱈ㮶ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ ESG
妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭᷴ㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ˛㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰
ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

㜓⟡憸㉼岮䮫⛴䔘Ƌ㋰㉼岮桎┶䙫ヶ奲ƌ⅏䏪ỢἼℑℯ⯮㵯岢俬⯴䇆棱䦸⭟ᷴ㖞弰孱䙫‶⥤ὃ䂡
⅝㥔⋀䙫Ḣ奨䬽䕌㎏⊼⊂Ḳ⅓⏟Ị塏Ƌ˥Factset 䇆棱䦸⭟䮫⛴˦ƌ˛⾅ Factset 䇆棱䦸⭟䮫⛴㐹
晋凚⯸20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭⯮檿㖣Factset䇆棱䦸⭟䮫⛴䙫ESG
娼⇭˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆㰊 弰❲⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 䶔㋨㜓⟡憸㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮Ƌ䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞晋⣽Ə
⯮ᷴ嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%ƌ̨ Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫
凚⯸ ��⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡
憸两岮䔉䙫凚⯸ ���⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

• ⾅ Factset 䇆棱䦸⭟䮫⛴㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮
ESG娼⇭⯮䶔㋨檿㖣 Factset䇆棱䦸⭟䮫⛴䙫 ESG娼⇭˛

• 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG娼
⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

• ㎈䔏ᷱ㕮㈧志䙫㍹ẽ『䯐恟˛

z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼
἗墒㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁
✏䮈㲢⯍巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈
䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼
岮桎┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛
㎌㎌姟Ə✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴
㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛
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⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂宅䏠怋丬⍊㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䙫㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮ㇽ䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞˛䔏ὃ
㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫㉼岮⯮ᷴ㛪嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%˛

㜓⟡憸两岮䔉凚⯸ 80%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1⏖㋨乳ƌ˛Ⱈ怀Ẃ⏖㋨乳㉼岮俳
姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖
㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2杅⏖㋨乳ƌ˛

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

✏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻㘩Ə⯮㠠㓁⏖㋨乳㉼岮䙫㹽∮怙堳娼἗˛場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ὃ⅝ẽ㛰
昷䔏忻Əὲ⥩㴨⊼『⑳⯴㱽Ə俳ᷱ志ỢἼ ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣婙䬰場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃
㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�������������������������� ������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

����������������99��␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖

㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

1 ⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㳙䲧㫡ỗ婈⇔˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭

桅䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 –媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 2022/1214 奶⮁

ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

⅝ẽ

�� ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞
䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀
䙫⏖㋨乳㉼岮˛

��⏖㋨乳

㉼岮柬䛕 䤥㛪

��杅⏖㋨乳

�� 昜⊭ㆿ䵊⋬㋓
ᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼
岮岮㠣䙫㉼岮˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

ἻỌᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

� 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢⊼䙫㔝⅌Ụ

栴˛

� 宅㗪摉㏭桖䤡墒

㉼岮⅓⏟ὃ⇡䙫

䶇剙㉼岮Əὲ⥩

䔏㖣弰❲凚䶇剙

䵺㿆䙫㉼岮˛

� 䂝弉摉㏭⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䙫䶇剙

䇆怲㴢⊼˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭

桅Ə⇔䚱䂁㫡䙫㹽

∮⋬㋓昷∝㍹㔥⎱

㖣����⹛⹼∴弰⏸

ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪

㖀˛Ⱈ㛶侻俳姧Ə

㹽∮⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼

岮㖣䉠⮁岮䔉䙫

Ụ栴˛

䑘⠫
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z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i)㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁
㬷䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

     ‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2昜⊭ㆿ䵊ƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ
䟼㗁ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ 20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈
Ụㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

ὦ䔏婙䬰㉼岮ᷴ㛪⽘柦⏖㋨乳㉼岮䛕㨀䙫总凛Ə⛇䂡婙䬰㉼岮䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏
忻˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

 
㘖᳤㿟仁〬㬷䛆

⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㵔℅䙫䒗

⡪⏖㋨乳㉼岮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ㴢

⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗⡪䛕

㨀ὃ⇡憴⤎岉䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚㛦

Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝Ḕ⋬

㋓ƌ凮㛧὚塏䏥⯴ㆰ䙫

㺒⮋㰊檻㍹㔥㰛⹚䙫㴢

⊼˛
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㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ⪤䊼⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏFactset 䇆棱䦸⭟䮫⛴ƋFactset Nutrition Universeƌ䔏ὃ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌
⹙ ESG䉠滅˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓᶣㆿ䵊䧤⋆⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂㑷ⷍ仁〬⊭ㆿ䵊⻥▞䯞濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀 www.blackrock.com 䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰

旃䶙柨˛⥩㬙⎽⽾㛰旃⏖㋨乳㉼岮㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶

妤 ♏ Ɲ https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-

investments-methodology.pdf˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⏖

㋨乳㉼岮䛕㨀䙫㋮

㕟˛
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㨎䖝塍ṉ 2019/2088䧪 9㝛䧪 1傱 4a㩳⊈㨎䖝塍ṉ 2020/852䧪 5㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣⊭ㆿ䵊侻㵎⚸悏                  

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣5493009Z1H3ONBJRQQ80

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗

㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗㓭䏘浺濨

㜓⟡憸⯮ᷴ⯸㖣 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⏖㋨乳僤㹷⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛⏖㋨乳僤㹷⅓⏟
㋮⾅Ṳ⏍桅僤㹷⎱僤㹷䦸㉧䙫⅓⏟Ə⋬㋓ⅴ䔆僤㹷䦸㉧ƞⅴ䔆僤㹷䙣ⰼ┭ƞ⏍桅䆪㖀ƞ僤㹷
㔯䚱ƞ廻⊐僤㹷⎱⟡䣵⻡娔˛

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸ 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅞䒗⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㮶柬⏖㋨乳㉼岮䛕㨀
䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻⇾㖣Ọᷱ㖠㠭ⅎ˛岄叱⾞⯮⏖㋨乳㉼岮⮁侐䂡㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪
䛕㨀˚ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ婙䬰䛕㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạㇽ嬰∟˛岄
叱⾞⎪俪䛟旃䙫⏖㋨乳㠭㞝Ὥ䢡⮁㉼岮㘖␍䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

岄叱⾞㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙ᷧ䳢⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə怀Ẃ䛕㨀⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷㖣
㛦Ị僤㹷⑳⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䚱˚㱈㞺昙㲢˚⾑䒗ⅴ䔏⑳⛅㔝˚⁌⺞˚䇆棱˚塂䔆⑳㕀備
⎱偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥䒗⡪⎱䤥㛪䛕㨀˦ƌ˛

㉼岮⥩ⱓᷲ⇾ガ㲨Ə⯮墒娼἗䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Ɲ

a) 䙣堳ạ㛰㛧ἵ㮻ὲ䙫㥔⋀㴢⊼㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ

b) 䙣堳ạ䙫㥔⋀ㅊὲ㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㋮㉼岮

㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼Əテ婙柬㉼岮ᷴ

㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗

⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ə俳

᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑

剖⥤䮈㲢⯍巷˛

㨎䖝⃄朜㋮㬷䛆奶ὲ

�������� 奶⮁䙫⇭

桅䳢䵘Ə⅝∝⮁ṭ䍮

❁⊭ㆿ䵊䱑㺝㯹↓䙫

⇾塏˛婙奶ὲḍ㜑⋬

㋓䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢

⊼䙫⇾塏˛⅞䒗⡪䛕

㨀䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

ㇽ㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

℞⮯ἄ↢䘬℟䑘⠫䚖㧁䘬⎗㊩临㈽屯                 ℞ὫὫ忚䑘⠫炾䣦㚫䈡溆炻⍲⃀䭉ᶵẍ⎗㊩
㚨⮹䁢炛15%                                                              临㈽屯䁢℞䚖㧁炻Ữ℞⮯㊩㚱㭼ἳ㚨⮹        

%䘬⎗㊩临㈽屯

㈽屯㕤䫎⎰㫸䚇↮栆枭ᶳ䘬䑘⠫⎗㊩临
屯㟤䘬䴻㾇㳣≽

℟䑘⠫䚖㧁⍲㈽屯㕤䫎⎰㫸䚇↮
栆枭ᶳ䘬䑘⠫⎗㊩临屯㟤䘬䴻㾇
㳣≽

㈽屯㕤ᶵ䫎⎰㫸䚇↮栆枭ᶳ䘬䑘
⠫⎗㊩临屯㟤䘬䴻㾇㳣≽

℟䑘⠫䚖㧁⍲㈽屯㕤ᶵ䫎⎰㫸䚇↮
栆枭ᶳ䘬䑘⠫⎗㊩临屯㟤䘬䴻㾇㳣
≽

⅞䤥㛪䛕㨀

℞⮯ἄ↢䘬℟䣦㚫䚖㧁䘬⎗㊩临㈽屯

㚨⮹䁢炛1% ℞Ὣ忚䑘⠫炾䣦㚫䈡溆炻ょ⮯⮯ᶵ㚫ἄ↢ảỽ
⎗㊩临㈽屯
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㜓⟡憸俪ㅕ墒好䂡凮䙣堳ạ㥔⋀䛟旃䙫旃捜䒗⡪⎱䤥㛪┶栳Əὦ䔏 ESG娼⇭ὃ䂡娼἗䙣堳ạ⯴
婙䬰梏暑⑳㩆怮䙫㉦㒻⑳䮈䏭Ḳ㖠㲼˛ESG 娼⇭ᾄ㓁䙣堳ạ㵰⎱䙫㴢⊼桅❲䢡婴勌⹙䒗⡪⑳䤥
㛪┶栳ⱓ㖣廪䂡憴奨Ƌ忶怵✏娼⇭㖠㲼Ḕ㫱塈┶栳Ḳ廼憴俳䵍ṯᷴ⏳䙫⇭㕟ƌ̨ ESG 娼⇭䙫䒗
⡪ㇷ⇭⋬␒Ọᷲ䒗⡪Ḣ栳Ɲ㰊 孱⋽˚凑䄝岮㜓˚㱈㞺⑳⻉䉐Ọ⎱䒗⡪㩆怮˛ESG 娼⇭䙫䤥㛪
ㇷ⇭⋬␒Ọᷲ䤥㛪Ḣ栳Ɲạ⊂岮㜓˚䔉⒨岓Ợ˚㋨Ụ俬䙫⎴⯴⑳䤥㛪㩆怮˛ESG 娼⇭廪檿䙫Ứ
㥔䙣堳ạ墒好ὃ⅞㛰廪⤁䙫⏖㋨乳㥔⋀ㅊὲ˛ 

㜓⟡憸ᷴ㛪㉼岮㖣墒㭟桅䂡Ọᷲ堳㥔Ƌ㋰⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽䔳⮁ƌ䙫⅓⏟Ɲ䅋⎱㵯俾⒨ƞ㲠㰊
敲㎈⑳䔆䔉ƞ⎱䶃⏯㲠㰊˛ 

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㜓⟡憸忶怵㍹晋⯴Ọᷲ⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎏⊼✏ˣⷛ溵⌻⮁ˤ娔⮁䙫䛕㨀䮫⛴ⅎ昷∝⅏䏪㰊㺒
ᷱ⌮Ɲ⅝㔝⅌䙫 1%ㇽỌᷱὭ凑䡓䅋⑳壷䅋䙫⊿㎉˚敲㎈˚㎷⎽˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 10%
ㇽỌᷱὭ凑䟚㲠䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑㰊檻䆪㖀䙫⊿㎉˚
敲㎈˚壤怇ㇽ⇭択ƞㇽ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑⅞㛰㺒⮋㰊檻⼞⺍檿㖣 100g CO2 e/kWh 䙫䙣
曢˛ 

㜓⟡憸ẍᾪ怙凮Ọᷲ㖠杉㛰旃䙫䤥㛪䉠滅Ɲ(a)忶怵㍹晋⯴⎪凮⅞䈔字『䙫㭍♏䛟旃㴢⊼䙫⅓⏟
怙堳㉼岮ƏỌ㸂⯸㭍♏䙫⏖䔏『ƞ(b)忶怵㍹晋⯴⎪凮䅀匰䨕㣴⎱/ㇽ䔆䔉䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎷
⌮⁌⺞⑳䥶䤰ƞ⎱(c)忶怵㍹晋⯴墒好ὃ㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤƋUNGCƌ⌨柬⎆∮ㇽ
ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主ƋOECDƌ巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㔖㋨ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚
䒗⡪⎱⎴儷㔾˛ 

䂡ṭㆰ䔏怀Ẃ㍹晋奶⮁ƏㇸῸᾄ峛䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭ƋMSCIƌ˛ 

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣䔘⅓⏟䙣堳䙫䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳ƋGSSƌₜ∟Ə怀Ẃₜ∟㗏✏㠠㓁ₜ∟䙣堳
㕮ờḔ㎷ᾂ䙫岮㖀Ə⯯敧䂡ᾪ怙㭊杉䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪岉䍢䙫柬䛕䰳暭岮憸ƏḍỌ㸂廼ᷴ∐䙫⏖
㋨乳⽘柦䂡䛕㨀Əὲ⥩⯴⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽ僤㹷㔯䍮䙫㉼岮˛㖣婙䬰 GSSₜ∟䙫㉼岮✏䙣堳ạⱋ杉
⯮ᷴ⎾㈧㛰㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䳫㝆ƏἭ柯恜⭯Ɲ 

x ✏䙣堳ạⱋ杉凮UNGC⑳OECD怼奶堳䂡Ƌ⥩ᷱ㕮(c)柬㈧志ƌ㛰旃䙫㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡
㹽䙫㍹晋奶⮁ƞ⎱ 

x ✏䔘 GSS ₜ∟㎷ᾂ岮憸䙫䵺㿆㴢⊼ⱋ杉ᷱƏᷱ㕮㈧志⅝ẽ㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶
⮁˛ 

㜓⟡憸⏖僤Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ䂡杅㉼岮䛕䙫俳⎽⽾敺
㎌㉼岮㖣⅝㉼岮ᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䙫䙣堳ạ˛⏖僤䙣䔆ᷱ志敺㎌
㉼岮䙫ガ㲨⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㜓⟡憸㉼岮䙫憸坴場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ䙫㊜㊣⒨ᷴ䬍⏯㜓⟡憸䙫
ESG㨀㹽Əㇽ㜓⟡憸㈧㉼岮䙫暭檻㉼岮姯≪ḍ㲈㛰ㆰ䔏ỢἼ ESG㨀㹽ㇽ凮㜓⟡憸㈧ㆰ䔏俬䛟⏳
䙫 ESG 㨀㹽Ə⛇㭋㎷ᾂᷴ䬍⏯㜓⟡憸 ESG 㨀㹽䙫嬰∟㉼岮˛㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫 ESG
䉠滅俳ὦ䔏⎪俪⟡㹽ƏἭ㛪ὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ
Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ ESG䉠滅˛ 

 
z ◦土悍㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨 

x 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛ 

x 㜓⟡憸䙫 ESG娼䴁Ə⍚ᷱ志㜓⟡憸㋨῰䙫⊇㫱⹚✮ ESG娼⇭˛ 

x 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛ 

x 㜓⟡憸㍹晋⯴㠠㓁ᷱ㕮㈧志㍹ẽ『䯐恟奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧嬿∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛ 

 
z ⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋⩱濨 

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝⮁
ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍⏯⏖
㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫
䶙䵈㿶妤♏Ɲ h ttps://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-
sustainable-investments-methodology.pdf 

 

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶㭋憸

坴䔉⒨⥩Ἴ总凛⏖㋨

乳䛕㨀˛�
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——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮⯯㛰㖠
㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆岇杉⽘
柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛

——⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱
ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣ⷌὃḔ⟡㜓⎆
∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂ạ㫱㲼㠯ˤ˛墒好ὃ
ⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛⺍⠘␱Ḕ㎷

ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸⯮凚⯸ 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⏖㋨乳僤㹷⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛⏖㋨乳僤㹷⅓⏟㋮⾅Ṳ
⏍桅僤㹷⎱僤㹷䦸㉧䙫⅓⏟Ə⋬㋓ⅴ䔆僤㹷䦸㉧ƞⅴ䔆僤㹷䙣ⰼ┭ƞ⏍桅䆪㖀ƞ僤㹷㔯䚱ƞ廻⊐
僤㹷⎱⟡䣵⻡娔˛㉼岮桎┶⯮⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮⏍桅僤㹷⎱僤㹷䦸㉧㛰旃䙫梏
暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG 梏暑⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞
䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭 ESG 䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛

㜓⟡憸ᷴ㛪㉼岮㖣墒㭟桅䂡Ọᷲ堳㥔Ƌ㋰⅏䏪堳㥔⇭桅㨀㹽䔳⮁ƌ䙫⅓⏟Ɲ䅋⎱㵯俾⒨ƞ㲠㰊敲
㎈⑳䔆䔉ƞ⎱䶃⏯㲠㰊˛娼⮁㮶柬㴢⊼ㇽ堳㥔䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱
㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㜓⟡憸Ⱈ⏖㋨乳㉼岮㎈⎽˥⏳桅㛧὚˦䙫⎽⏸˛ヶ〄㘖㜓⟡憸Ⱈ㮶ῲ䛟旃堳㥔㴢⊼恟⎽Ƌ⾅ ESG
妧滅Ὥ䛲ƌ㛧὚䙣堳ạƋἭᷴ㍹晋ỢἼ堳㥔㴢⊼ƌ̨ 㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰
ESG 娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG ⇭㝷˛

㉼岮桎┶怲䔏⅝⇭㝷≜⻡䙫㉼岮䴫⏯Ə⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə⅝ ESG 娼⇭
⯮檿㖣㛰旃㋮㕟˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

x 䶔㋨㜓⟡憸㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮Ƌ䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞晋⣽Ə⯮ᷴ
嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%ƌ̨ Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ ���
⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸
��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

x ㎈䔏㍹ẽ『䯐恟˛

x ⾅㛰旃㋮㕟㐹晋凚⯸ 20%㛧ἵ娼⇭䙫嬰∟⽳Ə㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ ESG 娼⇭⯮䶔㋨檿㖣㛰
旃㋮㕟䙫 ESG娼⇭˛

x 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG 娼⇭ㇽⷙ
怙堳 ESG⇭㝷˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㋮㉼岮

㱡䬽⯴凮䒗⡪˚䤥㛪

⎱⃘ⓈṲ⋀˚⯱憴ạ

㫱˚⎴岑儷⎱⎴岫岩

Ṳ⮃䛟旃䙫⏖㋨乳『

⛇䴇䙫㛧憴⤎岇杉⽘

柦˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒
㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍
巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ
旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎
┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə
✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫
㉼岮˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂宅䏠怋丬⍊㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䙫㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮ㇽ䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞˛䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/
ㇽ⯴㱽䔏忻䙫㉼岮⯮ᷴ㛪嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%˛

㜓⟡憸两岮䔉凚⯸80%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1⏖㋨乳ƌ˛Ⱈ怀Ẃ⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸
两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两
岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀
⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2杅⏖㋨乳ƌ˛

● ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

✏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻㘩Ə⯮㠠㓁⏖㋨乳㉼岮䙫㹽∮怙堳娼἗˛場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ὃ⅝ẽ㛰昷䔏忻Ə
ὲ⥩㴨⊼『⑳⯴㱽Ə俳ᷱ志ỢἼ ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣婙䬰場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
䄝俳Ə婙䬰Ẃ㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

��������������������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

����������99��␍

1 ⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㳙䲧㫡ỗ婈⇔˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍

⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

ἻỌᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

�䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢

⊼䙫㔝⅌Ụ栴˛

�宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇

剙㉼岮Əὲ⥩䔏

㖣弰❲凚䶇剙䵺

㿆䙫㉼岮˛

�䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆

怲㴢⊼˛

⅝ẽ
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ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛
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惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

     ‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2昜⊭ㆿ䵊ƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁
ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ 20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛
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** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

 

       㘖᳤㿟仁〬㬷

䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㵔

℅䙫䒗⡪⏖㋨乳㉼

岮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥㰛

⹚䙫㴢⊼˛

NM0725U-4655922-437/550



㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ⪤䊼⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏ㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Countries World Indexƌ䔏ὃ㮻廪㜓⟡憸

ᾪ怙䙫勌⹙ ESG䉠滅˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓᶣㆿ䵊䧤⋆⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂㑷ⷍ仁〬⊭ㆿ䵊⻥▞䯞濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀 www.blackrock.com 䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤
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ᷱὭ凑䟚㲠䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑㰊檻䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚
壤怇ㇽ⇭択ƞㇽ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑⅞㛰㺒⮋㰊檻⼞⺍檿㖣 100g CO2 e/kWh 䙫䙣曢˛

㜓⟡憸ẍᾪ怙凮Ọᷲ㖠杉㛰旃䙫䤥㛪䉠滅Ɲ�a)忶怵㍹晋⯴⎪凮⅞䈔字『䙫㭍♏䛟旃㴢⊼䙫⅓⏟怙
堳㉼岮ƏỌ㸂⯸㭍♏䙫⏖䔏『ƞ(b)忶怵㍹晋⯴⎪凮䅀匰䨕㣴⎱/ㇽ䔆䔉䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎷⌮⁌
⺞⑳䥶䤰ƞ⎱(c)忶怵㍹晋⯴墒好ὃ㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤƋUNGCƌ⌨柬⎆∮ㇽˣ䵺㿆⏯
ὃ凮䙣ⰼ䴫主ƋOECDƌ巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㔖㋨ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⎱⎴儷
㔾˛

䂡ṭㆰ䔏怀Ẃ㍹晋奶⮁ƏㇸῸᾄ峛䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭ƋMSCIƌ˛

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣䔘⅓⏟䙣堳䙫䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳炷GSSƌₜ∟Ə怀Ẃₜ∟㗏✏㠠㓁ₜ∟䙣堳㕮
ờḔ㎷ᾂ䙫岮㖀Ə⯯敧䂡ᾪ怙㭊杉䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪岉䍢䙫柬䛕䰳暭岮憸ƏḍỌ㸂廼ᷴ∐䙫⏖㋨乳
⽘柦䂡䛕㨀Əὲ⥩⯴⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽ僤㹷㔯䍮䙫㉼岮˛㖣婙䬰 GSS ₜ∟䙫㉼岮✏䙣堳ạⱋ杉⯮ᷴ⎾
㈧㛰㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䳫㝆ƏἭ柯恜⭯Ɲ

x ✏䙣堳ạⱋ杉凮 UNGC⑳ OECD怼奶堳䂡Ƌ⥩ᷱ㕮(c)柬㈧志ƌ㛰旃䙫㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡
㹽䙫㍹晋奶⮁ƞ⎱

x ✏䔘 GSS ₜ∟㎷ᾂ岮憸䙫䵺㿆㴢⊼ⱋ杉ᷱƏᷱ㕮㈧志⅝ẽ㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶
⮁˛
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㜓⟡憸⏖僤Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ䂡杅㉼岮䛕䙫俳⎽⽾敺㎌

㉼岮㖣⅝㉼岮ᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䙫䙣堳ạ˛⏖僤䙣䔆ᷱ志敺㎌㉼

岮䙫ガ㲨⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㜓⟡憸㉼岮䙫憸坴場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ䙫㊜㊣⒨ᷴ䬍⏯㜓⟡憸䙫ESG
㨀㹽Əㇽ㜓⟡憸㈧㉼岮䙫暭檻㉼岮姯≪ḍ㲈㛰ㆰ䔏ỢἼESG㨀㹽ㇽ凮㜓⟡憸㈧ㆰ䔏俬䛟⏳䙫ESG
㨀㹽Ə⛇㭋㎷ᾂᷴ䬍⏯㜓⟡憸ESG㨀㹽䙫嬰∟㉼岮˛ 

ESG㔦䬽⯮㜓⟡憸䙫㉼岮䮫⛴丕㸂20%˛€䂡塈憶㭋㸂⸬嵞奲Ə㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟
ƋMSCI All Country World Indexƌ䔏㖣䔳⮁㉼岮䮫⛴ḍ⇭∌ṯỌ㸂⯸˛ 

㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫ESG䉠滅俳ὦ䔏⎪俪⟡㹽ƏἭ㛪ὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟
ƋMSCI All Country World IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛ 

 

● ◦土悍㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨�

䔏㖣塈憶㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅总凛ガ㲨䙫⏖㋨乳㋮㨀⋬㋓Ɲ 

• 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛ 

• 㜓⟡憸㋨㛰䙫㉼岮墒好ὃ⅞㛰⥩ᷱ㕮㈧志䙫㭊杉⣽惏⛇䴇᷻恦ℴ岇杉䙫⣽惏⛇䴇˛ 

• 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛ 

• 㜓⟡憸㍹晋⯴㠠㓁ᷱ㕮㈧志岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽奶⮁䙫㍹晋㹽∮⎱㍹ẽ『䯐恟㈧嬿∌

䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛ 

• 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛ 
 

● 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂䖬㣗㓭䏘浺⊈夰⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ−Ⅷ弒傲夰䨇䖬㣗濨�

㜓⟡憸䙫㋨῰凚⯸㛰50%㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮ƏỌ总凛⅝㉼岮䛕㨀˛㈧㛰⏖㋨乳㉼岮⯮䔘㉼岮
桎┶娼἗ƏỌ䬍⏯ᷱ㕮㥩志䙫岄叱⾞ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽˛ 

岄叱⾞㉼岮㖣㛰⊐总凛ᷧ䳢⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə怀Ẃ䛕㨀⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷㖣
㛦Ị僤㹷⑳⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䚱˚㱈㞺昙㲢˚⾑䒗ⅴ䔏⑳⛅㔝˚⁌⺞˚䇆棱˚塂䔆⑳㕀備

⎱偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥䒗⡪⎱䤥㛪䛕㨀˦ƌ˛ 

 

㉼岮⥩ⱓᷲ⇾ガ㲨Ə⯮墒娼἗䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Ɲ 

a) 䙣堳ạ㛰㛧ἵ㮻ὲ䙫㥔⋀㴢⊼㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ 

b) 䙣堳ạ䙫㥔⋀ㅊὲ㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀˛�
 

● 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋
⩱濨��

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝⮁

ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍⏯⏖

㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫

䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr- 
sustainable-investments-methodology.pdf 

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶憸坴

䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠

滅˛�
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——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮⯯㛰

㖠㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆岇

杉⽘柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛

——⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ婚ガƝ

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣ⷌὃḔ⟡

㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂ạ㫱㲼㠯ˤ˛

墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱⅝䢚㸂㍹䛕㨀Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• 㺒⮋㰊檻㍹㔥

• 䢚嶚巈

• 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• ⇭Ἳᷴ⏖ⅴ䔆僤㹷䙫㵯俾⑳䔆䔉

• 㮶ῲ檿⽘柦⊂㰊 堳㥔䙫僤㹷㵯俾⼞⺍

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• 伡Ḷ䧲⹶⎱⏯奶㩆∝Ọ䛊㎎㛰旃恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主 �2(&'��巏
⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫ガ㲨

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㭋⣽Ə㜓⟡憸恫忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛

⺍⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㬷䛆⇭桅廰⇾ᷧ柬˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮Ə㠠㓁婙柬⎆∮Ə凮⇭桅ᷧ凛䙫㉼岮ㆰ

ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㹽∮˛

˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣憸坴䔉⒨柬ᷲ婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆

㴢⊼㹽∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㹽∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⮃˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷

⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧憴⤎岇杉⽘柦˛
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㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ ESG ƌ˦⎆∮䙫㉼岮㖠⻶䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀˛㜓⟡憸
⯮⅝凚⯸ 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣䒗䏪傈㜓嬰∟Əᷴ娔㗉⮁䙫⛲⮝ㇽ✗⌧昷∝˛㜓⟡憸ᷧ刓⯲㰩㉼岮
㖣㉼岮桎┶婴䂡἗‣‶ἵ䙫嬰∟Əẍ㛪㉼岮㖣⯶❲⎱㖗凯⢅敞⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛岏⹊梏暑⯮术㴢
䮈䏭˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

㉼岮桎┶⯮㎈䔏⯯㛰㖠㲼Ə㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə⍚㉼岮桎┶
⮁侐䙫凮㋨῰䙫堳㥔㛰旃䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮⊂㰩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏
⛇䴇Ƌ˥ 岇杉⣽惏⛇䴇 ƌ˦㛰旃偖䙫㉼岮Əḍ⏳㘩⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇Ƌ˥ 㭊杉⣽惏
⛇䴇 ƌ˦䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌ✏凮㜓⟡憸䙫⏖㉼岮䮫⛴䛟㮻廪Ḳᷲƌ̨ 㜓⟡憸⊂㰩忶怵㉼岮㖣廪ἵ䢚㍹
㔥䙣堳ạ⑳凛⊂㖣儒䢚䙫䙣堳ạὭ昴ἵ⅝Ứ㥔䢚㍹㔥䊧㲨Ƌ凮⟡㹽䛟㮻ƌ̨ ✏ㆰ䔏㍹晋㔦䬽⽳Ə㉼
岮桎┶⯮䴷⏯ ESG ⎆∮凮䔘ᷱ俳ᷲ䙫⭶妧岮䔉愴何⎱䔘ᷲ俳ᷱ䙫嬰∟⇭㝷ƏỌ娼἗棿ᷲ䙣堳ạ䙫
梏暑⑳㩆㛪˛

● 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁

䄷涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 㜓⟡憸䶔㋨凚⯸㋨㛰50%䙫⏖㋨乳㉼岮˛Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚

⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫

凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

• ⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮Ƌ✏凮㜓⟡憸䙫⟡㹽䛟㮻廪ḲᷲƌƏḍ

⏳㘩昷∝⎪凮墒好ὃ凮岇杉⣽惏⛇䴇㛰旃偖䙫㉼岮˛

• ⯮㜓⟡憸䙫⏖㉼岮䮫⛴丕㸂凚⯸20%˛

• 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭䶔㋨ἵ㖣㛰旃㋮㕟˛

• ㎈䔏ᷱ㕮㈧志䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟˛

• 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵90%⅞㛰ESG娼⇭ㇽⷙ怙

堳ESG⇭㝷˛

● ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

ESG㔦䬽Ƌ⥩ᷱ㕮㈧志ƌ⯮㜓⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ƌ䛟㮻㖣ESG⠘␱㋮㕟ƌ丕㸂凚⯸20%˛

● ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒㉼
岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍巷䙫
旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚
Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶

⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯

䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛
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⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪䉠

滅ƌ̨ ✏怀Ẃ㉼岮ḔƏ㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 50%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌƏ⅝棿惏⇭⯮
㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志⅝ẽ䒗⡪⑳/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1B⅝ẽ䒗⡪/䤥㛪䉠滅ƌ̨

Ⱈ⏖㋨乳㉼岮Ƌ��$⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳
ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖
㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2⅝ẽ㉼岮ƌ̨

● ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼ

ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə䄝

俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

● 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 �䕂⇔䚱䂁㫡⊈�ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

���������������������������������������������������������������������������㘖

���������������⋽䟚䆪㰊 㠟僤

��������������99 ␍

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 20 22/1214 奶⮁ṭ

䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬䛕˛

#2‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬䛕˛

桅∌#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜Ə㶜咲Ɲ

- ⬷桅∌#1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

- ⬷桅∌#1B‴ᶔ䍮❁/䟼㗁䄷涜㶜咲䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Ἥᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮岮㠣䙫㉼岮柬䛕˛

#2ަԆ
⽮ᴳ

#1BަԆ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#1 ㅖਸ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ަԆ⫠ຳ
#1Aਟᤱ㒼

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����

⹛⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷

ㇽἵ䢚䆪㖀˛Ⱈ㛶侻

俳姧Ə㹽∮⋬㋓⅏杉

䙫⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭

奶∮˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎Ἳ

Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆怲

㴢⊼˛
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㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛ 

 

 

 
ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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● ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷

䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ��‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ

敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈
Ụㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㚱㚱⏎㊯⭂ᶨ枭䈡⭂㊯㔠ἄ䁢⍫侫➢㸾ẍ慸⭂㬌慹圵䓊⑩㗗⏎䫎⎰℞㇨Ὣ忚䘬䑘⠫⍲炾ㆾ䣦㚫䈡

溆烎

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏ㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI All Cou ntry Wor ld Indexƌ䔏ὃ㮻廪㜓⟡憸㈧ᾪ
怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛

● ⊁仁⚸㵔⡀ḓㆿ䵊䧤⋆悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂㪍曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

ᷴ恐䔏˛

● ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

● ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

● ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

�������������㘖 ⅞ 㛰 䒗

⡪䛕㨀Ἥ᳋仁〬㬷

䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㵔

℅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪

䉠滅䙫㋮㕟˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥
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⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤
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䬓 6 柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (㷏㰛凮塂䔆)

䬓 7 柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (⏖岇㒻⎱㼻㷏僤㹷)

䬓 9 柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (ⷌ㥔˚≜㖗⎱⟡⻡)

䬓 11 柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀(⏖㋨乳➵ⷩ⑳䤥⌧)

䬓 13 柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀(㰊 堳⊼)

✏㎈䔏㍹晋㔦䬽⽳Ə㉼岮桎┶㛪⯴棿ᷲ䙫⅓⏟Ƌ⍚㜓⟡憸Ⰱ㜑㍹晋㉼岮䙫婙䬰⅓⏟ƌ怙堳娼⇭Ə

㈧ᾄ㓁䙫㘖⅝凮ᷱ志⏫柬⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫䛟䬍䧲⺍˛娼⮁㮶柬㴢⊼䙫⎪凮䧲⺍Ə⏖ᾄ㓁㔝䚱䙥

⇭䍮˚䵺䔳⮁䙫两㔝䚱㰛⹚Əㇽ凮⎾昷∝㴢⊼䙫ỢἼ偖乒Ƌᷴ媽㈧㔝⎽䙫㔝䚱栴⤁⯸ƌ̨

㉼岮桎┶⯴⅓⏟怙堳娼἗Ə㈧ᾄ㓁䙫㘖⅝䮈䏭凮⟡⻡Ḣ栳㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝ ESG梏暑
⑳㩆㛪㖠杉䙫岮㭞Əὲ⥩⅝柿⯵ⱋ⎱䮈㲢㞝㦲Ƌ墒好ὃ⏖㋨乳⢅敞䙫奨䴇ƌƏ⅝䬽䕌『✗䮈䏭
ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴䙣堳ạ岈⋀䊧㲨䙫㽂✏⽘柦˛

㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG 娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛㉼岮䬽䕌⯮㜓⟡憸䙫
⏖㉼岮䮫⛴丕⯶ṭ凚⯸ 20%˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

䨔䐣‵䯂㘝⅙䕂堿䯞⡀᳉濣

• 䶔㋨㜓⟡憸㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮Ƌ䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱�ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞晋⣽Ə⯮
ᷴ嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 ���ƌ̨ Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸
���⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮
䔉䙫凚⯸ ��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

� ㎈䔏㍹ẽ『䯐恟˛

� 䶔㋨㉼岮䬽䕌⯮㜓⟡憸䙫㉼岮䮫⛴丕⯶凚⯸ ���˛

� 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 ���⅞㛰 (6*娼⇭ㇽ
ⷙ怙堳 (6* ⇭㝷˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⎱梏暑㉦⎾䧲

⺍䬰⛇䴇⻼⯵㉼岮

㱡䬽˛
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z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒
㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍
巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ
旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎
┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə
✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫
㉼岮˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂宅䏠怋丬⍊㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䙫㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮ㇽ䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞˛䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭
⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫㉼岮⯮ᷴ㛪嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%˛

㜓⟡憸两岮䔉凚⯸ 80%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1 ⏖㋨乳ƌ˛㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮
㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮
㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼
岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2杅⏖㋨乳ƌ˛

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

൘場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻㘩Ə⯮㠠㓁⏖㋨乳㉼岮䙫㹽∮怙堳娼἗˛場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ὃ⅝ẽ㛰昷䔏
忻Əὲ⥩㴨⊼『⑳⯴㱽Ə俳ᷱ志ỢἼ ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣婙䬰場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃㉼岮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮

㖣 䉠 ⮁ 岮 䔉 䙫 Ụ

栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎Ἳ

Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏

䤡Ɲ

� 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢⊼䙫㔝⅌Ụ

栴˛

� 宅㗪摉㏭桖䤡墒

㉼岮⅓⏟ὃ⇡䙫

䶇剙㉼岮Əὲ⥩

䔏㖣弰❲凚䶇剙

䵺㿆䙫㉼岮˛

� 䂝弉摉㏭⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䙫䶇剙

䇆怲㴢⊼˛

ަԆ

�� ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞
䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀
䙫⏖㋨乳㉼岮˛

#1ਟᤱ㒼

ᣅ䋷丵ⴞ ⽮ᴳ

#� 杅⏖㋨乳

�� 昜⊭ㆿ䵊⋬㋓
ᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼
岮岮㠣䙫㉼岮˛

䑘⠫

NM0725U-4655922-451/550



‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�����������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

99��␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

� ⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㳙䲧㫡ỗ婈⇔˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 –媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍

⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭

桅Ə⇔䚱䂁㫡䙫㹽

∮⋬㋓昷∝㍹㔥⎱

㖣����⹛⹼∴弰⏸

ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪

㖀˛Ⱈ㛶侻俳姧Ə

㹽∮⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛
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᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ ���⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛
㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ�L� 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ�LL�
䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱�ㇽ�LLL�䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷䛆⇭
桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

     ‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䓂䓂湤㈽屯枭䚖妰ℍˬ#2朆⎗㊩临˭炻℞℟㚱䓂湤㈽屯䚖䘬烎㗗⏎姕㚱ảỽ㚨Ỷ䘬䑘⠫ㆾ䣦㚫
ᾅ晄烎

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ ���䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

ὦ䔏婙䬰㉼岮ᷴ㛪⽘柦⏖㋨乳㉼岮䛕㨀䙫总凛Ə⛇䂡婙䬰㉼岮䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱�ㇽ⯴㱽䔏忻˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ⪤䊼⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㱹㛰˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓᶣㆿ䵊䧤⋆⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂㑷ⷍ仁〬⊭ㆿ䵊⻥▞䯞濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀 www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰旃

䶙柨˛⥩㬙⎽⽾㛰旃⏖㋨乳㉼岮㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
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——⎗㊩临㈽屯⤪ỽ䫎⎰˪䴻⎰䳬䷼嶐⚳ẩ㤕㸾⇯˫⍲˪倗⎰⚳ⶍ⓮ẩ㤕冯Ṣ㪲㊯⮶⍇
⇯˫烎娛ね烉 

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣ⷌὃḔ⟡

㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂ạ㫱㲼㠯ˤ˛

墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛ 

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⮃˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷

⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧憴⤎岇杉⽘柦˛ 
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱⅝䢚㸂㍹䛕㨀Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• 㺒⮋㰊檻㍹㔥

• 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㭋⣽Ə㜓⟡憸恫忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛

⺍⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸Ọ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢˥ESG˦⎆∮䙫㉼岮㖠⻶Ə⊂㰩⾅⅝㉼岮㎷ᾂ⅌ざ⎱岮㜓⢅
敞˛䂡⯍䏥⅝㉼岮䛕㨀Ə㜓⟡憸⯮✏⅏䏪⏫✗䛛㎌⎱敺㎌㉼岮㖣⅏䷁婴⏖㉼岮Ə⋬㋓⹚✮俳姧Ə态
⸟⯮⅝两岮䔉䙫ᷰ⇭Ḳṳ㉼岮㖣傈䥏Ə⎱㛧⤁⯮⅝两岮䔉䙫ᷰ⇭Ḳᷧ㉼岮㖣⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘
䂡ₜ⋀嬰∟Ə⏖⋬㋓㜓⟡憸㛧⤁⯮⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣勌⹙檿㔝䚱⮁ざ⏖弰孺嬰∟ƌƏỌ⎱㉼岮
㖣暭檻㉼岮姯≪˚䏥憸˚⬿㬥⎱岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛㜓⟡憸⯮ᷴ⎾㋮⮁⛲⮝ㇽ✗⌧昷∝Ə暽䄝㜓⟡憸䙫
⤎惏Ụ㉼岮⯮㛪㉼⅌ἴ㖣⅏䏪ⷙ䙣ⰼⷩ⠛䙫⅓⏟ƏἭ㜓⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣㖗凯ⷩ⠛˛㜓⟡憸⊂㰩㉼岮
㖣⏖㋨乳㉼岮Ə᷻⅝两岮䔉⯮㠠㓁ᷲ㕮㈧志䙫 ESG 㔦䬽怙堳㉼岮˛㜓⟡憸㘖ṹ偖ṹ态⟡憸Ə⏖忶
怵ṹ偖ṹ态㩆∝㛧⤁Ọ⅝两岮䔉䙫 20%䛛㎌㉼岮㖣Ḕ⛲˛㜓⟡憸⏖怲䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳
㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛㈧䔏梏暑䮈䏭姯憶㖠㲼Ɲ㉦㒻㲼䬓ᷧ壃䷏ 192

ᵜ⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛䂡ṭ✏峣岞㘩ὦ䔏㜓⟡憸䙫ESG㖠㲼娼἗ᷧ敺⅓⏟Ə
⯮⁛憴㖣⤁ῲ柿⟆Ɲ䒗⡪˚䤥㛪⑳䮈㲢ㇷ㞃˚柷㜆⛅⠘Ƌ⋬㋓ ESG ⛅⠘樬⊼⛇䴇ƌ̊ 梏暑⎱ẋ㗺
岢䔏Ə✮忶怵⯯㛰䟻䩝ṯỌ䢡⮁˛䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽Ə㜓⟡憸⯮㉼岮㖣⏫䨕㉼岮䬽䕌⑳
ⷌ⅞˛䉠∌㘖Ə㜓⟡憸⯮㎈䔏⮁憶Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ㨈❲Ọ总∗䳢䵘⋽䙫恟傈⎽⏸˛ヶ〄㘖⯮ᾄ
㓁⅝ ESG 䉠『⎱⯴⛅⠘˚梏暑⑳ẋ㗺岢䔏䙫柷㸓俳怙堳恟傈˛怙堳㭋柬⇭㝷㘩Ə㉼岮桎┶⏖ὦ䔏
⣽倿䙫 ESG 岮㖀㎷ᾂ┭㎷ᾂ䙫岮㖀˚⯯㛰㨈❲⑳㜓✗ガ⠘Əḍ⏖怙堳⯍✗俪⯆˛㉼岮桎┶✏娼἗
䛟旃䙣堳ạ䙫⏖㋨乳『䛟旃䉠『㘩Əẍ⏖僤㛪俪ㅕ栴⣽䙫剖⥤䮈㲢䛟旃⛇䴇Ə好ḵ恐䔏㖣㜓⟡憸
䙫䉠⮁ ESG䬽䕌俳⮁˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

㬷䛆⇭桅廰⇾ᷧ柬˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮Ə㠠㓁婙柬⎆∮Ə凮⇭桅ᷧ凛䙫㉼岮ㆰ

ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㹽∮˛

˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣憸坴䔉⒨柬ᷲ婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆

㴢⊼㹽∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㹽∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

NM0725U-4655922-469/550



 

㜓⟡憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴ⎱䔘
⅏䏪㔦⺃⎱㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌƌ㛰昷⺍✗㉼岮㖣⅝㉼岮凮ᷱ㕮㈧志
ESG 㨀㹽ᷴᷧ凛䙫䙣堳ạ˛㛰旃㜓⟡憸㈧ὃ ESG ㉦嫥䙫怙ᷧ㭌婚ガƏ媲⎪斘䬓 44 柨㛰旃 SFDR
䙫㊒朙岮㖀˛ᵜ⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶⏖愳ガ㋸恟㜓⟡憸䙫㉼岮˛✏⻡㦲㜓⟡憸䙫㉼
岮䴫⏯㘩Ə㉼岮桎┶⏖俪ㅕ䔘 33.3%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㛧⯶㳉⸬㋮㕟ƋMSCI World Minimum Volatility 
Indexƌ˚33.3%㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI Al l Country  World Indexƌ˚16.7% BBG䒗
䏪䶃⏯Ứ㥔㋮㕟ƋBBG Global Aggregate Corporate Indexƌ⎱ 16.7% BBG䒗䏪檿㔝䚱Ứ㥔Ƌ㖗凯
ⷩ⠛晋⣽ƌ併K⯴㱽㋮㕟ƋBBG Global High Yield Corp ex Emerging Markets Index Hedged in USDƌ
䴫ㇷ䙫䶃⏯⟡㹽Ƌ˥㛰旃㋮㕟˦ƌḍ⏳㘩ὃ梏暑䮈䏭ƏỌ䢡ῄ㜓⟡憸㉦㒻䙫Ḣ⊼梏暑Ƌ⍚‶曉㖣㛰
旃㋮㕟䙫䧲⺍ƌ✏俪ㅕ∗㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀⑳㔦䬽ᷲẴⱓ恐䕝˛㉼岮桎┶✏㋸恟㉼岮㘩Əḍᷴ⎾㛰
旃㋮㕟䙫ㇷ⇭⎱㮻憴䳫㝆˛㉼岮桎┶ẍ⏖怲䔏⅝愳ガ㫱㉼岮㖣ḍᷴ⇾⅌㛰旃㋮㕟䙫嬰∟Ọ⎾デ㖣䉠
⮁䙫㉼岮㩆怮˛柷㜆㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯㋨傈㛪⤎⤎‶曉㛰旃㋮㕟˛ 

㉼岮桎┶⯮≜娔ᷧῲ㗏✏㎷ᾂℑ㖣㛰旃㋮㕟䙫 ESG ㇷ㞃䙫㉼岮䴫⏯Əḍ᷻㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮
ESG 娼⇭⯮檿㖣㛰旃㋮㕟䙫 ESG 娼⇭˛㉼岮桎┶ẍ㛰ヶ㜓⟡憸䶔㋨㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭廪
㛰旃㋮㕟ἵ 30%˛ 

 

● 䓐䓐㕤㊹怠㈽屯䘬㈽屯䫾䔍㚱䓂湤℟䲬㜇≃䘬天䳈炻ẍ忼农㬌慹圵䓊⑩Ὣ忚䘬⎬枭䑘⠫ㆾ䣦㚫
䈡溆烎 

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ 

• 㜓⟡憸䶔㋨凚⯸㋨㛰20%䙫⏖㋨乳㉼岮˛Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚

⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫

凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛ 

• ㎈䔏ᷱ㕮㈧志䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛ 

• 㜓⟡憸䙫⊇㫱⹚✮ESG娼⇭⯮䶔㋨檿㖣㛰旃㋮㕟䙫ESG娼⇭˛ 

• 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭䶔㋨廪㜓⟡憸㛰旃㋮㕟䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ30%˛ 

 

● ⛐ㅱ䓐娚㈽屯䫾䔍⇵䷖⮷㇨侫ㄖ㈽屯䭬⚵䘬㚨Ỷ㈧媦㭼䌯㗗⣂⮹烎 

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴

䙫㛧ἵ㉦嫥㮻䍮˛ 

 

● ㍉䓐䓂湤㓧䫾Ἦ姽Ộ塓㈽屯℔⎠䘬列⤥䭉㱣⮎嶸烎 

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒㉼
岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍巷䙫
旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛ 

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶

⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯

䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛ 
 
 
 
 
 
 

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛�
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⯙⯙㬌慹圵䓊⑩夷∫Ḯ⾶㧋䘬屯䓊惵伖烎

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪䉠
滅ƌ̨ Ⱈ怀Ẃ㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 20%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌƏ⅝棿惏⇭
⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志⅝ẽ䒗⡪⑳/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1B⅝ẽ䒗⡪/䤥㛪䉠滅ƌ̨

Ⱈ⏖㋨乳㉼岮Ƌ��$⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳
ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖
㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ˥ #2⅝ẽ ƌ˦̨

● ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼ

ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə䄝
俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

● 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 �䕂⇔䚱䂁㫡⊈�ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

���������������������������������������������������������������������㘖

����⋽䟚䆪㰊 㠟僤

�������9 ␍

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅

䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 20 22/1214 奶⮁ṭ

䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬䛕˛

#2‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬䛕˛

桅∌#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜Ə㶜咲Ɲ

- ⬷桅∌#1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

- ⬷桅∌#1B‴ᶔ䍮❁/䟼㗁䄷涜㶜咲䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Ἥᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮岮㠣䙫㉼岮柬䛕˛

#2ަԆ
⽮ᴳ

#1BަԆ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#1 ㅖਸ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ަԆ⫠ຳ
#1Aਟᤱ㒼

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����

⹛⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷

ㇽἵ䢚䆪㖀˛Ⱈ㛶侻

俳姧Ə㹽∮⋬㋓⅏杉

䙫⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭

奶∮˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎ἻỌ

ᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆怲

㴢⊼˛
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㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛ 

 
ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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● ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

ᶵƫ䫎⎰㫸䚇↮栆䘬℟䑘⠫䚖㧁䘬⎗㊩临㈽屯䘬㚨Ỷấ柵㗗⣂⮹烎

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii)䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁㬷
䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

䓂湤㈽屯枭䚖妰ℍˬ#2℞Ṿ˭炻℞℟㚱䓂湤㈽屯䚖䘬烎㗗⏎姕㚱ảỽ㚨Ỷ䘬䑘⠫ㆾ䣦㚫ᾅ
晄烎

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈
Ụㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

�������������㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼㵔℅䙫⏖㋨

乳㉼岮˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛

NM0725U-4655922-473/550



㚱㚱⏎㊯⭂ᶨ枭䈡⭂㊯㔠ἄ䁢⍫侫➢㸾ẍ慸⭂㬌慹圵䓊⑩㗗⏎䫎⎰℞㇨Ὣ忚䘬䑘⠫⍲炾ㆾ䣦㚫䈡

溆烎

㱹㛰˛

媲㳏ヶƏ33.3%㑐㠠⣒Ḡ∐᷽䔳㛧⯶㳉⸬㋮㕟ƋMSCI World Minimum Volatility Indexƌ˚33.3%
㑐㠠⣒Ḡ∐㈧㛰⛲⮝᷽䔳㋮㕟ƋMSCI Al l Country World Indexƌ˚16.7% BBG䒗䏪䶃⏯Ứ㥔㋮
㕟ƋBBG Global Aggregate Corporate Indexƌ⎱16.7% BBG䒗䏪檿㔝䚱Ứ㥔Ƌ㖗凯ⷩ⠛晋⣽ƌ
併K⯴㱽㋮㕟ƋBBG Global High Yield Corp ex Emerging Markets Index Hedged in USDƌ䔏ὃ

㮻廪㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛

● ⍫侫➢㸾⤪ỽ㊩临䫎⎰慹圵䓊⑩㇨Ὣ忚䘬㭷枭䑘⠫ㆾ䣦㚫䈡溆烎

ᷴ恐䔏˛

● ⤪ỽ䡢ᾅ㈽屯䫾䔍㊩临䫎⎰㊯㔠䘬㕡㱽烎

ᷴ恐䔏˛

● ㊯⭂㊯㔠冯䚠斄㔜橼ⶪ⟜㊯㔠㚱䓂湤⋨⇍烎

ᷴ恐䔏˛

● ⎗⽆⒒墉㈦⇘䓐㕤妰䬿㊯⭂㊯㔠䘬㕡㱽烎

ᷴ恐䔏˛

⎗⽆⒒ᾳ䵚䪁Ḯ妋㚜⣂䓊⑩䈡⭂屯㕁烎

㚜⣂䓊⑩䈡⭂屯㕁庱㕤䵚䪁烉

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤

㛰旃䶙柨˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ

䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲhttps://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-

screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃⏖㋨乳㉼岮㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-
investments-methodology.pdf˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪

䉠滅䙫㋮㕟˛
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㨎䖝塍ṉ2019/2088䧪8㝛䧪1Ʊ2⊈2a㩳⊈㨎䖝塍ṉ2020/852䧪6㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣䮹䰯⃄㙎䍮䋁⫍♉ᶿ㠫⚸悏                 

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣549300HBMGWEEZN5BI34

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷涜

● ● □  㓭 •o✔ ⋤

□ ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ

宅㛧⯸䂡Ů___%

□ ㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

□ ㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

✔ ⅝ẁ廰䍮❁濘䟼㗁䄷涜Ə⎱⃿䮈ᷴỌ⏖

㋨乳㉼岮䂡⅝䛕㨀ƏἭ⅝⯮㋨㛰㮻ὲ㛧

⯸䂡20%䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ

□ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅

柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

✔ ⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢

⊼

✔ ⅞䤥㛪䛕㨀

□ ⅝⯮ὃ⇡䙫‵䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅㛧

⯸䂡Ů___%
□ ⅝ᾪ怙䒗⡪ƒ䤥㛪䉠滅Əテ⫅᳋㗁Ḛ₸ᶹ

ḓ⊭ㆿ䵊ㅓ宅

㨎䖝⃄朜㋮㬷䛆奶

ὲ��������奶⮁䙫

⇭桅䳢䵘Ə⅝∝⮁

ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊䱑㺝

㯹↓䙫⇾塏˛婙奶

ὲḍ㜑⋬㋓䤥㛪⏖

㋨乳䵺㿆㴢⊼䙫⇾

塏˛⅞䒗⡪䛕㨀䙫

⏖㋨乳㉼岮⏖僤ㇽ

㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㋮㉼岮㖣

㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀䙫䵺㿆㴢⊼Əテ

婙柬㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕

㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟

恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷˛
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㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䏘浺䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸20%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅞䒗⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛岄叱⾞⯮⏖㋨乳㉼岮⮁侐

䂡㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˚ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ婙䬰䛕㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑剖⥤䮈㲢

⯍巷䙫䙣堳ạㇽ嬰∟˛岄叱⾞⎪俪䛟旃䙫⏖㋨乳㠭㞝Ὥ䢡⮁㉼岮㘖␍䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

⏖㋨乳㉼岮ẍㆰ䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ (DNSH) 奨㰩˛岄叱⾞ⷙ∝姩ᷧ⤾㹽∮
Ὥ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛

㺒⮋㰊檻㍹㔥㋰䅎㛧⻊㳂ὦ䔏䙫⛲暂㠟䭾ⷌ⅞Ə⍚ˣ㺒⮋㰊檻(GHG)⌻⮁ Əʕ⇭䂡ᷰῲ䴫∌ㇽ˥䮫

⛴˦̨ 䮫⛴ᷧ㶜咲凑堳㒨㛰ㇽ㎎∝Ὥ㹷䙫䛛㎌㍹㔥憶˛䮫⛴ṳ㶜咲䔚⠘䙣堳ạ㵯俾㈧峣岞曢⊂˚咟

㱤˚ᾂ䆘⎱壤↞㈧䔉䔆䙫敺㎌㍹㔥憶˛䮫⛴ᷰ⋬㋓䙣堳ạ⃠‣掯㈧䔉䔆䙫㈧㛰⅝ẽ敺㎌㍹㔥憶˛

㜓⟡憸⊂㰩ὦ㉼岮䴫⏯䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥⼞⺍Ƌ㠠㓁✏㜓⟡憸䙫㋨῰Ḕ㮶100吓併K択┕㔝䚱䙫἗䭾
㺒⮋㰊檻Ƌ䮫⛴ᷧ⑳䮫⛴ṳƌ㍹㔥憶ƌἵ㖣㛰旃㋮㕟Ƌ⮁侐奲ᷲ㕮ƌ̨ 䂡ℴ⻼嵞䕸┶Ə䮫⛴ᷰ䛕∴

ḍ㜑墒俪ㅕ㖣㭋柬姯䭾Ḕ˛

㜓⟡憸㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛怀⤾䯐恟忶怵㍹晋⯴⯍峑⎪凮⊼⊂䅋⑳䄍㲠䟩敲㎈Ọ⎱
⊼⊂䅋䙣曢䙫䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ㛰岇杉䒗⡪⽘柦䙫㉼岮˛ẍ忶怵㍹晋⯴㵰⎱⅞䈔字『䙫

㭍♏⑳㠟㭍♏ƏỌ⎱⯍峑⎪凮㯸䔏㦴㢗⑳䅀匰䙫䔆䔉⑳䵺択Ḳ䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ岇杉䙫

䤥㛪⽘柦˛㜓⟡憸ẍ㍹晋墒好䂡㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤ⌨柬⎆∮䙫䙣堳ạƏ怀Ẃ⎆∮㶜咲

ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⑳⎴儷㔾˛⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə
⏖ ⯮ Ọ ᷲ 掯 ㎌ 壮 壤 ⎱ 䱿 岣 㖣 斊 ᷲ 䙫 䶙 䵈 㿶 妤 ♏ Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-
europe-middleeast-and-africa.pdf˛

㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫ESG䉠滅俳ὦ䔏⎪俪⟡㹽ƏἭ㛪ὦ䔏㑐㠠⣒Ḡ∐ACWI⯶❲Ứ㥔㋮㕟
ƋMSCI ACWI Small Cap IndexƌƋ˥㛰旃㋮㕟˦ƌỌ㮻廪㜓⟡憸ᾪ怙䙫勌⹙ESG䉠滅˛

● ◦土悍㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨

䔏㖣塈憶㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅总凛ガ㲨䙫⏖㋨乳㋮㨀⋬㋓Ɲ

x 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛

x 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛.

x 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛

x 㜓⟡憸㍹晋⯴㠠㓁ᷱ㕮㈧志岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟奶⮁䙫㍹晋㹽∮㈧嬿
∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛

x 㜓⟡憸㋨㛰䙫䬍⏯ᷱ志㹽∮䙫䛟旃岏⹊ⷩ⠛⟡憸˛

● 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂䖬㣗㓭䏘浺⊈夰⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ−Ⅷ弒傲夰䨇䖬㣗濨

㜓⟡憸䙫㋨῰凚⯸㛰20%㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ọ总凛⅝㉼岮䛕㨀˛㈧㛰⏖㋨乳㉼岮⯮䔘㉼岮桎
┶娼἗ƏỌ䬍⏯ᷱ㕮㥩志䙫岄叱⾞ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽˛

岄叱⾞㉼岮㖣㛰⊐总凛ᷧ䳢⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə怀Ẃ䛕㨀⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷㖣
㛦Ị僤㹷⑳⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䚱˚㱈㞺昙㲢˚⾑䒗ⅴ䔏⑳⛅㔝˚⁌⺞˚䇆棱˚塂䔆⑳㕀備

⎱偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥䒗⡪⎱䤥㛪䛕㨀˦ƌ˛

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶憸坴

䔉⒨⥩Ἴ总凛⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠

滅˛
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㉼岮⥩ⱓᷲ⇾ガ㲨Ə⯮墒娼἗䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Ɲ

a) 䙣堳ạ㛰㛧ἵ㮻ὲ䙫㥔⋀㴢⊼㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ

b) 䙣堳ạ䙫㥔⋀ㅊὲ㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

● 悏噋䏠⍿㎪Ḛ₸䕂徦⃄⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋

⩱濨

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝⮁

ṭᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍⏯⏖

㋨乳㉼岮䙫岮㠣˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-
investments-methodology.pdf

——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮⯯㛰

㖠㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆岇

杉⽘柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛

—— ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ婚ガƝ

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣ⷌὃḔ⟡

㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂ạ㫱㲼㠯ˤ˛

墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱⅝䢚㸂㍹䛕㨀Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• 㺒⮋㰊檻㍹㔥

• 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

㬷䛆⇭桅廰⇾ᷧ柬˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮Ə㠠㓁婙柬⎆∮Ə凮⇭桅ᷧ凛䙫㉼岮ㆰ

ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㹽∮˛

˥ᷴ㛪⚛憴㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣憸坴䔉⒨柬ᷲ婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆

㴢⊼㹽∮䙫䛟旃㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨≐棿惏⇭䙫䛟旃㉼岮ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㹽∮˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⽾⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⮃˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷

⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧憴⤎岇杉⽘柦˛
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• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㭋⣽Ə㜓⟡憸恫忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛

⺍⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸㗏✏䂡斊ᷲ䙫㉼岮⯍䏥敞㜆岮㜓⢅敞˛㜓⟡憸⯲㰩⯮⅝凚⯸ 70% ㉼岮㉼㔥㖣✏⅏䏪ⷙ䙣ⰼ
ⷩ⠛娢ⅱ˚ᷱⷩㇽ䵺䇆Ḣ奨㥔⋀䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟Ƌὲ⥩傈䥏ƌỌ䍙⽾㔝䚱˛

䂡ṭ总∗⅝㉼岮䛕㨀⎱㔦䬽Ə㜓⟡憸⯮㉼岮㖣⏫䨕㉼岮䬽䕌⑳ⷌ⅞˛䉠∌㘖Ə㜓⟡憸⯮㎈䔏⮁憶
Ƌ⍚㕟⭟ㇽ䵘姯ƌ㨈❲Ọ总∗䳢䵘⋽Ƌ⍚Ọ奶∮䂡Ḣƌ䙫恟傈⎽⏸˛ヶ〄㘖⯮✏俪ㅕ∗柷㜆梏暑⎱
ẋ㗺岢䔏⽳Əᾄ㓁柷㜆傈䥏⯴㉼岮䴫⏯⛅⠘䙫岉䍢俳怙堳恟傈˛

㜓⟡憸㎈䔏岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽ƏỌ≜⻡⏖㉼岮傈䥏䮫⛴Əḍ⯮⅝⮁憶㨈❲ㆰ䔏㖣⏖㉼岮
傈䥏䮫⛴˛⥩ᷱ㕮㈧志Ə憶⋽㨈❲⯮✏⏫柬䔏Ọ⯴⅓⏟娼⇭䙫䉠滅Ḕ䳴⅌ ESG 㕟㓁˛㉼岮䴫⏯㦲
⻡ⷌ⅞ẍ柯⎾㉼岮䳫㝆奶昷ƏỌℑ⋽㉼岮䴫⏯Ə凛ὦ㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭ἵ㖣⅝㛰旃㋮㕟˛

● 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷

涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

x 㜓⟡憸䶔㋨凚⯸㋨㛰20%䙫⏖㋨乳㉼岮˛Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚
⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫
凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

x 㜓⟡憸䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭䶔㋨ἵ㖣㛰旃㋮㕟䙫䢚㍹㔥⼞⺍⽾⇭˛

x ㎈䔏岄叱⾞(0($⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹晋『䯐恟˛

● ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㉦嫥㮻

䍮˛

● ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒㉼岮
⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍巷䙫旃捜
塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑
慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶⏳

ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯䏭㘩

昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛
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Ⱈ㭋憸坴䔉⒨奶≪ṭ⿵㨊䙫岮䔉愴何Ƣ

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪
䉠滅ƌ̨ Ⱈ怀Ẃ㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 20%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌƏ⅝棿
惏⇭⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志⅝ẽ䒗⡪⑳/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1B⅝ẽ䒗⡪/䤥㛪䉠滅ƌ̨

Ⱈ⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀

俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛
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㖣����⹛⹼∴弰⏸
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㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫��㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳
㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

99 ␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱Dㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮

⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭

桅䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 ʹ媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 2022/1214 奶

⮁ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶8僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

��⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

��᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶e
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

������㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆

⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳䵺㿆㴢⊼㵔℅

䙫⏖㋨乳㉼岮˛
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㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ
敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈

Ụㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴

㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ悎⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ヾẁ廰䕂䍮❁⊈濘ピ䟼㗁䄷

涜濨

㱹㛰˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓㆿ䵊䧤⋆悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂㪍曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤

㛰旃䶙柨˛⥩㬙⎽⽾㛰旃ὦ䔏⟡㜓㴅⯆妧滅㖠㲼䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮

㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-
europe-middleeast-and-africa.pdf

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪

䉠滅䙫㋮㕟˛
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㨎䖝塍ṉ 2019/2088䧪 9㝛䧪 1傱 4a㩳⊈㨎䖝塍ṉ 2020/852䧪 5㝛桔㩳
㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣乌◉㏽ⵚヽ孶έ⃶ⸯ暽⅙⚸悏

㮓ᵸ⪤榒娖⃣䝺濣549300SQECI78I3LC791

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗

㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗㓭䏘浺濨

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸ 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣併⛲㔦⺃㈧䙣堳ㇽ㒻ῄ᷻⅞㛰㭊杉䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䙫
⮁ざ⏖弰孺嬰∟˛

˥⽘柦⊂˦㉼岮㘖㗏✏䔉䔆㭊杉˚⏖塈憶䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦Ọ⎱岈⋀⛅⠘䙫㉼岮˛㜓⟡憸䙫
㉼岮㱡䬽⯮⟡㖣㩆㦲⎱姯≪䙫䉠⮁䟻䩝ƏỌ嬿∌⎱㋸恟ᷱ㕮㈧志㉼岮桎┶婴䂡⅞㛰䔉䔆⏖妧㔝⅌
⛅⠘㽂⊂俳⏳㘩⅞㛰㭊杉䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䙫⮁ざ嬰∟˛⛿晱娼἗䏥㛰䙫ἶ㈦姯≪⑳凰㎑Ə
Ọ䢡⮁⅝䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䙫䧲⺍ƏỌ⎱怀Ẃ姯≪ㇽ凰㎑⥩Ἴᾪ怙㎷檿凑何ἶ㈦⎱ 㬥ạ䙫ℙ
咫˚㔖㋨⢅⊇⏖岇㒻ἶ㈦䙫ᾂㆰ⎱ƒㇽ㸂⯸⯴㎷ᾂ⏖岇㒻ἶ㈦Ὲ岟䙫暃䤀˛

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸ 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅞䒗⡪⑳䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㮶柬⏖㋨乳㉼岮䛕㨀䙫㛧
ἵ㉼岮䙥⇭㮻⇾㖣Ọᷱ㖠㠭ⅎ˛岄叱⾞⯮⏖㋨乳㉼岮⮁侐䂡㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˚ᷴ
㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ婙䬰䛕㨀Ə俳᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạㇽ嬰∟˛岄叱⾞⎪俪䛟旃
䙫⏖㋨乳㠭㞝Ὥ䢡⮁㉼岮㘖␍䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

岄叱⾞㉼岮㖣㛰⊐ᾪ怙ᷧ䳢⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə怀Ẃ䛕㨀⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㛦Ị
僤㹷⑳⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䚱˚㱈㞺昙㲢˚⾑䒗ⅴ䔏⑳⛅㔝˚⁌⺞˚䇆棱˚塂䔆⑳㕀備⎱偖⏯⛲
⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥䒗⡪⎱䤥㛪䛕㨀˦ƌ˛

㉼岮⥩ⱓᷲ⇾ガ㲨Ə⯮墒娼἗䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Ɲ

a) 䙣堳ạ㛰㛧ἵ㮻ὲ䙫㥔⋀㴢⊼㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ

b) 䙣堳ạ䙫㥔⋀ㅊὲ㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀ƞㇽ

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

⅝⯮ὃ⇡䙫‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅 ⅝ẁ廰䍮❁濘䟼㗁䄷涜Ə⎱⃿䮈ᷴỌ⏖㋨
㛧⯸䂡Ů15%      乳㉼岮䂡⅝䛕㨀ƏἭ⅝⯮㋨㛰㮻ὲ㛧⯸

%䙫⏖㋨乳㉼岮

㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳
岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭
桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆
㴢⊼

㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅柬ᷲ䙫䒗
⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢⊼

⅞䒗⡪䛕㨀⎱㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭
桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳岮㠣䙫䵺㿆㴢
⊼

⅞䤥㛪䛕㨀

⅝⯮ὃ⇡䙫‵㗇䟼㗁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅

㖾⫏㽸澴1% ᾪ怙䒗⡪ƒ䤥㛪䉠滅Əテ⫅᳋㗁Ḛ₸ᶹḓ⊭
ㆿ䵊ㅓ宅

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㋮㉼岮

㖣㛰⊐ᾪ怙䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼Əテ婙柬㉼岮ᷴ

㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗

⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ə俳

᷻墒㉼岮⅓⏟恜⾑

剖⥤䮈㲢⯍巷˛

㨎䖝⃄朜㋮㬷䛆奶ὲ

�������� 奶⮁䙫⇭

桅䳢䵘Ə⅝∝⮁ṭ䍮

❁⊭ㆿ䵊䱑㺝㯹↓䙫

⇾塏˛婙奶ὲḍ㜑⋬

㋓䤥㛪⏖㋨乳䵺㿆㴢

⊼䙫⇾塏˛⅞䒗⡪䛕

㨀䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

ㇽ㜑⾬凮⇭桅ᷧ凛˛
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c) 䉠⮁㔝䚱䔏忻墒娼⮁䂡㛰⊐ᾪ怙䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀Əὲ⥩䶇剙ₜ∟˚䤥㛪ₜ∟⑳⏖㋨乳ₜ∟ƞ
ㇽ 

d) ⮁ざ嬰∟䬍⏯䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䛕㨀˛ 

㜓⟡憸㎈䔏岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛怀⤾䯐恟忶怵㍹晋⯴⯍峑⎪凮⊼⊂䅋⑳䄍㲠䟩敲㎈Ọ⎱
⊼⊂䅋䙣曢䙫䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ㛰岇杉䒗⡪⽘柦䙫㉼岮˛ẍ忶怵㍹晋⯴㵰⎱⅞䈔字『䙫
㭍♏⑳㠟㭍♏ƏỌ⎱⯍峑⎪凮㯸䔏㦴㢗⑳䅀匰䙫䔆䔉⑳䵺択Ḳ䙣堳ạ䙫䛛㎌㉼岮ƏỌ恦ℴ岇杉䙫
䤥㛪⽘柦˛㜓⟡憸ẍ㍹晋墒好䂡㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤ⌨柬⎆∮䙫䙣堳ạƏ怀Ẃ⎆∮㶜咲
ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⑳⎴儷㔾˛ 

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㜓⟡憸忶怵㍹晋⯴Ọᷲ⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎏⊼✏ˣⷛ溵⌻⮁ˤ娔⮁䙫䛕㨀䮫⛴ⅎ昷∝⅏䏪㰊㺒ᷱ
⌮Ɲ⅝㔝⅌䙫 1%ㇽỌᷱὭ凑䡓䅋⑳壷䅋䙫⊿㎉˚敲㎈˚㎷⎽˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 10%ㇽỌ
ᷱὭ凑䟚㲠䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚⇭択ㇽ㎷䄰ƞ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑㰊檻䆪㖀䙫⊿㎉˚敲㎈˚
壤怇ㇽ⇭択ƞㇽ⅝㔝⅌䙫 50%ㇽỌᷱὭ凑⅞㛰㺒⮋㰊檻⼞⺍檿㖣 100g CO2 e/kWh 䙫䙣曢˛ 

㜓⟡憸ẍᾪ怙凮Ọᷲ㖠杉㛰旃䙫䤥㛪䉠滅Ɲ�a)忶怵㍹晋⯴⎪凮⅞䈔字『䙫㭍♏䛟旃㴢⊼䙫⅓⏟怙
堳㉼岮ƏỌ㸂⯸㭍♏䙫⏖䔏『ƞ(b)忶怵㍹晋⯴⎪凮䅀匰䨕㣴⎱/ㇽ䔆䔉䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㎷⌮⁌
⺞⑳䥶䤰ƞ⎱(c)忶怵㍹晋⯴墒好ὃ㜑僤恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫ˤƋUNGC˅⌨柬⎆∮ㇽˣ䵺㿆⏯
ὃ凮䙣ⰼ䴫主ƋOECD˅巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫⅓⏟怙堳㉼岮ƏỌ㔖㋨ạ㫱˚⋅ⷌ㨀㹽˚䒗⡪⎱⎴儷
㔾˛�

䂡ṭㆰ䔏怀Ẃ㍹晋奶⮁ƏㇸῸᾄ峛䬓ᷰ㖠岮㖀㎷ᾂ┭ƋMSCIƌ˛ 

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣䔘⅓⏟䙣堳䙫䶇剙˚䤥㛪⑳⏖㋨乳炷GSSƌₜ∟Ə怀Ẃₜ∟㗏✏㠠㓁ₜ∟䙣堳㕮
ờḔ㎷ᾂ䙫岮㖀Ə⯯敧䂡ᾪ怙㭊杉䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪岉䍢䙫柬䛕䰳暭岮憸ƏḍỌ㸂廼ᷴ∐䙫⏖㋨乳
⽘柦䂡䛕㨀Əὲ⥩⯴⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽ僤㹷㔯䍮䙫㉼岮˛㖣婙䬰 GSS ₜ∟䙫㉼岮✏䙣堳ạⱋ杉⯮ᷴ⎾
㈧㛰㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䳫㝆ƏἭ柯恜⭯Ɲ�

x ✏䙣堳ạⱋ杉凮 UNGC ⑳ OECD 怼奶堳䂡Ƌ⥩ᷱ㕮(c)柬㈧志ƌ㛰旃䙫㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽
䙫㍹晋奶⮁ƞ⎱ 

x ✏䔘GSSₜ∟㎷ᾂ岮憸䙫䵺㿆㴢⊼ⱋ杉ᷱƏᷱ㕮㈧志⅝ẽ㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛ 

㜓⟡憸⏖僤Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụㇽ▕ἴƌ䂡杅㉼岮䛕䙫俳⎽⽾敺㎌
㉼岮㖣⅝㉼岮ᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁䙫䙣堳ạ˛⏖僤䙣䔆ᷱ志敺㎌㉼岮
䙫ガ㲨⋬㋓Ἥᷴ昷㖣㜓⟡憸㉼岮䙫憸坴場䔆ⷌ⅞䙫ẋ㗺⯴㈲㎷ᾂ䙫㊜㊣⒨ᷴ䬍⏯㜓⟡憸䙫 ESG 㨀
㹽Əㇽ㜓⟡憸㈧㉼岮䙫暭檻㉼岮姯≪ḍ㲈㛰ㆰ䔏ỢἼ ESG㨀㹽ㇽ凮㜓⟡憸㈧ㆰ䔏俬䛟⏳䙫 ESG㨀
㹽Ə⛇㭋㎷ᾂᷴ䬍⏯㜓⟡憸 ESG 㨀㹽䙫嬰∟㉼岮˛㜓⟡憸ᷴ㛪䂡总凛⅝ᾪ怙䙫 ESG 䉠滅俳ὦ䔏
⎪俪⟡㹽˛ 

 
z ◦土悍㨢悏噋䏠⍿䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗䕂弒傲⾃㭿㔀濕ḽ䏦⎨ᵙ⊭ㆿ䵊㇅㣗濨 

• 㜓⟡憸㋨㛰䙫⏖㋨乳㉼岮Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛ 

• 㜓⟡憸⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) 䙫俪ㅕƏ⥩ᷲ㕮㈧志˛ 

• 㜓⟡憸㍹晋⯴㠠㓁ᷱ㕮㈧志岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽奶⮁䙫㍹晋㹽∮⎱㍹ẽ『䯐恟㈧
嬿∌䙫䙣堳ạ㋨㛰㉼岮˛ 

 
z ⊭ㆿ䵊ㅓ宅⡀ḓ᳋㗁⫋ᶹḓ䍮❁ピ䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗廞ノ╲悋㋋⩱濨 

 

⏖㋨乳㉼岮䬍⏯恐䔏㲼⽲㲼奶㈧䔳⮁䙫ᷴ㛪⚛憴㏴⮚奨㰩˛岄叱⾞ⷙⰘ㈧㛰⏖㋨乳㉼岮∝⮁ṭ
ᷧ⤾㹽∮ƏỌ娼἗䙣堳ạㇽ㉼岮㘖␍怇ㇷ⚛憴㏴⮚˛墒好ὃ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮ᷴ䬍⏯⏖㋨乳
㉼岮䙫岮㠣˛ 

⥩㬙⎽⽾㛰旃ᷱ志ⅎ⮠䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈㿶妤♏Ɲ 
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-sfdr-sustainable-
investments-methodology.pdf 

 

 

 

 

⊭ㆿ䵊㇅㣗塈憶㭋憸

坴䔉⒨⥩Ἴ总凛⏖㋨

乳䛕㨀˛�
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——⥩Ἴⷙ⯮⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀䳴⅌俪ㅕƢ

⯴㮶桅❲㉼岮䙫⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ə✮ὦ䔏岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮⯯㛰
㖠㲼怙堳娼἗˛岄叱⾞ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⎱/ㇽ⟡㜓⇭㝷Ọ嬿∌⯴⏖㋨乳『⛇䴇䔉䔆岇杉
⽘柦ḍ怇ㇷ⚛憴㏴⮚䙫㉼岮˛

——⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆
∮ˤƢ

⯴⏖㋨乳㉼岮怙堳娼἗Ọ俪ㅕỢἼᷴ∐⽘柦Əḍ䢡ῄ䬍⏯ˣ䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ
⎱ˣ偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ˤ䙫⛲暂㨀㹽Ə⋬㋓⛲暂⋅ⷌ䴫主旃㖣ⷌὃḔ⟡
㜓⎆∮⑳㫱∐⮊姧Ḕ䢡⮁䙫⅒柬⟡㜓⅓䳫姩㗵䙫⎆∮⑳㫱∐Ọ⎱ˣ⛲暂ạ㫱㲼㠯ˤ˛
墒好ὃⷙ怼⎴怀Ẃ⅓䳫䙫䙣堳ạᷴ墒好ὃ⏖㋨乳㉼岮˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝⹛⺍⠘␱Ḕ
㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸ 80%䙫两岮䔉㉼岮㖣䔘併⛲㔦⺃˚㔦⺃惏敧ㇽ併⛲㔦⺃岮⊐Ứ㥔㈧䙣堳ㇽ㒻ῄ᷻
⅞㛰㭊杉䙫䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䙫⮁ざ嬰∟˛怀Ẃ嬰∟⋬㋓ Government Na tional Mortgage 
AssociationƋ˥GNMA˦ƌ䙫㋰㏔㊜㊣䥏㓁ƏỌ⎱⅝ẽỊ塏㋰㏔岮憸㫱䚱䙫併⛲㔦⺃嬰∟Əὲ⥩
䔘 Fannie Mae⎱ Freddie Mac㈧䙣堳䙫⅞㛰䤥㛪⎱ƒㇽ䒗⡪⽘柦䉠『᷻㉼岮桎┶愳ガ婴䂡⅞㛰⽘
柦⊂䙫㋰㏔㊜㊣嬰∟Ə⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ徙㜸ἶ㈦˚柷壤ἶ㈦˚ⷅἶ㈦坴岮㩆㦲䙣堳䙫ἶ㈦䴫⏯
⎱⮁壤⽘柦ᷲ䙫㋰㏔㊜㊣嬰∟䴫⏯˛

㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG娼⇭ㇽⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

㜓⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞ EMEA ⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

㜓⟡憸㎈䔏㬷䛆䬍⏯ⷛ溵⌻⮁⟡㹽䙫㍹晋奶⮁˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 䶔㋨㜓⟡憸㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮Ƌ䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞晋⣽Ə⯮ᷴ
嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%ƌ̨ Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ ���
⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚
⯸ ��⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

• ㎈䔏岄叱⾞ EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱㍹ẽ『䯐恟˛

• 䶔㋨㉼岮䬽䕌⯮㜓⟡憸䙫㉼岮䮫⛴丕⯶凚⯸ 20%˛

• 䢡ῄ㜓⟡憸㈧㉼岮嬰∟䙫䙣堳ạƋᷴ⋬㋓岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ㛰嵬怵 90%⅞㛰 ESG 娼⇭ㇽ
ⷙ怙堳 ESG⇭㝷˛

᳹堿᳋⃧ⸯ暽㋮㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⎱⃘ⓈṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑儷

⎱⎴岫岩Ṳ⮃䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧憴⤎岇杉⽘柦˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒

㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿 ESG 䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍

巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ

旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎

┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə

✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫

㉼岮˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂宅䏠怋丬⍊㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䙫㈧㛰㉼岮⯮㘖⏖㋨乳㉼岮ㇽ䔏ὃ㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫ⷌ⅞˛䔏ὃ㴨⊼『
䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽䔏忻䙫㉼岮⯮ᷴ㛪嵬怵㜓⟡憸两岮䔉䙫 20%˛

㜓⟡憸两岮䔉凚⯸ 80%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1⏖㋨乳ƌ˛Ⱈ怀Ẃ⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə
㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 15%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫
⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫 20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2杅⏖㋨乳ƌ̨

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

✏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻㘩Ə⯮㠠㓁⏖㋨乳㉼岮䙫㹽∮怙堳娼἗˛場䔆ⷌ⅞ẍ⏖ὃ⅝ẽ㛰
昷䔏忻Əὲ⥩㴨⊼『⑳⯴㱽Ə俳ᷱ志ỢἼESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣婙䬰場䔆ⷌ⅞䙫䛟旃
㉼岮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮

㖣 䉠 ⮁ 岮 䔉 䙫 Ụ

栴˛

⅝ẽ

�� ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞
䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀
䙫⏖㋨乳㉼岮˛

��⏖㋨乳

㉼岮柬䛕 䤥㛪
��杅⏖㋨乳

�� 昜⊭ㆿ䵊⋬㋓
ᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼
岮岮㠣䙫㉼岮˛

䑘⠫

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

Ἳ Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

�䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢

⊼䙫㔝⅌Ụ栴˛

�宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇

剙㉼岮Əὲ⥩䔏

㖣弰❲凚䶇剙䵺

㿆䙫㉼岮˛

�䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆

怲㴢⊼˛
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‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫 0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳
㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

����������������������������������������������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

��������������������������������������������99����␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙

䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

�⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㳙䲧㫡ỗ婈⇔˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵㎈䳴ὦ䔏⟡㜓㴅⯆妧滅㖠㲼䙫岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ
∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤㇽˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸⯮ᷴ⯸㖣 70%䙫两岮䔉㉼岮㖣✏併⛲娢ⅱㇽ⾅Ṳ⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼䙫⅓⏟䙫傈㜓嬰∟˛㉼岮
桎┶⯴⅓⏟怙堳娼⇭Ə㈧ᾄ㓁㘖⅝䮈䏭凮 ESG ⛇䴇㛰旃䙫梏暑⑳㩆㛪䙫僤⊂⎱⅝䬽䕌『✗䮈䏭
ESG䛟旃䙫敞㜆┶栳䙫僤⊂Ọ⎱怀㖠杉⯴⅓⏟岈⋀塏䏥䙫㽂✏⽘柦˛

㉼岮桎┶⯴⅝婴䂡⅞㛰廪檿 ESG 梏暑˚廪檿䢚㍹㔥⑳㛰䈔字䙫┭㥔㴢⊼䙫㈧㛰⅓⏟怙堳㛛㷘⅌䙫
⇭㝷˛✏婙ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶⏖㱡⮁凮婙䬰⅓⏟怙堳姵媽䙫⎪凮ẋ㴨字䧲ƏỌ⯲㰩㔠╫⅝ ESG 岮
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㖀ƏỌ⎱⯯㛰㨈❲˛
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䔏 ⅝ ⯯ 㛰 䙫 ˥ ⟡ 㜓 㴅 ⯆ 妧 滅 ˦ 㖠 㲼 Ƌ˥ 婙 㖠 㲼 ˦Ə 怙 ᷧ 㭌 婚 ガ 媲 ⎪ 斘
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-
middleeast-and-africa.pdfƌὭ嬿∌婙䬰㜓Ὥ㛪墒㍹ẽ『䯐恟㍹晋✏⣽ƏἭ⛇⅝嘼㖣˥弰❲㜆˦ḍ
⯯㳏㖣暏吾㘩敺忷㼟䬍⏯⏖㋨乳『㹽∮Əㇽ⅝䬍⏯㠠㓁婙㖠㲼䙫奨㰩䙫⅝ẽ㹽∮俳墒好䂡恐⏯㉼
岮䙫⅓⏟˛

婙㖠㲼ὦ䔏⮁憶⑳⮁『㕟㓁Ƌ䔘㉼岮桎┶˚⅝偖乒⅓⏟⎱ƒㇽᷧῲㇽ⤁ῲ⣽惏䟻䩝㎷ᾂ┭⽾⇡ƌ̨
῿勌㞷⅓⏟墒㉼岮桎┶䢡⮁䂡䬍⏯婙㖠㲼䙫㉼岮㹽∮Ə᷻㠠㓁婙㖠㲼䍙⽾㉠↭Ə∮婙⅓⏟䬍⏯䔘
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z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁

䄷涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ
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z ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴
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Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖
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⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶

⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯

䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪

䉠滅ƌ˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ˥#2⅝ẽ˦ƌ˛

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼ

ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə

䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�����������������������������������������������������������������������㘖

⋽䟚䆪㰊 㠟僤

����������������������������������������������������������������99��␍

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅䛕

㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 – 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ (EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍⏯

㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

ἻỌᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑

墒㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢⊼䙫㔝⅌Ụ

栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛
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㖀˛Ⱈ㛶侻俳姧Ə
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㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛ 
 
 

 ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ
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z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨
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᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
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ᷴ恐䔏˛
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

✔ 㘖

□ ␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˚⅝㍹晋㔦䬽⎱⅝㋨㛰䙫䶇剙ₜ∟Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇
䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• 㺒⮋㰊檻㍹㔥

• 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• 㮶ῲ檿⽘柦⊂㰊 堳㥔䙫僤㹷㵯俾⼞⺍

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• 伡Ḷ䧲⹶⎱⏯奶㩆∝Ọ䛊㎎㛰旃恜⭯ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主
(OECD) 巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ䙫ガ㲨

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㭋⣽Ə㜓⟡憸恫忶怵岄叱⾞䙫⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⚛憴㏴⮚㨀㹽俪ㅕḢ奨ᷴ∐⽘柦˛㜓⟡憸⯮✏⅝

⹛⺍⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸Ọ䛈憶㎷檿两⛅⠘䂡䛕㨀ƏḍỌ岒⾠⁛憴䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢ƋESGƌ㉼岮⎆∮䙫㖠⻶怙堳
㉼岮˛⟡憸ⱓḢ⊼⻶䮈䏭⟡憸Ə㉼岮桎┶✏⻡㦲⟡憸⎱⇭㝷⟡憸梏暑㘩⯮⎪䅎⽔⍁ⷛℲ叱䒗䏪
䶃⏯併K⯴㱽㋮㕟ƋBloomberg Barclays Global Aggregate USD Hedged Indexƌ˛

㜓⟡憸䙫㉼岮㴨䧲凮 ESG ㉼岮ᷧ凛Ə⯮㠠㓁㉼岮凮㭊杉ㇽ岇杉⣽惏⛇䴇䙫旃偖䧲⺍Ὥ娼἗㉼岮Ə
⍚㋰㉼岮桎┶䙫⯯㛰㖠㲼⮁侐䙫䒗⡪⑳䤥㛪㔯䚱ㇽㇷ㜓˛㉼岮桎┶⯮䨴㥜ὦ⟡憸₥⏸㖣⅞㛰㭊杉
⣽惏⛇䴇䙫㉼岮Əḍ昷∝⅞㛰岇杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮˛㭋⣽Ə㉼岮桎┶俪ㅕ ESG ⛇䴇Ə㛪⟡㖣䙣
堳ạ䙫Ὲ䔏⏖杇『Əḍ⯲㰩凮⅏䏪⯍檻⏯ὃỌ嘼䏭䒗⡪˚䤥㛪⑳䮈㲢┶栳˛

● 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼

㗁䄷涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• 㜓⟡憸䶔㋨凚⯸㋨㛰20%䙫⏖㋨乳㉼岮˛Ⱈ婙䬰⏖㋨乳㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉

䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸

两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

• ⢅⊇⯴墒好ὃ⅞㛰䛟旃㭊杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮䙫⎪凮(✏凮㜓⟡憸䙫⟡㹽䛟㮻廪Ḳᷲ)Ə俳

⏳㘩昷∝㉼岮㖣墒好ὃ⅞㛰䛟旃岇杉⣽惏⛇䴇䙫㉼岮˛

• ㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

● ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ

㉦嫥㮻䍮˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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● ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗
墒㉼岮⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈
㲢⯍巷䙫旃捜塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚
⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮

桎┶⏳ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌

姟Ə✏⏯䏭㘩昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣

堳ạ䙫㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸70%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪䉠
滅ƌ˛Ⱈ怀Ẃ㉼岮俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸ 20%⯮㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌƏ⅝棿
惏⇭⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志⅝ẽ䒗⡪⑳/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1B⅝ẽ䒗⡪/䤥㛪䉠滅ƌ˛

Ⱈ⏖㋨乳㉼岮Ƌ#1A⏖㋨乳ƌ俳姧Ə㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ
䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ə᷻㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨
乳㉼岮˛㜓⟡憸棿ᷲ䙫⏖㋨乳㉼岮⏖✏怀⅐桅⏖㋨乳㉼岮Ḳ敺㵕⊼˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫30%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ#2⅝ẽ㉼岮ƌ˛

● ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼ

ESG娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣

䉠⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬䛕˛

#2‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬䛕˛

桅∌#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜Ə㶜咲Ɲ

- ⬷桅∌#1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

- ⬷桅∌#1B‴ᶔ䍮❁/䟼㗁䄷涜㶜咲䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Ἥᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮岮㠣䙫㉼岮柬䛕˛

#2ަԆ
⽮ᴳ

#1BަԆ⫠ຳ/⽮ᴳ
⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#1 ㅖਸ⫠ຳ/⽮
ᴳ⢩唎

ަԆ⫠ຳ
#1Aਟᤱ㒼

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎

ἻỌᷲ⏫柬䙫Ụ栴

塏䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼

岮⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙

㉼岮Əὲ⥩䔏㖣弰

❲凚䶇剙䵺㿆䙫㉼

岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆怲

㴢⊼˛
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‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə
䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

● 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 �䕂⇔䚱䂁㫡⊈�ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

������������㘖

����������������⋽䟚䆪㰊 �����㠟僤

�������������99�� ␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲

ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

● ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸1%⯮㉼岮㖣⅞䒗⡪䛕㨀俳ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮˛

㜓⟡憸⛇ᷲ⇾䏭䔘㉼岮㖣ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⏖㋨乳㉼岮Ɲ(i) 㭋Ḫ㜓⟡憸㉼岮䬽䕌䙫ᷧ惏⇭ƞ
(ii) 䂡䢡⮁㘖␍䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫㕟㓁⏖僤䄈㲼⎽⽾ƞ⎱/ㇽ(iii)䛟旃䵺㿆㴢⊼⏖僤ᷴ䬍⏯㠠㓁
㬷䛆⇭桅⏖䔏䙫㉧堺䯐恟㹽∮Ə⎯ㇽ俬⏖僤ᷴ䬍⏯㭋桅㉧堺䯐恟㹽∮Ḕ奶⮁䙫㈧㛰奨㰩˛

1⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭

桅䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅 –媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ(EU) 2022/1214 奶

⮁ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

����������㘖⅞㛰䒗⡪䛕

㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆⇭桅

柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䵺

㿆㴢⊼㵔℅䙫⏖㋨乳

㉼岮˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����

⹛⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷

ㇽἵ䢚䆪㖀˛ቡ㛶侻

㘼䀰Ə㹽∮⋬㋓⅏杉

䙫⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭

奶∮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

���⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

���᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿᳋⃧ⸯ暽濨

㘖

␍

㜓⟡憸忶怵ㆰ䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽⎱⅝䢚㸂㍹䛕㨀Ὥ俪ㅕ⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦˛

㜓⟡憸俪ㅕṭỌᷲḢ奨ᷴ∐⽘柦Ɲ

• 㺒⮋㰊檻㍹㔥

• 䢚嶚巈

• 墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍

• ⯴㴢年㖣⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟䙫㉼岮

• 怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮ˤ⎱ˣ䵺㿆⏯ὃ凮䙣ⰼ䴫主(OECD)巏⛲Ứ㥔㹽∮ˤ

• ㉼岮㖣⅞䈔字『䙫㭍♏Ƌ㮡₞『✗曞˚暭㝆⼯嗌˚⋽⭟㭍♏⑳䔆䉐㭍♏ƌ

㜓⟡憸⯮✏⅝⹛⺍⠘␱Ḕ㎷ᾂ㛰旃Ḣ奨ᷴ∐⽘柦䙫岮㖀˛

㨢悏噋䏠⍿弳⹨䏘浺ㅓ宅䨔䐣濨

㜓⟡憸⯮⅝凚⯸70%䙫两岮䔉㉼岮㖣⅏䏪⏫✗⤎惏Ụ䵺㿆㴢⊼⾅Ṳ㈦✗䔉堳㥔䙫⅓⏟Ḳ傈㜓嬰∟Ə

⏖⋬㋓⯯㳏ἶ⭬⎱Óㇽ┭㥔㧺⭮䙫⅓⏟Ọ⎱㈦✗䔉䇆怲⅓⏟⎱㈦✗䔉㎎傈⅓⏟Ƌὲ⥩㈦✗䔉㉼岮Ὲ

姾ƌ˛

㜓⟡憸⯮㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽˛

㜓⟡憸⊂㰩⯍䏥ᷧ⹛⹚✮䢚嶚巈廪ᷰ⹛∴䛟ㆰ䙫⹚✮䢚嶚巈Ƌὲ⥩Ə⯮2024⹛䙫⹚✮䢚嶚巈凮2021

⹛䙫⹚✮䢚嶚巈怙堳㮻廪ƌ㛰㈧㸂⯸Ə⾅俳ᾪ怙㸂䷐㰊 孱⋽䙫⊑⊂˛䢚嶚巈䙫⮁侐䂡㋰⅝ⷩ‣㨀

㹽⋽䙫㉼岮䴫⏯䙫䢚㍹㔥两憶Ƌ䮫⛴1⑳2ƌƏỌ㮶䙥吓併K㉼岮䙫ṳ㰎⋽䢚 (CO2) ♟㕟塏䤡˛㜓⟡

憸⏖Ƌ忶怵⋬㋓Ἥᷴ昷㖣場䔆ⷌ⅞ƌ㛰昷⺍✗敺㎌㉼岮㖣ᷴ䬍⏯ᷱ㕮㈧志ESG㨀㹽䙫䙣堳ạ˛

z 䏦㑺㇏弶ㅓ宅䕂ㅓ宅䨔䐣㗇䏘浺‵䯂㘝⅙䕂堿䯞濕ᶣ弒傲㨢悏噋䏠⍿ẁ廰䕂⋂曃䍮❁ピ䟼㗁䄷

涜濨

㉼岮䬽䕌⅞䳫㝆⊂䙫奨䴇⥩ᷲƝ

• ㉼岮桎┶⊂㰩⯍䏥ᷧ⹛⹚✮䢚嶚巈廪ᷰ⹛∴䛟ㆰ䙫⹚✮䢚嶚巈㛰㈧㸂⯸˛

• ㎈䔏岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽Ə⥩ᷱ㕮㈧志˛

z ◦ょ䏦夰ㅓ宅䨔䐣ℋ䳬⫍ヾ仁〬ㅓ宅䪂○䕂㖾Ḍㄽ妼㪒䉅㓭⟘⫏濨

暽䄝㜓⟡憸㎈䔏㍹ẽ『䯐恟Ọ恦ℴ㉼岮㖣ᷱ㕮㈧⇾㴢⊼ƏἭḍ㱹㛰丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㉦嫥㮻

䍮˛

z ㉟䏦䏘浺㏽䨔Ṅ夓ᷮ坩ㅓ宅‪⊶䕂儭⠻䩟㭹⪤峎濨

岄叱⾞忶怵⯮㉼岮桎┶䙫⯯㛰奲姊⑳傈㝘⎪凮ḍ䴷⏯⣽倿 ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁Ə娼἗墒㉼岮

儭⠻䩟㭹⯍巷⋬㋓剖

⥤䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃

ᾩ˚Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮䛕

㨀⎱梏暑㉦⎾䧲⺍䬰

⛇䴇⻼⯵㉼岮㱡䬽˛
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⅓⏟䙫剖⥤䮈㲢⯍巷˛岄叱⾞ὦ䔏Ὥ凑⣽倿ESG䟻䩝㎷ᾂ┭䙫㕟㓁∄㭌䢡⮁✏䮈㲢⯍巷䙫旃捜

塏䏥㋮㨀(KPI)㖠杉㜑⾬ịạ㻦ヶ䙫䙣堳ạƏ婙䬰㋮㨀旃ḵ⁌⅏䙫䮈䏭㞝㦲˚⃘Ⓢ旃ᾩ˚Ⓢⷌ喑

慓⎱䧬⋀⏯奶˛

⥩㞃䢡⮁䙣堳ạ✏剖⥤䮈㲢㖠杉⏖僤⬿✏┶栳Ə∮㛪⯴䙣堳ạ怙堳㟌㠟ƏỌ䢡ῄ✏㉼岮桎┶⏳

ヶ㭋⣽惏娼἗䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮桎┶Ὲ䳴䙣堳ạⷙᾄ㓁㉼岮桎┶凮䙣堳ạ䙫䛛㎌㎌姟Ə✏⏯䏭㘩

昷ⅎ㎈⎽壃㔸堳⊼ㇽ⯮㎈⎽壃㔸堳⊼˛㉼岮桎┶ẍ⏖僤㱡⮁㸂⯸⯴㭋桅䙣堳ạ䙫㉼岮˛

⫯㨢悏噋䏠⍿塍⅁ᵄ⻌㣡䕂宅䏠怋丬濨

㜓⟡憸两岮䔉䙫凚⯸80%⯮㉼岮㖣䬍⏯ᷱ㕮㈧志䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠滅䙫㉼岮Ƌ#1䬍⏯䒗⡪/䤥㛪䉠

滅ƌ˛

㜓⟡憸㛧⤁⏖Ọ⅝两岮䔉䙫20%㉼岮㖣⅝ẽ㉼岮Ƌ˥#2⅝ẽ˦ƌ˛

z ḽ䏦國䏝ⲣ‵⡀ḓ弒傲悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

㜓⟡憸⏖ὦ䔏場䔆ⷌ⅞ὃ㉼岮䔏忻⎱怙堳㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭˛Ⱈ場䔆ⷌ⅞俳姧Əᷱ志ỢἼESG

娼⇭ㇽ⇭㝷€恐䔏㖣䛟旃㉼岮˛

‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅曆䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍ䣉ⵤ㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥⯮嵬怵⅝岮䔉䙫0%㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅᷻⅞䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə䄝

俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

z 㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝⃄朜 1䕂⇔䚱䂁㫡⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓濨

�㘖

�⋽䟚䆪㰊 㠟僤

␍

㜓⟡憸䛕∴ḍ䄈㉦嫥㉼岮㖣䬍⏯㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⎱�ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼Ə䄝俳Ə婙䬰㉼

岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

1
⋽䟚䆪㰊⎱/ㇽ㠟僤䛟旃㴢⊼€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪⚛憴㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅䛕

㨀䙫ガ㲨ᷲ㈴䬍⏯㬷䛆⇭桅�– 媲⎪斘ⷍ⁛柨恱䙫娢姊媑㗵˛㬷䛆⦻Ⓢ㛪弰㍯奶ὲ�(EU) 2022/1214 奶⮁ṭ䬍⏯

㬷䛆⇭桅䙫⋽䟚䆪㰊⑳㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㹽∮˛

䬍⏯⇭桅㴢⊼㋰䅎Ἳ

Ọᷲ⏫柬䙫Ụ栴塏

䤡Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇Ὥ凑墒

㉼岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

- 宅㗪摉㏭桖䤡墒㉼岮

⅓⏟ὃ⇡䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩䔏㖣弰❲凚

䶇剙䵺㿆䙫㉼岮˛

- 䂝弉摉㏭⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䙫䶇剙䇆怲

㴢⊼˛

宅䏠怋丬媑㗵㉼岮㖣䉠

⮁岮䔉䙫Ụ栴˛

䂡ṭ䬍⏯㬷䛆⇭桅Ə

⇔䚱䂁㫡䙫㹽∮⋬㋓

昷∝㍹㔥⎱㖣����⹛

⹼∴弰⏸ⅴ䔆僤㹷ㇽ

ἵ䢚䆪㖀˛Ⱈ㛶侻俳

姧Ə㹽∮⋬㋓⅏杉䙫

⭰⅏⑳⻉㢫䉐䮈䏭奶

∮˛

#1ㅖਸ⫠ຳ/⽮ᴳ
⢩唎

ᣅ䋷丵ⴞ

#2 ަԆ

#1䧤⋆䍮❁/䟼㗁䄷涜⋬㋓䔏Ọ总凛憸坴䔉⒨ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅䙫憸坴䔉⒨䙫㉼岮柬䛕˛
#2‴ᶔ⋬㋓ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠滅Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫岮㠣䙫憸坴䔉⒨䙫棿ᷲ㉼岮柬
䛕˛
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z ⫋帇♉⊈室侻㯹↓䕂㖾Ḍㅓ宅ᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥⯴弰❲⎱峍僤㴢⊼怙堳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

᳋䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂‵䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

室侻㯹↓䛛㎌䂡⅝ẽ

㴢⊼峍僤Ə⾅俳䂡䒗

⡪䛕㨀ὃ⇡憴⤎岉

䍢˛�

帇♉㯹↓㋮㜑㛰ἵ䢚

㛦Ị恟柬᷻⅞㛰Ƌ⅝

Ḕ⋬㋓ƌ凮㛧὚塏䏥

⯴ㆰ䙫㺒⮋㰊檻㍹㔥

㰛⹚䙫㴢⊼˛

㘖⅞㛰䒗⡪䛕

㨀Ἥ᳋仁〬㬷䛆⇭

桅柬ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨

乳䵺㿆㴢⊼㵔℅䙫

⏖㋨乳㉼岮˛

ᶣ᳉‧◔札䟸䧤⋆㨎䖝⃄朜䕂㖾Ḍㅓ宅䔼⃄㪒Ʋ䏯㑺㭐㗇弧䐴䕂㑷㮓ᶣ悎⩘᳹㧈έ⃶
僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕
䧪Ჾⴃ◔札䟸⇃ㆪ᳹㧈έ⃶◦‥䕂ヾ㗇悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤ濕今䧪ᵊⴃ◔⊨札䟸᳹㧈έ⃶ᶣ
⟔䕂悏噋䏠⍿ㅓ宅僅⃄朜䕂䖶䧤䣉ⵤƲ

��⇃ㆪ᳹㧈έ⃶
✏ⅎ
䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

��᳋⇃ㆪ᳹㧈έ⃶

䙫㉼岮凮⇭桅䙫䛟䬍䧲⺍

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

䬍⏯⇭桅
�䄈⋽䟚䆪㰊⎱㠟僤�

ᷴ䬍⏯⇭桅

㬌⚾堐ẋ堐㚨檀忼䷥㈽屯䘬100%ˤ**

*⯙娚䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㇨㚱ᷣ㪲㈽屯㊩ᾱ
** 䓙㕤㛔➢慹᷎ᶵ㈧媦ἄ↢䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯炻⛐㛔➢慹㈽屯䳬⎰ℏ䘬ᷣ㪲⁝⇠㭼ἳᶵ㚫⼙枧⚾堐ᷕ㇨⊭⏓
䘬䫎⎰㫸䚇↮栆䘬⎗㊩临㈽屯㭼ἳˤ

NM0725U-4655922-541/550



䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

㜓⟡憸ḍ䄈㉦嫥㋨㛰⏖㋨乳㉼岮Ə䄝俳Ə婙䬰㉼岮⏖㦲ㇷ㉼岮䴫⏯䙫ᷧ惏⇭˛

䏘浺ㅓ宅曃䖬壆‣Ƽ#2‴ᶔƽ濕‴‵㗇䏘浺ㅓ宅䖬䕂濨㓭⋤士㗇ᶹḓ㖾Ḍ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ敚濨

⅝ẽ㋨傈㮻ὲỌ20%䂡昷Ə⏖⋬㋓場䔆ⷌ⅞˚䏥憸⑳徸ἣ䏥憸䙫ⷌ⅞⎱暭檻㉼岮姯≪䙫傈Ụ
ㇽ▕ἴỌ⎱䔘⅏䏪㔦⺃⑳㩆㦲䙣堳䙫⮁ざ⏖弰孺嬰∟Ƌẍ䨘䂡ₜ⋀嬰∟ƌ˛

怀Ẃ㉼岮⏖䂡总凛㜓⟡憸䙫Ƌ杅 ESGƌ㉼岮䛕㨀俳ὃ㉼岮䔏忻˚䔏㖣㴨⊼『䮈䏭⎱/ㇽ⯴㱽˛

ḍ䄈俪ㅕⰘỢἼ⅝ẽ㋨῰娔何㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㗇⋤㇅⩘Ჾ曃䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔ᶣ悎⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ヾẁ廰䕂䍮❁⊈濘ピ䟼㗁䄷涜濨

㱹㛰˛

z ⊁仁⚸㵔⡀ḓㆿ䵊䧤⋆悏噋䏠⍿ヾẁ廰䕂㪍曃䍮❁ピ䟼㗁䄷涜濨

ᷴ恐䔏˛

z ⡀ḓ䝸ẛㅓ宅䨔䐣ㆿ䵊䧤⋆㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

z ㇅⩘㇅㐶僅䖶撚㐲榒Ⳁ⛲㇅㐶㗇䏘浺⇾⃣濨

ᷴ恐䔏˛

z ⊭⹜⎨垟ㄼ⃮䏦㑺壆䩕㇅⩘㇅㐶䕂㑷㮓濨

ᷴ恐䔏˛

⊭⹜⎨ỉ䱰䦗ᵄ墡㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗巇㑺䱰䦗濣

媲⎪斘㜓⟡憸䙫䶙柨Ə✏岄叱⾞䶙䫀www.blackrock.com䙫㐃䴉㫫Ḕ弟⅌㜓⟡憸⏴䨘⍚⏖斘妤㛰旃䶙

柨˛

⥩㬙⎽⽾㛰旃岄叱⾞EMEA⟡䷁䯐恟㔦䬽㹽∮䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə⏖⯮Ọᷲ掯㎌壮壤⎱䱿岣㖣斊ᷲ䙫䶙䵈

㿶妤♏Ɲhttps://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-

europe-middleeast-and-africa.pdf˛

⊁仁⚸㵔㘖䔏㖣塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总凛⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪

䉠滅䙫㋮㕟˛
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨

㨎䖝塍ṉ��:B9��AA䧪A㝛䧪:Ʊ�⊈�H㩳⊈㨎䖝塍ṉ����9A=�䧪@㝛桔㩳

㊎庮䕂悏噋䏠⍿壀䯂ℋḚ₸ᴉㅩ旰

䏠⍿⋋䣯濣᳔䐊䢏ㄾ⚸悏���������
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