
 

 晉達環球策略基金 
註冊辦事處： 
49, Avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxembourg 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
晉達基金中心 
環球 
電話 +44 (0) 20 3938 1800 
傳真 +352 2460 9923 
enquiries@ninetyone.com  

香港 
電話 +852 2861 6888 
傳真 +852 2861 6861 hongkong@ninetyone.com 
 
 

  
郵寄地址： 
晉達資產管理香港有限公司 
香港金鐘道88號 
太古廣場一座12樓1201-1206室 
 
 
南非 
電話 0860 500 900 
傳真 0861 500 900 
saoffshore@ninetyone.com  

新加坡 
電話 +65 6653 5550 
傳真 +65 6653 5551 
singapore@ninetyone.com 
 
www.ninetyone.com 

  

晉達環球策略基金為可變資本投資公司，並於盧森堡大公國商業及公司登記處以編號B139420註冊。註冊地址如上所述。 

電話內容可被錄音以作為培訓、監測及法例規定的目的及確認投資者的指示之用。 
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此乃重要文件，務請即時細閱。 

如有任何疑問，請諮詢專業意見。 
 
 
 
 
 
 

 

親愛的投資者： 

晉達環球策略基金－更新預期槓桿水平 

我們特此致函作為本信函附件所列晉達環球策略基金（「GSF」）一隻或多隻子基金（「該等子基金」）

的投資者，以通知閣下GSF發售章程附錄四將作出更新。GSF發售章程的附錄四載有該等子基金的預期

槓桿水平詳情，我們需要不時通知閣下該等預期的任何更新。 

 

更新的原因已詳列如下。本信函載有重要資訊，務請閣下閱讀，我們現通知閣下有關更新的詳情，但

每項子基金的投資政策、投資流程及風險與回報水平保持不變，閣下毋須採取任何行動。 

 

請注意，本信函附件所列該等子基金的預期總槓桿水平的更新，構成基金所屬國家監管機構1關於預期

總槓桿使用情況的披露要求的一部份。除所屬國家監管機構外，GSF及其若干子基金在香港亦獲證券及

期貨事務監察委員會（「證監會」）認可2。根據證監會規定，證監會認可基金的香港產品資料概要

（「產品資料概要」）內有關使用衍生工具而產生的預期最高風險承擔淨額（「衍生工具風險承擔淨

額」）如有任何更新，我們須向香港投資者作出通知。我們確認，本信函所述的預期總槓桿水平的更

新將不會改變該等子基金使用衍生工具的目的，而該等子基金在其產品資料概要披露的預期最高衍生

工具風險承擔淨額將維持不變。 

 

 

1 GSF的子基金是在盧森堡註冊並受盧森堡規則規管的可轉讓證券集體投資計劃（「UCITS」），基金所屬國家的監

管機構是盧森堡金融監管委員會（Commission de Surveillance du Secteur Financier）。 
2 證監會認可不等如對產品作出推介或認許，亦不是對產品的商業利弊或表現作出保證，更不代表產品適合所有投
資者，或認許產品適合任何個別投資者或任何類別的投資者。 



 

該等子基金的預期槓桿水平有何更新？ 

各子基金的投資政策允許投資經理在管理子基金時使用衍生工具。該

等子基金的衍生工具使用透過不同的風險量度指標持續受監控，其中

一項為槓桿。 

 

槓桿可按總額或淨額計算： 

• 總額—按總額計算的槓桿量度子基金投資組合中所有衍生工

具的總價值，但不考慮任何可互相抵銷的持倉。這稱為「名

義數據總和」方法。 

• 淨額—按淨額計算的槓桿量度子基金投資組合中衍生工具的

淨效應（考慮任何可互相抵銷的持倉）。這稱為「承諾」

法。 

 

有關子基金的平均總槓桿及淨槓桿詳情，請參閱GSF上一個財政年度

的年度報告及賬目3。 

 

此外，GSF發售章程必須包括該等子基金的預期總槓桿水平。這是對

未來槓桿的估計。GSF發售章程附錄四載列有關資料。若我們預計某

隻子基金的預期總槓桿水平將出現重大變動，我們需要更新GSF發售

章程並通知投資者。 

 

預測預期總槓桿水平的重大變動殊不容易，因為實際總槓桿水平可能會受到我們無法控制的事件所影

響。例如，當某隻子基金（使用衍生工具的目的是保護其投資價值免受貨幣價值或利率變化所影響）

經歷多次贖回，實際總槓桿水平可能高於GSF發售章程所披露的預期水平。 

 

此外，市場狀況變化可能導致子基金增加或減少用作對沖的衍生工具數量。因此，我們鼓勵投資者亦

應關注該等子基金的淨槓桿水平，因為抵銷相關衍生工具持倉的能力可令量度指標更加穩定。 

 

我們已在本信函附件載列預期總槓桿水平的更新。為方便參考，我們並列顯示GSF發售章程所披露有關

各子基金的現有預期總槓桿水平與新的預期總槓桿水平，並以粗體下加底線顯示更新內容。考慮到有

關量度指標不可預測的性質，新的預期總槓桿水平大致以上一年度適用子基金內的衍生工具使用為基

礎。 

 

在此期間，大部份子基金的衍生工具使用有所增加，而部份子基金的衍生工具使用則有所減少。我們

的預期增加或減少不應被視為子基金的預期風險或回報有所變化。附件亦顯示該等子基金於2024年的

 

 

3截至2024年12月31日止財政年度的年度報告及賬目，可於https://ninetyone.com/-/media/documents/report-

and-accounts---annual/91-gsf-annual-report-and-accounts-en.pdf查閱。 

  
甚麼是衍生工具？為甚麼需要使

用？衍生工具是一種金融合約，

其價值與相關資產的價格掛鈎。

根據子基金的投資政策，衍生工

具可用作對沖及有效投資組合管

理的目的，包括管理風險或降低

成本，以及幫助實現基金的投資

目標。 

  
就衍生工具而言，槓桿是甚麼？

槓桿可對相關資產產生比初始資

本支出更大的風險承擔。 

https://ninetyone.com/-/media/documents/report-and-accounts---annual/91-gsf-annual-report-and-accounts-en.pdf
https://ninetyone.com/-/media/documents/report-and-accounts---annual/91-gsf-annual-report-and-accounts-en.pdf


平均已變現淨槓桿（調整至最接近的百分比）。 

基金文件的更新 

GSF發售章程「附錄四：總體風險及預期槓桿水平」內有關該等子基金的預期總槓桿水平已作出更新，

以反映本信函所述變動。 

 

經修訂的GSF發售章程將可在我們的網站www.ninetyone.com/hk4下載，亦可於本信函所載列的郵寄地

址或電郵地址索取，費用全免。 

成本費用 

GSF發售章程的更新將不會導致目前收取的管理費或其他費用用水平出現任何改變。與上述更新有關的

成本（例如法律和行政成本），將包括在GSF的發售章程第9.8節內的「營運及行政費用」。GSF的管

理公司及董事局將在公平公正的基礎下於GSF系列基金之間攤分該等營運及行政費用。該等子基金所分

擔的費用將不會多於相對該等子基金資產淨值的0.0028%。上述安排不會損害GSF基金股東的利益。 

ISIN號碼 

附件載列受有關變動影響的子基金各股份類別的ISIN號碼。有關號碼將維持不變。 

更多資訊 

倘閣下欲索取更多有關本信函內容的資料，請先聯絡閣下的財務及／或稅務顧問。我們的團隊亦樂意

為您提供協助。團隊的聯絡資料載於本信函的首頁。有關我們基金的進一步資料，可瀏覽我們的網站

www.ninetyone.com/hk4。 

 

感謝閣下一直以來的支持。 

 

 

 

 

 

 

 

 

Grant Cameron   Matthew Francis 

董事    董事 

謹啟 

2025 年 4 月 30 日 

 

 

 

 

4 此網站並未經證監會審閱 

http://www.ninetyone.com/


GSF的管理公司及董事對本信函內容之準確性承擔責任，GSF的管理公司及董事盡其所知所信（彼等已採取合理之

謹慎態度確保如此），本信函所載的資料符合事實，並無遺漏任何足以影響有關內容含義的資料。GSF的管理公司

及董事謹此承擔責任。 

 

除非文義另有所指，本信函內所有界定詞彙應與GSF發售章程內所載的界定詞彙具有相同涵義。 

 
 
 
 
 

 

  



附件 
 

更新預期槓桿水平 

 

基金 

 

2024年 

平均淨槓桿 

現有 新訂 

預期總槓桿水平 
 

預期總槓桿水平 

全方位中國債券基金 124.45% 100.00% 125.00% 

新興市場混合債券基金 206.86% 200.00% 225.00% 

新興市場硬貨幣債券基金 20.20% 50.00% 25.00% 

新興市場當地貨幣債券基金 230.45% 225.00% 250.00% 

新興市場當地貨幣動力債券基金 259.56% 250.00% 275.00% 

環球宏觀配置基金 343.00% 400.00% 350.00% 

環球策略管理基金 115.30% 175.00% 125.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

ISIN號碼 

 

 

 

5 此等股份類別未供香港公眾投資者認購 

股份類別 ISIN號碼 

  

全方位中國債券基金 A 累積（人民幣） LU2444192327 

全方位中國債券基金 A 累積（美元） LU1057755800 

全方位中國債券基金 A 收益-3（港元） LU1735825108 

全方位中國債券基金 A 收益-3（人民幣） LU1813267785 

全方位中國債券基金 A 收益-3 新加坡元對沖（參考）5 LU1770036207 

全方位中國債券基金 A 收益-3（美元） LU1735825017 

全方位中國債券基金 I 累積（歐元）5 LU2189803252 

全方位中國債券基金 I 累積（美元）5 LU2237983064 

全方位中國債券基金 IX 收益-3 新加坡元對沖（參考）5 LU2469424472 

全方位中國債券基金 S 累積（美元）5 LU1057759208 

  

新興市場混合債券基金 A 累積（美元） LU0545564113 

新興市場混合債券基金 I 累積（美元）5 LU2330281184 

新興市場混合債券基金 I 收益（美元）5 LU1813267355 

新興市場混合債券基金 S 累積（美元）5 LU0545567215 

新興市場混合債券基金 S 收益澳元對沖（參考）5 LU0961004347 

  

新興市場硬貨幣債券基金 A 累積（美元）5 LU2115107737 

新興市場硬貨幣債券基金 A 收益-2（美元） LU0611396218 

新興市場硬貨幣債券基金 C 累積（美元）5 LU1705591854 

新興市場硬貨幣債券基金 I 累積（歐元）5 LU1097299223 

新興市場硬貨幣債券基金 I 累積（美元）5 LU1213234518 

新興市場硬貨幣債券基金 S 累積（美元）5 LU0611397026 

新興市場硬貨幣債券基金 S 收益（美元）5 LU2774409465 

  

  



新興市場當地貨幣債券基金 A 累積（美元） LU0345767262 

新興市場當地貨幣債券基金 A 收益-2（美元） LU0345767858 

新興市場當地貨幣債券基金 C 累積（美元） LU0759522799 

新興市場當地貨幣債券基金 C 收益-2（美元） LU0345767932 

新興市場當地貨幣債券基金 I 累積（歐元）5 LU0438164971 

新興市場當地貨幣債券基金 I 累積（美元）5 LU0345767692 

新興市場當地貨幣債券基金 I 收益-2（美元）5 LU0473111879 

新興市場當地貨幣債券基金 S 累積（美元）5 LU0345767775 

  

新興市場當地貨幣動力債券基金 A 累積（美元） LU0565898300 

新興市場當地貨幣動力債券基金 I 累積（歐元）5 LU0791647638 

新興市場當地貨幣動力債券基金 I 累積（英鎊）5 LU1038297989 

新興市場當地貨幣動力債券基金 I 累積（美元）5 LU0565899027 

新興市場當地貨幣動力債券基金 IX 累積（美元）5 LU2678230496 

新興市場當地貨幣動力債券基金 J 累積（歐元）5 LU1324035895 

新興市場當地貨幣動力債券基金 J 累積歐元對沖（參考）5 LU1438570936 

新興市場當地貨幣動力債券基金 J 累積（美元）5 LU1324033502 

新興市場當地貨幣動力債券基金 S 累積（歐元）5 LU0583062400 

新興市場當地貨幣動力債券基金 S 累積（美元）5 LU0565900213 

新興市場當地貨幣動力債券基金 S 收益-2（歐元）5 LU1056027235 

  

環球宏觀配置基金 A 累積（歐元）5 LU2527592120 

環球宏觀配置基金 A 累積歐元對沖（參考）5 LU2121405034 

環球宏觀配置基金 A 累積（美元） LU1821325948 

環球宏觀配置基金 C 累積（美元）5 LU2497505060 

環球宏觀配置基金 I 累積歐元對沖（參考）5 LU2121405117 

環球宏觀配置基金 I 累積（美元）5 LU1745457744 

環球宏觀配置基金 IX 累積（美元）5 LU1745457827 

環球宏觀配置基金 J 累積美元對沖（BRL 參考）5 LU2589701288 

環球宏觀配置基金 S 累積歐元對沖（參考）5 LU1770035902 

環球宏觀配置基金 S 累積（美元）5 LU2168297864 



 
 

  

  

環球策略管理基金 A 累積歐元對沖（參考）5 LU2115108115 

環球策略管理基金 A 累積（美元） LU0345768153 

環球策略管理基金 A 收益英鎊對沖（參考）5 LU2115108032 

環球策略管理基金 A 收益（美元） LU0345768740 

環球策略管理基金 A 收益-2 英鎊對沖（參考）5 LU1043140745 

環球策略管理基金 A 收益-2（美元）5 LU2115107901 

環球策略管理基金 C 累積（美元）5 LU1813267603 

環球策略管理基金 C 收益（美元） LU0345768823 

環球策略管理基金 C 收益-2 澳元對沖（IRD）5 LU0996484902 

環球策略管理基金 C 收益-2（美元）5 LU0994946035 

環球策略管理基金 C 收益-2 南非蘭特對沖（IRD）5 LU0996484571 

環球策略管理基金 D 累積（美元）5 LU0345768310 

環球策略管理基金 D 收益（美元）5 LU0345769045 

環球策略管理基金 I 累積歐元對沖（參考）5 LU1735824804 

環球策略管理基金 I 累積英鎊對沖（參考）5 LU1139681412 

環球策略管理基金 I 累積（美元）5 LU0345768583 

環球策略管理基金 IX 收益（美元）5 LU0846948866 

環球策略管理基金 J 累積（美元）5 LU2398787924 

環球策略管理基金 S 累積（美元）5 LU0439320473 


