
 

 

 

 

聯博 
 
致香港投資者補充資料 

 
 
股票 固定收益 

> 新興市場增長基金  > 短期債券基金 

> 亞洲（日本以外）股票基金  > 環球高收益基金 

   > 美元收益基金 

   > 歐洲收益基金 

   > 新興市場債券基金 

   > 按揭收益基金 

      

   2026年5月   
 
 
 
聯博是根據盧森堡大公國法律組成的互惠投資基金 (fonds commun de placement)，法定名稱為AB 

FCP I（「本傘子基金」）。購買指示僅可在2026年4月刊發的本傘子基金認購章程（「認購章程」）
以及此份致香港投資者補充資料說明（本「香港補充資料」）的基礎上獲得接納。上述兩份文件共同
組成本傘子基金在中華人民共和國香港特別行政區（「香港」）銷售本傘子基金股份的發售文件
（「香港發售文件」）。 

 
倘若  閣下對認購章程、本香港補充資料或本文隨附之財務報表的內容有任何疑問，應徵詢獨立專業人
員的意見。 
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重要提示 

 

警告：敬請注意，認購章程為一份全球發售文件，因此亦包含若干未獲證券及期貨事務監察委員會

（「證監會」）認可的有關向香港公眾提呈發售的基金，或並非供香港投資者認購的單位類別的詳

情。 

 
投資者應注意，本傘子基金的香港發售文件獲授權刊發的條件為管理公司須確保只有獲證監會認可

的基金的單位類別方能列入本香港補充資料「香港認可地位」一節，該等單位類別乃指定供香港投

資者認購，且須向香港公眾提呈發售。 

 
除非香港證券及期貨條例（第 571 章）（「證券及期貨條例」）第 103 條的豁免條例適用，否則將

任何未獲證監會認可的股份類別發售予香港公眾均屬違法。中介人應留意此項限制。 
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投資者資訊 

本香港補充資料旨在列載本傘子基金及其各基金與發售基金予香港投資者具體相關的全部資料。儘管認

購章程內有提及，香港代表將僅應要求提供其中提及的SFDR訂約前披露的英文版本。 

除文意另有所指，本香港補充資料使用的所有術語與認購章程內的含義相同。 

管理公司管理人（「管理人」）已採取所有合理謹慎措施，以確保本文件載述的所有事實在本文件刊

發之日在所有重要方面均真實準確，且沒有遺漏任何其他重要事實以致本文件的任何陳述（不論是事實

方面，還是意見方面）具有誤導性。管理人將承擔相應的責任。 

如果認購章程與本香港補充資料的內容之間出現任何不一致之處，以後者所列載的資料為準。 

投資者應留意，基金一般有權使用衍生工具達到對沖、管理風險、以及投資的目的，例如有效管理投資

組合及作為投資於相關證券或工具的替代方法等。使用衍生工具可能會涉及額外風險。 

本傘子基金創立於 1991 年 8 月 21 日，其註冊地址為 2-4, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg。 

香港認可地位 

警告：就認購章程所載的基金而言，下述基金乃根據證券及期貨條例第 104 條獲得證監會的認可，而

可以向香港公眾提呈發售： 

1. 新興市場增長基金 

2. 亞洲（日本以外）股票基金  

3. 短期債券基金 

4. 環球高收益基金  

5. 美元收益基金  

6. 歐洲收益基金  

7. 新興市場債券基金  

8. 按揭收益基金 

敬請注意，認購章程為一份全球發售文件，因此亦包含有關未獲證監會認可的股份類別的資料。 

未獲認可基金概不可向香港公眾提呈發售。證監會僅就向香港公眾提呈發售上述獲證監會認可基金而授

權刊發認購章程。 

中介人應留意此項限制。 

證監會認可並不等同推薦或認許本傘子基金或此等基金，亦不保證本傘子基金或任何基金的商業素質或

其表現。這並不意味本傘子基金及此等基金適合所有投資者，亦並不認許其適合任何特定投資者或類別

投資者。 

向香港公眾提呈發售的股份類別如下1： 

 
1 不同的最低投資額及其後投資額適用於以不同貨幣計價的不同股份類別。投資者應參閱認購章程了解詳情。

S及 S1類股份乃保留給機構投資者。 

  

1. 新興市場增長基金  

  
A類股份 A類美元、A類歐元、A類港元、A類新加坡元、A類 H澳元、A類 H

新加坡元 

B類股份* B類美元 

C類股份 C類美元、C類歐元、C類 H澳元 

I類股份 I類美元、I類歐元、I類 H澳元 
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2. 亞洲（日本以外）股票基金  

  
A類股份 A 類美元、A 類歐元、A 類港元、AD 類美元、AD 類歐元、AD 類港

元、 AP類美元、 AP類港元、A類 H澳元、A類 H新加坡元、AD類 H

澳元、AD類 H加元、AD 類 H歐元、AD類 H 英鎊、AD類 H紐西蘭

元、AD類 H新加坡元、 AP類 H澳元、AP類 H加元、 AP類 H歐元、 

AP類 H英鎊、 AP類 H紐西蘭元、AP類 H人民幣、AP類 H新加坡元 

C類股份 C類美元、C類歐元、C類 H澳元 

I類股份 I類美元、I類歐元、ID類美元、ID類 H澳元 

  
3. 短期債券基金  

  
A類股份 A 類美元、A 類歐元、A2 類美元、A2 類歐元、A2 類港元、AT 類美

元、AT類歐元、AT類港元、AA類美元、AA類港元、A2類 H歐元、

A2類 H新加坡元、AT類 H澳元、AT類 H加元、AT類 H歐元、AT類

H英鎊、AT類 H紐西蘭元、AT類 H新加坡元、AA類 H澳元、AA類

H加元、AA類 H英鎊、AA類 H紐西蘭元、AA類 H新加坡元 

C類股份 C類美元、C2類美元 

I類股份 I2類美元、IT類美元、I2類 H澳元、I2類 H歐元、IT類 H澳元 

S類及 S1類股份 S類美元、S類 H歐元、S1類 H歐元 

  
4. 環球高收益基金  

  
A類股份 A類美元、A類歐元、A2類美元、A2類歐元、A2類港元、A2類新加

坡元、 AT類美元、AT類歐元、AT類港元、AT類新加坡元、AA類美

元、AA類港元、A2類 H歐元、 A2 類 H人民幣、A2類 H新加坡元、

AT類 H澳元、AT類 H加元、AT類 H歐元、AT類 H英鎊、AT類 H紐

西蘭元、AT類 H人民幣、AT類 H新加坡元、AA類 H澳元、AA類 H

加元、AA類 H歐元、AA類 H英鎊、AA類 H紐西蘭元、AA類 H人民

幣、AA類 H新加坡元、AA類 H南非蘭特 

B類股份* B類美元、B2類美元、BT類美元、BT類 H澳元 

C類股份 C類美元、C類歐元、C2類美元、C2類歐元、CT類美元、C2類H歐

元 

I類股份 I2類美元、I2類歐元、I2 類新加坡元、IT 類美元、IT類港元、I2 類 H

澳元、I2類 H歐元、I2類 H人民幣、I2類 H新加坡元、IT類 H澳元、

IT類 H加元、IT類 H歐元、IT類 H英鎊、IT類 H紐西蘭元、IT類 H

人民幣、IA類 H澳元 

S1類股份 S1類美元 

W類股份 WT類美元 

  
5. 美元收益基金  

  
A類股份 A類美元、A類歐元、A2類美元、A2類歐元、A2類港元、A2類新加

坡元、 AT類美元、AT類歐元、AT類港元、AT類新加坡元、AA類美

元、AA類港元、A2類 H歐元、 A2 類 H人民幣、A2類 H新加坡元、

AT類 H澳元、AT類 H加元、AT類 H歐元、AT類 H英鎊、AT類 H紐

西蘭元、AT類 H人民幣、AT類 H新加坡元、AA類 H澳元、AA類 H

加元、AA類 H歐元、AA類 H英鎊、AA類 H紐西蘭元、AA類 H人民

幣、AA類 H新加坡元、AA類 H南非蘭特 

B類股份* B類美元、B2類美元、BT類美元 

C類股份 C類美元、C類歐元、C2類美元、C2類歐元、CT類美元、C2類H歐

元 
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# AX、A2X、CX、IX及 I2X類股份除持有相關股份類別之現有股東外，不再接納新投資者發出的認購

單，詳情請參閱認購章程。 

* 所有B、B2 及BX類股份及BT類股份（及相應H類股份）不再接納新及現有投資者發出的認購單。然

而，投資者可要求將其持有的B、B2及BX類股份及BT類股份（及相應H類股份）轉換為另一由聯博

保薦、於盧森堡成立並在香港獲認可向散戶分銷或以其他方式透過在香港的聯博認可交易商可供認

購的UCITS基金的相同股份類別。 

I類股份 I 類美元、I 類歐元、I2 類美元、I2 類歐元、I2 類港元、IT 類美元、IT

類港元、IT類新加坡元、IA類美元、I2類 H歐元、I2類 H新加坡元、

IT類 H澳元、IT類 H加元、IT類 H歐元、IT類 H英鎊、IT類 H紐西

蘭元、IT類 H人民幣、IT類 H新加坡元、IA類 H澳元 

W類股份 W2 類美元、WT 類美元、WT 類港元、WT 類 H 英鎊、WT 類 H 新加

坡元 

  
6. 歐洲收益基金   

  
A類股份 A 類歐元、A 類美元、A2 類歐元、A2 類美元、AT 類歐元、AT 類美

元、AA類歐元、A2類 H新加坡元、A2類 H美元、AT類 H澳元、AT

類 H英鎊、AT類 H新加坡元、AT類 H美元、AA類 H澳元、AA類 H

港元、AA類 H人民幣、AA類 H新加坡元、AA類 H美元 

B類股份* B類美元、B2類歐元、B2類美元 

C類股份 C 類歐元、C 類美元、C2 類歐元、C2 類美元、C2 類 H 美元、CT 類

H美元 

I類股份 I2類歐元、I2類美元、IT類歐元、IA類歐元、I2類 H澳元、I2類 H美

元、IT類 H美元、IA類 H港元、IA類 H美元 

  
7. 新興市場債券基金  

  
A類股份 A 類美元、A 類歐元、A2 類美元、A2 類歐元、A2 類港元、AT 類美

元、AT類歐元、AT類港元、AA類美元、AA類港元、A2類 H歐元、

A2類 H新加坡元、AT類 H澳元、AT類 H加元、AT類 H歐元、AT類

H英鎊、AT類 H紐西蘭元、AT類 H新加坡元、AA類 H澳元、AA類

H加元、AA類 H歐元、AA類 H英鎊、AA類 H紐西蘭元、AA類 H南

非蘭特 

B類股份* BT類美元 

C類股份 C類美元、C類歐元、C2類美元、C2類歐元、CT類美元、C2類H歐

元 

I類股份 I2類美元、I2類歐元、I2類 H歐元、IT類 H澳元、IT類 H新加坡元 

S類及 S1類股份 S類美元、S類 H歐元、S類 H英鎊、S1類 H歐元、S1類 H英鎊 

  
8. 按揭收益基金  

  
A類股份 A類美元、A2類美元、A2 類歐元、A2類港元、AT類美元、AT類歐

元、AT 類港元、AA 類美元、AA 類港元、AT 類 H 澳元、AT 類 H 加

元、AT類 H歐元、AT類 H英鎊、AT類 H紐西蘭元、AT類 H新加坡

元、AA類 H澳元、AA類 H加元、AA類 H歐元、AA類 H英鎊、AA

類 H紐西蘭元、AA類 H人民幣、AA類 H新加坡元 

AX及 A2X類股份# AX類美元、AX類歐元、A2X類美元、A2X類歐元 

BX類股份* BX類美元、BX類歐元 

C類股份 C類美元、C2類美元、C2類歐元 

CX類股份# CX類美元 

I類股份 I類美元、I類歐元、I2類美元、I2類歐元 

IX及 I2X類股份# IX類美元、I2X類美元 
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香港代表 

本傘子基金的香港代表（「香港代表」）是聯博香港有限公司，其地址為香港鰂魚涌華蘭路18號太古

坊港島東中心39樓，電話：+852 2918 7888，圖文傳真：+852 2918 0200。 

投資管理人的受委人 

如認購章程「投資管理」一節所披露，投資管理人可將若干全權委託投資管理職能再轉授予聯博集團旗

下的實體，而該等實體可（視乎情況而定）於聯同投資管理人對相關基金實施投資策略時擁有投資酌情

權。 投資組合可不時委任認購章程上述章節所列投資管理人的受委人，毋須事先作出通知。 

就此而言，以下實體將獲委任為下列基金的投資管理人的受委人（「投資管理人的受委人」）： 

 

投資管理人的受委人 相關基金 

AllianceBernstein Limited  歐洲收益基金                     

短期債券基金 

聯博香港有限公司 亞洲（日本以外）股票基金 

新興市場債券基金 

 

有關投資管理人的受委人的資料，請參閱認購章程「投資管理」一節。 

投資管理人應繼續持續監督及定期監察其受委人是否勝任，以確保其對投資者的問責程度不會減損。雖

然投資管理人的投資管理職能可轉授予投資管理人的受委人，惟其責任及義務不可轉授。 

投資限制 

借出證券交易：本傘子基金可能會訂立借出證券交易。然而，本傘子基金不會與管理公司或投資管理人

的聯屬公司訂立有關交易。概無借出證券機構將為管理公司或投資管理人的聯屬公司。該等交易所產生

的一切額外收入將會累計進本傘子基金屬下的有關基金中。 

借出證券概不會超過有關基金證券價值的50%，而投資管理人可隨時選擇終止任何借出證券交易。 

回購／逆回購協議或類似的場外交易：本傘子基金可能會訂立回購／逆回購協議或類似的場外交易。然

而，本傘子基金不會與管理公司或投資管理人的聯屬公司訂立回購／逆回購協議或類似的場外交易。本

傘子基金所訂立的一切回購／逆回購協議交易安排會以經合組織成員國的政府證券作抵押，價值至少相

等於從對手方收取／向對手方支付的現金。 

經計及交易類別、風險、集中個別對手方、信用評級等因素後，投資管理人開始及持續對對手方進行

回顧，以評估其現有及建議的對手方的信譽。投資管理人存有一份認可對手方的名單，列出當中各實

體獲認可進行交易的類別。 

投資類別 

本傘子基金屬下各基金可能會進行認購章程「投資類別」一節所表列的若干類別投資（但不應視為限

制屬下基金投資其他類別政權的能力）。為免生疑，美元收益基金、短期債券基金、環球高收益基金及

新興市場債券基金可能會投資商業按揭抵押證券、美國政府機構按揭抵押證券、資產抵押證券及信用掛

鈎票據。 

其他投資類別 

匯聚型投資工具 

新興市場債券基金可將其最多10%的資產淨值投資於由投資管理人保薦的匯聚型投資工具，其中可包

括互惠投資基金或開放式投資公司。 

衍生工具及其他債務證券 

投資者應留意，基金一般有權使用衍生工具達到對沖、管理風險、以及投資的目的，例如有效管理投資

組合及作為直接投資於相關證券或工具的替代方法等。使用衍生工具可能會涉及額外風險。在不利情況

下，基金使用的衍生工具未必能夠有效地達到對沖、管理風險或有效管理投資組合的目的，且基金可能

會遭受重大損失。所有基金的衍生工具風險承擔淨額最多可達有關基金資產淨值的50%。 
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新興市場債券基金、環球高收益基金、亞洲（日本以外）股票基金、按揭收益基金及美元收益基金可投

資於若干衍生工具及策略，這使其投資範圍擴展至若干市場、行業及個別證券，並有助對其進行更有效

的貨幣管理。該等衍生工具可包括期權、利率互換、貨幣互換、總回報互換、信貸違約互換、期貨及遠

期合約。 

新興市場債券基金、短期債券基金、環球高收益基金、美元收益基金、歐洲收益基金及按揭收益基金可

投資於眾多發起人及保薦人發起的結構式證券（包括投資級別與非投資級別）。短期債券基金不會投資

超過其資產淨值的20%於結構式證券。就新興市場債券基金而言，於非投資級別證券的投資隨時均可

超過資產淨值的50%。 

雖然審慎使用衍生工具可以有利，但衍生工具及策略帶有的風險，可能有別於較為傳統的投資所涉及的

風險，基金可能蒙受重大損失。該等風險包括如對手方違約風險（場外市場買賣衍生工具的直接對手方

不準時作出合約規定的利息或本金付款的風險）或無力償付風險（對手方並無充裕資金或申請破產的風

險）、與有效管理衍生工具策略相關的風險（以衍生工具為基礎的投資策略的相關投資並無取得預期表

現的風險）、衍生工具錯誤定價或不適當估值風險（衍生工具並無適當定價的經營性風險）、較高波動

性風險、若干衍生工具策略的市場流動性不足風險（若干場外市場買賣衍生工具的轉換性不及其他投資

容易的風險）。衍生工具或會引起槓桿而損失風險或會超過衍生工具的投資額並或會令基金承擔巨額虧

損。詳情並請參閲認購章程第 II 部分，特別是「衍生工具風險」一節。 

投資於具損失吸收特點的工具 

美元收益基金、新興市場債券基金、歐洲收益基金、環球高收益基金、按揭收益基金及短期債券基金可

將其各自少於30%的資產淨值投資於證監會界定的具損失吸收特點的債務工具。相關基金可投資的具

損失吸收特點的債務工具包括（但不限於）或有可轉換證券、高級非優先債務及其他一級和二級資本工

具。在發生觸發事件時，此等工具可能會面臨或有減記或或有轉換為普通股。 

中國A股及B股 

新興市場增長基金可將其資產淨值及投資承擔的最多10%投資於在深圳證券交易所或上海證券交易所

上市的B股。基金可將其資產淨值的最多10%投資於或投資參與在深圳證券交易所或上海證券交易所上

市的A股。 

短期債券基金 

本基金可憑藉債券通（或隨著市場發展，通過其他渠道）透過中國銀行間債券市場，將其少於30%的

資產淨值投資於在岸人民幣計價固定收益證券。 

額外風險因素 

集中風險 

若干基金的投資集中於特定行業、工具或地域。相比擁有更分散投資組合的基金，各基金的價值可能更

為波動。各基金的價值可能更容易受影響市場的不利經濟、政治、政策、外匯、流動性、稅務、法律或

監管事件的影響。 

託管風險  

本傘子基金及其各基金的資產由存管人保管，並在適用法律法規允許的範圍內，透過本傘子基金委任的

第三方託管人／副託管人及／或任何其他主要經紀及／或經紀交易商進行保管。謹通知投資者，現金及

信託存款不可視為獨立資產，因此倘若存管人、副託管人、其他託管人／第三方銀行、主要經紀或經紀

交易商無力償債或啟動破產、延期償付、清算或重組程序（視情況而定），則該等現金及信託存款不可

與相關存管人、副託管人、其他託管人／第三方銀行、主要經紀及／或經紀交易商本身的資產獨立分

開。在相關存管人、副託管人、其他託管人／第三方銀行、主要經紀或經紀交易商的司法管轄區法規所

載的特定存款人於破產程序中所享有的優先權規限下，本傘子基金的索賠未必享有特權及可能僅與所有

其他無擔保債權人的索賠享有同等地位。本傘子基金及／或其各基金可能無法全數收回其所有資產。 

新興市場風險 

準投資者應注意，投資於新興市場涉及特別風險，需作出特別考慮。除認購章程「國家風險–新興市

場」一節所披露的風險外，準投資者亦應注意，在新興市場進行的有關投資可能受到法律及政府政策的

變更、證券交易所實施的要求（例如價格限制、停市等）以及政治變動影響。這些法律及政府政策的變
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更、證券交易所的要求及政治變動可能影響政府及市場的穩定性，並且／或會導致對外商投資或資金調

回本國實施限制。 

提前終止風險 

基金及若干股份類別在某些情況下可按照認購章程「附加資料」一節「本傘子基金的期限、清盤及合

併」所述之方式由管理公司終止。於終止之時，投資者可能必須變現其投資損失，且無法獲得與其最初

投資相等之款額。 

波動性風險 

儘管認購章程「衍生工具風險」一節並無特別說明，有意投資者亦應注意，衍生工具投資可能受相關基

金的資產淨值較高的波動性影響，並涉及重大風險，可能導致  閣下在基金的投資產生重大損失。 

以資本撥付股息的相關風險 

在獲證監會事先批准（如有規定）並至少提前一個月向投資者發出通知的前提下，管理公司可全權酌情

決定修訂基金的股息政策。股息率並非基金回報的指示。管理公司可酌情決定以若干基金的資本或實際

上以資本撥付股息，金額可能為投資者原本投資的部份回報或本金或原本投資應佔的任何資本增值，由

此即時減低每股資產淨值。貨幣對沖股份類別的分派金額及資產淨值可能受到貨幣對沖股份類別的參考

貨幣與本基金的基準貨幣之間利率差異的不利影響，導致從資本中撥付的分派金額增加，從而造成比其

他非對沖股份類別更大的資本流失。 

交易所買賣基金（「ETFs」）的相關風險 

投資於交易所買賣基金的基金須承受以下與交易所買賣基金相關的風險： 

被動式投資風險：交易所買賣基金乃以被動方式管理，由於該交易所買賣基金的固有投資性質，該交易

所買賣基金的管理人將無酌情權因應市場變化作出調整。相關指數下跌預期會導致該交易所買賣基金的

價值相應地下跌，以及因此導致投資於該交易所買賣基金的基金的價值下跌。 

追蹤誤差風險：交易所買賣基金可能須承受追蹤誤差風險，即其表現未必能準確追蹤相關指數的表現的

風險。此追蹤誤差可能由所採用的投資策略，以及費用和開支等因素造成。交易所買賣基金的管理人將

監察及尋求管理該風險以盡量減低追蹤誤差。無法保證基金於任何時候均可確切地或完全相同地複製相

關指數的表現。 

與投資策略有關的風險 

基金採取的投資策略可能無效及／或未能達到某程度的波動性。基金的表現在很大程度上取決於投資管

理人選股的判斷和經驗。在市場低迷的情況下，基金未必可提供正回報或表現勝過一般股票市場。因

此，基金的價值可能受到不利影響。低波幅股票被認為具有比整體市場更低的風險狀況。投資者應注

意，較低波幅不一定意味著較低風險。 

與抵押及／或有抵押品的產品（例如：資產抵押證券、按揭抵押證券及資產抵押商業票據）相關的風險 

若干基金投資於按揭抵押證券，其高度缺乏流動性，並容易出現大幅價格波動。相比其他債務證券，此

等工具可能面臨更大的信貸、流動性及利率風險。其往往面臨延期及提早還款風險及與相關資產有關的

償還義務未獲履行風險，這可能對證券回報造成不利影響。 

與具損失吸收特點的工具相關的風險 

基金可投資於具損失吸收特點的工具，與傳統債務工具相比，此等工具面臨較高風險，因為該等工具通

常包括的條款及條件，可能導致其在預先界定的觸發事件發生時（例如，當發行人接近或處於不可持續

經營 

時或當發行人的資本比率跌至指定水平時）部分或全部撇銷、減記或轉換為發行人的普通股。 

該等觸發事件可能超出發行人的控制範圍，並且複雜、難以預測及可能導致該等工具的價值大幅或完全

降低，從而導致基金產生相應的損失。 

尤其是，若干基金可投資於屬於具損失吸收特點工具類型的或有可轉換債券(CoCo)，並可能面臨多種

風險。有關進一步詳情，請參閱認購章程標題為「或有可轉換債券（CoCo）風險」的風險因素。 
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流動性風險管理 

管理公司以遵守UCITS之管理公司的方式經營，並受盧森堡金融監管機構Commission de Surveillance 

du Secteur Financier所監管。故此，管理公司已就其多項活動制訂遵守UCITS的整體風險管理框架。 

管理公司已委任投資管理人 AllianceBernstein L.P.為其於各基金的投資管理及顧問職能方面的委託人士。

投資管理人根據美國《1940年投資顧問法》（經修訂）於美國證券交易委員會註冊為投資顧問。 

投資管理人已制訂一項流動性風險管理框架，以識別、評估、計量、控制及減緩公司層面及各基金中的

流動性風險。 

各基金的流動性風險管理主要為投資管理人基金投資職能的職責，並由投資管理人的風險管理職能進行

獨立監控。投資管理人之流動性風險管理委員會由來自合規、基金管理、定量研究、交易、科技及風險

管理之高級代表組成，一般每月（及於有需要時）舉行會議。與某一基金流動性風險有關的事務、憂慮

及例外情況應上呈流動性風險管理委員會及／或直接提呈予合適的基金管理團隊。 

投資管理人採納整體的流動性風險管理方式，包括評估基金產品特徵、各基金的資產／負債情況、股東

狀況、各基金的流動性壓力測試，以及於有需要時進行的其他持續評估。 

投資管理人旨在確保各基金擁有合適的流動性狀況，以助各該等基金遵守於一般及受壓的市場中，有序

應對贖回要求的責任。該框架連同可予運用的流動性管理工具亦旨在於出現大量贖回時，能公平對待股

東，並保障餘下股東的利益。 

投資管理人於評估某一基金資產的流動性時，可使用多項定量標準及定質因素，包括（但不限於）交易

量、周轉率、平均交易規模、對手方數目、交易商庫存、價格影響測量法、清盤前尚餘日期測量法、買

賣差價、類別、到期日、信貸評級及債券年期。 

管理公司或投資管理人可代表管理公司（視乎情況而定）可運用以下工具管理流動性風險： 

- 任何基金於任何交易日的股份贖回數目，可被限制為截至該日期相關基金資產淨值的10%（受

認購章程內「如何贖回股份」一節的情況所限）。倘施行有關限制，股東於特定交易日全面贖

回擬贖回股份的能力可能受到限制； 

- 於認購章程內「資產淨值的釐定–暫停發行、贖回及轉換股份及計算資產淨值」一節所述的若

干情況下，贖回可能遭到暫停。於該暫停期間，股東將不能贖回其於相關基金的投資； 

- 已採納波動定價政策，以抵消因大量購買或贖回基金股份對基金資產淨值所帶來的攤薄效應。

詳情請參閱認購章程內「資產淨值的釐定–波動定價調整」一節。因應該等調整，購買價或贖

回價（視乎情況而定）將較並無作出該調整下的基金原有資產淨值為高或低。 

根據適用法律，流動性風險管理措施（例如：實行波動定價或申請贖回門檻）乃管理公司的責任。管理

公司須向存管人提供其流動性政策，作為存管人定期審查的一部分，以便存管人確認管理公司的政策是

否符合適用法規。因此，存管人將充分了解管理公司的流動性措施，並將視乎適用情況提供意見和諮

詢。 

管理公司根據盧森堡法律，就各基金授予投資管理人的投資管理及顧問職能行使獨立監察。該等活動包

括每月（或在有需要時）審閱基金特定的流動性狀況，以及各基金的「流動性覆蓋比率」（流動性覆蓋

比率）。 

此外，聯博集團風險管理部監察聯博集團作為投資管理人的所有賬目的流動性，包括定期的壓力測試。 

投資者應注意，此等工具於管理流動性及贖回風險上可能存在風險（即據認購章程所載，投資者於贖回

投資上可能有所延遲）。 

股份資產淨值的公佈 

管理公司將於美國東部時間下午四時正或認購章程第 I 部分相關部分所列明的時間決定每一類別股份的

每股資產淨值（以有關基金貨幣和任何其他發售貨幣表示），並每日於www.alliancebernstein.com.hk

公佈， 閣下亦可致電+852 2918 7888與聯博香港有限公司（作為本傘子基金的香港代表）聯絡。在可

行的範圍內，投資收益、應付利息、費用和其他債務（包括管理費）將每日累計。 

http://www.alliancebernstein.com.hk/
http://www.alliancebernstein.com.hk/
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網站公佈的資訊 

上述網站並未獲證監會審閱，而且可能包含未獲證監會認可的若干基金信息。 

股份交易 

「交易日」指某一基金的股份之任何交易（包括購買、贖回和轉換）在本傘子基金屬下（依有關情況

所需）一個或多個基金的股東名冊中記錄為已獲接受的營業日。 

「香港營業日」指香港銀行開門正常營業的每一日（不包括星期六），但如果香港懸掛八號或以上颱

風訊號或發出黑色暴雨警告或發生其他類似事件，且香港銀行在該日開門正常營業的時間將縮短，則該

日不作為是香港營業日，但有關認可交易商另有其他決定的則除外。 

指示處理和截止時間 

香港投資者應於代行控制其股份的認可交易商指定的每日處理指示截止時間之前，將其股份購買、轉換

和贖回指示提交有關認可交易商，以便能於有關香港營業日處理其交易指示。認可交易商會將交易指示

轉交過戶代理審核。過戶代理將審核該等指示，並在接納後於同一日（如該日為交易日）處理該等指

示。如果該日並不是一個交易日，則接獲的指示將會在下一個交易日進行處理。認可交易商在其指定的

每日處理指示截止時間之後接獲的指示，可由認可交易商決定在下一香港營業日轉交給過戶代理。投資

者應向其交易商查詢其處理指示的截止時間。以下是提交股份購買、轉換和贖回指示的更詳盡說明。 

股份購買 

申請購買股份 

首次作出投資時，投資者應仔細閱讀認購章程和本香港補充資料的內容，填妥聯博基金申請表格（從認

可交易商或香港代表取得）以及將之交回認可交易商，連同支票，或如以電匯形式付款則連同投資者的

匯款通知影印本（其解釋見下文「購買股份的付款」一節），以及 (i) 如為個人投資者，則連同投資者

的香港身份證或護照影印本或 (ii) 如為公司或其他機構投資者，則連同經核證的商業登記或公司登記摘

錄，以及有關實益擁有人的組成文件資料。 

其申請表格獲得接納的投資者將在管理公司於盧森堡從認可交易商收到該申請的交易日獲分配股份。 

股份分配的價格將以每一類別股份的有關基金貨幣和任何其他發售貨幣在有關交易日確定的資產淨值為

基礎，另加上有關的銷售費（見認購章程和下文「費用和開支」一節之補充資料的規定）。購買價須調

整至小數點後兩位數字（例如：10.125港元須向上調整至10.13港元，而10.124港元須向下調整至

10.12港元）。對應有關調整的任何金額將累計至相關基金。管理公司保留發售基金的其他類別股份的

權利。 
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股份分配方式的數字範例 

根據投資金額10,000美元按每股股份的名義資產淨值10.00美元計算，獲分配的股份數目將計算如下： 

首次銷售費適用的類別（即倘銷售費須於認購時支付） 

舉例1： 假設： 

首次銷售費 = 4% 

毋須對購買價作出調整 

購買價 = 
資產淨值− 調整∗ 

100%− 首次銷售費%
 

因此， 

購買價 = 
10.00美元− 0

100% −4%
 = 

10.00美元

0.96
 

分配股份 = [
投資金額

購買價
] 

               = 
10,000美元

10.00美元

0.96

 = 959.693 

舉例2： 假設： 

首次銷售費 = 1% 

毋須對購買價作出調整 

購買價 = 
資產淨值 −調整∗

100% −首次銷售費%
 

因此， 

購買價 = 
10.00美元 − 0

100% − 1%
 = 

10.00美元

0.99
 

分配股份 = [
投資金額

購買價
] 

               = 
10,000美元

10.00美元

0.99

 = 990.099 

以上舉例僅供參考，並非預測或反映任何表現預期。 

購買股份的付款 

付款得以認購章程指定的股份發售貨幣作出，亦可以通過電匯（或銀行轉帳系統）作出。 

如果投資者以電匯付款，投資者的申請應隨附匯款通知的影印本。如因傳送或轉賬資料不足而出現問

題，本傘子基金概無責任核對投資者的匯款。付款應全額作出，並應加上任何電匯費或其他銀行收費。 

首次購買股份時，付款資料應註明確認號碼、投資者姓名、本傘子基金的有關基金名稱以及投資者認購

的具體股份類別（例如「聯博—亞洲（日本以外）股票基金 A 類」）。此外，以後購買股份時，付款

資料應註明投資者首次購買股份時獲發給的聯博基金賬戶號碼。為易於識別，電匯指示應寫明盡可能詳

盡的資料。 

投資者不應向未獲認可或註冊從事《證券及期貨條例》第 V 部份項下的第一類受規管活動的任何香港

中介機構付款。 

 
*如有，根據認購章程第 II部分釐定。 
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購買股份的確認 

本傘子基金通常在發行股份後的五個交易日內向投資者發出確認書以提供交易的全部詳情。投資者如通

過認可交易商發出交易指示，應向有關交易商查明其提供購入確認書的時間。 

零碎股份（調整至小數點後三位數字（例如：10.1225股股份須向上調整至10.123股股份，而10.1224

股股份須向下調整至10.122股股份））可予發行。對應有關調整的任何金額將累計至相關基金。 

股份的贖回 

股東可向認可交易商發出贖回指示以贖回其股份。有關認可交易商會將在任何香港營業日其指定的每日

處理指示截止時間之前收到的贖回指示轉交給過戶代理審核。過戶代理將審核該等贖回指示，並在接納

後於同一日（如該日為交易日）處理該等指示。如果該日並不是一個交易日，則獲接納的贖回指示將會

在下一個交易日進行處理。認可交易商在其指定的每日處理指示截止時間之後接獲的贖回指示，可由有

關認可交易商決定在下一香港營業日轉交給過戶代理。投資者應向其交易商查詢其處理指示的截止時

間。贖回指示必須寫明將贖回的本傘子基金有關基金名稱、股份類別和將贖回的股份數量或股份總值

（以股東原來購買股份的發售貨幣表示），以及股東的姓名和（該種發售貨幣的）聯博基金賬戶號碼。

資料不完整的贖回指示將不能獲得處理，並將被退回。 

贖回價格將等於有關股份類別截至有關交易日估值時間（即該交易日美國東部時間下午四時正或認購章

程第  I 部分相關部分所界定的時間）以有關發售貨幣計的每股資產淨值。贖回價格須調整至小數點後兩

位數字（例如：10.125港元須向上調整至10.13港元，而10.124港元須向下調整至10.12港元）。對應

有關調整的任何金額將累計至相關基金。 

贖回所得款項將以股東的聯博基金賬戶所屬的發售貨幣支付。在通常情況下，預計贖回所得款項將由存

管人或其代理人在有關贖回日後的五個交易日內支付。儘管前文有所規定，倘若在例外情況下本傘子基

金的流動性不足以在此期間內作出付款或贖回，有關付款將於合理可行情況下盡快作出，無論如何不得

遲於在收到以符合要求的文件方式發出的贖回指示後的一個曆月內支付。 

股份的轉換 

股東可選擇將其股份轉換為本傘子基金屬下另一基金的同類股份，或轉換為經證監會不時認可的若干其

他聯博基金的同類股份。股東應在轉換之前，查明有關基金或傘子基金是否具有認可地位。任何此類轉

換均須遵守認購章程所載有關透過轉換可取得的本傘子基金之基金或其他聯博基金股份的最低投資額規

定及任何其他適用條款。管理公司保留權利酌情豁免任何適用最低投資額的規定。 

管理公司從認可交易商處接獲且本傘子基金接納有效及完整的轉換指示後，在各種情況下，有關轉換將

按認購章程列載的條款依下一次釐定的資產淨值進行。涉及其他聯博基金的轉換將透過贖回原有股份而

認購及購買透過轉換所取得的有關股份進行。 

如轉換指示涉及徵收或有遞延銷售費的股份類別，在計算贖回原來因轉換而獲得的股份所應支付的或有

遞延銷售費（如適用）的持有期間時，將以原有股份的購買日期為開始，而且有關的或有遞延銷售費之

款額將按原有股份的有關收費率計算。在某些情況下，管理公司可代表本傘子基金酌情豁免該等限制。 

有意轉換股份的股東應聯絡其財務顧問或香港代表，以獲取有關轉換方法的更多資料。本傘子基金及管

理公司目前概無就轉換收取任何行政管理或其他費用。然而，透過在交易商開立的賬戶持有股份的股

東，應聯絡有關交易商，以確定有關交易商會否徵收轉換費用。 

費用和開支 

本傘子基金須支付認購章程第 I 部份關於每一基金的「摘要資料 - 股份類別費用及收費」和「其他基金

資料 - 管理公司、行政管理人、存管人及過戶代理費用」以及第 II 部份「附加資料 - 費用及開支」所規

定的費用和開支。 

請參閱認購章程，瞭解由各基金承擔的費用和開支。 

此外，亦可能會徵收首次銷售費或者或有遞延銷售費。敬請聯絡  閣下的財務顧問或香港代表，以獲取

更多資料。 



13 

 

香港稅項 

只要本傘子基金仍具有證監會根據《證券及期貨條例》授予的認可地位，本傘子基金將是香港《稅務條

例》（第 112 章）第 26A(1A) 條項下的指明投資計劃。指明投資計劃收取或應累算的任何款項（不論

是否源自香港）均不必支付香港的利得稅。 

在香港居住的股東不必就任何基金的分派或就贖回本傘子基金的任何股份時所實現的資本收益繳納任何

香港稅項，除非購買和變現本傘子基金股份屬於或構成在香港從事的行業、職業或業務的一部份而且有

關收益乃於香港獲得或源自香港。股份將不必繳納香港遺產稅，且不必就股份的發行、贖回或轉換繳納

香港印花稅。 

上述資料是基於香港的制定法例和現行慣例提供。該等資料並不全面，且會發生變化。準投資者應聯絡

其專業顧問，以瞭解購買、持有或出售股份的影響以及其須納稅的司法管轄區的法律規定。 

《海外賬戶稅收遵從法案》及識別實益擁有權及若干付款的預扣稅 

海外賬戶稅收遵從法案（「FATCA」，《獎勵聘僱恢復就業法案》的一部分）於 2010 年頒佈成為美

國法律。為避免就若干實際及視作美國投資作出的若干付款（包括所得款項總額付款）被徵收30%的

美國預扣稅，本傘子基金一般需要及時在美國國稅局（「國稅局」）進行登記，並同意識別若干直接

及間接美國賬戶持有人（包括債務持有人及股權持有人）。倘本傘子基金未能遵守該等規定，本傘子基

金或須繳納30%以上預扣稅。一般而言，預扣稅將使本傘子基金的資產淨值減少所預扣的數額，並可

能令投資者蒙受重大損失及影響本傘子基金繼續執行其投資策略的能力。 

盧森堡已與美國簽訂第 1A 類（互惠）跨政府協議（「美國跨政府協議」），以使前述預扣及申報規則

生效。只要本傘子基金符合美國政府間協議及賦權法，投資管理人預期本傘子基金將毋須繳納有關美國

預扣稅。本傘子基金為受保薦外國金融機構，而管理公司作為保薦人已代表本傘子基金取得全球中介人

識別碼。 

本傘子基金的非美國投資者一般需要向本傘子基金（或在若干情況下，分銷商、中介人或非美國投資者

藉以進行投資的若干其他實體（各為「中介機構」））提供可識別其直接及間接美國擁有權的資料。根

據美國跨政府協議，提供予本傘子基金的該等任何資料將與盧森堡財政部長或其委託人士（「盧森堡財

政部長」）共享，除非有關美國所有權身份獲豁免遵守申報規則。盧森堡財政部長每年將自動向國稅局

提供其所獲申報的資料。屬於 1986 年美國《國內收入法》（經修訂）第 1471(d)(4) 條界定的「外國金

融機構」的非美國投資者，一般須在國稅局進行登記，並同意識別其本身若干直接及間接美國賬戶持有

人（包括債務持有人及股權持有人）。在適用的法律及法規許可之範圍內及管理公司以誠信和在合理的

理由下，未能向本傘子基金（或中介機構，如適用）提供有關資料或進行登記並同意識別或匯報有關賬

戶持有人的資料（如適用）的非美國投資者，可能需要就其應佔本傘子基金實際及視作美國投資的任何

有關付款部分繳納30%的預扣稅，而管理公司可就投資者的股份或贖回所得款項採取任何行動，以確

保有關預扣稅由未能提供所需資料或遵守該等規定而導致須繳納預扣稅的有關投資者承擔。股東應諮詢

其本身的稅務顧問，瞭解該等規則對其於本傘子基金的投資可能產生的影響。 

法律顧問 

本傘子基金的香港法律顧問是的近律師行，其地址是香港中環遮打道18號歷山大廈5樓。 

現金回佣 

投資管理人或其任何關聯人士均沒有從任何經紀或交易商保留或有權保留任何現金回佣，以作為其代表

基金向該經紀或交易商發出交易指示的代價。任何如此收取的現金回佣應為有關基金而持有。 

廣告和推廣開支 

只要本傘子基金仍在香港根據《證券及期貨條例》第 104 條獲得認可，廣告和推廣開支將不會自本傘

子基金資產中支付。 

費用增加 

如需提高認購章程所述的每一類別股份的現有水平管理費，香港股東將獲發出不少於一個月的事先通

知。 
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報告和賬目 

本傘子基金和每一基金的財政年結日為每年的 8 月 31 日。包含經審計財務報表的本傘子基金年報將在

財政年度結束後的四個月內發表。本傘子基金將在半年度期結束後的兩個月內發表半年度未經審計財務

報告。該等報告可瀏覽www.alliancebernstein.com.hk查閱。此外，年報及中期報告的印刷本可於香港

代表主要辦事處免費索取。財務報告可供查閱時將知會香港股東。本傘子基金的經審核年報及未經審核

中期報告將僅以英文發出。 

清盤和合併 

如果任何基金清盤和／或合併，則需事先取得證監會的批准，且通常需提前一個月向香港股東發出通

知。基金清盤時，清盤收益將按認購章程「附加資料」一節「本傘子基金的期限、清盤及合併」一段項

下指明的方式支付予股東。清盤結束時未能派付予有權享有有關清盤收益的人士的清盤收益將存入盧森

堡的信託機構Caisse de Consignation。該等存款原則上應於清盤過程後最遲九個月作出。股東領取彼等

有權享有的清盤收益應僅於此等收益存入盧森堡的信託機構Caisse de Consignation三十年後失效。 

投訴／查詢政策 

投資者應將所有投訴及／或查詢首先轉交其財務顧問。香港代表已設立投訴程序，可致電 +852 2918 

7878 聯絡。香港代表將於獲知會後 30 個曆日內向財務顧問提供有關投訴或查詢的書面回覆。 

備案文件 

只要本傘子基金仍具有證監會根據《證券及期貨條例》第 104 條授予的認可地位，下列與本傘子基金和

各基金有關的文件影印本可於正常營業時間在香港代表主要辦事處（其地址請見上文）免費查閱，並在

支付合理收費後可索取該等影印本（本傘子基金的年報和半年度報告以及經審計賬目除外，該等影印本

可免費索取）︰ 

(a) 管理公司組織章程； 

(b) 投資管理協議； 

(c) 存管人協議；  

(d) 本傘子基金管理規例；  

(e) 行政管理協議；  

(f) 分銷協議；  

(g) 管理公司與過戶代理之間就每一基金簽訂的過戶代理協議；  

(h) 本傘子基金最近發表的年報和半年度報告以及經審計賬目；  

(i) 香港代表的委任協議；  

(j) 本傘子基金目前管理工作所依據的 UCITS 條例項下的投資限制；  

(k) 有關使用金融衍生工具的 UCITS 風險管理聲明；及  

(l) 本傘子基金認可交易商名單。 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.alliancebernstein.com.hk/
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⛐㍨怠㈽屯嫱⇠㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮳㯪㈽屯㕤℞娵䁢⎗抬⼿攟㛇⡆

攟䘬⃒岒䘤埴Ṣˤ 

㬋ⷠⶪ㱩ᶳ炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇㛔➢慹䘬䷥屯䓊⮯ᷣ天㈽屯㕤㕘冰

ⶪ⟜⍲⇵䶋ⶪ⟜℔⎠䘬偉㛔嫱⇠ˤ㛔➢慹㚨⮹ᶱ↮ᷳḴ䘬屯䓊⮯

㈽屯㕤㕘冰ⶪ⟜䘤埴Ṣ炻㚨⮹ 50%䘬㶐屯䓊㈽屯㕤偉㛔嫱⇠ˤ㕘
冰ⶪ⟜⍲⇵䶋ⶪ⟜℔⎠⊭㊔(i)㕤㕘冰ⶪ⟜ㆾ⇵䶋ⶪ⟜姣Ⅎㆾㆸ
䩳烊(ii)㕤㕘冰ⶪ⟜ㆾ⇵䶋ⶪ⟜ㆸ䩳᷎攳⯽㤕⊁㳣≽烊(iii)㕤㕘冰ⶪ
⟜ㆾ⇵䶋ⶪ⟜攳⯽℞⣏悐↮䴻㾇㳣≽烊ㆾ(iv)㑩㚱⍿㕘冰ⶪ⟜ㆾ
⇵䶋ⶪ⟜䴻㾇䘤⯽慵⣏⼙枧䘬㤕⊁䘬℔⎠ˤ 

㛔➢慹⎗㈽屯㕤㘖忂偉炻⊭㊔忚埴椾㫉℔攳䘤ⓖ℔⎠䘬偉䤐ˣ⎗

廱㎃䁢㘖忂偉䘬嫱⇠ˣ⃒⃰偉ˣ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹炷ˬ㇧⛘䓊

㈽屯ᾉ妿➢慹˭炸䘬偉㛔嫱⇠ˣ枸妿嫱⇠炷⊭㊔伶⚳枸妿嫱⇠⍲

䑘䎫枸妿嫱⇠炸x 䫎⎰ UCITS屯㟤ㆾⰔ㕤˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ 䫔˫

41(1)e)㡅㇨䓴⭂䘬⎰屯㟤 UCI 䘬Ṍ㖻㇨屟岋➢慹炷ˬṌ㖻㇨屟
岋➢慹˭炸ẍ⍲慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 

屐⸋䭉䎮ˤ㛔➢慹⎗⇑䓐屐⸋䭉䎮㈨埻⮵㰾屐⸋桐晒ㆾ㍸ὃ庫䚠

斄偉䤐㊩ᾱ䁢⣂䘬㈽屯㨇㚫ˤ 

慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮎㕥㛔➢慹㈽屯

䫾䔍㗪炻ㆾ㚫ἧ䓐埵䓇䓊⑩␴䫾䔍ˤ㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ℟炷⊭㊔⟜

⢾ⶪ⟜埵䓇ⶍ℟␴Ṍ㖻㇨屟岋慹圵埵䓇ⶍ℟炸⎗傥⊭㊔Ữᶵ旸㕤

㛇㪲ˣ㛇屐ˣ怈㛇⍲㌱㛇炻⊭㊔偉㛔嫱⇠⍲屐⸋Ṍ㖻炻ẍ⍲ˬ㛔

⛘⬀⍾䓊⑩˭炷⤪偉㪲濨䳸䤐㒂ˣ⍫冯䤐㒂␴㪲嫱炸ˤ娚䫱慹圵

埵䓇ⶍ℟⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ᷣ天(i)䓐ἄ䚜㍍㈽屯㕤䚠斄㈽屯
䘬㚧ẋ⿏㈽屯炻(ii)䓐㕤⮵㰾偉䤐ⶪ⟜桐晒ˣ䈡⭂䘤埴Ṣ桐晒␴屐
⸋㲊≽⍲(iii)䓐ἄ㚱㓰➢慹䭉䎮䓐徼ˤ 

㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-10% 25% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼

嬘 
ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 0%-10% 25% 
 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

桐晒⹎慷ˤ䓐㕤䚋㷔ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟㇨䓊䓇䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜

桐晒炸䘬㕡㱽䁢㟡㒂澁㢖⟉潘圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512
嘇℔⏲㍉䓐䘬㈧㑼㱽ˤ 

➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢 MSCI㕘冰ⶪ⟜㊯㔠ˤ㛔➢慹⇑䓐娚➢㸾
ἄ堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉䎮Ṣ㕤⮎㕥㛔➢慹

㈽屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤劍⸚ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯

䭉䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮ㆸ↮嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩

㚱➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆➢㸾ᶨ悐↮䘬嫱⇠  ʕ

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

仢᷷㳩≽⿏ʕ 㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯㶐屯䓊䘬 10%㕤朆㳣帵ⶪ⟜䘬嫱
⇠ˤ夳䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭䫔(5)㭝ˤ⚈㬌炻㛔➢慹⎗傥
㚫暋ẍ晐㗪↢ⓖ娚䫱嫱⇠ˤ㬌⢾炻廱ⓖ娚䫱嫱⇠⎗傥㚫㚱⎰䲬旸

⇞ˤ 

旚⬰⿏㊩ᾱ — ㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑ˤἄ䁢㙓㗪⿏䘬旚⬰䫾䔍
ㆾ䁢㸾⁁屯慹岾⚆嫱⇠ㆾ⛐枸妰ᶵ⎴⚳晃ⶪ⟜徥≈㈽屯炻㛔➢慹

⎗㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑⍲䞕㛇⚢⭂㓞䙲嫱⇠炷⊭㊔屐⸋ⶪ⟜ⶍ

℟炸ˤ 

㛒Ἦ䘤⯽ˤ㛔➢慹⎗⇑䓐℞Ṿ㈽屯ⶍ℟⍲䫾䔍ἄ䁢庼≑炻⊭㊔娚

䫱㛔➢慹䎦㗪ᶵ㒔㍉䓐䘬㈽屯ⶍ℟⍲䫾䔍炻ょ娚䫱㈽屯㕡㱽枰䫎

⎰㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁᷎䌚㱽⼳姙⎗ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 

䓐㝸䧖屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹偉ấ

栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢㸾屐

⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻

ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯㛔➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜

℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒

⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚䫱攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChart.ˤ  

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ
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㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
➢慹屐⸋ 
 
屯䓊㶐ῤ妰䬿 
 
屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 
偉ấ栆⇍⎵䧙 

伶⃫ 
 
㭷ᾳ䆇㤕㖍 
 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教 
 
H ẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾

娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ ⤪ỽ岤屟偉ấ – 屐⸋⮵㰾偉ấ
栆⇍˭␴ˬ桐晒⚈䳈 – 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 

 ㊯䣢㇒㬊㗪攻 
 
 
 

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㫸⃫妰₡偉
ấ栆⇍x 劙挲妰₡偉ấ栆⇍x 㷗⃫
妰₡偉ấ栆⇍⍲㕘≈✉⃫妰₡偉
ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 
 
⮵㕤屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 
 

㳦〗* AˣBˣCˣIˣNˣSˣS1⍲W栆
偉ấ 
䃉ˤ 
 
AD⍲ ED栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 
 
*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍ 
 

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 

 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䭉䎮屣 4 ↮↮扟屣 5 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 

伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AD栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

B栆偉ấ 2* 䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=4.0% 
1–2 ⸜=3.0% 
2–3 ⸜=2.0% 
3–4 ⸜=1.0% 
4⸜ẍᶲ =0% 

C栆偉ấ 䃉 2.15% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

ED栆偉ấ 9 䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2 ⸜=2.0% 
2–3 ⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.75% 䃉 䃉 
N栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 2.15% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
W栆偉ấ 8 䃉 0.70% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

C栆偉ấ 䃉 2.15% 䃉 ㊩㚱0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.75% 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
     
劙劙挲妰₡偉ấ栆⇍ 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
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㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AD栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

C栆 H㽛⃫偉ấ 䃉 2.15% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

ED栆 H㽛⃫偉ấ 9 䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2 ⸜=2.0% 
2–3 ⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.75% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
A栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍     
A栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
I栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.75% 䃉 䃉 
     
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AD栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

ED栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 9 䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

1  䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ ⍲˭ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮

℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻͂ 㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻

㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯
㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏

㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸

崭↢㛔➢慹ẍᶳ瀞⇍偉ấㅱỼ㛔➢慹娚屉㓧⸜⹎⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬䘦↮

㭼烉S栆偉ấ(0.30%)ˣS1栆偉ấ(1.20%)⍲W栆偉ấ(0.99%)炻⇯㛔
⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉䎮℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸

崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 
2 B 栆偉ấ冒娵岤㖍崟ℕ⸜⼴⎰屯㟤廱ℍ A 栆偉ấ炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮

℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳

䫔 II悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ – 廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 
3  Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 
4  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ 

5  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ 
6  Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑ㔠⫿ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦

↮㭼炻᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤCDSC 偉ấ⁭⎗德忶↮扟⓮
㌰㪲䘤ⓖ㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ
⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ C栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ栆⇍炸侴妨炻
Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣ˤ 

7  S 栆偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉䎮屣䘬

㨇㥳㈽屯侭ˤ 
8  㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ 旬≈偉ấ栆⇍屯㕁˭ʕ  
9  ED 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸冒娵岤㖍崟ᶱ⸜⼴⮯廱ℍ AD 栆偉ấ

炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ
㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II 悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱
㎃偉ấ – 廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 

 
* 䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰⋩Ḽ㖍崟炻⮯ᶵℵ䘤ⓖ B栆偉ấˤ䃞侴炻B 栆偉

ấ⎗㍸ὃἄṌ㎃Ḱ⎎ᶨ➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹ᷕ㊩㚱 B栆偉ấ炷ㆾ℞嬲
㚜栆⇍炷⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炸炸䘬偉㜙ˤ 
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℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 
䘤䘤ⓖ屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 

䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 
d'Abonnement炸*** 

      

A栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AD栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
B栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
C栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
ED栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
N栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
W栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I栆偉ấ 8 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
劙挲妰₡偉ấ栆⇍      
S1栆偉ấ 劙挲 15,000,000劙挲** 䃉 䃉 0.01% 
      
㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
      
㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
      

 
⮵㰾屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 

䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 
d'Abonnement炸*** 

㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AD栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
C栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
ED栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
I栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
      
䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍      
A栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 2,000䐆⢓㱽恶 1,000䐆⢓㱽恶 䃉 0.05% 
I栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
      
㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㲊嗕勚伭㍸ 7,500㲊嗕勚伭㍸ 3,000㲊嗕勚伭㍸ 䃉 0.05% 
      
⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AD栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 
ED栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 

 

* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 

*** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ
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℞Ṿ➢慹屯㕁 
ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㊱妰∫炻㛔➢慹⮯ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ䫔 II悐↮旬抬 A夷⭂䘬䫔
(9)军(13)枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ˤ 

㛔➢慹䘬偉㛔㈽屯枰㈧⍿偉㛔㈽屯⚢㚱䘬庫檀桐晒ˤᶨ凔侴妨炻

偉㛔㈽屯䘬₡ῤㆾ㚫⚈ㅱᾳ⇍℔⎠䘬㤕⊁⍲㤕䷦ㆾ⚈暋㕤枸㷔

䘬㔜橼ⶪ⟜ˣ䴻㾇ˣ㓧㱣⍲冒䃞䉨㱩侴㲊≽炻㚱㗪䓂军㚫⣏ⷭ㲊

≽ˤ㬌䫱⚈䳈⊭㊔䨩䃞ㆾ攟㛇ⶪ⟜ᶳ㹹⍲冯ᾳ⇍℔⎠䚠斄䘬桐晒ˤ

ᶨ䚜ẍἮ炻偉㛔嫱⇠䘬攟㛇⚆⟙⍲䞕㛇桐晒ᶨ⎹檀㕤℞Ṿ㈽屯ⶍ

℟ˤ 

㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ㛔➢慹ᶵ傥ᾅ

嫱㚫ἄ↢ảỽ↮㳦炗侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 

㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪ᷕ攟㛇偉㛔㈽屯⚆⟙ᶼ傥㈧⍿庫檀桐晒䘬㈽屯

侭ˤ㚱斄㛔➢慹偉ấ㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭㔔婳媖娊℞䌐

䩳屉⊁栏⓷ˤ 

㳦〗 

⯙ AˣBˣCˣIˣNˣSˣS1⍲W栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴
妨炻䭉䎮℔⎠䎦㗪䃉シ⯙偉ấ㳦Ẁ偉〗ˤ⚈㬌炻偉ấㅱỼ䘬ảỽ

㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵㗈ˤ 

⯙ AD⍲ ED栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦

〗䌯炻⚈㬌㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍˣ⶚嬲䎦

⍲㛒嬲䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ崭忶㶐㓞ℍ炷㈋昌

屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬⍇㛔㈽屯慹

柵炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄栆⇍䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ㷃⮹ˤ 
䭉䎮℔⎠Ṏ⎗㰢⭂㳦〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚嬲䎦屯

㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ㳦〗⎗㊱

偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 S⍲ S1 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ẍ⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠
ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔
➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.10%ˤ䭉䎮℔
⎠㊱ S ⍲ S1 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸ㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒
㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢 50,000 伶⃫ㆾ㖍⛯屯䓊㶐ῤ
䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ˤ 

㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 

姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱斄㛔➢慹忶⼨堐䎦䘬屯㕁⎗㾷奥www.alliancebernstein.comʕ  

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤ᶨḅḅḴ⸜⋩㚰ᶱ⋩㖍姕䩳炻ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢慹炻

⎵䁢ˬ㕘冰ⶪ⟜➢慹˭ˤ㛔➢慹㕤Ḵ暞暞⚃⸜ℓ㚰⋩ℕ㖍㖻⎵䁢 
ˬ㕘冰ⶪ⟜⡆攟➢慹˭ˤ
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倗⌂—Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸偉䤐➢慹 
㈽㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾 
㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁㗗䌚⍾攟㛇屯㛔⡆ῤ␴㓞䙲ˤ 

㈽屯夷⇯␴䦳⸷ 

㛔➢慹㒔德忶㈽屯㕤㈽屯䭉䎮Ṣ䡢⭂䁢ỘῤῷỶ䘬Ṇ㳚⛘⋨炷㖍

㛔ẍ⢾炸偉㛔嫱⇠䳬⎰炻⮎䎦℞㈽屯䚖㧁ˤ㛔➢慹䘬㈽屯䭬⚵㗗

MSCI㇨㚱⚳⭞Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸㊯㔠␴ MSCI⇵䶋ⶪ⟜㊯㔠㵝
㊔䘬⚳⭞炻ᶵ忶㛔➢慹ḇ⎗㈽屯㕤 MSCI㇨㚱⚳⭞Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ
⢾炸㊯㔠␴ MSCI⇵䶋ⶪ⟜㊯㔠ᷳ⢾䘬嫱⇠ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ娵䁢炻℔⎠䘬偉₡㚨䳪⮯⍵㗈℞ℏ⛐䴻㾇₡ῤˤ㈽屯

䭉䎮Ṣ斄㕤偉㛔㈽屯䘬➢㛔₡ῤ㕡㱽忂ⷠ㗗⍫䄏㊱嫱⇠䎦₡冯

攟㛇䙰⇑⇵㘗堉慷䘬℞ℏ⛐䴻㾇₡ῤ䘬斄ὪἮ䓴⭂₡ῤˤ 

㬌㕡㱽椾⃰⮳㯪嬀⇍ᶨ䲣↿塓娵䁢ỘῤῷỶ䘬Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸

⛘⋨嫱⇠炻⍇⚈䁢℞₡㟤䚠⮵㕤㛒Ἦ䙰⇑傥≃侴妨㤝䁢⏠⺽ˤ⚈

㬌炻枸㷔ẩ㤕䙰⇑⍲䓊䓇䎦慹䘬傥≃㗗➢㛔₡ῤ㕡㱽䘬㟠⽫ˤ 

㬋ⷠⶪ㱩ᶳ炻㛔➢慹⮯㈽屯㕤䲬䓙 60军 100攻℔⎠䳬ㆸ䘬㈽屯
䳬⎰ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ䘬₡ῤ↮㜸⛐⼰⣏䦳⹎ᶲὅ岜ℏ悐䞼䨞⮷䳬⍲➢㛔

℔⎠⍲䓊㤕䞼䨞ˤ䓙㕤⛐䚠⎴䓊㤕ℏ炻ℐ䎫⎬⛘䘬℔⎠㘖念℟㚱

栆Ụ䘬䙰⇑⍲ⶪ⟜嬲⊾嵐⊊炻㓭㈽屯䭉䎮Ṣ䘬↮㜸⒉㊱䑘䎫䓊㤕

⮷䳬∫↮炻侴朆㊱⛘⋨ㆾ屯䓊栆⇍∫↮ˤ℔⎠⍲䓊㤕↮㜸⒉䞼䨞

ẍ⮰㚱⭂慷⚆⟙㧉⺷䞼䨞Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸℔⎠炻ẍ枸㷔娚䫱℔

⎠㕤㛒ἮḼ⸜䘬䙰⇑ˣ䎦慹㳩慷⍲屉⊁⮎≃ˤ⤪㝄℔⎠㴱⍲⣂䧖

㤕⊁炻↮㜸⒉⯙⎬䧖㤕⊁忚埴↮㜸炻悐↮㟡㒂℔⎠䘬䓊⑩ㆾ㚵⊁

㕤䎦㗪⍲㛒Ἦ䘬暨㯪㰢⭂⚈䳈炻䁢娚℔⎠⺢䩳䵄⎰枸㷔ˤ↮㜸⒉

Ṏ姽Ộ娚䫱℔⎠⛐䇕⍾ⶪ⟜Ỽ㚱䌯㗪㍉䓐䘬⭂₡䫾䔍ˤ㚨⼴炻⯙

⎬℔⎠㕥埴ẩ㤕䫾䔍䘬䭉䎮⍲屉⊁傥≃忚埴姽Ộ炻䁢↮㜸㍸ὃ旬

≈屯㕁ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ㟡㒂℔⎠䘬ℏ⛐䴻㾇₡ῤ⍲偉₡ᷳ攻䘬ⶖ嶅⮳㯪Ộ

ῤῷỶ䘬嫱⇠炻ⶖ嶅㚨⣏䘬℔⎠塓娵䁢Ộῤ㚨Ỷˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ⛐㰢⭂䁢➢慹岤屟⎬䧖嫱⇠䘬㔠慷㗪炻侫ㄖ➢慹䘬㔜

橼䳬⎰䈡刚ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ䘬⭂慷↮㜸⒉㚫⺢䩳₡ῤ⍲桐晒㧉✳ẍ

䡢ᾅ➢慹䳬⎰䘬桐晒⍲⚆⟙⶚㚱㓰⍾⼿⸛堉ˤ德忶姽Ộ㔜橼䓊㤕

普ᷕ⿏ˣỘῤῷỶ䦳⹎⍲㈽屯枭䚖ᷳ攻䘬℞Ṿᶵ㖶栗䘬栆Ụ䈡⽝炻

㈽屯䭉䎮Ṣ德忶怠㑯℟⏠⺽≃᷎⎗↮㔋➢慹桐晒䘬嫱⇠炻ẍ⮳㯪

⮯➢慹㔜橼㲊≽㷃军㚨Ỷˤ 

ⶪ⟜⮵役㛇ḳẞㆾ嵐⊊䘬屈朊ˣ䞕㛇⍵ㅱ⎗傥㚫Ẍ℔⎠䚖⇵䘬偉

₡⍲ℏ⛐₡ῤ姽Ộ䓊䓇炷军⮹悐↮炸ⶖ嶅ˤ䁢㷃Ỷ⛐娚䫱屈朊⍵

ㅱ↢䎦⇵岤ℍỘῤῷỶ嫱⇠䘬桐晒炻㈽屯䭉䎮ṢṎ䚋⮇↮㜸⒉䘬

䙰⇑枸㷔ᾖ妪⍲䚠⮵⚆⟙嵐⊊炷Ṏ䧙䁢ˬ₡㟤≽≃˭炸ˤ 

屐⸋䫾䔍婒㖶 

㈽屯䭉䎮Ṣ⎗㍉䓐屐⸋↮暊䭉䎮䫾䔍ˤ娚䫾䔍㴱⍲➢慹⎬栆屐⸋

㚅晒䘬婧㔜炻ẍὧ侫慷➢慹➢㸾屐⸋␴℞Ṿ屐⸋䘬桐晒⚆⟙⇵㘗ˤ

⚈㬌㈽屯䭉䎮Ṣ⎗⛐ảỽ㗪῁㟡㒂℞䞼䨞栗䣢䘬⎗傥枸㛇⚆⟙

␴桐晒䈡溆婧㔜➢慹䘬屐⸋㚅晒ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ䘬屐⸋↮暊䭉䎮䫾䔍⎗傥德忶㝸ṃ屐⸋䚠斄埵䓇ⶍ

℟Ṍ㖻⮎䎦炻⤪怈㛇⋗⃴⎰䲬ˣ屐⸋㛇屐ˣ屐⸋㛇㪲ˣ屐⸋㛇屐

㛇㪲␴屐⸋婧㛇炻㖐⛐ᾅ晄➢慹ᶵ⍿屐⸋䘬屈朊⼙枧⍲炾ㆾ㟡㒂

ᶵ⎴屐⸋䘬桐晒⚆⟙⇵㘗⮳㯪䧵㤝㈽屯㨇㚫ˤἳ⤪炻䔞㈽屯䭉䎮

Ṣ䘬䞼䨞栗䣢炻㝸䧖屐⸋䘬枸㛇⚆⟙䌯⮯Ỷ㕤➢㸾屐⸋炻㈽屯䭉

䎮Ṣ⎗傥妪䩳怈㛇⋗⃴⎰䲬炻↢ⓖ悐↮枸㛇⚆⟙䌯⮯ᶳ旵䘬屐⸋ˤ

䔞㈽屯䭉䎮Ṣ䘬䞼䨞栗䣢㝸䧖屐⸋⎗傥㍸ὃ㚱⏠⺽≃䘬⚆⟙炻㬌

䫱慹圵ⶍ℟ḇ⎗䓐㕤⡆≈➢慹⮵娚屐⸋䘬㊩㚱慷炻ἧ➢慹㊩㚱䘬

忁䧖屐⸋崭忶➢慹ẍ娚屐⸋妰₡䘬嫱⇠₡ῤ炷㚱㗪➢慹䘬嫱⇠䳬

⎰ᷕ㰺㚱ẍ娚屐⸋妰₡䘬嫱⇠炸ʕ ㈽屯䭉䎮Ṣἧ䓐⮰䁢㬌䚖䘬攳

䘤䘬ℏ悐㧉✳⍲➢㕤℞➢㛔朊䞼䨞䘬⇵㘗枸㷔ˤ 
⛐忁䧖屐⸋↮暊䭉䎮䘬㝞㥳ℏ炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯㍏⇞➢慹䘬屐⸋桐

晒炻ẍ䡢ᾅ怠偉⥳䳪㗗➢慹㈽屯堐䎦䘬ᷣ天≽≃炻᷎≒≃䡢ᾅ屐

⸋桐晒冯㬌䫱屐⸋枸㛇ⷞἮ䘬⚆⟙㨇㚫䚠⋡惵ˤ 

慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻 

ᶨ凔ˤ↢㕤㈽屯ˣ㚱㓰䭉䎮⍲⮵㰾䫱䚖䘬炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗ἧ䓐慹

圵埵䓇ⶍ℟⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ℟⎗傥⊭㊔Ữ

ᶵ旸㕤ˬ㛔⛘⬀⍾䓊⑩˭炷⤪偉㪲濨䳸䤐㒂ˣ⍫冯䤐㒂␴㪲嫱炸

␴⎗廱㎃䁢㘖忂偉䘬嫱⇠ˣ㛇屐⍲偉䤐㊯㔠㛇屐㛇㪲ˤ 

㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-10% 25% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼

嬘 
ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 0%-10% 25% 
 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

桐晒⹎慷ˤ䓐㕤䚋㷔ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟㇨䓊䓇䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜

桐晒炸䘬㕡㱽䁢㟡㒂澁㢖⟉潘圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512
嘇℔⏲㍉䓐䘬㈧㑼㱽ˤ 

➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢 MSCI ㇨㚱⚳⭞Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸㊯㔠ˤ
㛔➢慹⇑䓐娚➢㸾ἄ堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉

䎮Ṣ㕤⮎㕥㛔➢慹㈽屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤

劍⸚ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯䭉䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮

ㆸ↮嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩㚱➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆

➢㸾ᶨ悐↮䘬嫱⇠ˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

ἄ䁢㙓㗪⿏䘬旚⬰䫾䔍ㆾ䁢㸾⁁屯慹岾⚆嫱⇠炻㛔➢慹⎗ᶵ⍿旸

⇞⛘㊩㚱䎦慹ˣ䎦慹䫱₡䈑ㆾ䞕㛇⚢⭂㓞䙲⁝⊁炷⊭㊔屐⸋ⶪ⟜

ⶍ℟炸ˤ 

㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯㶐屯䓊䘬 10%㕤朆㳣帵ⶪ⟜䘬嫱⇠ʕ 夳䫔 II悐
↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭䫔(5)㭝ˤ⚈㬌炻㛔➢慹⎗傥㚫暋ẍ晐㗪↢
ⓖ娚䫱嫱⇠ˤ㬌⢾炻廱ⓖ娚䫱嫱⇠⎗傥㚫㚱⎰䲬旸⇞ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇炻ảỽ㗪῁㛔➢慹军⮹㚱 80%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤Ṇ
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㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸℔⎠䘬偉㛔嫱⇠炻侴⛐ảỽね㱩ᶳ炻㛔➢慹㈽屯

㕤娚䫱嫱⇠䘬䷥屯䓊⮯ᶵ㚫⮹㕤℞䷥屯䓊䘬ᶱ↮ᷳḴˤ 

屐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍  

䓐㝸䧖屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹偉ấ

栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢㸾屐

⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻

ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯㛔➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜

℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒

⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚枭攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉
ấ – 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍˭ˤ 

冯Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㍃憶䘬桐晒⚈䳈ˤ冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻Ṣ

㮹⸋⋗䌯ᶵℵ冯伶⃫㍃憶ˤṢ㮹⸋䎦⶚廱䁢⍫䄏ᶨ䯫⫸⢾⸋᷎

➢㕤ⶪ⟜ὃㅱ⍲暨㯪炻㍉䓐⍿䭉㍏㴖≽⋗䌯⇞⹎ˤṢ㮹⸋㕤戨

埴攻⢾⋗ⶪ⟜⃴℞Ṿᷣ天屐⸋䘬㭷㖍屟岋₡⎗⛐ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴

℔Ự䘬ᷕ攻₡旬役䨬ⷭ㴖≽ˤ⽆暊ⱠṢ㮹⸋⃴㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋

䘬Ṣ㮹⸋⎗⃴㎃⿏㗗ᶨᾳ⍿䭉㍏䘬屐⸋㳩䦳炻枰思⬰ᷕ⚳㓧⹄

⛐冯楁㷗慹圵䭉䎮⯨炷楁㷗慹䭉⯨炸䘬⋼婧ᶳ枺Ự䘬⢾⋗䭉⇞

㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ˤ䓙㕤⣂ᾳ⚈䳈炻暊ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ⎗傥㚫冯

⛐ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ䚠䔘侴㚱斄ⶖ䔘⎗傥慵⣏炻娚䫱⚈䳈⊭㊔Ữ

ᶵ旸㕤ᷕ⚳㓧⹄ᶵ㗪⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ẍ⍲℞Ṿ

⢾悐ⶪ⟜≃慷ˤ 

冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻ᷕ⚳㓧⹄⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⶚⮶农Ṣ㮹⸋

炷⊭㊔暊ⱠṢ㮹⸋⍲⛐ⱠṢ㮹⸋炸㔜橼⋯ῤˤ㚱斄⋯ῤね㱩⎗

傥㚫Ṏ⎗傥ᶵ㚫㊩临炻ᶼ䃉㱽ᾅ嫱Ṣ㮹⸋ᶵ㚫㕤㛒Ἦ㝸ᾳ㗪⇣

属ῤˤᶨ㖎Ṣ㮹⸋属ῤ炻㈽屯侭㕤 HṢ㮹⸋偉ấ䘬㈽屯䘬₡ῤ
⎗傥㚫⍿⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ 

HṢ㮹⸋偉ấ⍫冯暊ⱠṢ㮹⸋ⶪ⟜炻⃩姙㈽屯侭⛐ᷕ⚳ℏ⛘ẍ⢾
冯楁㷗ⶪ⟜ℏ䘬㟠Ⅾ戨埴炷䌚楁㷗慹䭉⯨㟠Ⅾ䘬戨埴炸冒䓙Ṍ㖻

暊ⱠṢ㮹⸋ˤHṢ㮹⸋偉ấ᷎䃉⮯暊ⱠṢ㮹⸋廱㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋
䘬天㯪ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChart.ˤ 

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ 
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㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
 
➢慹屐⸋ 
 
屯䓊㶐ῤ妰䬿 
 
 
屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 
偉ấ栆⇍⎵䧙 

伶⃫ 
 
䚏㢖⟉䘬戨埴攳㓦䆇㤕ẍ⍲䲸䲬嫱⇠Ṍ㖻㇨⍲楁

㷗Ṍ㖻㇨攳㓦䘬ảỽ㖍⫸ 
 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教ˤ 
 
H ẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆
⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉ấ – 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ ␴˭ˬ 桐晒⚈䳈 – 屐⸋⮵㰾偉
ấ栆⇍桐晒˭ 

 ㊯䣢㇒㬊㗪攻 
 
 
 
 
 
 
㳦〗* 
 

㇨㚱偉ấ栆⇍炷Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍昌⢾炸 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 
 
Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰1:00 

 
AˣCˣIˣLˣS⍲ S1栆偉ấ 
䃉  
 
ADˣEDˣID⍲ SD栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AY栆⍲ BY栆偉ấ 
䓙䭉䎮℔⎠惴ね⭋㳦␴㳦Ẁ 
 
AP⍲EP栆偉ấ 
㭷㚰ẍ㬟⎚㈽屯㤕䷦䁢➢䢶㊱⛐䳽⣏⣂㔠ね㱩

ᶳⰔ䨑⭂䘬㳦〗䌯⭋㳦⍲㳦Ẁ炻᷎ᶼ枸㛇⣏悐

↮↮㳦⮯⽆屯㛔ᷕ㓗Ẁ 

 
夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 
 
*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍ 

     
 

   
偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 

 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䎮屣 4 ↮扟屣 5 ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 
伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆⍲ AD栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AP栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

C栆偉ấ 䃉 2.15% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

ED栆偉ấ 9 䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EP栆偉ấ 9 䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I栆⍲ ID栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
SD栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍ 
AY栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

BY栆偉ấ 2 䃉 1.45% 0.72% 

㊩㚱 0–1⸜=4.50% 
1–2⸜=3.75% 
2–3⸜=3.25%  
3-4⸜=2.50% 
4-5⸜=2.00% 
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5-6⸜=1.25% 
6-7⸜=0.75% 
7⸜ẍᶲ=0% 

     
劙劙挲妰₡偉ấ栆⇍     
I栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 

 
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍     

A栆⍲ AD栆偉ấ 
 

㚨檀䁢 5.00% 

 
1.70% 䃉 䃉 

C栆偉ấ 䃉 2.15% 䃉 ㊩㚱0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
L栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 1.55% 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
     
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A栆⍲ AD栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AP栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A栆 H㽛⃫⍲ 
AD栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

AP栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

C栆 H㽛⃫偉ấ 䃉 2.15% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

ED栆 H㽛⃫偉ấ 9  䃉 1.70% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

ID栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
A栆 H㕘≈✉⃫⍲ 
AD栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

AP栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
AD栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AP栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
劙劙挲⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AD栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AP栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AD栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AP栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
䲸䲸大嗕⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AD栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
AP栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AD栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 

ED栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 9 䃉 1.70% 1.00% 
㊩㚱 0–1⸜=3.0% 

1–2⸜=2.0% 



倗⌂ȹṆ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸偉䤐➢慹ġ

 

I-11 

2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

ṢṢ㮹⸋*⮵⮵㰾偉ấ栆⇍     
AP栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.70% 䃉 䃉 
     

 
1  䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ ⍲˭ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮

℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻͂ 㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻

㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯
㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏

㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸

崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ瀞⇍炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹娚屉㓧⸜⹎
⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉A(2.05%)ˣAD(2.05%)ˣAP(2.05%)ˣ
AY(2.05%)x BY(2.52%)x C(2.50%)x ED(3.05%)x EP(3.05%)x I(1.25%)x
ID(1.25%)x L (1.85%)x S(0.30%)x S1(1.20%)⍲ SD(0.30%)炻⇯㛔⁀
⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉䎮℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭

↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 
2  BY栆偉ấ冒娵岤㖍崟ᶫ⸜⼴⎰屯㟤廱ℍ AY栆偉ấ炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉

䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈

䦳䫔 II悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ – 廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 
3  Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 
4  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ 

5  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ 
6 ⮵㕤昌 BY 栆ẍ⢾䘬㇨㚱䚠斄偉ấ栆⇍炻Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐

ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑ㔠⫿ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦↮䌯炻᷎夾娚䫱偉ấ䘬㊩㚱

㗪攻侴⭂ˤ⮵㕤 BY栆偉ấ炻Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬⍇⥳ㆸ㛔䘬㚱斄䘦↮䌯炻
᷎夾娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤCDSC 偉ấ⁭⎗德忶↮扟⓮㌰㪲䘤ⓖ
㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ⎹℞屉⊁
栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ C栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸
ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣ˤ 

7 S ⍲ SD 栆偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉

䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 
8 㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ 旬≈偉ấ栆⇍屯㕁˭ʕ  
9 ED ⍲ EP 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸冒娵岤㖍崟ᶱ⸜⼴⮯↮⇍廱ℍ

AD⍲ AP栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫
⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II 悐↮䘬
ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ—廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 

 
* ˬṢ㮹⸋˭㊯暊ⱠṢ㮹⸋炷ˬCNH˭炸炻侴朆䧙䁢 CNY䘬⛐ⱠṢ㮹

⸋ˤ 
** 䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰⋩Ḽ㖍崟炻⮯ᶵℵ䘤ⓖ B栆偉ấˤ䃞侴炻B栆偉

ấ⎗㍸ὃἄṌ㎃Ḱ⎎ᶨ➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹ᷕ㊩㚱 B 栆偉ấ炷ㆾ℞

嬲㚜栆⇍炷⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炸炸䘬偉㜙ˤ 
 
℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 䘤䘤ⓖ屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸*** 
      

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆⍲ AD栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫** 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AP栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫** 750伶⃫ 䃉 0.05% 
C栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫** 750伶⃫ 䃉 0.05% 
ED栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EP栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I栆⍲ ID栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SD栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍ 
AY栆偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻** 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
BY栆偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻** 80,000㖍⚻ 20,000,000㖍⚻ 0.05% 
      
劙挲妰₡偉ấ栆⇍      
I栆偉ấ 劙挲 1,000,000劙挲 䃉 䃉 0.05% 
S1栆偉ấ 劙挲 15,000,000劙挲 䃉 䃉 0.01% 
      
㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆⍲ AD栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
L栆偉ấ 㫸⃫ 500,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆⍲ AD栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AP栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 㷗⃫ 200,000,000㷗⃫ 䃉 䃉 0.01% 
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⮵⮵㰾屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 

䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 
d'Abonnement炸*** 

      

㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A 栆 H 㽛⃫⍲ AD 栆 H
㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 

AP栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
C栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
ED栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
ID栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A栆 H㕘≈✉⃫⍲ 
AD栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 

AP栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
      
≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
AD栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
AP栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
      
劙挲⮵㰾偉偉ấ栆⇍      
AD栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
AP栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
      
㫸⃫⮵㰾偉偉ấ栆⇍      
AD栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AP栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
      
䲸大嗕⃫⮵㰾偉偉ấ栆⇍      
AD栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
AP栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
      
⋿朆嗕䈡⮵㰾偉偉ấ栆⇍      
AD栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 
ED栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 
      
Ṣ㮹⸋⮵㰾偉偉ấ栆⇍      
AP 栆 H Ṣ㮹⸋偉ấ栆

⇍ 
Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 

 
* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 

*** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
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℞Ṿ➢慹屯㕁 

ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㊱妰∫炻㛔➢慹⮯ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ䫔 II悐↮旬抬 A夷⭂䘬䫔
(9)军(13)枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ˤ 

㛔➢慹䘬偉㛔㈽屯枰㈧⍿偉㛔㈽屯⚢㚱䘬庫檀桐晒ˤᶨ凔侴妨炻

偉㛔㈽屯䘬₡ῤㆾ㚫⚈ㅱᾳ⇍℔⎠䘬㤕⊁⍲㤕䷦ㆾ⚈暋㕤枸㷔

䘬㔜橼ⶪ⟜ˣ䴻㾇ˣ㓧㱣⍲冒䃞䉨㱩侴㲊≽炻㚱㗪䓂军㚫⣏ⷭ㲊

≽ˤ㬌䫱⚈䳈⊭㊔䨩䃞ㆾ攟㛇ⶪ⟜ᶳ㹹䘬⎗傥⿏⍲冯ᾳ⇍℔⎠䚠

斄䘬桐晒ˤᶨ䚜ẍἮ炻偉㛔嫱⇠䘬攟㛇⚆⟙⍲䞕㛇桐晒ᶨ⎹檀㕤

℞Ṿ㈽屯ⶍ℟ˤ 

䓙㕤➢慹⮯ᷣ天㈽屯㕤Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸䘤埴Ṣ䘬嫱⇠炻➢慹⮯

䚜㍍⍿娚⛘⋨⎬栆嫱⇠ⶪ⟜䘬㲊≽⼙枧炻侴娚嫱⇠ⶪ⟜㚦䴻㬟⣏

⋯ㆾ⣏嵴炻᷎⍿娚⛘⋨㔜橼䴻㾇⍲㓧㱣䘬廱嬲㇨⼙枧ˤ 

㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁ᶨ⭂㚫⮎䎦ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯

㛔⼿ẍ⡆ῤʕ 㭷㚰x 㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ʕ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪ᷕ攟㛇偉㛔㈽屯⚆⟙ᶼ傥㈧⍿庫檀桐晒䘬㈽屯

侭ˤ㚱斄㛔➢慹㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭㔔婳媖娊℞䌐䩳屉

⊁栏⓷ˤ 

㳦〗 

⯙ AˣCˣIˣLˣS⍲ S1栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮
℔⎠䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦〗ˤ⚈㬌炻偉ấㅱỼ䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲

㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵㗈ˤ 

⯙ AY 栆⍲ BY 栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠⎗惴ね㊱⎬栆偉ấㅱỼ䘬
㛔➢慹㶐㓞ℍ⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ 

⯙ ADˣED IxD⍲ SD栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔
⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬

䨑⭂䘬㳦〗䌯炻⚈㬌㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍˣ

⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ崭忶㶐㓞ℍ

炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬⍇㛔

㈽屯㛔慹炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄栆⇍䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ㷃⮹ˤ 

⯙AP⍲EP栆偉ấ炷⍲䚠ㅱH栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦
⍲㳦Ẁ偉〗ˤ➢㕤䷥⚆⟙䘬㳦〗⣏农ᶲ㸸冒㬟⎚㈽屯㤕䷦炻⊭㊔

⶚嬲䎦⍲㛒嬲䎦屯㛔㓞䙲ˤ䷥⚆⟙㊯㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬屯㛔⍲

㓞䙲⚆⟙ˤ枸㛇㳦〗⮯崭忶娚偉ấ栆⇍䘬㶐㓞ℍ⍲⶚嬲䎦炾㛒嬲

䎦屯㛔㓞䙲䓊䓇䘬㭷偉屯䓊㶐ῤᷳ⡆ⷭ炻忁⮯⮶农屯㛔Ὕ国ˤ劍

娚偉ấ栆⇍䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ旵军Ỷ㕤10伶 炷⃫ㆾ䚠斄屐⸋䫱ῤ炸炻

䭉䎮℔⎠⎗㶭䬿娚偉ấ栆⇍ㆾ⮯℞冯℟㚱栆Ụ䈡溆䘬⎎ᶨ偉ấ

栆⇍⎰Ἕˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㳦〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚⮎䎦屯

㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔

ᷕ㓗Ẁˤ㳦〗⎗㊱㈽屯侭䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣS1 ⍲ SD 栆偉ấẍ⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸
侴妨炻䭉䎮℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁ

ᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.05%ˤ䭉䎮℔⎠㊱ Sx S1⍲
SD 栆偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵

䁢 50,000伶⃫ㆾ㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ˤ 

㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 

姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱 斄 㛔 ➢ 慹 忶 ⼨ 堐 䎦 䘬 屯 㕁 炻 ᶨ 㖎 ℔ Ự 炻 ⎗ 㾷 奥

www.alliancebernstein.comˤ 

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤Ḵ暞暞ḅ⸜⋩ᶨ㚰ᶱ⋩㖍姕䩳炻䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢慹  ʕ

 
  



 

I-14 

倗⌂—䞕㛇⁝⇠➢慹 
㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

㈽㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁㗗忂忶ᷣ天㈽屯㕤ẍ⎬䧖屐⸋妰₡䘬㈽屯䳂

⇍⚢⭂㓞䙲嫱⇠炻忼⇘檀柵䷥㈽屯⚆⟙ˤ㛔➢慹䘬䷥㈽屯⚆⟙ᶨ

凔⎗傥⊭㊔⇑〗⍲偉〗㓞ℍ炻怬⊭㊔層䎦ㅱ妰枭䚖⍲屯㛔嬲≽

炷⊭㊔➢慹嫱⇠₡ῤ䘬嬲≽⍲屐⸋㲊≽忈ㆸ䘬℞Ṿ屯䓊⍲屈⁝炸ʕ

㬋ⷠⶪ㱩 炻ʂ㛔➢慹枸㛇⮯ᶵ⮹㕤 70%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤ẍ㚱斄➢
慹屐⸋妰₡䘬嫱⇠ㆾ⮵㰾㚱斄➢慹屐⸋䘬嫱⇠ˤ 

㈽屯夷⇯␴䦳⸷ 

㛔➢慹⎗岤屟䓙ᷣ㪲⚳⭞ㆾ℞Ṿ㓧⹄ㆾ䔞⛘㨇斄炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤

㓧⹄㨇斄⍲悐攨炸炷䴙䧙ˬ㓧⹄㨇㥳˭炸䘤埴䘬⁝⊁炻ẍ⍲䓙⎬

栆㖐⛐Ὣ忚䑘䎫ˣ⛘⋨ㆾ䈡⭂⚳⭞䴻㾇慵⺢ㆾ䘤⯽䘬䳬䷼ㆾ㨇㥳

炷䴙䧙ˬ崭⚳⭞㨇㥳˭炸䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⁝⊁ˤ㬌⢾炻㛔➢慹⎗岤

屟℔⎠ㆾ℞Ṿ⮎橼䘬⁝⊁ˤ䃉婾ỽ㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⛯㚫⮯➢慹䷥

屯䓊䘬军⮹ᶱ↮ᷳḴ㈽屯㕤䲼⁝⇠炻⌛ᶵ⎗廱㎃䘬⁝⇠ˤ 

㕤椾㫉岤屟㗪炻㛔➢慹㊩㚱䘬嫱⇠⮯㑩㚱㈽屯䳂⇍ᾉ屠姽䳂ㆾ䓙

㈽屯䭉䎮Ṣ㇨㰢⭂℟䚠䫱岒䳈䘬姽䳂ˤ῀㝸ᾳ嫱⇠䘬ᾉ屠姽䳂Ỷ

㕤㈽屯䳂⇍ㆾ塓 㬊姽䳂炻⇯㈽屯䭉䎮Ṣ⮯䩳⌛慵㕘姽Ộ㛔➢慹

ㅱ⏎两临㊩㚱娚嫱⇠ˤ㛔➢慹忂ⷠ㚫↢ⓖảỽ娚䫱朆㈽屯䳂⇍嫱

⇠ㆾ䃉姽䳂嫱⇠炻昌朆(i)㈽屯䭉䎮Ṣ䡢⭂䔞㗪ἄ↢㬌埴≽᷎ᶵ䫎
⎰㛔➢慹䘬㚨Ἓ⇑䙲⍲(ii)朆㈽屯䳂⇍嫱⇠䷥ῤᶵ崭忶㛔➢慹㶐
屯䓊䘬 5%炻⇯⎎ἄ⇍婾ˤ  

➢慹Ṏ⎗德忶⁝⇠ⶪ⟜炷⊭㊔⁝⇠忂炸ẍ㈽屯㕤ᷕ⚳嫱⇠ˤ⤪暨

㚜⣂屯㕁炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⚳⭞桐晒 – ᷕ⚳炻⁝⇠忂˭ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ⮯⮳㯪忂忶惴ね↮㔋㈽屯ˣẍ㈽屯䭉䎮Ṣ䘬ℏ悐ᾉ屠

⍲䴻㾇↮㜸屯㸸ẍ⍲⽆℞ṾἮ㸸䌚⼿䘬妲〗炻旵Ỷ㛔➢慹㈽屯㕤

⚢⭂㓞䙲嫱⇠䘬⚢㚱桐晒ˤ 

⯙㛔➢慹㈽屯䘬⚳⭞⁝⊁ㆾ℞Ṿ㓧⹄㨇斄䘤埴䘬⁝⇠侴妨炻㈽屯

䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ䘤埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩⍲䚠斄⚳⭞䘬㓧㱣⍲䴻㾇䉨㱩ˤ

㈽屯䓙崭⚳⭞㨇㥳䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⁝⊁枰㈧⍿柵⢾桐晒炻⌛ㆸ⒉⚳

㓧⹄⎗傥ᶵἄ↢㇨夷⭂䘬ㆾ⭂㛇䘬屯㛔↢屯炻⚈㬌崭⚳⭞㨇㥳⎗

傥䃉≃⃇Ẁ℞⁝⊁ˤ 

⯙㛔➢慹㈽屯䘬⁝⊁䘬℔⎠䘤埴Ṣ侴妨炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ䘤埴

Ṣ䘬屉⊁䉨㱩⍲䆇忳䚠斄䘬ⶪ⟜⍲䴻㾇䉨㱩ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ䘬↮㜸

普ᷕ㕤㊱ẍᶳ⚈䳈ἄ↢䘬䚠⮵₡ῤ炻ἳ⤪⇑〗ᾅ晄央味䌯ˣ屯䓊

ᾅ嫱ˣ䙰⇑⇵㘗⍲⎬䘤埴Ṣ䘬䴻槿⍲䭉䎮㯜⸛ˤ 

ᶨ凔侴妨炻姽Ộ㈽屯₡ῤ㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ⣂䧖⚈䳈炻℞ᷕ

⊭㊔⎬⚳䎦埴⇑䌯䘬䚠⮵㯜⸛⍲ẍ⎬冒屐⸋妰₡䘬㬌栆㈽屯䘬

⋯ῤ㼃≃ˤ䁢徥㯪屯㛔⡆ῤ炻㛔➢慹⎗傥⚈枸㛇㚱⇑䘬屐⸋㲊≽

ㆾ⇑䌯嬲≽炻㈽屯㕤䚠⮵Ỷ㓞䙲䘬嫱⇠炻⚈㬌㛔➢慹䘬⬛〗⎗傥

㚫ᶳ旵ˤ䁢徥㯪㓞䙲炻㛔➢慹⎗傥㈽屯㕤⬛〗䚠⮵庫檀炷䚠⮵℞

Ṿ⁝⊁嫱⇠侴妨炸䘬䞕㛇嫱⇠ẍ䫎⎰㛔➢慹䘬㈽屯㸾⇯炻⚈㬌⎗

傥㚫旵Ỷ㛔➢慹䘬屯㛔⋯ῤˤ 

㬌⢾炻㛔➢慹⎗㈽屯㕤ᶨᾳ⚳⭞䘬㓧⹄⮎橼ˣ℔⎠ㆾ慹圵㨇㥳䘤

埴䘬ẍ⎎ᶨᾳ⚳⭞屐⸋妰₡䘬⁝⊁ˤἳ⤪炻㛔➢慹⎗㈽屯⽟⚳℔

⎠䘤埴ẍ㖍⚻妰₡䘬⁝⊁ˤ㬌栆㈽屯㴱⍲冯䘤埴Ṣ䚠斄䘬ᾉ屠桐

晒ẍ⍲冯⁝⊁妰₡屐⸋䚠斄䘬屐⸋桐晒ˤ 

⬀临㛇ʕ ⛐㬋ⷠⶪ㱩 炻ʂ㛔➢慹䘬⸛⛯≈㪲⬀临㛇ᶵ㚫崭忶Ḽ⸜ʕ

⬀临㛇ᷫ䓐㕤堉慷⚢⭂㓞䙲㈽屯₡㟤⮵⇑䌯嬲≽䘬㓷デ⹎ˤ 

慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮎㕥㛔➢慹㈽屯

䫾䔍㗪炻⎗ἧ䓐䭬⚵⺋㲃䘬埵䓇䓊⑩␴㈨ⶏˤ㛔➢慹⎗ἧ䓐埵䓇

ⶍ℟(i)ἄ䁢䚜㍍㈽屯㕤䚠斄㈽屯䘬㚧ẋ⿏㈽屯炻(ii)ἄ⮵㰾䓐徼⍲
(iii)ἄ㚱㓰➢慹䭉䎮䓐徼ʕ 㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ℟⎗傥⊭㊔Ữᶵ旸㕤烉

㛇屐ˣ㛇㪲ˣ㌱㛇⎰䲬炷⊭㊔⇑䌯㌱㛇⎰䲬炸␴屐⸋Ṍ㖻ˤ 

㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-5% 25% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼嬘 0%-5% 10% 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 

 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

㛔➢慹⎗㈽屯㕤⣂䧖⣂㧋䘤埴Ṣ⍲ᾅ啎Ṣ䘤埴䘬䳸㥳⺷嫱⇠ˤ䳸

㥳⺷嫱⇠⎗⊭㊔㨇㥳栆炷⌛䓙⎰屯㟤⚳⭞ㆾ䌚⎰屯㟤⚳⭞㓧⹄ᾅ

啎䘬㨇㥳䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬炸㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠炻ẍ⍲朆㨇㥳栆炷⌛䥩Ṣ

䘤埴䘬炸㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠炷ˬMBS˭炸ʕ MBS⎗⊭㊔⎗婧㔜⇑䌯㊱
㎕嫱⇠炷ˬARMS˭炸⍲㉝㉤㊱㎕⁝⊁炷ˬCMO˭炸炻怬㚱℞Ṿ
屯䓊㑼ᾅ嫱⇠炷ˬABS˭炸ˣ⓮㤕㉝㉤㑼ᾅ嫱⇠炷ˬCMBS˭炸
␴㉝㉤⁝⊁炷ˬCDOs˭炸⍲䚠斄慹圵埵䓇ⶍ℟␴屐⸋ˤ㛔➢慹
ᶵ㚫⮯℞㶐屯䓊䘬崭忶 20%㈽屯㕤䳸㥳⺷嫱⇠炻ょ娚旸柵⮯ᶵ怑
䓐㕤伶⚳㓧⹄ㆾảỽ℞Ṿ⎰屯㟤⚳⭞ㆾ䌚伶⚳ㆾ℞Ṿ⎰屯㟤⚳

⭞㓧⹄ᾅ啎䘬㨇㥳㇨䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬娚䫱嫱⇠㈽屯ˤ 

昌㛔㔯夷⭂䘬䭬⚵⢾炷⊭㊔䫔 II悐↮旬抬 A炸炻㛔➢慹⎗㈽屯㕤
ảỽᶨᾳ⚳⭞䘬屯䓊ᶵ⍿ảỽ旸⇞ˤ  

㈽屯䭉䎮Ṣ⮯㊱℞屐⸋䞼䨞␴⯽㛃婧㔜㛔➢慹䘬屐⸋桐晒炻᷎⮯

(a)㛔➢慹䘬㔜橼朆➢㸾屐⸋桐晒炻ẍ⍲(b)䚠斄➢慹䳬⎰ᷕ⎬䈡
⭂屐⸋䘬枸㛇桐晒⍲⚆⟙ℑ枭⚈䳈侫ㄖ⛐ℏˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⎗⇑䓐

⯙㬌⮰攨攳䘤䘬ℏ悐㧉✳ˤ⚈㬌炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗㟡㒂℞䞼䨞㗗⏎

栗䣢娚屐⸋䚠⮵㕤➢㸾屐⸋㗗ᶳ嵴ㆾᶲ⋯⮵㰾㇨㚱ˣ悐↮屐⸋桐

晒ㆾᶵ忚埴ảỽ⮵㰾ˤ 

ἄ䁢㙓㗪⿏䘬旚⬰䫾䔍ㆾ䁢㸾⁁屯慹岾⚆嫱⇠炻㛔➢慹⎗䃉旸⇞

⛘㊩㚱䎦慹ˣ䎦慹䫱₡䈑ㆾ䞕㛇⚢⭂㓞䙲⁝⊁炷⊭㊔屐⸋ⶪ⟜ⶍ

℟炸ˤ 

㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯㶐屯䓊䘬 10%㕤朆㳣帵ⶪ⟜䘬嫱⇠ʕ 夳䫔 II悐
↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭䫔(5)㭝ˤ⚈㬌炻㛔➢慹⎗傥㚫暋ẍ晐㗪↢
ⓖ娚䫱嫱⇠ˤ㬌⢾炻廱ⓖ娚䫱嫱⇠⎗傥㚫㚱⎰䲬旸⇞ˤ 

㛔➢慹㚫⮯ᶵ崭忶℞䷥屯䓊䘬 25%㈽屯㕤⎗廱㎃⁝⇠x ⮯ᶵ崭忶

䷥屯䓊䘬 30%㈽屯㕤屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟ẍ⍲⮯ᶵ崭忶䷥屯䓊䘬 10%
㈽屯㕤偉㛔嫱⇠ˤ  
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屐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍  

䓐㝸䧖䈡⇍屐⸋䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭➢慹偉ấ栆⇍炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐

⸋˭炸⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵

㰾偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ➢慹➢㸾屐

⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻

ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜℟

䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒⽭

㴰昌炸➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐䘤

ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆➢慹㇨Ⱄ

屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚枭攳㓗䘬屐⸋⮵㰾偉ấ

栆⇍㈧㑼ˤ  

㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉
ấ – 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍˭ˤ 

㥻㠧ㇳ㭝ˤ⛐⮎㕥㛔➢慹䘬㈽屯䫾䔍㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇ᶵ㚫ἧ

䓐戨埴ῇ屠ˤ㛔➢潘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛枸妰⮯䁢℞屯䓊㶐ῤ䘬 0%
军 150%ᷳ攻ˤ枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷫ㊱㛔➢潘㇨㊩潘圵埵䓇ⶍ℟䘬⎵
佑慹柵䷥ῤ妰䬿ˤ㟡㒂㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨᶨ⸜Ḽ㚰ᶱ⋩㖍䘬䚏㢖⟉慹

圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512嘇℔⏲炻㬌妰䬿㕡㱽᷎ᶵ妰⍲

䈡⭂潘圵埵䓇ⶍ℟⡆≈ㆾ㷃⮹㛔➢潘㈽屯桐晒䘬ね㱩炻Ṏ澵⃩姙

ẍ⍵⎹㊩ᾱ⮵扟潘圵埵䓇ⶍ℟ˤ偉㜙ㅱ㲐シ烉(i)枸㛇㥻㠧㯜⸛庫
檀ᶵᶨ⭂堐䣢㈽屯桐晒㯜⸛庫檀⍲(ii)ᶲ徘枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷣ天ᷫ
䓙ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾䓐徼ㆾ㚱㓰➢潘䭉瀲侴䓊䓇ˤ㬌⢾炻㛔➢

潘䘬⮎晃㥻㠧⎗傥㚫ῷ瀸ᶲ徘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ 

桐晒⹎慷ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯ἧ䓐桐晒ῤ炷ˬVaR˭炸㕡㱽Ἦ䚋㷔㛔
➢慹䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜桐晒炸ʕ㛔➢慹䘬ℐ䎫桐晒ᷫ㟡㒂䳽⮵ VaR
㕡㱽妰䬿炻㒂㬌㛔➢慹䘬 VaRᶵ⼿崭↢℞屯䓊㶐ῤ䘬 20%ˤ  

➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢⼕⌂ℐ䎫 1-3 ⸜㛇⚳⹓⇠㊯㔠 炷伶⃫⮵
㰾炸ˤ㛔➢慹⇑䓐娚➢㸾ἄ堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻

㈽屯䭉䎮Ṣ㕤⮎㕥㛔➢慹㈽屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢

慹⎗㕤劍⸚ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯䭉䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽

⣏悐↮ㆸ↮嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩㚱➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩

㚱᷎朆➢㸾ᶨ悐↮䘬嫱⇠ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChart.ˤ  

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ 
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㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
➢慹屐⸋ 
 
屯䓊㶐ῤ妰䬿 
 
屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 
偉ấ栆⇍⎵䧙 

伶⃫ 
 
㭷ᾳ䆇㤕㖍 
 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教ˤ 
 
Hẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ
栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉
ấ – 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ ␴˭ˬ 桐晒⚈䳈 – 屐
⸋⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 

 㳦〗* AˣAXˣCˣI⍲ S栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦炻㊱㚰㳦Ẁ 

  
AJˣATˣCTˣITˣNT⍲ S1T栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AA⍲ SA栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌

屣䓐⍲攳㓗⇵炸 

    AR栆偉ấ 
㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌

屣䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
S1QD栆偉ấ 
㊱⬋⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
A2ˣC2 Ix2ˣN2ˣS栆 H㫸⃫偉ấˣS1ˣS栆
H㕘≈✉⃫偉ấˣS2⍲ S1 2栆偉ấ 
 
䃉ˤ 
 
夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 
 
*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炷昌朆⎎埴婒㖶炸 
 

㊯䣢㇒㬊㗪攻 伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍⍲㷗⃫
妰₡偉ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 
 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 

 

   

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 

 椾椾㫉扟ⓖ屣 2 䭉䭉䎮屣 3 ↮↮扟屣 4 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 5 
 

伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AJ栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 0.65% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AX栆偉ấ ᶵℵ䘤ⓖ 0.65% 䃉 䃉 

C⍲ C2栆偉ấ 䃉 1.25% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

CT栆偉ấ 䃉 1.25% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I⍲ I2栆偉ấ 7 㚨檀䁢 1.50% 0.325% 䃉 䃉 
IT栆偉ấ 7 㚨檀䁢 1.50% 0.325% 䃉 䃉 
N2⍲ NT栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 1.35% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 6 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1T栆偉ấ 䃉 0.25% 䃉 䃉 
SA栆偉ấ 䃉 䃉 䃉 䃉 
S2栆偉ấ 6 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1 2栆偉ấ 䃉 0.25% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
S1T栆偉ấ 䃉 0.25% 䃉 䃉 
S1 2栆偉ấ 䃉 0.25% 䃉 䃉 
     
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
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㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
I2栆 H㫸⃫偉ấ 7 㚨檀䁢 1.50% 0.325% 䃉 䃉 
S栆 H㫸⃫偉ấ 6 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.25% 䃉 䃉 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.25% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
I2栆 H㽛⃫偉ấ 7 㚨檀䁢 1.50% 0.325% 䃉 䃉 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 7 㚨檀䁢 1.50% 0.325% 䃉 䃉 
 
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
     
劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
S栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 6 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 0.85% 䃉 䃉 

1 䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ㔯 
ˬ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 ㇨˭徘

䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉ấ ⍲˭

ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮℔⎠ẋ堐㛔

⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻῀㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻㛔➢慹ẍᶳ偉

ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II悐↮ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭

㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸

ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ瀞⇍

炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹娚屉㓧⸜⹎⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉
A (1.20%)ˣA2 (1.20%)ˣAJ (1.00%)ˣAR (1.20%)ˣAT (1.20%)ˣAA 
(1.20%)x AX (1.00%)x C (1.60%)x C2 (1.60%)x CT (1.60%)x I (0.575%)x
I2 (0.575%)ˣIT (0.575%)ˣN2 (1.70%)ˣNT (1.70%)ˣS (0.10%)ˣS1 
(0.35%)ˣS1QD (0.35%)ˣS1T (0.35%)ˣS2 (0.10%)ˣSA (0.10%)⍲
S12(0.35%)炻⇯㛔⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉䎮℔
⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 

2 Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 
3 Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭㊔㓗

Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬忚ᶨ㬍娛

ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ 
4 Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ  
5 Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑ㔠⫿ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦↮㭼炻

᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤCDSC偉ấ⁭⎗德忶↮扟⓮㌰㪲䘤ⓖ㬌
䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ʕ 侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ
妋娛ねˤ⯙ C栆偉ấˣC2栆偉ấ␴ CT栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻
Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣ˤ 

6 SˣSA⍲ S2栆偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉
䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 

7 㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II 悐↮ˬ旬≈偉ấ栆⇍屯㕁˭  ʕ

 
 
℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 
䘤䘤ⓖ屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 

䚏㢖⟉⸜䦭

炷Taxe 
d'Abonnement

炸*** 
 

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AJ栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
AA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
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C⍲ C2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
CT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I⍲ I2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
N2⍲ NT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S⍲ S2栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1T⍲ S1 2栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SA栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆⍲ A2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
S1T⍲ S1 2栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
      
㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
      
劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
AA栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
      
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
S栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 20,000,000㕘≈✉⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
      

 
* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 

*** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
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℞Ṿ➢慹屯㕁 

ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ  

桐晒屯㕁 

㛔➢慹⎗傥ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ䫔 II 悐↮旬抬 A 夷⭂䘬䫔(9)军
(13)枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ˤ㛔➢慹⎎⮯ἧ䓐桐晒ῤ(VaR)
㕡㱽ˤ㚱斄 VaR 㕡㱽䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹
圵埵䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪ⟜₡ῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ㛔➢慹䘬

⚢⭂㓞䙲嫱⇠㈽屯忂ⷠ⮯䁢㈽屯䳂⇍ㆾ℟䚠䫱岒䳈ˤ㛔➢慹ᶵ傥

ᾅ嫱㚫ἄ↢ảỽ↮㳦炻侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 

㈽屯㕤ᷕ⚳偉㛔嫱⇠㴱⍲㈽屯㕤䘤⯽庫ㆸ䅇䘬䴻㾇橼ㆾⶪ⟜ᶨ

凔ᶵ㚫㴱⍲䘬䈡⭂桐晒⍲䈡㬲侫ㄖ⚈䳈炻ἳ⤪庫檀䘬㓧㱣x 䆇忳x

䦭⊁ˣ⢾⋗ˣ㳩≽⿏⍲䚋䭉桐晒ˤ斄㕤㈽屯㕤ᷕ⚳䘬䚠斄桐晒䘬

㚜⣂屯㕁炻婳⍫教㛔⁀⫸➢慹ᶨ凔屯㕁ˬ 桐晒⚈䳈—⚳⭞桐晒-ᷕ
⚳˭ˤ 

㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㕤㛔➢慹䘬㈽屯悥ᶵẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪㈽屯䳂⇍⚢⭂㓞䙲㈽屯㼃⛐㓞ℍᶼ傥㈧⍿ᷕ䫱

桐晒䘬㈽屯侭ˤ㚱斄㛔➢慹䘬偉ấ㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭

㔔婳媖娊℞䌐䩳屉⊁栏⓷ˤ 

㳦〗 

⯙ Ax AXx Cx I⍲ S 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炻昌朆⎎埴婒㖶炸
侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㖍⭋㳦᷎㊱㚰㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆

偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AJˣATˣCTˣITˣNT⍲ S1T栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴
妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱ

Ỽ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AA⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦

〗䌯ˤ⯙ AR栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⸜
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍ炻

㳦〗Ṏ⎗⊭㊔⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯

㛔ˤ䓙㕤屣䓐⍲攳㓗㛒Ẍ㳦〗䌯旵Ỷ炻㓭㭷偉㚱斄栆⇍偉ấ䘬屯

䓊㶐ῤ⮯⚈㚱斄屣䓐⍲攳㓗侴旵Ỷˤ 

⯙ S1QD 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⬋⭋

㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐

ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㓗Ẁ䘬偉〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚

⮎䎦屯㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ

䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ῀㬌䫱偉ấㅱỼ䘬㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌崭↢ㅱẀ

䘬⶚⭋㳦㔠柵炻⇯崭↢䘬⚆⟙⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

⯙ A2ˣC2ˣI2ˣN2ˣS1ˣS2 ␴ S1 2 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉
ấ炸⍲ S栆 H㫸⃫偉ấ␴ S 栆 H㕘≈✉⃫偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠
䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦Ẁ偉〗ˤ⚈㬌炻偉ấㅱỼ䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲

㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵㗈ˤ 

䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣS1ˣS1QDˣS1TˣS2ˣSA⍲ S1 2栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H
栆偉ấ炸ẍ⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㊱
㬌䫱偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢

㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.10%ˤ䭉䎮℔⎠㊱ Sx S1x S1QD Sx1Tx S2x
SA ⍲ S1 2 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸ㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔
➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢 50,000 伶⃫ㆾ㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬
0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ˤ 

㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐枰思⬰ẍᶲˬ㐀天屯㕁 — 偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣˭旬姣 1㇨
徘䘬攳㓗旸⇞炻᷎⎗傥㷃⮹ㆾ⡆≈炻⍾㰢㕤㛔➢慹䘬屯䓊␴Ṍ㖻

慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 

姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱斄㛔➢慹忶⼨堐䎦䘬屯㕁⎗㾷奥www.alliancebernstein.comʕ  

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤ᶨḅḅℕ⸜ḅ㚰⋩ℕ㖍姕䩳炻ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢慹ˤ

㕤娚㖍ᷳ⇵炻㛔➢慹屯䓊ᷫ䓙䭉䎮℔⎠䭉䎮炻ἄ䁢 Alliance 
Worldwide Income Fund炷ˬᶾ䓴➢慹˭炸䘬ᶨ悐↮ˤᶾ䓴➢慹
ᷫ㟡㒂䚏㢖⟉⣏℔⚳㱽⼳ㆸ䩳䘬Ḻよ㈽屯➢慹ˤᶨḅḅℕ⸜ḅ㚰

⋩ℕ㖍炻ᶾ䓴➢慹䘬㇨㚱屯䓊⛯廱嬻Ḱ㛔➢慹炻ᶾ䓴➢慹䘬㇨㚱

屈⁝Ṏ䓙㛔➢慹㈧㑼ˤ䓙Ḵ暞ᶨḅ⸜ᶫ㚰ᶨ㖍崟炻㛔➢慹㓡⎵䁢

䞕㛇⁝⇠➢慹ˤ 
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倗⌂—䑘䎫檀㓞䙲➢慹 
㈽㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁㗗䌚⍾檀柵䘬䔞⇵㓞ℍ⍲㔜橼䷥⚆⟙ˤ 

㈽屯夷⇯␴䦳⸷ 

䁢⮳㯪忼农㬌䚖㧁炻㛔➢慹⛐ảỽ㗪῁ᷣ天⮯℞军⮹ᶱ↮ᷳḴ䘬

屯䓊㈽屯㕤ᶾ䓴⎬⛘䘤埴Ṣ炷⊭㊔伶⚳䘤埴Ṣ⍲㕘冰ⶪ⟜⚳⭞䘬

䘤埴Ṣ炸䘬檀㓞䙲⁝⊁嫱⇠ˤ怠㑯㈽屯㗪炻㛔➢慹㚱シ⮯℞屯䓊

↮惵Ḱᶱᾳᷣ天㈽屯栆⇍烉(i)伶⚳℔⎠䘤埴Ṣ䘬檀㓞䙲朆㈽屯䳂
⇍⁝⊁嫱⇠烊(ii)㕘冰ⶪ⟜⚳⭞ℏ䘤埴Ṣ䘬朆㈽屯䳂⇍⁝⊁嫱⇠⍲
(iii)㕘冰ⶪ⟜⚳⭞䘤埴䘬⚳⭞⁝⊁ˤ䃞侴炻㛔➢慹Ṏ⎗㈽屯㕤㈽屯
䭉䎮Ṣ娵䁢⎰怑䘬℞Ṿ⁝⊁嫱⇠栆⇍ˤἳ⤪炻㛔➢慹⎗㈽屯㕤㈽

屯䳂⇍⁝⊁嫱⇠炻⤪㝄㈽屯䭉䎮Ṣ䡢⭂㬌䫱⁝⊁嫱⇠℟⁁⎰シ䘬

㓞䙲䌯⍲炾ㆾ䷥⚆⟙䈡溆ˤ㬌⢾炻㛔➢慹㕤➟埴℞㈽屯䫾䔍㗪⎗

㟡㒂ᶳ㔯慹圵埵䓇ⶍ℟㇨庱⇑䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 

㛔➢慹䘬㈽屯⎗ẍ⣂䧖屐⸋妰₡ˤ昌䫔 II 悐↮旬抬 A ㇨庱䘬旸
⇞⢾炻㛔➢慹ᶵ⼿⮯℞䷥屯䓊䘬 20%ẍᶲ㈽屯㕤ᶨᾳ⚳⭞炻ょ娚
旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹⮵伶⚳䘤埴Ṣ䘬㈽屯ˤ⚳晃㈽屯㴱⍲䈡⇍侫

ㄖ⚈䳈ˤ 

㛔➢慹⎗㈽屯䘬伶⚳⍲朆伶⚳℔⎠䘤埴䘬⁝⊁嫱⇠⊭㊔⁝⇠ˣ⁝

㪲嫱ˣ䤐㒂⍲⁝⊁嫱ˤ㬌䫱⁝⊁嫱⇠⎗傥℟㚱偉䤐䈡溆炻⤪廱㎃

㪲ㆾ娵偉㪲嫱䫱炻⎗㍸⋯㛔➢慹䘬㈽屯⚆⟙ˤ夳䫔 II悐↮ˬ㈽屯
栆⇍—⁝⊁嫱⇠栆⇍—⎗廱㎃嫱⇠˭ʕ 㚱斄㛔➢慹㈽屯㕤℔⎠䘤

埴Ṣ䘬⁝⊁嫱⇠᷎䃉㚨Ỷ姽䳂夷⭂ˤ 

㛔➢慹⮵㕘冰ⶪ⟜⁝⊁嫱⇠䘬㈽屯⎗傥⊭㊔(i)㕘冰ⶪ⟜⚳⭞䘬
㓧⹄ˣ㓧⹄ẋ䎮ㆾ悐攨⍲㓧㱣↮㓗㨇㥳䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⁝⊁嫱⇠ㆾ

⁝⊁炻(ii)㕘冰ⶪ⟜⚳⭞㓧⹄㇨㑩㚱ˣ㍏⇞ㆾ屯≑䘬⮎橼䘤埴䘬⁝
⊁嫱⇠ㆾ⁝⊁炻(iii)㖐⛐慵㔜ᶲ徘ảỽ⮎橼㇨䘤埴嫱⇠䘬㈽屯䈡
⽝侴姕䩳⍲忳ἄ䘬䘤埴Ṣ䘬⁝⊁炻⍲(iv)冯ᶲ徘(i)-(iii)㇨↿ⶍ℟䚠
斄䘬慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ枸㛇娚䫱⁝⊁嫱⇠㕤㈽屯㗪姽䳂Ỷ㕤㈽屯䳂

⇍ㆾ῀᷎㛒姽䳂炻䓙㈽屯䭉䎮Ṣ慸⭂℟䚠劍岒䳈ˤ㛔➢慹⎗㈽屯

䘬㕘冰ⶪ⟜⁝⊁嫱⇠枰㈧⍿庫檀桐晒炻侴娚䫱⁝⇠㭳枰䫎⎰㚨Ỷ

姽䳂㸾⇯⍲⎗傥᷎䃉ảỽ⚳晃娵⎗姽䳂㨇㥳⮵℞ᾉ䓐忚埴姽䳂  ʕ
㟡㒂ᶾ䓴戨埴䘬⭂佑炻㕘冰ⶪ⟜⚳⭞㊯㊱Ṣ⛯⚳㮹䷥㓞ℍ妰䬿炻

㓞ℍᶵ檀䘬⚳⭞炷劍天䌚⼿ᶾ䓴戨埴㬌䫱⚳⭞䘬↿╖炻婳㾷奥炛

http://siteresources.worldbank.org/DATASTATISTICS/Resourc
es/CLASS.XLS)ʕ ㈽屯䭉䎮Ṣ⯙㝸ᾳ⚳⭞㗗⏎Ⱄ㕘冰ⶪ⟜⚳⭞侴
ἄ↢䘬㰢⭂⎗ᶵ㗪嬲≽ˤ 
䃞侴炻㕤ᶵ⮹㕘冰ⶪ⟜ἄ↢⁝⊁嫱⇠㈽屯᷎朆↯⮎⎗埴炻ㆾ㚫㴱

⍲暋ẍ㈧⍿䘬㓧㱣ˣ䴻㾇⍲䣦㚫桐晒ˤ夳䫔 II悐↮ˬ桐晒⚈䳈⍲
䈡⇍侫ㄖ⚈䳈炼ᶨ凔桐晒炼⚳⭞桐晒炼㕘冰ⶪ⟜˭ʕ 晐叿㈽屯℞

Ṿ㕘冰ⶪ⟜⚳⭞⁝⊁嫱⇠䘬㨇㚫㬋⛐⡆≈炻㛔➢慹枸㛇㒜⯽⍲↮

㔋℞➢慹㈽屯ˤ㕘冰ⶪ⟜⁝⊁嫱⇠⎗傥㍉⍾䘬⼊⺷䁢㖐⛐慵㔜㕘

冰ⶪ⟜⁝⊁嫱⇠䘬㈽屯䈡⽝侴姕䩳⍲忳ἄ䘬⮎橼䘬⁝⇠ˣ⁝㪲嫱ˣ

䤐㒂ˣ⁝⊁嫱ˣ⎗廱㎃嫱⇠ˣ娵偉㪲嫱ˣ㊱㎕ㆾ℞Ṿ屯䓊㉝㉤嫱

⇠⍲⇑〗ˤ㛔➢慹Ṏ⎗ἧ䓐⣂栆慹圵埵䓇ⶍ℟ㆾ䳸㥳⊾䓊⑩炻ẍ

ὧㆸ≇㚱㓰⛘墯䎦㕘冰ⶪ⟜⁝⇠㈽屯ˤ㚱斄劍⸚娚䫱㈽屯䘬娛䳘

屯㕁炻夳䫔 II悐↮ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ 
⮵⁝⊁䓊⑩忚埴姽Ộ㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯忳䓐℞ℏ悐ᾉ屠↮㜸屯㸸

ẍ⍲⽆℞Ṿ㷈忻䌚⼿䘬屉⊁⍲䴻㾇屯㕁ˤ⯙⢾⚳℔⎠䘤埴Ṣ忚埴

姽Ộ㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ娚䘤埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩⍲䆇忳䚠斄䘬ⶪ

⟜⍲䴻㾇䉨㱩ˤ⯙⢾⚳㓧⹄⁝⊁䓊⑩侴妨炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯⮑㟠䘤

埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩⍲䚠斄⚳⭞䘬㓧㱣⍲䴻㾇䉨㱩ˤ崭⚳⭞㨇㥳䘬㈽

屯嫱⇠枰㈧⍿柵⢾䘬桐晒炻⤪㓧⹄ㆸ⒉⚳⎗傥䃉㱽ἄ↢㇨暨䘬↢

屯炻⚈㬌崭⚳⭞㨇㥳⎗傥䃉≃⤪㛇⃇Ẁ℞⁝⊁ˤ 
㛔⁀⫸➢慹⯙㛔➢慹㍉䓐㔜橼䭉䎮㕡㱽炻ἧ㛔➢慹⎗忂忶㈽屯㕤

⎬䧖屐⸋炻ㄹ叿㚱斄ⶍ℟㎃䬿伶⃫䘬⎗傥屯㛔⡆ῤ⍲⯙㬌栆ⶍ℟

䌚⼿䘬㓞ℍ㭼䌯炻徥㯪檀柵䔞⇵㓞ℍ⎎≈㔜橼㈽屯⚆⟙ˤᶨ凔侴

妨炻姽Ộ㈽屯₡ῤ㗪炻㛔⁀⫸➢慹⮯侫ㄖ⣂䧖⚈䳈炻℞ᷕ⊭㊔⎬

⚳䘬䎦埴⇑䌯䘬䚠斄㯜⸛ˣẍ⎬冒屐⸋妰₡䘬㈽屯䘬⋯ῤ㼃傥⍲

朆伶⃫妰₡䘬⁝⊁嫱⇠䘬屐⸋㎃䬿ㆸ伶⃫侴⎗傥忈ㆸ₡ῤ㲊≽ˤ

䁢徥㯪㛔➢慹䘬屯㛔⡆ῤ炻㛔⁀⫸➢慹⎗⯙枸㛇㚱⇑䘬屐⸋㲊≽

␴⇑䌯嬲≽炻㈽屯㕤䚠⮵Ỷ㓞䙲䘬ⶍ℟炻⚈㬌㛔➢慹䘬⬛〗⎗傥

㚫ᶳ旵ˤ㛔⁀⫸➢慹⎗㈽屯㕤⬛〗䚠⮵庫檀炷䚠⮵℞Ṿ⁝⊁嫱⇠

侴妨炸䘬䞕㛇ⶍ℟ẍ䁢㛔➢慹岢⍾㓞䙲炻ょ㛔⁀⫸➢慹枸㛇娚䫱

ⶍ℟ᶵ㚫㚱⣏ⷭ屯㛔⡆ῤˤ 
㛔➢慹嫱⇠䘬⸛⛯⃇怬㛇⮯⚈㈽屯䭉䎮Ṣ⮵䴻㾇⍲ⶪ⟜䉨㱩䘬

姽Ộ侴嬲≽ˤᶨ⤪㇨㚱⁝⊁嫱⇠炻⇑䌯㲊≽⮯⼙枧㛔⁀⫸➢慹䘬

屯䓊₡ῤ炻⚈䁢⇑䌯ᶳ旵㗪➢慹嫱⇠䘬₡㟤ᶨ凔㚫ᶲ⋯炻侴⇑䌯

ᶲ⋯㗪₡㟤㚫ᶳ嵴ˤ⮵⇑䌯嬲⊾䘬⍵ㅱ㕡朊炻攟㛇嫱⇠䘬₡㟤㲊

≽ᶨ凔庫䞕㛇嫱⇠⣏ˤ㛔⁀⫸➢慹枸妰㛔➢慹䘬⸛⛯⃇怬㛇⮯ᶵ

崭忶⋩Ḽ⸜ˤ 
慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⎗⛐⮎㕥㛔➢慹

㈽屯䫾䔍㗪ἧ䓐埵䓇䓊⑩⍲䫾䔍ˤ㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ℟⎗傥⊭㊔Ữ

ᶵ旸㕤炛㌱㛇⎰䲬炷⊭㊔⇑䌯㌱㛇⎰䲬炷ˬIRS 炸˭x ䷥⚆⟙㌱㛇

⎰䲬炷ˬTRS˭炸␴ᾉ䓐忽䲬㌱㛇⎰䲬炷ˬCDS˭炸炸ˣᾉ屠㍃
憶䤐㒂x ㌱㛇㛇㪲x 㛇㪲x 㛇屐⍲屐⸋Ṍ㖻炷⊭㊔怈㛇屐⸋⎰䲬炸ʕ

娚䫱慹圵埵䓇ⶍ℟炷⊭㊔⟜⢾埵䓇␴Ṍ㖻㇨屟岋慹圵埵䓇ⶍ℟炸

⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⎗䓐㕤ẍᶳ䚖䘬炛(i)ἄ䁢䚜㍍㈽屯㕤䚠斄
ⶍ℟䘬㚧ẋ㕡㱽炻(ii)䭉䎮⬀临㛇⍲㲊≽⿏炻(iii)⮵㰾⇑䌯ˣᾉ屠␴
屐⸋㲊≽炻(iv)䌚⼿屐⸋㊩ᾱ⍲(v)㚱㓰➢慹䭉䎮䓐徼ˤ⯙ CDS侴
妨炻㛔➢慹㖊⎗ˬ岋↢˭ᾅ晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⡆≈㈽屯炻ḇ⎗ˬ屟

忚˭ᾅ晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⮵㰾ᾉ屠桐晒ˤ 
㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-20% 50% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼嬘 0%-5% 10% 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 

 
㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

㥻㠧ㇳ㭝ˤ⛐⮎㕥㛔➢慹䘬㈽屯䫾䔍㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇ᶵ㚫ἧ

䓐戨埴ῇ屠ˤ㛔➢慹䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛枸妰⮯䁢℞屯䓊㶐ῤ䘬 0%
军 100%ᷳ攻ˤ枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷫ㊱㛔➢慹㇨㊩慹圵埵䓇ⶍ℟䘬⎵
佑慹柵䷥ῤ妰䬿ˤ㟡㒂㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨᶨ⸜Ḽ㚰ᶱ⋩㖍䘬䚏㢖⟉慹



倗⌂ȹ䑘䎫檀㓞䙲➢慹ġ
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圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512嘇℔⏲炻㬌妰䬿㕡㱽᷎ᶵ妰⍲
䈡⭂慹圵埵䓇ⶍ℟⡆≈ㆾ㷃⮹㛔➢慹㈽屯桐晒䘬ね㱩炻Ṏᶵ⃩姙

ẍ⍵⎹㊩ᾱ⮵扟慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ偉㜙ㅱ㲐シ烉(i)枸㛇㥻㠧㯜⸛庫
檀ᶵᶨ⭂堐䣢㈽屯桐晒㯜⸛庫檀⍲(ii)ᶲ徘枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷣ天ᷫ
䓙ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾䓐徼ㆾ㚱㓰➢潘䭉瀲侴䓊䓇ˤ㬌⢾炻㛔➢

慹䘬⮎晃㥻㠧⎗傥㚫ῷ暊ᶲ徘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ 
桐桐晒⹎慷ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯ἧ䓐桐晒ῤ炷ˬVaR˭炸㕡㱽Ἦ䚋㷔㛔
➢慹䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜桐晒炸ʕ㛔➢慹䘬ℐ䎫桐晒ᷫ㟡㒂䳽⮵ VaR
㕡㱽妰䬿炻㒂㬌㛔➢慹䘬 VaRᶵ⼿崭↢℞屯䓊㶐ῤ䘬 20%ˤ 

➢➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢⼕⌂ℐ䎫檀㓞䙲㊯㔠炷伶⃫⮵㰾炸ˤ㛔➢

慹⇑䓐娚➢㸾ἄ堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉䎮Ṣ

㕤⮎㕥㛔➢慹㈽屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤劍⸚

ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯䭉䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮ㆸ↮

嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩㚱➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆➢㸾

ᶨ悐↮䘬嫱⇠ˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

㛔➢慹枸妰炻℞⣏悐↮屯䓊⮯ẍ伶⃫ẍ⢾䘬屐⸋妰₡ˤ㛔➢慹⎗

㈽屯㕤ẍ㝸ᶨ䈡⭂屐⸋妰₡䘬嫱⇠炻℞屯䓊ấ柵᷎䃉旸⇞ˤ㛔➢

慹㈽屯㕤ẍ伶⃫ẍ⢾屐⸋妰₡嫱⇠䘬屯䓊ấ柵⮯夾᷶ⶪ㱩侴ᶵ

⎴ˤ屐⸋↮㜸䌐䩳㕤ⶪ⟜↮㜸ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ↮㜸䴻ⷠ枭䚖⍲屯㛔

枭䚖堐䎦⍲⮎晃⇑䌯炻⽆侴婧㔜䞕㛇䘬屐⸋㳩慷ˤ夳䫔 II悐↮䘬
ˬ桐晒⚈䳈炼ᶨ凔桐晒炼屐⸋桐晒˭ˤ 
䃞侴炻ἄ䁢㙓㗪⿏䘬旚⬰䫾䔍ㆾ䁢㸾⁁屯慹岾⚆嫱⇠ㆾ枸妰⛐⚳

晃ⶪ⟜㈽屯炻㛔➢慹⎗㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑炷ẍ伶⃫ㆾ℞Ṿ屐

⸋妰₡炸⍲䞕㛇嫱⇠炷⊭㊔屐⸋ⶪ⟜嫱⇠炸ˤ 

㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯䷥㶐屯䓊䘬 10%㕤᷎䃉㳣帵ⶪ⟜䘬嫱⇠ʕ 夳䫔

II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭䫔(5)㭝ˤ⚈㬌炻㛔➢慹⎗傥㚫暋ẍ晐
㗪↢ⓖ娚䫱嫱⇠ʕ 㬌⢾炻廱ⓖ娚䫱嫱⇠⎗傥㚫㚱⎰䲬旸⇞ʕ 㬌⢾炻

℞Ṿ栆⇍嫱⇠枰⍿㬌 10%旸⇞夷⭂ˤ 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
䓐㝸䧖䈡⭂屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹

偉ấ栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋

⮵㰾偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢

㸾屐⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲

Ṍ㖻ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯

㚜℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ

㛒⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚䫱攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

冯Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㍃憶䘬桐晒⚈䳈ˤ冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻Ṣ㮹

⸋⋗䌯ᶵℵ冯伶⃫㍃憶ˤṢ㮹⸋䎦⶚廱䁢⍫䄏ᶨ䯫⫸⢾⸋᷎➢㕤

ⶪ⟜ὃㅱ⍲暨㯪炻㍉䓐⍿䭉㍏㴖≽⋗䌯⇞⹎ˤṢ㮹⸋㕤戨埴攻⢾

⋗ⶪ⟜⃴℞Ṿᷣ天屐⸋䘬㭷㖍屟岋₡⎗⛐ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴℔Ự䘬

ᷕ攻₡旬役䨬ⷭ㴖≽ˤ⽆暊ⱠṢ㮹⸋⃴㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋䘬Ṣ㮹⸋

⎗⃴㎃⿏㗗ᶨᾳ⍿䭉㍏䘬屐⸋㳩䦳炻枰思⬰ᷕ⚳㓧⹄⛐冯楁㷗慹

圵䭉䎮⯨炷楁㷗慹䭉⯨炸䘬⋼婧ᶳ枺Ự䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸

⇞ˤ䓙㕤⣂ᾳ⚈䳈炻暊ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ⎗傥㚫冯⛐ⱠṢ㮹⸋䘬₡

ῤ䚠䔘侴㚱斄ⶖ䔘⎗傥慵⣏炻娚䫱⚈䳈⊭㊔Ữᶵ旸㕤ᷕ⚳㓧⹄ᶵ

㗪⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ẍ⍲℞Ṿ⢾悐ⶪ⟜≃慷ˤ 

冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻ᷕ⚳㓧⹄⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⶚⮶农Ṣ㮹⸋

炷⊭㊔暊ⱠṢ㮹⸋⍲⛐ⱠṢ㮹⸋炸㔜橼⋯ῤˤ㚱斄⋯ῤね㱩⎗傥

㚫Ṏ⎗傥ᶵ㚫㊩临炻ᶼ䃉㱽ᾅ嫱Ṣ㮹⸋ᶵ㚫㕤㛒Ἦ㝸ᾳ㗪⇣属ῤˤ

ᶨ㖎Ṣ㮹⸋属ῤ炻㈽屯侭㕤 HṢ㮹⸋偉ấ䘬㈽屯䘬₡ῤ⎗傥㚫⍿
⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ 
HṢ㮹⸋偉ấ⍫冯暊ⱠṢ㮹⸋ⶪ⟜炻⃩姙㈽屯侭⛐ᷕ⚳ℏ⛘ẍ⢾
冯楁㷗ⶪ⟜ℏ䘬㟠Ⅾ戨埴炷䌚楁㷗慹䭉⯨㟠Ⅾ䘬戨埴炸冒䓙Ṍ㖻

暊ⱠṢ㮹⸋ˤHṢ㮹⸋偉ấ᷎䃉⮯暊ⱠṢ㮹⸋廱㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋
䘬天㯪ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChartˤ  

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ
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㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
➢慹屐⸋ 
 

伶⃫  㳦〗* AˣBˣCˣIˣJAˣJ⍲W栆偉ấ  
㭷㖍⭋㳦炻㊱㚰㳦Ẁ 
 
ATˣBTˣCTˣITˣNTˣS1DˣS1D2⍲WT栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AAˣEAXˣEAAˣIA⍲ SA栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲

攳㓗⇵炸 
 
SHK栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦⍲㊱㚰㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣

䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
AR栆偉ấ 
㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲

攳㓗⇵炸 
 
SK栆偉ấ 
䓙䭉䎮℔⎠惴ね⭋㳦␴㳦Ẁ 
 
A2ˣB2ˣC2ˣI2ˣN2ˣSˣS1⍲W2栆偉ấ 
䃉ˤ 
 
IQD⍲ S1QD栆偉ấ 
㊱⬋⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AK栆偉ấ 
㭷⸜ℑ㫉⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
S1L栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗➢㕤㶐㓞ℍ炻᷎ᶼᶵ㚫⽆屯㛔

ᷕ㳦Ẁ 
 
AI⍲ EAI栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦〗䘬偉ấ栆⇍炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ

炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵炸⍲屯㛔炷⎗傥Ⱄ慵⣏䦳⹎炸 
 
夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 
 
*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ 

偉ấ栆⇍⎵䧙 
 

Hẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ
栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉
ấ炼屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍˭⍲ˬ桐晒⚈䳈炼屐⸋

⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 
 

屯䓊㶐ῤ妰䬿 㭷ᾳ䆇㤕㖍 
 

屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 

⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教 

㊯䣢㇒㬊㗪攻 伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㷗⃫
妰₡偉ấ栆⇍⍲㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 
 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍炷Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍昌
⢾炸 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 
 
Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 1:00 

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 
 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䭉䎮屣 4 ↮↮扟屣 5 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 
 

伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 

A⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AK栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AI栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 
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B⍲ B2栆偉ấ 2** 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

BT栆偉ấ 2** 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

C⍲ C2栆偉ấ 䃉 㚨檀䁢 1.95% 
㚨檀䁢 1.75% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 

㬌⼴ = 0% 

CT栆偉ấ 䃉 㚨檀䁢 1.95% 
㚨檀䁢 1.75% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 

㬌⼴ = 0% 

EAX栆偉ấ 11† 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ= 0% 

EAA栆偉ấ 11 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ= 0% 

EAI栆偉ấ 11 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I⍲ I2栆偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IT栆偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IQD栆偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

JA栆偉ấ 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

J栆偉ấ 2 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

N2⍲ NT栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 㚨檀䁢 2.00% 
㚨檀䁢 1.85% 䃉 䃉 

S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
SA栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1D栆偉ấ 10 䃉 0.90% 䃉 䃉 
S1D2栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
S1QD栆偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
SK栆偉ấ 8 䃉 0.65% 䃉 䃉 
SHK栆偉ấ 8 䃉 䃉 䃉 䃉 
W栆偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
WT栆偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
W2栆偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍     

A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AK栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

C栆⍲ C2栆偉ấ 䃉 㚨檀䁢 1.95% 
㚨檀䁢 1.75% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 

㬌⼴=0% 
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I栆⍲ I2栆偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

W栆偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍     

A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

IT栆偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

     
㕘㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍     

A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

I2栆偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

     
㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㫸⃫偉ấ⍲ 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 

㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AK栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AR栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

C2栆 H㫸⃫偉ấ⍲ 
CT栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 㚨檀䁢 1.95% 

㚨檀䁢 1.75% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I2栆 H㫸⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IT栆 H㫸⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

S栆 H㫸⃫偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
WT栆 H㫸⃫偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
W2栆 H㫸⃫偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 

AT栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AI栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

BT栆 H㽛⃫偉ấ 2** 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAX栆 H㽛⃫偉ấ 11† 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAA栆 H㽛⃫偉ấ 11 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
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2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆 H㽛⃫偉ấ 11 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I2栆 H㽛⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IT栆 H㽛⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IA栆 H㽛⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

S1栆 H㽛⃫偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
WT栆 H㽛⃫偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 

A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ⍲ 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 

㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

I2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

     
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 

AT栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

IT栆 H≈⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

WT栆 H≈⃫偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 

AT栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

IT栆 H劙挲偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

S1L栆 H劙挲偉ấ 䃉 0.90% 䃉 䃉 
WT栆 H劙挲偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
ṢṢ㮹⸋*⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 

AT栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

A2栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

I2栆 HṢ㮹⸋偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

IT栆 HṢ㮹⸋偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

WT栆 HṢ㮹⸋偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
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䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 

AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

IT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

     
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 

AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

EAX栆H⋿朆嗕䈡偉ấ 11† 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 

1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

     
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍ 

A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

W2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 9 䃉 㚨檀䁢 1.15% 䃉 䃉 
     
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍ 

A2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

I2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

     
㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ栆⇍ 

A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

I2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 9 㚨檀䁢 1.50% 㚨檀䁢 0.95% 
㚨檀䁢 0.75% 䃉 䃉 

     
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H㖍⚻偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 

㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

AI栆 H㖍⚻偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 䃉 䃉 

EAA 栆 H㖍⚻偉ấ 11 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 

1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆 H㖍⚻偉ấ 11 䃉 㚨檀䁢 1.45% 
㚨檀䁢 1.25% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 

1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

 
1 䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ ⍲˭ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮

℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻͂ 㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻

㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯
㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏

㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸

崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ瀞⇍炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹娚屉㓧⸜⹎
⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉S(0.10%)x SK(0.75%)x SHK (0.10%)x
S1(1.00%)x S1D(1.00%)x S1D2(1.00%)x S1L(1.00%)x S1QD(1.00%)

⍲ SA(0.10%)炻⇯㛔⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉
䎮℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 

2  B 栆偉ấˣB2 栆偉ấˣBT 栆偉ấ␴ J 栆偉ấ冒娵岤㖍崟⚃⸜⼴⎰屯
㟤↮⇍廱ℍ A 栆偉ấˣA2 栆偉ấˣAT 栆偉ấ␴ JA 栆偉ấ炻㛔⁀⫸
➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫

教娵岤䪈䦳䫔 II悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ炼廱㎃ CDSC偉ấ˭  ʕ
3 Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 
4 Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ⯙昌 Sˣ
S1ˣS1DˣS1D2ˣS1LˣS1QDˣWˣW2 ⍲ WT 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H
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栆偉ấ炸ẍ⢾䘬㇨㚱偉ấ侴妨炻㇨↿忋临屣䓐㯜⸛怑䓐㕤(1)㬌䫱➢慹
偉ấ栆⇍䘬普橼㶐屯䓊䘬椾 15,000,000,000 伶⃫炻⍲(2)㬌䫱➢慹偉
ấ栆⇍䘬普橼㶐屯䓊㔠柵崭忶 15,000,000,000伶⃫䘬悐↮ˤ 

5 Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ  
6 Ỽ㇨岾⚆ BˣB2⍲ BT栆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤ⍲⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑᾳ㔠⫿

ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦↮䌯炻᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤ⯙ J 栆偉
ấ侴妨炻Ỽ㇨岾⚆偉ấ䎦埴屯䓊㶐ῤ䘬䘦↮㭼ˤCDSC 偉ấ⁭⎗德忶
↮扟⓮㌰㪲䘤ⓖ㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽
屯侭ㅱ⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ C栆偉ấˣCT栆偉ấ␴ C2栆偉ấ
炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ㚱怆⺞
扟ⓖ屣ˤ 

7 S ⍲ SA 栆偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉
䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 

8 SK⍲ SHK栆偉ấ⁭ὃ倗⌂➢慹㈽屯ˤ 

9  㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ 旬≈偉ấ栆⇍屯㕁˭ʕ  
10 S1D栆偉ấ⁭攳㓦Ḱ㬌偉ấ栆⇍䘬䎦㚱偉㜙ἄ㕘岤ℍˤ 
11 EAXˣEAA ⍲ EAI 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸冒娵岤㖍崟ᶱ⸜⼴⮯

廱ℍ AA⍲ AI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯
ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II 悐
↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ—廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 

 
* ˬṢ㮹⸋ ㊯˭暊ⱠṢ㮹⸋炷ˬ CNH 炸˭炻侴朆䧙䁢 CNY䘬⛐ⱠṢ㮹⸋ˤ 
 
** 䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰⋩Ḽ㖍崟炻⮯ᶵℵ䘤ⓖ B栆偉ấˤ䃞侴炻B栆偉

ấ⎗㍸ὃἄṌ㎃Ḱ⎎ᶨ➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹ᷕ㊩㚱 B栆偉ấ炷ㆾ℞嬲
㚜栆⇍炷⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炸炸䘬偉㜙ˤ 

 
† 娚䫱偉ấ栆⇍ᶵℵ⎹䎦㚱⍲㕘㈽屯侭䘤ⓖˤ 

 
 
℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 䘤䘤ⓖ屐⸋* 㚨㚨Ỷ椾㫉㈽屯** 㚨Ỷ⼴临㈽屯** 㚨檀㈽屯*** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸**** 
 

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AK栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
B⍲ B2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
BT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
C⍲ C2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
CT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EAX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EAA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EAI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
IˣI2⍲ IQD栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
JA栆偉ấ 伶⃫ 300偉 750伶⃫ 䃉 0.05% 
J栆偉ấ 伶⃫ 300偉 750伶⃫ 䃉 0.05% 
N2⍲ NT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
SA栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
S1D栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 䃉 䃉 0.01% 
S1D2栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
S1QD栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
SK栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
SHK栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
W栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
W2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      
㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆⍲ A2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AK栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C栆偉ấ  㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C2栆偉ấ  㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
I2栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
W栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      
㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
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AT栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 㷗⃫ 8,000,000㷗⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      
㕘㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A2栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
I2栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      

 
 

⮵⮵㰾屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯** 㚨Ỷ⼴临㈽屯** 㚨檀㈽屯*** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸**** 
 

㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㫸⃫偉ấ⍲ 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 

㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 

AK栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C2栆 H㫸⃫偉ấ⍲ 
CT栆 H㫸⃫偉ấ 

㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 

I2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
S栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.01% 
WT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
W2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      
㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
BT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 250,000㽛⃫ 0.05% 
EAX栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EAA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
IA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 25,000,000㽛⃫ 䃉 䃉 0.01% 
WT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      
㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2 栆 H 㕘≈✉⃫偉
ấ 

㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 

AT 栆 H 㕘≈✉⃫偉
ấ 

㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 

AA 栆 H 㕘≈✉⃫偉
ấ 

㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 

I2 栆 H 㕘≈✉⃫偉

ấ 
㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫*** 䃉 䃉 0.05% 

IT 栆 H 㕘≈✉⃫偉

ấ 
㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫*** 䃉 䃉 0.05% 

      
≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
IT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 1,000,000≈⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 1,000,000≈⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
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劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
AA栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
IT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 500,000劙挲*** 䃉 䃉 0.05% 
S1L栆 H劙挲偉ấ 劙挲 15,000,000劙挲 䃉 䃉 0.01% 
WT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 500,000劙挲*** 䃉 䃉 0.05% 
      
ṢṢ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
1AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
1A2栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 5,000,000⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
1IT栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 5,000,000⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 5,000,000⃫*** 䃉 䃉 0.05% 
      
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉
ấ 

䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 

AA栆 H䲸大嗕⃫偉
ấ 

䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 

IT栆 H䲸大嗕⃫偉
ấ 

䲸大嗕⃫ 1,500,000䲸大嗕⃫*** 䃉 䃉 0.05% 

      
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉
ấ 

⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 

EAX栆 H⋿朆嗕䈡
偉ấ 

⋿朆嗕䈡 ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 

      
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ

栆栆⇍ 
     

A2栆 H䐆⢓㱽恶偉
ấ 

䐆⢓㱽恶 12,000䐆⢓㱽恶 750䐆⢓㱽恶 䃉 0.05% 

I2栆 H䐆⢓㱽恶偉
ấ 

䐆⢓㱽恶 1,000,000 
䐆⢓㱽恶*** 

䃉 䃉 0.05% 

W2栆 H䐆⢓㱽恶
偉ấ 

䐆⢓㱽恶 1,000,000 
䐆⢓㱽恶*** 

䃉 䃉 0.05% 

      
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍      
A2栆 H㲊嗕勚伭㍸
偉ấ 

㲊嗕勚伭㍸ 7,500㲊嗕勚伭㍸ 3,000㲊嗕勚伭㍸ 䃉 0.05% 

I2栆 H㲊嗕勚伭㍸
偉ấ 

㲊嗕勚伭㍸ 4,000,000 
㲊嗕勚伭㍸*** 

䃉 䃉 0.05% 

      
B㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ

栆栆⇍ 
     

A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉
ấ 

㌟⃳⃳㚿 50,000㌟⃳⃳㚿 20,000㌟⃳⃳㚿 䃉 0.05% 

I2栆 H㌟⃳⃳㚿偉
ấ 

㌟⃳⃳㚿 25,000,000 
㌟⃳⃳㚿*** 

䃉 䃉 0.05% 

      
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
AI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
EAA 栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
      

 
* ᷎ᶵ堐䣢㬌䫱䘤ⓖ屐⸋⛐偉ấ栆⇍䳂忚埴⮵㰾ˤ 
** ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ 

*** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 
**** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
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℞Ṿ➢慹屯㕁 
ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㛔➢慹㒔ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ʕ 䫔 II悐↮旬抬 A夷⭂䘬䫔(9)军(13)
枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ʕ 㛔➢慹⎎⮯ἧ䓐桐晒ῤ(VaR)㕡㱽ʕ
㚱斄 VaR㕡㱽䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ 旬抬 C烉㚱斄慹圵埵䓇ⶍ
℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 
㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪ⟜₡ῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ䓙㕤㛔➢

慹㇨㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⎗傥㗗Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠炻㛔➢慹㴱

⍲䘬㬌栆桐晒檀㕤䲼䱡㈽屯㕤㈽屯䳂⇍ㆾ℟⎴䫱岒䳈⚢⭂㓞䙲

嫱⇠䘬➢慹ˤỶ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠㇨㴱⍲䘬㛔〗㎵⣙桐晒Ṏ庫⣏炻

℞㳩≽⿏㘖念庫ⶖᶼ₡ῤ㲊≽庫⣏ˤ㛔➢慹ᶵ傥ᾅ嫱㚫ἄ↢ảỽ

↮㳦炻侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 

㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 
㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪⚢⭂㓞䙲㈽屯㼃⛐㓞ℍᶼ傥㈧⍿庫檀桐晒䘬㈽

屯侭ˤ㚱斄㛔➢慹䘬偉ấ㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭㔔婳媖娊

℞䌐䩳屉⊁栏⓷ˤ 
㳦〗 

⯙ AˣBˣCˣIˣJAˣJ⍲W栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻
䭉䎮℔⎠㒔㊱㖍⭋㳦᷎㊱㚰㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱ

Ỽ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 
⯙ ATˣBTˣCTˣITˣNTˣS1DˣS1D2⍲WT栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ
H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱
㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 
⯙ IQD⍲ S1QD栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⬋⭋㳦᷎㳦Ẁ偉〗炻
偉〗㔠柵䫱㕤娚栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ⯙

SK栆偉ấ侴妨炻䓙䭉䎮℔⎠惴ね⭋㳦␴㳦Ẁˤ 

⯙ AK栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㭷⸜ℑ㫉⭋
㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤䚠斄栆⇍偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬

ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AA ExAX ExAA IxA⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻
䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ

栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦〗䌯ˤ 

⯙ AR栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⸜⭋㳦⍲
㳦Ẁ偉〗ˤ⯙ SHK 栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㭷㖍⭋㳦⍲㊱㚰㳦
Ẁ偉〗ˤ 

⯙ S1L 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦
⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤娚栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ

䳽⣏悐↮ˤ娚䫱偉〗ᶵ㚫⽆㬠Ⱄ㕤娚栆偉ấ䘬屯㛔ᷕ㳦Ẁˤ 

⯙ AI⍲ EAI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦

〗䌯ˤ娚䫱偉ấ栆⇍㒔ἄ䁢ˬ怆㷃✳˭偉ấ炻㖐⛐䚉慷㍸檀⎹⮳

㯪⽆㈽屯䌚⼿檀䎦慹㳩䘬偉㜙↮㳦䘬慹柵ˤ枸㛇㳦〗䌯⮯崭忶㚱

斄偉ấ栆⇍䘬ㅱỼ㓞ℍ炻᷎⎗傥暨天⽆㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔

ᷕ㓗Ẁ䚠䔞⣏慹柵䘬㫦枭ˤ㳦〗⎗傥Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬

䷥㓞ℍˣ⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲⎗傥㚱慵⣏䦳⹎Ἦ冒㚱斄栆⇍

ㅱỼ䘬屯㛔ˤ崭忶㶐㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗

䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬⍇㛔㈽屯慹柵炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄栆⇍䘬㭷

偉屯䓊㶐ῤ㷃⮹ˤ⤪㝄㭷偉屯䓊㶐ῤ↮⇍旵军 5伶⃫炷ㆾ䫱ῤ屐
⸋炸ẍᶳ炻⇯䭉䎮℔⎠⮯ℐ㪲惴ね侫ㄖ(i)慵䳬娚偉ấ栆⇍炻⊭㊔
德忶⍵⎹↮㉮ㆾ德忶冯℟㚱栆Ụ䈡溆䘬㝸偉ấ栆⇍⎰Ἕㆾ(ii)㶭
䬿娚偉ấ栆⇍ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㓗Ẁ䘬偉〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚

⮎䎦屯㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ

䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ῀㬌䫱偉ấㅱỼ䘬㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌崭↢ㅱẀ

䘬⶚⭋㳦㔠柵炻⇯崭↢䘬⚆⟙⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍ炻㳦〗Ṏ⎗⊭㊔⶚

⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ䓙㕤屣䓐⍲

攳㓗㛒Ẍ㳦〗䌯旵Ỷ炻㓭㭷偉㚱斄栆⇍偉ấ䘬屯䓊㶐ῤ⮯⚈㚱

斄屣䓐⍲攳㓗侴旵Ỷˤ 
 
⯙ A2ˣB2ˣC2 Ix2ˣN2ˣSˣS1⍲W2栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉
ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦Ẁ偉〗ˤ⚈㬌炻偉ấ

ㅱỼ䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐

ῤᷕ⍵㗈ˤ 
䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣSKˣSHKˣS1DˣS1D2ˣS1QDˣS1⍲ SA栆偉ấ炷⍲
䚠ㅱ H栆偉ấ炸ẍ⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮
℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻

㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.10%ʕ 䭉䎮℔⎠㊱ Sx SKx SHKx S1Dx
S1D2ˣS1QDˣS1⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ䘬䷥
屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢 50,000 伶⃫ㆾ㖍
⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ˤ 
㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 
姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱斄㛔➢慹忶⼨堐䎦䘬屯㕁⎗㾷奥 www.alliancebernstein.comʕ  

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤ᶨḅḅᶫ⸜ḅ㚰Ḵ⋩Ḵ㖍姕䩳炻ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢

慹ˤ  



 
 

I-31 

倗⌂—伶⃫㓞䙲➢慹 
㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾 

㈽㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬椾天㈽屯䚖㧁㗗㍸ὃ冯ᾅ㛔䚠䫎䘬檀㯜⸛䔞⇵㓞ℍˤ 

㛔➢慹德忶㈽屯㕤⣂⃫⊾⚢⭂㓞䙲嫱⇠➢慹ẍ⮎䎦℞㈽屯䚖㧁  ʕ

㛔➢慹䘬㫉天㈽屯䚖㧁䁢德忶⡆≈㈽屯ẍ⡆≈屯㛔炻ẍ䵕㊩⍲

炷⤪⎗傥炸⡆≈⎬偉㜙㈽屯慹柵䘬岤屟≃ˤ 

㈽屯夷⇯␴䦳⸷ 

㛔➢慹⎗㈽屯⎬䧖伶⚳㓧⹄嫱⇠炻⊭㊔䓙伶⚳㓧⹄⃭↮ᾉ嬥㑼ᾅ

䘬嫱⇠ˣ䓙伶⚳⚳⹓⇠ῇ屠㪲⇑㑼ᾅ䘬嫱⇠⍲䓙䘤埴㨇㥳㛔幓䘬

ᾉ嬥㑼ᾅ䘬嫱⇠ˤ㛔➢慹Ṏ⎗㈽屯䓙伶⚳ẩ㤕䘤埴䘬⚢⭂㓞䙲嫱

⇠冯朆伶⚳ẩ㤕⍲昌伶⚳㓧⹄ẍ⢾䘬㓧⹄炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤ⶆ䚩ⶪ炸

ㆾ℞ẋ䎮⍲Ⱄᶳ悐攨炷ˬ㓧⹄⮎橼˭炸㇨䘤埴䘬ẍ伶⃫妰₡䘬⚢

⭂㓞䙲嫱⇠⍲⎬䧖㊱㎕㉝㉤嫱⇠␴暞䤐〗嫱⇠ˤ㬌⢾炻㛔➢慹⎗

⇑䓐慹圵埵䓇ⶍ℟忚埴⮵㰾ˣ桐晒䭉䎮ˣ㚱㓰䭉䎮➢慹⍲ἄ䁢䚜

㍍㈽屯㕤䚠斄㈽屯䘬㚧ẋ⿏㈽屯ˤ 
㛔➢慹⮯军⮹䵕㊩℞ 65%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤伶⚳䘤埴Ṣ䘬嫱⇠ʕ ㈽

屯䭉䎮Ṣ枸㛇炻㛔➢慹⮯军⮹䵕㊩℞ 50%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤(i)ᶳ徘
䘬伶⚳㓧⹄嫱⇠炻⍲(ii)㛔䪈䦳㇨徘℞Ṿ⚢⭂㓞䙲嫱⇠炻娚䫱嫱⇠
㕤㈽屯㗪ㅱ塓夾䁢㈽屯䳂⇍嫱⇠炻ㆾ⤪㛒䌚娚姽䳂炻⇯䓙㈽屯䭉

䎮Ṣ䡢⭂℟㚱⎴䫱岒䳈ˤ⃀䭉⤪㬌炻⛐㝸ṃⶪ㱩ᶳ炻㈽屯䭉䎮Ṣ

⎗⮯㛔➢慹 50%ẍᶲ䘬屯䓊㈽屯㕤姽䳂Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠炻ょ
㈽屯䭉䎮Ṣ娵䁢娚䫱㈽屯⯙䔞⇵ⶪ㱩⍲㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁侴妨

ᷫⰔ怑䔞ˤ㛔➢慹ᶨ凔ᶵ㚫㈽屯䧮徒䴎Ḱ姽䳂Ỷ㕤 B 䳂炷⊭㊔

B1ˣB2␴ B3炸䘬嫱⇠炻ㆾ㧁㘖䴎Ḱ姽䳂Ỷ㕤 B䳂炷⊭㊔ B+␴
B-炸䘬嫱⇠炻ㆾ⤪㛒䌚⚳晃娵⎗䴙妰姽䳂㨇㥳姽䳂炻⇯䁢㈽屯䭉
䎮Ṣ娵䁢冯娚姽䳂℟㚱⎴䫱岒䳈䘬嫱⇠ˤ 
姽䳂Ỷ㕤ˬ㈽屯䳂⇍˭䘬嫱⇠ᶨ凔䧙䁢ˬ✫⛦⁝⇠˭ˤ夳䫔 II悐
↮ˬ 桐晒⚈䳈炼⁝⊁嫱⇠桐晒炼⚢⭂㓞䙲嫱⇠桐晒炼庫Ỷ姽䳂⍲

䃉姽䳂ⶍ℟˭ˤ㛔➢慹枸㛇ᶨ凔ᶵ㚫ᾅ䔁䧮徒姽䳂婧Ỷ军 B 䳂

炷⊭㊔ B1ˣB2 ␴ B3炸䘬嫱⇠炻ㆾ㧁㘖姽䳂婧Ỷ军 B 䳂炷⊭㊔
B+␴ B-炸䘬嫱⇠炻ㆾ⤪㛒䌚⚳晃娵⎗䴙妰姽䳂㨇㥳姽䳂炻⇯䁢㈽
屯䭉䎮Ṣ䡢⭂⛐岤屟⼴℟㚱栆Ụᾉ屠岒䳈ᶳ嵴䘬嫱⇠ˤ 
⤪㛔䪈䦳㇨㍉䓐炻ˬ伶⚳㓧⹄嫱⇠˭⊭㊔Ữᶵ旸㕤ᶳ↿⎬枭烉 

1. 伶⚳⚳⹓⇠ˤ伶⚳屉㓧悐䘤埴⇘㛇㖍䁢ᶨ⸜ㆾᶨ⸜ẍᶳ䘬䚜
㍍⁝⊁䓊⑩ˤ伶⚳⚳⹓⇠ᶵ旬〗炻侴㗗ẍ㉀嬻₡䘤埴炻⇘㛇㗪ẍ

ℐ柵朊ῤ岾⚆ˤ娚䫱⁝⇠䓙伶⚳㓧⹄䘬⃭↮ᾉ嬥㑼ᾅˤ 
2. 伶⚳⚳⹓䤐㒂ˤ伶⚳屉㓧悐䘤埴⇘㛇㖍ṳ᷶ᶨ军⋩⸜ᷳ攻䘬
䚜㍍⁝⊁䓊⑩炻㭷ℕᾳ㚰㓗Ẁᶨ㫉⇑〗ˤ娚䫱⁝⇠䓙伶⚳㓧⹄䘬

⃭↮ᾉ嬥㑼ᾅˤ 
3. 伶⚳⚳⹓⁝⇠ˤ伶⚳屉㓧悐䘤埴⇘㛇㖍䁢冒䘤埴㖍㛇崟妰⋩
⸜ẍᶲ䘬䚜㍍⁝⊁䓊⑩炻㭷ℕᾳ㚰㓗Ẁᶨ㫉⇑〗ˤ娚䫱⁝⇠䓙伶

⚳㓧⹄䘬⃭↮ᾉ嬥㑼ᾅˤ 
4. 㚱㑼ᾅ㊱㎕廱ㇳ嫱⇠ˤ㬌䫱嫱⇠䁢㊱㎕䚠斄嫱⇠炻䓙㓧⹄⚳
㮹㊱㎕⋼㚫炷ˬGinnie Mae˭ㆾˬGNMA˭炸ˣ倗恎⚳㮹㊱㎕⋼
㚫炷ˬFannie Mae˭ㆾˬFNMA˭炸ㆾ倗恎ỷ㇧屠㫦㑼ᾅ℔⎠
炷ˬ Freddie Mac ㆾ˭ˬ FHLMC 炸˭䘤埴ㆾ㍸ὃ㑼ᾅ Fʕannie Mae
⍲ Freddie Mac䘬嫱⇠᷎朆䓙伶⚳㓧⹄䘬⃭↮ᾉ嬥㑼ᾅˤ夳䫔 II
悐↮ˬ㈽屯栆⇍—⁝⊁嫱⇠栆⇍—廱ㇳ㊱㎕䚠斄嫱⇠˭ˤ 

5. 㓧⹄ˬ㉝㉤㊱㎕⁝⊁䓊⑩˭ˤ娚䫱嫱⇠䓙伶⚳㓧⹄悐攨ㆾẋ
䎮䘤埴炻ẍ㊱㎕➢慹ㆾ㟡㒂⁝㪲嫱㊩㚱䘬㊱㎕㉝㉤嫱⇠㑼ᾅˤ夳

䫔 II悐↮ˬ ㈽屯栆⇍炼⁝⊁嫱⇠栆⇍炼㉝㉤㊱㎕⁝⊁䓊⑩⍲⣂栆

廱ㇳ嫱⇠˭ˤ 
慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⎗⛐⮎㕥㛔➢慹

㈽屯䫾䔍㗪ἧ䓐埵䓇䓊⑩⍲䫾䔍ˤ㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ℟⎗傥⊭㊔Ữ

ᶵ旸㕤炛㌱㛇⎰䲬炷⊭㊔⇑䌯㌱㛇⎰䲬炷ˬIRS 炸˭x ䷥⚆⟙㌱㛇

⎰䲬炷ˬTRS˭炸␴ᾉ䓐忽䲬㌱㛇⎰䲬炷ˬCDS˭炸炸ˣ㌱㛇㛇
㪲ˣ㛇㪲ˣ㛇屐⍲屐⸋Ṍ㖻炷⊭㊔怈㛇屐⸋⎰䲬炸ˤ娚䫱慹圵埵

䓇ⶍ℟炷⊭㊔⟜⢾埵䓇␴Ṍ㖻㇨屟岋慹圵埵䓇ⶍ℟炸⍲㚱㓰➢慹

䭉䎮㈨埻⎗䓐㕤ẍᶳ䚖䘬炛(i)ἄ䁢䚜㍍㈽屯㕤䚠斄㈽屯䘬㚧ẋ
㕡㱽炻(ii)䭉䎮⬀临㛇炻(iii)⮵㰾⇑䌯ˣᾉ屠␴屐⸋㲊≽⍲(iv)㚱㓰
➢慹䭉䎮䓐徼ˤ⯙ CDS侴妨炻㛔➢慹㖊⎗ˬ 岋↢ ᾅ˭晄⿏ⶍ℟炻

ẍὧ⡆≈㈽屯炻ḇ⎗ˬ屟忚˭ᾅ晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⮵㰾ᾉ屠桐晒  ʕ
㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-20% 50% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼嬘 0%-5% 10% 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 
 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

昌伶⚳㓧⹄ˣ℞ẋ䎮ㆾ悐攨䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⁝⇠䓊⑩⢾炻㛔➢慹ᶵ

㚫⮵ảỽᶨ⭞䘤埴Ṣ䘬嫱⇠ἄ↢崭忶㛔➢慹䷥屯䓊䘬 5%䘬㈽屯ˤ
㬌⢾炻㛔➢慹㑩㚱ảỽ䘤埴Ṣ⶚䘤埴㚱㈽䤐㪲嫱⇠ᶵ⼿崭忶 10%ʕ
㛔➢慹⯙㇨㈽屯䘬嫱⇠栆⇍␴慹圵埵䓇ⶍ℟⍲䚠斄㭼ἳ㑩㚱䳽

⮵䘬⻰⿏炻ᶼ㛔➢慹㒔↮㔋攟㛇⍲䞕㛇⚢⭂㓞䙲嫱⇠炷⊭㊔⁝⊁

嫱⇠ˣ⎗廱㎃⁝⇠ˣ伶⚳㓧⹄⁝⊁䓊⑩炸⍲⃒⃰偉䘬㊩㚱㭼ἳ炻

⽆侴⍵㗈⮵⇵㘗忙㛇嬲≽䘬姽Ộ炻⌛ἧ䚠斄㍒㕥⎗傥⮵䔞⇵㓞ℍ

㚱ᶵ⇑⼙枧ˤ䃞侴炻㛔➢慹ᷕ䳽⣏悐↮㈽屯⮯䓊䓇㓞ℍˤ㛔➢慹

㚨檀⎗䵕㊩℞ 35%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤朆伶⚳䘤埴Ṣ䘬嫱⇠ʕ 岤屟朆

伶⚳䘤埴Ṣ䘤埴䘬嫱⇠枰㈧㑼劍⸚㓧㱣⍲䴻㾇桐晒炻⚈㬌⛐㬌栆

⇍嫱⇠ᷕ炻㛔➢慹⎒⎗㈽屯㕤⃒岒䘬嫱⇠ˤ娚䫱⁝⊁䓊⑩䘬⇑〗

⍲㛔慹䘬Ẁ㫦Ṏ㚫⍿㇨嗽⚳⭞䘬㓧⹄埴≽䘬⼙枧炷忂䧙ˬᷣ㪲桐

晒 炸˭ʕ 㬌⢾炻➢慹嫱⇠䘬㇨㚱㪲嫱㒂⎗傥㕤伶⚳ẍ⢾⛘⋨㊩㚱炗

ᶼ㛔➢慹⎗傥枰㈧⍿㕤⠫⢾㊩㚱娚㇨㚱㪲䘬䚠斄桐晒ˤ㓧⹄埴≽

⊭㊔⮎㕥屐⸋䭉⇞ˣ⇑䌯旸⇞ˣ㰺㓞屯䓊ㆾ⭋Ự⺞㛇Ẁ㫦䫱ˤ 
⮵㕤㛒ᶲⶪ嫱⇠ㆾ䓙㕤㱽⼳ㆾ⎰䲬旸⇞侴䃉㱽晐㗪廱ⓖㆾ⚈℞

Ṿ⍇⚈ᶵ傥晐㗪㉳ⓖ䘬嫱⇠炻ㆾ䓙㕤℞䈡⽝塓夾ἄ朆䫱⎴㕤⎗廱

嬻嫱⇠᷎ᶼ℟㚱⎗廱嬻⿏ˣ㳩≽⿏ˣ傥⣈⛐ảỽ䆇㤕㖍㸾䡢姽Ộ

䫱䈡溆䘬⁝⊁ⶍ℟炻劍䵲晐㚱斄Ṍ㖻⼴⍲⚈㚱斄Ṍ㖻㇨农炻㛔➢

慹㕤㇨㚱娚䫱嫱⇠䘬㈽屯䷥柵㚫崭↢㛔➢慹䷥㶐屯䓊䘬 10%炻⇯
ᶵ⼿ἄ↢娚㈽屯ˤ夳䫔 II 悐↮旬抬 A 䫔(5)㭝ˤ㛔➢慹㈽屯㕤䫔
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II悐↮ˬ㈽屯栆⇍˭㇨徘䘬劍⸚嫱⇠枰⍿⇵⎍㇨徘䘬旸⇞ˤ⯌℞
㗗炻䥩Ṣ㊱㎕廱ㇳ嫱⇠ˣ䥩Ṣ䘤埴䘬㉝㉤㊱㎕⁝⊁䓊⑩ˣ䥩Ṣ䘤

埴䘬⣂栆廱ㇳ嫱⇠ˣ冯嫱⇠䚠斄䘬劍⸚㛇㪲⍲劍⸚暞䤐〗嫱⇠枰

⍿ᶲ徘旸⇞夷旸炻ょ㕤嫱⇠Ṍ㖻㇨ㆾ⎎ᶨ⍿䚋䭉ⶪ⟜屟岋䘬䚠斄

嫱⇠⇯ἄ⇍婾ˤ㬌⢾炻℞Ṿ栆⇍嫱⇠枰⍿㬌 10%旸⇞夷旸ˤ 

㛔➢慹⮯军⮹䵕㊩℞ 80%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤⚢⭂㓞䙲嫱⇠炻侴⛐ả
ỽね㱩ᶳ炻㛔➢慹㈽屯㕤娚䫱嫱⇠䘬䷥柵⮯ᶵ㚫⮹㕤㛔➢慹䷥屯

䓊䘬ᶨ⋲ˤ⛐ảỽね㱩ᶳ炻㛔➢慹㈽屯㕤伶㳚䘤埴Ṣ䘤埴䘬嫱⇠

䘬慹柵ᶵ⼿Ỷ㕤㛔➢慹䷥屯䓊䘬ᶱ↮ᷳḴˤ⯙㬌侴妨炻ˬ伶㳚䘤

埴Ṣ˭ᷫ㊯(i)㕤⊿伶ˣᷕ伶⍲⋿伶姣Ⅎㆾㆸ䩳炻ㆾ(ii)㕤⊿伶ˣᷕ
伶⍲⋿伶姕䩳⍲攳⯽㤕⊁炻ㆾ(iii)㕤⊿伶ˣ⋿伶ㆾᷕ伶⽆ḳ㚨ᷣ天
悐↮䴻㾇㳣≽䘬㓧⹄ˣ㓧⹄㨇㥳ˣ℔⎠ㆾ℞Ṿ㨇㥳ˤ 
㥻㥻㠧ㇳ㭝ˤ⛐⮎㕥㛔➢慹䘬㈽屯䫾䔍㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇ᶵ㚫ἧ

䓐戨埴ῇ屠ˤ㛔➢慹䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛枸妰⮯䁢℞屯䓊㶐ῤ䘬 0%
军 100%ᷳ攻ˤ枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷫ㊱㛔➢慹㇨㊩慹圵埵䓇ⶍ℟䘬⎵
佑慹柵䷥ῤ妰䬿ˤ㟡㒂㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨᶨ⸜Ḽ㚰ᶱ⋩㖍䘬䚏㢖⟉慹

圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512嘇℔⏲炻㬌妰䬿㕡㱽᷎ᶵ妰⍲
䈡⭂慹圵埵䓇ⶍ℟⡆≈ㆾ㷃⮹㛔➢慹㈽屯桐晒䘬ね㱩炻Ṏᶵ⃩姙

ẍ⍵⎹㊩ᾱ⮵扟慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ偉㜙ㅱ㲐シ烉(i)枸㛇㥻㠧㯜⸛庫
檀ᶵᶨ⭂堐䣢㈽屯桐晒㯜⸛庫檀⍲(ii)ᶲ徘枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷣ天ᷫ
䓙ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾䓐徼ㆾ㚱㓰➢潘䭉瀲侴䓊䓇ˤ㬌⢾炻㛔➢

慹䘬⮎晃㥻㠧⎗傥㚫ῷ暊ᶲ徘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ 
桐晒⹎慷ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯ἧ䓐桐晒ῤ炷ˬVaR˭炸㕡㱽Ἦ䚋㷔㛔
➢慹䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜桐晒炸ʕ㛔➢慹䘬ℐ䎫桐晒ᷫ㟡㒂䳽⮵ VaR
㕡㱽妰䬿炻㒂㬌㛔➢慹䘬 VaRᶵ⼿崭↢℞屯䓊㶐ῤ䘬 20%ˤ 

➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢⼕⌂伶⚳䵄⎰㊯㔠ˤ㛔➢慹⇑䓐娚➢㸾ἄ

堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉䎮Ṣ㕤⮎㕥㛔➢慹㈽

屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤劍⸚ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯䭉

䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮ㆸ↮嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩㚱

➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆➢㸾ᶨ悐↮䘬嫱⇠ˤ 

悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ 
⯙ẍ DUR PH ␥⎵䘬栆⇍侴妨炻㈽屯䭉䎮Ṣ㒔德忶ἧ䓐慹圵埵

䓇ⶍ℟⮵㰾㛔➢慹䘬悐↮⇑䌯桐晒ˤ㚱斄偉ấ栆⇍㒔德忶䁢㊩㚱

悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬偉㜙⮵㰾㔜橼➢慹䘬悐↮⬀临㛇炻侴

䁢忁ṃ㈽屯侭㍸ὃ⮵⇑䌯㲊≽㓷デ⹎庫Ỷ䘬⚆⟙ˤ悐↮⬀临㛇⮵

㰾䫾䔍㖐⛐旵Ỷ炷Ữ㛒⽭㴰昌炸悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍㔜橼➢

慹䘬⇑䌯桐晒ˤ䭉䎮悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬⇑䌯桐晒᷎ᶵ⼙

枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⍇⚈㗗䓐㕤⮵㰾⇑䌯桐晒䘬慹圵

埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⮯㊱悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ忚埴ˤ⚈

忚埴㚱斄⮵㰾㳣≽侴䓊䓇䘬攳㓗⮯䓙㛔➢慹⶚䘤埴䘬㇨㚱悐↮

⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍㊱㭼ἳ↮㑼ˤ 

偉㜙ㅱ㲐シ炻悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍⎗傥ṵ㚫⮵⇑䌯嬲≽枿䁢

㓷デ炻忚侴⎗傥⼙枧悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤˤ 

㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉
ấ炼悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍˭⍲ˬ桐晒⚈䳈炼悐↮⬀临㛇⮵㰾

偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍  
䓐㝸䧖䈡⭂屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹

偉ấ栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋

⮵㰾偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢

㸾屐⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲

Ṍ㖻ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯㛔➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙

䌯㚜℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ

炷Ữ㛒⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚䫱攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

冯Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㍃憶䘬桐晒⚈䳈ˤ冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻Ṣ㮹

⸋⋗䌯ᶵℵ冯伶⃫㍃憶ˤṢ㮹⸋䎦⶚廱䁢⍫䄏ᶨ䯫⫸⢾⸋᷎➢㕤

ⶪ⟜ὃㅱ⍲暨㯪炻㍉䓐⍿䭉㍏㴖≽⋗䌯⇞⹎ˤṢ㮹⸋㕤戨埴攻⢾

⋗ⶪ⟜⃴℞Ṿᷣ天屐⸋䘬㭷㖍屟岋₡⎗⛐ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴℔Ự䘬

ᷕ攻₡旬役䨬ⷭ㴖≽ˤ⽆暊ⱠṢ㮹⸋⃴㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋䘬Ṣ㮹⸋

⎗⃴㎃⿏㗗ᶨᾳ⍿䭉㍏䘬屐⸋㳩䦳炻枰思⬰ᷕ⚳㓧⹄⛐冯楁㷗慹

圵䭉䎮⯨炷楁㷗慹䭉⯨炸䘬⋼婧ᶳ枺Ự䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸

⇞ˤ䓙㕤⣂ᾳ⚈䳈炻暊ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ⎗傥㚫冯⛐ⱠṢ㮹⸋䘬₡

ῤ䚠䔘侴㚱斄ⶖ䔘⎗傥慵⣏炻娚䫱⚈䳈⊭㊔Ữᶵ旸㕤ᷕ⚳㓧⹄ᶵ

㗪⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ẍ⍲℞Ṿ⢾悐ⶪ⟜≃慷ˤ 
冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻ᷕ⚳㓧⹄⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⶚⮶农Ṣ㮹⸋

炷⊭㊔暊ⱠṢ㮹⸋⍲⛐ⱠṢ㮹⸋炸㔜橼⋯ῤˤ㚱斄⋯ῤね㱩⎗傥

㚫Ṏ⎗傥ᶵ㚫㊩临炻ᶼ䃉㱽ᾅ嫱Ṣ㮹⸋ᶵ㚫㕤㛒Ἦ㝸ᾳ㗪⇣属ῤˤ

ᶨ㖎Ṣ㮹⸋属ῤ炻㈽屯侭㕤 HṢ㮹⸋偉ấ䘬㈽屯䘬₡ῤ⎗傥㚫⍿
⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ 
HṢ㮹⸋偉ấ⍫冯暊ⱠṢ㮹⸋ⶪ⟜炻⃩姙㈽屯侭⛐ᷕ⚳ℏ⛘ẍ⢾
冯楁㷗ⶪ⟜ℏ䘬㟠Ⅾ戨埴炷䌚楁㷗慹䭉⯨㟠Ⅾ䘬戨埴炸冒䓙Ṍ㖻

暊ⱠṢ㮹⸋ˤHṢ㮹⸋偉ấ᷎䃉⮯暊ⱠṢ㮹⸋廱㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋
䘬天㯪ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ 

㛔➢慹㔜⎰ ESG 侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌㡅ẞ炻娛ね䘣

庱㕤 www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChartˤ  

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ 
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㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
➢➢慹屐⸋ 
 
屯屯䓊㶐ῤ妰䬿 
 
屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 
偉ấ栆⇍⎵䧙 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

伶⃫ 
 
㭷ᾳ䆇㤕㖍 
 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教 
 
Hẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ʕ 㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉

ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ ⤪ỽ岤

屟偉ấ炼屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ ⍲˭ˬ 桐晒⚈䳈

炼屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 
 
DUR PH ẋ堐悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ

㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教

䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉ấ炼悐↮⬀临㛇⮵
㰾偉ấ栆⇍ ⍲˭ˬ 桐晒⚈䳈炼悐↮⬀临㛇⮵

㰾偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 
 

 㳦〗* 
 
 

AˣBˣCˣIˣJAˣJ⍲W栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦炻㊱㚰㳦Ẁ 
 
ATˣBTˣCTˣITˣLTˣNTˣS1DˣS1D2ˣWT
⍲ ZT栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AAˣBAˣEAXˣEAAˣIA⍲ SA栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣

䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
SHK栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦⍲㊱㚰㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋

昌屣䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
AR栆偉ấ 
㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣

䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
A2ˣB2ˣC2ˣI2ˣL2ˣN2ˣSˣS1⍲W2栆偉
ấ 
䃉ˤ 
 
AK⍲ CK栆偉ấ 
㭷⸜ℑ㫉⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
S1QD栆偉ấ 
㊱⬋⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AI⍲ EAI栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦〗䘬偉ấ栆⇍炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞

ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵炸⍲屯㛔炷⎗傥Ⱄ慵⣏䦳

⹎炸 
 
夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 
 
*⊭㊔⮵㰾⍲悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ 
 

㊯㊯䣢㇒㬊㗪攻 伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㷗
⃫妰₡偉ấ栆⇍⍲㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 
 
㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍ˣ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍炷Ṣ
㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍昌⢾炸⍲悐↮⬀临㛇⮵
㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 
 
Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 1:00 

  

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 
 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䭉䎮屣 4 ↮↮扟屣 5 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 
 

伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AK栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

B⍲ B2栆偉ấ 2** 䃉 1.10% 0.70% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

BT栆偉ấ 2** 䃉 1.10% 0.70% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

C⍲ C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 
㊩㚱 0–1⸜=1.0% 

㬌⼴ = 0% 
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CT栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

CK栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

E2栆偉ấ 11 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAX栆偉ấ 11† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAA栆偉ấ 11 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆偉ấ 11 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IA栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
JA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

J栆偉ấ 2 䃉 1.10% 0.70% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

N2⍲ NT栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 1.65% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
SHK栆偉ấ 9 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
SA栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1D栆偉ấ 10 䃉 0.50% 䃉 䃉 
S1D2栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
W栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
WT栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
W2栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
ZT栆偉ấ 9 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
悐悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 DUR PH偉ấ† ᶵℵ䘤ⓖ 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 DUR PH偉ấ† ᶵℵ䘤ⓖ 1.10% 䃉 䃉 
A2栆 DUR PH偉ấ† ᶵℵ䘤ⓖ 1.10% 䃉 䃉 
     
㖍㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍ 
IT栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍     
AR栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AK栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

C栆⍲ C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I栆⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
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㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
WT栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAX栆 H㽛⃫偉ấ 11† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAA栆 H㽛⃫偉ấ 11 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆 H㽛⃫偉ấ 11 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I2栆 H㽛⃫␴ 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 

IA栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
L2栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
LT栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
WT栆 H㽛⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AK栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

C2栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

CK栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

I2栆 H㫸⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
W2栆 H㫸⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
WT栆 H㫸⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
I2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
L2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
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LT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
WT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
     
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆 H≈⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
L2栆 H≈⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
LT栆 H≈⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.90% 䃉 䃉 
     
劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆 H劙挲偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
WT栆 H劙挲偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
     
ṢṢ㮹⸋*⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
A2栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆 HṢ㮹⸋偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
WT栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
W2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
     
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H㖍⚻偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆 H㖍⚻偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAA栆 H㖍⚻偉ấ 11 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆 H㖍⚻偉ấ 11 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

IT栆 H㖍⚻偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAX栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 11† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

     
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
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1  䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ ⍲˭ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮

℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻͂ 㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻

㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯
㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏

㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸
崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ瀞⇍炷⍲䚠ㅱ H⍲ DUR PH栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹
娚屉㓧⸜⹎⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉A(1.50%)ˣAT(1.50%)ˣ
A2(1.50%)ˣAK(1.50%)ˣAA(1.50%)ˣAI(1.50%)ˣAR(1.50%)ˣ
B(2.20%)x BT(2.20%)x B2(2.20%)x C(1.95%)x C2(1.95%)x CT(1.95%)x
CK(1.95%)ˣEAX (2.00%)ˣEAA(2.50%)ˣEAI(2.50%)ˣI(0.95%)ˣ
I2(0.95%)x IT(0.95%)x IA(0.95%)x L2 (1.05%)x LT (1.05%)x NT(2.05%)x
N2(2.05%)ˣS(0.15%)ˣSHK (0.15%)ˣS1(0.65%)ˣSA(0.15%)ˣ
S1D(0.65%)x S1D2(0.65%)x S1QD(0.65%)x W(0.95%)x WT(0.95%)x
W2(0.95%)⍲ ZT (0.05%)炻⇯㛔⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ
㈋㷃炷ㆾ䭉䎮℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 

2  B 栆偉ấˣB2 栆偉ấˣBT 栆偉ấ␴ J 栆偉ấ冒娵岤㖍崟ℕ⸜⼴⎰屯
㟤↮⇍廱ℍ A 栆偉ấˣA2 栆偉ấˣAT 栆偉ấ␴ JA 栆偉ấ炻㛔⁀⫸
➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫

教娵岤䪈䦳䫔 II悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ炼廱㎃ CDSC偉ấ˭  ʕ
3  Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 
4  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ 
5  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ 

6  Ỽ㇨岾⚆ BˣB2⍲ BT栆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤ⍲⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑᾳ㔠⫿
ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦↮䌯炻᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤ⯙ J 栆偉
ấ侴妨炻Ỽ㇨岾⚆偉ấ䎦埴屯䓊㶐ῤ䘬䘦↮㭼ˤCDSC 偉ấ⁭⎗德忶
↮扟⓮㌰㪲䘤ⓖ㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽
屯侭ㅱ⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ C栆偉ấˣC2栆偉ấˣCK栆偉ấ
␴ CT 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯
㷃⃵ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣ˤ 

7 S ⍲ SA 栆偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉
䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 

8 㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ 旬≈偉ấ栆⇍屯㕁˭ʕ  
9 SHK⍲ ZT栆偉ấ⁭ὃ倗⌂➢慹㈽屯ˤ 
10 S1D栆偉ấ⁭攳㓦Ḱ㬌偉ấ栆⇍䘬䎦㚱偉㜙ἄ㕘岤ℍˤ 
11 EAXˣEAA⍲ EAI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸冒娵岤㖍崟ᶱ⸜⼴⮯廱

ℍ AA⍲ AI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ
㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II 悐↮
䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ—廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 

 
† AT栆 DUR PH偉ấˣAA栆 DUR PH偉ấˣA2栆 DUR PH偉ấ⍲ I2

栆 DUR PH偉ấ⶚䳪㬊炻ᶵℵ䘤ⓖˤ 

* ˬṢ㮹⸋ ㊯˭暊ⱠṢ㮹⸋炷ˬ CNH 炸˭炻侴朆䧙䁢 CNY䘬⛐ⱠṢ㮹⸋ˤ 

** 䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰⋩Ḽ㖍崟炻⮯ᶵℵ䘤ⓖ B栆偉ấˤ䃞侴炻B 栆偉
ấ⎗㍸ὃἄṌ㎃Ḱ⎎ᶨ➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹ᷕ㊩㚱 B栆偉ấ炷ㆾ℞嬲
㚜栆⇍炷⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炸炸䘬偉㜙ˤ 

 
†    娚䫱偉ấ栆⇍ᶵℵ⎹䎦㚱⍲㕘㈽屯侭䘤ⓖˤ 
 

 
℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 䘤䘤ⓖ屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸*** 
 

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AK栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
B⍲ B2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
BT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
C⍲ C2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
CT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
CK栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EAX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EAA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EAI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I⍲ I2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IA栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
JA栆偉ấ 伶⃫ 300偉 750伶⃫ 䃉 0.05% 
J栆偉ấ 伶⃫ 300偉 750伶⃫ 䃉 0.05% 
N2⍲ NT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SHK栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SA栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1D栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 䃉 䃉 0.01% 
S1D2栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
W栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
W2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
ZT栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      



倗⌂ȹ伶⃫㓞䙲➢慹ġ

 

I-38 

悐悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 DUR PH偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 䃉 0.05% 
AA栆 DUR PH偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 䃉 0.05% 
A2栆 DUR PH偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 䃉 0.05% 
      
㖍㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍ 
IT栆偉ấ 㖍⚻ 100,000,000㖍⚻** 䃉 䃉 0.05% 
      
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
AR栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
A栆⍲ A2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AK栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C栆⍲ C2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I栆⍲ I2栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
I2栆偉ấ 㷗⃫  8,000,000㷗⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 㷗⃫  8,000,000㷗⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆偉ấ 㷗⃫  8,000,000㷗⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㕘㕘≈✉⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
EAX栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EAA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㽛⃫␴ 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 

IA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
L2栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 500,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
LT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 500,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AK栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
CK栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
W2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
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㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
IT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫** 䃉 䃉 0.05% 
I2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫** 䃉 䃉 0.05% 
L2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 750,000㕘≈✉⃫ 䃉 䃉 0.05% 
LT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 750,000㕘≈✉⃫ 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
IT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 1,000,000≈⃫** 䃉 䃉 0.05% 
L2栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 500,000≈⃫** 䃉 䃉 0.05% 
LT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 500,000≈⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
AA栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
IT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 500,000劙挲** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 500,000劙挲** 䃉 䃉 0.05% 
      
ṢṢ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
A2栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
IT栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 5,000,000⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
IT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 1,500,000䲸大嗕⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 2,000䐆⢓㱽恶 750䐆⢓㱽恶 䃉 0.05% 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
W2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
      
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
AI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
EAA栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
IT栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 100,000,000㖍⚻** 䃉 䃉 0.05% 
      
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 
EAX栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
      
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㲊嗕勚伭㍸ 7,500㲊嗕勚伭㍸ 3,000㲊嗕勚伭㍸ 䃉 0.05% 
I2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㲊嗕勚伭㍸ 4,000,000㲊嗕勚伭㍸** 䃉 䃉 0.05% 
      
㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ ㌟⃳⃳㚿 50,000㌟⃳⃳㚿 20,000㌟⃳⃳㚿 䃉 0.05% 
I2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ ㌟⃳⃳㚿 25,000,000㌟⃳⃳㚿** 䃉 䃉 0.05% 

 
* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ *** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ      
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℞Ṿ➢慹屯㕁 
ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㛔➢慹㒔ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ʕ 䫔 II悐↮旬抬 A夷⭂䘬䫔(9)军(13)
枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ʕ 㛔➢慹⎎⮯ἧ䓐桐晒ῤ(VaR)㕡㱽ʕ
㚱斄 VaR㕡㱽䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ 旬抬 C烉㚱斄慹圵埵䓇ⶍ
℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 
㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪ⟜₡ῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ䓙㕤㛔➢

慹㇨㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⎗傥㗗Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠炻㛔➢慹㴱

⍲䘬㬌栆桐晒檀㕤䲼䱡㈽屯㕤㈽屯䳂⇍ㆾ℟⎴䫱岒䳈⚢⭂㓞䙲

嫱⇠䘬➢慹ˤỶ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠㇨㴱⍲䘬㛔〗㎵⣙桐晒Ṏ庫⣏炻

℞㳩≽⿏㘖念庫ⶖᶼ₡ῤ㲊≽庫⣏ˤ㛔➢慹ᶵ傥ᾅ嫱㚫ἄ↢ảỽ

↮㳦炗侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 
㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 
㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪⚢⭂㓞䙲㈽屯㼃⛐㓞ℍᶼ傥㈧⍿庫檀桐晒䘬㈽

屯侭ˤ㚱斄㛔➢慹䘬偉ấ㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭㔔婳媖娊

℞䌐䩳屉⊁栏⓷ˤ 
㳦〗 

⯙ AˣBˣCˣIˣJAˣJ⍲W栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻
䭉䎮℔⎠㒔㊱㖍⭋㳦᷎㊱㚰㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱ

Ỽ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ ATˣBTˣCTˣITˣLTˣNTˣS1DˣS1D2ˣWT ⍲ ZT 栆偉
ấ炷⍲䚠ㅱ H ⍲ DUR PH 栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦
⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ

䳽⣏悐↮ˤ  
⯙ AK栆⍲ CK栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㭷
⸜ℑ㫉⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞

ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AAˣEAXˣEAAˣIA⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H⍲ DUR PH栆
偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ⯙ SHK 栆偉ấ
炷⍲䚠ㅱH栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㭷㖍⭋㳦⍲㊱㚰㳦Ẁ偉〗ʕ
䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦〗䌯ˤ⯙ AR栆偉
ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ
㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍ炻㳦〗Ṏ⎗⊭㊔⶚⮎

䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ䓙㕤屣䓐⍲攳㓗

㛒Ẍ㳦〗䌯旵Ỷ炻㓭㭷偉㚱斄栆⇍偉ấ䘬屯䓊㶐ῤ⮯⚈㚱斄屣䓐

⍲攳㓗侴旵Ỷˤ 

⯙ S1QD 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⬋⭋

㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐

ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AI⍲ EAI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦

〗䌯ˤ娚䫱偉ấ栆⇍㒔ἄ䁢ˬ怆㷃✳˭偉ấ炻㖐⛐䚉慷㍸檀⎹⮳

㯪⽆㈽屯䌚⼿檀䎦慹㳩䘬偉㜙↮㳦䘬慹柵ˤ枸㛇㳦〗䌯⮯崭忶㚱

斄偉ấ栆⇍䘬ㅱỼ㓞ℍ炻᷎⎗傥暨天⽆㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔

ᷕ㓗Ẁ䚠䔞⣏慹柵䘬㫦枭ˤ㳦〗⎗傥Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬

䷥㓞ℍˣ⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲⎗傥㚱慵⣏䦳⹎Ἦ冒㚱斄栆⇍

ㅱỼ䘬屯㛔ˤ崭忶㶐㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗

䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬⍇㛔㈽屯慹柵炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄栆⇍䘬㭷

偉屯䓊㶐ῤ㷃⮹ˤ⤪㝄㭷偉屯䓊㶐ῤ↮⇍旵军 5伶⃫炷ㆾ䫱ῤ屐
⸋炸ẍᶳ炻⇯䭉䎮℔⎠⮯ℐ㪲惴ね侫ㄖ(i)慵䳬娚偉ấ栆⇍炻⊭㊔
德忶⍵⎹↮㉮ㆾ德忶冯℟㚱栆Ụ䈡溆䘬㝸偉ấ栆⇍⎰Ἕㆾ(ii)㶭䬿
娚偉ấ栆⇍ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㓗Ẁ䘬偉〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚

⮎䎦屯㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ

䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ῀㬌䫱偉ấㅱỼ䘬㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌崭↢ㅱẀ

䘬⶚⭋㳦㔠柵炻⇯崭↢䘬⚆⟙⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

⯙ A2ˣB2ˣC2ˣI2ˣL2ˣN2ˣSˣS1⍲W2栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H
⍲ DUR PH栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦Ẁ偉
〗ˤ⚈㬌炻偉ấㅱỼ䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ

⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵㗈ˤ 

䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣSHKˣS1DˣS1D2ˣS1QDˣS1⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ
H ⍲ DUR PH 栆偉ấ炸ẍ⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴
妨炻䭉䎮℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ

枭⸜屣炻㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.10%ˤ䭉䎮℔⎠㊱ SˣSHKˣ
S1DˣS1D2ˣS1QDˣS1 ⍲ SA 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱ
Ỽ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢 50,000 伶
⃫ㆾ㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ʕ 䓙㕤䭉䎮℔⎠屣

䓐ᷫ䓙㈽屯㕤 ZT 栆偉ấ䘬倗⌂➢慹㓗Ẁ炻㓭䁢性⃵慵墯㓞屣炻
ZT栆偉ấ䌚審⃵㓗Ẁ䭉䎮℔⎠屣䓐ˤ 

㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 

姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱斄㛔➢慹忶⼨堐䎦䘬屯㕁⎗㾷奥 www.alliancebernstein.comʕ  

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤ᶨḅḅᶱ⸜ᶫ㚰ᶨ㖍姕䩳炻ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢慹  ʕ
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倗⌂—㫸㳚㓞䙲➢慹 
㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾 

㈽㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁㗗䚉慷㍸檀䔞⇵㓞ℍ炻⎴㗪⮳㯪屯㛔ᾅῤˤ㈽

屯䭉䎮Ṣ㚱シ⇑䓐ⶪ⟜䘤⯽ˣ⬛〗ⶖ嶅⍲䘤埴Ṣ䘬ᾉ䓐嬲≽䭉䎮

㛔➢慹炻⽆侴䚉慷㍸檀䔞⇵㓞ℍˤ 

㈽屯夷⇯␴䦳⸷ 

㛔➢慹德忶ᷣ天㈽屯㕤㫸㳚℔⎠⍲㓧⹄䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠ẍ忼农

㬌䚖㧁ˤ䃉婾ỽ㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⛯㚫⮯➢慹䷥屯䓊䘬ᶱ↮ᷳḴ

炷2/3炸㈽屯㕤娚䫱嫱⇠炻侴㚨⣂㚫⮯➢慹䷥屯䓊䘬ᶱ↮ᷳ 炷ʝ1/3炸
㈽屯㕤朆㫸㳚䘤埴Ṣẍ㫸⃫ㆾ㫸㳚屐⸋妰₡䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠ˤ 

㈽屯䭉䎮ṢṎ枸㛇炻㛔➢慹䲬 65%䘬䷥屯䓊⮯㈽屯㕤㈽屯䳂⇍⚢
⭂㓞䙲嫱⇠炻㛔➢慹䲬 35%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤姽䳂Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬
嫱⇠ˤ䃞侴炻῀㈽屯䭉䎮Ṣ娵䁢娚䫱㈽屯⯙䔞⇵ⶪ㱩侴妨ᷫⰔ怑

䔞炻⇯㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯䷥屯䓊䘬 50%㕤㈽屯䳂⇍ẍᶳ䘬⚢⭂㓞
䙲嫱⇠ˤ 

⛐⮎㕥㈽屯䫾䔍㗪炻㛔➢慹⮳㯪屯㛔ᾅῤ炻Ữ⎗傥⍿よ㕤屯㛔⡆

ῤˤ 

㬌⢾炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇炻㛔➢慹ℐ悐䷥屯䓊⮯㈽屯㕤ẍ㫸㳚屐⸋

妰₡䘬嫱⇠炻娚䫱嫱⇠军⮹ 65%ẍ㫸⃫妰₡ˤˬ 㫸㳚℔⎠˭㊯㕤

㫸㳚姕㚱姣Ⅎ彎ḳ嗽ㆾ㕤㫸㳚⽆ḳ⣏悐↮䴻㾇㳣≽䘬℔⎠ˤ㫸㳚

⚳⭞⊭㊔大㫸x ᷕ㫸⍲㜙㫸炷㫸䚇⍲朆㫸䚇ㆸ⒉⚳炸ẍ⍲⛇俛℞ʕ  

➢慹⮯㈽屯㕤⍿䚋䭉ⶪ⟜ᶲⶪ䘬嫱⇠炻娚䫱⍿䚋䭉ⶪ⟜䁢大㫸ˣ

ᷕ㫸⍲㜙㫸炷㫸䚇⍲朆㫸䚇ㆸ⒉⚳炸ẍ⍲⛇俛℞㇨㈧娵ˣ᷎㕤娚

䫱⚳⭞䆇忳⍲⮵℞℔䛦攳㓦䘬ⶪ⟜ˤ 

㛔➢慹᷎䃉旸⇞⮵╖ᶨ⚳⭞ㆾ╖ᶨ䓊㤕ἄ↢㈽屯䘬䷥屯䓊㔠柵ˤ

㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯䷥屯䓊䘬 25%㕤㛒䌚㈽屯姽䳂䘬㕘䘤⯽ᷕⶪ
⟜ʕ 㛔➢慹㚨⣂⎗㈽屯䷥屯䓊䘬 10%㕤㛒ᶲⶪㆾ㬋忚埴ᶲⶪ䘬嫱
⇠ˤ 

㛔➢慹⎗⮯℞屯䓊㚨⣂ 10%㈽屯㕤ㆾ㚱⎗廱㎃⁝⇠炷ˬ CoCo 炸˭ʕ

CoCo⎗ἄ䁢㯠临ⶍ℟᷎㑩㚱惴ね䤐〗䘬柵⢾ᶨ䳂嫱⇠䘤埴ㆾἄ
䁢㑩㚱㊯⭂⇘㛇㖍⍲⚢⭂䤐〗䘬Ḵ䳂ⶍ℟䘤埴ˤ㚱斄 CoCo䘬㚜
⣂娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ桐晒⚈䳈˭䪈䭨ᷕ䘬ˬㆾ㚱⎗廱㎃⁝
⇠炷CoCo炸桐晒˭ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ䚠ᾉ炻㫸㳚䴻㾇ᶨ橼⊾⍲㓧㱣嬲≽䘬㊩临ᶵ㕟炻䁢㛔

⁀⫸➢慹∝忈姙⣂℟⏠⺽≃䘬㼃⛐㈽屯㨇㚫ˤ晐䛨ᾅ嬟ᷣ佑䘬⺷

⽖炻ẍ⍲㚜⣂㫸㳚⚳⭞≈ℍ㫸䚇炻ᶵ⮹℔⎠⮳㯪ẍ䘤埴⁝⇠炷⯌

℞㗗ẍ㫸⃫妰₡䘬⁝⇠炸䘬⼊⺷㕤⚳晃屯㛔ⶪ⟜䯴屯ˤ 

㛔➢慹⮳㯪忳䓐㈽屯䭉䎮Ṣ䘬⁝⇠䞼䨞⮎≃ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ䘬⁝⇠

䞼䨞↮㜸⒉⮷䳬℟㚱⺋㲃䘬⣂䓊㤕䘬䴻槿ˤ⼤䫱䘬ⶍἄ䌚㈽屯䭉

䎮Ṣ偉䤐⍲⚳晃䞼䨞↮㜸⒉寸⭴䘬䓊㤕⮰㤕䞍嬀㓗㊩ˤ 

⮵⚢⭂㓞䙲⁝⊁䓊⑩忚埴姽Ộ㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯⇑䓐℞ℏ悐ᾉ屠

↮㜸屯㸸ẍ⍲⽆℞Ṿ㷈忻䌚⼿䘬屉⊁⍲䴻㾇屯㕁ˤ⯙℔⎠䘤埴Ṣ

侴妨炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ娚䘤埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩⍲䆇忳䚠斄䘬ⶪ⟜

⍲䴻㾇䉨㱩ˤ⯙㓧⹄⁝⊁䓊⑩侴妨炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯⮑㟠䘤埴Ṣ䘬

屉⊁䉨㱩⍲䚠斄⚳⭞䘬㓧㱣⍲䴻㾇䉨㱩ˤ崭⚳⭞㨇㥳䘬㈽屯嫱⇠

枰㈧⍿柵⢾䘬桐晒炻⤪㓧⹄ㆸ⒉⚳⎗傥䃉㱽ἄ↢㇨暨䘬↢屯炻⚈

㬌崭⚳⭞㨇㥳⎗傥䃉≃⤪㛇⃇Ẁ℞⁝⊁ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ㚱シ德忶ᾉ屠↮㜸ˣ⣂⃫⊾⍲斄㲐⇑䌯䘬䔞⇵䘤⯽冯

嵐⊊⍲㫸㳚⚳⭞䘬䴻㾇⍲㓧㱣䉨㱩炻ẍ㷃⮹㛔➢慹㈽屯㕡㱽ᷕ䘬

⚢㚱桐晒ˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

㛔➢慹⎗怠㑯⇑䓐ᶲⶪ㛇屐ˣ㛇㪲⍲⟜⢾Ṍ㖻埵䓇ⶍ℟炻⊭㊔㌱

㛇ˣ㛇㪲⍲屐⸋Ṍ㖻炻ẍ⮵㰾嫱⇠ⶪ⟜⍲⋗䌯㲊≽ˤ㈽屯㕤㫸㳚

℔⎠⍲ᷣ㪲⚳⭞䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⍲㛔➢慹⎗傥㈽屯䘬℞Ṿ嫱⇠

ㆾ姙㴱⍲䈡㬲侫ㄖ⚈䳈冯桐晒ˤ 

㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-10% 25% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼嬘 0%-5% 10% 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 
 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍  

䓐㝸䧖屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹偉ấ

栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢㸾屐

⸋炷⌛㫸⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻

ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯㛔➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜

℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒

⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚枭攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ
廱㎃偉ấ – 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍˭ˤ 

冯Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㍃憶䘬桐晒⚈䳈ˤ冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻Ṣ㮹

⸋⋗䌯ᶵℵ冯伶⃫㍃憶ˤṢ㮹⸋䎦⶚廱䁢⍫䄏ᶨ䯫⫸⢾⸋᷎➢㕤

ⶪ⟜ὃㅱ⍲暨㯪炻㍉䓐⍿䭉㍏㴖≽⋗䌯⇞⹎ˤṢ㮹⸋㕤戨埴攻⢾

⋗ⶪ⟜⃴℞Ṿᷣ天屐⸋䘬㭷㖍屟岋₡⎗⛐ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴℔Ự䘬

ᷕ攻₡旬役䨬ⷭ㴖≽ˤ⽆暊ⱠṢ㮹⸋⃴㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋䘬Ṣ㮹⸋

⎗⃴㎃⿏㗗ᶨᾳ⍿䭉㍏䘬屐⸋㳩䦳炻枰思⬰ᷕ⚳㓧⹄⛐冯楁㷗慹

圵䭉䎮⯨炷楁㷗慹䭉⯨炸䘬⋼婧ᶳ枺Ự䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸

⇞ˤ䓙㕤⣂ᾳ⚈䳈炻暊ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ⎗傥㚫冯⛐ⱠṢ㮹⸋䘬₡

ῤ䚠䔘侴㚱斄ⶖ䔘⎗傥慵⣏炻娚䫱⚈䳈⊭㊔Ữᶵ旸㕤ᷕ⚳㓧⹄ᶵ

㗪⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ẍ⍲℞Ṿ⢾悐ⶪ⟜≃慷ˤ 

冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻ᷕ⚳㓧⹄⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⶚⮶农Ṣ㮹⸋

炷⊭㊔暊ⱠṢ㮹⸋⍲⛐ⱠṢ㮹⸋炸㔜橼⋯ῤˤ㚱斄⋯ῤね㱩⎗傥

㚫Ṏ⎗傥ᶵ㚫㊩临炻ᶼ䃉㱽ᾅ嫱Ṣ㮹⸋ᶵ㚫㕤㛒Ἦ㝸ᾳ㗪⇣属ῤˤ
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ᶨ㖎Ṣ㮹⸋属ῤ炻㈽屯侭㕤 HṢ㮹⸋偉ấ䘬㈽屯䘬₡ῤ⎗傥㚫⍿
⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ 

HṢ㮹⸋偉ấ⍫冯暊ⱠṢ㮹⸋ⶪ⟜炻⃩姙㈽屯侭⛐ᷕ⚳ℏ⛘ẍ⢾
冯楁㷗ⶪ⟜ℏ䘬㟠Ⅾ戨埴炷䌚楁㷗慹䭉⯨㟠Ⅾ䘬戨埴炸冒䓙Ṍ㖻

暊ⱠṢ㮹⸋ˤHṢ㮹⸋偉ấ᷎䃉⮯暊ⱠṢ㮹⸋廱㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋
䘬天㯪ˤ 

㥻㥻㠧ㇳ㭝ˤ⛐⮎㕥㛔➢慹䘬㈽屯䫾䔍㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇ᶵ㚫ἧ

䓐戨埴ῇ屠ˤ㛔➢潘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛枸妰⮯䁢℞屯䓊㶐ῤ䘬 0%
军 100%ᷳ攻ˤ枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷫ㊱㛔➢潘㇨㊩潘圵埵䓇ⶍ℟䘬⎵
佑慹柵䷥ῤ妰䬿ˤ㟡㒂㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨᶨ⸜Ḽ㚰ᶱ⋩㖍䘬䚏㢖⟉慹

圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512嘇℔⏲炻㬌妰䬿㕡㱽᷎ᶵ妰⍲
䈡⭂潘圵埵䓇ⶍ℟⡆≈ㆾ㷃⮹㛔➢潘㈽屯桐晒䘬ね㱩炻Ṏ澵⃩姙

ẍ⍵⎹㊩ᾱ⮵扟潘圵埵䓇ⶍ℟ˤ偉㜙ㅱ㲐シ烉(i)枸㛇㥻㠧㯜⸛庫
檀ᶵᶨ⭂堐䣢㈽屯桐晒㯜⸛庫檀⍲(ii)ᶲ徘枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷣ天ᷫ
䓙ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾䓐徼ㆾ㚱㓰➢潘䭉瀲侴䓊䓇ˤ㬌⢾炻㛔➢

潘䘬⮎晃㥻㠧⎗傥㚫ῷ瀸ᶲ徘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ 

桐晒⹎慷ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯ἧ䓐桐晒ῤ炷ˬVaR˭炸㕡㱽Ἦ䚋㷔㛔
➢慹䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜桐晒炸ʕ㛔➢慹䘬ℐ䎫桐晒ᷫ㟡㒂䳽⮵ VaR
㕡㱽妰䬿炻㒂㬌㛔➢慹䘬 VaRᶵ⼿崭↢℞屯䓊㶐ῤ䘬 20%ˤ 
➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢⼕⌂㫸⃫䵄⎰㊯㔠ˤ㛔➢慹⇑䓐娚➢㸾ἄ

堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉䎮Ṣ㕤⮎㕥㛔➢慹㈽

屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤劍⸚ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯䭉

䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮ㆸ↮嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩㚱

➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆➢㸾ᶨ悐↮䘬嫱⇠ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChartˤ  

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ
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㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
➢慹屐⸋ 
 
屯䓊㶐ῤ

妰䬿 

㫸⃫ 
 
㭷ᾳ䆇㤕㖍 

 㳦〗* AˣBˣC⍲ I栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦炻㊱㚰㳦Ẁ 

ATˣCTˣITˣNTˣS1D⍲WT栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 

AAˣIAˣSA⍲WA栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣䓐

⍲攳㓗⇵炸 
 
SHK栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦⍲㊱㚰㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌

屣䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
A2ˣB2ˣC2ˣI2ˣSˣS1⍲W2栆偉ấ 
䃉ˤ 
 
AK⍲ CK栆偉ấ 
㭷⸜ℑ㫉⭋㳦⍲㳦Ẁ 

AR栆偉ấ 
㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣䓐

⍲攳㓗⇵炸 

夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 

*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍ 

 
屯䓊㶐ῤ

℔Ự 
 
偉ấ栆⇍

⎵䧙 

 

㊯䣢㇒㬊

㗪攻 

 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教 
 
 
Hẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ʕ 㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍

⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ ⤪ỽ岤屟偉ấ– 屐⸋
⮵㰾偉ấ栆⇍˭␴ˬ桐晒⚈䳈 – 屐⸋⮵㰾偉ấ栆
⇍桐晒˭ˤ 

㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍⍲伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍炷ᶵ⊭㊔Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍炸 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 
 
Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 1:00 

  
 

 
 
 

  

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 
 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䭉䎮屣 4 ↮↮扟屣 5 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 
 

㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AK栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AR栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

B2栆偉ấ 2** 䃉 1.10% 0.70% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

C␴ C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

CT栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

CK栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I栆⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IA栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
SHK栆偉ấ 9 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
S1D栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
W2栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
WA栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
WT栆偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
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伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

AT栆偉ấ  
㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

B栆⍲ B2栆偉ấ 2** 䃉 1.10% 0.70% 

㊩㚱0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

C栆⍲ C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I栆⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
     
伶伶⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H伶⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆 H伶⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H伶⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

C2栆 H伶⃫偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

CT栆 H伶⃫偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I2栆 H伶⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆 H伶⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IA栆 H伶⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
NT栆 H伶⃫偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 1.65% 䃉 䃉 
S1栆 H伶⃫偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
SA栆 H伶⃫偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
W2栆 H伶⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
WA栆 H伶⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
WT栆 H伶⃫偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㷗⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H㷗⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IA栆 H㷗⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
Ṣ㮹⸋*⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
W2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 䃉 㚨檀䁢 0.55% 䃉 䃉 
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㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

 
1 䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ ⍲˭ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮

℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻͂ 㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻

㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯
㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏

㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸

崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ瀞⇍炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹娚屉㓧⸜⹎
⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉A(1.41%)ˣAT(1.41%)ˣA2(1.41%)ˣ
AK(1.41%)ˣAA(1.41%)ˣAR(1.41%)ˣB(2.11%)ˣB2(2.11%)ˣ
C(1.86%)x C2(1.86%)x CT(1.86%)x CK(1.86%)x I(0.86%)x I2(0.86%)x
IT(0.86%)ˣIA(0.86%)ˣNT (1.96%)ˣS(0.15%)ˣSHK (0.15%)ˣ
S1(0.65%)x S1D(0.65%)x SA (0.15%)x W2 (0.86%)x WA (0.86%)⍲
WT (0.86%)炻⇯㛔⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉䎮
℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 

2  B 栆偉ấ␴ B2 栆偉ấ冒娵岤㖍崟ℕ⸜⼴⎰屯㟤↮⇍廱ℍ A 栆偉ấ␴
A2栆偉ấ炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ
妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II悐↮䘬ˬ ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ – 廱
㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 

3  Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 

4  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ 
5  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ 
6  Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑ㔠⫿ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦

↮㭼炻᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤCDSC 偉ấ⁭⎗德忶↮扟⓮
㌰㪲䘤ⓖ㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ
⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ C 栆偉ấˣC2 栆偉ấˣCK 栆偉ấ␴ CT
栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ
㚱怆⺞扟ⓖ屣ˤ 

7  S 栆⍲ SA 栆 H 伶⃫偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞
⍾㈽屯䭉䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 

8  㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II 悐↮ˬ旬≈偉ấ栆⇍屯
㕁˭ˤ 

9  SHK栆偉ấ⁭ὃ倗⌂➢慹㈽屯ˤ 
 
* ˬṢ㮹⸋˭㊯暊ⱠṢ㮹⸋炷ˬCNH˭炸炻侴᷎朆䧙䁢 CNY䘬⛐ⱠṢ㮹

⸋ˤ 
** 䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰⋩Ḽ㖍崟炻⮯ᶵℵ䘤ⓖ B栆偉ấˤ䃞侴炻B栆偉
ấ⎗㍸ὃἄṌ㎃Ḱ⎎ᶨ➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹ᷕ㊩㚱 B栆偉ấ炷ㆾ℞嬲㚜栆
⇍炷⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炸炸䘬偉㜙ˤ

 
℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 䘤ⓖ屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸*** 
 

㫸⃫⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AK栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AR栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
B2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 250,000㫸⃫ 0.05% 
C⍲ C2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
CT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
CK栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I⍲ I2栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IA栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SHK栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1D栆偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
W2栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
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WA栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A栆⍲ A2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
B栆⍲ B2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
C栆⍲ C2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I栆⍲ I2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
      
      

 ⮵⮵㰾屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸*** 
      

㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
伶⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A2栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
C2栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
CT栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IA栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
NT栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S1栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SA栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
W2栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WA栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
WT栆 H伶⃫偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
      
㷗⃫⮵㰾㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H㷗⃫偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
IA栆 H㷗⃫偉ấ 㷗⃫ 8,000,000㷗⃫** 䃉 䃉 0.05% 
 
Ṣ㮹⸋⮵㰾㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
      
䐆⢓㱽恶⮵㰾㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 2,000䐆⢓㱽恶 750䐆⢓㱽恶 䃉 0.05% 

I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000 
䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 

W2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000 
䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
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劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
      
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㲊嗕勚伭㍸ 7,500㲊嗕勚伭㍸ 3,000㲊嗕勚伭㍸ 䃉 0.05% 

I2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㲊嗕勚伭㍸ 4,000,000 
㲊嗕勚伭㍸** 䃉 䃉 0.05% 

      
㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ ㌟⃳⃳㚿 50,000㌟⃳⃳㚿 20,000㌟⃳⃳㚿 䃉 0.05% 

I2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ ㌟⃳⃳㚿 25,000,000㌟⃳⃳㚿
** 

䃉 䃉 0.05% 

      
* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ *** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 
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℞Ṿ➢慹屯㕁 

ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪ⟜₡ῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ䓙㕤㛔➢

慹㇨㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⎗傥㗗Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠炻㛔➢慹㴱

⍲䘬㬌栆桐晒檀㕤䲼䱡㈽屯㕤㈽屯䳂⇍ㆾ℟⎴䫱岒䳈⚢⭂㓞䙲

嫱⇠䘬➢慹ˤỶ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠㇨㴱⍲䘬㛔〗㎵⣙桐晒Ṏ庫⣏炻

℞㳩≽⿏㘖念庫ⶖᶼ₡ῤ㲊≽庫⣏ˤ㛔➢慹ᶵ傥ᾅ嫱㚫ἄ↢ảỽ

↮㳦炗侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 

㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪⚢⭂㓞䙲㈽屯㼃⛐㓞ℍᶼ傥㈧⍿庫檀桐晒䘬㈽

屯侭ˤ㚱斄㛔➢慹㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭㔔婳媖娊℞䌐䩳

屉⊁栏⓷ˤ 

㳦〗 

⯙ AˣBˣC⍲ I栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㖍⭋㳦᷎㊱㚰㳦Ẁ偉
〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ

⯙ ATˣCTˣITˣNTˣS1D ⍲ WT 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸
侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấ

ㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AK⍲CK栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㭷⸜ℑ㫉⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻
偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AAˣIAˣSA ⍲ WA 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮
℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ʕ ⯙ SHK栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸

侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㭷㖍⭋㳦⍲㊱㚰㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷

偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦〗䌯ˤ⯙ AR栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉
ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋

昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍ炻㳦〗Ṏ⎗⊭㊔⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲

⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ䓙㕤屣䓐⍲攳㓗㛒Ẍ㳦〗䌯旵Ỷ炻

㓭㭷偉㚱斄栆⇍偉ấ䘬屯䓊㶐ῤ⮯⚈㚱斄屣䓐⍲攳㓗侴旵Ỷˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㓗Ẁ䘬偉〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚

⮎䎦屯㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ

䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ῀㬌䫱偉ấㅱỼ䘬㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌崭↢ㅱẀ

䘬⶚⭋㳦㔠柵炻⇯崭↢䘬⚆⟙⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

⯙ A2ˣB2ˣC2ˣI2ˣSˣS1 ⍲W2栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸
侴妨炻䭉䎮℔⎠䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦Ẁ偉〗ˤ⚈㬌炻偉ấㅱỼ

䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ

⍵㗈ˤ 

䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣSHKˣS1ˣS1D ⍲ SA 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸ẍ
⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱ
Ỽ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐

ῤ䘬 0.10%ˤ䭉䎮℔⎠㊱ SˣSHKˣS1ˣS1D⍲ SA栆偉ấ炷⍲
䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻
㔠柵䁢 50,000伶⃫ㆾ㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ʕ  

㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 

姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱斄㛔➢慹忶⼨堐䎦䘬屯㕁⎗㾷奥www.alliancebernstein.comʕ  

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤ᶨḅḅḅ⸜Ḵ㚰Ḵ⋩ℕ㖍姕䩳炻ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢

慹ˤ
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倗⌂—㕘冰ⶪ⟜⁝⇠➢慹 
㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾 

㈽㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁㗗德忶₡㟤⡆ῤ⍲㓞䙲ẍ㚨⣏䦳⹎䌚⼿䷥⚆

⟙ˤ 

㈽屯夷⇯␴䦳⸷ 

ᶨ凔ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ䚠ᾉ炻䑘䎫⁝⇠ⶪ⟜ᷳ㇨ẍỶ㓰怚䶑炻㗗⚈䁢

㈽屯侭ね䵺䘬⼙枧ˣⶪ⟜拗䵄墯暄ẍ⍲㈽屯㖍䦳䚠Ḻ堅䨩ˤ㈽屯

䭉䎮Ṣ䳸⎰⭂慷枸㷔␴ᾉ屠⍲䴻㾇➢㛔朊䞼䨞炻⮳㯪⇑䓐㬌䫱Ỷ

㓰怚䶑䉨㱩ˤ 

㈽屯䫾䔍ˤ倗⌂䘬㕘冰ⶪ⟜⁝⇠䫾䔍䳸⎰⚳⭞怠㑯ˣ屐⸋惵伖ˣ

䓊㤕↮㜸␴嫱⇠怠㑯炻⮳㯪䌚⼿崭忶➢㸾㊯㧁䘬⚆⟙䌯ˤ 

㛔➢慹㕤⚳⭞⁝⊁⍲朆伶⚳℔⎠⚢⭂㓞䙲嫱⇠䘬㈽屯炻ᷣ天䁢⊭

⏓⛐ J.P.㐑㟡㕘冰ⶪ⟜䑘䎫⁝⇠㊯㔠䘬⚳⭞ㆾ岤屟㗪塓夾䁢㕘冰
ⶪ⟜ㆾ䘤⯽ᷕ⚳⭞䘬㈽屯ˤ㛔➢慹军⮹ᶱ↮ᷳḴ䘬䷥屯䓊㈽屯㕤

⚳⭞⁝⊁␴㸾⚳⭞⁝⊁炷⌛崭⚳⭞㨇㥳␴℞Ṿ㓧⹄䚠斄⮎橼䘤埴

䘬⁝⇠炸ˤ 

㛔➢慹朆⣂⃫➢慹炻⌛㛔➢慹⎗⮯㚜⣂屯䓊㈽屯㕤⮹㔠䘤埴Ṣ  ʕ

㈽屯㓧䫾 

㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇炻ảỽ㗪῁㛔➢慹军⮹㚱 80%䘬䷥屯䓊㈽屯㕤㕘
冰ⶪ⟜⁝⊁嫱⇠炻侴⛐ảỽね㱩ᶳ炻㛔➢慹㈽屯㕤娚䫱嫱⇠䘬䷥

屯䓊⮯ᶵ㚫⮹㕤℞䷥屯䓊䘬ᶱ↮ᷳḴˤ㟡㒂ᶾ䓴戨埴䘬⭂佑炻㕘

冰ⶪ⟜⚳⭞㊯㊱Ṣ⛯⚳㮹䷥㓞ℍ妰䬿炻㓞ℍᶵ檀䘬⚳⭞炷劍天䌚

⼿ ᶾ 䓴 戨 埴 㬌 䫱 ⚳ ⭞ 䘬 ↿ ╖ 炻 婳 㾷 奥 烉

http://siteresources.worldbank.org/DATASTATISTICS/Resourc
es/CLASS.XLS炸ˤ㬌⢾炻㛔➢慹㚫⮯ᶵ崭忶℞䷥屯䓊䘬 25%㈽
屯㕤⎗廱㎃⁝⇠炻⮯ᶵ崭忶℞䷥屯䓊䘬 30%㈽屯㕤屐⸋ⶪ⟜ⶍ
℟炻ẍ⍲⮯ᶵ崭忶℞䷥屯䓊䘬 10%㈽屯㕤偉㛔嫱⇠ˤ㛔➢慹⎗㊩
㚱䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⍲℞Ṿ屯䓊 炷⊭㊔䎦慹炸⎗傥㚫ẍᶵ⎴屐⸋
妰₡ˤ㛔➢慹⎗㈽屯㕤⣂䧖⣂㧋䘤埴Ṣ⍲ᾅ啎Ṣ䘤埴䘬䳸㥳⺷嫱

⇠炷⊭㊔㈽屯䳂⇍␴朆㈽屯䳂⇍嫱⇠炸ˤ 

㛔➢慹⎗⮯℞屯䓊㚨⣂ 10%㈽屯㕤ㆾ㚱⎗廱㎃⁝⇠炷ˬ CoCo 炸˭ʕ

CoCo⎗ἄ䁢㯠临ⶍ℟᷎㑩㚱惴ね䤐〗䘬柵⢾ᶨ䳂嫱⇠䘤埴炻ㆾ
ἄ䁢㑩㚱㊯⭂⇘㛇㖍⍲⚢⭂䤐〗䘬Ḵ䳂ⶍ℟䘤埴ˤ㚱斄 CoCo䘬
㚜⣂娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ桐晒⚈䳈˭䪈䭨ᷕ䘬ˬㆾ㚱⎗廱㎃
⁝⇠炷CoCo炸桐晒˭ˤ 

慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮎㕥㛔➢慹㈽屯

䫾䔍㗪炻ㆾ㚫ἧ䓐䭬⚵⺋㲃䘬埵䓇䓊⑩␴䫾䔍ˤ㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ

℟⎗傥⊭㊔Ữᶵ旸㕤烉㌱㛇⎰䲬炷⊭㊔⇑䌯㌱㛇⎰䲬炷ˬ IRS 炸˭x

䷥⚆⟙㌱㛇⎰䲬炷ˬ TRS 炸˭␴ᾉ䓐忽䲬㌱㛇⎰䲬炷ˬ CDS 炸˭炸x

㌱㛇㛇㪲ˣ㛇㪲ˣ㛇屐␴屐⸋Ṍ㖻炷⊭㊔怈㛇屐⸋⎰䲬炸ˤ慹圵

埵䓇ⶍ℟炷⊭㊔⟜⢾ⶪ⟜埵䓇ⶍ℟␴Ṍ㖻㇨Ṍ㖻䘬慹圵埵䓇ⶍ℟炸

⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⎗䓐㕤ẍᶳ䚖䘬烉(i)䓐ἄ䚜㍍㈽屯㕤䚠斄㈽
屯䘬㚧ẋ⿏㈽屯炻(ii)䭉䎮⬀临㛇炻(iii)⮵㰾⇑䌯x ᾉ屠␴屐⸋㲊≽炻

⍲(iii)㚱㓰➢慹䭉䎮䓐徼ˤ⯙ CDS侴妨炻㛔➢慹㖊⎗ˬ岋↢˭ᾅ
晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⡆≈㈽屯炻ḇ⎗ˬ屟忚˭ᾅ晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⮵㰾

ᾉ屠桐晒ˤ 

㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ

℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-10% 25% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼嬘 0%-5% 10% 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 

 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

㥻㠧ㇳ㭝ˤ⛐⮎㕥㛔➢慹䘬㈽屯䫾䔍㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇ᶵ㚫ἧ

䓐戨埴ῇ屠ˤ㛔➢慹䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛枸妰⮯䁢℞屯䓊㶐ῤ䘬 0%
军 100%ᷳ攻ˤ枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷫ㊱㛔➢潘㇨㊩潘圵埵䓇ⶍ℟䘬⎵
佑慹柵䷥ῤ妰䬿ˤ㟡㒂㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨᶨ⸜Ḽ㚰ᶱ⋩㖍䘬䚏㢖⟉慹

圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512嘇℔⏲炻㬌妰䬿㕡㱽᷎ᶵ妰⍲
䈡⭂潘圵埵䓇ⶍ℟⡆≈ㆾ㷃⮹㛔➢潘㈽屯桐晒䘬ね㱩炻Ṏ澵⃩姙

ẍ⍵⎹㊩ᾱ⮵扟潘圵埵䓇ⶍ℟ˤ偉㜙ㅱ㲐シ烉(i)枸㛇㥻㠧㯜⸛庫
檀ᶵᶨ⭂堐䣢㈽屯桐晒㯜⸛庫檀⍲(ii)ᶲ徘枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷣ天ᷫ
䓙ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾䓐徼ㆾ㚱㓰➢潘䭉瀲侴䓊䓇ˤ㬌⢾炻㛔➢

潘䘬⮎晃㥻㠧⎗傥㚫ῷ瀸ᶲ徘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ 

桐晒⹎慷ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯ἧ䓐桐晒ῤ炷ˬVaR˭炸㕡㱽Ἦ䚋㷔㛔
➢慹䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜桐晒炸ʕ㛔➢慹䘬ℐ䎫桐晒ᷫ㟡㒂䳽⮵ VaR
㕡㱽妰䬿炻㒂㬌㛔➢慹䘬 VaRᶵ⼿崭↢℞屯䓊㶐ῤ䘬 20%ˤ 

VaR㕡㱽妰⍲㇨Ⱄ屯䓊䘬䎦㚱₡ῤˣ⮵ㇳ㕡桐晒ˣ⎗枸夳䘬ⶪ⟜
嬲≽ẍ⍲⎗ὃ⮎䎦㛔➢慹㈽屯悐ỵ䘬㗪攻䫱⚈䳈炻ẍὧỘ䬿㝸枭

㈽屯䳬⎰䘬㼃⛐㎵⣙㯜⸛ˤ 

➢㸾ˤ㛔➢慹䘬➢㸾䁢㐑㟡⣏忂ℐ䎫㕘冰ⶪ⟜⁝⇠⣂⃫⊾㊯㔠ˤ

㛔➢慹⇑䓐娚➢㸾ἄ堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉

䎮Ṣ㕤⮎㕥㛔➢慹㈽屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤

劍⸚ⶪ㱩ᶳ䓙㈽屯䭉䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮

ㆸ↮嫱⇠炻Ữᶵ㚫㊩㚱➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆

➢㸾ᶨ悐↮䘬嫱⇠ˤ 

䳸㥳⊾㈽屯ˤ㛔➢慹⎗㈽屯㕤⣂䧖⣂㧋䘤埴Ṣ⍲ᾅ啎Ṣ䘤埴䘬䳸

㥳⺷嫱⇠炷⊭㊔㈽屯䳂⇍␴朆㈽屯䳂⇍嫱⇠炸ˤ䳸㥳⺷嫱⇠⎗⊭

㊔朆㨇㥳栆炷⌛䥩Ṣ䘤埴䘬炸㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠炷ˬMBS˭炸␴⎗婧
㔜⇑䌯㊱㎕嫱⇠炷ˬARMS˭炸⍲㉝㉤㊱㎕⁝⊁炷ˬCMO˭炸炻
怬㚱℞Ṿ屯䓊㑼ᾅ嫱⇠炷ˬ ABS 炸˭x⓮㤕㉝㉤㑼ᾅ嫱⇠炷ˬ CMBS 炸˭

␴㉝㉤⁝⊁炷ˬCDOs˭炸⍲䚠斄慹圵埵䓇ⶍ℟␴屐⸋ˤ 

ᾉ屠岒䳈ˤ㛔➢慹䘬屯䓊⎗㈽屯㕤㈽屯䳂⇍⍲Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱

⇠炻娚䫱嫱⇠⎗⊭㊔㚨Ỷ姽䳂䘬朆㫉䳂⁝⇠ⶍ℟⍲℟㚱䚠䫱㈽屯

⑩岒䘬䃉姽䳂嫱⇠ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ䚖⇵枸㛇炻㛔➢慹ᷕ䘬⣏悐↮屯

䓊炷ảỽ㗪῁⛯⎗崭忶䷥屯䓊䘬 50%炸⎗㈽屯㕤朆㈽屯䳂⇍嫱⇠ʕ  

㛇旸␴⬀临㛇ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇炻㛔➢慹㈽屯䘬⸛⛯≈㪲⃇怬㛇

忂ⷠ⮯ṳ᷶ḅ⸜军ᶱ⋩⸜ᷳ攻ˤ 

普ᷕ㈽屯㕤㝸ᾳ⚳⭞ʕ 㛔➢慹㚨⣂⎗⮯℞ 30%䘬㶐屯䓊㈽屯㕤ᶨ
ᾳ⚳⭞ˤ 
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屐屐⸋䭉䎮 

㛔➢慹忂ⷠ㈽屯㕤ẍ伶⃫妰₡䘬⚳⭞⁝⊁ẍ⍲伶⚳⍲朆伶⚳℔

⎠䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ㚱⎗傥㟡㒂℞䞼䨞㇨栗䣢䘬枸㛇

桐晒炾⚆⟙䈡溆婧㔜㛔➢慹䘬屐⸋桐晒⍲炾ㆾ㈽屯㕤ảỽ屐⸋ˤ

㛔➢慹⎗㈽屯朆伶⃫妰₡䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠烊Ữ㗗炻㈽屯䭉䎮Ṣ㚱

シ旸⇞㛔➢慹䘬屐⸋桐晒烉(i)⯙ảỽ╖ᶨ朆伶⃫屐⸋侴妨炻旸⇞
姕㕤 5%ẍℏ⍲(ii)⯙⎰妰朆伶⃫屐⸋侴妨炻旸⇞姕㕤 20%ẍℏˤ 

⋗倂✳㈽屯ⶍ℟ʕ 㛔➢慹Ṏ㚨⣂⎗⮯℞㶐屯䓊䘬 10%㈽屯㕤㈽屯
䭉䎮Ṣᾅ啎䘬⋗倂✳㈽屯ⶍ℟炻ẍὧ㚜㚱㓰⛘䭉䎮℞屯䓊炻ḇὧ

㕤⺢䩳㝸ṃ屯䓊栆⇍䘬㈽屯悐ỵˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

仢᷷㳩≽⿏ʕ 㛔➢慹㚨⣂⎗⮯㶐屯䓊䘬 10%㈽屯㕤仢᷷㳩≽⿏䘬
嫱⇠ˤ夳䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭䫔(5)㭝ˤ㛔➢慹⎗傥暋ẍ
晐㗪↢ⓖ娚䫱嫱⇠ˤ㬌⢾炻廱ⓖ娚䫱嫱⇠⎗傥㚫㚱⎰䲬旸⇞ˤ㬌

⢾炻℞Ṿ栆嫱⇠枰⍿㬌 10%䘬旸⇞㇨夷旸ˤ 

旚⬰⿏㊩ᾱ — ㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑ˤἄ䁢㙓㗪⿏䘬旚⬰䫾䔍
ㆾ䁢㸾⁁屯慹岾⚆嫱⇠ㆾ⛐枸妰ᶵ⎴⚳晃ⶪ⟜徥≈㈽屯炻㛔➢慹

⎗㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑炷ẍ伶⃫ㆾ℞Ṿ屐⸋妰₡炸⍲䞕㛇⚢⭂

㓞䙲嫱⇠炷⊭㊔屐⸋ⶪ⟜嫱⇠炸ˤ 

㛔➢慹⎗㊩㚱䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⍲℞Ṿ屯䓊炷⊭㊔䎦慹炸⎗傥㚫ẍ

ᶵ⎴屐⸋妰₡ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 

䓐㝸䧖屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹偉ấ

栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢㸾屐

⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻

ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯㛔➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜

℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒

⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚枭攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

冯Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㍃憶䘬桐晒⚈䳈ˤ冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻Ṣ㮹

⸋⋗䌯ᶵℵ冯伶⃫㍃憶ˤṢ㮹⸋䎦⶚廱䁢⍫䄏ᶨ䯫⫸⢾⸋᷎➢㕤

ⶪ⟜ὃㅱ⍲暨㯪炻㍉䓐⍿䭉㍏㴖≽⋗䌯⇞⹎ˤṢ㮹⸋㕤戨埴攻⢾

⋗ⶪ⟜⃴℞Ṿᷣ天屐⸋䘬㭷㖍屟岋₡⎗⛐ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴℔Ự䘬

ᷕ攻₡旬役䨬ⷭ㴖≽ˤ⽆暊ⱠṢ㮹⸋⃴㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋䘬Ṣ㮹⸋

⎗⃴㎃⿏㗗ᶨᾳ⍿䭉㍏䘬屐⸋㳩䦳炻枰思⬰ᷕ⚳㓧⹄⛐冯楁㷗慹

圵䭉䎮⯨炷楁㷗慹䭉⯨炸䘬⋼婧ᶳ枺Ự䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸

⇞ˤ䓙㕤⣂ᾳ⚈䳈炻暊ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ⎗傥㚫冯⛐ⱠṢ㮹⸋䘬₡

ῤ䚠䔘侴㚱斄ⶖ䔘⎗傥慵⣏炻娚䫱⚈䳈⊭㊔Ữᶵ旸㕤ᷕ⚳㓧⹄ᶵ

㗪⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ẍ⍲℞Ṿ⢾悐ⶪ⟜≃慷ˤ 

冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻ᷕ⚳㓧⹄⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⶚⮶农Ṣ㮹⸋

炷⊭㊔暊ⱠṢ㮹⸋⍲⛐ⱠṢ㮹⸋炸㔜橼⋯ῤˤ㚱斄⋯ῤね㱩⎗傥

㚫Ṏ⎗傥ᶵ㚫㊩临炻ᶼ䃉㱽ᾅ嫱Ṣ㮹⸋ᶵ㚫㕤㛒Ἦ㝸ᾳ㗪⇣属ῤˤ

ᶨ㖎Ṣ㮹⸋属ῤ炻㈽屯侭㕤 HṢ㮹⸋偉ấ䘬㈽屯䘬₡ῤ⎗傥㚫⍿
⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ 

HṢ㮹⸋偉ấ⍫冯暊ⱠṢ㮹⸋ⶪ⟜炻⃩姙㈽屯侭⛐ᷕ⚳ℏ⛘ẍ⢾
冯楁㷗ⶪ⟜ℏ䘬㟠Ⅾ戨埴炷䌚楁㷗慹䭉⯨㟠Ⅾ䘬戨埴炸冒䓙Ṍ㖻

暊ⱠṢ㮹⸋ˤHṢ㮹⸋偉ấ᷎䃉⮯暊ⱠṢ㮹⸋廱㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋
䘬天㯪ˤ 

屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

http://www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChartˤ 

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ
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㐀天屯㕁 

伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 

➢➢慹䈡刚     
➢慹屐⸋ 
 
屯䓊㶐ῤ妰䬿 
 
屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 
 
偉ấ栆⇍⎵䧙 

伶⃫ 
 
㭷ᾳ䆇㤕㖍 
 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 
㞍教 
 
H ẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㫚忚ᶨ

㬍Ḯ妋偉ấ栆⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教

䫔 II悐↮ˬ ⤪ỽ岤屟偉ấ – 屐⸋⮵
㰾偉ấ栆⇍˭␴ˬ桐晒⚈䳈 – 屐⸋
⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒˭ˤ 

 㳦〗* AˣC⍲ I栆偉ấ 
㭷㖍⭋㳦炻㊱㚰㳦Ẁ 
 
ATˣBTˣCTˣITˣNT⍲ ZT栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AAˣEAX⍲ SA栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣

䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
AIˣEIX⍲ EAI栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦〗䘬偉ấ栆⇍炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞

ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵炸⍲屯㛔炷⎗傥Ⱄ慵⣏䦳

⹎炸 
 
S1QD栆偉ấ 
㊱⬋⭋㳦⍲㳦Ẁ 

 
㊯䣢㇒㬊㗪攻 

 
伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㫸⃫妰₡偉ấ
栆⇍⍲㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍炷Ṣ㮹⸋⮵㰾偉
ấ栆⇍昌⢾炸 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 

Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰1:00 

  
AR栆偉ấ 
㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌屣

䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
S1L栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗➢㕤㶐㓞ℍ炻᷎ᶼᶵ㚫⽆

屯㛔ᷕ㳦Ẁ 
 
A2ˣC2ˣI2ˣN2ˣSˣS1⍲ S1 2栆偉ấ 
䃉ˤ 

夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 

*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍ 
 

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 

 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䭉䎮屣 4 ↮↮扟屣 5 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 

A⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

BT栆偉ấ 2** 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

C⍲ C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

CT栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴ = 0% 

EAX 栆偉ấ 9† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EIX栆偉ấ 9† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 
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劙劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
S栆 H劙挲偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆 H劙挲偉ấ 䃉 0.55% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAX栆 H㽛⃫偉ấ 9† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EIX栆 H㽛⃫偉ấ 9† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆 H㽛⃫偉ấ 9 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

EAI栆偉ấ 9 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
N2⍲ NT栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 1.65% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1 2栆偉ấ 䃉 0.55% 䃉 䃉 
S1L栆偉ấ 䃉 0.55% 䃉 䃉 
SA栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
ZT栆偉ấ 10 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
AR栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

C栆⍲ C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A2栆⍲ AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

C2栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I2栆 H㫸⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
S栆 H㫸⃫偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.55% 䃉 䃉 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.55% 䃉 䃉 
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I2栆 H㽛⃫⍲ 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 

     
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
IT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
ṢṢ㮹⸋*⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAX栆H⋿朆嗕䈡偉ấ 9† 䃉 1.10% 0.50% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

     
㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AI栆H㖍⚻偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAI栆H㖍⚻偉ấ9 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

 
1  䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II 悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ ⍲˭ˬ 旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ʕ 䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉䎮

℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻͂ 㕤ảỽ屉㓧⸜⹎炻

㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯
㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭㊔䚏

㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦⇑〗炸

崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹娚屉㓧⸜⹎
⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉A(1.50%)ˣA2(1.50%)ˣAT(1.50%)ˣ
AA(1.50%)ˣAI (1.50%)ˣAR(1.50%)ˣBT(2.50%)ˣC(1.95%)ˣ
C2(1.95%)ˣCT(1.95%)ˣEAX(2.00%)ˣEIX (2.00%)ˣEAI(2.50%)ˣ
I(0.95%)x I2(0.95%)x IT(0.95%)x N2(2.05%)x NT(2.05%)x S(0.15%)x
S1(0.70%)x S1L (0.70%)x S1 2(0.70%)x S1QD (0.70%)x SA(0.15%)
⍲ ZT(0.05%)炻⇯㛔⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉
䎮℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 

2  BT栆偉ấ冒娵岤㖍崟⚃⸜⼴⎰屯㟤廱ℍ AT栆偉ấ炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉
䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈

䦳䫔 II悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ – 廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 
3  Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 

4  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ 
5  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ 
6  Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑ㔠⫿ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄䘦

↮㭼炻᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤCDSC 偉ấ⁭⎗德忶↮扟⓮
㌰㪲䘤ⓖ㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ
⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ C栆偉ấˣC2栆偉ấ␴ CT栆偉ấ炷⍲䚠
ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻Ṍ㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣ʕ  

7  S ⍲ SA 栆偉ấᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉
䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 

8 㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ 旬≈偉ấ栆⇍屯㕁˭ʕ  
9 EAXˣEIX⍲ EAI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸冒娵岤㖍崟ᶱ⸜⼴⮯廱

ℍ AA⍲ AI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ
㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II 悐↮
䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ—廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 

10 ZT栆偉ấᾅ䔁ὃ倗⌂➢慹㈽屯ˤ 
 
* ˬṢ㮹⸋ ㊯˭暊ⱠṢ㮹⸋炷ˬ CNH 炸˭炻侴朆䧙䁢 CNY䘬⛐ⱠṢ㮹⸋ˤ 
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** 䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰⋩Ḽ㖍崟炻⮯ᶵℵ䘤ⓖ B栆偉ấˤ䃞侴炻B 栆偉
ấ⎗㍸ὃἄṌ㎃Ḱ⎎ᶨ➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹ᷕ㊩㚱 B栆偉ấ炷ㆾ℞嬲
㚜栆⇍炷⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍炸炸䘬偉㜙ˤ 

† 娚䫱偉ấ栆⇍ᶵℵ⎹䎦㚱⍲㕘㈽屯侭䘤ⓖˤ 

 
℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 
  

䘤䘤ⓖ屐⸋ 
 

㚨㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 
 

㚨Ỷ⼴临㈽屯* 
 

㚨檀㈽屯** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸*** 

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ 
A⍲ A2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
BT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 250,000伶⃫ 0.05% 
C⍲ C2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
CT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EAX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EIX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EAI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I⍲ I2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.05% 
N2⍲ NT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1 2栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1L栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SA栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
ZT栆偉ấ 伶⃫ 50,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
AR栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
A栆⍲ A2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C栆⍲ C2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I2栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆⍲ AA栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
      
      
      

 
⮵㰾屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 

䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 
d'Abonnement炸*** 

      

㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
C2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 20,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1QD栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 25,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
劙挲⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
AA栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
S栆 H劙挲偉ấ 劙挲 15,000,000劙挲** 䃉 䃉 0.01% 
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S1栆 H劙挲偉ấ 劙挲 15,000,000劙挲** 䃉 䃉 0.01% 
      
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
EAX栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EIX栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
EAI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㽛⃫␴ 
IT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 1,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.05% 

      
㕘㕘≈✉⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
A2栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
IT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 1,500,000㕘≈✉⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
ṢṢ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
      
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍      
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 2,000䐆⢓㱽恶 750䐆⢓㱽恶 䃉 0.05% 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
      
䲸䲸大嗕⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
      
≈≈⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
      
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍      
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 
EAX栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
      
㌟㌟⃳⃳㚿⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㌟⃳⃳㚿偉ấ ㌟⃳⃳㚿 50,000㌟⃳⃳㚿 20,000㌟⃳⃳㚿 䃉 0.05% 
      
㲊㲊嗕勚伭㍸⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H㲊嗕勚伭㍸偉ấ 㲊嗕勚伭㍸ 7,500㲊嗕勚伭㍸ 3,000㲊嗕勚伭㍸ 䃉 0.05% 
      
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
      

 
* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 

*** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
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℞Ṿ➢慹屯㕁 

ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㊱妰∫炻㛔➢慹⮯ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ䫔 II悐↮旬抬 A夷⭂䘬䫔
(9)军(13)枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ˤ㛔➢慹⎎⮯ἧ䓐桐晒ῤ
(VaR)㕡㱽ˤ㚱斄 VaR㕡㱽䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱
斄慹圵埵䓇ⶍ℟x 慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ʕ  

㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪ⟜₡ῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ䓙㕤㛔➢

慹㇨㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠⎗傥㗗Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠炻㛔➢慹㴱

⍲䘬㬌栆桐晒檀㕤䲼䱡㈽屯㕤㈽屯䳂⇍ㆾ℟⎴䫱岒䳈⚢⭂㓞䙲

嫱⇠䘬➢慹ˤỶ㕤㈽屯䳂⇍䘬嫱⇠㇨㴱⍲䘬㛔〗㎵⣙桐晒Ṏ庫⣏炻

℞㳩≽⿏㘖念庫ⶖᶼ₡ῤ㲊≽庫⣏ˤ㛔➢慹ᶵ傥ᾅ嫱㚫ἄ↢ảỽ

↮㳦炻侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 

㛔➢慹⮯㈽屯㕤㕘冰ⶪ⟜䘤埴Ṣ䘬嫱⇠炻⚈侴⎗傥㚫庫䲼䱡㈽屯

㕤⶚䘤⯽⚳⭞偉㛔嫱⇠ㆾ䘤埴Ṣ䘬➢慹朊⮵庫⣏䘬₡㟤㲊≽⍲

栗叿庫Ỷ䘬㳩≽⿏ˤ㬌䫱嫱⇠Ṏ枰㈧⍿庫⣏䘬㓧㱣ㆾ䴻㾇ᶵ䨑⭂ˣ

⋗䌯㲊≽ˣᶵ⎴㱽⼳⍲㚫妰橼䲣攻䘬ⶖ䔘ˣ旸⇞㈽屯㨇㚫䘬⚳⭞

㓧䫾⍲庫檀㈽屯ㆸ㛔䘬桐晒ˤ 

㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪⚢⭂㓞䙲㈽屯㼃⛐㓞ℍᶼ傥㈧⍿庫檀桐晒䘬㈽

屯侭ˤ㚱斄㛔➢慹㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭㔔婳媖娊℞䌐䩳

屉⊁栏⓷ˤ 

㳦〗 

⯙ AˣC⍲ I栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㖍
⭋㳦᷎㊱㚰㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ

䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ ATˣBTˣCTˣITˣNT ⍲ ZT 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴
妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱ

Ỽ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ AAˣEAX⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠
㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑

⭂䘬㳦〗䌯ˤ⯙ AR栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ偉
〗ˤ㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍ炻㳦〗Ṏ⎗⊭㊔

⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ䓙㕤屣䓐⍲

攳㓗㛒Ẍ㳦〗䌯旵Ỷ炻㓭㭷偉㚱斄栆⇍偉ấ䘬屯䓊㶐ῤ⮯⚈㚱斄

屣䓐⍲攳㓗侴旵Ỷˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㓗Ẁ䘬偉〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚

⮎䎦屯㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ

䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ῀㬌䫱偉ấㅱỼ䘬㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌崭↢ㅱẀ

䘬⶚⭋㳦㔠柵炻⇯崭↢䘬⚆⟙⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

⯙AIˣEIX⍲EAI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱH栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱
㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬

㳦〗䌯ˤ娚䫱偉ấ栆⇍㒔ἄ䁢ˬ怆㷃✳˭偉ấ炻㖐⛐䚉慷㍸檀⎹

⮳㯪⽆㈽屯䌚⼿檀䎦慹㳩䘬偉㜙↮㳦䘬慹柵ˤ枸㛇㳦〗䌯⮯崭忶

㚱斄偉ấ栆⇍䘬ㅱỼ㓞ℍ炻᷎⎗傥暨天⽆㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯

㛔ᷕ㓗Ẁ䚠䔞⣏慹柵䘬㫦枭ˤ㳦〗⎗Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬

䷥㓞ℍˣ⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲⎗傥㚱慵⣏䦳⹎Ἦ冒㚱斄栆⇍

ㅱỼ䘬屯㛔ˤ崭忶㶐㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗

䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬⍇㛔㈽屯㛔慹炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄栆⇍䘬㭷

偉屯䓊㶐ῤ㷃⮹ˤ⤪㝄㭷偉屯䓊㶐ῤ↮⇍旵军5伶⃫炷ㆾ䫱ῤ屐
⸋炸ẍᶳ炻⇯䭉䎮℔⎠⮯ℐ㪲惴ね侫ㄖ(i)慵䳬娚偉ấ栆⇍炻⊭㊔
德忶⍵⎹↮㉮ㆾ德忶冯℟㚱栆Ụ䈡溆䘬㝸偉ấ栆⇍⎰Ἕㆾ(ii)㶭
䬿娚偉ấ栆⇍ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ  

⯙S1L栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵
䫱㕤娚栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ娚䫱偉〗ᶵ

㚫⽆㬠Ⱄ㕤娚栆偉ấ䘬屯㛔ᷕ㳦Ẁˤ 

⯙ A2ˣC2 Ix2ˣN2ˣSˣS1⍲ S1 2栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸
侴妨炻䭉䎮℔⎠䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦Ẁ偉〗ˤ⚈㬌炻偉ấㅱỼ

䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ

⍵㗈ˤ 

⯙ S1QD 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮㚫㒔㊱⬋⭋㳦

⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤娚䫱偉ấ栆⇍ㅱỼ㛔➢慹ℐ悐ㆾ䳽⣏

悐↮䘬㶐㓞ℍˤ 

䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣS1ˣSAˣS1 2⍲ S1QD栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ẍ
⢾䘬㇨㚱偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱ
Ỽ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐

ῤ䘬 0.05%ˤ䭉䎮℔⎠㊱ Sx S1x SAx S1 2⍲ S1QD栆偉ấ炷⍲
䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻
㔠柵䁢 50,000伶⃫ㆾ㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ʕ
䓙㕤䭉䎮℔⎠屣䓐ᷫ䓙㈽屯㕤 ZT 栆偉ấ䘬倗⌂➢慹㓗Ẁ炻㓭䁢
性⃵慵墯㓞屣炻ZT栆偉ấ䌚審⃵㓗Ẁ䭉䎮℔⎠屣䓐ˤ 

㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆ㆾ㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 

姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱 斄 㛔 ➢ 慹 忶 ⼨ 堐 䎦 䘬 屯 㕁 炻 ᶨ 㖎 ℔ Ự 炻 ⎗ 㾷 奥

www.alliancebernstein.comˤ 

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤Ḵ暞暞ℕ⸜ᶱ㚰Ḵ⋩Ḵ㖍姕䩳炻ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬➢

慹ˤ



 

I-57 

倗⌂—㊱㎕㓞䙲➢慹 

㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾 

㈽㈽屯䚖㧁 

㛔➢慹䘬㈽屯䚖㧁㗗⮎䎦庫檀䘬桐晒婧㔜䷥⚆⟙ˤ 

㈽屯㓧䫾 

㛔➢慹㒔德忶㈽屯㕤㊱㎕䚠斄嫱⇠⍲℞Ṿ屯䓊㑼ᾅ嫱⇠炻ẍ⮳㯪

⮎䎦℞㈽屯䚖㧁ˤ㛔➢慹⎗㈽屯㕤⣂䧖䘤埴Ṣ⍲ᾅ啎Ṣ㇨䘤埴䘬

㈽屯䳂⇍␴朆㈽屯䳂⇍嫱⇠ˤ㛔➢慹⎗㈽屯㕤⚢⭂⍲㴖≽⇑䌯嫱

⇠炻⊭㊔㨇㥳栆㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠⍲朆㨇㥳栆炷⌛䥩Ṣ䘤埴䘬炸㊱㎕

㑼ᾅ嫱⇠炷ˬMBS˭炸炻ẍ⍲℞Ṿ屯䓊㑼ᾅ嫱⇠炷ˬABS˭炸ˣ
⓮㤕㉝㉤㑼ᾅ嫱⇠炷ˬCMBS˭炸␴㉝㉤⁝⊁炷ˬCDOs˭炸⍲䚠
斄慹圵埵䓇ⶍ℟␴屐⸋ˤ㛔➢慹军⮹⮯℞䷥屯䓊䘬ᶱ↮ᷳḴ㈽屯

㕤㊱㎕䚠斄嫱⇠ˤ 
ᾉ屠岒䳈ˤ㛔➢慹屯䓊⎗㈽屯㕤㈽屯䳂⇍嫱⇠ˣỶ㕤㈽屯䳂⇍䘬

嫱⇠⍲㈽屯䭉䎮Ṣ䡢⭂℟⁁㈽屯岒䳈䘬䃉姽䳂嫱⇠ˤ䃞侴炻⛐㬋

ⷠⶪ㱩ᶳ炻枸妰㛔➢慹㈽屯㕤Ỷ㕤㈽屯䳂⇍嫱⇠䘬㶐屯䓊㈽屯㭼

ἳᶵ㚫崭忶 50%炷㕤岤屟㗪妰慷炸ˤˬ㈽屯䳂⇍˭ᶨ娆㊯䌚䧮徒
姽䁢 Baa炷⊭㊔ Baa1x Baa2⍲ Baa3炸ㆾẍᶲㆾ䌚㧁㘖姽䁢 BBB
炷⊭㊔ BBB+⍲ BBB-炸ㆾẍᶲ䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠ˤ 
劍嫱⇠㛒䌚姽䳂炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯惴ね㰢⭂ㅱ䓐℞娵䁢怑䔞䘬ᾉ屠

姽䳂ˤ⮵㕤ᶵ⎴䘬ᾉ屠姽䳂炻⮯ㅱ䓐庫Ỷ侭ˤ 
⬀临㛇ˤ⛐㬋ⷠⶪ㱩ᶳ炻䭉䎮㛔➢慹㈽屯㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ㒔⺢䩳

≈㪲⸛⛯㚱㓰⬀临㛇ᶵ崭忶ℓ⸜䘬㈽屯䳬⎰ˤ 
屐⸋䭉䎮ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ枸妰⛐㬋ⷠⶪ㱩ᶳ炻⮯⮵㰾朆伶⃫㈽屯⍲

℞Ṿ桐晒炷⊭㊔埵䓇ⶍ℟桐晒炸ẍἧ㛔➢慹䘬朆伶⃫㶐屐⸋桐晒

ᶵ㚫崭忶㛔➢慹㶐屯䓊䘬 5%ˤ 
慹圵埵䓇ⶍ℟炾㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮎㕥㛔➢慹㈽屯

䫾䔍㗪炻ㆾ㚫ἧ䓐䭬⚵⺋㲃䘬埵䓇䓊⑩␴䫾䔍ˤ㬌䫱慹圵埵䓇ⶍ

℟⎗傥⊭㊔Ữᶵ旸㕤炛∅暊⺷㊱㎕䚠斄嫱⇠炷ˬSMRS˭炸ˣ㌱
㛇⎰䲬炷⊭㊔⇑䌯㌱㛇⎰䲬炷ˬ IRS 炸˭x䷥⚆⟙㌱㛇⎰䲬炷ˬ TRS 炸˭

␴ᾉ䓐忽䲬㌱㛇⎰䲬炷ˬCDS˭炸炸ˣ㌱㛇㛇㪲ˣ㛇㪲ˣ㛇屐⍲
屐⸋Ṍ㖻炷⊭㊔怈㛇屐⸋⎰䲬炸ˤ慹圵埵䓇ⶍ℟炷⊭㊔⟜⢾ⶪ⟜

埵䓇ⶍ℟␴Ṍ㖻㇨Ṍ㖻䘬慹圵埵䓇ⶍ℟炸⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⎗

䓐㕤ẍᶳ䚖䘬烉(i)䓐ἄ䚜㍍㈽屯㕤䚠斄㈽屯䘬㚧ẋ⿏㈽屯炻(ii)䭉
䎮⬀临㛇炻(iii)⮵㰾⇑䌯ˣᾉ屠␴屐⸋㲊≽⍲(iv)㚱㓰➢慹䭉䎮䓐
徼ˤ⯙ CDS 侴妨炻㛔➢慹㖊⎗ˬ岋↢˭ᾅ晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⡆≈
㈽屯炻ḇ⎗ˬ屟忚˭ᾅ晄⿏ⶍ℟炻ẍὧ⮵㰾ᾉ屠桐晒ˤ 
㟡㒂嫱⇠圵屯Ṍ㖻夷ἳ㚱斄德㖶⹎ᷳ天㯪炻ᶳ堐⍵㗈㛔➢慹⮯㈽

屯嫱⇠圵屯Ṍ㖻炷⌛ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ẍ⍲⚆岤⋼嬘⍲微⚆岤⋼嬘炸

炷ˬSFT˭炸⍲䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ
℟炷ˬTRS˭炸䘬炷⤪怑䓐炸枸㛇⍲㚨檀㶐屯䓊㯜⸛炻᷎㊯㖶㕤
劍⸚ね㱩ᶳ㬌㭼ἳㆾ㚫庫檀ˤ 

Ṍ㖻栆✳ 枸㛇䭬⚵ 㚨檀 

TRS 0%-10% 25% 

⚆岤⋼嬘␴微⚆岤⋼嬘 0%-5% 10% 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻 ᶵ怑䓐 ᶵ怑䓐 
 

㚱斄 SFT⍲ TRS䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵埵
䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 

㥻㠧ㇳ㭝ˤ⛐⮎㕥㛔➢慹䘬㈽屯䫾䔍㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇ᶵ㚫ἧ

䓐戨埴ῇ屠ˤ㛔➢慹䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛枸妰⮯䁢℞屯䓊㶐ῤ䘬 0%
军 100%ᷳ攻ˤ枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷫ㊱㛔➢慹㇨㊩慹圵埵䓇ⶍ℟䘬⎵
佑慹柵䷥ῤ妰䬿ˤ㟡㒂㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨᶨ⸜Ḽ㚰ᶱ⋩㖍䘬䚏㢖⟉慹

圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸11/512嘇℔⏲炻㬌妰䬿㕡㱽᷎ᶵ妰⍲
䈡⭂慹圵埵䓇ⶍ℟⡆≈ㆾ㷃⮹㛔➢慹㈽屯桐晒䘬ね㱩炻Ṏᶵ⃩姙

ẍ⍵⎹㊩ᾱ⮵扟慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ偉㜙ㅱ㲐シ烉(i)枸㛇㥻㠧㯜⸛庫
檀ᶵᶨ⭂堐䣢㈽屯桐晒㯜⸛庫檀⍲(ii)ᶲ徘枸㛇㥻㠧㯜⸛ᷣ天ᷫ
䓙ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾䓐徼ㆾ㚱㓰➢潘䭉瀲侴䓊䓇ˤ㬌⢾炻㛔➢

慹䘬⮎晃㥻㠧⎗傥㚫ῷ暊ᶲ徘䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ 
桐晒⹎慷ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯ἧ䓐桐晒ῤ炷ˬVaR˭炸㕡㱽Ἦ䚋㷔㛔
➢慹䘬ℐ䎫桐晒炷ⶪ⟜桐晒炸ʕ㛔➢慹䘬ℐ䎫桐晒ᷫ㟡㒂䳽⮵ VaR
㕡㱽妰䬿炻㒂㬌㛔➢慹䘬 VaRᶵ⼿崭↢℞屯䓊㶐ῤ䘬 20%ˤ 

➢㸾ʕ 㛔➢慹䘬➢㸾䁢℟㉝㉤昼⣄圵屯⇑䌯(SOFR)ʕ 㛔➢慹⇑䓐
娚➢㸾ἄ堐䎦㭼庫ˤ㛔➢慹㍉⍾ᷣ≽⺷䭉䎮炻㈽屯䭉䎮Ṣ㕤⮎㕥

㛔➢慹㈽屯䫾䔍㗪ᶵ⍿℞➢㸾旸⇞ˤ⃀䭉㛔➢慹⎗㕤劍⸚ⶪ㱩ᶳ

䓙㈽屯䭉䎮Ṣℐ㪲惴ね㰢⭂㊩㚱➢㸾ℏ䘬䳽⣏悐↮ㆸ↮嫱⇠炻Ữ

ᶵ㚫㊩㚱➢㸾䘬㭷枭ㆸ↮嫱⇠炻侴ᶼṎ⎗㊩㚱᷎朆➢㸾ᶨ悐↮䘬

嫱⇠ˤ 

℞Ṿ㈽屯㓧䫾 

仢᷷㳩≽⿏ʕ 㛔➢慹㚨⣂⎗⮯㶐屯䓊䘬 10%㈽屯㕤仢᷷㳩≽⿏䘬
嫱⇠ˤ夳䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭䫔(5)㭝ˤ㛔➢慹⎗傥暋ẍ
晐㗪↢ⓖ娚䫱嫱⇠ˤ㬌⢾炻廱ⓖ娚䫱嫱⇠⎗傥㚫㚱⎰䲬旸⇞ˤ㬌

⢾炻℞Ṿ栆⇍嫱⇠枰⍿㬌 10%旸⇞夷旸ˤ 
旚⬰⿏㊩ᾱ—㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑ˤἄ䁢㙓㗪⿏䘬旚⬰䫾䔍ㆾ
䁢㸾⁁屯慹岾⚆嫱⇠ㆾ⛐枸妰ᶵ⎴⚳晃ⶪ⟜徥≈㈽屯炻㛔➢慹⎗

㊩㚱䎦慹ㆾ䎦慹䫱₡䈑⍲䞕㛇⚢⭂㓞䙲嫱⇠炷⊭㊔屐⸋ⶪ⟜ⶍ

℟炸ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
䓐㝸䧖屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭㛔➢慹偉ấ

栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍˭ʕ 屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗德忶旵Ỷ㛔➢慹➢㸾屐

⸋炷⌛伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻

ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯㛔➢慹➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜

℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒

⽭㴰昌炸㛔➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧㛔➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⚈䁢䓐

䘤ⓖ屐⸋⮵㰾䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆㛔➢慹

㇨Ⱄ屯䓊ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽⺽崟䘬攳㓗䓙⺽崟娚䫱攳㓗䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍㈧㑼ˤ 

冯Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㍃憶䘬桐晒⚈䳈ˤ冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻Ṣ㮹

⸋⋗䌯ᶵℵ冯伶⃫㍃憶ˤṢ㮹⸋䎦⶚廱䁢⍫䄏ᶨ䯫⫸⢾⸋᷎➢㕤

ⶪ⟜ὃㅱ⍲暨㯪炻㍉䓐⍿䭉㍏㴖≽⋗䌯⇞⹎ˤṢ㮹⸋㕤戨埴攻⢾

⋗ⶪ⟜⃴℞Ṿᷣ天屐⸋䘬㭷㖍屟岋₡⎗⛐ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴℔Ự䘬

ᷕ攻₡旬役䨬ⷭ㴖≽ˤ⽆暊ⱠṢ㮹⸋⃴㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋䘬Ṣ㮹⸋

⎗⃴㎃⿏㗗ᶨᾳ⍿䭉㍏䘬屐⸋㳩䦳炻枰思⬰ᷕ⚳㓧⹄⛐冯楁㷗慹
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圵䭉䎮⯨炷楁㷗慹䭉⯨炸䘬⋼婧ᶳ枺Ự䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸

⇞ˤ䓙㕤⣂ᾳ⚈䳈炻暊ⱠṢ㮹⸋䘬₡ῤ⎗傥㚫冯⛐ⱠṢ㮹⸋䘬₡

ῤ䚠䔘侴㚱斄ⶖ䔘⎗傥慵⣏炻娚䫱⚈䳈⊭㊔Ữᶵ旸㕤ᷕ⚳㓧⹄ᶵ

㗪⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⍲⋗⚆旸⇞ẍ⍲℞Ṿ⢾悐ⶪ⟜≃慷ˤ 

冒Ḵ暞暞Ḽ⸜崟炻ᷕ⚳㓧⹄⮎㕥䘬⢾⋗䭉⇞㓧䫾⶚⮶农Ṣ㮹⸋

炷⊭㊔暊ⱠṢ㮹⸋⍲⛐ⱠṢ㮹⸋炸㔜橼⋯ῤˤ㚱斄⋯ῤね㱩⎗傥

㚫Ṏ⎗傥ᶵ㚫㊩临炻ᶼ䃉㱽ᾅ嫱Ṣ㮹⸋ᶵ㚫㕤㛒Ἦ㝸ᾳ㗪⇣属ῤˤ

ᶨ㖎Ṣ㮹⸋属ῤ炻㈽屯侭㕤 HṢ㮹⸋偉ấ䘬㈽屯䘬₡ῤ⎗傥㚫⍿
⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ 

HṢ㮹⸋偉ấ⍫冯暊ⱠṢ㮹⸋ⶪ⟜炻⃩姙㈽屯侭⛐ᷕ⚳ℏ⛘ẍ⢾
冯楁㷗ⶪ⟜ℏ䘬㟠Ⅾ戨埴炷䌚楁㷗慹䭉⯨㟠Ⅾ䘬戨埴炸冒䓙Ṍ㖻

暊ⱠṢ㮹⸋ˤHṢ㮹⸋偉ấ᷎䃉⮯暊ⱠṢ㮹⸋廱㎃䁢⛐ⱠṢ㮹⸋
䘬天㯪ˤ 

屈屈屔ả㈽屯ˤ㛔➢慹㔜⎰ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤ㛔➢慹ㅱ䓐劍⸚㌺昌
㡅ẞ炻娛ね䘣庱㕤

http://www.alliancebernstein.com/go/ABFCPIExclusionChartˤ  

㛔➢慹䁢㍐≽䑘⠫⍲䣦㚫䈡⽝䘬➢慹炷SFDR䫔 8㡅烊㚜⣂屯㕁
婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚˭炸ˤ 

  



倗⌂ȹ㊱㎕㓞䙲➢慹ġ

 

I-59 

㐀天屯㕁 

➢➢慹䈡刚 
➢慹屐⸋ 伶⃫  㳦〗* 

 
 
 
 
 

AˣAXˣBXˣCˣCXˣIˣIXˣS ⍲ S1X 栆偉
ấ 
㭷㖍⭋㳦炻㊱㚰㳦Ẁ 
 
ATˣATXˣITˣNT⍲ ZT栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ 
 
AAˣEA⍲ SA栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌

屣䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
AR栆偉ấ 
㊱⸜⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥㓞ℍ炷㈋昌

屣䓐⍲攳㓗⇵炸 
 
A2ˣA2XˣC2ˣC2XˣE2ˣI2ˣI2XˣN2ˣS1
⍲ S2栆偉ấ 
䃉ˤ 
 
S1L栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ炻㳦〗➢㕤㶐㓞ℍ炻᷎ᶼᶵ㚫

⽆屯㛔ᷕ㳦Ẁ 
 
夳ᶳ㔯ˬ㳦〗˭ˤ 
 
AI⍲ EAI栆偉ấ 
㊱㚰⭋㳦⍲㳦〗䘬偉ấ栆⇍炻㳦〗䌯Ἦ冒㕤䷥

㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵炸⍲屯㛔炷⎗傥Ⱄ慵

⣏䦳⹎炸  
 
 
*⊭㊔⮵㰾偉ấ栆⇍ 
 

 
屯䓊㶐ῤ妰䬿 

 
㭷ᾳ䆇㤕㖍 

 

 
屯䓊㶐ῤ℔Ự 
 
偉ấ栆⇍⎵䧙 
 
 
 
 

 
⎗⛐ www.alliancebernstein.com 㞍教 
 
Hẋ堐屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋偉ấ栆
⇍⮵㰾娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉ấ – 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ ␴˭ˬ 桐晒⚈䳈 – 屐⸋⮵㰾偉
ấ栆⇍桐晒˭ˤ 
 

 

㊯䣢㇒㬊㗪攻 伶⃫妰₡偉ấ栆⇍ˣ㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍⍲㷗⃫妰₡
偉ấ栆⇍ 
伶⚳㜙悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 4:00 
 
屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍⍲㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 6:00 
 
Ṣ㮹⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ 
㫸㳚ᷕ悐㗪攻⎬䆇㤕㖍ᶳ⋰ 1:00 
 

偉偉ấ栆⇍屣䓐⍲㓞屣 1 
 椾椾㫉扟ⓖ屣 3 䭉䭉䎮屣 4 ↮↮扟屣 5 ㆾㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣 6 
     

伶伶⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A栆⍲ A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

C栆⍲ C2栆偉ấ 䃉 1. 55% 䃉 

㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

 
 

EAI栆偉ấ 10 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

I栆⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
N2栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 1.65% 䃉 䃉 
NT栆偉ấ 㚨檀䁢 3.00% 1.65% 䃉 䃉 
S栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
S1栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
S1L栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
SA栆偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 

AX栆⍲ A2X栆偉ấ† 㚨檀䁢 5.00% 
1.05% 
1.00% 
0.95% 

䃉 䃉 
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ATX栆偉ấ† 㚨檀䁢 5.00% 
1.05% 
1.00% 
0.95% 

䃉 䃉 

BX栆偉ấ 2† ᶵℵ䘤ⓖ 
1.05% 
1.00% 
0.95% 

0.45% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

CX栆⍲ C2X栆偉ấ† 䃉 
1.50% 
1.45% 
1.40% 

䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

IX栆⍲ I2X栆偉ấ 8† 㚨檀䁢 1.50% 
0.50% 
0.45% 
0.40% 

䃉 䃉 

S1X栆偉ấ† 䃉 0.40% 䃉 䃉 
ZT栆偉ấ 9 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

AX栆⍲ A2X栆偉ấ† 㚨檀䁢 5.00% 
1.05% 
1.00% 
0.95% 

䃉 䃉 

AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

BX栆偉ấ 2† ᶵℵ䘤ⓖ 
1.05% 
1.00% 
0.95% 

0.45% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 
1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

C2栆偉ấ 䃉 1.55% 䃉 ㊩㚱 0–1⸜=1.0% 
㬌⼴=0% 

I栆⍲ I2栆偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
㷗㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍     
A2栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㖍㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍     
S1栆偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
     
㽛㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAI栆 H㽛⃫偉ấ 10 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0%6 
1–2⸜=2.0% 
2–3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

S1栆 H㽛⃫偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
     
㕘㕘≈✉⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍     
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
⋿⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍     
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

 
ṢṢ㮹⸋*⮵⮵㰾偉ấ栆⇍     
AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㫸㫸⃫⮵㰾偉ấ栆⇍     
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
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AA栆 H㫸⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H㫸⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 䃉 0.50% 䃉 䃉 
     
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍     
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 8 㚨檀䁢 1.50% 0.55% 䃉 䃉 
     
䲸䲸大嗕⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
≈≈⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H≈⃫偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
S2栆 H≈⃫偉ấ 7 䃉 䃉 䃉 䃉 
     
劙劙挲⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
AA栆 H劙挲偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 
     
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍     
AI栆 H㖍⚻偉ấ 㚨檀䁢 5.00% 1.10% 䃉 䃉 

EAI栆 H㖍⚻偉ấ 10 䃉 1.10% 1.00% 

㊩㚱 0–1⸜=3.0% 

1-2⸜=2.0% 
2-3⸜=1.0% 
3⸜ẍᶲ=0% 

     
 
1  䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮㚱㪲冒㛔➢慹屯䓊㓞⍾ᶳ

㔯ˬ ℞Ṿ➢慹屯㕁炼䭉䎮℔⎠x 埴㓧䭉䎮Ṣx ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭

㇨徘䘬屣䓐ˤ㛔➢慹Ṏ㈧㑼℞㇨㚱℞Ṿ攳㓗ˤ夳䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟
偉ấ˭⍲ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ䭉䎮℔⎠⶚冒栀㈧媦炷䚜军䭉

䎮℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎹偉㜙䘤↢䚠⍵忂⏲䁢㬊炸炻῀㕤ảỽ屉㓧⸜

⹎炻㛔➢慹ẍᶳ偉ấ栆⇍㴱⍲䘬屣䓐⍲攳㓗䷥柵炷⊭㊔䫔 II悐↮ˬ旬
≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭㇨庱䘬ảỽ䭉䎮屣⍲㇨㚱℞Ṿ屣䓐⍲攳㓗炻⊭

㊔䚏㢖⟉⸜䦭炻Ữᶵ⊭㊔㝸ṃ℞Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸␴ῇ㫦

⇑〗炸崭↢㛔➢慹ẍᶳ偉ấ瀞⇍炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸ㅱỼ㛔➢慹娚屉
㓧⸜⹎⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬ẍᶳ䘦↮㭼烉A(1.50%)ˣAX(1.25%)ˣ
A2(1.50%)ˣA2X(1.25%)ˣAT(1.50%)ˣATX(1.25%)ˣAA(1.50%)ˣ
AI(1.50%)ˣAR(1.50%)ˣBX(1.70%)ˣC(1.95%)ˣCX(1.70%)ˣ
C2(1.95%)ˣ C2X(1.70%)ˣEAI(2.50%)ˣI(0.95%)ˣIT (0.95%)ˣ
IX(0.70%)ˣI2(0.95%)ˣI2X(0.70%)ˣN2 (2.05%)ˣNT (2.05%)ˣ
S(0.15%)ˣS1(0.65%)ˣS1L (0.65%)ˣS2 (0.15%)ˣSA(0.15%)ˣ
S1X(0.55%)⍲ ZT(0.05%)炻⇯㛔⁀⫸➢慹⎗冒ㅱẀ䭉䎮℔⎠䘬㫦枭
ᷕ㈋㷃炷ㆾ䭉䎮℔⎠⮯⎎埴㈧㑼炸崭↢䘬屣䓐⍲攳㓗ˤ 

2  BX 栆偉ấ冒娵岤㖍崟ℕ⸜⼴⎰屯㟤廱ℍ AX 栆偉ấ炻㛔⁀⫸➢慹␴
䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤

䪈䦳䫔 II悐↮䘬ˬ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ炼廱㎃ CDSC偉ấ˭ˤ 
3  Ỽ岤屟₡䘬䘦↮㭼ˤ 
4  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ⯙㝸ṃ栆偉ấ侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗⊭

㊔㓗Ẁ䴎↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕṳ␴㚵⊁ὃㅱ⓮䘬屣䓐ˤ㚱斄䭉䎮屣䘬

忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教䫔 II 悐↮ˬ旬≈屯㕁炼屣䓐⍲攳㓗˭ˤ⯙ AXˣ
A2Xˣ ATXˣBXˣCXˣC2Xˣ IX ⍲ I2X 栆偉ấ侴妨炻㇨↿忋临屣

䓐㯜⸛怑䓐㕤(1)㛔➢慹㶐屯䓊䘬椾 100,000,000 伶⃫炻(2)㛔➢慹㶐
屯䓊䘬㫉100,000,000伶⃫⍲(3)㛔➢慹㶐屯䓊㔠柵崭忶200,000,000
伶⃫ˤ  

5  Ỽ㭷㖍⸛⛯屯䓊㶐ῤ䘬⸜䘦↮㭼ˤ 
6  Ỽ㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔㬌ℑ㔠⫿ᷕ庫Ỷ侭䘬㚱斄

䘦↮㭼炻᷎夾᷶娚䫱偉ấ䘬㊩㚱㗪攻侴⭂ˤCDSC偉ấ⁭⎗德忶↮扟
⓮㌰㪲䘤ⓖ㬌䫱偉ấ䘬Ṍ㖻⓮娵岤ˤ侫ㄖ㈽屯㕤 CDSC 偉ấ䘬㈽屯

侭ㅱ⎹℞屉⊁栏⓷Ḯ妋娛ねˤ⯙ CˣCXˣC2␴ C2X栆偉ấ侴妨炻Ṍ
㖻⓮⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ怠㑯㷃⃵ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣ˤ 

7  SˣS2⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ⮵㰾偉ấ栆⇍炸ᷫᾅ䔁䴎⶚冯䭉䎮℔⎠
妪䩳⋼嬘ᶼ塓⎎埴㓞⍾㈽屯䭉䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ 

8  㚱斄㬌偉ấ栆⇍䘬忚ᶨ㬍屯㕁炻婳⍫教䫔 II 悐↮ˬ旬≈偉ấ栆⇍屯
㕁˭ˤ 

9  ZT栆偉ấᾅ䔁ὃ倗⌂➢慹㈽屯ˤ 
10  EAI 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸冒娵岤㖍崟ᶱ⸜⼴⮯廱ℍ AI 栆偉ấ

炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ
㫚忚ᶨ㬍Ḯ妋㎃偉娛ね炻婳⍫教娵岤䪈䦳䫔 II悐↮䘬ˬ ⤪ỽṌ㎃ㆾ廱

㎃偉ấ—廱㎃ CDSC偉ấ˭ 
 

* ˬṢ㮹⸋˭㊯暊ⱠṢ㮹⸋炷ˬCNH˭炸炻侴朆䧙䁢 CNY䘬⛐ⱠṢ㮹
⸋ˤ 

† AXˣA2XˣATXˣBXˣCXˣC2XˣIXˣI2X ⍲ S1X 栆偉ấ⶚䳪㬊炻
昌冒㬌䫱偉ấ栆⇍䘬䎦㚱偉㜙娵岤⢾炻ᶵℵ㍍䲵㕘娵岤ˤ 
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℞℞Ṿ偉ấ栆⇍䈡刚 

 
䘤䘤ⓖ屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 

䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 
d'Abonnement炸炸*** 

      

伶⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A栆⍲ A2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
AI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
C栆⍲ C2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
EAI栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
I栆⍲ I2栆偉ấ 伶⃫ 1,000,000伶⃫**  䃉 䃉 0.05% 
N2栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
NT栆偉ấ 伶⃫ 2,000伶⃫ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
S栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
S1L栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
SA栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
AX栆⍲ A2X栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
ATX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
BX栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
CX栆⍲ C2X栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 750伶⃫ 䃉 0.05% 
IX栆⍲ I2X栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 䃉 䃉 0.05% 
S1X栆偉ấ 伶⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 䃉 䃉 0.01% 
ZT栆偉ấ 伶⃫ 25,000,000伶⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㫸⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AX栆⍲ A2X栆偉ấ 㫸⃫ ᶵℵ⎹㕘㈽屯侭䘤ⓖ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
BX栆偉ấ 㫸⃫ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ ᶵℵ䘤ⓖ 0.05% 
C2栆偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I栆⍲ I2栆偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
      
㷗⃫妰₡偉ấ栆⇍      
A2栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AT栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
AA栆偉ấ 㷗⃫ 15,000㷗⃫ 5,000㷗⃫ 䃉 0.05% 
      
㖍⚻妰₡偉ấ栆⇍     
S1栆偉ấ 㖍⚻ 2,500,000,000㖍⚻** 䃉 䃉 0.01% 

 
 

⮵㰾屐⸋ 㚨Ỷ椾㫉㈽屯* 㚨Ỷ⼴临㈽屯* 㚨檀㈽屯** 
䚏㢖⟉⸜䦭炷炷Taxe 

d'Abonnement炸*** 
      

㽛⃫⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
AI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 2,000㽛⃫ 750㽛⃫ 䃉 0.05% 
S1栆 H㽛⃫偉ấ 㽛⃫ 25,000,000㽛⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
㕘≈✉⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍      
AT栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㕘≈✉⃫偉ấ 㕘≈✉⃫ 3,000㕘≈✉⃫ 1,000㕘≈✉⃫ 䃉 0.05% 
      
⋿朆嗕䈡⮵㰾偉ấ栆⇍      
AA栆 H⋿朆嗕䈡偉ấ ⋿朆嗕䈡 20,000⋿朆嗕䈡 7,000⋿朆嗕䈡 䃉 0.05% 
      
Ṣ㮹⸋⮵⮵㰾偉ấ栆⇍      
AA栆 HṢ㮹⸋偉ấ Ṣ㮹⸋ Ṣ㮹⸋ 10,000⃫ Ṣ㮹⸋ 3,750⃫ 䃉 0.05% 
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㫸㫸⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍      
A2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AR栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 2,000㫸⃫ 750㫸⃫ 䃉 0.05% 
I2栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
IT栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 1,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.05% 
S1栆 H㫸⃫偉ấ 㫸⃫ 25,000,000㫸⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
䐆䐆⢓㱽恶⮵㰾偉ấ栆⇍ 
A2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 2,000䐆⢓㱽恶 750䐆⢓㱽恶 䃉 0.05% 
I2栆 H䐆⢓㱽恶偉ấ 䐆⢓㱽恶 1,000,000䐆⢓㱽恶** 䃉 䃉 0.05% 
      
䲸䲸大嗕⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H䲸大嗕⃫偉ấ 䲸大嗕⃫ 3,000䲸大嗕⃫ 1,000䲸大嗕⃫ 䃉 0.05% 
      
≈≈⃫⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
AA栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 2,000≈⃫ 750≈⃫ 䃉 0.05% 
S2栆 H≈⃫偉ấ ≈⃫ 25,000,000≈⃫** 䃉 䃉 0.01% 
      
劙劙挲⮵⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AT栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
AA栆 H劙挲偉ấ 劙挲 2,000劙挲 750劙挲 䃉 0.05% 
      
㖍㖍⚻⮵㰾偉ấ栆⇍ 
AI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
EAI栆 H㖍⚻偉ấ 㖍⚻ 200,000㖍⚻ 80,000㖍⚻ 䃉 0.05% 
      

 
* ᶵ怑䓐㕤冒≽㈽屯妰∫炷⤪㚱炸ˤ 
** ⎗䓙䭉䎮℔⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 

*** ⎬➢慹㊱⬋丛Ẁ䘬䚏㢖⟉⸜䦭ˤ 
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℞Ṿ➢慹屯㕁 

ᷣᷣ天㈽屯栆⇍ 

㚱斄㤪徘㛔➢慹㇨㍉䓐ᷣ天㈽屯栆⇍䘬⚾堐⍲㛔➢慹⎗㈽屯䘬

嫱⇠⍲℞Ṿⶍ℟䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ㈽屯栆⇍˭ˤ㛔➢
慹㈽屯ảỽ嫱⇠ㆾⶍ℟䘬傥≃炻枰⍿㛔➢慹㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾

冯䫔 II悐↮旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ 

桐晒屯㕁 

㛔➢慹⎗傥ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ䫔 II 悐↮旬抬 A 夷⭂䘬䫔(9)军
(13)枭㈽屯旸⇞ᶵ怑䓐㕤㛔➢慹ˤ㛔➢慹⎎⮯ἧ䓐桐晒ῤ(VaR)
㕡㱽ˤ㚱斄 VaR㕡㱽䘬忚ᶨ㬍娛ね炻婳⍫教ˬ旬抬 C烉㚱斄慹圵
埵䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁˭ˤ 
㛔➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠枰㈧⍿䘤ⓖ㬌䫱嫱⇠䘬䥩䆇⍲℔

䆇㨇㥳䘬ᾉ䓐桐晒炻ᶼ℞ⶪ⟜₡ῤ㚫⍿⇑䌯嬲≽⼙枧ˤ㛔➢慹䘬

⚢⭂㓞䙲嫱⇠㈽屯忂ⷠ⮯䁢㈽屯䳂⇍ㆾ℟䚠䫱岒䳈ˤ㛔➢慹ᶵ傥

ᾅ嫱㚫ἄ↢ảỽ↮㳦炗侴ᶼ㛔➢慹᷎䃉䈡⭂⃇怬㛇ˤ 
㛔➢慹枰㈧⍿ⶪ⟜ˣ⇑䌯⍲屐⸋㲊≽⍲嫱⇠㈽屯⚢㚱䘬℞Ṿ桐晒ˤ

⚈㬌炻ᶵ傥ᾅ嫱㈽屯䚖㧁⮯䌚忼农ˣ㈽屯屯㛔⮯⼿ẍᾅℐㆾ屯㛔

⼿ẍ⡆ῤˤ㭷㚰ˣ㭷⬋ㆾ㭷⸜䘬㈽屯㤕䷦⛯⎗傥↢䎦慵⣏嬲⊾ˤ

㛔➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 
㚱斄㤪徘㛔➢慹ᷣ天桐晒䘬⚾堐⍲怑䓐㕤㛔➢慹䘬㬌䫱⍲℞Ṿ

桐晒䘬娛ね炻婳⍫教䫔 II悐↮䘬ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

℠✳㈽屯侭䘬屯㕁 

㛔➢慹怑⎰⮳㯪㊱㎕䚠斄⚢⭂㓞䙲㈽屯㼃⛐㓞ℍᶼ傥㈧⍿庫檀

桐晒䘬㈽屯侭ˤ㚱斄㛔➢慹䘬偉ấ㗗⏎怑⎰℞㈽屯暨天炻㈽屯侭

㔔婳媖娊℞䌐䩳屉⊁栏⓷ˤ 
㳦〗 

⯙ AˣAXˣBXˣCˣCXˣIˣIXˣS⍲ S1X栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔
⎠㒔㊱㖍⭋㳦᷎㊱㚰㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢

慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ 

⯙ ATˣATXˣITˣ NT⍲ ZT栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦
᷎㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵䫱㕤⎬栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ

䳽⣏悐↮ˤ 
⯙ AA⍲ SA栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦

〗䌯ˤ⯙ AR栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱⸜
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ㳦〗䌯⮯Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍ炻

㳦〗Ṏ⎗⊭㊔⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯

㛔ˤ䓙㕤屣䓐⍲攳㓗㛒Ẍ㳦〗䌯旵Ỷ炻㓭㭷偉㚱斄栆⇍偉ấ䘬屯

䓊㶐ῤ⮯⚈㚱斄屣䓐⍲攳㓗侴旵Ỷˤ 

⯙ AI⍲ EAI栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰
⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗ˤ䭉䎮℔⎠㒔ᾅ㊩㭷偉㚱斄偉ấ栆⇍䘬䨑⭂䘬㳦

〗䌯ˤ娚䫱偉ấ栆⇍㒔ἄ䁢ˬ怆㷃✳˭偉ấ炻㖐⛐䚉慷㍸檀⎹⮳

㯪⽆㈽屯䌚⼿檀䎦慹㳩䘬偉㜙↮㳦䘬慹柵ˤ枸㛇㳦〗䌯⮯崭忶㚱

斄偉ấ栆⇍䘬ㅱỼ㓞ℍ炻᷎⎗傥暨天⽆㚱斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔

ᷕ㓗Ẁ䚠䔞⣏慹柵䘬㫦枭ˤ㳦〗⎗傥Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬

䷥㓞ℍˣ⶚⮎䎦⍲㛒⮎䎦䘬㓞䙲⍲⎗傥㚱慵⣏䦳⹎Ἦ冒㚱斄栆⇍

ㅱỼ䘬屯㛔ˤ崭忶㶐㓞ℍ炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗

䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬⍇㛔㈽屯慹柵炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄栆⇍䘬㭷

偉屯䓊㶐ῤ㷃⮹ˤ⤪㝄㭷偉屯䓊㶐ῤ↮⇍旵军 5伶⃫炷ㆾ䫱ῤ屐
⸋炸ẍᶳ炻⇯䭉䎮℔⎠⮯ℐ㪲惴ね侫ㄖ(i)慵䳬娚偉ấ栆⇍炻⊭㊔
德忶⍵⎹↮㉮ㆾ德忶冯℟㚱栆Ụ䈡溆䘬㝸偉ấ栆⇍⎰Ἕㆾ(ii)㶭
䬿娚偉ấ栆⇍ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

䭉䎮℔⎠ḇ⎗㰢⭂㓗Ẁ䘬偉〗㗗⏎⊭㊔ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⊭㊔⶚

⮎䎦屯㛔㓞䙲⍲炾ㆾ㗗⏎ㆾ⛐⣂⣏䦳⹎ᶲ⽆䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ

䘬屯㛔ᷕ㓗Ẁˤ῀㬌䫱偉ấㅱỼ䘬㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌崭↢ㅱẀ

䘬⶚⭋㳦㔠柵炻⇯崭↢䘬⚆⟙⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ偉〗⎗㊱偉㜙䘬怠㑯冒≽ℵ㈽屯ˤ 

⯙ S1L栆偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㒔㊱㚰⭋㳦⍲㳦Ẁ偉〗炻偉〗㔠柵
䫱㕤娚栆偉ấㅱỼ㛔➢慹㶐㓞ℍ䘬ℐ悐ㆾ䳽⣏悐↮ˤ娚䫱偉〗ᶵ

㚫⽆㬠Ⱄ㕤娚栆偉ấ䘬屯㛔ᷕ㳦Ẁˤ 
⯙ A2ˣA2XˣC2ˣC2XˣI2ˣI2XˣN2ˣS1⍲ S2栆偉ấ炷⍲䚠
ㅱ H栆偉ấ炸侴妨炻䭉䎮℔⎠䎦㗪䃉シ⯙㬌䫱偉ấ㳦Ẁ偉〗ˤ⚈
㬌炻偉ấㅱỼ䘬ảỽ㶐㓞ℍ⍲㶐⮎䎦⇑㼌⛯⮯㕤㬌䫱偉ấ⎬冒䘬

屯䓊㶐ῤᷕ⍵㗈ˤ 
䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 

⯙昌 SˣS1ˣS2ˣSA ⍲ S1X 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸ẍ⢾
䘬㇨㚱偉ấ侴妨炻䭉䎮℔⎠㊱㬌䫱偉ấㅱỼ䘬䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢

慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.05%ˤ䭉䎮℔⎠
㊱ SˣS1ˣS2ˣSA ⍲ S1X 栆偉ấ炷⍲䚠ㅱ H 栆偉ấ炸ㅱỼ䘬
䷥屯䓊㶐ῤ冒㛔➢慹屯䓊䌚Ẁᶨ枭⸜屣炻㔠柵䁢 50,000 伶⃫ㆾ
㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬 0.01%炷ẍ庫Ỷ侭䁢㸾炸ˤ䓙㕤䭉䎮℔⎠屣䓐ᷫ
䓙㈽屯㕤 ZT栆偉ấ䘬倗⌂➢慹㓗Ẁ炻㓭䁢性⃵慵墯㓞屣炻ZT栆
偉ấ䌚審⃵㓗Ẁ䭉䎮℔⎠屣䓐ˤ 
㛔➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣ屣ˣ⬀䭉Ṣ屣⍲忶㇞ẋ䎮屣ᷫ㊱䚏㢖⟉䘬ᶨ

凔ㄋἳ冒㛔➢慹屯䓊㑍Ẁ炻ᶼᶵ⼿崭忶娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ埴㓧
䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐˭㇨夷⭂䘬⚢⭂㚨檀慹柵ˤ㬌䫱

屣䓐䘬⡆㷃㗗⍾㰢㕤㛔➢慹屯䓊⍲Ṍ㖻慷ㆾ℞Ṿ⍇⚈ˤ 
姕䩳攳㓗 

㛔➢慹᷎䃉㛒㓌扟姕䩳攳㓗ˤ 

忶⼨堐䎦 

㚱斄㛔➢慹忶⼨堐䎦䘬屯㕁⎗㾷奥 www.alliancebernstein.comʕ  

㬟⎚ 

㛔➢慹㕤ᶨḅḅ⚃⸜ḅ㚰Ḵ⋩ᶫ㖍姕䩳炻䁢㛔⁀⫸➢慹ᶳ䘬伶⃫

䞕㛇⁝⇠➢慹炻⼴㕤Ḵ暞ᶨ⚃⸜Ḵ㚰Ḵ⋩㖍㖻⎵䁢㊱㎕㓞䙲➢慹ˤ
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II-1 

䫔 II悐↮烉㟠⽫屯㕁 
㛔⁀⫸➢慹 

AB FCP I ᷫ㟡㒂䚏㢖⟉⣏℔⚳㱽ἳ䳬⺢⍲㟡㒂˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽
⼳˫䫔 I悐↮䘣姀䘬Ḻよ㈽屯➢慹炻ἄ䁢℞嫱⇠䘬朆㱽⛀⎰屯䴻
䆇ˤ㛔⁀⫸➢慹⶚㕤䚏㢖⟉⓮㤕℔⎠姣Ⅎ嗽 (Registre de 
Commerce et des Sociétés of Luxembourg)䘣姀炻䘣姀嘇䡤䁢 K 
217ʕ 㟡㒂 UCITS㊯Ẍ䫔 1(2)㡅䘬⭂佑炻㛔⁀⫸➢慹⍾⼿ UCITS
䘬屯㟤ˤ䭉䎮℔⎠㟡㒂㛔⁀⫸➢慹䘬䭉䎮㡅ἳ炷ᶵ㗪ᾖ妪炸᷎䁢

偉㜙䘬⇑䙲侴䭉䎮㛔⁀⫸➢慹ˤ婳夳ˬ旬≈屯㕁炼䭉䎮㡅ἳ˭ˤ

㛔⁀⫸➢慹䘬屯䓊炷⊭㊔⎬➢慹䘬屯䓊炸冯䭉䎮℔⎠䘬屯䓊↮攳ʕ

㛔㔯㇨徘䓙㛔⁀⫸➢慹ㆾ➢慹⮎㕥䘬ᶨ↯埴≽炻⛯䓙䭉䎮℔⎠ㆾ

℞ẋ䎮Ṣẋ堐㛔⁀⫸➢慹ㆾ㚱斄➢慹⮎㕥ˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬䳸㥳⼊⺷䁢ˬ⁀⫸➢慹˭炻䓙⎬ᾳ⇍屯䓊䳬⇍炷㭷

ᶨ䳬⌛䁢ᶨᾳˬ➢慹˭炸㥳ㆸˤ㭷ᾳ➢慹⁭㈧㑼⎬冒䘬屔ả冯㓗

↢炻ᶵ㈧㑼ảỽ℞Ṿ➢慹䘬屔ảˤ㛔⁀⫸➢慹㕿ᶳ⎬➢慹㍸ὃᶵ

⎴栆⇍䘬偉ấˤ㖍⼴炻㛔⁀⫸➢慹ㆾ㚫䘤埴ᶨᾳㆾ⣂ᾳ➢慹䘬℞

Ṿ栆⇍偉ấㆾ冯㕘姕䩳➢慹㚱斄䘬℞Ṿ栆⇍偉ấˤ⎴栆偉ấ⛐㳦

〗⍲岾⚆㕡朊ṓ㚱⎴䫱㪲⇑ˤ 

屈屈屔ả㈽屯 

䭉䎮℔⎠䘬䭉䎮㚫娵䁢⽭枰德忶㍸ὃⷞἮ攟㛇℟䪞䇕≃堐䎦䘬

㈽屯妋㰢㕡㟰Ἦ䄏栏偉㜙䘬⇑䙲ˤ倗⌂普⛀⮵屈屔ả㈽屯䘬➭⭂

㈧媦ᷫ㬌屔ảᶵ⎗ㆾ仢䘬ᶨ悐↮ˤ屈屔ả㈽屯天㯪ἄ↢㚜䞍ね䘬

㈽屯㰢⭂炻ㅱ⮵ ESG ⓷柴␴暋柴炻⊭㊔䚠斄桐晒炻ẍ⍲⼙枧➢

慹ᷕ䘬℔⎠忈⯙↢㬋朊䘬䳸㝄ˤ  

㚱斄➢慹⤪ỽ℟㚱⎗㊩临㈽屯䚖㧁ㆾ㍐≽䑘⠫⍲炾ㆾ䣦㚫䈡⽝

䘬㚜⣂屯㕁炷⤪怑䓐炸炻婳⍫教ˬ旬抬 E烉SFDR 妪䲬⇵㉓曚˭

ᶨ䭨ˤ  
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II-2 

⤪ỽ岤屟偉ấ 

ᶨʝ凔屯㕁 

㛔⁀⫸➢慹德忶㛔㔯ẞ䘤ⓖ䫔 I悐↮ˬ㐀天屯㕁˭㇨徘➢慹䘬⎬
栆偉ấˤˬ㐀天屯㕁˭妪㖶娚䫱偉ấ㍸⏰ὃ娵岤⍲岾⚆㗪㇨㍉䓐

䘬ᶨ䧖⍲⣂䧖䘤ⓖ屐⸋ˤ⚈㬌炻㇨㍸⏰偉ấㆾ㚫㴱⍲ᶵ⎴扟ⓖ屣

⍲㊩临⿏↮㳦屣䓐⍲℞Ṿ屣䓐ˤ㬌䫱⎎栆扟ⓖ⬱㌺⃩姙㈽屯侭⛐

㖊⭂岤屟㫦柵ˣ㈽屯侭枸㛇㊩㚱偉ấ䘬㗪攻⍲℞Ṿね㱩ᶳ炻怠㑯

㚨㚱⇑䘬岤偉㕡⺷ˤ 

㚨Ỷ椾㫉㈽屯ˣ㚨Ỷ⼴临㈽屯⍲㚨檀㈽屯炷⤪㚱炸炻⮯㊱䫔 I悐
↮ˬ㐀天屯㕁˭㇨䣢ˤ⯙劍⸚偉ấ栆⇍⍲劍⸚㈽屯侭↮栆侴妨炻

㚨Ỷ椾㫉㈽屯⍲⼴临㈽屯⎗Ḱᶳ婧炻侴㚨檀㈽屯㫦柵⎗䓙䭉䎮℔

⎠ℐ㪲惴ね審⃵ˤ㬌⢾炻䭉䎮℔⎠Ṏ⎗ℐ㪲惴ね⃩姙↮扟⓮ㆾṌ

㖻⓮⯙ảỽ偉ấ栆⇍姕䩳ᶵ⎴䘬椾㫉⍲⼴临㈽屯ᶳ旸ˤ 

昌䘤ⓖ屐⸋⢾炻㛔⁀⫸➢慹䚖⇵ᶵ㍍⍿ẍ℞Ṿ屐⸋Ẁ㫦ˤ⎬栆偉

ấ䘬䘤ⓖ₡⛐䭉䎮℔⎠䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽⎗ὃ㞍教ˤẋ堐㛔⁀⫸➢慹

䘬䭉䎮℔⎠⎗ẍảỽ䎮䓙㉺䳽ảỽ岤屟偉ấ䘬㊯Ẍˤ⯙㬌侴妨炻

㛔⁀⫸➢慹炻⛐䚳Ἦ㚱嫱㒂栗䣢岤屟炷⊭㊔德忶廱㎃炸偉ấ䘬埴

䁢Ⱄ䁢⚆ㅱ䞕㛇侫ㄖ⚈䳈侴ἄ↢䘬柣䷩岤屟⍲岾⚆㗪炻⎗ᾅ䔁㪲

⇑旸⇞岤屟偉ấˤ夳旬抬 Bˬ忶⹎⍲䞕䶂Ṍ㖻䘬㓧䫾⍲䦳⸷˭  ʕ

䭉䎮℔⎠⎗晐㗪惴ね㙓 ˣ䃉旸㛇䳪㬊ㆾ旸⇞⎹⛐劍⸚⚳⭞ㆾ⛘

⋨⯭ỷㆾㆸ䩳䘬㈽屯侭䘤埴偉ấˤ⽭天㗪䭉䎮℔⎠Ṏ⎗䤩㬊劍⸚

㈽屯侭岤屟偉ấ炻ẍᾅ晄ℐ橼偉㜙⍲㛔⁀⫸➢慹䘬⇑䙲ˤ 

思⬰ㇻ㑲㲿湹拊䘬夷ἳ 

㟡㒂(i)⚳晃夷⇯炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤怑䓐䘬屉⊁埴≽䈡⇍䳬䷼ (FATF)
ㇻ㑲㲿拊炾⍵⿸⾾↮⫸屯慹䯴普炷ˬAML炾CTF˭炸㧁㸾炻(ii)伶
⚳屉㓧悐㴟⢾屯䓊㍏⇞彎℔⭌炷ˬOFAC˭炸䘬埴㓧␥Ẍ炻⍲(iii)
䚏㢖⟉㱽⼳⍲夷ἳ炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤Ḵ暞暞⚃⸜⋩ᶨ㚰⋩Ḵ㖍枺Ự

䘬㚱斄ㇻ㑲㲿拊⍲⿸⾾↮⫸屯慹䯴普䘬㱽⼳炷ˬ䚏䚏㢖⟉⍵㲿湹拊

㱽⼳˭炸ˣ㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨ暞⸜Ḵ㚰ᶨ㖍䘬⣏℔⚳夷ἳ⍲Ḵ暞ᶨḴ

⸜⋩Ḵ㚰⋩⚃㖍䘬䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸12-02 嘇
夷ἳ炻ẍ⍲ảỽᾖ妪ㆾ㚧ẋ炻慹圵埴㤕㇨㚱⮰㤕Ṣ⒉⛯㚱佑⊁旚

㬊⇑䓐普橼㈽屯妰∫ἄ㲿拊⍲⿸⾾↮⫸屯慹䯴普ˤ  

ὅ㒂䚠斄㡅㔯炻䭉䎮℔⎠ㆾ℞ảỽ⍿⥼Ṣ枰炷昌℞Ṿ佑⊁ẍ⢾炸

㞍㖶㛔⁀⫸➢慹偉ấ䘬㱽⭂㑩㚱Ṣ⍲⮎䙲㑩㚱Ṣ䘬幓ấˤ㚱斄娚

㟠⮎㇨枰䘬㔯ẞ⍲屯㕁枰忋⎴䓛婳堐㟤ᶨἝ⁛忼ˤ῀劍吸普䘬屯

㕁㛒忼⇘䭉䎮℔⎠天㯪炻䭉䎮℔⎠⎗傥天㯪偉㜙㍸ὃ柵⢾㔯ẞㆾ

屯㕁ˤ⛐ảỽね㱩ᶳ炻䭉䎮℔⎠⎗㟡㒂怑䓐㱽⼳⍲䚋䭉夷⭂晐㗪

天㯪㍸ὃ柵⢾㔯ẞˤ 

㍸ὃḰ䭉䎮℔⎠䘬屯㕁⁭↢㕤ㇻ㑲㲿拊⍲⍵⿸⾾↮⫸屯慹䯴普

⎰夷䚖䘬侴㓞普冯嗽䎮炷婳⍫教屯㕁ᾅ嬟悐↮炸ˤ 

῀劍偉㜙⺞怚ㆾ㛒傥㍸ὃ㇨暨㔯ẞ炻㛔➢慹⮯ᶵḰ䘤埴偉ấㆾ

炷⤪怑䓐炸⮵℞ἄ↢↮㳦ˤ䭉䎮℔⎠⍲℞㇨⥼ả䘬ẋ䎮Ṣ㤪ᶵ⯙

⚈䓛婳Ṣ㛒㚱㍸ὃ屯㕁ㆾ㛒㚱㍸ὃ⬴㔜屯㕁侴忈ㆸ䘬⺞怚ㆾ㛒

傥忚埴偉ấ䘤埴ㆾ岾⚆㈧㑼ảỽ屔ảˤ 

㟡㒂Ḵ暞ᶨḅ⸜ᶨ㚰⋩ᶱ㖍枺Ựᷳ㱽⼳䘬天㯪⍲⍿旸㕤娚㱽⼳

㇨庱ᷳ㡅ẞ姕䩳䘬⮎䙲㑩㚱Ṣ⎵Ⅎ炻偉㜙枰⎹䭉䎮℔⎠ㆾ℞ảỽ

⍿⥼Ṣ㍸ὃ嬀⇍㛔⁀⫸➢慹⮎䙲㑩㚱Ṣ炷⭂佑夳䚏㢖⟉ AML 㱽
⼳䫔 1(7)㡅炸幓ấ䘬ảỽ⽭天屯㕁ˤ娚䫱屯㕁⎗傥德忶䚏㢖⟉⮎
䙲㑩㚱Ṣ⎵Ⅎ炷ˬ⮎⮎䙲㑩㚱Ṣ⎵Ⅎ˭炸朊⎹ㇻ㑲㲿拊⍲⿸⾾↮⫸

屯慹䯴普䚠斄㱽⼳䓴⭂䘬⮰㤕Ṣ⢓ẍ⍲䴻娵⎗㕘倆䓴Ṣ⢓℔Ự

᷎ὃ℞㞍教ˤ德忶䯥会㛔⁀⫸➢慹䘬䚠斄䓛婳堐㟤炻⎬ỵ偉㜙䡢

娵炻῀劍䓙㕤偉㜙ㆾ炷⤪怑䓐炸℞⮎䙲㑩㚱Ṣ㛒傥⎹䭉䎮℔⎠ㆾ

℞ảỽẋ堐㍸ὃảỽ⽭天䘬䚠斄屯㕁⍲㓗㊩㔯ẞ炻⮶农䭉䎮℔⎠

䃉㱽Ⰽ埴⎹⮎䙲㑩㚱Ṣ⎵Ⅎ㍸ὃ屯㕁⍲㔯ẞ䘬佑⊁炻枰㈧㑼䚏㢖

⟉䘬↹ḳ优㫦ˤ 

䭉䎮℔⎠枰䡢ᾅ㟡㒂䚏㢖⟉怑䓐㱽⼳⍲夷ἳ炻ẍ➢㕤桐晒䘬㕡㱽

⯙㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯忚埴䚉借婧㞍ˤ 

岤屟偉ấ 

偉ấ⮯㕤ảỽ䆇㤕㖍⎗ὃ㚱斄Ṣ⢓㊱偉ấ⎬冒䘬屯䓊㶐ῤ炷⎎≈

ảỽ怑䓐䘬扟ⓖ屣炸ẍ䘤ⓖ屐⸋岤屟ˤ屯䓊㶐ῤ⮯ẍ➢慹屐⸋妰

䬿炻㬌⢾炻ẍ⎎ᶨ䘤ⓖ屐⸋妰䬿䘬屯䓊㶐ῤ⮯㊱㚱斄䆇㤕㖍䘬怑

䓐⋗䌯㎃䬿慸⭂ˤ妰䬿屯䓊㶐ῤ⮯慸⭂㕤⎬Ṍ㖻㖍䘬Ộῤ㗪攻炻

⌛㚱斄Ṍ㖻㖍ᶳ⋰ 4:00炷伶⚳㜙悐㗪攻炗昌朆⛐䫔 I悐↮⯙䈡⭂
➢慹ᷕ㚱斄悐↮ᷕ⎎㚱㊯㖶炸ˤ㈽屯侭䘬㊯䣢⛐⬀䭉Ṣ㓞⇘Ṍ㓞

屯慹⼴㕡㚫䌚㍍䲵炻ょ㕤䈡㬲ね⅝ᶳ炻㈽屯侭⶚㍸ὃ䭉䎮℔⎠ㆾ

↮扟⓮⎗㍍䲵䘬㚠朊㈧媦⇯昌⢾炻侴娚㈧媦ἧ娚㈽屯侭㚱屔ả⛐

ㄋⷠ㛇攻〱㔠㓗Ẁ偉㫦ˤ䭉䎮℔⎠ㆾ↮扟⓮⎗ℐ㪲惴ね㍍䲵ảỽ

㬌䫱⬱㌺ˤ㭷ấ㊯䣢⛯枰㊯㖶Ẁ㫦㗪ㅱ㍉䓐䘬䘤ⓖ屐⸋ˤ῀Ẁ㫦

ẍ䘤ⓖ屐⸋ẍ⢾䘬屐⸋ἄ↢炻⇯㊯䣢⛐㇨㍍䌚䘬㫦柵䌚⃴㎃䁢➢

慹屐⸋᷎冯㚱斄䓛婳⮵ⷛ⼴㕡㚫䌚㍍䲵ˤ 

㖊⭂Ṍ㖻㖍䘬岤屟㊯䣢㕤䔞㖍㍍䲵炻㇒㬊㗪攻䁢娚Ṍ㖻㖍䘬㊯䣢

㇒㬊㗪攻炷伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 4:00炻ㆾ㊱䫔 I悐↮ᷕ℟橼➢慹䘬
䚠斄婒㖶炸ʕ 䭉䎮℔⎠ㆾ℞ẋ䎮㕤㬌㗪旸ℏ㍍䌚᷎䌚㍍䲵䘬㚱㓰

⍲⬴㔜㊯䣢炻㚫⛐Ṍ㖻㖍䔞㖍嗽䎮炻⌛㊱㚱斄栆⇍偉ấ㇒军娚Ṍ

㖻㖍Ộῤ㗪攻䘬㭷偉屯䓊㶐ῤẍ㚱斄䘤ⓖ屐⸋嗽䎮ˤ㕤㊯䣢㇒㬊

㗪攻炷伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 4:00炻ㆾ㊱䫔 I悐↮ᷕ℟橼➢慹䘬䚠斄
婒㖶炸⼴㍍䌚᷎䌚㍍䲵䘬㊯䣢炻㕤ᶳᾳ䆇㤕㖍㊱㇒军娚䆇㤕㖍Ộ

ῤ㗪攻䘬怑䓐屯䓊㶐ῤ嗽䎮炻⛐㬌ね㱩ᶳ炻㚱斄岤屟ˣ岾⚆ㆾ廱

㎃天㯪䘬Ṍ㖻㖍⮯䁢娚䆇㤕㖍ˤ䭉䎮℔⎠⎗惴ね㚜㓡Ṍ㖻㖍ˣỘ

ῤ㗪攻⍲ᶲ徘㊯䣢㇒㬊㗪攻炻᷎㊯⭂℞ṾṌ㖻㖍ˣỘῤ㗪攻⍲㊯

䣢㇒㬊㗪攻ˤ䭉䎮℔⎠⮯䞍㚫偉㜙ảỽ娚䫱㚜㓡ˤ῀䭉䎮℔⎠⶚

㙓 ㆾ㍐怚慸⭂屯䓊㶐ῤ炷娛ね庱㕤ˬ㙓 䘤埴ˣ⚆岤⍲廱㎃偉

ấ⍲妰䬿屯䓊㶐ῤ˭炸炻䭉䎮℔⎠⮯㍉䓐㕤ᶳᾳỘῤ㗪攻慸⭂䘬

屯䓊㶐ῤˤ 

㊯䣢ᶨ凔䓙↮扟⓮ㆾ扟ⓖṌ㖻⓮⛐㍍䌚㖍㛇廱Ṍ䭉䎮℔⎠炻ょ㊯

䣢枰⛐㓞⇘娚㊯䣢䘬彎ḳ嗽㇨ᶵ㗪姕䩳䘬㚨⼴㛇旸⇵䓙↮扟⓮

ㆾṌ㖻⓮㍍䌚ˤ↮扟⓮⍲ảỽṌ㖻⓮㤪ᶵ⼿䔁伖屟岋㊯䣢炻ẍ德

忶₡㟤嬲≽䈇⍾䥩⇑ˤ 

偉ấ栆⇍ 

㇨䘤ⓖ偉ấ䘬㚨檀扟ⓖ屣炷⤪㚱炸庱㕤䫔 I 悐↮ˬ㐀天屯㕁˭ˤ
↮扟⓮⎗⎹冯℞妪㚱⋼嬘䘬Ṍ㖻⓮廱Ẁℐ悐扟ⓖ㓞屣ˤ῀㕤偉ấ

䘤ⓖ㇨⛐䘬⚳⭞炻䔞⛘㱽ἳㆾㄋἳ天㯪ㆾ⃩姙ảỽᾳ⇍㊯䣢䘬扟

ⓖ屣Ỷ㕤ˬ㐀天屯㕁˭㇨䣢侭炻⇯↮扟⓮⎗ẍ庫Ỷ扟ⓖ屣↢ⓖ偉

ấ炻᷎⎗㌰㪲ㆾ天㯪Ṍ㖻⓮⛐娚⚳⠫ℏẍ庫Ỷ扟ⓖ屣↢ⓖ偉ấˤ

↮扟⓮Ṏ⎗⯙劍⸚偉ấ栆⇍㓞⍾ᶨ枭↮扟屣炻㚱斄屣䓐ᷫ⯙㚱斄

偉ấ栆⇍ㅱỼ⛐㛔➢慹䘬䵄⎰㖍⛯屯䓊㶐ῤ䷥柵炻㊱ˬ 㐀天屯㕁˭

㇨䣢⸜⹎屣䌯徸㖍䳗䬿炻㕤㭷㚰㚰㛓㓗Ẁˤ 

军㕤劍⸚偉ấ栆⇍炷⤪烑栆偉ấ炸炻⯙㈽屯侭䓙偉ấ䘤埴㖍崟劍

⸚⸜ℏ岾⚆偉ấ䘬㇨⼿㫦枭炻⮯㊱➢慹ᷕ屐⸋姽Ộㅱ㓞⍾䘬ㆾ㚱

怆⺞扟ⓖ屣炻昌朆⛐䫔 I悐↮⯙䈡⭂➢慹䘬㚱斄悐↮ᷕ⎎㚱夷⭂ʕ
㚱斄屣䓐⮯㊱㇨岾⚆偉ấ䘬䎦埴屯䓊㶐ῤㆾ⍇⥳ㆸ㛔炷ẍ庫Ỷ侭

䁢㸾炸妰䬿炻⍲炷⤪怑䓐炸㬌⼴㕤⎬Ộῤ㗪攻㊱怑䓐䘬⃴㎃䌯ẍ



倗⌂ġ

 

II-3 

䘤ⓖ屐⸋↿䣢ˤ㬌⢾炻㸸㕤ℵ㈽屯偉〗ㆾ屯㛔㓞䙲↮㳦䘬偉ấ⇯

ᶵ⽝㓞ảỽ屣䓐ˤ慸⭂ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣㗗⏎怑䓐㕤岾⚆㇨⼿㫦枭

㗪炻㚱斄妰䬿⮯ẍ䚉⎗傥㷃Ỷ㒔嬘㓞屣屣䌯䘬㕡⺷慸⭂炻⎴㗪侫

ㄖ⇘㈽屯侭天㯪岾⚆娚栆⇍偉ấ㗪炻⮯夾䁢娚㈽屯侭⯙㇨㊩㚱㚨

攟㛇䘬偉ấ侴㍸↢ˤ 

Ἦ冒ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣䘬㇨⼿㫦枭ᷫẀḰ↮扟⓮炻ℐ悐ㆾ悐↮䓙↮

扟⓮䓐㕤㓗Ẁ℞⎹㛔⁀⫸➢慹㍸ὃ㚱斄䘬↮扟䚠斄㚵⊁炷⊭㊔ㆾ

㚱怆⺞扟ⓖ屣炸炻ẍ⍲德忶↮扟⓮䘬扟ⓖ⍲䆇扟Ṣ⒉⎹偉㜙㍸ὃ

㚵⊁䘬㚱斄攳㓗ˤ㓞⍾ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣⍲↮扟屣䘬䚖䘬⛐㕤炻䁢

德忶↮扟⓮⍲Ṍ㖻⓮䁢↮扟㚱斄偉ấ㍸ὃ屯慹炻⽆侴性⃵⛐岤屟

䔞㗪⽝㓞扟ⓖ屣ˤ䭉䎮℔⎠⍲↮扟⓮ᾅ䔁㪲⇑ᾖ妪⛐劍⸚⎠㱽䭉

廬⋨怑䓐䘬ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣⬱㌺ˤ昌朆䭉䎮℔⎠⍲↮扟⓮⎴シ炻

⏎⇯⍿ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣旸⇞䘬偉ấ⎗傥ᶵ⼿ẍ䵄⎰ⷛ㇞⬱㌺㊩

㚱ˤ 

⶚䘤埴䘬⎴栆偉ấ⛐岾⚆⍲↮扟㕡朊⛯ṓ㚱⎴䫱㪲⇑ˤ䓙㕤⯙⎬

栆偉ấ⽝㓞䘬屣䓐ᶵ䚉䚠⎴炻䈡⭂➢慹ℏ䘬⎬栆偉ấ䘬㭷偉屯䓊

㶐ῤ⎗傥Ḻ㚱ⶖ䔘ˤ 

㛔⁀⫸➢慹䎦㗪炷ᶼ⮯ἮṎ⎗傥炸⯙⎬➢慹㍸⏰䘤ⓖ⣂栆㓞屣㝞

㥳⍲娵岤天㯪ᶵᶨ䘬偉ấ炻ẍ㺧嵛劍⸚栆㈽屯侭䘬暨㯪ㆾ䫎⎰劍

⸚⎠㱽䭉廬⋨䘬ⶪ⟜ㄋἳㆾ天㯪ˤ㛔⁀⫸➢慹ᾅ䔁⁭㍸⏰ᶨ栆ㆾ

⣂栆偉ấὃảỽ䈡⭂⎠㱽䭉廬⋨䘬㈽屯侭岤屟䘬㪲⇑ˤ㬌⢾炻㛔

⁀⫸➢慹ㆾ↮扟⓮⎗㍉䲵怑䓐㕤⎬栆㈽屯侭ㆾṌ㖻䘬㧁㸾炻啱ẍ

⃩姙ㆾ旸⇞岤屟䈡⭂栆⇍䘬偉ấˤ㚱シ㈽屯侭ㅱ媖娊℞屉⊁栏⓷炻

ẍ䡢⭂⒒栆偉ấ⛐℞㇨嗽䘬䈡⭂⎠㱽䭉廬⋨⎗ὃ娵岤⍲㚨怑⎰

℞㈽屯暨㯪ˤ 

偉㜙嫡婳㲐シ炻㛔⁀⫸➢慹䌚㌰㪲ᶵ㗪⡆姕⍲㍸⏰䘤ⓖ䎦㗪娵岤

䪈䦳ℏ䚖⇵㍷徘侭ẍ⢾䘬偉ấ栆⇍炻ょ㕤⎴ᶨ➢慹ℏ枰⶚⬀⛐⎴

ᶨ栆偉ấˤ㚱斄㕘姕偉ấ栆⇍⮯㕤娵岤䪈䦳ᶳ㫉㚜㕘ᷕ⍵㗈ˤ 

㚱 斄 ⎗ ὃ ㈽ 屯 偉 ấ 栆 ⇍ 䘬 ⬴ 㔜 㶭 ╖ 炻 ⎗ ⽆

www.alliancebernstein.com 䌚⍾ㆾ⎹䭉䎮℔⎠䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽䳊
⍾ˤ 

旬旬≈偉ấ栆⇍屯㕁 

A栆偉ấ 

A栆偉ấ䘤ⓖḰ䓙䭉䎮℔⎠⥼ảẋ堐℞⭊㇞岤ℍ偉ấ䘬䈡怠Ṍ㖻
⓮ㆾ↮扟ẋ䎮ˤ 

A栆偉ấ㇨㓞⍾䘬悐↮屣䓐⎗傥䓐㕤㓗ẀṌ㖻⓮ˣ↮扟ẋ䎮⍲炾
ㆾ⸛⎘ᷳ劍⸚䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸ˤ 

A栆偉ấ⎗㕤㫸䚇↮扟炻ょ(i)㍸ὃ䌐䩳シ夳炷ἳ⤪䌐䩳屉⊁㈽屯
栏⓷炸ㆾ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯䭉䎮Ṣ炸䘬 MiFID↮
扟⓮ㆾ(ii)ẋ堐ᶲ徘 MiFID↮扟⓮埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞昌⢾1ˤ 

C栆偉ấ 

C 栆偉ấ䘤ⓖḰ䓙䭉䎮℔⎠⥼ảẋ堐℞⭊㇞岤ℍ偉ấ䘬䈡怠Ṍ

㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮ˤ 

C栆偉ấ㇨㓞⍾䘬悐↮屣䓐⎗傥䓐㕤㓗ẀṌ㖻⓮ˣ↮扟ẋ䎮⍲炾
ㆾ⸛⎘ᷳ劍⸚䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸ˤ 

 
1 ⃀䭉㚱ᶲ㔯㇨徘炻娚偉ấ栆⇍⎗㕤㫸䚇↮扟Ḱ㍸ὃ䌐䩳シ夳ㆾ➢慹䭉䎮

㚵⊁䘬⮎橼䘬ⓗᶨね㱩䁢䚠斄⮎橼⶚⎹䭉䎮℔⎠㍸ὃ㚠朊㈧媦炻㈧媦℞

⯙娚偉ấ栆⇍㓞⍾䘬ảỽ慹柵⮯ℐ㔠姀ℍ娚⮎橼䘬⭊㇞炻ᶼ㤪䃉㚱斄慹

柵⮯䓙娚⮎橼䔁⬀炷ẍᶲ⎬ね㱩⛯枰㟡㒂怑䓐㱽⼳忚埴炸ˤ 

C栆偉ấ⎗㕤㫸䚇↮扟炻ょ(i)㍸ὃ䌐䩳シ夳炷ἳ⤪䌐䩳屉⊁㈽屯
栏⓷炸ㆾ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯䭉䎮Ṣ炸䘬⮎橼ㆾ(ii)
ẋ堐ᶲ徘⮎橼埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞昌⢾ 1ˤ 

F栆偉ấ 

F栆偉ấ䘤ⓖḰ㨇㥳㈽屯侭ˤ 

⯙㕤㫸䚇⠫ℏ↮扟侴妨炻F栆偉ấ㇨㓞⍾屣䓐䘬ảỽ悐↮ᶨ㤪ᶵ
⼿㓗ẀḰṌ㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮䫱䫔ᶱ㕡炻ょ䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐

炷⤪㱽⼳⭡姙炸炷⊭㊔㓗ẀḰ⸛⎘䘬㫦枭炸昌⢾ˤ⚈㬌炻㕤㫸䚇

⠫ℏ炻F栆偉ấ⎗㍸ὃḰ㍸ὃ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯
䭉䎮Ṣ炸䘬⮎橼ㆾẋ堐ᶲ徘⮎橼埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞ˤ 

F栆偉ấ㭳枰丛Ẁ椾㫉扟ⓖ屣ㆾ CDSCˤ 

E栆炾EA栆偉ấ 

E 栆炾EA 栆偉ấ䘤ⓖḰ䓙䭉䎮℔⎠⥼ảẋ堐℞⭊㇞岤ℍ偉ấ䘬
䈡怠Ṍ㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮ˤ 

E 栆炾EA 栆偉ấ㇨㓞⍾䘬悐↮屣䓐⎗傥䓐㕤㓗ẀṌ㖻⓮ˣ↮扟
ẋ䎮⍲炾ㆾ⸛⎘ᷳ劍⸚䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸  ʕ

E栆炾EA栆偉ấ㭳枰丛Ẁ椾㫉扟ⓖ屣ˤ 

E栆炾EA栆偉ấᶵ⎗ὃ⛐㫸䚇↮扟ˤ 

I栆偉ấ 

I 栆偉ấ䘤ⓖḰ(i)德忶冯㈽屯侭姕㚱䌐䩳屣䓐⬱㌺䘬Ṍ㖻⓮ㆾ↮
扟ẋ䎮岤ℍ偉ấ䘬暞ⓖ⍲㨇㥳㈽屯侭烊(ii)䚜㍍ㆾẋ㚨䳪㈽屯侭岤
ℍ偉ấ᷎㕤䓊⑩Ⰼ朊姽⭂娚㈽屯侭䘬屣䓐䘬䓊⑩䳸㥳烊⍲(iii)䭉
䎮℔⎠惴ね㰢⭂䘬℞Ṿ㈽屯侭炻侴㚱斄䘤ⓖ⍲炾ㆾ↢ⓖ㕤㫸䚇⠫

⢾忚埴ˤ 

⯙㕤㫸䚇⠫ℏ↮扟侴妨炻䭉䎮℔⎠㇨㓞⍾㴱⍲ I栆偉ấ䘬屣䓐䘬
ảỽ悐↮ᶨ㤪ᶵ⼿㓗ẀḰṌ㖻⓮⍲炾ㆾ↮扟ẋ䎮炻ょ䵕嬟⍲炾ㆾ

埴㓧栆屣䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸炷⊭㊔㓗ẀḰ⸛⎘䘬㫦枭炸⇯ἄ⇍婾ˤ

⚈㬌炻㕤㫸䚇⠫ℏ炻I栆偉ấ⎗ὃ炷ㆾẋ炸ẍᶳṢ⢓䘬⭊㇞岤ℍ烉
(i)㍸ὃ䌐䩳シ夳炷ἳ⤪䌐䩳屉⊁㈽屯栏⓷炸ㆾ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ
⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯䭉䎮Ṣ炸䘬Ṍ㖻⓮⍲炾ㆾ↮扟ẋ䎮烊⍲(ii)ẋ℞⭊
㇞岤ℍ I栆偉ấ䘬Ṍ㖻⓮⍲炾ㆾ↮扟ẋ䎮炻ᶼ冯℞⭊㇞䘬⬱㌺ㆾ
怑䓐㱽⼳䤩㬊㚱斄Ṍ㖻⓮⍲炾ㆾ↮扟ẋ䎮䔁⬀Ἦ冒䫔ᶱ㕡䘬ả

ỽ㫦枭ˤ 

L栆偉ấ 

L栆偉ấ䘤ⓖḰ䓙䭉䎮℔⎠⥼ảẋ堐℞⭊㇞岤ℍ偉ấ䘬䈡怠Ṍ㖻
⓮ㆾ↮扟ẋ䎮ˤ  

L栆偉ấ㇨㓞⍾䘬悐↮屣䓐⎗傥䓐㕤㓗ẀṌ㖻⓮ˣ↮扟ẋ䎮⍲炾
ㆾ⸛⎘ᷳ劍⸚䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸ˤ  

L 栆偉ấ⎗㕤㫸䚇↮扟炻ょ(i)㍸ὃ䌐䩳シ夳炷ἳ⤪䌐䩳屉⊁㈽屯
栏⓷炸ㆾ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯䭉䎮Ṣ炸䘬 MiFID↮
扟⓮ㆾ(ii)ẋ堐ᶲ徘 MiFID↮扟⓮埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞昌⢾ 2ˤ 
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N栆栆偉ấ 

N 栆偉ấ䘤ⓖḰ䓙䭉䎮℔⎠⥼ảẋ℞⭊㇞岤ℍ偉ấ䘬䈡怠Ṍ㖻

⓮ㆾ↮扟ẋ䎮ˤ 

N栆偉ấ㇨㓞⍾䘬悐↮屣䓐⎗傥䓐㕤㓗ẀṌ㖻⓮ˣ↮扟ẋ䎮⍲炾
ㆾ⸛⎘ᷳ劍⸚䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸ˤ 

N栆偉ấ⎗㕤㫸䚇↮扟炻ょ(i)㍸ὃ䌐䩳シ夳炷ἳ⤪䌐䩳屉⊁㈽屯
栏⓷炸ㆾ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯䭉䎮Ṣ炸䘬⮎橼ㆾ(ii)
ẋ堐ᶲ徘⮎橼埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞昌⢾ 2ˤ 

S栆偉ấ 

S栆偉ấ䘤ⓖḰ⶚冯䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘᷎↮攳㓞⍾㈽屯䭉䎮屣䘬
㨇㥳㈽屯侭ˤ 

⯙㕤㫸䚇⠫ℏ↮扟侴妨炻S栆偉ấ㇨㓞⍾屣䓐䘬ảỽ悐↮ᶨ㤪ᶵ
⼿㓗ẀḰṌ㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮䫱䫔ᶱ㕡炻ょ䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐

炷⤪㱽⼳⭡姙炸炷⊭㊔㓗ẀḰ⸛⎘䘬㫦枭炸昌⢾ˤ⚈㬌炻㕤㫸䚇

⠫ℏ炻S栆偉ấ⎗㍸ὃḰ㍸ὃ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯
䭉䎮Ṣ炸䘬⮎橼ㆾẋ堐ᶲ徘⮎橼埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞ˤ 

S1栆偉ấ 

S1栆偉ấ䘤ⓖḰ㨇㥳㈽屯侭ˤ 

⯙㕤㫸䚇⠫ℏ↮扟侴妨炻S1 栆偉ấ㇨㓞⍾屣䓐䘬ảỽ悐↮ᶨ㤪

ᶵ⼿㓗ẀḰṌ㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮䫱䫔ᶱ㕡炻ょ䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣

䓐炷⤪㱽⼳⭡姙炸炷⊭㊔㓗ẀḰ⸛⎘䘬㫦枭炸昌⢾ˤ⚈㬌炻㕤㫸

䚇⠫ℏ炻S1 栆偉ấ⎗㍸ὃḰ㍸ὃ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿
㈽屯䭉䎮Ṣ炸䘬⮎橼ㆾẋ堐ᶲ徘⮎橼埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞ˤ 

W栆偉ấ 

W 栆偉ấ德忶ẍᶳṢ⢓㍸ὃ烉(i)(a)冯℞㈽屯侭姕㚱䌐䩳屣䓐⬱
㌺⍲(b)℞㈽屯侭㕤➢慹䘬䷥㊩偉慷崭忶 500,000,000 伶⃫䘬↮
扟⓮烊(ii)⍲德忶䭉䎮℔⎠惴ね㰢⭂䘬℞ṾṌ㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮ˤ 

⯙㕤㫸䚇⠫ℏ↮扟侴妨炻W栆偉ấ㇨㓞⍾屣䓐䘬ảỽ悐↮ᶨ㤪ᶵ

⼿㓗ẀḰṌ㖻⓮ㆾ↮扟ẋ䎮䫱䫔ᶱ㕡炻ょ䵕嬟⍲炾ㆾ埴㓧栆屣䓐

炷⤪㱽⼳⭡姙炸炷⊭㊔㓗ẀḰ⸛⎘䘬㫦枭炸昌⢾ˤ⚈㬌炻㕤㫸䚇

⠫ℏ炻W栆偉ấ⎗㍸ὃḰ㍸ὃ➢慹䭉䎮㚵⊁炷ἳ⤪ℐ㪲⥼妿㈽屯

䭉䎮Ṣ炸䘬⮎橼ㆾẋ堐ᶲ徘⮎橼埴ḳ䘬ảỽ⭊㇞ˤ 

Z栆偉ấ 

Z栆偉ấ⎒ὃ倗⌂➢慹㈽屯ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ䓐㝸䧖䈡⭂屐⸋炷⎬䧙ˬ䘤ⓖ屐⸋˭炸䘤ⓖ

䘬ᶨ枭ㆾ⣂枭➢慹偉ấ栆⇍⎗䓐娚䘤ⓖ屐⸋⮵㰾ˤảỽ㬌䫱偉ấ

栆⇍⮯㥳ㆸˬ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍˭ˤ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚖䘬㗗

德忶旵Ỷ➢慹➢㸾屐⸋炷⤪伶⃫炸冯䚠斄䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻⋗䌯㲊≽

䘬⼙枧炻᷎妰⍲Ṍ㖻ㆸ㛔䫱⮎晃侫慷⚈䳈炻䁢㈽屯侭㍸ὃ冯➢慹

➢㸾屐⸋⚆⟙䌯㚜℟䚠斄⿏䘬⚆⟙䌯ˤ㍉䓐䘬⮵㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ

㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒⽭㴰昌炸➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋

桐晒ˤ 

䘤埴屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬⎬➢慹㇨ἧ䓐䘬怑䓐㕤䈡⭂⮵㰾偉ấ

栆⇍䘬䡢↯⮵㰾䫾䔍Ḻᶵ䚠⎴ˤỮ䷥橼侴妨炻㝸枭屐⸋⮵㰾偉ấ

 
2  ⃀䭉㚱ᶲ㔯㇨徘炻娚偉ấ栆⇍⎗㕤㫸䚇↮扟Ḱ㍸ὃ䌐䩳シ夳ㆾ➢慹䭉䎮

㚵⊁䘬⮎橼䘬ⓗᶨね㱩䁢䚠斄⮎橼⶚⎹䭉䎮℔⎠㍸ὃ㚠朊㈧媦炻㈧媦℞

⯙娚偉ấ栆⇍㓞⍾䘬ảỽ慹柵⮯ℐ㔠姀ℍ娚⮎橼䘬⭊㇞炻ᶼ㤪䃉㚱斄慹

柵⮯䓙娚⮎橼䔁⬀炷ẍᶲ⎬ね㱩⛯枰㟡㒂怑䓐㱽⼳忚埴炸ˤ 

栆⇍䘬㶐䓛岤柵⮯㊱怑䓐䎦⋗⋗䌯廱㎃䁢娚➢慹䘬➢䢶屐⸋ˤ⎴

㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯妪䩳⎴䫱慹柵䘬怈㛇屐⸋⃴㎃⎰䲬ˤ㬌⼴炻⮯

㟡㒂㬠Ⱄ㕤㈽屯侭㳩慷䘬㶐䓛岤炾岾⚆㔠䚖ẍ⍲䚠斄屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤᶵ㗪䚋夾␴婧㔜⮵㰾ˤ℟橼⮵㰾⮯䓊䓇⣂⣏

䘬㓰㝄炻⍾㰢㕤炷昌℞Ṿ⚈䳈⢾炸㈽屯䭉䎮Ṣ妪䩳䚠ㅱ怈㛇屐⸋

⃴㎃⎰䲬䘬傥≃炻ẍὧ冯➢慹屯䓊ᷕ㬠Ⱄ㕤䚠ㅱ怈㛇屐⸋⃴㎃⎰

䲬䘬屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬㚨㕘⎗⼿₡ῤ䚠⋡惵ˤ⛐⎬怈㛇屐⸋⃴

㎃⎰䲬䘬㚱㓰㛇ℏ炻怈㛇柕⮠䘬ảỽ⇑⼿␴嘏㎵⛯䲵ℍ娚屐⸋⮵

㰾偉ấ栆⇍䘬㖍屯䓊㶐ῤ炻᷎⛐娚怈㛇屐⸋⃴㎃⎰䲬䳸䬿㗪⮎䎦ˤ

䃞⼴炻㬌䫱怈㛇柕⮠⽆ᶨ枭怈㛇屐⸋⃴㎃⎰䲬㺦廱⇘⎎ᶨ枭炻两

临⮵㰾ˤ 

ẍ䘤ⓖ屐⸋妰₡䘬屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬⚆⟙シ⛐冯➢慹➢㸾屐

⸋妰₡䘬偉ấ栆⇍ᷳ攻䓊䓇栗叿䘬䚠斄⿏ˤỮ㗗炻䓙㕤ẍᶳ⎬䧖

⚈䳈炻㬌䫱⚆⟙ᶵ㚫䓊䓇⬴伶䘬䚠斄⿏炻⊭㊔䞕㛇⇑䌯ⶖ䔘ˣ屐

⸋怈㛇柕⮠㛒⮎䎦⇑⼿炾嘏㎵⛐㬌䫱⇑⼿炾嘏㎵⮎䎦ᷳ⇵᷎㛒

䓐㕤㈽屯䘬ね㱩ˣ㈽屯䭉䎮Ṣ㍉䓐䘬䚖㧁⮵㰾䌯␴ῷⶖ䭬⚵炷姕

妰ῷⶖ䭬⚵䘬䚖䘬㗗䇚Ḯ性⃵⚈忶⹎⮹慷⮵㰾婧㔜侴㍸檀Ṍ㖻

ㆸ㛔炻⎴㗪忼⇘⮹慷崭柵炾㷃柵⮵㰾䘬䚖䘬炸ˣ䚠⮵㕤➢慹Ộῤ

㗪攻䘬ⶪῤ⮵㰾婧㔜㗪㨇ẍ⍲⮵㰾㳣≽Ṍ㖻ㆸ㛔䫱⚈䳈ˤ 

㊱妰䔓炻䃉婾屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䘤ⓖ屐⸋冯℞Ṿ屐⸋䘬䚠⮵₡

ῤ㗗⏎ᶳ旵ㆾᶲ⋯炻⛯枰㊩临䁢娚栆屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍妪䩳㬌䫱

⮵㰾Ṍ㖻⎰䲬ˤ⚈㬌炻῀劍屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䘤ⓖ屐⸋䚠⮵冯

➢慹䘬➢㸾屐⸋⋗䌯ᶲ⋯炻㬌䫱⮵㰾⎗傥㚫ᾅ嬟䚠斄屐⸋⮵㰾偉

ấ栆⇍䘬㈽屯侭ˤ⍵ᷳ炻῀劍屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䘤ⓖ屐⸋䚠⮵

冯➢慹䘬➢㸾屐⸋⋗䌯ᶳ旵炻㬌䫱⮵㰾⎗傥㚫⥐䣁㈽屯侭䌚⇑  ʕ

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍᷎ᶵ⼙枧➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻㴱⍲⮵㰾

䘬⎒㗗屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ炻侴朆➢慹㇨Ⱄ屯䓊ˤ 

冯㇨Ⱄ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬⍇䎮䚠⍵炻⛐䫔 I悐↮夷⭂䘬䈡⭂➢
慹㈽屯䫾䔍㇨徘䭬⚵炻娚䈡⭂➢慹䘬㈽屯䫾䔍⎗傥⮳㯪䓐➢慹➢

㸾屐⸋⮵➢慹悐↮ㆾℐ悐㇨Ⱄ屯䓊⺽农䘬屐⸋桐晒忚埴ℐ朊ㆾ

悐↮⮵㰾ˤ㬌栆⮵㰾㳣≽炷⌛ẍ➢慹䘬➢㸾屐⸋⮵➢慹㈽屯䘬屐

⸋桐晒忚埴⮵㰾炸冯㛔䭨㧁柴ᶳ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䈡㚱䘬⮵㰾㳣

≽ᶵ⎴侴ᶼḇ㰺㚱斄倗ˤ 

῀劍㝸枭➢慹㖊䘤ⓖ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍炻⎴㗪ḇ⮳㯪䓐娚➢慹䘬

➢㸾屐⸋⮵娚➢慹ℐ悐ㆾ悐↮㇨Ⱄ屯䓊䘬䚠斄屐⸋桐晒忚埴ℐ

朊ㆾ悐↮⮵㰾炻⇯⎗傥㚫⮶农㝸ṃㆸ㛔␴Ỷ㓰⿏ˤ 

㚨⼴炻偉㜙ㅱ䔁シ炻屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬㥻㠧㯜⸛⮯冒≽檀㕤䈡

⭂➢慹㇨㉓曚䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ⮎晃ᶲ炻娚枸㛇㥻㠧㯜⸛᷎䃉妰

⍲屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍㇨ἧ䓐䘬⮵㰾Ṍ㖻ˤ 

㔔婳偉㜙㲐シ炻㛔⁀⫸➢慹䌚㌰㪲⎗⛐䎦㚱娵岤䪈䦳䚖⇵㇨徘侭

⢾炻ᶵ㗪⡆姕⍲䘤ⓖ屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍ˤ㚱斄㕘⡆姕䘬屐⸋⮵㰾

偉ấ栆⇍⮯㕤℞⼴㚜㕘䘬娵岤䪈䦳ᷕ⍵㗈ˤ 

⶜大暟旧䇦⮵㰾偉ấ栆⇍ 

⶜大暟旧䇦⮵㰾偉ấ栆⇍炷ẍˬBR 堐˭䣢炸ᷫ ᾅ䔁䴎⯭楸㕤⶜大

䘬㈽屯侭炻䓙㕤⶜大䘬⢾⋗䭉⇞炻⮯㍉䓐㚱⇍㕤ㆹᾹ℞Ṿ偉ấ栆

⇍䘬⮵㰾㧉⺷ˤ䓙㕤⶜大暟旧䇦䁢⍿旸⇞屐⸋炻⶜大暟旧䇦⮵㰾

偉ấ栆⇍䃉㱽ẍ⶜大暟旧䇦妰₡炻侴㗗ẍ䚠斄➢慹䘬➢㸾屐⸋妰

₡ˤ⮯德忶ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟炷ἳ⤪ᶵṌ㓞屐⸋怈㛇炸⮯⶜大暟
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旧䇦⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ廱㎃䁢⶜大暟旧䇦炻⮎䎦⶜大暟旧

䇦屐⸋⮵㰾ˤ枸㛇⶜大暟旧䇦⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤ⮯晐叿⶜

大暟旧䇦冯䚠斄➢慹䘬➢㸾屐⸋ᷳ攻䘬⋗䌯嬲≽侴㲊≽炻⚈㬌℞

堐䎦⎗傥㚱⇍㕤炻⊭㊔⣏ⷭ㚱⇍㕤䚠⎴➢慹䘬℞Ṿ偉ấ栆⇍ˤ娚

䫱Ṍ㖻䓊䓇䘬ảỽ⇑㼌ㆾ㎵⣙ẍ⍲ㆸ㛔⍲㓗↢⮯⬴ℐ⍵㗈⛐⶜

大暟旧䇦⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤᷕˤ 

㚱 斄 ⎗ ὃ ㈽ 屯 偉 ấ 栆 ⇍ 䘬 ⬴ 㔜 㶭 ╖ 炻 ⎗ ⽆

www.alliancebernstein.comㆾ䭉䎮℔⎠䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽䳊⍾ˤ 

悐悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ 

⯙劍⸚⚢⭂㓞䙲➢慹侴妨炻䭉䎮℔⎠⎗傥㰢⭂䘤ⓖ悐↮⬀临㛇⮵

㰾偉ấ栆⇍ˤ悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍㒔德忶䁢㊩㚱悐↮⬀临㛇

⮵㰾偉ấ栆⇍䘬偉㜙⮵㰾㔜橼➢慹䘬ᶨ悐↮⬀临㛇炻侴䁢忁ṃ偉

㜙㍸ὃ⮵⇑䌯㲊≽㓷デ⹎庫Ỷ䘬⚆⟙ˤ⇑䌯嬲≽⮯㚫⼙枧㚱斄⚢

⭂㓞䙲➢慹䘬䷥⚆⟙ˤ 

悐↮⬀临㛇⮵㰾䫾䔍㖐⛐旵Ỷ炷Ữ㛒⽭㴰昌炸悐↮⬀临㛇⮵㰾偉

ấ栆⇍㔜橼㈽屯䳬⎰䘬⇑䌯桐晒ˤ䭉䎮悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍

䘬⇑䌯桐晒᷎ᶵ㚫⼙枧➢慹㇨Ⱄ屯䓊䘬㈽屯䭉䎮炻⍇⚈㗗䓐㕤⮵

㰾⇑䌯桐晒䘬慹圵埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⮯㊱悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍

䘬屯䓊㶐ῤ忚埴ˤ偉㜙ㅱ㲐シ炻悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍⎗傥ṵ

㚫⮵⇑䌯嬲≽枿䁢㓷デ炻忚侴⎗傥⼙枧悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍

䘬屯䓊㶐ῤˤ 

㚱斄悐↮⬀临㛇⮵㰾䫾䔍⮯德忶ἧ䓐⇑䌯㛇屐䫱慹圵埵䓇ⶍ℟

句⮎ˤ⚈忚埴㚱斄⮵㰾㳣≽侴䓊䓇䘬攳㓗⮯䓙⎴ᶨ➢慹⶚䘤埴䘬

㇨㚱悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍㊱㭼ἳ↮㑼ˤ 

㚨⼴炻偉㜙ㅱ㲐シ炻悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬㥻㠧㯜⸛冒䃞檀

㕤⯙䈡⭂➢慹㇨㉓曚䘬枸㛇㥻㠧㯜⸛ˤ⮎晃ᶲ炻㚱斄枸㛇㥻㠧㯜

⸛᷎䃉妰⍲⯙悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍ἧ䓐䘬⮵㰾Ṍ㖻ˤ 

䘤埴⍲Ṍ㓞 

㇨娵岤偉ấ䘬Ẁ㫦炻枰晐旬㕤㈽屯侭䘬䓛婳堐㟤炻侴䓛婳⮯⛐䓛

婳Ṣ⯙㒔岤屟偉ấ㓗Ẁ䘬㫦枭䌚䡢娵⼴㕡㚫䌚㍍䲵炻ㆾ῀偉ấᷫ

⽆ㆾ德忶娵⎗扟ⓖṌ㖻⓮ㆾ↮扟⓮娵岤⍲岤屟炻⇯枰⛐䚠斄Ṍ㖻

㖍䘬ᶱᾳ䆇㤕㖍ℏ炷昌朆㕤䫔 I悐↮䘬➢慹䘬➢慹娛ねᷕ⎎㚱㊯
㖶炸炻㊱㚱斄Ṍ㖻⓮㇨㍉䓐᷎䴻↮扟⓮⍲㛔⁀⫸➢慹㈡Ⅾ䘬ㇳ临

Ẁ㫦ˤ⛐劍⸚⎠㱽䭉廬⋨↢ⓖ䘬偉ấ⎗㍉䓐ᶵ⎴䘬Ṍ㓞㛇旸ˤ䚜

㍍⎹㛔⁀⫸➢慹岤屟偉ấ䘬Ẁ㫦炻枰ẀḰ䓛婳堐㟤㇨↿䣢䘬㛔⁀

⫸➢慹ⷛ㇞ˤ㛔⁀⫸➢慹㍍䌚㚱斄Ẁ㫦⼴炻䭉䎮℔⎠⮯䘤埴㔜偉

⍲䠶偉⍲℞偉䤐嫱㚠炷⤪㚱天㯪炸ˤ㈽屯侭⮯䌚⭬䘤䡢娵㚠ˤ偉

㫦⍲怑䓐䘬扟ⓖ屣炷⤪㚱炸枰ẍ䘤ⓖ屐⸋㓗Ẁˤ 

䡢娵㚠⍲嫱㚠 

䡢娵㚠⮯⛐䘤埴偉ấ⼴䘬ᶳᾳ䆇㤕㖍⭬䘤Ḱ㈽屯侭炻䔞ᷕ⮯庱↿

Ṍ㖻䘬㇨㚱娛ねˤ㇨㚱偉ấ⛯ẍ姀⎵⼊⺷䘤埴炻侴忶㇞ẋ䎮⯙㚱

斄➢慹⬀伖䘬㛔⁀⫸➢慹偉ấ䘣姀Ⅎᷫ㇨㚱㪲嫱㖶ˤ䭉䎮℔⎠夾

偉ấ䘬䘣姀㑩㚱Ṣ䁢偉ấ䘬䳽⮵⮎䙲㑩㚱Ṣˤ昌朆䓛婳Ṣ⛐䓛婳

㗪䈡⇍天㯪䌚䘤嫱㚠炻⏎⇯偉ấ⮯ẍ䃉嫱㚠⼊⺷䘤埴ˤ偉ấẍ䃉

嫱㚠⼊⺷䘤埴炻Ẍ㛔⁀⫸➢慹⛐➟埴岾⚆㊯䣢㗪ᶵ㚫↢䎦ᶵ䔞⺞

婌炻㓭㛔⁀⫸➢慹⺢嬘㈽屯侭䵕㊩℞偉ấẍ䃉嫱㚠⼊⺷䘤埴ˤ῀

㈽屯侭天㯪偉ấẍ㚱嫱㚠⼊⺷䘤埴炻⇯偉ấ嫱㚠忂ⷠ㚫⛐偉ấ䘣

姀ㇳ临ㆾ廱嬻炷夾ね㱩侴⭂炸⬴ㆸ⼴Ḵ⋩ℓ㖍ℏ⭬䘤Ḱ㈽屯侭ㆾ

℞㊯⭂ẋ䎮Ṣ炻㇨㴱⍲桐晒㤪䓙㈽屯侭㈧㑼ˤ 

倗⌂➢慹ⷛ㇞⍲ⷛ嘇 

⼭㈽屯侭㕤倗⌂➢慹椾㫉㈽屯䘬㈽屯侭䓛婳堐㟤䌚㍍䲵⼴炻忶㇞

ẋ䎮⮯⛐偉㜙嗽䎮䲣䴙攳䩳ⷛ㇞姀抬㈽屯侭䘬倗⌂➢慹偉ấˤ㬌

ⷛ㇞⍵㗈㈽屯侭⛐㚱斄倗⌂➢慹䘬偉ấ㊩ᾱˤ倗⌂➢慹ⷛ㇞⮯ẍ

㈽屯侭椾㫉娵岤倗⌂➢慹㗪㍉䓐䘬䘤ⓖ屐⸋妰₡ˤ倗⌂➢慹ⷛ㇞

⁭傥ẍᶨ䧖屐⸋妰₡炻㓭⁭㚫姀抬ẍ⎴ᶨ屐⸋妰₡䘬偉ấ㊩㚱䉨

㱩ˤ⚈㬌炻㚱シẍ⣂䧖䘤ⓖ屐⸋㊩㚱偉ấ䘬㈽屯侭炻⮯㑩㚱ᶨᾳ

ẍᶲ倗⌂➢慹ⷛ㇞炻᷎⮯⯙⎬ⷛ㇞㓞⍾ᶵ⎴䘬䳸╖ˤ㈽屯侭⮯⯙

℞攳䩳䘬㭷ᾳ倗⌂➢慹ⷛ㇞䌚⼿ᶨᾳ倗⌂➢慹ⷛ嘇炻娚ⷛ嘇忋⎴

㈽屯侭䘬㚱斄屯㕁㥳ㆸ幓ấ嫱㖶ˤ㈽屯侭⯙㚱斄ⷛ㇞䘬ảỽ倗⌂

➢慹偉ấ㕤㛒Ἦ忚埴䘬ᶨ↯Ṍ㖻⛯枰ἧ䓐㬌倗⌂➢慹ⷛ嘇ˤ㈽屯

侭ᾳṢ屯㕁⤪㚱ảỽ嬲≽ˣ倗⌂➢慹ⷛ嘇ㆾ偉ấ嫱㚠⤪㚱怢⣙炻

枰䩳⌛ẍ㚠朊㕡⺷䞍㚫忶㇞ẋ䎮ˤ㛔⁀⫸➢慹ᾅ䔁㪲⇑⛐㍍䲵㚱

斄㊯䣢⇵天㯪㚱斄Ṣ⢓㍸ὃ䌚➢慹㍍䲵䘬戨埴ˣ偉ấ㊩㚱Ṣㆾ℞

ṾṢ⢓≈䯥䘬⻴⃇ᾅ嫱ㆾ幓ấ嫱㖶ˤ 

⮎䈑娵岤 

䭉䎮℔⎠⎗ℐ㪲惴ね㍍⍿ẍ嫱⇠ἄ䁢㓗Ẁ偉ấ䘬㕡⺷炻ょẍ嫱⇠

ἄ䁢Ẁ㫦䘬㕡⺷ㅱ䫎⎰㈽屯䭉䎮Ṣ思⽒䘬㓧䫾炻侴ᶼᶵ㚫忽⍵䚠

斄➢慹㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾ㆾ㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯旸⇞ˤ⛐㬌ね㱩ᶳ炻

⽭枰㍉䓐㟠㔠ⷓ⟙⏲ẍ姽Ộ⮎䈑Ẁ㫦䘬₡ῤˤ⇞妪娚⟙⏲䘬䚠斄

攳㓗ẍ⍲冯⮎䈑娵岤㚱斄䘬ảỽ℞Ṿ攳㓗炗⮯䓙怠㑯娚㓗Ẁ㕡⺷

䘬娵岤侭ㆾ䭉䎮℔⎠惴ね㈧㑼炻ㆾ⛐㛔⁀⫸➢慹䘬慷⊾よ⇑崭忶

娚㟠㔠ⷓ⟙⏲ㆸ㛔㗪炻䓙㛔⁀⫸➢慹㈧㑼ˤ
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⤪ỽ岾⚆偉ấ 
偉㜙⎗德忶↮扟⓮ㆾảỽ娵⎗Ṍ㖻⓮炻ㆾ德忶ẍ⁛䛇ㆾ悝ẞ㕡⺷

⎹䭉䎮℔⎠ㆾ℞䌚㌰㪲ẋ䎮Ṣ䘤↢ᶵ⎗㑌扟岾⚆㊯䣢炻㕤ảỽ䆇

㤕㖍岾⚆℞偉ấˤ岾⚆㊯䣢枰㖶䡢婒㖶㛔⁀⫸➢慹⍲➢慹䘬⎵䧙ˣ

偉ấ栆⇍ˣ㒔岾⚆偉ấ㔠䚖ㆾ㒔岾⚆偉ấ䘬䷥₡ῤ炷ẍ偉㜙䓐㕤

岤屟偉ấ䘬䘤ⓖ屐⸋妰₡炸炻忋⎴偉㜙⥻⎵⍲㕤㛔⁀⫸➢慹䘣姀

䘬倗⌂➢慹ⷛ嘇炷㚱斄娚䘤ⓖ屐⸋侭炸ˤ岾⚆㇨⼿㫦枭⮯ẍ偉㜙

䘬倗⌂➢慹ⷛ㇞妰₡䘤ⓖ屐⸋㓗Ẁˤ 

῀⚈ảỽ岾⚆天㯪炻偉㜙䘬倗⌂➢慹ⷛ㇞慹柵Ỷ㕤 1,000 伶⃫
炷ㆾ夾᷶偉㜙䘬倗⌂➢慹ⷛ㇞妰₡屐⸋侴ẍ⎎ᶨ䘤ⓖ屐⸋妰₡

䘬䚠䫱㔠柵炸炻⇯㚱斄岾⚆天㯪⼿夾䁢怑䓐㕤偉㜙䘬㔜ᾳ倗⌂➢

慹ⷛ㇞ˤ 

岾⚆₡㟤⮯䫱㕤㚱斄偉ấ栆⇍㇒军㚱斄Ṍ㖻㖍Ộῤ㗪攻炷⌛娚Ṍ

㖻㖍伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 4:00炸ẍ㚱斄䘤ⓖ屐⸋妰₡䘬㭷偉屯䓊㶐
ῤ炷㷃ảỽ怑䓐ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣炸炗昌朆⛐䫔 I悐↮⯙䈡⭂➢慹
ᷕ㚱斄悐↮ᷕ⎎㚱㊯㖶ˤ㖊⭂Ṍ㖻㖍䘬岾偉㊯䣢㕤䔞㖍㍍䲵炻㇒

㬊㗪攻䁢娚Ṍ㖻㖍䘬㊯䣢㇒㬊㗪攻炷伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 4:00炻ㆾ
㊱䫔 I悐↮ᷕ℟橼➢慹䘬䚠斄婒㖶炸ˤ㕤㬌㗪旸ℏ㍍䌚䘬㚱㓰⍲
⬴㔜岾⚆天㯪炻忂ⷠ㕤㇒军娚Ṍ㖻㖍㊱ᶲ㔯㇨徘䘬岾⚆₡㟤嗽䎮ˤ

㕤㊯䣢㇒㬊㗪攻炷伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 4:00炻ㆾ㊱䫔 I悐↮ᷕ℟橼
➢慹䘬䚠斄婒㖶炸⼴㍍䌚䘬岾偉㊯䣢㕤ᶳᾳ䆇㤕㖍㊱㇒军娚䆇㤕

㖍Ộῤ㗪攻䘬怑䓐屯䓊㶐ῤ嗽䎮炻⛐㬌ね㱩ᶳ炻娚岾偉天㯪䘬Ṍ

㖻㖍⮯䁢娚䆇㤕㖍ˤ夾᷶⯙㝸ᶨ䈡⭂Ṍ㖻㖍妰䬿䘬屯䓊㶐ῤ炻偉

ấ岾⚆₡㟤⎗傥檀㕤ㆾỶ㕤娵岤㗪⯙㚱斄偉ấ㓗Ẁ䘬₡㟤ˤ 

昌朆䫔 I悐↮㚱斄℟橼➢慹䘬䚠斄䪈䭨⎎㚱夷⭂炻岾⚆㇨⼿㫦枭
炷岾⚆₡㟤㷃⍣ảỽ怑䓐䘬ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣炸忂ⷠ䓙⬀䭉Ṣㆾ℞

ẋ䎮Ṣ㕤㚱斄Ṍ㖻㖍⼴ᶱᾳ䆇㤕㖍ℏ炻ẍ㚱斄䘤ⓖ屐⸋㓗Ẁ炻ょ

⇵㍸㗗炷i炸岾⚆㊯䣢枰⶚䓙䭉䎮℔⎠ㆾ℞䌚㌰㪲ẋ䎮Ṣẍ怑䔞㕡
⺷㍍䌚炻⍲炷ii炸㒔岾⚆偉ấ䘬嫱㚠炷⤪䘤埴炸枰⶚㕤娚Ṍ㖻㖍Ộ
ῤ㗪攻⇵䓙䭉䎮℔⎠ㆾ℞䌚㌰㪲ẋ䎮Ṣ㍍䌚ˤ⃀䭉㚱ᶲ㔯夷⭂炻

῀㕤䈡㬲ね㱩ᶳ㛔⁀⫸➢慹䘬㳩≽⿏ᶵ嵛ẍ⛐㬌㛇攻ℏἄ↢㓗

Ẁㆾ岾⚆炻⇯㚱斄Ẁ㫦⮯㕤℞⼴⎰䎮⎗埴䘬ね㱩ᶳ䚉⾓ἄ↢炻ょ

ᶵ妰⇑〗ˤ㚱斄㫦枭⁭⎗ẀḰ偉ấ䘬姣Ⅎ㑩㚱Ṣ烊㤪ᶵ⼿ἄ↢䫔

ᶱ㕡Ẁ㫦ˤẀ㫦⮯ẍ暣⋗㕡⺷ἄ↢ˤ⊁婳㲐シ炻῀䭉䎮℔⎠ㆾ℞

䌚㌰㪲ẋ䎮Ṣ᷎㛒ẍ悝ẞ㕡⺷冒偉㜙ㆾ℞屉⊁栏⓷炷⤪怑䓐炸㍍

䌚ᶨ↯㇨暨㔯ẞ㬋㛔炻⇯岾⚆㇨⼿㫦枭䘬Ẁ㫦⎗傥⺞婌ˤ暣⋗㊯

䣢ㅱ⛐㈽屯侭䘬䓛婳堐㟤⍇ẞℏ↿㖶炻ᶵ䃞炻暣⋗㊯䣢⍇㔯枰䓙

䭉䎮℔⎠ㆾ℞䌚㌰㪲ẋ䎮Ṣẍ悝ẞ㕡⺷ㆾ⁛䛇㕡⺷㍍䌚炷᷎㟠⮎炸

⼴炻㕡⎗ẍ暣⋗㕡⺷䘤↢岾⚆㇨⼿㫦枭ˤ 

䭉䎮℔⎠⮯䚉≃ᾅ嫱炻Ὣἧ⎬➢慹㕤ảỽṌ㖻㖍䵕㊩怑䔞䘬㳩≽

㯜⸛炻ẍὧ⛐㬋ⷠね㱩ᶳ炗㊱偉㜙天㯪⛐㚱斄㖍㛇⍲㗪岾⚆偉ấʕ  

䃞侴炻῀㇒军ảỽṌ㖻㖍㛔⁀⫸➢慹㍍䌚䘬岾⚆天㯪炻崭↢➢慹

㇒军娚㖍㶐屯䓊䘬 10%炻⇯䭉䎮℔⎠⎗旸⇞偉ấ岾⚆炻⛐㬌ね㱩
ᶳ炻➢慹䘬偉ấㆾ栆⇍⎗㊱㭼ἳ岾⚆ˤ 

岾⚆天㯪䘬ảỽ悐↮⤪⚈䭉䎮℔⎠ㆾ℞ẋ堐埴ἧ㬌枭㪲≃侴㛒

Ḱ➟埴炻⇯娚悐↮岾⚆天㯪⮯夾䁢⯙ᶳᾳṌ㖻㖍⍲℞⼴䘬㇨㚱Ṍ

㖻㖍ἄ↢䘬天㯪婾嗽炷䭉䎮℔⎠⮵㬌㑩㚱䚠⎴㪲≃炸炻䚜军ℐ朊

忼ㆸ⍇㛔䘬天㯪ʕ ảỽ㬌䫱旸⇞⛯⮯䞍㚫䓛婳岾⚆䘬偉㜙ʕ 㬌⢾炻

⛐劍⸚ね㱩ᶳ炻䭉䎮℔⎠⎗㙓 偉㜙岾⚆偉ấ䘬㪲⇑ˤ夳ˬ旬≈

屯㕁—㙓 䘤埴ˣ岾⚆冯廱㎃偉ấ⍲妰䬿屯䓊㶐ῤ˭ˤ 

廱廱嬻 

昌ᶳ㔯⍲ˬ旬≈屯㕁—⮵㇨㚱㪲䘬旸⇞˭ἄ↢䘬旸⇞⢾炻㇨↿偉
ấ⎗冒䓙廱嬻ʕ 㛒䴻䭉䎮℔⎠⎴シ炻ƫ ⼿⮯偉ấ廱嬻Ḱ伶⚳Ṣ⢓ʕ  

⮎䈑岾⚆ 

⤪㝄偉㜙天㯪炻䭉䎮℔⎠⎗惴ねẍ⮎䈑ἄ↢岾⚆ˤ⮎䈑岾⚆䘬䚠

斄攳㓗炷ᷣ天㗗⇞妪㟠㔠ⷓ⟙⏲䘬㚱斄ㆸ㛔炸⮯䓙怠㑯娚岾⚆㕡

⺷䘬偉㜙㈧㑼炻ㆾ⛐㛔⁀⫸➢慹䘬慷⊾よ⇑崭忶娚㟠㔠ⷓ⟙⏲ㆸ

㛔㗪炻䓙㛔⁀⫸➢慹㈧㑼ˤ⛐䚉⎗傥⎰䎮䘬ね㱩ᶳ炻⮎䈑岾⚆忂

ⷠ㊱㛔⁀⫸➢慹㊩㚱䘬㇨㚱㈽屯䘬㭼ἳἄ↢炷䴻侫ㄖ⍲炾ㆾᾅ嬟

㛔⁀⫸➢慹䘬⇑䙲⼴炸ˤ 
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⤪ỽṌ㎃ㆾ廱㎃偉ấ 

廱廱㎃㛔⁀⫸➢慹⍲劍⸚℞Ṿ倗⌂➢慹ℏ℞Ṿ➢慹䘬偉ấ  

偉㜙⎗怠㑯⮯偉ấ冯㛔⁀⫸➢慹ảỽ℞Ṿ➢慹䘬⎴栆偉ấㆾ劍

⸚℞Ṿ倗⌂➢慹䘬⎴栆偉ấ廱㎃ˤảỽ㬌栆廱㎃⛯枰思⬰㛔娵岤

䪈䦳㇨庱㚱斄德忶廱㎃⎗⍾⼿䘬㛔⁀⫸➢慹ㆾ℞Ṿ倗⌂➢慹偉

ấ䘬㚨Ỷ㈽屯柵夷⭂⍲ảỽ℞Ṿ怑䓐㡅㫦ˤ䭉䎮℔⎠ᾅ䔁㪲⇑惴

ね審⃵ảỽ怑䓐㚨Ỷˣ㚨檀ㆾ⼴临娵岤㔠柵䘬夷⭂ˤ 

䚠斄㎃偉㊯䣢㇒㬊㗪攻⮯䁢㎃偉㇨㴱⍲䘬ℑ㨼倗⌂➢慹ㆾ偉ấ

栆⇍ᷕ庫㖑䘬㊯䣢㇒㬊㗪攻ˤ⤪㝄拗忶娚庫㖑䘬㎃偉㊯䣢㇒㬊㗪

攻炻娚枭㎃偉㕤娚ℑ㨼倗⌂➢慹ᶳᶨᾳℙ⎴䆇㤕㖍ᷳ⇵ᶵ塓夾䁢

⶚䌚㍍䲵ˤ䭉䎮℔⎠ㆾ℞ẋ䎮Ṣ㍍䌚᷎㍍⍿㚱㓰⍲⬴㔜䘬廱㎃㊯

䣢⼴炻廱㎃⮯⛐⎬䧖ね㱩ᶳ㊱庱↿㕤ˬ旬≈屯㕁—偉ấ屯䓊㶐ῤ
䘬慸⭂˭䘬㡅㫦慸⭂䘬屯䓊㶐ῤ忚埴ˤ㴱⍲℞Ṿ倗⌂➢慹䘬廱㎃

⮯德忶岾⚆⍇㚱偉ấ炻ẍ⍲娵岤⍲岤屟德忶廱㎃㇨⍾⼿䘬偉ấ忚

埴ˤ㎃偉Ṍ㖻⎬㕡⮯㕤⎴ᶨᾳṌ㖻㖍彎䎮㎃偉ˤ 

䭉䎮℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⍲↮扟⓮ᾅ䔁㪲⇑炷i炸晐㗪㉺䳽德忶廱
㎃侴⍾⼿偉ấ䘬ảỽ㊯䣢ㆾ炷ii炸⎹偉㜙䘤↢ℕ⋩㖍䘬忂䞍炻晐㗪
ẍ℞Ṿ㕡⺷ℐ朊ᾖ㓡ˣ旸⇞ㆾ䳪㬊廱㎃偉ấ㪲⇑ˤ 

⯙㴱⍲旬㚱ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣䘬偉ấ栆⇍䘬ảỽ廱㎃㊯䣢侴妨炻䓐

㕤妰䬿忁岾⚆㗪炷⚈廱㎃侴䌚⼿䘬偉ấ炸ㅱ㓗Ẁ䘬ㆾ㚱怆怚扟ⓖ

屣炷⤪怑䓐炸䘬㊩㚱㛇攻炻⮯ẍ⍇㚱偉ấ岤屟㖍㛇䁢➢㸾ˤ㕤ἄ

↢Ṍ㎃㗪岤ℍ䘬偉ấ䘬ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣⮯㟡㒂岤屟⍇偉ấ㗪㚱

斄䘬ㆾ㚱怆⺞扟ⓖ屣堐妰䬿ˤ㬌䫱旸⇞⛐劍⸚ね㱩ᶳ⎗䓙䭉䎮℔

⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹ℐ㪲惴ね審⃵ˤ 

偉ấ廱㎃⮯ẍ䈡⭂㕡⺷忚埴炻ẍἧ廱㎃㇨⼿偉ấ䌚岾⚆㗪炻岾⚆

₡㟤⮯ẍ偉㜙䘬倗⌂➢慹ⷛ㇞䘬妰₡䘤ⓖ屐⸋㓗Ẁˤ῀偉㜙⮯⍇

㚱偉ấ廱㎃䁢᷎朆ẍ偉㜙䘬倗⌂➢慹ⷛ㇞妰₡䘤ⓖ屐⸋妰₡䘬

偉ấ炻⇯⏦䫱⮯攳䩳ẍ⎎ᶨ䧖䘤ⓖ屐⸋妰₡䘬⎎ᶨᾳ倗⌂➢慹ⷛ

㇞炻ẍὧ姀抬㚱斄偉ấˤ偉㜙⮯䌚䘤⎎ᶨᾳ倗⌂➢慹ⷛ嘇᷎㓞⍾

娚ⷛ㇞䘬䌐䩳ⷛ㇞䳸╖ˤ廱㎃⎴栆偉ấỮ㴱⍲ᶵ⎴屐⸋䘬Ṍ㖻ㆸ

㛔炷⤪㚱炸炻⮯⛐㈽屯侭⚈廱㎃侴⮎䎦䘬偉ấ㔠䚖ᷕ⍵㗈ˤ 

㚱シ廱㎃偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ倗䴉℞屉⊁栏⓷ㆾ↮扟⓮炻ẍ䌚⍾㚱斄

廱㎃㕡㱽䘬㚜⣂屯㕁ˤ㛔⁀⫸➢慹⍲䭉䎮℔⎠䚖⇵㤪䃉⯙廱㎃㓞

⍾ảỽ埴㓧䭉䎮ㆾ℞Ṿ屣䓐ˤ䃞侴炻德忶⛐Ṍ㖻⓮攳䩳䘬ⷛ㇞㊩

㚱偉ấ䘬偉㜙炻ㅱ倗䴉㚱斄Ṍ㖻⓮ẍ䡢⭂ảỽ㬌栆屣䓐㗗⏎怑䓐

㕤㚱斄廱㎃ˤ 

廱㎃ CDSC偉ấ 

廱㎃ B栆 CDSC偉ấ 

㟡㒂偉㜙䘬怠㑯廱㎃ 

㟡㒂䫔 I悐↮䘬夷⭂℟㚱廱㎃㪲䘬 B栆 CDSC偉ấ炷ˬ ⎰屯㟤 B
栆 CDSC偉ấ˭炸偉㜙炻⛐㊩㚱㬌䫱⎰屯㟤 B栆 CDSC 偉ấ劍
⸚⸜ấ炷䫔 I 悐↮夷⭂䘬⸜ấ炸ᷳ⼴炻⮯㚱㪲㟡㒂䫔 I 悐↮䘬夷
⭂炻⮯㬌䫱⎰屯㟤 B 栆 CDSC 偉ấ廱㎃ㆸ䚠⎴➢慹℞Ṿ栆⇍䘬
偉ấ炻㛔⁀⫸➢慹␴䭉䎮℔⎠⛯ᶵ㚫⚈㬌㓞⍾屣䓐ˤ昌ᶳ㔯⎎㚱

婾徘⢾炻廱㎃⁭⎗㟡㒂㬌䫱⎰屯㟤 B 栆 CDSC 偉ấ䘬姣Ⅎ偉㜙
炷⌛㛔⁀⫸➢慹偉㜙⎵Ⅎᶲ䘬⎰屯㟤 B 栆 CDSC 偉ấ㑩㚱Ṣ炸
䘬怠㑯彎䎮ˤ⚈㬌炻德忶慹圵ᷕṳṢⷛ㇞㊩㚱⎰屯㟤 B栆 CDSC
偉ấ䘬㈽屯侭ㅱ冯娚慹圵ᷕṳṢ㍍㳥炻Ḯ妋廱㎃⎰屯㟤 B 栆

CDSC偉ấ䘬娛䳘屯㕁ˤ 

冒≽廱㎃ 

⽆Ḵ暞Ḵᶨ⸜ᶨ㚰崟炻ẍ╖ᶨ㈽屯侭⎵佑炷⍲᷎朆㕤䵄⎰ⷛ㇞炸

㊩㚱䘬⎰屯㟤 B 栆 CDSC偉ấ炻⛐㊩㚱㬌䫱⎰屯㟤 B 栆 CDSC
偉ấ劍⸚⸜ấ炷䫔 I 悐↮夷⭂䘬⸜ấ炸ᷳ⼴炻⮯㟡㒂䫔 I 悐↮䘬
夷⭂炻冒≽廱㎃ㆸ䚠⎴➢慹℞Ṿ栆⇍䘬偉ấˤ德忶慹圵ᷕṳṢ㕤

䵄⎰ⷛ㇞㊩㚱䘬偉ấ炷℞䚠斄㈽屯侭䘬ⷛ䚖䲨抬ᷫ䓙娚慹圵ᷕṳ

Ṣ䭉䎮炸炻⮯两临㊱䄏娚䵄⎰ⷛ㇞䘣姀㑩㚱Ṣ䘬㊯䣢廱㎃ˤ 

⃀䭉ᶲ㔯㚱ảỽ夷⭂炻⽆䓇㓰㖍㛇崟炷⭂佑夳ᶳ㔯炸炻䓙⯭ỷ㕤

⎘䀋䘬偉㜙㊩㚱䘬⎰屯㟤 B 栆 CDSC 偉ấ炻⛐㊩㚱㬌䫱⎰屯㟤
B栆 CDSC偉ấ劍⸚⸜ấ炷䫔 I悐↮夷⭂䘬⸜ấ炸ᷳ⼴炻⮯㟡㒂
䫔 I悐↮䘬夷⭂炻冒≽廱㎃ㆸ䚠⎴➢慹℞Ṿ栆⇍䘬偉ấˤ⯙㬌侴
妨䘬䓇㓰㖍㛇䁢Ḵ暞ᶨℕ⸜⚃㚰ᶱ⋩㖍ㆾⷛ㇞㊩㚱Ṣ炾慹圵ᷕ

ṳṢ⮎㕥⽭天䘬䚠斄⋯䳂ẍ嗽䎮冒≽廱㎃㇨暨䘬庫⼴㖍㛇ˤ 

廱㎃ E栆 CDSC偉ấ 

冒≽廱㎃  

E栆 CDSC偉ấ⤪Ⱄ䚜㍍㊩㚱炻⛐㊩㚱娚䫱 E栆 CDSC偉ấ劍
⸚⸜ấ炷䫔 I 悐↮夷⭂䘬⸜ấ炸ᷳ⼴炻⮯㟡㒂䫔 I 悐↮䘬夷⭂炻
冒≽廱㎃ㆸ䚠⎴➢慹℞Ṿ栆⇍䘬偉ấˤ 

E 栆 CDSC 偉ấ⤪德忶慹圵ᷕṳṢ㕤䵄⎰ⷛ㇞㊩㚱炷℞䚠斄㈽

屯侭䘬ⷛ䚖姀抬ᷫ䓙娚慹圵ᷕṳṢ䭉䎮炸炻⛐㊩㚱娚䫱 E 栆

CDSC偉ấ劍⸚⸜ấ炷䫔 I悐↮夷⭂䘬⸜ấ炸⼴炻⮯㊱䄏娚䵄⎰
ⷛ㇞䘣姀㑩㚱Ṣ䘬㊯䣢廱㎃ˤ 

偉㜙ㅱ媖娊℞慹圵ᷕṳṢ炻ẍḮ妋㚱斄廱㎃䘬℞Ṿ屯㕁ˤ 

䦭⊁ 

廱㎃⎰屯㟤 B栆 CDSC偉ấ␴ E栆 CDSC偉ấ⎗傥㕤劍⸚⎠㱽
䭉廬⋨ἧ偉㜙䓊䓇䦭⊁屔ảˤ偉㜙ㅱ媖娊⼤䫱䘬䦭⊁栏⓷炻ẍḮ

妋㟡㒂⼤䫱㇨⛐⎠㱽䭉廬⋨䘬㱽⼳忚埴㬌䫱廱㎃䘬䦭⊁⼙枧ˤ

 



倗⌂ġ

 

II-8 

屯䓊㶐ῤ䘬慸⭂ 
⎬栆偉ấ䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ炷ẍ➢慹䘬屐⸋⍲ảỽ℞Ṿ䘤ⓖ屐⸋妰

ῤ炸⮯䓙䭉䎮℔⎠㕤⎬䆇㤕㖍䘬伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 4:00 慸⭂ˤ
ょ⛐⎗埴ね㱩ᶳ炻㈽屯㓞ℍˣㅱẀ⇑〗ˣ屣䓐⍲℞Ṿ屈⁝炷⊭㊔

䭉䎮屣炸⮯㊱㖍䳗妰ˤ 

⛐㇨㚱ね㱩ᶳ炻⎬栆偉ấ䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ慸⭂㕡⺷䁢烉㕤⎬䆇㤕

㖍⽆⎬枭➢慹怑䔞↮惵Ḱ䚠斄栆⇍偉ấ䘬屯䓊䷥ῤ㈋㷃䚠斄➢

慹怑䔞↮惵Ḱ娚栆⇍偉ấ䘬屈⁝⼴炻昌ẍ娚栆⇍㕤䔞㖍⶚䘤埴䘬

偉ấ䘬䷥㔠ˤ➢慹ᶳ⎬栆偉ấ䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ⎗傥⚈䚠斄➢慹⎬

栆偉ấ䘬ㅱ妰屣䓐ᶵ⎴侴⎬䔘ˤ 

⯙⶚㚱䎦ㆸⶪ⟜⟙₡䘬嫱⇠侴妨炻➢慹㇨㊩嫱⇠䘬ⶪῤ⮯㊱ᶳ↿

㕡⺷慸⭂烉 

(a) 㕤Ṍ㖻㇨ᶲⶪ䘬嫱⇠炻㊱娚Ộῤ䘬䆇㤕㖍Ṍ㖻㇨㓞ⶪ㗪䴙ᶨ
冒≽埴ね栗䣢ⷞᶲ㇨䣢䘬㚨⼴ⓖ₡Ộῤʕ ⤪娚㖍᷎䃉↢ⓖ䚠

斄嫱⇠炻⇯㊱娚㖍㚨⼴屟䚌₡冯岋䚌₡䘬ᷕ攻ῤ忚埴Ộῤʕ

⤪娚㖍᷎䃉屟䚌₡␴岋䚌₡䘬⟙₡炻⇯䓙䭉䎮℔⎠䛇婈⛘㊱

℔⸛₡ῤㆾ㊱䭉䎮℔⎠慸⭂䘬䦳⸷⮵嫱⇠忚埴Ộῤ烊 

(b) ⛐⣂㕤ᶨ⭞Ṍ㖻㇨屟岋䘬嫱⇠炻㊱ᶲ㔯(a)㭝᷎⍫侫嫱⇠ᶲ
ⶪ屟岋䘬ᷣ天Ṍ㖻㇨忚埴Ộῤ烊 

(c) 㕤⟜⢾ⶪ⟜屟岋䘬嫱⇠炻⊭㊔⛐Ṍ㖻㇨ᶲⶪỮ℞䫔ᶨⶪ⟜塓

夾䁢⟜⢾ⶪ⟜炷ᶵ⊭㊔⛐䲵㕗忼⃳嫱⇠ⶪ⟜㚱旸℔⎠炷ˬ 䲵

㕗忼⃳˭炸屟岋䘬嫱⇠炸䘬嫱⇠炻㊱䔞⇵屟䚌₡冯岋䚌₡䘬

ᷕ攻ῤ忚埴Ộῤ烊 

(d) 㕤䲵㕗忼⃳屟岋䘬嫱⇠⇯㊱䲵㕗忼⃳䘬㬋⺷㓞ⶪ₡忚埴Ộ
ῤ烊 

(e) 㝸➢慹㇨岤屟䘬ᶲⶪ娵㱥㛇㪲ㆾ娵岤㛇㪲㊱㚨⼴ⓖ₡Ộῤʕ
⤪娚㖍᷎䃉↢ⓖ䚠斄嫱⇠炻⇯㊱䔞㖍䘬㓞ⶪ㚨⼴屟䚌₡忚埴

Ộῤ烊 

(f) 䚠斄䘬㛒⸛ᾱ㛇屐⎰䲬⍲℞㛇㪲ᷫ㍉䓐㓞ⶪ⸛ᾱ₡㟤忚埴

Ộῤ炻ㆾ⤪䃉㓞ⶪ⸛ᾱ₡㟤炻⇯㍉䓐㚨役㛇㇨⟙䘬屟䚌₡ˤ

⤪Ộῤ䔞㖍᷎䃉⟙₡炻⇯㍉䓐㚨⼴⎗⼿䘬㓞ⶪ⸛ᾱ₡㟤烊 

(g) ⯙嶅暊⇘㛇㖍检ᶳ 60㖍ㆾẍᶳ䘬伶⚳㓧⹄嫱⇠⍲℞Ṿ⁝⊁
ⶍ℟侴妨炻⤪㚱⎗䓐ⶪ₡炻⇯ᶨ凔䓙䌐䩳⭂₡ὃㅱ⓮㊱ⶪ₡

Ộῤˤ⤪᷎䃉⎗䓐ⶪ₡炻⇯娚䫱嫱⇠㊱㓌扟ㆸ㛔Ộῤˤ㬌㕡

㱽怑䓐㕤⇅⥳⇘㛇㖍䁢 60㖍ㆾẍᶳ䘬䞕㛇嫱⇠炻ẍ⍲⇅⥳
⇘㛇㖍崭忶 60㖍䘬䞕㛇嫱⇠ˤ⤪㍉䓐㓌扟ㆸ㛔炻䭉䎮℔⎠
⽭枰⎰䎮⛘㕟⭂㇨㍉䓐䘬㓌扟ㆸ㛔冯娚嫱⇠䘬℔⸛₡ῤ䚠

劍ʕ 䭉䎮℔⎠⮯侫ㄖ䘬⚈䳈⊭㊔Ữᶵ旸㕤䘤埴Ṣ䘬ᾉ屠㯜⸛

㚱⏎⍿㎵ㆾ⇑䌯㗗⏎㚱慵⣏嬲≽烊 

(h) ⚢⭂㓞䙲嫱⇠ᷫ㊱ᷣ天ⶪ⟜墥忈侭㇨⟙䘬㚨役屟䚌₡忚埴
Ộῤ烊 

(i) ㊱㎕㉝㉤⍲屯䓊㉝㉤嫱⇠⎗㊱⍵㗈娚䫱嫱⇠䘬ⶪῤ᷎䓙⁝

⇠⭂₡㚵⊁㇨㍸ὃ䘬₡㟤ㆾ⎗⍵㗈娚䫱嫱⇠䘬ⶪῤ᷎䓙ᶨ

⎵ㆾ⣂⎵娚䫱嫱⇠䘬ᷣ天䴻䲨Ṍ㖻Ṣ㇨㍸ὃ䘬₡㟤炻⛐䚠斄

₡㟤塓夾䁢⎗⍵㗈娚䫱嫱⇠䘬℔⸛ⶪῤ㗪忚埴Ộῤʕ ῀⍾⼿

䴻䲨Ṍ㖻Ṣ䘬⟙₡炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗⇞⭂䦳⸷炻᷎㟡㒂娚䦳⸷

⇑䓐ⶪ⟜㓞䙲䌯ㆾⶖ₡䘬嬲≽⮵㚨役㛇䌚⍾䘬嫱⇠㇨⟙屟

䚌₡㭷㖍忚埴婧㔜烊 

(j) ⟜⢾⍲℞Ṿ埵䓇ⶍ℟㊱䚠斄嫱⇠䘬ᷣ天䴻䲨Ṍ㖻Ṣ䘬⟙₡

ㆾⶖ₡忚埴Ộῤ烊⍲ 

(k) ㇨㚱℞Ṿ䘬嫱⇠⮯㊱㟡㒂䭉䎮℔⎠㇨⇞⭂䦳⸷慸⭂䘬䎦ㆸ
ⶪ⟜⟙₡忚埴Ộῤˤ῀↢䎦ẌỘῤ嬲⼿ᶵ⎗埴ㆾᶵ⎰怑䘬䔘

ⷠね㱩炻䭉䎮℔⎠㚱㪲ẍ嫡ヶ⍲䛇婈䘬ン⹎思⽒℞Ṿ夷⇯炻

ẍ䌚⼿㛔⁀⫸➢慹屯䓊䘬℔⸛Ộῤˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬嫱⇠ᷫ㟡㒂℞䎦埴ⶪῤỘῤ炻侴℞䎦埴ⶪῤᷫ➢㕤

ⶪ⟜⟙₡慸⭂ˤ῀ⶪ⟜⟙₡ᶵ㗗䎦ㆸ䘬ㆾ塓夾䁢ᶵ⎗月炻⇯嫱⇠

䘬䎦埴ⶪῤ⮯㊱䭉䎮℔⎠⇞⭂䘬䦳⸷᷎⛐䭉䎮℔⎠䘬ᶨ凔䚋䜋

ᶳ慸⭂䘬ˬ℔⸛₡ῤ˭Ộῤˤ㕤慸⭂㗗⏎㍉䓐℔⸛₡ῤ⭂₡㗪炻

㛔⁀⫸➢慹侫ㄖ⣂枭⚈䳈炻ἳ⤪䈡⭂➢慹䘬㊯䣢㇒㬊㗪攻ˣ娚➢

慹Ṍ㖻㇨⛐嫱⇠ⶪ⟜䘬㓞ⶪ㗪攻⍲㗗⏎⬀⛐䈡㬲ḳẞˤ῀㛔⁀⫸

➢慹㍉䓐℔⸛₡ῤ⭂₡炻⇯⎗侫ㄖ℞娵䁢怑䔞䘬ảỽ⚈䳈ˤ㛔⁀

⫸➢慹⎗㟡㒂䈡⭂嫱⇠䚠斄䘬䘤⯽ㆾⶪ⟜㊯㔠䘬䎦埴Ộῤ慸⭂

℔⸛₡ῤˤ㛔⁀⫸➢慹䓐ẍ妰䬿℞屯䓊㶐ῤ䘬嫱⇠₡㟤⎗傥冯娚

嫱⇠䘬⟙₡ㆾ℔Ự₡㟤㚱㇨ᶵ⎴ˤ 

㓭㬌炻⤪⎴ᷳ⇵⟙↢䘬嫱⇠廱㎃₡忳䓐℔⸛₡ῤ⭂₡䦳⸷䡢⭂↢

䘬ảỽ➢慹ảỽ嫱⇠䘬₡㟤炻⎗傥㚫冯↢ⓖ娚嫱⇠㗪⮎䎦㇨⼿₡

ῤ⬀⛐庫⣏ⶖ䔘ˤ 

䁢䡢⭂㛔⁀⫸➢慹䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ炻⇅㬍ẍ朆➢慹屐⸋妰₡䘬㇨

㚱屯䓊⍲屈⁝炻⛯⮯㊱䴻ⷠ⍫冯㚱斄Ṍ㖻㇨ⶪ⟜䘬ᷣ天戨埴㚨⼴

㇨⟙娚屐⸋⃴➢慹屐⸋䘬䔞㗪屟ℍ₡⍲岋↢₡䘬ᷕ攻ῤㆾ㊱妰

⍲劍⸚娚䫱ᷣ天戨埴⟙₡䘬⭂₡㚵⊁炻㎃䬿䁢➢慹䘬屐⸋ˤ῀䚜

军Ṍ㖻㇨㓞ⶪ㗪᷎䃉㚱斄⟙₡炻⇯⋗䌯⮯䓙䭉䎮℔⎠䭉䎮㚫ẍ䛇

婈㕡⺷ㆾ㟡㒂℞㊯䣢慸⭂ˤ 

῀⚈䈡㬲ね㱩炻ἧẍᶲỘῤ嬲⼿ᶵ⎗埴ㆾᶵ怑䔞炻䭉䎮℔⎠㚱㪲

㊱䄏婈ᾉ⍇⇯⮑ヶ⛘ὅ⽒℞Ṿ夷⇯彎䎮炻ẍ忼农䁢㛔⁀⫸➢慹屯

䓊℔⸛Ộῤ䘬䚖䘬ˤ 

䭉䎮℔⎠⶚⥼ả Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
㭷㖍慸⭂⎬➢慹ℏ⎬栆⇍偉ấ䘬㭷偉屯䓊㶐ῤˤ㕤㝸ᶨỘῤ㗪攻

䘬屯䓊㶐ῤ⮯㕤ㆾ䲬㕤娚䆇㤕㖍䘬伶⚳㜙悐㗪攻ᶳ⋰ 6:00⁁⥍ʕ
⯙䘤埴⍲岾⚆偉ấ侴妨炻屯䓊㶐ῤ⎗⤪娵岤䪈䦳㇨㊯㉀䬿ㆸ℞Ṿ

屐⸋ˤ 

㲊㲊≽⭂₡婧㔜 

䁢Ḯ㈿堉⚈⣏慷岤ℍㆾ岾⚆➢慹偉ấ侴⮵➢慹屯䓊㶐ῤ忈ㆸ䘬

㓌唬㓰㝄炻䭉䎮㚫⶚⮎㕥㲊≽⭂₡㓧䫾ˤ 

㓌唬㴱⍲䘬屯䓊㶐ῤ㷃⮹㗗⚈㈽屯侭岤屟ˣ↢ⓖ⍲炾ㆾ㎃ℍ⍲㎃

↢㛔⁀⫸➢慹䘬➢慹㗪炻㇨㴱₡㟤᷎ᶵ⍵㗈冯㇨忚埴ẍㅱẀ䚠ㅱ

䎦慹㳩ℍㆾ㳩↢䘬➢慹Ṍ㖻㳣≽㚱斄䘬Ṍ㖻ㆸ㛔㇨农ˤ䔞䓙㕤Ṍ

㖻屣䓐ˣ䦭枭⍲䚠斄屯䓊䘬岤屟⍲↢ⓖ₡㟤ᷳ攻↢䎦ảỽⶖ₡炻

⚈侴Ẍ岤屟ㆾ↢ⓖ➢慹䚠斄屯䓊䘬⮎晃ㆸ㛔ῷ暊➢慹㬌䫱屯䓊

䘬Ộῤ㗪炻⌛䘤䓇㓌唬ˤ㓌唬⎗傥⮵➢慹䘬₡ῤ忈ㆸᶵ⇑⼙枧炻

⚈侴⼙枧偉㜙ˤ 

㟡㒂㛔⁀⫸➢慹䘬㲊≽⭂₡㓧䫾炻⤪㕤ảỽ䆇㤕㖍炻㕤➢慹偉ấ

䘬⎰妰㶐㈽屯侭㳩ℍㆾ㳩↢崭忶枸⃰慸⭂旸柵炷䴻䭉䎮㚫ᶵ㗪慸

⭂炸炻⇯➢慹䘬屯䓊㶐ῤ⎗傥⎹ᶲㆾ⎹ᶳ婧㔜ẍ⍵㗈娚䫱㶐㳩ℍ

ㆾ㶐㳩↢䘬ㅱỼㆸ㛔ˤ䭉䎮㚫⛐姕⭂旸柵㗪侫ㄖ⣂枭⚈䳈炻ἳ⤪

䔞⇵ⶪ⟜ね㱩ˣỘ妰㓌唬ㆸ㛔⍲➢慹夷㧉ˤ㲊≽⭂₡婧㔜䘬㯜⸛

⮯㚫⭂㛇㩊妶⍲⎗傥Ḱẍ婧㔜炻ẍ⍵㗈䴻䭉䎮㚫慸⭂䘬Ộ妰Ṍ㖻

ㆸ㛔ˤ䔞䨧崲䚠斄旸柵㗪炻⮯㚫㊱㖍冒≽妠䘤ἧ䓐㲊≽⭂₡ˤ㲊

≽⭂₡婧㔜⮯⛐娚䆇㤕㖍怑䓐㕤➢慹䘬㇨㚱偉ấ炷⍲㇨㚱Ṍ㖻炸ʕ

㕤㩊妶᷎⮎㕥㛔⁀⫸➢慹䘬㲊≽⭂₡㓧䫾㗪炻䭉䎮㚫⎗⽆倗⌂普
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⛀㕿ᶳ䘬ᶵ⎴㤕⊁╖ỵ炻⊭㊔炷℞ᷕ⊭㊔炸桐晒䭉䎮ˣ㱽⼳⍲⎰

夷ˣṌ㖻炻ẍ⍲䓊⑩攳䘤╖ỵ䌚⍾シ夳冯⮰㤕䞍嬀ˤ 

㲊≽⭂₡婧㔜⎗傥⚈➢慹侴䔘炻ᶼ夾᷶➢慹㇨㈽屯䘬䈡⭂屯䓊侴

⭂ˤ⛐㬋ⷠⶪ⅝ᶳ炻㲊≽⭂₡婧㔜ᶨ凔⮯ᶵ㚫崭忶➢慹䘬⍇⃰屯

䓊㶐ῤ䘬 2%ˤ䃞侴炻㕤䈡㬲ね㱩ᶳ炻忂ⷠ㗗㲊≽≈∯⍲₡㟤慸
⭂⍿⇘㊹㇘㗪炻Ṍ㖻ㆸ㛔ㆾ㚫⣏ⷭᶲ⋯炻侴䭉䎮㚫䁢Ḯᾅ晄➢慹

䎦㚱偉㜙䘬⇑䙲炻⎗㰢⭂⮯㲊≽⭂₡婧㔜婧檀军崭忶 2%ˤ䭉䎮
㚫⮯㕤℞⼴⛐⮎晃⎗埴䭬⚵ℏ䚉⾓⛐㛔⁀⫸➢慹䵚䪁℔Ự娚㰢

⭂ˤ 

㈽屯侭嫡婳㲐シ炻㍉䓐㲊≽⭂₡⎗傥⮶农➢慹䘬Ộῤ⍲堐䎦㲊≽

⡆≈炻侴ㅱ䓐㲊≽⭂₡⎗傥⮶农㕤䈡⭂䆇㤕㖍䘬➢慹屯䓊㶐ῤῷ

暊䚠斄㈽屯堐䎦ˤᶨ凔侴妨炻䔞➢慹↢䎦㶐㳩ℍ㗪炻娚婧㔜⮯⡆

≈㕤䈡⭂䆇㤕㖍䘬㭷偉偉ấ屯䓊㶐ῤ炻侴䔞➢慹↢䎦㚱㶐㳩↢㗪炻

娚婧㔜⮯㷃⮹㭷偉偉ấ屯䓊㶐ῤˤảỽ➢慹⤪⯙䈡⭂偉ấ栆⇍姕

㚱⤔⊝屣ㆾ㤕䷦堐䎦屣炻⤔⊝屣ㆾ㤕䷦堐䎦屣⮯㊱䄏怑䓐䘬屯䓊

㶐ῤ➢㸾妰䬿炻侴ᶵ妰⍲㲊≽⭂₡㨇⇞䘬⼙枧ˤ 

㚱斄㛔⁀⫸➢慹ℏ᷎ᶵㅱ䓐ảỽ㲊≽⭂₡婧㔜䘬➢慹㶭╖炻婳

⍫教烉www.alliancebernstein.com/go/Swing-Pricing-Exclusion-
List 

㙓㙓 䘤埴ˣ岾⚆冯廱㎃偉ấ⍲妰䬿屯䓊㶐ῤ 

῀䘤䓇ẍᶳảỽᶨ枭ḳẞ炻䭉䎮℔⎠⎗ẍ㙓 妰䬿➢慹䘬屯䓊㶐

ῤ炻᷎⚈㬌㙓 䘤埴ˣ岾⚆⍲廱㎃娚➢慹偉ấ烉 

x 昌㬋ⷠ`㖍⢾炻䁢➢慹ℏ⣏悐↮屯䓊㍸ὃ姽Ộ➢䢶䘬ᶨ攻ㆾ

⣂攻嫱⇠Ṍ㖻㇨ㆾⶪ⟜斄攱ㆾ㚱斄➢慹ℏ⣏悐↮屯䓊妰₡

屐⸋䘬ᶨᾳㆾ⣂ᾳ⢾⋗ⶪ⟜斄攱炻ㆾṌ㖻⍿⇘旸⇞ㆾ㙓   ʕ

x 䓙㕤㓧㱣ˣ䴻㾇ˣ幵ḳㆾ慹圵ḳẞㆾ崭↢䭉䎮℔⎠屔ả䭬⚵

ㆾ㍏⇞䘬℞Ṿね㱩炻䃉㱽⛐ᶵ♜慵㎵⭛偉㜙⇑䙲䘬ね㱩ᶳ⎰

䎮ㆾ㬋ⷠ↢ⓖ➢慹屯䓊ˤ 

x 䓐㕤➢慹㈽屯姽Ộ䘬㬋ⷠ忂妲䲣䴙ᷕ㕟ㆾ䓙㕤ảỽ⍇⚈Ẍ

➢慹屯䓊₡ῤ䃉㱽㊱䄏夷⭂彭忇᷎㸾䡢⛘姽Ộˤ 

x 䓙㕤⢾⋗旸⇞ㆾ℞Ṿ旸⇞⼙枧屯慹廱ⷛˣẋ堐➢慹彎䎮䘬Ṍ

㖻䃉㱽忚埴ㆾ䃉㱽㊱䄏㬋ⷠ⋗䌯岤屟⍲↢ⓖ➢慹屯䓊ˤ 

㙓㗪 㬊慸⭂㝸ᶨᾳ➢慹ℏ偉ấ屯䓊㶐ῤ䘬慸⭂᷎ᶵ堐䣢℞Ṿ

➢慹⎴栆偉ấṎ㚱䚠⎴㰢⭂(῀娚䫱℞Ṿ➢慹屯䓊㛒⍿䚠⎴ね㱩
ᶳ⎴䫱䦳⹎⼙枧)ˤ῀㙓 妰䬿屯䓊㶐ῤ⎗傥崭忶⋩㖍炻⇯⮯㊱
䫔 II悐↮ˬ偉㜙⣏㚫⍲农偉㜙䘬⟙⏲˭ᶨ䭨㇨徘忂䞍偉㜙䘬㕡⺷
℔Ựˤ 
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㈽屯栆⇍ 

ᶳ堐↿䣢⎬➢慹⎗㈽屯䘬ᷣ天㈽屯栆⇍炻Ữ᷎朆㛔⁀⫸➢慹ℏ⎬

➢慹⎗㈽屯䘬㇨㚱㈽屯栆⇍䘬⬴㔜婒㖶ˤ㬌䫱㈽屯栆⇍⁭䁢㕡ὧ

婒㖶炻侴ᶵㅱ娖慳䁢旸⇞➢慹㈽屯㕤℞Ṿ栆⇍嫱⇠䘬傥≃ˤ⤪㛒

㚱⯙䈡⭂➢慹↿↢㈽屯栆⇍炻娚➢慹ṵ⎗⛐ảỽ㗪῁㈽屯㕤娚㈽

屯栆⇍炻ょ枰⍿娚➢慹㇨夷⭂䘬㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾旸⇞ẍ⍲旬抬 A
ˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱䘬旸⇞夷旸ˤ⎬㈽屯栆⇍㚫娛䳘䘬⛐ẍᶳ⎬枩

ṳ䳡ˤ 

㈽屯侭Ṏㅱ㲐シ炻㈽屯䭉䎮Ṣㆾ㚫⚈ㅱᶵ㕟嬲⊾䘬ⶪ㱩嬲㚜➢慹

䘬㊩偉慷炻忚ᶨ㬍娛徘⤪ᶳˤ 

㙓㙓㗪旚⬰⿏㊩ᾱˤ⛐朆ⷠ䑘⠫ᶳ⍲䈡⭂㛇攻炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗㍉⍾

㙓㗪⿏旚⬰㍒㕥炻⛐嫱⇠ⶪ⟜ㆾ℞Ṿ䴻㾇ㆾ㓧㱣䉨㱩姙⎗䘬㗪㛇炻

嬲㚜ảỽ➢慹䘬㈽屯㓧䫾ˤ㛔⁀⫸➢慹⎗㷃⮹➢慹ᷕ偉㛔嫱⇠ㆾ

攟㛇⁝⊁嫱⇠䘬㊩ᾱ慷炷㊱怑䓐侭炸炻⍲⡆≈℞Ṿ⁝⊁嫱⇠䘬㊩

ᾱ慷ˤ忁ṃ⁝⊁嫱⇠⎗⊭㊔䓙伶⚳㓧⹄ㆾ䴻⎰䳬䷼ảỽㆸ⒉⚳䘬

㓧⹄㨇㥳ˣ伶⚳炾㫸㳚℔⎠炻嶐⚳℔⎠炷ㆾ崭⚳⭞㨇㥳炸䘤埴ㆾ

㑼ᾅ䘬䞕㛇⚢⭂㓞䙲嫱⇠炷娚䫱䞕㛇⚢⭂㓞䙲嫱⇠㗗䌚㧁㸾㘖䇦

㌰ḰˬAA˭ㆾẍᶲ姽䳂炻ㆾ䧮徒㌰ḰˬAa˭ㆾẍᶲ姽䳂炻ㆾ军⮹
ᶨ⭞⚳晃䞍⎵姽䳂㨇㥳㌰Ḱ䚠ㅱ姽䳂炷ㆾ῀䃉娚䫱姽䳂炻⇯䓙㈽

屯䭉䎮Ṣ䡢⭂䁢℟㚱䚠劍㈽屯岒慷炸䘬炸ˤᶲ徘嫱⇠⎗㊱➢慹䘬

➢䢶屐⸋ㆾ朆➢䢶屐⸋妰₡ˤ➢慹Ṏ⎗㊩㚱旬Ⱄ㳩≽屯䓊炻⊭㊔

ᶲ徘姽䳂庫檀㨇㥳䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬䎦慹⍲屐⸋ⶪ⟜䤐㒂炻ょ⇘㛇㖍

枰㕤ᶨ䘦Ḵ⋩㖍ᷳℏˤ➢慹Ṏ⎗㕤ảỽ㗪攻㙓㗪㈲ẍ⼭ℵ㈽屯ㆾ

㊩ἄ偉㜙偉〗⍲℞Ṿ↮㳦䘬⃚⁁㈽屯⛐ᶲ徘屐⸋ⶪ⟜䤐㒂㕡朊ˤ

䔞➢慹䁢㙓㗪旚⬰⿏䚖䘬㈽屯㗪炻➢慹⎗傥䃉㱽忼农℞㈽屯䚖㧁  ʕ

㛒Ἦ䘤⯽ˤἄ䁢庼≑ⶍ℟炻⎬➢慹⎗⇑䓐℞䎦㗪ᶵ㒔㍉䓐䘬℞Ṿ

㈽屯㕡㱽炻ょ娚䫱㈽屯㕡㱽枰䫎⎰➢慹䘬㈽屯䚖㧁᷎䌚㱽⼳姙⎗ˤ

ㅱ䓐娚䫱㈽屯㕡㱽㴱⍲䘬桐晒炻⎗傥檀㕤㛔㔯㇨徘㈽屯㕡㱽㴱⍲

䘬桐晒ˤ 

仢᷷㳩≽⿏䘬劍⸚嫱⇠ˤ㛔⁀⫸➢慹⎗傥㈽屯䘬劍⸚嫱⇠ㆾ㚫⍿

㱽⼳ㆾ℞Ṿ廱嬻旸⇞炻㓭娚䫱嫱⇠⎗傥仢⮹㳩忂ⶪ⟜ˤ⎬➢慹㕤

仢᷷㳩≽⿏䘬嫱⇠䘬㈽屯ᶵ⼿崭忶℞䷥㶐屯䓊䘬 10%ˤ⯙㬌侴
妨炻娚䫱嫱⇠℞ᷕ⊭㊔(a)廱ⓖ⍿㱽⼳ㆾ⎰䲬旸⇞ㆾ᷎䃉䎦ㆸⶪ⟜
䘬䚜㍍惵ⓖㆾ℞Ṿ嫱⇠炷⤪烉嫱⇠㙓 Ṍ㖻ㆾ炻⤪Ⱄ朆ᶲⶪ嫱⇠炻

᷎䃉ⶪ⟜墥忈侭ㆾⶪ⟜墥忈侭ᶵ㚫↢₡屟岋炸炻⊭㊔ᶵ⮹屐⸋㌱

㛇⍲ảỽ䓐ẍ⸛ᾱ㱥↢屐⸋㌱㛇䘬屯䓊炻(b)⟜⢾Ṍ㖻㛇㪲⍲䓐㕤
⸛ᾱ㱥↢⟜⢾㛇㪲䘬㇨㚱屯䓊炻⍲(c)ᶫ㖍ℏᶵ傥塓䳪㬊䘬⚆岤⋼
嬘ˤ廱ⓖ⍿㱽⼳ㆾ⎰䲬旸⇞Ữ㚱䎦ㆸⶪ⟜䘬嫱⇠ᶵ㚫塓夾䁢朆㳩

≽嫱⇠ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ⮯䚋䭉➢慹ᶳ䳬⎰嫱⇠䘬㳩≽⿏ˤ῀➢慹㈽

屯㕤仢᷷㳩≽⿏䘬嫱⇠炻⇯⎗傥䃉㱽↢ⓖ娚䫱嫱⇠⍲ㆾᶵ傥㕤扟

ⓖ㗪⮎䎦ℐ悐₡ῤˤ 

㚱斄➢慹⎗傥㈽屯䘬仢᷷㳩≽⿏䘬嫱⇠䘬妶婾夳旬抬 Aˬ ㈽屯旸

⇞˭䫔(5)㭝ˤ 
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偉䤐 
 

 

㕘
冰
ⶪ
⟜
⡆
攟
➢
慹

 

Ṇ
㳚
炷
㖍
㛔
ẍ
⢾
炸
偉
䤐
➢
慹

 

偉偉㛔嫱⇠栆   

偉㛔嫱⇠ ● ● 

㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹   

⁝⁝⊁嫱⇠栆✳   

⚢⭂㓞䙲嫱⇠   

ỷ⬭㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠(RMBS)*   

⓮㤕㉝㉤㑼ᾅ嫱⇠(CMBS)*   

℞Ṿ屯䓊㑼ᾅ嫱⇠*   

䳸㥳⺷嫱⇠⍲ᶨ䯫⫸嫱⇠*   

℞℞Ṿ㈽屯栆⇍   

㛇㪲ˣ娵偉㪲⍲娵偉嫱 ● ● 

㛇屐⎰䲬 ● ● 

怈㛇㈧媦 ● ● 

⚆岤⋼嬘炾微⚆岤⋼嬘   

㌱㛇ˣᶲ旸ˣᶳ旸 ● ● 

⎰ㆸ偉㛔嫱⇠ ● ● 
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II-12 

⚢⭂㓞䙲 

  

䞕
㛇
⁝
⇠
➢
慹

 

䑘
䎫
檀
㓞
䙲
➢
慹

 

伶
⃫
㓞
䙲
➢
慹

 

㫸
㳚
㓞
䙲
➢
慹

 

㕘
冰
ⶪ
⟜
⁝
⇠
➢
慹

 

㊱
㎕
㓞
䙲
➢
慹

 

 

偉偉㛔嫱⇠栆        
偉㛔嫱⇠        

㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹        

⁝⁝⊁嫱⇠栆✳        

⚢⭂㓞䙲嫱⇠ ● ● ● ● ● ●  

ỷ⬭㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠(RMBS)* ● ● ● ● ● ●  

⓮㤕㉝㉤㑼ᾅ嫱⇠(CMBS)* ● ● ● ● ● ●  

℞Ṿ屯䓊㑼ᾅ嫱⇠* ● ● ● ● ● ●  

䳸㥳⺷嫱⇠⍲ᶨ䯫⫸嫱⇠* ● ● ● ● ● ●  

℞℞Ṿ㈽屯栆⇍        

㛇㪲ˣ娵偉㪲⍲娵偉嫱 ● ● ● ● ● ●  

㛇屐⎰䲬 ●  ● ● ● ●  

怈㛇㈧媦 ● ● ● ● ●   

⚆岤⋼嬘炾微⚆岤⋼嬘 ● ● ● ● ● ●  

屐⸋Ṍ㖻 ● ● ● ● ● ●  

㌱㛇ˣᶲ旸ˣᶳ旸  ● ●  ● ●  

⎰ㆸ偉㛔嫱⇠        

* 昌朆㛔娵岤䪈䦳䫔 I悐↮㚱斄ᾳ⇍➢慹䘬䈡⭂屯㕁ℭ⎎㚱婔㖶炻⏎⇯炻㕤屯䓊⍲㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠ẍ⍲䳸㥳⺷嫱⇠䘬㈽屯旸柵䁢ảỽ➢慹㶐屯䓊䘬 20% 
  



倗⌂ġ

 

II-13 

㛔⁀⫸➢慹⎬➢慹⎗㈽屯ẍᶳảỽ㈽屯栆⇍炻ょ枰⍿➢慹夷⭂䘬

㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾䘬旸⇞炻ẍ⍲旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱旸⇞䘬夷
旸ˤ 

䁢㚱㓰䭉䎮➢慹⍲⮵㰾ⶪ⟜桐晒᷎⛐ᶵ䚜㍍岤屟㇨Ⱄ屯䓊䘬ね

㱩ᶳ炻㈽屯䭉䎮ṢṢ⎗ℐ㪲惴ね㰢⭂➢慹㗗⏎⇑䓐⣂䧖➢慹䫾䔍炻

ょ娚䫱䫾䔍枰⍿旬抬 A㛔⁀⫸➢慹㈽屯旸⇞䘬夷旸ʕ 䚠斄➢慹⎗

忚埴䘬Ṍ㖻⊭㊔埵䓇ⶍ℟炷⤪㌱㛇⎰䲬⊭㊔⇑〗㌱㛇炻⚆⟙䷥䌯

㌱㛇␴ᾉ屠忽䲬㌱㛇炸ˣ慹圵㛇屐⍲㛇㪲䘬Ṍ㖻ˤ➢慹Ṏ⎗忚埴

➢慹嫱⇠䘬㛇㪲Ṍ㖻ˤ➢慹⎗㍉䓐屐⸋㛇㪲ˣ㛇屐⎰䲬⍲怈㛇屐

⸋⎰䲬⮵㰾⮵℞㈽屯䘬➢慹屐⸋ᶵ⇑䘬⢾⋗㲊≽ˤ㍉䓐娚䫱Ṍ㖻

㴱⍲劍⸚桐晒炻ᶼᶵ傥ᾅ嫱德忶ἧ䓐䚠斄ⶍ℟⮳㯪䘬䚖㧁⮯䌚忼

农ˤ夳ᶳ㔯ˬ桐晒⚈䳈˭ˤ 

偉偉㛔嫱⇠栆⇍ 

偉㛔嫱⇠ˤ➢慹⎗㈽屯䘬偉㛔嫱⇠⊭㊔㘖忂偉ˣ⃒⃰偉ˣ⎗廱㎃

䁢㘖忂偉ㆾ⃒⃰偉䘬嫱⇠炻⍲㕤⎰⣍ˣᾉ妿ㆾ℞Ṿ栆⇍䫎⎰⎗廱

嬻嫱⇠屯㟤䘬偉㛔嫱⇠ˤ 

昌㕤⎬嫱⇠ⶪ⟜ᶲ䚜㍍岤屟℔⎠䘤埴Ṣ䘬嫱⇠⢾炻➢慹⎗㈽屯伶

⚳枸妿嫱⇠ˣ㫸㳚枸妿嫱⇠ˣ䑘䎫枸妿嫱⇠ㆾ℞Ṿẋ堐伶⚳ẍ⢾

⚳⭞䘬℔⎠㇨䘤埴䘬嫱⇠䘬嫱⇠ˤ枸妿嫱⇠䘬妰₡屐⸋ᶵᶨ⭂冯

℞⎗廱㎃䘬➢䢶嫱⇠䘬妰₡屐⸋䚠⎴ˤ㬌⢾炻䃉ᾅ啎枸妿嫱⇠䘬

偉䤐䘤埴Ṣ㭳枰⛐伶⚳㉓曚慵⣏屯㕁炻⚈㬌炻娚䫱屯㕁冯℞枸妿

嫱⇠䘬ⶪῤ⎗傥᷎䃉斄倗ˤ伶⚳枸妿嫱⇠忂ⷠ䓙伶⚳戨埴ㆾᾉ妿

℔⎠䘤埴炻ᷫ䁢㊩㚱朆伶⚳ẩ㤕㇨䘤埴➢䢶嫱⇠䘬嫱㖶ˤ㫸㳚枸

妿嫱⇠ˣ䑘䎫枸妿嫱⇠⍲℞Ṿ栆✳䘬枸妿嫱⇠忂ⷠ䓙朆伶⚳戨埴

ㆾᾉ妿℔⎠䘤埴炻ᷫ䁢㊩㚱朆伶⚳ㆾ伶⚳ẩ㤕㇨䘤埴➢䢶嫱⇠䘬

嫱㖶ˤ忂ⷠ侴妨炻伶⚳枸妿嫱⇠㍉䓐姀⎵㕡⺷炻㖐䁢䓐㕤伶⚳嫱

⇠ⶪ⟜烊侴㫸㳚枸妿嫱⇠㍉䓐ᶵ姀⎵㕡⺷炻㖐䁢䓐㕤朆伶⚳嫱⇠

ⶪ⟜ˤ䁢䡢⭂䘤埴⚳炻㈽屯ảỽᶨ栆⇍䘬枸妿嫱⇠⛯夾䁢㈽屯℞

➢䢶嫱⇠ˤ 

㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹ˤ➢慹⎗㈽屯㕤ᶵ塓䚏㢖⟉㱽ἳ䓴⭂䁢攳㓦

⺷㈽屯℔⎠᷎⛐伶⚳ㆾ℞Ṿ⛘㕡嫱⇠Ṍ㖻㇨ᶲⶪ⍲℔攳屟岋屯

㟤䘬䑘䎫㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹炷ˬ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹˭炸炗⍲

℞Ṿ䑘䎫㇧⛘䓊䓊㤕℔⎠ʕˬ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹 ㊯˭军⮹㚱 50%
䘬䷥㓞䙲ㆾ䲼⇑㸸冒㑩㚱ˣ攳䘤ˣ⺢忈ˣ屯≑ˣ䭉䎮ㆾ扟ⓖ⓮㤕ˣ

ⶍ㤕ㆾỷ⬭㇧⛘䓊ㆾ℞㪲䙲䘬℔⎠炻ㆾ㸸冒㑩㚱ㆾ㍸ὃ㇧⛘䓊䚠

斄屠㫦ㆾ⇑〗ˤ⯙㬌侴妨炻➢慹⎗㈽屯䘬偉㛔嫱⇠⊭㊔㘖忂偉ˣ

㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹䘬⮎䙲㪲䙲⍲℟⁁㘖忂偉䈡⽝䘬嫱⇠炻⤪⃒

⃰偉ㆾ⎗廱㎃嫱⇠䫱ˤ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹㊯ᷣ天㈽屯㕤⎗䓊䓇

㓞ℍ䘬㇧⛘䓊ㆾ冯㇧⛘䓊㚱斄䘬屠㫦ㆾ⇑〗䘬⋗普㈽屯ⶍ℟ˤ㇧

⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹忂ⷠ⎗↮䁢㪲䙲✳㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹ˣ㈽屯

㕤⓮㤕㊱㎕ㆾ㮹⬭㊱㎕䘬㊱㎕✳㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹ㆾ㪲䙲冯

㊱㎕䳸⎰✳㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹ˤ㪲䙲✳㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹⮯

⣏悐↮屯䓊䚜㍍㈽屯㕤㇧⛘䓊炻ᷣ天德忶㓞䦇Ἦ岢⍾㓞ℍˤ㪲䙲

✳㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹Ṏ⎗德忶↢ⓖ⡆ῤ䈑㤕Ἦ⮎䎦屯㛔㓞䙲  ʕ

⁝⊁嫱⇠栆⇍ 

⚢⭂㓞䙲嫱⇠ˤ➢慹⮯㈽屯䘬⚢⭂㓞䙲⁝⊁⊭㊔㓧⹄㨇㥳ˣ崭⚳

⭞㨇㥳ˣ℔⎠⍲℞Ṿ⮎橼䘤埴䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠ˤ 

 ⎗廱㎃嫱⇠ˤ⎗廱㎃嫱⇠⊭㊔⁝⇠ˣ⁝㪲嫱ˣ℔⎠䤐㒂⍲⎗
㊱夷⭂廱㎃䌯廱㎃䁢㘖忂偉䘬⃒⃰偉ˤ廱㎃⇵炻⎗廱㎃嫱⇠℟⁁

冯朆廱㎃⁝⊁嫱⇠䚠⎴䘬ᶨ凔䈡⿏炻⎗䓊䓇䨑⭂㓞䙲炻ᶼ㓞䙲䌯

忂ⷠ檀㕤䓙⎴ᶨㆾ栆Ụ䘤埴Ṣ䘤埴䘬偉㛔嫱⇠ˤ⎗廱㎃嫱⇠䘬₡

㟤忂ⷠ㚫晐➢䢶偉䤐䘬₡㟤㲊≽炻ょ℞㲊ⷭ⼨⼨㚫⚈⎗廱㎃嫱⇠

℟庫檀㓞䙲䌯侴Ỷ㕤➢䢶㘖忂偉䘬₡㟤㲊ⷭˤ冯⁝⊁嫱⇠ᶨ㧋炻

⎗廱㎃嫱⇠䘬ⶪῤ⼨⼨㚫晐⇑䌯ᶲ婧侴ᶳ旵炻ẍ⍲晐⇑䌯ᶳ婧侴

ᶲ⋯ˤ⎗廱㎃嫱⇠䘬⇑〗ㆾ偉〗㓞䙲䌯ᶨ凔Ỷ㕤栆Ụ⿏岒䘬朆廱

㎃⁝⊁嫱⇠炻Ữ⌣ἧ㈽屯侭傥晐➢䢶㘖忂偉ⶪ₡ᶲ⋯侴⍿よˤ 

⎗廱㎃嫱⇠Ṏ⊭㊔ㆾ㚱⎗廱㎃⁝⇠炻忁堐㖶⬀⛐䈡⭂桐晒炻娛ね

⎗⍫教䫔 II悐↮ˬ 桐晒⚈䳈 䪈˭䭨ᷕ䘬ˬ ㆾ㚱⎗廱㎃⁝⇠炷CoCo炸
桐晒˭ˤ 

 ˬ暞〗˭⚳⹓嫱⇠ˤ➢慹⎗㈽屯㕤ˬ暞〗˭⚳⹓嫱⇠炻⌛ẍ
ᶵ妰⇑〗㕡⺷䘤埴䘬伶⚳⚳⹓⇠ˣ⶚塓∅⤒㛒⇘㛇⇑〗䘬伶⚳⚳

⹓䤐㒂⍲⁝⇠炻ẍ⍲ẋ堐㕤娚䫱∅暊⁝⊁⍲〗䤐䘬㪲䙲䘬㓞㒂ㆾ

嫱㚠ˤ暞〗嫱⇠㊩㚱Ṣ㕤嫱⇠⬀临㛇攻ᶵ㚫䌚Ẁảỽ⇑〗ˤ暞〗

嫱⇠⮵㈽屯侭ⷞἮ䘬₡ῤ炻ᷫ嫱⇠⇘㛇㗪䘬朊ῤ冯嫱⇠岤屟₡㟤

炷忂ⷠ怈Ỷ㕤嫱⇠朊ῤ炻㚱㗪䧙䇚ˬ ⣏ⷭ㉀嬻 ₡˭㟤炸攻䘬ⶖ柵ˤ

㬌栆嫱⇠䘬屟岋₡㟤忂ⷠ怈Ỷ㕤℞朊ῤ炻ᶼ䚠㭼⯮㺧㛇旸䚠劍᷎

⌛㛇㳦〗䘬⁝⊁侴妨炻㬌栆嫱⇠⚈⇑䌯嬲≽侴㈧⍿䘬ⶪῤ㲊≽桐

晒庫⣏ˤ⎎ᶨ㕡朊炻䓙㕤⛐⇘㛇⇵ᶵ㚫㚱⭂㛇㳦Ẁ䘬⇑〗䓐㕤ℵ

㈽屯炻暞〗嫱⇠⎗性⃵ℵ㈽屯桐晒᷎挾⭂⚆⟙䌯䚜军⇘㛇ˤ 

䚖⇵䘤埴䘬䃉〗伶⚳⚳⹓嫱⇠⁭㚱⚳⹓⇠ᶨ䧖ˤ⃀䭉伶⚳屉㓧悐

㛔幓᷎ᶵ䘤埴䃉〗⚳⹓䤐㒂⍲⁝⇠炻Ữ㟡㒂伶⚳屉㓧悐㛔〗↮暊

妰∫炻劍⸚攟㛇⚳⹓嫱⇠䘬⇑〗⍲㛔慹Ẁ㫦ㆾ㚫䌐䩳⬀伖㕤伶倗

⃚⁁䯧姀䲣䴙᷎䌐䩳屟岋⍲㑩㚱ˤ㬌⢾炻忶⼨㔠⸜炻劍⸚戨埴⍲

䴻䲨埴⶚⮯伶⚳⚳⹓⁝⇠⍲䤐㒂䘬㛔慹悐↮炷ˬ㛔慹˭炸冯℞⇑

〗悐↮⋨↮攳炷ˬ∅暊˭炸炻᷎⮯ẋ堐娚䫱ⶍ℟炷ᶨ凔䓙戨埴ẍ

妿䭉ㆾᾉ妿ⷛ㇞㊩㚱炸䘬㪲䙲ẍ㓞㒂ㆾ嫱㚠⼊⺷↢ⓖˤ 

 ⎗嬲ˣ㴖≽⍲微㴖≽⇑䌯嫱⇠ˤ⚢⭂㓞䙲嫱⇠⎗㍉䓐⚢⭂ˣ
⎗嬲ㆾ㴖≽〗䌯ˤ⎗嬲⍲㴖≽⇑䌯嫱⇠⎗㊱㟡㒂㊯⭂℔⺷⭂㛇婧

㔜⇑䌯㓗Ẁ⇑〗ˤˬ⎗嬲˭⇑䌯㕤枸⭂攻嶅炷ἳ⤪㭷㖍ˣ㭷忙ㆾ

㭷㚰炸婧㔜炻ˬ㴖≽˭⇑䌯⇯晐㗪㟡㒂㊯⭂➢㸾⇑䌯炷⤪戨埴㚨

⃒よ屠㫦⇑䌯炸䘬嬲≽侴婧㔜ˤ 

➢慹⎗㈽屯㕤㊱䚠䫱㕤➢㛔⇑䌯䘬䤐朊〗䌯Ẁ〗䘬⚢⭂㓞䙲嫱

⇠炻侴劍䞕㛇⇑䌯⋯䟜枸⭂㯜⸛ㆾˬᶲ旸˭炻⇯怬暨旬≈劍⸚㛇

攻䘬柵⢾⇑〗ˤ娚䫱柵⢾⇑〗䘬慹柵忂ⷠ㊱➢㕤䞕㛇⇑䌯㊯㔠Ḁ

ẍᶨᾳ㊯⭂⚈⫸䘬℔⺷妰䬿ˤ 

㥻㠧✳微㴖≽⇑䌯⚢⭂㓞䙲嫱⇠㚱㗪䧙ἄ微㴖≽⇑䌯嫱⇠ˤ微㴖

≽⇑䌯嫱⇠⇑䌯嶇冯℞㊯㔠㍃戌ⶪ⟜⇑䌯㛅䚠⍵㕡⎹嬲≽ˤ微㴖

≽⇑䌯嫱⇠塓㥻㠧⊾䘬䦳⹎ᷫ䷩专㕤℞⇑䌯嬲≽䘬ⷭ⹎⇘⸽㭼

㊯㔠⇑䌯嬲≽䘬ⷭ⹎⣏Ḯ⣂⮹ˤ微㴖≽⇑䌯嫱⇠䘬㥻㠧㭼䌯崲檀炻

ⶪῤ㲊≽䘬ⷭ⹎⯙崲⣏炻⚈㬌炻⛐⇑䌯ᶲ⋯㛇攻炻微㴖≽⇑䌯嫱

⇠ⶪῤ⼨⼨㭼⚢⭂⇑䌯嫱⇠ⶪῤᶳ旵⼿㚜⾓ˤ 

 ㈿忂僡嫱⇠ˤ➢慹⎗㈽屯㕤劍⸚栆㓧⹄䘤埴䘬㈿忂僡嫱⇠炻
⊭㊔伶⚳㈿忂僡嫱⇠⍲䓙℞Ṿ⚳⭞㓧⹄䘤埴䘬㈿忂僡嫱⇠ˤ伶⚳

㈿忂僡嫱⇠䇚伶⚳屉㓧悐䘤埴䘬⚢⭂㓞䙲嫱⇠炻℞㛔慹慹柵㭷㖍

㟡㒂忂僡䌯炷䚖⇵䇚朆⬋䭨⿏婧㔜䘬ℐ悐❶ⶪ㴰屣䈑₡㊯㔠炻㊱

㺗⼴ᶱᾳ㚰妰䬿炸婧㔜ˤ伶⚳屉㓧悐䚖⇵䘤埴䘬伶⚳㈿忂僡嫱⇠

⁭㚱 10 ⸜㛇ᶨ䧖炻ᶵ忶Ṳ⼴⎗傥㚫䘤埴℞Ṿ⸜㛇䘬嫱⇠ˤ伶⚳
㚦䴻䘤埴㚱 5⸜ˣ10⸜⍲ 30⸜㛇䘬㈿忂僡嫱⇠ˤ伶⚳㈿忂僡嫱
⇠㭷⋲⸜Ẁ〗ᶨ㫉炻⇑〗䚠䫱㕤䴻忂僡婧㔜㛔慹柵䘬㝸ᾳ⚢⭂䘦

↮㭼ˤ娚䫱嫱⇠䘬⇑䌯㕤䘤埴㗪慸⭂炻Ữ⛐℞⬀临㛇ℏ炻℞⇑〗

⎗㊱䴻忂僡婧㔜侴⡆≈ㆾ㷃⮹䘬㛔慹柵㓗Ẁˤ⌛ἧ㗗⛐忂䷖㛇炻

⥳⇅⁝⇠㛔慹⛐⇘㛇㖍炷䴻忂僡婧㔜炸䘬⃇怬Ṏ㚫㚱ᾅ嫱ˤ῀➢

慹㕤Ḵ䳂ⶪ⟜岤屟伶⚳㈿忂僡嫱⇠炻侴℞㛔慹柵㚦⚈冒䘤埴ẍἮ

䘬忂僡斄Ὢ塓婧⋯炻⇯㬌⼴↢䎦忂䷖㗪炻➢慹ㆾ㚫呁⍿嘏㎵ˤ㬌

⢾炻娚䫱⁝⇠䘬䎦埴ⶪ⟜₡ῤ᷎䃉ᾅ嫱炻ᶼ㚫↢䎦㲊≽ˤ῀⛐➢

慹㊩㚱伶⚳㈿忂僡嫱⇠䘬㛇攻炻忂僡Ỷ㕤枸㛇炻⇯➢慹⛐娚栆嫱



倗⌂ġ

 

II-14 

⇠ᶲ䘬䌚⇑⮯Ỷ㕤⁛䴙⁝⇠ˤ℞Ṿ㓧⹄䘬㈿忂僡嫱⇠炻夾᷶⎬冒

䘬䳸㥳⍲䔞⛘ⶪ⟜侴⭂ㆾ枰朊⮵柵⢾ㆾᶵ⎴䘬⓷柴⍲桐晒ˤ 

ỷỷ⬭㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠炷ˬ RMBS 炸˭ʕ ỷ⬭㊱㎕㑼ᾅ嫱⇠炷ˬ RMBS 炸˭

㊩㚱Ṣ朊冐⎬䧖桐晒炻⊭㊔ᾉ屠ˣⶪ⟜ˣ⇑䌯ˣ䳸㥳⍲㱽⼳桐晒ˤ

RMBS ㊯ẍᶨ军⚃ᾳ⭞⹕ỷ⬭㊱㎕屠㫦ἄ㉝㉤䘬ỷ⬭㊱㎕屠㫦

㰈䘬㪲䙲ˤ娚䫱屠㫦⎗晐㗪枸Ẁˤ晾䃞ỷ⬭㊱㎕屠㫦⎗䓙㓧⹄㨇

㥳Ḱẍ嫱⇠⊾⍲ẍ㇨䘤埴嫱⇠Ḱẍ㑼ᾅ炻ょ娚䫱屠㫦⁭Ⱄῇ㕡屔

ả炻ᶨ凔᷎朆䓙ảỽ℞ṾṢ⢓ㆾ⮎橼ᾅ嫱ㆾ㑼ᾅˤỷ⬭㊱㎕屠㫦

忽䲬⍲嘏㎵䌯⍿⣂䧖⚈䳈⼙枧炻⊭㊔㔜橼䴻㾇䑘⠫⍲㊱㎕䈑㤕㇨

⛐⛘⋨䴻㾇䑘⠫ˣ㊱㎕屠㫦㡅㫦ˣῇ㕡㕤㊱㎕䈑㤕䘬ˬ㪲䙲˭⍲

ῇ㕡䘬屉⊁䉨㱩ˤ 

 廱ㇳ㊱㎕䚠斄嫱⇠ˤ➢慹⎗㈽屯䘬㊱㎕䚠斄嫱⇠䁢伶⚳ỷ⬭
屟⭞䘬㊱㎕屠㫦㍸ὃ屯慹ˤ娚䫱嫱⇠⊭㊔ẋ堐㕤㓦屠㨇㥳炷⤪⃚

呬⍲屠㫦㨇㥳ˣ㊱㎕戨埴⍲⓮㤕戨埴䫱炸䘬㊱㎕屠㫦⋗普ᷕ㪲䙲

䘬嫱⇠ˤ㊱㎕屠㫦⋗普ᷫ䓙⎬栆伶⚳㓧⹄ˣ㓧⹄䚠斄⍲䥩Ṣ㨇㥳

普䳸⼴㕡ⓖḰ㈽屯侭炷⤪➢慹䫱炸䘬ˤ 

㊱㎕䚠斄嫱⇠⋗普䘬⇑〗冯℞Ṿ⼊⺷䘬⁛䴙⁝⊁嫱⇠㚱㇨ᶵ⎴炻

⁛䴙⁝⊁嫱⇠忂ⷠ⭂㛇㓗Ẁ⭂柵⇑〗炻᷎㕤⇘㛇㖍ㆾ㊯⭂⃇怬㖍

㓗Ẁ㛔慹ˤ侴㊱㎕䚠斄嫱⇠⇯㊱㚰Ẁ㫦炻䔞ᷕ⊭㊔⇑〗⍲㛔慹ˤ

⮎晃ᶲ炻㬌䫱Ẁ㫦ᷫᾳ⇍ῇ㫦Ṣ⯙℞ỷ⬭㊱㎕屠㫦ἄ↢䘬㭷㚰⇑

〗⍲㛔慹Ẁ㫦䘬ˬ廱ㇳ˭炻䔞ᷕ⶚㈋昌ẀḰ㬌䫱嫱⇠䘤埴Ṣˣ㚵

⊁⓮ㆾ㑼ᾅṢ䘬ảỽ屣䓐ˤ⚈↢ⓖ➢䢶ỷ⬭䈑㤕ˣℵ圵屯ㆾ㬊岾

侴⃇怬㛔慹㚫䓊䓇柵⢾Ẁ㫦炻ょ枰㈋昌⎗傥䓊䓇䘬屣䓐⍲ㆸ㛔ˤ

劍⸚㊱㎕䚠斄嫱⇠炻⤪伶⚳㓧⹄ℐ⚳㊱㎕⋼㚫炷ˬGNMA˭炸䘤
埴䘬嫱⇠䫱炻ᷫ䧙䁢ˬ㓡忚✳廱ㇳ嫱⇠˭ˤ娚䫱嫱⇠岎Ḱ℞㊩㚱

Ṣ⎗㓞⍾㊱㎕⋗普㇨㫈Ẁ䘬ᶨ↯⇑〗⍲㛔慹Ẁ㫦炷㈋昌劍⸚屣䓐炸
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㥳ㆸ㚱㓰⮵㰾炻ょ῀⋗䌯崘⊊冯➢慹䘬㊩ᾱ䚠⍵炻⇯⎗傥╒⣙ℐ

悐㛇㪲慹⍲旬≈䘬䚠斄Ṍ㖻ㆸ㛔ˤ 

 怈㛇⢾⋗Ṍ㖻⎰䲬ˤ➢慹⎗娵岤ㆾ㱥ⓖ怈㛇⢾⋗Ṍ㖻⎰䲬炗
ẍⅷ⮹ㆾ䌚⍾娚➢慹屐⸋ˣ䚠斄㈽屯屐⸋⍲炾ㆾ℞Ṿ屐⸋䘬桐晒ˤ

怈㛇⢾⋗Ṍ㖻⎰䲬ᷫ㊱嬘⭂₡㟤㕤㛒Ἦ㖍㛇屟岋䈡⭂屐⸋䘬屔

ả炻忁䧖⎰䲬㗗䓙╖䌐䡳⓮忼ㆸ䘬炻ᶼ傥㕤䥩⸽ᶳṌ㖻ˤ 

➢慹⎗妪䩳怈㛇⢾⋗Ṍ㖻⎰䲬炻ἳ⤪炻➢慹⎗㕤妪䩳ẍ⢾⸋妰₡

䘬嫱⇠屟岋⎰䲬㗪妪䲬炻ẍˬ挾⭂˭➢慹屐⸋䘬嫱⇠₡ỵ 

炷ˬṌ㖻⮵㰾˭炸ˤ➢慹⎗傥⽆ḳ䈡⭂⚳⭞屐⸋⮵㰾Ṍ㖻炻㔠柵

䚠䔞㕤➢慹娚栆屐⸋Ṍ㖻䘬䷥柵炻Ữ㗗炻⤪㝄⚈➢慹㛒⮎䎦㓞䙲

ㆾ嘏㎵忚埴圵忂炻ㆾ⚈岤偉岾偉⺽崟䚠斄➢慹嫱⇠屟岋ἄ↢婧㔜炻

ḇ⎗傥Ỷ㕤ㆾ檀㕤娚㔠柵ˤᶵ天㯪婧㔜䁢Ṍ㖻⮵㰾䘬䚖䘬⺢䩳䘬

㛒⸛ᾱ䎦慹悐ỵ炻ょ㬌䫱Ṍ㖻⮵㰾柵冯ẍ娚屐⸋妰₡ㆾ⟙₡䘬ⶪ

⟜䷥ῤᷳ攻ᶵ⭂㛇䘤䓇䘬ⶖ柵ᶵ⼿崭忶➢慹㶐屯䓊䘬 0.50%ʕ ῀

➢慹娵䁢℞㈽屯䘬妰₡屐⸋⃴➢慹屐⸋⎗傥⣏ⷭᶳ嵴炻➢慹⎗妪

䩳怈㛇↢ⓖ⎰䲬炻ẍ↢ⓖ忁屐⸋炻⮯䚠䲬㕤℞悐↮ㆾ㇨㚱䓐⎴⢾

⸋妰₡䘬㈽屯䘬䷥柵炻ㆾ῀➢慹娵䁢➢慹䘬妰₡ˤ屐⸋⃴⎎ᶨ䧖

屐⸋⎗傥⣏ⷭᶳ嵴炻⎗妪䩳怈㛇岤ℍ⎰䲬炻ẍᶨ䫮⭂柵➢慹屐⸋

屟ℍ娚䧖屐⸋炷ˬ㊩ᾱ⮵㰾˭炸ˤ➢慹忂ⷠ⎗傥 䈡⭂屐⸋⮵㰾

Ṍ㖻炻㔠柵䚠䔞㕤➢慹ẍ娚屐⸋妰₡ㆾ⟙₡䘬嫱⇠䘬䷥ⶪῤ炷↢

ⓖ㗪䘬ⶪῤ炸炻Ữ㗗炻⤪㝄⚈➢慹㛒⮎䎦㓞䙲ㆾ嘏㎵忚埴圵忂炻

ㆾ⚈岤偉岾偉⺽崟䚠斄➢慹嫱⇠屟岋侴ἄ↢婧㔜炻ḇ⎗傥Ỷ㕤ㆾ

檀㕤娚㔠柵ˤᶵ天㯪婧㔜䁢㊩ᾱ⮵㰾䘬䚖䘬⺢䩳䘬㛒⸛ᾱ䎦慹悐

ỵ炻ょ㬌䫱㊩ᾱ⮵㰾柵冯ẍ娚屐⸋妰₡ㆾ⟙₡䘬ⶪ⟜䷥ῤᷳ攻ᶵ

⭂㛇䘤䓇䘬ⶖ柵ᶵ⼿崭忶➢慹㶐屯䓊䘬 0.50%ʕ 劍➢慹娵䁢㭷䔞

➢慹嫱⇠妰₡屐⸋䘬₡ῤᶳ嵴㗪炻㊱怈㛇⎰䲬↢ⓖ䘬屐⸋䘬₡ῤ

ḇ㚫晐㗪ᶳ嵴炷ℑ侭䘮ẍ➢慹屐⸋妰₡炸➢慹⎗妪䩳怈㛇⎰䲬炻

ẍ⭂柵炷ḇ㗗ẍ➢慹屐⸋妰₡炸↢ⓖ⎎ᶨ䧖⢾⸋炷ˬ Ṍ⍱⮵㰾 炸˭ʕ

劍➢慹㰺㚱妪䩳㬌䫱怈㛇⢾⋗Ṍ㖻⎰䲬炗⇯屐⸋₡㟤䘬朆枸㛇嬲

≽⎗傥㚫Ẍ℞㔜橼堐䎦䚠⮵庫ⶖˤ䁢㝸屐⸋䘬属ῤἄ⮵㰾᷎ᶵ傥

⬴ℐ㴰昌➢慹嫱⇠₡㟤䘬㲊≽炗ㆾ㕤娚䫱嫱⇠₡㟤ᶳ嵴㗪旚㬊㎵

⣙ˤ῀⮵㰾屐⸋⋯ῤ炻㬌䫱Ṍ㖻Ṏ㚫⼙枧䙰⇑ˤℵ侭炻➢慹ㆾᶵ

傥⮵㰾㷃ῤ炻⤪㝄忁㷃ῤ㗗ⶪ⟜㘖念枸㛇⸦᷶ᶨ⭂㚫↢䎦䘬炻ẍ

农➢慹⮯䃉㱽㊱檀㕤枸㛇属ῤ㯜⸛䘬₡㟤妪䲬↢ⓖ屐⸋ˤ 

㌱㛇ˣᶲ旸ˣᶳ旸ˤ➢慹⎗妪䩳㌱㛇炷⊭㊔⇑䌯㌱㛇炸ˣ⎗屟岋

⇑䌯ᶲ旸ˣ⎗屟岋ᶳ旸⍲屟岋⇵徘㇨㚱Ṍ㖻䘬㛇㪲ˤ➢慹枸㛇妪

䩳娚䫱Ṍ㖻ẍᾅ㊩䈡⭂㈽屯ㆾ➢慹悐↮䘬⚆⟙ㆾ↮㔋㝸ᶨ㈽屯

ㆾ㝸ᶨ悐↮➢慹ㆾ䓐㕤℞Ṿ⮵㰾䚖䘬ˤ➢慹Ṏ⎗妪䩳娚䫱Ṍ㖻炻

ẍᾅ晄➢慹㕤庫⼴㖍㛇枸㛇岤屟䘬嫱⇠₡㟤ᶲ⋯ㆾ䭉䎮➢慹䘬

⬀临㛇ˤ⇑䌯㌱㛇⛯㴱⍲➢慹冯⎎ᶨ㕡Ṍ㎃⼤䫱⎬冒㓗Ẁㆾ㓞⍾

⇑〗䘬㈧媦炷⤪㴖〗Ẁ㫦冯⭂〗Ẁ㫦䘬Ṍ㎃炸ˤ岤屟⇑䌯ᶲ旸ἧ
➢慹⎗⛐㊯⭂㊯㔠崭忶枸⭂⇑䌯㗪炻㚱㪲⎹↢ⓖ⇑䌯ᶲ旸䘬ᶨ㕡

㓞⍾㊱⎰䲬夷⭂䘬⎵佑慹柵䘬⇑〗Ẁ㫦ˤ岤屟⇑䌯ᶳ旸ἧ➢慹⎗

⛐㊯⭂㊯㔠Ỷ㕤枸⭂⇑䌯㗪炻㚱㪲⎹↢ⓖ⇑䌯ᶳ旸䘬ᶨ㕡㓞⍾㊱

⎰䲬夷⭂䘬⎵佑慹柵䘬⇑〗Ẁ㫦ˤ⤪↢ⓖ⇑䌯ᶲ旸炻⇯➢慹暨⛐

㊯⭂㊯㔠⋯忦枸⭂⇑䌯㗪炻⎹岤屟ᶲ旸䘬ᶨ㕡㊱⎰䲬夷⭂䘬⎵佑

慹柵㓗Ẁ⇑〗炻ẍṌ㎃➢慹㓞⍾䘬㹊₡ˤ⤪↢ⓖ⇑䌯ᶳ旸炻⇯➢

慹枰⛐㊯⭂㊯㔠嵴䨧枸⭂⇑䌯㗪炻⎹岤屟ᶳ旸䘬ᶨ㕡㊱⎰䲬夷⭂

䘬⎵佑慹柵㓗Ẁ⇑〗ˤ 

➢慹⎗㊱屯䓊ㆾ屈⁝➢㸾炷⍾㰢㕤➢慹㗗⮵㰾℞屯䓊怬㗗屈⁝炸

妪䩳㌱㛇ˣᶲ旸⍲ᶳ旸炻ᶼ忂ⷠ㊱㶐ῤ➢㸾炷⌛ℑ枭Ẁ㫦Ḻ䚠㉝

扟炻➢慹㚫夾ね㱩⁭㓞⍾ㆾ㓗Ẁℑ枭Ẁ㫦䘬㶐柵炸妪䩳㌱㛇ˤ⯙

㭷⬿㌱㛇侴妨炻㚱斄➢慹屔ả崭忶℞㪲䙲䘬㶐ⶖ柵炷⤪㚱炸⮯㊱

㖍䳗妰ˤ῀➢慹㊱㶐ῤ➢㸾ẍ⢾䘬㕡⺷妪䩳㌱㛇炻⇯⯙娚⬿㌱㛇

侴妨炻➢慹⮯⮵℞㊱㖍䳗妰䘬ℐ㔠屔ả姕䩳䌐䩳ⷛ䚖ˤ㈽屯䭉䎮

Ṣ⮯㊩临䚋⮇℞㌱㛇ˣᶲ旸⍲ᶳ旸Ṍ㖻䘬⮵ㇳ㕡䘬ῇ屠傥≃ˤ 

㌱㛇炷⊭㊔ᶲ旸⍲ᶳ旸炸䘬ἧ䓐㴱⍲㚱⇍㕤ᶨ凔➢慹嫱⇠Ṍ㖻䘬

㈽屯㈨ⶏ⍲桐晒ˤ῀㈽屯䭉䎮Ṣᶵ傥㬋䡢枸㷔ⶪῤˣ⇑䌯⍲℞Ṿ

㚱斄⚈䳈炻⇯➢慹䘬㈽屯堐䎦⮯怄㕤⤪ᶵ忳䓐娚䫱㈽屯㈨ⶏ侴⍇

ㅱ㚱䘬堐䎦ˤ㬌⢾炻⌛ἧ㈽屯䭉䎮Ṣ枸㷔㬋䡢炻ṵ⬀⛐㌱㛇⎗傥

冯㇨⮵㰾䘬屯䓊ㆾ屈⁝䘬₡㟤᷎ᶵ⬴ℐ䚠斄䘬桐晒ˤ 

 屐⸋㌱㛇ˤ㇨㚱屐⸋㌱㛇⛯㴱⍲➢慹冯⎎ᶨ㕡╖䌐䡳⓮Ṍ㎃
䈡⭂屐⸋䘬ᶨ䲣↿Ẁ㫦ˤ䔞ᷕ炻ᶨ⬿屐⸋㌱㛇Ṏ⎗傥㴱⍲㕤⃴㎃

㛇⬴䳸㗪⣏慷⛘ẍᶨ䧖㊯⭂屐⸋⃴㎃⎎ᶨ䧖㊯⭂屐⸋ˤ⚈㬌炻屐

⸋㌱㛇䘬㇨㚱㛔慹枰㈧⍿㌱㛇⮵ㇳᶵⰍ埴⎰䲬ṌẀ屔ả䘬桐晒ˤ

⯙㭷⬿屐⸋㌱㛇侴妨炻➢慹屔ả崭忶℞㪲䙲䘬㶐ⶖ柵炷⤪㚱炸⮯

㊱㖍䳗妰ˤ῀ᶨ⬿Ṍ㖻䘬⎎ᶨ㕡忽䲬炻➢慹⮯㟡㒂冯Ṍ㖻㚱斄䘬

⋼嬘䌚⼿⎰䲬墄⃇ˤ 

 ᾉ䓐忽䲬㌱㛇ʕ ➢慹⎗妪䩳ᾉ䓐忽䲬㌱㛇⎰䲬炷ㆾ䧙䁢 CDS炸炻
Ữ䩳䲬⮵ㇳ㕡枰䴻⮑ヶ䚋䜋炻᷎⛐㴱⍲ᶲ徘ảỽẍ⮵㰾䁢䚖䘬⎰

㟤㈽屯␴㈽㨇Ṍ㖻㗪炻枰Ⱄ㕤䴻䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫(CSSF)
㟠Ⅾ䘬栆⇍ˤ䓐㕤⮵㰾䚖䘬㗪炻➢慹⮯㗗 CDS ⎰䲬䘬屟㕡ˤ⛐
㬌ね㱩 炻ʂ➢慹⮯⛐CDS⎰䲬㚱㓰㗪㛇㊩临⎹⮵ㇳ㕡⭂㛇Ẁ㫦炻
㎃⍾䈡⭂⁝⊁嫱⇠䘤埴Ṣ↢䎦ˬᾉ䓐ḳẞ˭㗪ẍ⁝⇠ㆾ⁝⇠䎦慹

䳸䬿䘬㎃⍾朊ῤ炷ㆾ℞Ṿ⓮⭂₡ῤ炸䘬㪲⇑ˤ⤪㝄᷎㛒䘤䓇ᾉ䓐

ḳẞ炻⇯➢慹⮯ℐ悐Ẁ㶭 CDS ₡ῤ炻侴ᶵ㚫㓞⇘ảỽ⤥嗽ˤ䚠
⍵炻⤪㝄➢慹㗗 CDS 䘬岋㕡炻➢慹⮯㓞⇘㊩临Ẁ㫦炻᷎㚱佑⊁
⎹⮵ㇳ㕡㓗Ẁ䚠斄⁝⊁嫱⇠䘬朊ῤ炷ㆾ℞Ṿ⓮⭂䘬₡ῤ炸炻ẍ㬌

㎃⍾䘤埴Ṣ↢䎦ˬᾉ䓐ḳẞ˭㗪䌚⼿娚枭⁝⊁嫱⇠ㆾẍ䎦慹䳸䬿

ẋ㚧⁝⇠䘬㪲⇑ˤ➢慹ἄ䁢岋㕡⮯㈧⍿䘤埴Ṣᾉ䓐桐晒炻⚈䁢➢

慹⮯㊯㛃䘤埴Ṣ㍸⇵㔜䫮⃇⁝ˤ➢慹⎗㈽屯㕤╖枭嫱⇠ˣ㊯㔠ˣ

㝸栆桐晒䳂⇍䘬嫱⇠ˣᶨ䯫⫸嫱⇠ㆾ⭂墥 CDSṌ㖻ˤ 

 ䷥⚆⟙㌱㛇⍲℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ℟䈡⽝栆Ụ䘬ⶍ℟ˤ῀➢慹妪
䩳䷥⚆⟙㌱㛇ㆾ㈽屯㕤䈡⽝栆Ụ䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ℟炻➢慹㇨㊩

㚱䘬屯䓊⽭枰䫎⎰˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 43ˣ44ˣ45ˣ46⍲ 48
㡅庱↿䘬↮㔋㈽屯旸⇞ˤ⎴㗪炻㟡㒂˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ 䫔˫ 42(3)
㡅⍲澁㢖⟉潘圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸10-4嘇夷ἳ䫔 48(5)㡅炻
䭉䎮℔⎠⽭枰䡢ᾅ⛐㟡㒂˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 43 㡅妰䬿➢慹
㈽屯旸⇞㗪炻妰⍲䷥⚆⟙㌱㛇ㆾ䈡⽝栆Ụ䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ℟䘬

䚠斄㊩ᾱˤ 

㬌⢾炻῀➢慹妪䩳䷥⚆⟙㌱㛇ㆾ㈽屯㕤䈡⽝栆Ụ䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ

℟炻䚜㍍⺢䩳ㆾ德忶娵⎗㊯㔠⺢䩳䘬䚠斄㊩ᾱ⽭枰䫎⎰㛔娵岤䪈䦳

䫔 I悐↮㇨庱䘬䚠斄➢慹㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾ˤ 

㬌栆Ṍ㖻䘬⮵ㇳ㕡⽭枰䁢⮰攨⽆ḳ㬌栆Ṍ㖻ᶼ℟㚱檀姽䳂䘬慹圵

㨇㥳炻᷎枰⽆㈽屯䭉䎮Ṣ⺢䩳䘬娵⎗⮵ㇳ㕡⎵╖ᷕ怜怠ˤ 

昌䫔 I 悐↮㚱斄䈡⭂➢慹䘬䚠斄ℏ⭡⎎㚱夷⭂⢾炻⮵ㇳ㕡⮵➢慹㈽
屯ㆾ䚠斄屯䓊ㆾ慹圵埵䓇ⶍ℟䘬⍫侫㊯㔠ᷳ䳬ㆸㆾ䭉䎮㤪䃉惴ね

㪲ˤ῀⯙䈡⭂➢慹侴妨炻⤪⮵ㇳ㕡⮵➢慹㈽屯ㆾ䚠斄屯䓊ㆾ慹圵埵

䓇ⶍ℟䘬䳬ㆸㆾ䭉䎮㑩㚱ảỽ惴ね㪲炻⇯➢慹冯⮵ㇳ㕡ᷳ攻妪䩳䘬

⋼嬘ㅱ塓夾䁢㈽屯䭉䎮⥼妿⬱㌺炻ㅱ思⬰ UCITS㚱斄⥼妿䘬夷⭂ʕ
⛐㬌ね㱩ᶳ炻冯䚠斄➢慹㚱斄䘬䫔 I悐↮ℏ⭡⮯婒㖶⋼嬘䘬娛ねˤ 



倗⌂ġ
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妪䩳䷥⚆⟙㌱㛇ㆾ㈽屯㕤䈡⽝栆Ụ䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ℟䘬➢慹㈧

⍿⮵ㇳ㕡忽䲬桐晒炻忁⎗傥⼙枧娚➢慹䘬偉㜙⚆⟙ˤ⤪㫚忚ᶨ㬍䝕

妋娚桐晒⍲怑䓐㕤㬌栆Ṍ㖻䘬℞Ṿ桐晒炻㈽屯侭ㅱ⍫教ᶳ㔯ˬ桐晒

⚈䳈˭炻⯌℞㗗䔞ᷕˬ埵䓇ⶍ℟桐晒˭䘬婒㖶ˤ 

⎰⎰ㆸ偉㛔嫱⇠ˤ➢慹⎗㈽屯㕤⎰ㆸ偉㛔嫱⇠炻ᶨ凔㊯ˬ㛔⛘⬀⍾䓊

⑩˭ㆾˬ⍫冯䤐㒂˭ㆾˬỶ埴ἧ₡娵偉㪲嫱˭ˤ娚䫱ⶍ℟忂ⷠ䓙戨

埴ㆾ℞Ṿ慹圵㨇㥳䘤埴炻ㆾ⎗⛐Ṍ㖻㇨屟岋ʕ 娚䫱ⶍ℟Ⱄ埵䓇嫱⇠炻

㟡㒂˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ 䫔˫ 41(1)㡅炻㊩㚱Ṣ㚱㪲㊱㝸ᾳ䈡⭂₡㟤⎹
䘤埴Ṣ岤屟ㆾ↢ⓖ䚠斄嫱⇠ㆾẋ堐㝸ᾳ㊯㔠䘬ᶨ䯫⫸嫱⇠炻ㆾ㌰Ḱ

㊩㚱Ṣ㪲⇑⯙䚠斄嫱⇠ㆾ㊯㔠䘬₡ῤ㓞⍾䎦慹Ẁ㫦ˤ娚䫱ⶍ℟冯㛇
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䃉㱽↢ⓖ嫱⇠⎗傥㚫⮵➢慹䘬₡ῤ䓊䓇ᶵ⇑⼙枧炻ㆾ旣䣁➢慹

⇑䓐㕘䘬㈽屯㨇㚫ˤ 

㳩≽⿏桐晒Ṏ⎗傥⼙枧➢慹㕤⽭天㗪㛇ℏㅱẀ岾⚆天㯪ˣ䯴普

䎦慹⍲炾ㆾ㓗Ẁ㇨⼿㫦枭䘬傥≃ˤ  

⣏慷䘬岾⚆天㯪Ṏ⎗傥⺽农㳩≽⿏桐晒ˤ䁢ㅱẀ⣏慷䘬岾⚆天

㯪炻㛔➢慹忂ⷠ枰椾⃰↢ⓖ㳩≽⿏㚨檀䘬嫱⇠炻ㆾẍ㼃⛐䘬㉀

嬻₡㟤↢ⓖ㳩≽⿏庫Ỷ䘬嫱⇠ˤ 

㳩≽⿏桐晒䭉䎮ⶍ℟ 
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䁢㷃䶑㳩≽⿏桐晒炻㛔⁀⫸➢慹⶚⮎㕥㳩≽⿏桐晒䭉䎮ⶍ℟炻

ẍ德忶⎬䧖㕡⺷⋼≑䭉䎮㛔➢慹䘬㳩≽⿏炻ἳ⤪烉 

x 岾⚆攨㩣 
x 㲊≽⭂₡ 
x 䁢ㅱẀ岾⚆天㯪ᷳ冐㗪ῇ屠 
x ⛐劍⸚ね㱩ᶳ㙓 岾⚆䘬傥≃ 

偉㜙ㅱ㲐シ炻㕤劍⸚ね㱩ᶳ炻⮎㕥娚䫱㳩≽⿏桐晒䭉䎮ⶍ℟⎗

傥㚫⼙枧℞岾⚆㪲⇑ㆾ℞偉ấ䘬岾⚆₡㟤ˤ  

㚱斄㳩≽⿏桐晒䭉䎮ⶍ℟䘬㚜⣂屯㕁炻婳⍫教娵岤䪈䦳ℏẍᶳ

⎬悐↮烉ˬ⤪ỽ岾⚆偉ấ˭ˣˬ屯䓊㶐ῤ䘬慸⭂˭⍲ˬῇ屠桐

晒˭ˤ 

ⶪⶪ⟜桐晒ˤ䓙㕤⣂䧖⚈䳈炻姙⣂嫱⇠䘬₡㟤⍲㓞䙲䌯⎗傥䴻ⷠ

䘤䓇嬲⊾炻㚱㗪㚫↢䎦⣏ⷭ㲊≽炻᷎⎗傥ᶳ旵ˤ㬌䫱⚈䳈䘬ἳ

⫸⊭㊔烉 

x 㓧㱣⍲䴻㾇㕘倆烊 

x 㓧⹄㓧䫾烊 

x ㈨埻⍲⓮㤕ㄋἳ䘬廱嬲烊 

x Ṣ⎋䴙妰ˣ㔯⊾⍲Ṣ⎋䘬嬲⊾烊 

x ℔ℙ堃䓇⌙㨇炷⤪⣏㳩埴䕭⍲㳩埴䕭炸烊 

x 冒䃞ㆾṢ䁢䀥⭛烊  

x ⣑㯋⍲㯋῁㧉⺷烊 

x 䥹⬠ㆾ婧㞍䘤䎦烊⍲ 

x 傥㸸ˣ⓮⑩⍲⣑䃞屯㸸䘬ㆸ㛔⍲⎗⼿⿏ˤ 

℔䛦⮵ᶲ徘䕦䕭ㆾḳẞ䘬⿸ㆤ⍲炾ㆾ⍵ㅱ䎦㗪ㆾ㛒Ἦ⎗傥㚫⮵

㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯⍲屯䓊㶐ῤ䓊䓇ᶵ⇑⼙枧炻᷎⎗傥⮶农ⶪ⟜㲊

≽≈∯ˤ娚䫱䕦䕭ㆾḳẞ䘬䘤䓇⍲㊩临㗪攻Ṏ⎗傥⮵䈡⭂⚳⭞ㆾ

ℐ䎫䘬䴻㾇⍲慹圵ⶪ⟜䓊䓇ᶵ⇑⼙枧ˤⶪ⟜桐晒䘬⼙枧⎗傥㗗⌛

㗪䘬ㆾ㻠忚炻䞕㛇䘬ㆾ攟㛇炻ㆾ䊡晀䘬ㆾ⺋㲃ˤ 

屐⸋桐晒ˤ➢慹䘬䚠斄㈽屯⎗ẍᶵ⎴㕤娚➢慹妰₡屐⸋䘬ᶨ䧖ㆾ

⣂䧖屐⸋妰₡ˤシ␛叿䚠斄㈽屯䘬屐⸋嬲≽⎗傥♜慵⼙枧娚➢慹

偉ấ䘬屯䓊㶐ῤˤẍ㝸䈡⭂屐⸋妰₡䘬⎬➢慹䘬㈽屯枰㈧⍿娚屐

⸋䚠⮵㕤℞Ṿᶨ䧖ㆾ⣂䧖屐⸋䘬₡ῤ⮯崟嬲⊾䘬桐晒ˤ⼙枧屐⸋

₡ῤ䘬⚈䳈⊭㊔屧㖻⸛堉䉨㱩ˣ䞕㛇⇑䌯㯜⸛ˣẍᶵ⎴屐⸋妰₡

䘬栆Ụ屯䓊ᷳ攻䘬䚠⮵₡ῤⶖ⇍ˣ攟㛇㈽屯⍲屯㛔⡆ῤ㨇㚫⍲㓧

㱣ḳẞ䫱䫱ˤ➢慹⛐ẍ℞㛔⸋ẍ⢾屐⸋妰₡䘬屯䓊䘬㭼慵㕡朊炻

᷎䃉⍿⇘旸⇞ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ⮯妰⍲娚䫱桐晒炻ẍ㈽屯㕤ᶨ䧖ㆾ⣂䧖屐⸋ˣ⣂䧖屐

⸋㛇屐⎰䲬⍲⣂䧖屐⸋㛇屐㛇㪲ˣ⣂䧖怈㛇⋗⃴⎰䲬䫱㕡⺷炷㚱

㗪⣂䧖㕡㱽᷎䓐炸炻忚埴⮵㰾Ṍ㖻ẍ旵Ỷ㬌䫱桐晒ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ

᷎䃉屔ả忚埴娚䫱屐⸋⮵㰾Ṍ㖻炻᷎⎗ℐ㪲惴ね㰢⭂㗗⏎忚埴娚

䫱Ṍ㖻ˤ⏦䫱ᶵ傥㑼ᾅ娚䫱屐⸋⮵㰾䫾䔍⮯㚫㚱㓰ˤ㬌⢾炻➢慹

⎗德忶ἧ䓐屐⸋㛇㪲␴怈㛇⎰䲬䫱屐⸋䚠斄埵䓇ⶍ℟炻⺢䩳屐⸋

攟䞕ᾱ炻⮳㯪䧵㤝㈽㨇㈽屯㨇㚫炻ょ枰⍿㬌䫱➢慹㈽屯䚖㧁␴㓧

䫾䘬旸⇞ˤ娚䫱屐⸋Ṍ㖻㴱⍲慵⣏桐晒炻侴屐⸋Ṍ㖻ⶪ⟜⇯⎗傥

䘤䓇∯䁰㲊≽ˤ 

㬌⢾炻䓙㕤劍⸚➢慹䘬偉ấẍ崭忶ᶨ䧖屐⸋䘤ⓖ炻娚䫱➢慹⍲偉

ấ㊩㚱Ṣ㚫㈧⍿柵⢾屐⸋桐晒ˤἳ⤪炻劍➢慹⛐㝸Ṍ㖻㖍㍍⍿㫸

⃫娵岤㗪伶⃫炾㫸⃫⋗䌯䘤䓇ᶵ⇑嬲≽炻Ữ⬀䭉Ṣ枰㕤ᶳᶨᾳṌ

㖻㖍㕡⎗㓞⇘⮎晃㫸⃫娵岤㫦炻➢慹ㆾ㚫⚈㬌㈧⍿桐晒ˤ㬌⢾炻

⛐㫸⃫岾⚆⼴⍲⎹岾⚆偉㜙㓗Ẁ㫸⃫岾⚆㫦⇵炻➢慹⎗傥呁⍿伶

⃫⃴㫸⃫⋗₡ᶳ嵴䘬桐晒ˤ 

㬌⢾炻䔞偉ấ屯䓊㶐ῤ㊱➢慹屐⸋ẍ⢾䘬屐⸋⟙₡㗪炻℞₡ῤᷫ

㊱䄏忁ṃ䘤埴屐⸋㭷ᶨỘῤ㗪攻䘬䎦屐⋗䌯㎃䬿ˤ⚈㬌炻偉㜙㕤

岾⚆ẍ娚䫱℞Ṿ屐⸋妰₡䘬偉ấ㈽屯㗪㚨䳪⮎䎦㇨⼿䘬䷥㓞䙲炗

⮯㚫䚜㍍㬋朊ㆾ屈朊䘬⍿⇘娚䫱℞Ṿ屐⸋冯℞➢慹屐⸋攻䘬⋗

䌯㕤娵岤㖍⇘岾⚆㖍㛇攻㇨崟嬲⊾䘬⼙枧ˤ㇨㚱㴱⍲⮯娵岤⍲岾

⚆慹柵㎃ㆸ➢慹屐⸋⍲℞Ṿ䘤ⓖ屐⸋䘬攳㓗炻⍲⮯➢慹屐⸋⍲℞

Ṿ䘤ⓖ屐⸋㎃ㆸ娵岤⍲岾⚆慹柵䘬攳㓗炻⛯䓙㚱斄➢慹㈧㑼炻᷎

㬠Ⱄ㕤娚➢慹䘬偉ấˤ 

昌➢慹䘬䘤ⓖ屐⸋⢾炻↮扟⓮„䇦⎗傥⬱㌺⢾⋗圵屯炻⃩姙㈽屯

侭㍉䓐℞Ṿ屐⸋娵岤⍲岾⚆偉ấˤ娚䫱Ṍ㖻⮯⛐㛔⁀⫸➢慹⢾➟

埴炻桐晒⍲屣䓐䓙㈽屯侭冒埴㈧㑼ˤἧ䓐㬌栆㕡㱽䘬㈽屯侭⎗傥

⚈娵岤Ṍ㓞㗪攻ẍ⍲㛔⁀⫸➢慹㈽屯㛇旸ℏ䘬⋗䌯嬲≽侴㈧㑼

⢾⋗桐晒ˤ 

屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒ˤ䘤埴屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬⎬➢慹㇨ἧ䓐

䘬怑䓐㕤䈡⭂⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䡢↯⮵㰾䫾䔍Ḻᶵ䚠⎴炻⤪䫔 I悐
↮㇨徘ˤ㬌䫱➢慹⛯䓐⮵㰾䫾䔍Ἦ㷃䶑➢慹➢㸾屐⸋屯䓊㶐ῤ

炷NAV炸␴屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䓐㕤妰₡䘬䘤埴屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐
晒炻⎴㗪妰⍲⊭㊔Ṍ㖻ㆸ㛔⛐ℏ䘬⎬栆⮎晃侫慷⚈䳈ˤ㍉䓐䘬⮵

㰾䫾䔍⛐姕妰ᶲ㗗䇚Ḯ旵Ỷ炷Ữ㛒⽭㴰昌炸➢慹➢㸾屐⸋␴䘤ⓖ

屐⸋ᷳ攻䘬屐⸋桐晒ˤ 

ᶵ婾➢慹䘬➢㸾屐⸋₡ῤ䚠⮵冯屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬䚠斄䘤ⓖ

屐⸋䘬⋗䌯㗗ᶲ⋯怬㗗ᶳ旵炻⛯⎗⯙娚屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍妪䩳⮵

㰾⎰䲬炻⚈㬌炻㍉䓐忁䧖⮵㰾 㱽⎗㤝⣏⛘ᾅ嬟䚠斄屐⸋⮵㰾偉

ấ栆⇍䘬㈽屯侭炻性⃵⚈➢慹➢㸾屐⸋₡ῤ䚠⮵冯屐⸋⮵㰾偉ấ

栆⇍䘬䚠斄䘤ⓖ屐⸋䘬⋗䌯ᶳ旵⺽崟䘬㎵⣙炻Ữ⎴㗪ḇ㚫⥐䣁㈽

屯侭⛐➢慹➢㸾屐⸋䚠⮵冯䘤ⓖ屐⸋⋗䌯ᶲ⋯㗪䌚⇑ˤ 

䓙㕤ᶨ枭➢慹ℏ⎬栆偉ấ䘬岈⃇屔ả᷎ᶵ↮䩳炻㇨ẍ⛐㝸ṃ份夳

ね㱩ᶳ炻屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍䘬屐⸋⮵㰾Ṍ㖻⎗傥⺽崟岈⃇屔ả炻

᷎⎗傥⼙枧⇘䚠⎴➢慹℞Ṿ偉ấ栆⇍䘬屯䓊㶐ῤˤ⛐忁䧖ね㱩ᶳ炻

⎗傥㚫䓐➢慹℞Ṿ偉ấ栆⇍䘬屯䓊Ⰽ埴娚屐⸋⮵㰾偉ấ栆⇍⺽

崟䘬岈⃇屔ảˤ 

悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍桐晒ˤ劍⸚➢慹䘬偉ấ栆⇍⮯ㅱ䓐悐↮

⬀临㛇⮵㰾䫾䔍炻ẍ冺䶑⇑䌯ᶲ⋯ⷞἮ䘬⼙枧ˤ悐↮⬀临㛇⮵㰾

䫾䔍㖐⛐旵Ỷ炷Ữ㛒⽭㴰昌炸悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍➢慹㔜橼

䘬⇑䌯桐晒ˤ 

偉㜙ㅱ㲐シ炻㈽屯㕤㝸➢慹䘬悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍⛐⇑䌯⎗

傥ᶲ⋯䘬ね㱩ᶳ炻枸妰㚫嵹岷䚠斄➢慹䘬堐䎦ˤ䚠⍵炻῀劍⇑䌯

䵕㊩䨑⭂ㆾᶳ嵴炻悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍⎗傥嵹廠㔜橼➢慹堐

䎦ˤ 

㚱斄悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬⮵㰾䫾䔍㖐⛐旵Ỷ⇑䌯ᶲ⋯ⷞ

Ἦ䘬⼙枧炻⎴㗪ᶵ㚫⮵ᾉ屠桐晒䓊䓇⼙枧ˤ䃞侴炻⚢⭂㓞䙲䓊⑩

䘬⬀临㛇桐晒␴ᾉ屠桐晒䘬䚠斄Ὢ㔠⎗傥⏰䎦屈ῤˤ⚈㬌炻⛐㝸

ṃね㱩ᶳ炻⮵㰾⇑䌯桐晒⎗傥⮶农屈朊ᾉ屠桐晒⡆≈ˤ 

⯙䓐ἄ⬀临㛇⮵㰾䚖䘬䘬慹圵埵䓇ⶍ℟侴妨炻➢慹⎗傥枰廱Ṍ䎦

慹ㆾ⚳⁝ḰṌ㖻⮵ㇳ㕡ἄ㑼ᾅˤ⚈㬌炻悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍

⎗傥庫℞Ṿ偉ấ栆⇍䌚↮惵㚜⣂䎦慹ˤ䎦慹䳸检庫⣂⮵堐䎦忈ㆸ

䘬⼙枧⎗傥㚱⇑ㆾ㚱⺲炻᷎⁭⮯⼙枧㚱斄悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆

⇍ˤ 
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悐↮⬀临㛇⮵㰾偉ấ栆⇍䘬偉㜙Ṏㅱ㲐シ炻㈽屯䭉䎮Ṣ㍉䓐䘬⬀

临㛇⮵㰾䦳⸷⎗傥⎒㚫⮵㰾ᶨ悐↮⬀临㛇ˤ㬌⢾炻䃉㱽ᾅ嫱㬌䫱

⮵㰾䫾䔍㚫⍾⼿ㆸ≇ˤ 

ῇῇ屠桐晒ˤ➢慹⎗德忶䥩Ṣ⬱㌺䘬Ṍ㖻⎹戨埴ㆾ℞Ṿ⮎橼ῇ㫦ἄ

冐㗪䓐徼炻⊭㊔䓐㕤岾⚆₡ῤᶵ崭忶➢慹䷥屯䓊₡ῤ 10%䘬偉
ấˤῇ屠䁢➢慹∝忈圵屯㨇㚫炻ẍ㓗Ẁᶲ徘㚱旸䘬㳣≽㇨暨炻⽆

侴性⃵➢慹屯䓊⛐ᶵ⇑䉨㱩ᶳ⸛ᾱˤ德忶ᾅ䔁➢慹嫱⇠䌚⼿䘬ả

ỽ㈽屯㓞ℍㆾ㓞䙲ㆾ㷃䚩Ṍ㖻ㆸ㛔⤪℞崭忶㓗Ẁ䘬⇑〗⍲℞Ṿ

ῇ屠ㆸ㛔炻⮯Ẍ偉ấ䘬㭷偉㶐㓞ℍㆾ屯䓊㶐ῤ㭼㛒ῇ屠⇵㚜檀ˤ

⎎ᶨ㕡朊炻῀㇨ᾅ䔁䘬嫱⇠㓞ℍㆾ㓞䙲炷⤪㚱炸㛒傥⻴墄ῇ屠㇨

Ẁ䘬⇑〗ㆾ℞Ṿㆸ㛔炻⇯偉ấ䘬㭷偉㶐㓞ℍ⍲屯䓊㶐ῤ㚫㭼㛒ῇ

屠⇵㚜Ỷˤ 

➢慹嫱⇠屠㫦ˤ➢慹⎗ἄ↢嫱⇠䘬㚱㉝㉤屠㫦ˤ屠↢嫱⇠䘬桐晒

冯℞Ṿᾉ屠ᶨ㧋炻⊭㊔⛐ῇ㕡屉⊁↢䎦⚘暋㗪⎗傥╒⣙㉝㉤䈑㪲

䙲ˤ㬌⢾炻➢慹⮯㈧⍿ῇ㕡忽䲬㗪嬲䎦㉝㉤䈑䘬㓞䙲⮯ᶵ嵛ẍ墄

⃇㇨屠↢嫱⇠䘬桐晒ˤ㕤⅛⭂㗗⏎⮯嫱⇠ῇḰ䈡⭂ῇ㕡㗪炻㈽屯

䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ㇨㚱䚠斄⚈䳈⍲ね㱩炻⊭㊔ῇ㕡䘬ᾉ䓐ˤ嫱⇠屠↢

⼴炻ῇ㕡⎗傥枰⎹➢慹㓗Ẁảỽ嫱⇠㓞ℍˤ➢慹⎗㈽屯ảỽ䎦慹

㉝㉤䈑⛐ảỽ屐⸋ⶪ⟜䤐㒂ᶲ炻啱㬌岢⍾柵⢾㓞ℍ炻ㆾ⽆ṌẀ⎴

䫱㉝㉤䈑䘬ῇ㕡㓞⍾嬘⭂慹柵ἄ䁢㓞ℍˤ➢慹⎗㑩㚱㓞⚆屠↢嫱

⇠ㆾ䚠ㅱ嫱⇠㇨㚱㪲䘣姀䘬㪲⇑炻ẍ埴ἧ㈽䤐㪲ˣ娵岤㪲⍲偉〗

㪲ˣ⇑〗ㆾ↮㳦䫱㇨㚱㪲ˤ➢慹⎗⯙ᶨ䫮屠㫦㓗Ẁ⎰䎮䘬䴻䲨Ἃ

慹ˣ䭉䎮屣⍲℞Ṿ㚱斄屣䓐ˤ 

ẍ屯㛔㳦〗桐晒ˤ⯙㳦〗栆⇍炷⊭㊔㓗Ẁ䭉䎮㚫慸⭂㳦〗䌯䘬栆

⇍ˣ㓗Ẁ䨑⭂䘬㭷╖ỵ㳦〗䌯䘬栆⇍⍲㟡㒂䷥㓞ℍ㓗Ẁ㳦〗䌯䘬

偉ấ栆⇍炸侴妨炻➢慹⎗↮㳦䚠䫱㕤㚱斄㳦〗栆⇍ㅱỼ㇨㚱ㆾ崭

↢㶐㓞ℍ䘬偉〗ˤ⚈㬌炻㚱斄㳦〗栆⇍䘬偉〗⎗ẍ➢慹䘬屯㛔㳦

Ẁˤ㳦〗⎗傥Ἦ冒㛒㈋昌屣䓐⍲攳㓗⇵䘬䷥㓞ℍˣ⶚⮎䎦⍲㛒⮎

䎦䘬㓞䙲⍲㚱斄㳦〗栆⇍ㅱỼ䘬屯㛔ˤ㈽屯侭ㅱ㲐シ崭忶㶐㓞ℍ

炷㈋昌屣䓐⍲攳㓗⼴䘬䷥㓞ℍ炸䘬㳦〗⎗傥䚠䔞㕤徨怬㈽屯侭䘬

⇅⥳㈽屯㛔慹炻⚈㬌⎗傥⮶农㚱斄偉ấ栆⇍䘬㭷╖ỵ屯䓊㶐ῤ㷃

⮹⍲㷃⮹屯㛔䧵䳗ˤ⽆屯㛔ᷕ㑍Ẁ䘬偉〗㕤劍⸚⎠㱽䭉廬⋨ㆾ㚫

ἄ䁢㓞ℍ⽝䦭ˤ㚱斄䈡⭂偉ấ栆⇍㳦〗㓧䫾䘬娛ね炻婳⍫教䫔 I
悐↮➢慹䘬䚠斄➢慹娛ねˤ 

㤪ᶵᾅ嫱⮯㚫㳦〗ˤ檀㳦〗䌯㛒⽭堐䣢㬋朊ㆾ檀柵⚆⟙ˤ 

䦭枭桐晒ˤ➢慹⎗傥枰丛䲵䦭枭炻ἳ⤪㸸冒劍⸚➢慹嫱⇠䘬ℍ〗

ㆾ嬲䎦屯㛔㓞䙲䘬䦭枭ˤ⛐劍⸚ね㱩ᶳ暁慵婚䦭㡅䲬⎗傥⬀⛐炻

℞䚖䘬⛐㕤㷃⮹ㆾ㓡忚娚䫱䦭枭䘬⼙枧ˤ侴⛐℞Ṿね㱩ᶳ㬌䫱暁

慵婚䦭㡅䲬⇯ᶵ⬀⛐ʕ ἳ⤪炻➢慹⎗傥㈽屯㕤伶⚳䘤埴Ṣ䘬偉䤐ʕ

伶⚳㱽⛀䘬偉㛔嫱⇠䘬偉〗ᶨ凔枰丛䲵 30%䘬伶⚳枸㈋䦭ʕ 伶⚳

⁝⊁Ṣ䘬㝸ṃ⁝⊁䘬⇑〗Ẁ㫦⎴㧋枰丛䲵 30%䘬伶⚳枸㈋䦭ʕ ➢

慹㈽屯䘬朆伶⚳嫱⇠炷⊭㊔伶⚳枸妿嫱⇠ˣ㫸㳚枸妿嫱⇠⍲䑘䎫

枸妿嫱⇠炸䘬↮㳦⎗傥枰丛䲵䚠斄嫱⇠䘤埴Ṣ㇨⛐⚳⭞䘬枸㈋䦭ˤ

ᶨ凔侴妨炻㟡㒂㛔⁀⫸➢慹㇨Ⱄ⚳冯⯭楸⚳ᷳ攻䘬㇨⼿䦭㡅䲬炻

娚䫱䦭枭ᶵḰ徨怬ㆾ㷃⃵ˤᶵ傥ᾅ嫱怑䓐䦭⊁㱽⼳⍲㚱斄娖慳㛒

Ἦᶵ㚫䘤䓇㚫ᶵ⇑⼙枧偉ấ屯䓊㶐ῤ䘬嬲≽ㆾᾖ妪ˤ 

FATCA⍲劍⸚枸㈋桐晒ʕ˪㴟⢾ⷛ㇞䦭㓞思⽆㱽㟰炷˫ˬ FATCA 炸˭

㕤Ḵ暞ᶨ暞⸜枺Ựㆸ䁢伶⚳㱽⼳炻ἄ䁢˪Ḵ暞ᶨ暞⸜䋶⊝倀ₙ《

⽑⯙㤕㱽㟰 䘬˫ᶨ悐↮ʕ 娚㱽㟰㘖念天㯪伶⚳⠫⢾慹圵㨇㥳炷ˬ ⢾

⚳慹圵㨇㥳˭ㆾˬFFI˭炸㭷⸜⎹伶⚳䦭⊁悐攨䓛⟙ˬ㊯⭂伶⚳Ṣ
⢓˭䚜㍍ㆾ攻㍍㊩㚱䘬ˬ慹圵ⷛ㇞˭䘬屯㕁炻⏎⇯枰⯙劍⸚㸸冒

伶⚳䘬㓞ℍ⍲ㆾ枰⯙㇨⼿㫦枭䷥柵丛䲵枸㈋䦭ˤ 

䁢性⃵⯙劍⸚⮎晃⍲夾ἄ伶⚳㈽屯䘬劍⸚Ẁ㫦炷⊭㊔䷥㓞䙲Ẁ㫦炸

丛䲵 30%䘬伶⚳枸㈋䦭炻㛔⁀⫸➢慹⍲炾ㆾ⎬➢慹ᶨ凔⮯枰⍲㗪
⎹伶⚳⚳䦭⯨䘣姀炻᷎⎴シ嬀⇍⍲⋗⟙㚱斄℞劍⸚䚜㍍⍲攻㍍伶

⚳ⷛ㇞㊩㚱Ṣ炷⊭㊔⁝⊁㊩㚱Ṣ⍲偉㪲㊩㚱Ṣ炸䘬屯㕁ˤ䚏㢖⟉

⶚冯伶⚳䯥妪 Model 1A炷Ḻよ✳炸㓧⹄攻⋼嬘 

炷ˬ伶⚳㓧⹄攻⋼嬘˭炸炻ẍἧ⇵徘枸㈋⍲䓛⟙夷⇯䓇㓰ˤ⎒天

㛔⁀⫸➢慹䫎⎰伶⚳㓧⹄攻⋼嬘⍲岎㪲㱽炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇㛔⁀

⫸➢慹⮯㭳枰丛䲵㚱斄伶⚳枸㈋䦭ˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬朆伶⚳㈽屯侭ᶨ凔⮯枰⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ⛐劍⸚ね

㱩ᶳ炻↮扟⓮ˣᷕṳṢㆾ娚朆伶⚳㈽屯侭啱ẍ忚埴㈽屯䘬劍⸚℞

Ṿ⮎橼炷⎬䁢ˬᷕṳ㨇㥳˭炸炸㍸ὃ⎗䡢⭂℞䚜㍍⍲攻㍍伶⚳㇨

㚱㪲幓ấ䘬屯㕁ˤ㟡㒂伶⚳㓧⹄攻⋼嬘炻㍸ὃḰ㛔⁀⫸➢慹䘬娚

䫱ảỽ屯㕁⮯冯䚏㢖⟉屉㓧悐攟ㆾ℞⥼妿Ṣ⢓炷ˬ䚏㢖⟉屉㓧悐

攟˭炸ℙṓ炻昌朆㚱斄伶⚳㇨㚱㪲幓ấ䌚審⃵思⬰䓛⟙夷⇯ˤ䚏

㢖⟉屉㓧悐攟㭷⸜⮯冒≽⎹伶⚳⚳䦭⯨㍸ὃ℞㇨䌚䓛⟙䘬屯㕁ˤ

幓䁢ˬ ⢾⚳慹圵㨇㥳 炷˭⭂佑夳伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽䫔 1471(d)(4)㡅炸
䘬朆伶⚳㈽屯侭ᶨ凔Ṏ⮯枰⍲㗪⎹伶⚳⚳䦭⯨䘣姀炻᷎⎴シ嬀⇍

⍲⋗⟙㚱斄℞劍⸚䚜㍍⍲攻㍍伶⚳ⷛ㇞㊩㚱Ṣ炷⊭㊔⁝⊁㊩㚱Ṣ

⍲偉㪲㊩㚱Ṣ炸䘬屯㕁ˤ⤪朆伶⚳㈽屯侭㛒傥⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ

ᷕṳ㨇㥳炻⤪怑䓐炸㍸ὃ㚱斄屯㕁ㆾ⍲㗪䘣姀⍲⎴シ嬀⇍⍲⋗⟙

㚱斄ⷛ㇞㊩㚱Ṣ䘬屯㕁炷⤪怑䓐炸炻⇯⎗傥枰⯙℞ㅱỼ㛔⁀⫸➢

慹䘬⮎晃⍲夾ἄ伶⚳㈽屯㇨䓊䓇䘬ảỽ㚱斄Ẁ㫦丛䲵 30%枸㈋
䦭炻᷎ᶼ䭉䎮℔⎠⎗⛐怑䓐㱽⼳⍲㱽夷䘬夷旸ᶳ炻⯙㈽屯侭䘬偉

ấㆾ岾⚆㓞䙲㍉⍾ảỽ㍒㕥炻ẍ䡢ᾅ娚枸㈋䦭⛐䴻㾇ᶲᷫ䓙㛒傥

㍸ὃ⽭天屯㕁ㆾ思⬰㚱斄夷⭂侴⺽农枸㈋䦭䘬㚱斄㈽屯侭㈧㑼炻

ょ䭉䎮℔⎠枰䛇婈➢㕤⎰䎮䎮䓙埴ḳˤ偉㜙ㅱ⯙㚱斄夷⇯⮵℞㈽

屯㕤㛔⁀⫸➢慹⎗傥䓊䓇䘬⼙枧媖娊℞䦭⊁栏⓷ˤ 

朆伶⚳偉㜙Ṏ⎗傥枰⯙偉ấ䘬⮎䙲㑩㚱㪲⍲㚱斄⮎䙲㑩㚱Ṣ䘬

朆伶⚳幓ấ㍸ὃ劍⸚嫱㖶炻ẍὧ⃵㕤忚埴伶⚳屯㕁⟙⏲⍲㕤岾⚆

偉ấ㗪⃵㕤丛䲵枸⁁䘬枸㈋䦭ˤ 

䚏㢖⟉㓧⹄ㆾ㚫冯℞Ṿ䫔ᶱ㕡⚳⭞妪䩳栆Ụ㕤伶⚳㓧⹄攻⋼嬘

䘬℞Ṿ㓧⹄攻⋼嬘炷ˬ㛒Ἦ㓧⹄攻⋼嬘˭炸炻ẍ⎹娚䫱䫔ᶱ㕡⚳

⭞䘬屉⊁㨇斄炷ˬ⢾⚳屉⊁㨇斄˭炸㍐ṳ栆Ụ䓛⟙⇞⹎ˤ 

㈽屯侭㈽屯炷ㆾ两临㈽屯炸㕤㛔⁀⫸➢慹炻⌛塓夾ἄ㈧娵烉 

1. 㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ℞ẋ䎮ㆾᷕṳ㨇㥳炸ㆾ枰⎹䚏㢖⟉屉㓧
悐攟㉓曚㚱斄㈽屯侭䘬劍⸚㨇⭮屯㕁炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤㈽

屯侭⥻⎵ˣ⛘⛨ˣ䦭⊁嬀⇍嘇炷⤪㚱炸x 䣦㚫ᾅ晄嘇炷⤪

㚱炸⍲劍⸚㚱斄㈽屯侭㈽屯䘬屯㕁烊 
2. 䚏㢖⟉屉㓧悐攟ㆾ㚫⎹伶⚳⚳䦭⯨ˣ䚏㢖⟉屉㓧悐攟⍲
℞Ṿ⢾⚳屉⊁㨇斄㍸ὃᶲ㔯㤪徘屯㕁烊 

3. 㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ℞ẋ䎮ㆾᷕṳ㨇㥳炸ㆾ㚫㕤⎹伶⚳⚳䦭
⯨ˣ䚏㢖⟉屉㓧悐攟⍲℞Ṿ⢾⚳屉⊁㨇斄忚埴䘣姀㗪⍲

῀娚䫱㨇斄⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ䚜㍍⎹℞ẋ䎮炸㞍娊℞Ṿ

⓷柴㗪⎹⼤䫱㉓曚劍⸚㨇⭮屯㕁烊 
4. 㛔⁀⫸➢慹ㆾᷕṳ㨇㥳ㆾ㚫天㯪㈽屯侭㍸ὃ㛔⁀⫸➢慹
ㆾᷕṳ㨇㥳ㆾ枰⎹䚏㢖⟉屉㓧悐攟㉓曚䘬柵⢾屯㕁⍲炾

ㆾ㔯ẞ烊 
5. ῀㈽屯侭᷎㛒㍸ὃ夷⭂屯㕁⍲炾ㆾ㔯ẞ⍲炾ㆾ㛔幓᷎㛒
思⬰怑䓐夷⭂炻㛔⁀⫸➢慹ᾅ䔁惴ね㍉⍾ảỽ埴≽⍲炾

ㆾ徥䨞㇨㚱墄⃇䘬㪲⇑炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤䡢ᾅ娚㈽屯侭⥍

䁢㓗Ẁ㚱斄℞偉ấㆾ岾⚆㇨⼿㫦枭䘬ảỽ枸㈋䦭䘬埴≽

⍲⻟⇞⿏岾⚆㚱斄㈽屯侭䘬偉ấ烊⍲ 
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6. ⍿娚䫱ảỽ埴≽ㆾ墄⃇⼙枧䘬㈽屯侭㤪ᶵ⼿⯙⚈㛔⁀⫸
➢慹(ㆾ℞ẋ䎮)㇨㍉⍾䘬ảỽ埴≽ㆾ徥䨞䘬ảỽ墄⃇侴
⺽农䘬ảỽ⼊⺷䘬㎵⭛ㆾ屔ả⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ℞ẋ䎮炸

㍸↢䓛䳊炻ẍ思⬰ FATCAx ảỽ伶⚳㓧⹄攻⋼嬘ㆾảỽ

㛒Ἦ㓧⹄攻⋼嬘ㆾảỽ䚠斄㱽ἳ⍲夷ἳˤ 

⎗⎗㊩临⿏桐晒ˤ⎗㊩临⿏桐晒㊯䑘⠫ˣ䣦㚫ㆾ䭉㱣ḳẞㆾ䉨㱩炻

῀劍䘤䓇炻℞⎗傥⮵⫸➢慹䘬㈽屯₡ῤ忈ㆸ㼃⛐ㆾ⮎晃䘬慵⣏屈

朊⼙枧ˤ⎗㊩临⿏桐晒⎗ẍ㗗桐晒㛔幓ㆾ㗗⮵℞Ṿ桐晒䓊䓇⼙枧

⍲⎗傥⮵ⶪ⟜桐晒ˣ䆇忳桐晒ˣ㳩≽⿏桐晒ㆾ⮵ㇳ㕡桐晒䫱忈ㆸ

慵⣏⼙枧䘬桐晒ˤ⎗㊩临⿏桐晒ㆾ㚫⮵㈽屯侭䘬攟㛇桐晒婧㔜⚆

⟙䓊䓇⼙枧ˤ⮵⎗㊩临⿏桐晒䘬姽ỘᷫⰔ墯暄炻᷎⎗傥➢㕤暋ẍ

䌚⍾ᶼᶵ⬴㔜ˣỘ妰ˣ忶㗪ㆾ⛐℞Ṿ㕡朊⮎岒ᶲᶵ㸾䡢䘬䑘⠫ˣ

䣦㚫ㆾ䭉㱣屯㕁ˤ⌛ἧ⛐塓嬀⇍㗪炻㤪ᶵ⎗ᾅ嫱㬌䫱屯㕁⮯塓㬋

䡢姽Ộˤ 

䘤䓇⎗㊩临⿏桐晒⎗忈ㆸ䛦⣂⼴临⼙枧炻娚䫱⼙枧⎗⚈䈡⭂桐晒ˣ

⛘⋨ㆾ屯䓊栆⇍侴䔘ʕ ᶨ凔侴妨炻䔞㝸屯䓊䘤䓇⎗㊩临⿏桐晒㗪炻

⮯⮵℞₡ῤ忈ㆸ屈朊⼙枧⍲㼃⛐㎵⣙炻⽆侴⼙枧䚠斄➢慹䘬屯䓊

㶐ῤˤ 

➢慹桐晒ˤ 

ᶳ堐栗䣢⎬➢慹䘬ᷣ天桐晒炻Ữ᷎朆屟ℍ⍲㊩㚱㛔⁀⫸➢慹ℏ⎬

➢慹偉ấ䚠斄䘬䘬桐晒䘬⬴㔜婒㖶ˤ冯⎬➢慹䚠斄䘬ᶨ凔桐晒屯

㕁夳ᶲ㔯ˬᶨ凔桐晒˭ˤ䃞侴炻᷎䃉㊯㖶Ⱄ㕤䈡⭂➢慹䘬桐晒⛐

ᶵ⎴㗪㛇㚫⛐㝸䦳⹎ᶲṵ怑䓐㕤娚➢慹炻ᶼ⎗傥ᶵ㚫↿䣢怑䓐㕤

㝸晣➢慹ℏ㈽屯䘬⎬栆桐晒ˤẍᶳ枩㫉⮯娛䳘ṳ䳡⎬栆桐晒⚈䳈  ʕ
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偉䤐 
 

 

㕘
冰
ⶪ
⟜
⡆
攟
➢
慹

 

Ṇ
㳚
炷
㖍
㛔
ẍ
⢾
炸
偉
䤐
➢
慹

 

㈽㈽屯䫾䔍桐晒   

⚳⭞桐晒—㕘冰ⶪ⟜ ● ● 

⚳⭞桐晒—ᷕ⚳   

➢慹㈽屯普ᷕ桐晒   

≽ン屯䓊↮惵桐晒   

↮惵桐晒   

ㆸṌ柵桐晒 ● ● 

⮷ⶪῤ℔⎠桐晒 ● ● 

慹圵ⶍ℟桐晒   

埵䓇ⶍ℟桐晒 ● ● 

⟜⢾埵䓇ⶍ℟⮵ㇳ㕡桐晒 ● ● 

⓮⑩䚠斄桐晒   
䳸㥳⊾ⶍ℟桐晒   
偉㛔嫱⇠桐晒   

偉㛔嫱⇠桐晒 ● ● 

⁝⊁⊁嫱⇠桐晒   

⚢⭂㓞䙲嫱⇠桐晒—ᶨ凔 ●  

⚢⭂㓞䙲嫱⇠桐晒—庫Ỷ姽
䳂⍲䃉姽䳂ⶍ℟  

 

ᾉ䓐桐晒—⚳⭞⁝⊁   

ᾉ䓐桐晒—℔⎠⁝⊁   

嫱⇠ῇ屠桐晒 ● ● 

⎗㊩临⿏桐晒 ● ● 
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⚢⭂㓞䙲 
  

䞕
㛇
⁝
⇠
➢
慹

 

䑘
䎫
檀
㓞
䙲
➢
慹

 

伶
⃫
㓞
䙲
➢
慹

 

㫸
㳚
㓞
䙲
➢
慹

 

㕘
冰
ⶪ
⟜
⁝
⇠
➢
慹

 

㊱
㎕
㓞
䙲
➢
慹

 

 

㈽㈽屯䫾䔍桐晒        

⚳⭞桐晒—㕘冰ⶪ⟜ ● ● ● ● ●   

⚳⭞桐晒—ᷕ⚳ ●       

㳩≽⿏桐晒 ● ● ● ● ● ●  

➢慹㈽屯普ᷕ桐晒   ● ● ●   

↮惵桐晒     ● ●  

ㆸṌ柵桐晒 ● ● ● ● ● ●  

⮷ⶪῤ℔⎠桐晒        

慹慹圵ⶍ℟桐晒  

埵䓇ⶍ℟桐晒 ● ● ● ● ● ●  

⟜⢾埵䓇ⶍ℟⮵ㇳ㕡桐晒 ● ● ● ● ● ●  

⓮⑩䚠斄桐晒        

䳸㥳⊾㈽屯桐晒 ● ● ● ● ● ●  

偉偉㛔嫱⇠桐晒        

偉㛔嫱⇠桐晒        

⁝⁝⊁⊁嫱⇠桐晒        

⚢⭂㓞䙲嫱⇠桐晒—ᶨ凔 ● ● ● ● ● ●  

⚢⭂㓞䙲嫱⇠桐晒—庫Ỷ姽䳂⍲䃉姽
䳂ⶍ℟ 

 ● ● ● ● ●  

ᾉ䓐桐晒—⚳⭞⁝⊁ ● ● ● ● ● ●  

ᾉ䓐桐晒—℔⎠⁝⊁ ● ● ● ● ● ●  

嫱嫱⇠ῇ屠桐晒        

⎗㊩临⿏桐晒 ● ● ● ● ● ●  
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㈽㈽屯䫾䔍桐晒 

⎬➢慹䘬㤕⊁⛯㴱⍲䈡⇍侫ㄖ⚈䳈⍲桐晒炻⊭㊔ᶳ㔯妶婾䘬悐↮

ㆾℐ悐䘬㚱斄⚈䳈⍲桐晒ˤ䃉㱽ᾅ嫱➢慹䘬㈽屯䚖㧁⮯䌚⮎䎦ㆾ

⮯㚱ảỽ屯㛔⚆⟙炻侴㈽屯䳸㝄⎗傥㭷㚰x 㭷⬋ㆾ㭷⸜䚠ⶖㆠ㬲ʕ

➢慹ℏ䘬㈽屯᷎朆ẋ堐⬴㔜䘬㈽屯妰∫ˤ 

⚳⭞桐晒—㕘冰ⶪ⟜ˤ➢慹⎗䌚⃩姙㈽屯㕤㕘冰ⶪ⟜䘤埴Ṣ䘬嫱
⇠ˤ⚈㬌炻冯⎒㈽屯㕤䘤忼⚳⭞䘤埴Ṣ䘬偉㛔嫱⇠䘬➢慹䚠㭼炻

㚱斄➢慹䘬₡㟤㲊≽⎗傥㚜∯䁰炻侴㳩≽⿏Ṏ⎗傥栗叿旵Ỷˤ昌

㈽屯㕤庫ㆸ䅇ⶪ⟜䘬䘤埴Ṣ䘬嫱⇠忂ⷠ㇨㈧㑼䘬桐晒⢾炻㈽屯㕤

㕘冰ⶪ⟜䘤埴Ṣ䘬嫱⇠暨㈧㑼℞Ṿ慵⣏桐晒炻⤪(i)Ṍ㖻柵Ỷㆾ㰺
㚱Ṍ㖻柵炻冯庫ㆸ䅇屯㛔ⶪ⟜䚠劍䘤埴Ṣ䘬嫱⇠䚠㭼炻娚栆嫱⇠

仢᷷㳩≽⿏⍲₡㟤㲊≽㚜⣏炻(ii) ⚳⭞㓧䫾䘬ᶵ䡢⭂⿏⍲䣦㚫ˣ
㓧㱣␴䴻㾇䘬ᶵ䨑⭂炻⡆≈Ḯ屯䓊⽝䓐ˣ䦭㫦㰺㓞ˣ忂僡檀ẩㆾ

ᶵ⇑⢾Ṍ䘤⯽䘬⎗傥⿏炻(iii) ⎗傥↢䎦䘬⋗䌯㲊≽炻㱽⼳⇞⹎ᶵ
⎴⍲⬀⛐ㆾ⎗傥⮎㕥⢾⋗䭉⇞炻妿䭉旸⇞ㆾ怑䓐㕤娚栆㈽屯䘬℞

Ṿ㱽⼳ㆾ旸⇞炻(iv) ⎗傥旸⇞➢慹㈽屯㨇㚫䘬⚳⭞㓧䫾炻ἳ⤪旸
⇞㈽屯㕤塓夾䁢⮵⚳⭞⇑䙲㓷デ䘬䘤埴Ṣㆾ䓊㤕炻⍲(v) 仢᷷夷
䭉䥩Ṣ⍲⢾⚳㈽屯␴䥩㚱屉䓊䘬㱽⼳㝞㥳ㆾ㬌䫱㱽⼳㝞㥳䚠⮵

嗽㕤⇅㛇䘤⯽昶㭝ˤ 

冯㈽屯㕤㕘冰ⶪ⟜䘤埴Ṣ㚱斄䘬℞Ṿ桐晒⊭㊔烉㚱斄嫱⇠䘤埴Ṣ

䘬℔攳ᾉ〗ᶵ嵛烊冯庫ㆸ䅇ⶪ⟜ᶵ⎴᷎⎗傥⮶农⺞怚ㆾㆾ姙䃉㱽

⃭↮ᾅ晄➢慹⃵㕤屯䓊㎵⣙ㆾ⣙䩲䘬䳸䬿㕡⺷烊℔⎠ㆾ䓊㤕⎗傥

⚳㚱⊾⍲⽝㓞ㆾ㰺㓞䦭㫦烊ẍ⍲塓⽝㓞⢾⚳䦭枭ˤ㈽屯㕤㕘冰ⶪ

⟜嫱⇠ᶨ凔䘬攳㓗Ṏ庫檀炻⍇⚈㗗烉屐⸋⃴㎃ㆸ㛔烊㝸ṃ㕘冰ⶪ

⟜䴻䲨Ἃ慹庫檀烊⢾⚳妿䭉Ṣ⬀伖嫱⇠䘬攳㓗ˤ 

㕘冰ⶪ⟜䘤埴Ṣ㇨思⽒㚱斄㚫妰ˣ㟠㔠⍲屉⊁⟙⏲䘬㧁㸾␴夷⭂炻

⎗傥冯ㆸ䅇ⶪ⟜䘬℔⎠㇨思⽒侭㚱⇍ˤ⛐劍⸚㕘冰ⶪ⟜⚳⭞炻䓛

⟙㧁㸾㚱⼰⣏䘬ⶖ䔘ˤ⚈㬌炻⛐ㆸ䅇ⶪ⟜ἧ䓐䘬⁛䴙㈽屯堉慷ⶍ

℟炻⤪ⶪ䙰䌯䫱炻⛐㝸ṃ㕘冰ⶪ⟜⎗傥᷎ᶵ怑䓐ˤ 

昌ᶲ徘㇨㚱㕘冰ⶪ⟜䘬ⷠ夳桐晒⢾炻㈽屯Ὤ伭㕗Ṏ⬀⛐䈡⭂桐晒ˤ

㈽屯侭ㅱ䔁シὬ伭㕗ⶪ⟜⛐嫱⇠䳸䬿ˣ嫱⇠ᾅ䭉⍲屯䓊䘣姀炷䓙

㕤姣Ⅎ嗽᷎朆䴻ⷠ⍿⇘㓧⹄䘬㚱㓰䚋㍏炸㕡朊⬀⛐䈡⭂桐晒ˤὬ

伭㕗嫱⇠᷎䃉⮎晃⬀㓦㕤⬀䭉ṢㆾὬ伭㕗䘬⛘㕡ẋ䎮ˤ⚈㬌炻⬀

䭉ṢㆾὬ伭㕗⛘㕡ẋ䎮ᶵ傥夾䁢Ⰽ埴⁛䴙シ佑ᶲ䘬⮎晃ᾅ䭉ㆾ

妿䭉借傥ˤ⬀䭉Ṣ䘬屔ả⁭旸㕤㛔幓䘬䔷⾥ㆾ㓭シ忽䲬炻⍲军℞

Ὤ伭㕗⛘㕡ẋ䎮䘬䔷⾥⍲㓭シ䘬ᶵ䔞埴䁢炻᷎ᶵ屈屔㶭䚌ˣ䟜䓊

⍲ảỽ姣Ⅎ嗽䔷⾥⍲㓭シ忽䲬⺽农䘬㎵⣙ˤ῀↢䎦㬌䫱㎵⣙炻㛔

⁀⫸➢慹ᶵ⼿ᶵ⮵䘤埴Ṣ⍲炾ㆾ℞㊯⭂姣Ⅎ嗽埴ἧ䚠ㅱ㪲⇑ˤ 

⚳⭞桐晒—ᷕ⚳ˤ 

ᷕ⚳㈽屯侭䘬㱽⼳㪲⇑℟㚱ᶵ䡢⭂⿏炻㓧⹄⸚枸Ⱄⷠ夳ᶼᶵ⎗

枸㷔炻Ἦ冒ᷕ⚳⠫⢾䘬㈽屯侭⍿⇘㊩ᾱ旸⇞␴⟙⏲天㯪旸⇞

炷⎗傥晐㗪㚜㓡侴ᶵ⎎埴忂䞍炸炻ẍ⍲悐↮ᷣ天䘬Ṍ㖻␴妿䭉

䲣䴙⯂㛒䴻⼿槿嫱ˤ⛐ᷕ⚳䘬㈽屯Ṏ枰㈧⍿㕘冰炾⇵䶋ⶪ⟜桐

晒ˤ 

⛐ᷕ⚳炻䃉㱽䡢⭂㱽昊㚫⏎ᾅ晄➢慹⮵℞⎗傥岤屟ᷳ嫱⇠䘬㪲⇑炻

⊭㊔忂忶 QFI妰∫ˣᷕ厗忂炷⭂佑夳ᶳ㔯炸ㆾ℞Ṿ㱽夷㛒䴻㷔娎
⍲⎗傥䘤䓇嬲⊾䘬㕡㱽㍉⍾㱽⼳埴≽䘬㪲⇑ˤ 

ᷕ⚳屯㛔ⶪ⟜䘬䚋䭉ˣ㱽⼳␴䦭⊁㟮㝞⎗傥ᶵ⤪⶚䘤⯽⚳⭞凔⬴

┬炻侴㱽⼳x 㱽夷␴䦭⊁㱽ἳ䘬嬲⊾⎗傥⼙枧➢慹⛐ᷕ⚳䘬㈽屯ʕ

㬌⢾炻℔䛦⎗䌚⼿㚱斄ᷕ⚳℔⎠䘬屯㕁⎗傥庫⮹⍲娚䫱屯㕁䘬⎗

月⿏⎗傥庫Ỷ炻⚈䁢ᷕ⚳℔⎠䘬㚫妰㧁㸾⛐慵⣏㕡朊㚱⇍㕤⛐⶚

䘤⯽⚳⭞ㆸ䩳䘬℔⎠㇨怑䓐侭ˤ⚈㬌炻㉓曚㯜⸛⍲德㖶⹎庫Ỷ⎗

傥⼙枧⛐ᷕ⚳䘬㈽屯₡ῤˤ 

⛐ᷕ⚳炻㓧⹄⮵℞屐⸋炻⌛Ṣ㮹⸋炷RMB炸䵕㊩ℑ䧖⼊⺷ˤ⛐Ⱡ
Ṣ㮹⸋炷CNY炸⎒⛐ᷕ⚳⠫ℏἧ䓐炻ᶵ傥冒䓙⃴㎃炻᷎⍿⢾⋗䭉
⇞ˤ暊ⱠṢ㮹⸋炷CNH炸⛐ᷕ⚳⠫⢾ἧ䓐炻⎗䓙ảỽṢ㑩㚱炻᷎
⎗⛐ᷕ⚳⠫⢾冒䓙Ṍ㖻炻Ữṵ䃞⍿⇘䭉⇞ˣ旸⇞␴ὃㅱ旸⇞ˤ䚖

⇵炻CNY冯CNHᷳ攻䘬⋗䌯➢㕤ⶪ⟜ὃ㯪炻Ữṵ㚱㓧⹄䭉䎮␴㍏
⇞䘬⚈䳈炻⎴㗪㓧⹄Ṏ㚱⎗傥⮵CNY⃴㎃CNH⮎㕥ㆾᾖ㓡旸⇞ʕ
⚈㬌炻➢慹⛐ᷕ⚳䘬㈽屯⍿⇞㕤㴱⍲⎎ᶨⰌ朊䘬屐⸋桐晒炷CNH
冯CNYᷳ攻炸炻娚桐晒⮯⍿ⶪ⟜≃慷⍲㓧⹄㓧䫾␴埴≽⼙枧炻᷎
⎗傥⮶农慵⣏㲊≽⿏⍲㳩≽⿏桐晒ˤ 

ᷕ厗忂ʕ ➢慹⎗德忶ᷕ厗忂䚜㍍ㆾ攻㍍㈽屯㕤⎰屯㟤ᷕ⚳ A
偉炷ˬᷕ厗忂嫱⇠˭炸炻⊭㊔㈽屯㕤冯ᷕ厗忂嫱⇠㍃憶䘬慹圵ⶍ

℟⍲℞Ṿⶪ⟜⺞㉻䓊⑩ˤᷕ厗忂ᷫ䓙炷℞ᷕ⊭㊔炸楁㷗倗⎰Ṍ㖻

㇨㚱旸℔⎠炷ˬ倗Ṍ㇨˭炸ˣᶲ㴟嫱⇠Ṍ㖻㇨炷ˬᶲṌ㇨˭炸ˣ

㶙⛛嫱⇠Ṍ㖻㇨炷ˬ㶙Ṍ㇨˭炸炷忋⎴ᶲṌ㇨炻⎬䧙ˬᷕ厗忂ⶪ

⟜˭炸ˣ楁㷗ᷕ⣖䳸䬿㚱旸℔⎠炷ˬ楁㷗䳸䬿˭炸⍲ᷕ⚳嫱⇠䘣

姀䳸䬿㚱旸屔ả℔⎠炷ˬᷕ⚳䳸䬿˭炸⺢䩳䘬嫱⇠Ṍ㖻⍲䳸䬿㍃

憶妰∫炻㖐⛐⮎䎦ᷕ⚳ℏ⛘冯楁㷗ℑ⛘㈽屯侭Ḻ䚠忚ℍ⮵㕡偉䤐

ⶪ⟜䘬䚖㧁ˤ㟡㒂ᷕ厗忂炻⃀䭉㺔㷗忂⍲㶙㷗忂䘬䚋䭉㟮㝞⣏橼

䚠Ụ炻ょ⼤㬌攻䌐䩳忳ἄ炻侴倗Ṍ㇨⎗傥㙓 Ṍ㖻炻ẍ䡢ᾅ℔⸛x

㚱⸷䘬ⶪ⟜ˤ 

䓙㕤ᷕ厗忂䚠⮵庫㕘⍲䘤⯽㛒冣⬴┬炻夷䭉ᷕ厗忂⍲㚱斄Ṍ㖻䘬

夷⇯⎗傥㚱㇨嬲≽炻侴⎗㈽屯䘬嫱⇠⍲䓊⑩Ṏ⎗傥㚫↢䎦㲊≽ˤ

⚈㬌炻㕤ᷕ厗忂忚埴䘬Ṍ㖻㴱⍲㳩≽⿏ˣṌ㖻⮵ㇳ⍲㚨Ἓ➟埴䫱

柵⢾桐晒ˤ㬌⢾炻➢慹㈽屯ᷕ厗忂嫱⇠䘬⎬䧖䚠斄㪲⇑ṵ㛒㶭㘘

䓴⭂炻ᶼ⎗傥冯庫ㆸ䅇ⶪ⟜㚱㇨ᶵ⎴ˤ 

➢慹⎗德忶ᷕ厗忂㍸ὃ䘬ˬ⊿⎹Ṍ㖻˭㈽屯㕤ᷕ厗忂嫱⇠炻ょ枰

思⬰ᶵ㗪枺Ự䘬怑䓐夷⇯⍲夷ἳˤ㟡㒂⊿⎹Ṍ㖻炻㈽屯侭德忶℞

楁㷗䴻䲨ẍ⍲倗Ṍ㇨↮⇍㕤ᶲ㴟炷㟡㒂㺔㷗忂忚埴屟岋炸⍲㶙⛛

炷㟡㒂㶙㷗忂忚埴屟岋炸ㆸ䩳䘬嫱⇠Ṍ㖻㚵⊁℔⎠炻⎗忂忶⎹䚠

斄ᷕ厗忂ⶪ⟜ᶳ忼㊯Ẍ屟岋㕤⎬䚠斄ᷕ厗忂ⶪ⟜ᶲⶪ䘬ᷕ厗忂

嫱⇠ˤ 

㟡㒂ᷕ厗忂炻楁㷗䳸䬿炷Ṏ䁢楁㷗Ṍ㖻⍲䳸䬿㇨㚱旸℔⎠炷ˬ楁

㷗Ṍ㖻㇨˭炸䘬ℐ屯旬Ⱄ℔⎠炸⮯屈屔䁢䓙楁㷗ⶪ⟜⍫冯侭⍲㈽

屯侭➟埴䘬Ṍ㖻忚埴䳸䬿⍲Ṍ㓞炻᷎㍸ὃ⬀䭉ˣẋ⎵Ṣ⍲℞Ṿ䚠

斄㚵⊁ʕ 䓙楁㷗䳸䬿㑵ἄ䘬ᷕ⣖䳸䬿⍲Ṍ㓞䲣䴙炷ᷕ⣖䳸䬿䲣䴙炸

ᷕ䘬䴻䲨⍲妿䭉㇞⎋㊩㚱䘬ᷕ厗忂嫱⇠⎗傥㚫⍿楁㷗䳸䬿炾ᷕ

⣖䳸䬿䲣䴙忽䲬ㆾ䟜䓊䘬⼙枧ˤ 

⎰屯㟤ἧ䓐⊿⎹Ṍ㖻忚埴屟岋䘬ᷕ厗忂嫱⇠⊭㊔㕤ᶲṌ㇨⍲㶙

Ṍ㇨ᶲⶪ䘬劍⸚偉ấ炻ょ㚱斄屯㟤⎗傥㚫↢䎦嬲≽᷎旬ⷞ⣂枭㡅

ẞˤ 

ᷕ厗忂嫱⇠䘬㇨㚱Ṍ㖻ẍṢ㮹⸋忚埴炻侴Ṣ㮹⸋㛒⽭䁢➢慹䘬➢

㸾屐⸋ˤ 

㕤ᷕ厗忂忚埴䘬Ṍ㖻⍿㭷㖍柵⹎夷旸炻㭷㖍柵⹎旸⇞德忶⊿⎹Ṍ

㖻➟埴䘬㚨檀嶐⠫Ṍ㖻㶐屟ℍ₡ῤ炻㚱斄柵⹎ㆾ㚫㓡嬲炻᷎⼙枧

㗗⏎⎗ẍ忚埴屟ℍṌ㖻ˤ 

ᷕ厗忂嫱⇠ᷫ䓙ᷕ⚳䳸䬿㊩㚱ˤ楁㷗䳸䬿䁢ᷕ⚳䳸䬿䘬䚜㍍⍫冯

侭炻侴㈽屯侭德忶⊿⎹Ṍ㖻屟ℍ䘬ᷕ厗忂嫱⇠⮯ẍ楁㷗䳸䬿䘬⎵

佑姀抬⛐楁㷗䳸䬿㕤ᷕ⚳䳸䬿攳䩳䘬ẋ⎵Ṣ嫱⇠ⷛ㇞炻侴楁㷗䳸

䬿⮯䁢娚䫱ᷕ厗忂嫱⇠䘬ẋ⎵㊩㚱Ṣ烊⍲⮯䓙ᷕ⚳䳸䬿䘬⬀䭉嗽
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㊩㚱炻᷎ẍ楁㷗䳸䬿䘬⎵佑䘣姀⛐䚠斄ᷕ厗忂ⶪ⟜䘬ᶲⶪ℔⎠偉

㜙⎵Ⅎˤ 

楁㷗䳸䬿⮯㕤䚠斄ᷕ⣖䳸䬿⍲Ṍ㓞䲣䴙炷ˬᷕ⣖䳸䬿䲣䴙˭炸䳸

䬿⍫冯侭䘬ᷕ⣖䳸䬿䲣䴙偉ấ㇞⎋姀抬娚䫱ᷕ厗忂嫱⇠㪲䙲ˤ楁

㷗䳸䬿⮯塓夾䁢ẋ堐䳸䬿⍫冯侭炷冯➢慹䘬妿䭉Ṣ妪㚱䚜㍍ㆾ攻

㍍妿䭉⬱㌺炸㊩㚱娚䫱嫱⇠䘬⮎䙲㪲䙲䘬⎰㱽㑩㚱Ṣˤ娚䫱ᷕ厗

忂嫱⇠⮯㚫姀抬㕤楁㷗䳸䬿⛐ᷕ⚳䳸䬿攳䩳䘬ẋ⎵Ṣ㇞⎋炻侴⊿

⎹㈽屯侭㟡㒂怑䓐㱽⼳㑩㚱娚䫱嫱⇠䘬㪲⇑⍲㪲䙲ˤ 

德忶⊿⎹Ṍ㖻忚埴㈽屯䘬➢慹⮯塓䡢娵䁢ᷕ厗忂嫱⇠䘬㚨䳪㑩

㚱Ṣˤ➢慹⎗德忶楁㷗䳸䬿ἄ䁢⎵佑㊩㚱Ṣ埴ἧ℞㕤ᷕ厗忂嫱⇠

䘬㪲⇑炻᷎⮵㬌䫱嫱⇠䘬㈽䤐㪲ᾅ䔁⮎岒㍏⇞ˤ楁㷗䳸䬿ἄ䁢ẋ

⎵Ṣ᷎ᶵᾅ嫱㑩㚱德忶℞㊩㚱䘬ᷕ厗忂嫱⇠䘬㇨㚱㪲炻㓭᷎䃉屔

ảẋ堐⮎䙲㑩㚱Ṣ炷⤪➢慹炸⻟⇞➟埴㇨㚱㪲ㆾ冯㑩㚱㪲䚠斄䘬

℞Ṿ㪲⇑ˤ⚈㬌炻ἄ䁢⮎䙲㑩㚱Ṣ德忶⊿⎹Ṍ㖻忚埴㈽屯ᷳ➢慹

䘬䡢↯⿏岒⍲㪲⇑㛒⬴ℐ䓴⭂炻᷎枰㈧⍿柵⢾桐晒ˤ 

䓙㕤怑䓐㱽⼳᷎ᶵ㈧娵楁㷗䳸䬿冯➢慹ㆾ⬀䭉Ṣᷳ攻䘬ảỽ䚜

㍍㱽⼳斄Ὢ炻㓭῀➢慹⚈楁㷗䳸䬿䘬堐䎦ㆾ䃉≃⃇⁝侴呁⍿㎵⣙炻

➢慹⮯ᶵ㚫⮵楁㷗䳸䬿㚱ảỽ䚜㍍㱽⼳徥䳊㪲ˤ劍ᷕ⚳䳸䬿忽䲬炻

楁㷗䳸䬿䘬⎰䲬屔ả⮯旸㕤⋼≑⍫冯侭䳊⃇ˤ➢慹娎⚾㓞⚆㎵⣙

屯䓊⎗傥㴱⍲慵⣏⺞婌⍲攳㓗炻ᶼ㛒⽭㚫ㆸ≇ˤ 

悐↮ᷕ厗忂嫱⇠炷ᷣ天䁢∝㕘ㆸ攟✳ẩ㤕䘬偉ấ炸㕤∝㤕㜧屟岋ʕ

∝㤕㜧䁢㶙Ṍ㇨⣂Ⰼ屯㛔ⶪ⟜䘬ᶨ悐↮ˤ㈽屯㕤∝㤕㜧⎗傥旬ⷞ

冯⛐℞Ṿⶪ⟜㈽屯ᷕ厗忂嫱⇠ᶵ⎴䘬桐晒ˤ 

QFI妰∫ʕ ➢慹⎗德忶QFI妰∫㈽屯㕤ᷕ⚳ℏ⛘嫱⇠ʕ 德忶FII䇴䄏
㈽屯㴱⍲℞㛔幓䘬桐晒ˤ➢慹ἄ↢䚠斄㈽屯ㆾℐ朊⮎㕥ㆾ句⮎℞

㈽屯䚖㧁⍲䫾䔍䘬傥≃⍿ᷕ厗Ṣ㮹ℙ␴⚳炷ˬ ᷕ⚳ 炸˭怑䓐㱽⼳ˣ

夷⇯⍲夷ἳ炷⊭㊔㈽屯⍲⋗⚆㛔慹⍲⇑㼌䘬旸⇞炸䘬夷旸炻娚䫱

㱽⼳ˣ夷⇯⍲夷ἳ⎗ἄ嬲㚜炻侴娚嬲㚜⎗傥℟㚱㼃⛐徥㹗㓰≃ˤ

劍QFI屯㟤䘬⮑㈡塓㑌扟炾䳪㬊ㆾẍ℞Ṿ㕡⺷⣙㓰炻娚➢慹⎗傥
⚈侴塓䤩㬊屟岋䚠斄嫱⇠⍲⋗⚆娚➢慹䘬屯慹炻ㆾ⤪㝄ảỽᷣ天

䆇忳⓮ㆾ䚠斄㕡炷⊭㊔QFI妿䭉Ṣ炾䴻䲨炸䟜䓊炾忽䲬⍲炾ㆾ╒
⣙Ⰽ埴℞佑⊁炷⊭㊔➟埴ㆾ䳸䬿ảỽṌ㖻ㆾ廱䦣屯慹ㆾ嫱⇠炸䘬

屯㟤炻⇯➢慹⎗傥呁⍿慵⣏㎵⣙ˤ 

德忶QFI妰∫忚埴㈽屯朊冐屯慹⋗↢⍲㳩≽⿏桐晒炻忁㗗䓙㕤ⶪ
⟜⍿⇘⚳⭞⢾⋗䭉䎮⯨炷⢾䭉⯨炸⍲ᷕ⚳Ṣ㮹戨埴炷Ṣ㮹戨埴炸

䘬䚋䭉炻侴⢾䭉⯨⍲Ṣ㮹戨埴⎗傥㚫㍉⍾㈽屯䭉䎮Ṣ㍏⇞䭬⚵ẍ

⢾䘬埴≽ˤ⃀䭉䚠斄䘬QFI夷ἳ⶚Ḱᾖ妪ẍ㓦⮔⮵QFI⛐Ⱡ㈽屯
⍲屯慹䭉䎮䘬劍⸚䚋䭉旸⇞炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤⍾㴰㈽屯柵⹎旸⇞⍲

䯉⊾⋗↢㈽屯㇨⼿㫦枭䘬䦳⸷炸炻Ữ⮎晃ᶲ炻䚠斄夷ἳ⤪ỽ⮎㕥

ṵ⬀⛐ᶵ䡢⭂⿏ˤ⎎ᶨ㕡朊炻䴻ᾖ妪䘬QFI夷ἳṎ⛐屯妲㉓曚䫱
㕡朊⻟⊾⮵QFI䘬䚋䜋ˤ℟橼侴妨炻QFI塓天㯪Ὣἧ℞䚠斄⭊㇞
炷ἳ⤪德忶QFI妰∫㈽屯㕤ᷕ⚳ℏ⛘嫱⇠䘬➢慹炸思⬰ᷕ⚳⇑䙲
㉓曚夷⇯炻᷎ẋ堐娚䫱䚠斄⭊㇞ἄ↢夷⭂䘬㉓曚ˤ㬌⢾炻ᷕ⚳嫱

⇠䚋䜋䭉䎮⥼⒉㚫炷ᷕ⚳嫱䚋㚫炸Ṏ天㯪QFI䓛⟙冯忚埴⠫ℏ㈽
屯䚠斄䘬⠫⢾⮵㰾㊩ᾱˤ㇨⟙⏲䘬屯㕁⎗傥⊭㊔➢慹屯㕁炷⍾怑

䓐侭炸ˤ 

㬌⢾炻⻟⇞➟埴埴≽䘬⿏岒⍲㛒Ἦ䚋䭉嬲≽䃉㱽枸㷔ˤ 

倗⌂楁㷗㚱旸℔⎠炷㈽屯䭉䎮Ṣ䘬旬Ⱄ℔⎠炸⶚䴻䌚⼿QFI屯㟤ʕ  

CIBMˤ➢慹⎗德忶ᷕ⚳戨埴攻⁝⇠ⶪ⟜炷ˬCIBM˭炸䚜㍍
ㆾ攻㍍㈽屯⁝⊁ⶍ℟ˤCIBM 䁢ᷕ⚳ℑᾳᷣ天嫱⇠Ṍ㖻㇨ẍ⢾䘬

⟜⢾Ṍ㖻ⶪ⟜炻㊱⁝⇠₡ῤ妰䬿Ỽᷕ⚳䷥Ṍ㈽慷ᶨ凔崭忶 90%ʕ
CIBM⍿Ṣ㮹戨埴䚋䭉⍲䚋䜋ˤ 

㕤 CIBM忚埴Ṍ㖻枰思⬰Ṣ㮹戨埴㇨枺Ự䘬䚠斄夷⇯炻⊭㊔Ữᶵ

旸㕤℔⏲(2016)䫔 3嘇⍲℞ṾᶲⶪˣṌ㖻⍲䆇忳䘬夷⇯炷ˬ CIBM
夷⇯˭炸ˤ➢慹㟡㒂 CIBM夷⇯炻ἳ⤪烉℔⏲(2016)䫔 3嘇炷⢾
屯Ⅾℍ⇞⹎炸ㆾℏ⛘冯楁㷗⁝⇠ⶪ⟜Ḻ倗Ḻ忂⎰ἄ䭉䎮㙓埴彎㱽

炷[2017]䫔 1嘇Ẍ炸炷⁝⇠忂炸䌚Ⅾἄ䁢⠫⢾㨇㥳㈽屯侭㈽屯 CIBMʕ  

㕤 CIBM屟岋䘬ᷣ天⁝⊁ⶍ℟⊭㊔㓧⹄⁝⇠ˣẩ㤕⁝⇠ˣ⁝⇠⚆

岤Ṍ㖻x ⁝⇠ῇ屠x Ṣ㮹戨埴䤐㒂⍲℞Ṿ慹圵⁝⊁ⶍ℟ʕ CIBM嗽

㕤䘤⯽⇅㛇炻⚈㬌ⶪῤ⍲Ṍ㈽慷⎗傥Ỷ㕤庫ㆸ䅇ⶪ⟜ˤṢ㮹戨埴

屈屔炷℞ᷕ⊭㊔炸⇞⭂ CIBM䘬㍃䇴ˣṌ㖻⍲忳ἄ夷⇯炻ẍ⍲䚋

䜋 CIBM䘬ⶪ⟜䆇忳⓮ˤ晾䃞䚖⇵ CIBM᷎䃉柵⹎旸⇞炻Ữ`⤪

Ṣ㮹戨埴枺Ự㚱斄旸⇞炻⇯㖍⼴⽆ᷕ⚳⋗⚆屯慹⎗傥⍿⇘旸⇞ˤ

⽆ᷕ⚳⋗⚆屯慹䘬ảỽ㛒Ἦ旸⇞⎗傥⼙枧➢慹ㅱẀ岾⚆䘬傥≃  ʕ

德忶CIBM忚埴䘬Ṍ㖻㴱⍲㳩≽⿏桐晒ˤ㕤CIBM屟岋嫱⇠䘬屟炾
岋₡ⶖ⎗Ⱄ慵⣏炻ᶼṌ㈽慷Ỷ䘬嫱⇠ㆾ㚫⣏ⷭ㲊≽ˤ➢慹㕤↢ⓖ

娚䫱嫱⇠㗪⎗傥䓊䓇慵⣏Ṍ㖻⍲嬲䎦ㆸ㛔炻䓂军⎗傥呁⍿㎵⣙  ʕ

晾䃞屐戨ℑ妾(DVP)Ṍ㓞ᷫᷕ⣖⚳⁝䘣姀䳸䬿㚱旸屔ả℔⎠
(CCDC)⍲戨埴攻ⶪ⟜㶭䬿㇨偉ấ㚱旸℔⎠炷ᶲ㴟㶭䬿㇨炸⯙
CIBM䘬㇨㚱⁝⇠Ṍ㖻㇨㍉䓐䘬ᷣ天㕡㱽炻ỮṌ㓞桐晒ṵ䃞⬀⛐ʕ
ᷕ⚳䘬DVPṌ㓞ㄋἳ⎗傥㚱⇍㕤ㆸ䅇ⶪ⟜䘬ㄋἳˤἳ⤪炻㚱斄Ṍ
㓞᷎朆⌛㗪忚埴炻⎗傥㚱㔠⮷㗪ㆾ㚜攟㗪攻䘬⺞婌ˤ῀Ṍ㖻⮵ㇳ

ᶵⰍ埴℞⛐Ṍ㖻ᶳ䘬屔ảㆾ⚈CCDCㆾᶲ㴟㶭䬿㇨侴ᶵⰍ埴屔
ả炻⇯➢慹⎗傥呁⍿㎵⣙ˤ 

㈽屯CIBM枰㈧㑼䚋䭉⍲䦭⊁桐晒炻⚈䁢CIBM䚠⮵庫㕘⍲䆇忳㬟
⎚䞕㙓ˤ䓙㕤怑䓐䘬CIBM㱽⼳ˣ夷ἳ⍲㱽⼳夷⭂⛯⎴㧋Ⱄ㕘炻㓭
⎗傥↢䎦嬲≽炷⊭㊔㚱斄德忶CIBM岤屟⁝⇠䘬䦭⊁審⃵炸炻ᶼ℞
娖慳⍲➟埴㴱⍲慵⣏ᶵ䡢⭂⿏ˤ䎦埴ᷕ⚳㱽⼳ˣ㱽夷ˣ㓧䫾⍲ㄋ

ἳ䘬廱嬲炷⊭㊔℟㼃⛐徥㹗≃䘬嬲㚜炸Ṏ⎗傥⼙枧ᷕ⚳℔⎠⍲℞

嫱⇠䘬Ṍ㖻ˤ䭉旸⓮㤕䳬䷼ˣ䟜䓊⍲䃉≃⃇⁝䘬ᷕ⚳㱽⼳䁢嫱⇠

㊩㚱Ṣ㇨㍸ὃ䘬ᾅ晄⎗傥怈Ỷ㕤庫ㆸ䅇⚳⭞䘬㱽⼳㇨㍸ὃˤ㬌䫱

⚈䳈炷ᾳ⇍ㆾℙ⎴炸⎗傥⮵➢慹忈ㆸᶵ⇑⼙枧ˤ 

➢慹⎗ἄ䁢⠫⢾㨇㥳㈽屯侭炷⍫夳ᶳ㔯ˬ⢾屯Ⅾℍ⇞⹎˭⍲ˬ⁝

⇠忂˭炸㈽屯㕤CIBMˤ晾䃞CIBM夷⇯᷎䃉⮵㬌䫱ảỽᶨ䧖㕡㱽
姕㚱柵⹎旸⇞炻Ữ➢慹䘬⛐Ⱡ䳸䬿ẋ䎮Ṣㆾ姣Ⅎẋ䎮⽭枰⎹Ṣ㮹

戨埴㍸Ṍ㚱斄➢慹㈽屯䘬䚠斄屯㕁⍲⽭枰⯙ảỽ慵⣏嬲≽䘬⬀

㨼忚埴㚜㕘ˤṢ㮹戨埴⮯䚋䜋⛐Ⱡ䳸䬿ẋ䎮Ṣ⍲㛔⁀⫸➢慹䘬Ṍ

㖻炻ẍ⍲῀ᶵ䫎⎰CIBM夷⇯炻Ṣ㮹戨埴⎗傥⮵㛔⁀⫸➢慹⍲炾ㆾ
㈽屯䭉䎮Ṣ㍉⍾埴㓧埴≽炻ἳ⤪㙓 Ṍ㖻⍲⻟⇞徨↢ʕ CIBM嫱⇠
⎗䓙⛐CIBM忚埴Ṍ㖻䘬⮎橼䚜㍍ㆾ攻㍍㊩㚱ˤ 

㚨㕘䚋䭉䘤⯽㕡朊炻Ṣ㮹戨埴ˣᷕ⚳嫱䚋㚫⍲⢾䭉⯨㕤2020⸜9
㚰倗⎰䘤Ự斄㕤⠫⢾㨇㥳㈽屯侭㈽屯ᷕ⚳⁝⇠ⶪ⟜䘬⽝㯪シ夳

䧧炻῀劍娚⽝㯪シ夳䧧㬋⺷枺Ự炻⮯㚫⛐Ⅾℍ⁁㟰ˣ妿䭉㧉⺷⍲

⠫⢾㈽屯侭㈽屯CIBM䘬℞Ṿ㕡朊ⷞἮ廱嬲ˤ 

⢾屯Ⅾℍ⇞⹎ˤ㟡㒂忁䧖㕡㱽炻㒔䚜㍍㈽屯CIBM䘬⠫⢾㨇
㥳㈽屯侭⎗德忶⛐Ⱡ䳸䬿ẋ䎮Ṣ埴ḳ炻⛐Ⱡ䳸䬿ẋ䎮Ṣ屈屔⛐䚠

斄㨇斄ἄ↢䚠斄⬀㨼⍲攳㇞ˤⷛ㇞ᶨ䴻攳䩳炻嫱⇠⎗忂忶暁怲⋼

⓮ㆾ溆㑲ㆸṌ忚埴Ṍ㖻ˤ暁怲⋼⓮ㅱ䓐㕤㇨㚱戨埴攻䓊⑩᷎ἧ䓐

ᷕ⚳⢾⋗Ṍ㖻ᷕ⽫㙐ℐ⚳戨埴攻⎴㤕㉮ῇᷕ⽫炷CFETS炻CIBM
䘬䴙ᶨṌ㖻⸛⎘炸ʕ溆㑲ㆸṌ⁭ㅱ䓐㕤䎦慹⁝⇠⍲⇑䌯埵䓇ⶍ℟ʕ  

䓙䫔ᶱ㕡⮎橼䡢ᾅ⁝⇠暁怲⟙₡䘬 ⶪ⓮㨇⇞㕤2001⸜㍐↢炻⎗
㍸ὃ庫ỶṌ㖻⍲䳸䬿ㆸ㛔ˤ⁝⇠Ṍ㖻⽭枰德忶䌐䩳䡳⓮ẍ暁怲屟

岋㕡⺷忚埴᷎徸⬿Ṍ㖻⬴ㆸˤᷣ天⁝⇠Ṍ㖻䘬屟岋₡⍲⚆岤⇑䌯

⽭枰䓙Ṍ㖻暁㕡䌐䩳䡢⭂ˤṌ㖻暁㕡ᶨ凔䘤↢ṌẀ⁝⇠⍲屯慹䘬

㊯䣢炻᷎㸾⁁㕤⋼⭂㖍㛇ṌẀˤ夾᷶㕤CIBM屟岋䘬⁝⇠栆✳炻䳸
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䬿⍲Ṍ㓞㨇㥳⮯䁢CCDCㆾᶲ㴟㶭䬿㇨ˤ䔞德忶⢾屯Ⅾℍ⇞⹎忚
埴Ṍ㖻㗪炻CIBM嫱⇠⮯ẍ➢慹⎵佑䓙℞㕤䔞⛘䘬℞ᷕᶨᾳ㇞⎋
炷䚖⇵䁢CCDCㆾᶲ㴟㶭䬿㇨炸㊩㚱ˤ 

CIBM䚜㍍ RFQṌ㖻ˤ 2020⸜ 9㚰炻CFETS㍐↢ CIBM
䚜㍍ RFQ Ṍ㖻㚵⊁ˤ㟡㒂娚㚵⊁炻⢾屯Ⅾℍ⇞⹎ᶳ䘬⠫⢾㈽屯

侭⎗德忶⛐ CFETS 䲣䴙ᷕ婳㯪⟙₡(RFQ)⍲䡢娵Ṍ㖻炻冯⠫ℏ
 ⶪ⓮㊃㓔忚埴䎦屐⁝⇠Ṍ㖻ˤἄ䁢⢾屯Ⅾℍ⇞⹎ᶳ䘬∝㕘⬱㌺炻

CIBM 䚜㍍ RFQ Ṍ㖻ㆾ㚫忚埴忚ᶨ㬍婧㔜炻᷎⛐℟橼⮎㕥㗪朊

冐ᶵ䡢⭂⚈䳈炻劍➢慹德忶 CIBM䚜㍍ RFQṌ㖻㨇⇞忚埴Ṍ㖻炻
⇯⎗傥⮵➢慹㈽屯忈ㆸᶵ⇑⼙枧ˤ 

㟡㒂⢾屯Ⅾℍ⇞⹎炻䓙㕤㇨㚱⬀㨼ˣ姣Ⅎ⍲攳㇞ㇳ临⽭枰䴻䓙䫔

ᶱ㕡忚埴炻㓭➢慹⎗傥朊⮵Ṍ㖻⮵ㇳ⍲䆇忳桐晒ˤ 

⁝⇠忂ʕ 㕤2017⸜炻䫔Ḵᾳ⊿⎹Ṍ㖻⁝⇠忂攳㓦Ḱ⠫⢾㈽屯
侭ˤ⁝⇠忂㗗ℏ⛘冯楁㷗⁝⇠ⶪ⟜Ḻ倗Ḻ忂⎰ἄ䭉䎮㙓埴彎㱽

炷[2017]䫔1嘇Ẍ炸㇨㊯䘬㘖念⎵䧙ˤ⁝⇠忂⍿ᷕ⚳ℏ⛘䔞⯨䭉旸炻
䓙CFETSˣCCDCˣᶲ㴟㶭䬿㇨ˣ楁㷗Ṍ㖻㇨⍲⁝⊁ⶍ℟ᷕ⣖䳸
䬿䲣䴙炷CMU炸姕䩳炻Ẍ楁㷗冯ᷕ⚳ℏ⛘ᷳ攻⮎䎦⁝⇠ⶪ⟜Ḻ倗
Ḻ忂ʕ ⎰屯㟤⠫⢾㈽屯侭屟岋䘬㇨㚱⁝⇠⮯ẍCMU䘬⎵佑䘣姀炻
侴CMU⮯ἄ䁢ẋ⎵Ṣ㊩㚱㚱斄⁝⇠ˤ 

㟡㒂⁝⇠忂炻⎰屯㟤⠫⢾㈽屯侭枰⥼ả CFETSㆾ䌚Ṣ㮹戨埴娵
⎗䁢姣Ⅎẋ䎮䘬℞Ṿ㨇㥳⎹Ṣ㮹戨埴䓛婳姣Ⅎˤ䌚楁㷗慹圵䭉䎮

⯨娵⎗䘬暊Ⱡ妿䭉ẋ䎮炷䚖⇵䁢 CMU炸⽭枰㕤䌚Ṣ㮹戨埴娵⎗
䘬⛐Ⱡ妿䭉ẋ䎮炷䚖⇵䁢 CCDC⍲ᶲ㴟㶭䬿㇨炸攳䩳䵄⎰ẋ⎵Ṣ
ⷛ㇞ˤ 

ᾉ屠姽䳂㨇㥳ʕ ➢慹⎗㈽屯㕤䌚ᷕ⚳䔞⛘ᾉ屠姽䳂㨇㥳䴎Ḱ

ᾉ屠姽䳂䘬嫱⇠ʕ 䃞侴炻娚䫱姽䳂㨇㥳㇨ἧ䓐䘬姽䳂㸾⇯⍲㕡㱽炻

⎗傥冯⣏悐↮℟㪲⦩⿏䘬⚳晃ᾉ屠姽䳂㨇㥳㇨㍉䓐侭ᶵ⎴ˤ⚈㬌炻

㚱斄姽䳂⇞⹎㛒⽭⎗㍸ὃ⎴䫱䘬㧁㸾冯䌚⚳晃ᾉ屠姽䳂㨇㥳姽

䳂䘬嫱⇠忚埴㭼庫ˤ 

❶㈽⁝ˤ䓙⛘㕡㓧⹄圵屯⸛⎘炷⛘㕡㓧⹄圵屯⸛⎘炸䘤埴䘬
❶㈽⁝桐晒⊭㊔䆇忳㨇㥳朊冐屉㓧⚘暋䘬桐晒ˤ 

ᷕ⚳䦭⊁ˤ㈽屯ᷕ⚳ℏ⛘嫱⇠枰思⬰柵⢾䦭⊁⇞⹎ˤἳ⤪炻
⮵⛐ᷕ⚳⯭㮹ẩ㤕䘬劍⸚㈽屯⎗傥枰丛䲵枸㈋㇨⼿䦭ˤ 

⃀䭉㈽屯䭉䎮Ṣ㒔䆇忳➢慹ẍ⮯ᷕ⚳䦭⊁⼙枧㷃军㚨Ỷ炻᷎㍉⍾

埴≽妋㰢ảỽ䦭⊁⼙枧炷ἳ⤪烉⚈↢ⓖᷕ⚳⁝⇠㇨䓊䓇䘬屯㛔㓞

䙲侴丛䲵䘬㇨⼿䦭炸炻Ữᷕ⚳㓧⹄ṵ⎗傥娵䁢➢慹枰丛䲵ᷕ⚳ẩ

㤕㇨⼿䦭ˤ忁⮯ⷞἮ⎬䧖⼙枧炻ἳ⤪⯙⇑〗ˣ偉〗⍲屯㛔㓞䙲丛

䲵䘬䦭枭ˤ 

➢➢慹㈽屯普ᷕ桐晒ˤ䓙㕤㝸ṃ➢慹⎗㈽屯䘬䘤埴Ṣˣ埴㤕ㆾ柀➇

ㆾ⚳⭞㔠䚖㚱旸炻⚈㬌⎗傥庫㈽屯㕤㚜⣏ㆾ㚜⺋㲃嫱⇠䘬➢慹㈧

⍿㚜⣏㲊≽ˤ῀➢慹㇨㈽屯䘬嫱⇠₡㟤↢䎦慵⣏ᶵ⇑嬲≽炻⇯㚱

斄普ᷕ㈽屯䘬ね㱩⎗傥㚫Ẍ㚱斄㈽屯侭呁⍿冯ᶨ凔ⶪ⟜嬲≽᷎

ᶵ䚠䧙䘬㎵⣙ˤ➢慹㇨普ᷕ㈽屯䘬䘤埴Ṣˣ埴㤕ㆾ柀➇䘬ⶪ⟜ㆾ

䴻㾇⚈䳈⎗傥㚫⮵➢慹䘬㈽屯₡ῤ䓊䓇慵⣏⼙枧ˤ 

≽ン屯䓊↮惵桐晒ˤ⮯㈽屯屯䓊惵伖⇘ᶵ⎴䘬䑘䎫屯䓊栆⇍⎗傥

⛐忁ṃ屯䓊䘬堐䎦≋㕤℞Ṿ屯䓊㗪⮵➢慹䘬堐䎦䓊䓇慵⣏⼙枧ˤ

䓙㕤䚜㍍㈽屯␴埵䓇ⶍ℟悐ỵ⛯⎗傥⭂㛇慵㕘⸛堉炻ẍ⍵㗈㈽屯

䭉䎮Ṣ⮵ⶪ⟜␴䴻㾇䉨㱩䘬䚳㱽炻⚈㬌⮯㚫㚱Ṍ㖻ㆸ㛔炻㚱㗪忁

ṃㆸ㛔⎗傥⼰檀ˤ㬌⢾炻㝸ṃ屯䓊惵伖㰢⭂⎗傥ᶵ傥忼ㆸ䎮゛䘬

䚖䘬炻忁䧖桐晒⎗傥ἧ➢慹呁⍿慵⣏㎵⣙ˤ 

↮惵桐晒ˤ⡆攟✳⍲₡ῤ✳℔⎠ᷳ攻ἄ↢㈽屯↮惵㗪炻῀娚䫱㈽

屯ᷕ䘬ᶨ栆℔⎠堐䎦庫⎎ᶨ栆℔⎠䁢ⶖ炻⎗傥㚫⮵➢慹䘬屯䓊㶐

ῤ䓊䓇㚜慵⣏䘬⼙枧ˤ㬌⢾炻慵㕘婧㔜➢慹ℏ㈽屯䘬Ṍ㖻ㆸ㛔㚨

䳪⎗傥䓂⣏ˤ 

ㆸṌ柵桐晒ʕ ➢慹⎗塓䧵㤝䭉䎮炻⛐劍⸚ね㱩 炻ʂ⚈ㅱⶪ㱩嬲≽炻

➢慹䘬ㆸṌ柵⎗崭忶 100%ˤ➢慹ㆸṌ柵ᶲ⋯㚫⡆≈䴻䲨Ἃ慹⍲
℞Ṿ攳㓗炻侴娚䫱屣䓐枰䓙➢慹⍲㚱斄偉ấ㊩㚱Ṣ㈧㑼ˤ檀ㆸṌ

柵Ṏ⎗傥㚫Ẍ漸⣏䘬䞕㛇㶐屯㛔㓞䙲⮎䎦炻⤪ἄ↢㳦䘤炻偉㜙⎗

傥㚫塓天㯪丛䲵䦭枭ˤ 

㬌⢾炻娚➢慹⎗⚈➢慹⎗ὃ岤屟䘬䈡⭂⚳⭞䘬㈽屯侭侴抬⼿䚠⮵

庫檀ㆸṌ柵ˤ㬌ね㱩⎗傥㚫⮵娚➢慹䘬堐䎦⍲攟㛇㈽屯侭䘬⇑䙲

ⷞἮ屈朊⼙枧ˤẍ忶⹎㈽屯㑵ἄ䘬Ṍ㖻㧉⺷䓛岤ˣ岾⚆ㆾ廱㎃➢

慹偉ấ㇨忈ㆸ䘬㲊≽⿏炻⯌℞㴱⍲⣏柵Ṍ㖻侭炻⮯⥐䣁➢慹䘬㚱

㓰䭉䎮ˤ⯌℞䔞➢慹䃉㱽枸㛇䨞䪇ㅱ娚㕤屯䓊ᾅ䔁⣂⮹㭼慵䘬䎦

慹炻ẍ⚈ㅱ偉㜙䘬屯慹㳩≽⿏䘬暨天㗪炻㚱斄➢慹⛐➟埴攟㛇㈽

屯䫾䔍㕡朊⮯↢䎦⚘暋ʕ ⎴㗪炻ẍ忶⹎㈽屯㑵ἄ䘬Ṍ㖻㧉⺷䓛岤x

岾⚆ㆾ廱㎃➢慹偉ấ⮯従ἧ➢慹䵕㊩ᶨ䫮漸⣏䘬䎦慹ẍ⚈ㅱ䞕

䶂Ṍ㖻㳣≽ˤ忚ᶨ㬍侴妨炻ẍ忶⹎㈽屯㑵ἄ䘬Ṍ㖻㧉⺷䓛岤ˣ岾

⚆ㆾ廱㎃➢慹偉ấṎ⮯従ἧ➢慹㕤ᶵ䔞䘬㗪㨇炻↢ⓖ➢慹䘬嫱⇠

ẍ䯴嵛⚈ㅱ䞕䶂Ṍ㖻㇨暨䘬䎦慹ˤ㬌⢾炻῀ᶨ⎵ㆾ⣂⎵偉㜙ẍ忶

⹎㈽屯㑵ἄ䘬Ṍ㖻㧉⺷䓛岤ˣ岾⚆ㆾ廱㎃➢慹偉ấ炻㚫⡆≈屣䓐

攳㓗ˤἳ⤪烉➢慹⚈䞕䶂Ṍ㖻侴塓従⮯㈽屯嬲㎃䁢䎦慹㗪炻⎗傥

㚫⡆≈䴻䲨屣⍲䦭⊁ㆸ㛔Ữ⍰ᶵ傥䌚⼿ảỽ㈽屯⇑䙲ˤ⎴㧋⛘炻

䞕䶂Ṍ㖻㑵ἄ㧉⺷㇨ⷞἮ䘬屯䓊⍲㈽屯㲊≽⿏炻Ṏ⎗傥㚫⡆≈➢

慹䘬埴㓧屣䓐ˤ 

⮷ⶪῤ℔⎠桐晒ˤ➢慹⎗㈽屯㕤ⶪῤ䚠⮵庫⮷℔⎠䘬嫱⇠ˤ⮷ⶪ

ῤ℔⎠䘬嫱⇠冯ⶪῤ庫⣏ˣ㟡➢㚜䨑⚢℔⎠䘬嫱⇠㭼庫炻⎗傥㚜

㖻⍿䨩䃞ㆾ⍵央䘬ⶪ⟜嬲≽㇨⼙枧炻⚈䁢娚䫱嫱⇠忂ⷠṌ㈽慷庫

Ỷ⍲℔⎠枰㈧⍿㚜⣏䘬㤕⊁桐晒ˤ㬌⢾炻劍⸚㕘冰ⶪ⟜⚳⭞⎗傥

⚈ᶨṃᷣ天㈽屯侭䘬埴≽侴Ẍ㲊≽㒜⣏ˤἳ⤪炻㈽屯㕤娚䫱ⶪ⟜

䘬Ḻよ➢慹䘬䎦慹㳩慷⣏ⷭ⡆≈ㆾ㷃⮹⎗⮵䔞⛘偉₡⍲➢慹䘬

偉ấ₡㟤忈ㆸ慵⣏⼙枧ˤ 

慹圵ⶍ℟桐晒 

埵䓇ⶍ℟桐晒ˤ➢慹⎗ἧ䓐埵䓇ⶍ℟炻埵䓇ⶍ℟㗗㊯₡ῤ⍾㰢㕤

ㆾ㸸冒➢䢶屯䓊₡ῤˣ⍫侫⇑䌯ㆾ㊯㔠䘬慹圵⎰䲬ˤ㈽屯䭉䎮Ṣ

㚱㗪㚫ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ䁢㝸枭䫾䔍䘬ᶨ悐↮ẍ旵Ỷ℞Ṿ桐晒ˤᶵ

忶炻➢慹忂ⷠ㚫ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ἄ䁢䚜㍍㈽屯炻ẍ岢⍾㓞䙲ˣ㍸檀

㓞䙲䌯⍲ἧ➢慹㚜⣂⃫⊾ˤ昌⮵㕡ᾉ䓐桐晒䫱℞Ṿ桐晒⢾炻埵䓇

ⶍ℟㴱⍲⭂₡⍲Ộῤ⚘暋桐晒炻⍲埵䓇ⶍ℟₡ῤ䘬嬲≽⎗傥冯➢

䢶屯䓊ˣ⇑䌯⍲㊯㔠᷎ᶵ⬴ℐ䚠斄䘬桐晒ˤ 

晾䃞㈽屯䭉䎮Ṣ䫱屯㶙㈽屯栏⓷┬䓐埵䓇ⶍ℟⎗傥㍸⋯➢慹䭉

䎮㓰䌯炻㷃庽㝸ṃ桐晒炻᷎⛐ᶵ䚜㍍岤屟㇨Ⱄ屯䓊䘬ね㱩ᶳ⡆≈

㝸ṃⶪ⟜䘬㈽屯炻ょ冯⁛䴙㈽屯ⶍ℟䚠㭼炻埵䓇ⶍ℟㴱⍲ᶵ⎴桐

晒炻㚱㗪忁ṃ桐晒ㆾ㚫㚜⣏ˤ㈽屯侭⛐㈽屯㕤➢慹⇵炻ㅱḮ妋ἧ

䓐埵䓇ⶍ℟㇨㴱⍲䘬慵天桐晒⚈䳈⍲ḳ⭄炻ᶳ㔯ᷫ⯙㬌ἄ↢ᶨ凔

⿏妶婾ˤ 

x ⶪ⟜桐晒ˤ䁢㇨㚱㈽屯⛯㚫㴱⍲䘬ᶨ凔桐晒炻⌛㝸ᶨ䈡⭂㈽
屯䘬₡ῤ㊱⮵➢慹ᶵ⇑䘬㕡⺷嬲≽ˤ 

x 䭉䎮桐晒ˤ埵䓇䓊⑩ᷫ㤝⹎⮰攨䘬ⶍ℟炻暨天ᶵ⎴㕤偉䤐⍲
⁝⇠䘬㈽屯㈨ⶏ⍲桐晒↮㜸ˤ埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻㗗⏎ㆸ≇炻㚱岜

㕤㈽屯䭉䎮Ṣ㗗⏎㚱傥≃㬋䡢枸㷔₡㟤崘⊊ˣ⇑䌯ㆾ⋗䌯嵐

⊊ˤ῀₡㟤ˣ⇑䌯ˣㆾ⋗䌯䘬嬲≽崭↢枸㛇炻➢慹⎗傥ᶵ傥

忼⇘枸㛇Ṍ㖻⇑䙲ㆾ⎗傥↢䎦嘏㎵炻⽆侴嗽㕤㭼᷎䃉忳䓐娚
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䫱䫾䔍⇵㚜ⶖ䘬䉨㱩ˤ䓙㕤ᶵ⎗傥奨⮇埵䓇ⶍ℟⛐㇨㚱⎗傥

ⶪ㱩ᶳ䘬堐䎦炻ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ᶵ⁭暨天Ḯ妋䚠斄➢䢶ⶍ℟炻

Ṏ枰Ḯ妋埵䓇ⶍ℟㛔幓ˤ䈡⇍㗗䓙㕤埵䓇ⶍ℟䘬ἧ䓐⍲℞墯

暄⿏炻㈽屯䭉䎮Ṣ暨天㑩㚱䓐ẍ䚋䜋㇨妪䩳䘬Ṍ㖻䘬㍏⇞㍒

㕥ˣ姽Ộ埵䓇䓊⑩䴎➢慹㇨ⷞἮ桐晒䘬傥≃ˣẍ⍲㬋䡢枸㷔

₡㟤ˣ⇑䌯ㆾ⋗䌯崘⊊䘬傥≃ˤ 

x ᾉ屠桐晒ˤʕ娚桐晒㊯埵䓇ⶍ℟䘬⎎ᶨ㕡炷忂ⷠ䧙ˬ ⮵ㇳ㕡 炸˭

㛒傥思⬰埵䓇ⶍ℟⎰䲬㡅㫦侴ἧ➢慹㈧⍿嘏㎵䘬桐晒ˤ䓙㕤

䳸䬿㇨炷⌛⎬⟜ℏṌ㖻埵䓇ⶍ℟䘬䘤埴Ṣㆾ⮵ㇳ㕡炸㍸ὃ堐

䎦䘬ᾅ嫱炻⚈㬌⟜ℏṌ㖻埵䓇ⶍ℟䘬ᾉ屠桐晒ᶨ凔Ỷ㕤䥩Ṣ

嬘⭂埵䓇ⶍ℟ˤ䳸䬿㇨ἧ䓐䘬㭷㖍Ẁ㫦䲣䴙䇚娚ᾅ嫱㍸ὃ㓗

㊩炷⌛ᾅ嫱慹天㯪炸炻ẍ旵Ỷ㔜橼ᾉ屠桐晒ˤ⮵㕤䥩Ṣ嬘⭂

埵䓇ⶍ℟炻᷎䃉栆Ụ䘬䳸䬿㨇㥳ᾅ嫱ˤ⚈㬌炻㈽屯䭉䎮Ṣ㕤

姽Ộ㼃⛐ᾉ屠桐晒㗪⮯侫ㄖ⎬ᾳ䥩Ṣ嬘⭂埵䓇ⶍ℟䘬⮵ㇳ

㕡䘬ᾉ䓐ˤ 

x 㳩≽⿏桐晒ˤ䔞ᶨᾳ䈡⭂ⶍ℟暋㕤屟岋㗪炻⌛⬀⛐㳩≽⿏桐
晒ˤ῀埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻夷㧉㤝⣏ㆾ῀䚠斄ⶪ⟜仢᷷㳩≽⿏炷⌛

⬀⛐姙⣂䥩Ṣ嬘⭂埵䓇ⶍ℟䘬ね㱩ᶳ炸炻⎗傥䃉㱽ẍ㚱⇑₡

㟤忚埴Ṍ㖻ㆾ⸛ᾱˤ 

x 㥻㠧桐晒ˤ䓙㕤娵偉㪲嫱ˣ㛇㪲⍲姙⣂埵䓇ⶍ℟炷夾℞⇑䓐
䘬䦳⹎炸⛯℟㚱㥻㠧ㆸấ炻㇨Ⱄ屯䓊㯜⸛ˣ⇑䌯ㆾ㊯㔠䘬₡

ῤㆾ㯜⸛䘬ᶵ⇑嬲≽⮶农䘬嘏㎵㚫怈怈⣏㕤㈽屯娵偉㪲嫱ˣ

㛇㪲ㆾ埵䓇ⶍ℟㛔幓䘬㫦柵ˤ῀忚埴㌱㛇Ṍ㖻炻⌛ἧ暁㕡㛒

忚埴忶ảỽ椾㫉㈽屯炻嘏㎵桐晒忂ⷠ冯⎵佑㛔慹柵䚠斄ˤ劍
⸚埵䓇ⶍ℟ᶵ婾椾㫉㈽屯夷㧉䘬⣏⮷悥㚱⎗傥㚫䃉旸嘏㎵  ʕ

x ℞Ṿ桐晒ˤἧ䓐埵䓇ⶍ℟㴱⍲䘬℞Ṿ桐晒⊭㊔⮵埵䓇ⶍ℟拗
婌⭂₡ㆾᶵ怑䔞Ộῤ⍲㛒傥⮯埵䓇ⶍ℟冯➢䢶屯䓊ˣ⇑䌯⍲

㊯㔠⬴ℐ⏣⎰ˤ姙⣂埵䓇ⶍ℟炻⯌℞㗗䥩Ṣ嬘⭂埵䓇ⶍ℟炻

⛯䁢墯暄ᶼ䴻ⷠ塓ᷣ奨⛘Ộῤˤᶵ怑䔞Ộῤ⎗⮶农㓗ẀḰ⮵

ㇳ㕡䘬䎦慹天㯪⡆≈ㆾ䚠斄➢慹䘬₡ῤ嘏㎵ˤ埵䓇ⶍ℟䘬₡

ῤ᷎朆䷥㗗冯℞㇨≈旬䘬屯䓊䘬₡ῤˣ⇑䌯ㆾ㊯㔠⬴ℐㆾ䓂

军⣏农ᶲ㍃戌ˤ⚈㬌炻➢慹ἧ䓐埵䓇ⶍ℟ᶵᶨ⭂⎗㚱㓰忼⇘

㈽屯䚖㧁炻㚱㗪䓂军側忻侴楛ˤ 

ῇ↢嫱⇠桐晒ˤ⤪➢慹ῇ↢嫱⇠炻℞⮯㈧⍿㚱斄ῇ㕡䘬Ṍ㖻⮵

ㇳ桐晒炻ẍ⍲Ṍ㖻⮵ㇳ㍸ὃ䘬ảỽ㉝㉤⑩⎗傥嫱⮎ᶵ嵛ẍ㓗Ẁ

㇨㊃农䘬㇨㚱ㆸ㛔⍲⁝⊁䘬桐晒ˤ 

⚆岤炾微⚆岤⋼嬘桐晒ˤ⤪㝸➢慹ἧ䓐⚆岤⍲微⚆岤⋼嬘炻℞
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慹圵䓴⇍普ᷕ⹎ˤ 

CoCoᷣ天䓙⍿䛦⣂⚳⭞⍲㼃⛐崭⚳⭞䚋䭉㨇㥳䚋䭉䘬ℐ䎫慹圵
㨇㥳䘤埴炻⯌℞㗗戨埴ˤ忁ṃℐ䎫慹圵㨇㥳⎗傥⍿⇘ⶪ⟜ḳẞ䘬

ᶵ⇑⼙枧炻᷎⎗傥塓従忚埴慵䳬ˣ冯℞Ṿ慹圵㨇㥳⎰Ἕ⍲ℐ悐ㆾ

悐↮⚳㚱⊾炻᷎⍿⇘㓧⹄⸚枸炻ㆾ䟜䓊ㆾ䃉≃⃇⁝ˤᶲ徘⎬ḳẞ

⛯⎗傥⼙枧ảỽ娚栆慹圵㨇㥳䘤埴䘬嫱⇠炻䈡⇍㗗 CoCo炻᷎⮶
农⎹㈽屯侭ἄ↢䘬㓗Ẁᷕ㕟ㆾ⬴ℐ⍾㴰ˣ⁝⊁廱㎃⍲炾ㆾ屯㛔㎵

⣙ˤ 

㳩≽⿏ˤ 

CoCo 㗗䚠⮵㕘䘬ⶍ℟ᶼ⁭䓙㚱旸㔠䚖䘬慹圵㨇㥳䘤埴ˤ㬌⢾炻
䓙㕤 CoCo 㗗∝㕘ⶍ℟炻℞㫉䳂ⶪ⟜⁭旸⇞攳㓦Ḱ㑩㚱㈽屯㕤
CoCo 䘬⃭嵛䞍嬀␴䴻槿䘬㈽屯侭ˤ⚈㬌炻CoCo 䘬ⶪ₡⍲㔜橼
㳩≽⿏朊冐嬲≽炻⎗傥忈ㆸ CoCo₡ῤ嘏㎵炻ẍ⍲➢慹䃉㱽⛐⎰
䎮㗪攻ℏ↢ⓖ CoCoˤ 

妠䘤ḳẞˤ 

CoCo⎗傥⛐妠䘤ḳẞ䘤䓇⼴忚埴廱㎃ˤ劍妠䘤ḳẞ⮶农廱㎃䘤
䓇炻⮯㉓曚㕤⎬ CoCo䘤埴䚠斄䘬娵岤䪈䦳ㆾ℞Ṿ扟ⓖ㔯ẞˤ妠
䘤ḳẞ⎗傥䁢⣂䧖栆✳炻⤪㨇⇞⊾炷ἳ⤪㟡㒂䘤埴Ṣ䚋䭉屯㛔㭼

䌯炸ㆾ㊱䄏䚋䭉㨇㥳ᷣ䭉惴ね㰢⭂ˤ冱ἳ侴妨炻῀劍戨埴䚋䭉㨇

㥳慸⭂㝸ᶨ CoCo䘤埴Ṣ䃉㱽两临䴻䆇ȹȹ⌛⁝⇠㕤ˬ 䃉㱽两临

䴻䆇˭ㆾˬPONV˭㗪Ⱄˬ㚱㡅ẞ䲻⚘⁝⇠˭⿏岒炻⇯⺽䘤妠䘤
ḳẞˤ妠䘤ḳẞㆾ㚫㟡㒂ᾳ⇍ CoCo⍲䚠⎴ㆾᶵ⎴䘬䘤埴Ṣ侴㚱
㇨ⶖ䔘ˤ⚈㬌炻妠䘤ḳẞ⮎晃䘤䓇➢㕤䘤埴Ṣ䘬䚋䭉屯㛔㭼䌯炻

ἳ⤪炻䁢㬌䫱㭼䌯冯娚䈡⭂ CoCo䘬枸⃰⭂佑䘬妠䘤溆ᷳ攻㕤ả
ỽ㗪攻䘬ⶖ嶅䘬↥㔠ˤ䁢㬌炻ẋ堐㈽屯㕤 CoCo䘬䚠斄➢慹䘬㈽
屯䭉䎮Ṣ暨Ḯ妋᷎䚋䜋䘤埴Ṣ䎦㚱䚋䭉屯㛔柵冯妠䘤溆ᷳ攻䘬

䚠斄⿏ˤ䓙㕤忁ṃ⍲℞Ṿᶵ䡢⭂⿏炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗傥暋ẍ晐㗪姽

Ộ妠䘤ḳẞ㚫⏎䘤䓇⍲娚妠䘤ḳẞ⛐劍⸚ね㱩ᶳ㚫ⷞἮ䓂湤䡢

↯⼙枧炻⊭㊔㝸䈡⭂ CoCo 㕤廱㎃㗪䘬堐䎦ˤ 

㛒䞍炾∝㕘ˤ 

CoCo㗗∝㕘ⶍ℟炻ᶼ㛒⬴ℐ㕤ᶵ⎴ⶪ⟜ね⠫ᶳ㷔娎炻⊭㊔慹圵
ᾉ䓐䓴⇍↢䎦⌙㨇㗪ˤ⛐⍿⡻䑘⠫ᶳ炻䔞 CoCo䘬䚠斄䈡刚⮯忚
埴㷔娎㗪炻℞堐䎦㛒傥䡢⭂ˤ妠䘤ḳẞ䘤䓇㗪炻椾㫉╖ᶨㆾ╖䌐

廱㎃ᾳ⇍ CoCo⎗傥⮶农㔜橼屯䓊栆⇍䘬㲊≽炻忚侴忈ㆸ₡㟤ˣ
Ộῤ嬘柴⍲㳩≽⿏ᶳ埴⡻≃ˤ 

㷃姀ˤ 

CoCo䘬悐↮ㆾℐ悐㛔慹慹柵⎗Ḱ㷃姀炻ἄ䁢⯙䘤埴Ṣ忚埴䘬ᶨ
枭㎵⣙⏠㓞㍒㕥ˤ 

㓞䙲炾Ộῤˤ 

冒 CoCoⶪ⟜姕䩳ẍἮ炻℟⏠⺽≃䘬㓞䙲⮶农℞ⶪ⟜⡆攟炻⎗傥
塓夾䁢䚠庫㕤䚠⎴䘤埴Ṣ䘬㚜檀姽䳂䘬⁝⊁䘤埴ㆾ℞Ṿ䘤埴Ṣ

栆Ụ姽䳂䘬⁝⊁䘤埴䘬墯暄⿏㹊₡炻⽆㓞䙲奺⹎Ἦ䚳炻Coco ⁦
⎹庫䁢㚱⇑ˤ䃞侴炻⯂ᶵ㶭㤂㈽屯侭㗗⏎⶚⬴ℐ侫ㄖ⇘ CoCo旬



倗⌂ġ

 

II-30 

ⷞ䘬䚠斄桐晒炻ἳ⤪妠䘤ḳẞ䘤䓇㗪廱㎃䘬桐晒ㆾ柵⢾ᶨ䳂

CoCo〗䤐⍾㴰䘬桐晒ˤ 

昌朆㕤䫔 I悐↮䘬➢慹䘬➢慹娛ねᷕ⎎㚱㊯㖶炻⏎⇯➢慹ᶵ⼿⮯
℞崭忶 5%䘬㶐屯䓊㈽屯㕤㬌栆ⶍ℟ˤ 

⚢⚢⭂㓞䙲嫱⇠桐晒—庫Ỷ姽䳂⍲䃉姽䳂ⶍ℟ˤ➢慹屯䓊⎗ℐ悐ㆾ
悐↮㈽屯㕤Ỷ姽䳂栆⇍炷⌛Ỷ㕤㈽屯䳂⇍炸ㆾ䃉姽䳂炷ょ㈽屯䭉

䎮Ṣ慸⭂℟䚠劍岒䳈炸䘬檀㓞䙲ˣ檀桐晒⁝⊁嫱⇠ˤ姽䳂Ỷ㕤㈽

屯䳂⇍䘬⁝⊁嫱⇠ᶨ凔䧙䁢ˬ ✫⛦⁝⇠ 炻˭冯庫檀姽䳂嫱⇠䚠㭼炻

塓夾䁢枰㈧⍿㛔慹⍲⇑〗㎵⣙䘬㚜⣏桐晒炻ᶼ⯙䘤埴Ṣ㓗Ẁ⇑〗

⍲⃇怬㛔慹䘬傥≃侴妨㈽㨇䦳⹎㤝檀炻℞⃇Ẁ傥≃㕤䴻㾇䉨㱩㊩

临ら⊾䘬㛇攻ㆾ⚈⇑䌯㊩临ᶲ⋯䘬㛇攻⎗傥㚫旵Ỷˤ㕤䴻㾇䉨㱩

廱ⶖ䘬㛇攻炻庫Ỷ姽䳂嫱⇠ᶨ凔庫檀姽䳂嫱⇠㈧⍿㚜⣏䘬ⶪ⟜桐

晒ˤ㬌⢾炻庫Ỷ姽䳂嫱⇠⎗傥庫㈽屯䳂⇍嫱⇠㚜㖻⍿⮎晃ㆾ枸妰

䘬ᶵ⇑䴻㾇⍲䪞䇕䓊㤕䉨㱩㇨⼙枧炻Ữ庫Ỷ姽䳂嫱⇠䘬ⶪῤ庫檀

姽䳂嫱⇠侴妨㚜ᶵ㖻⍿⇑䌯㲊≽䘬⼙枧ˤ庫Ỷ姽䳂嫱⇠ⶪ⟜䘬Ṍ

㈽⎗傥庫⃒岒嫱⇠ⶪ⟜㚜䁢䔷句⍲㶉朄炻⚈㬌⎗傥⮵娚䫱嫱⇠䘬

↢ⓖ₡㟤ⷞἮᶵ⇑⼙枧ˤ῀劍⸚庫Ỷ姽䳂嫱⇠᷎䃉⎗ἄ屟岋䘬㬋

夷ⶪ⟜炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗傥暋ẍ⮵䚠斄嫱⇠⍲➢慹屯䓊忚埴Ộῤˤ

㬌⢾炻㚱斄庫Ỷ姽䳂嫱⇠䘬ᶵ⇑⁛倆⍲㈽屯侭⮵娚䫱嫱⇠䘬Ḯ妋

炷ᶵ婾㗗⏎㟡㒂➢㛔↮㜸炸炻⛯⎗傥旵Ỷ娚䫱庫Ỷ姽䳂嫱⇠䘬ⶪ

ῤ⍲㳩≽⿏ˤ㚱斄庫Ỷ姽䳂嫱⇠䘬Ṍ㖻屣䓐⎗傥檀㕤㈽屯䳂⇍嫱

⇠炻ᶼ⛐劍⸚ね㱩ᶳ⸦᷶䃉㱽䌚⍾屯㕁ˤ 

䓙㕤庫Ỷ姽䳂嫱⇠䘬忽䲬桐晒庫檀炻㈽屯䭉䎮Ṣ䘬䞼䨞⍲ᾉ䓐↮

㜸⮵➢慹䭉䎮㕤娚䫱嫱⇠䘬㈽屯侴妨㗗䚠ㅱ慵天䘬ᶨ㕡朊ˤ⛐侫

ㄖ䁢➢慹ἄ↢㈽屯㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯娎⚾嬀⇍屉⊁䉨㱩㗗⏎嵛ẍ

ㅱẀ㖍⼴䘬屈⁝ㆾ⶚㓡┬炻ㆾ枸㛇㖍⼴㚫㓡┬䘬檀㓞䙲嫱⇠ˤ㈽

屯䭉䎮Ṣ䘬↮㜸普ᷕ㕤ẍ⇑〗ㆾ偉〗㸾⁁㭼䌯ˣ屯䓊央味䌯ˣ䙰

⇑⇵㘗⍲䘤埴Ṣ䘬䴻槿⍲䭉䎮⃒⊊䫱⚈䳈䁢➢㸾炻妰䬿䚠⮵₡ῤ  ʕ

⤪㈽屯䭉䎮Ṣ䚠ᾉ㛒姽䳂嫱⇠䘬䘤埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩ˣㆾ娚嫱⇠㛔

幓㡅㫦㇨㍸ὃ䘬ᾅ晄炻⮯➢慹䘬桐晒旸⇞⛐冯䫎⎰➢慹䘬䚖㧁⍲

㓧䫾䘬姽䳂嫱⇠㇨㈧⍿䘬䚠劍桐晒炻⇯➢慹⮯侫ㄖ㈽屯㕤娚䫱㛒

姽䳂嫱⇠ˤ 

⛐农≃忼⇘➢慹䘬椾天䚖㧁㗪炻➢慹䘬嫱⇠㚫ᶵ⎗性⃵⛘⛐㝸㭝

㛇攻(⤪≈〗㛇攻)↢䎦㷃ῤ⍲屯㛔嘏㎵⮎䎦ˤ⎎⢾炻⛐劍⸚ⶪ㱩
ᶳ炻岒䳈䚠劍䘬ᷕ䫱⍲庫Ỷ姽䳂嫱⇠⍲䃉姽䳂嫱⇠䘬㓞䙲⍲ⶪῤ

䘬㲊ⷭ㚫庫檀䳂嫱⇠䘬㲊ⷭ䁢⣏ˤ䔞岤ℍᶨ晣嫱⇠⼴炗娚䫱㲊≽

ᶵ㚫⼙枧冒娚嫱⇠㓞⍾䘬䎦慹㓞ℍ炻Ữ㚫㕤➢慹䘬屯䓊㶐ῤᷕ⍵

㗈ˤ 

⍿⡻嫱⇠ˤ⤪㚱斄嫱⇠䘬䘤埴Ṣ忽䲬ㆾ㤝㚱⎗傥忽䲬炻劍⸚嫱⇠
ㆾ㚫⍿⡻ˤ㚱斄嫱⇠䘬ᾉ屠姽䳂ᶨ凔䁢 CCㆾẍᶳˤ嫱⇠䘤埴Ṣ
ㆾ㚫⚈⣂ᾳ⚈䳈侴朊冐忽䲬桐晒炻⊭㊔屉㓧䉨㱩䕚⻙ˣ䴻䆇㤕䷦

㫈Ἓˣ慵⣏屯㛔暨㯪ˣ䎦慹㳩慷ㆾ屯䓊㶐ῤ⏰䎦屈ῤ⍲ⶪ⟜ㆾ䪞

䇕䉨㱩嬲≽炻⽆侴⮶农䘤埴Ṣ㤕⊁㈧⍿ᶵ⇑⼙枧炻ẍ⍲℞Ṿ⚈䳈ʕ

䔞㈽屯䭉䎮Ṣ䚠ᾉ㚱斄嫱⇠䘬ⶪ⟜ỘῤỶ㕤℞℔⸛ῤ㗪炻➢慹⎗

㈽屯㕤⍿⡻嫱⇠ˤ⤪桐晒㍸檀炻⍿⡻嫱⇠ᶨ凔㚱庫⣏⎗傥⿏㍸ὃ

庫檀⚆⟙ˤ䓙㕤㱽⼳⍲ⶪ⟜⬀⛐ᶵ䨑⭂嬲㔠炻⍿⡻嫱⇠ㆾ㚫暋ẍ

Ộῤ炻侴ㆸ≇㈽屯㕤嗽㕤慵⣏㤕⊁⍲屉⊁⚘⠫䘬℔⎠㇨暨䘬屉㓧

⍲㱽⼳↮㜸䘬墯暄䦳⹎䓂檀ˤ⚈㬌炻䃉㱽ᾅ嫱㈽屯㕤㚱斄嫱⇠⮯

䓊䓇⚆⟙炻嵛ẍ⻴墄偉㜙㇨㈧㑼桐晒⍲ἧ偉㜙⃵㕤㈧⍿㎵⣙ˤ⍿

⡻嫱⇠Ṏㆾ㚫⍿㚱斄䘤埴Ṣ慵䳬ˣ䟜䓊ẍ⍲⁝㪲Ṣ⍲偉㜙㪲⇑䘬

㱽⼳⼙枧炻侴㚱斄㱽⼳ㆾ㚫⚈ᶵ⎴⎠㱽㪲⋨侴ⶖ䔘⼰⣏炻⽆侴⮶

农㈽屯侭⍲㓦㫦Ṣ➟埴⻟⇞⿏䳊⃇㗪↢䎦ᶵ䨑⭂⿏⍲⺞婌徥⃇

㈽屯ˤ 

ᾉ䓐桐晒—⚳⭞⁝⊁ˤ德忶㈽屯㓧⹄㨇㥳䘬⁝⊁炻➢慹䚜㍍ㆾ攻
㍍⍿⇘⎬⚳㓧㱣ˣ䣦㚫⍲䴻㾇嬲⊾䘬⼙枧ˤ䈡⭂⚳⭞䘬㓧㱣嬲朑

⎗傥⼙枧䚠斄㓧⹄⍲㗪⃇ẀㆾⰍ埴⃇⁝屔ả䘬シ栀ˤ㚱斄⚳⭞䘬

䴻㾇䉨㱩(ᷣ天䓙忂屐児僡䌯ˣ⢾⁝㯜⸛⍲⚳ℏ䓇䓊䷥ῤ䫱㊯㧁
⍵㗈)Ṏ㚫⼙枧娚⚳㓧⹄䘬⃇Ẁ傥≃ˤ 

㓧⹄⍲㗪⃇怬℞⁝⊁䘬傥≃⎗傥㚫⍿⇘䘤埴Ṣ㓞㓗ⶖ柵炷⊭㊔↢

⎋堐䎦⍲℞䌚⍾⚳晃ᾉ屠⍲㈽屯䘬㨇㚫炸䘬♜慵⼙枧ˤ῀ᾳ⇍⚳

⭞㓞⇘ẍ➢慹屐⸋ẍ⢾䘬屐⸋妰₡䘬↢⎋㫦枭炻⇯娚⚳ẍ➢慹屐

⸋⃇怬⁝⊁䘬傥≃ㆾ㚫⍿⇘ᶵ⇑⼙枧ˤ῀㝸ᾳ⚳⭞↢䎦屧㖻崌⫿炻

娚⚳⇯暨ὅ月⢾⚳㓧⹄ˣ崭⚳⭞㨇㥳ㆾ䥩Ṣ⓮㤕戨埴䘬㊩临屠㫦ˣ

⢾⚳㓧⹄䘬㎜≑㫦枭⍲⢾屯㳩ℍˤ⏦䫱䃉㱽偗⭂ᾳ⇍⚳⭞傥⏎䌚

⍾娚䫱⢾Ἦ屯≑炻侴⢾Ἦ屯慹䘬㑌↢ㆾ㚫⮵娚⚳⃇怬℞⁝⊁䘬傥

≃䓊䓇ᶵ⇑⼙枧ˤ㬌⢾炻⃇怬⁝⊁䘬ㆸ㛔Ṏ㚫⍿⇘䑘䎫⇑䌯嬲≽

䘬⼙枧炻⚈䁢娚䫱⁝⊁䘬⇑䌯⣏悥㚫㊱䑘䎫⇑䌯⭂㛇婧㔜ˤ 

➢慹⎗傥㈽屯㕤㓧⹄㨇㥳⍲崭⚳⭞㨇㥳䘬⁝⊁炻侴㚱斄⁝⊁⎗傥

⎒㚱ᶨᾳ㚱旸⇞䘬Ḵㇳⶪ⟜炻䓂军᷎䃉ⶪ⟜ˤḴㇳⶪ⟜㳩≽⿏㷃

Ỷ⎗傥㚫⮵ⶪ⟜₡㟤␴➢慹⛐暨天㺧嵛℞㳩≽⿏天㯪㗪ㆾ⚈ㅱ

℟橼䴻㾇ḳẞ炞⤪䘤埴Ṣ䘬ᾉ䓐ᶳ旵炟侴↢ⓖ䈡⭂慹圵ⶍ℟䘬傥

≃䓊䓇ᶵ⇑⼙枧ˤ娚䫱⁝⊁䘬Ḵㇳⶪ⟜㳩≽⿏㷃Ỷ怬⎗傥ἧ➢慹

㚜暋䁢℞➢慹Ộῤ侴䌚⼿㸾䡢䘬ⶪ⟜⟙₡ˤ䛦⣂⚳⭞⁝⊁忂ⷠ㚫

㚱ⶪ⟜⟙₡炻Ữ⁭⎗⽆㚱旸䘬Ṍ㖻⓮ㇳᷕ䌚⍾炻ᶼᶵᶨ⭂ẋ堐娚

䫱Ṍ㖻⓮䘬⮎䚌₡ㆾ⮎晃ⓖ₡ˤ 

῀⁝⊁Ṣ㉾㫈➢慹㊩㚱䘬劍⸚⚳⭞⁝⊁炻➢慹ㆾ㚫㑩㚱㚱旸䘬㱽

⼳徥䳊㪲ˤἳ⤪⛐㝸ṃね㱩ᶳ炻⯙㓧⹄㨇㥳㉾㫈劍⸚⁝⊁䘬埴䁢

⮳㯪墄⃇䘬姜姇炻⽭枰⛐忽䲬㕡䘬㱽⹕⮑䎮炻忁ᶨ溆冯䥩Ṣ⁝⊁

㚱㇨ᶵ⎴ˤ⚈㬌炻㱽⼳徥䳊㪲ㆾ怕♜慵⇲⻙ˤ䟜䓊ˣ⺞㛇⃇怬⍲

℞Ṿ怑䓐㕤⚳⭞⁝⊁䘤埴Ṣ䘬栆Ụ㱽⼳炻⎗傥冯怑䓐㕤䥩Ṣ⁝⊁

䘤埴Ṣ䘬㱽⼳⬀⛐慵⣏ⶖ䔘ˤἳ⤪㓧㱣⇵㍸炻㎃妨ᷳ⚳⭞⁝⊁䘤

埴ṢⰍ埴⁝⊁㡅㫦䘬シ栀炻⮵㬌Ṏ℟㚱慵天⼙枧ˤ㬌⢾炻῀↢䎦

忽⍵⓮㤕戨埴屠㫦⋼嬘䘬ね㱩炻ᶵ傥ᾅ嫱⓮㤕戨埴⁝⊁㊩㚱Ṣᶵ

㚫䇕⤒䴎Ḱ⢾⚳㓧⹄㇨䘤埴嫱⇠㊩㚱Ṣ䘬Ẁ㫦ˤ 

㬌⢾炻➢慹㈽屯㕤崭⚳⭞㨇㥳⁝⊁枰㈧⍿柵⢾桐晒炻⌛ᶨᾳㆾ⣂

ᾳㆸ⒉㓧⹄ㆾ㚫㛒傥⎹䈡⭂崭⚳⭞㨇㥳㊱夷⭂ἄ↢屯㛔↢屯炻农

ἧ娚崭⚳⭞㨇㥳⎗傥䃉㱽⮵➢慹Ⰽ埴℞㇨㈧㑼⁝⊁䘬屔ảˤ 

ᾉ䓐桐晒—℔⎠⁝⊁ˤ德忶㈽屯㕤℔⎠⍲℞Ṿ⮎橼䘤埴䘬⁝⊁炻
➢慹⮯㈧⍿ᾳ⇍䘤埴ṢᶵⰍ埴㬌䫱⁝⊁䘬Ẁ㫦ㆾ℞Ṿ屔ả䘬桐

晒ˤ㬌⢾炻䘤埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩⎗傥䘤䓇ᶵ⇑嬲⊾炻⽆侴⮶农⚳晃

娵⎗䴙妰姽䳂㨇㥳䴎Ḱ䘤埴Ṣ⍲℞⁝⊁䘬ᾉ屠姽䳂塓婧Ỷ炻䓂军

塓婧Ỷ㕤㈽屯䳂⇍ᷳᶳˤ屉⊁䉨㱩嬲⢆ㆾᾉ屠姽䳂ᶳ旵ㆾ㚫⮶农

䘤埴Ṣ䘬⁝⊁₡㟤㲊≽≈∯炻᷎⮵℞㳩≽⿏忈ㆸ屈朊⼙枧炻Ẍ㬌

栆⁝⊁㚜暋ẍⓖ↢ˤ 

CDO㈽屯䘬ᶨ凔桐晒ʕ ᶨᾳ➢慹㊩㚱䘬ảỽ CDO䘬₡ῤ㲊≽忂
ⷠ⍾㰢㕤炷℞ᷕ⊭㊔炸娚 CDO 䘬䚠斄屯䓊䳬⎰炷ˬCDO ㉝㉤

⑩˭炸ᷳ⁝⊁Ṣㆾ䘤埴Ṣ䘬屉⊁䉨㱩ˣᶨ凔䴻㾇䉨㱩ˣ悐↮慹圵

ⶪ⟜ね㱩ˣ㓧㱣ḳẞˣảỽ䈡⭂埴㤕䘬䘤⯽ㆾ嵐⊊ẍ⍲䎦埴⇑䌯

䘬嬲≽ˤ⚈㬌炻CDO㊩㚱Ṣ⽭枰⁭ὅ岜㕤 CDO㉝㉤⑩䘬↮惵ㆾ
℞㇨⼿㫦枭炻ẍ䓐㕤㓗Ẁ㚱斄䘬 CDO㉝㉤⑩ˤCDO㉝㉤⑩⎗⊭
㊔檀㓞䙲⁝⇠ˣ屠㫦ˣABS⍲忂ⷠỶ㕤㈽屯䳂⇍姽䳂炷ㆾ䫱⎴ᾉ
屠岒䳈炸䘬℞Ṿⶍ℟ˤ庫Ỷ姽䳂䘬檀㓞䙲嫱⇠⍲Ỷ㕤㈽屯䳂⇍䘬

屠㫦⍵㗈↢䘤埴Ṣ屉⊁䉨㱩ㆾᶨ凔䴻㾇䉨㱩ㆾℑ侭⛯↢䎦ᶵ⇑

嬲≽䘬⎗傥⿏㚜⣏炻忚侴㎵⭛䚠斄䘤埴Ṣㆾ⁝⊁Ṣ㓗Ẁ㛔慹ㆾ⇑

〗䘬傥≃ˤ㬌⢾炻悐↮ CDO炷⯌℞㗗 CDO偉㛔嫱⇠炸仢᷷ㆸ䅇
䘬㳩忂⿏Ḵ䳂ⶪ⟜炻⇯⎗傥⮵娚䫱 CDO 䘬ⶪ⟜₡ῤ䓊䓇ᶵ⇑⼙
枧炻ᶼ⣂㔠ね㱩ᶳ暋ẍẍⶪ⟜₡ㆾ㍍役ⶪ⟜₡嗽伖娚䫱 CDOˤ 
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姽䳂㨇㥳ˤảỽ姽䳂㨇㥳䘬㖍⼴埴≽ㆾ㚫ᶵ⇑⼙枧 CDO 䘬ⶪῤ

ㆾ㳩≽⿏炻侴姽䳂㨇㥳⎗晐㗪ᶼ⛐ᶵ㚜㓡℞℔Ự䘬姽䳂㧁㸾ㆾ㕡

㱽䘬ね㱩ᶳ炻旵Ỷㆾ⍾㴰℞⮵ảỽ CDO 嫱⇠栆⇍㇨ἄ↢䘬ảỽ
姽䳂ˤ⚈ảỽᶵⰍ埴ἄ䁢⮶农䘬ảỽ㚱斄姽䳂嬲㚜ㆾ㑌扟⛯⎗傥

⮵ CDO嫱⇠䘬㳩≽⿏⍲₡ῤ䓊䓇ᶵ⇑⼙枧ˤ 

㚱斄 CDO ⶪ⟜䘬㱽夷ᷳ⼙枧ˤ伶⚳倗恎㓧⹄ㆾảỽ伶⚳䚋䭉㨇
㥳炷ㆾ℞Ṿ朆伶⚳㨇㥳ㆾ䚋䭉㨇㥳炸䁢ㅱ⮵䴻㾇䉨㱩ㆾ℞Ṿ䚖䘬

㇨㍉⍾䘬䩳㱽ㆾ䚋䭉埴䁢炻ㆾ㚫⮵ CDO 䘬㳩≽⿏⍲₡ῤ㚱ᶵ⇑
⼙枧ˤ 



倗⌂ġ

 

II-32 

偉㜙⣏㚫⍲农偉㜙䘬⟙⏲ 

偉㜙屯㕁 

䴻⮑㟠⸜⹎⟙⏲⍲㛒䴻⮑㟠ᷕ㛇⟙⏲⮯Ḱ℔Ự炻᷎⛐䭉䎮℔⎠⍲

⬀䭉Ṣ䘬彎ḳ嗽ὃ偉㜙⃵屣㞍教ˤᶲ徘⸜⹎⟙⏲⍲ᷕ㛇⟙⏲䘬暣

⫸䇰⎗⛐ᶳ↿䵚䪁㞍教烉www.alliancebernstein.comˤ⎬➢慹䘬
ⷛ䚖⮯ẍ㚱斄䘬➢慹屐⸋姀抬炻侴㛔⁀⫸➢慹䘬⎰Ἕⷛ䚖⮯ẍ伶

⃫姀抬ˤ㒔⯙㛔⁀⫸➢慹ảỽ➢慹ㆾ䭉䎮℔⎠℔Ự䘬ảỽ℞Ṿ屉

⊁屯㕁炻⊭㊔ảỽ➢慹ảỽ栆⇍偉ấ䘬㭷㖍屯䓊㶐ῤ⍲㚱斄Ộῤ

䘬ảỽ㙓 炻⮯㕤䭉䎮℔⎠⍲⬀䭉Ṣ䘬彎ḳ嗽ὃ偉㜙⃵屣㞍教  ʕ

㇨㚱䴎Ḱ偉㜙䘬忂⏲⮯㕤䚏㢖⟉䘬⟙䪈↲䘤炻ẍ⍲䭉䎮℔⎠⎗ᶵ

㗪慸⭂䘬⚳⭞㘖念䘤埴䘬℞Ṿ⟙䪈⍲炷⤪㚱⽭天炸RESA ↲䘤  ʕ

㬌⢾炻偉ấ䘬屯䓊㶐ῤᷫ㊱䫔 I悐↮ᷕ䘬夷⭂⯙⎬➢慹℔Ựˤ 

䭉䭉䎮℔⎠㍸愺㈽屯侭㲐シ炻ảỽ㈽屯侭劍⁭⛐℞㛔Ṣ᷎ẍ℞冒幓

⎵佑⛐㛔⁀⫸➢慹偉㜙⎵Ⅎ䘣姀䘬⇵㍸ᶳ炻㕡⎗ℐ朊埴ἧ℞䚜㍍

憅⮵㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯侭㪲⇑ˤ劍㈽屯侭德忶ᷕṳṢẍ℞冒幓⎵

佑炻Ữẋ堐㈽屯侭㈽屯㕤㛔⁀⫸➢慹炻⇯㈽屯侭㛒⽭ᶨ䚜傥⣈䚜

㍍埴ἧ憅⮵㛔⁀⫸➢慹䘬劍⸚偉㜙㪲⇑炻ㆾ劍屯䓊㶐ῤ䘬妰䬿↢

䎦拗婌⍲炾ㆾ↢䎦ᶵ思⬰㈽屯夷⇯䘬ね㱩⍲炾ㆾ⛐㛔⁀⫸➢慹

䘬Ⰼ朊ᶲ↢䎦℞Ṿ拗婌䘬ね㱩ᶳ䌚⼿⻴⃇ˤ⺢嬘㈽屯侭⯙℞㪲⇑

⽝娊シ夳ˤ 

偉㜙⣏㚫 

䭉䎮㡅ἳ᷎䃉⮵偉㜙⣏㚫ἄ↢夷⭂炻侴㛔⁀⫸➢慹Ṏ䃉シ⎔攳ả

ỽ㬌栆㚫嬘ˤ 
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䭉䎮冯埴㓧 
㈽㈽屯䭉䎮 

AllianceBernstein L.P.炷䈡㉱厗ⶆᶨ攻㚱旸⎰⣍℔⎠炻℞ᷣ天彎
ḳ嗽ỵ㕤 501 Commerce Street, Nashville TN 37203, U.S.A.炻
䁢ᶨ⭞德忶⺋㲃㈽屯䁢㨇㥳⍲ᾳṢ㍸ὃ⣂⃫⊾㚵⊁䘬枪⮾䑘䎫

㈽屯䭉䎮Ṣ炸㟡㒂ᶨấ㈽屯䭉䎮⋼嬘䘬㡅㫦塓⥼ả䁢㛔⁀⫸➢慹

䘬㈽屯䭉䎮Ṣˤ㈽屯䭉䎮⋼嬘⎗䓙䭉䎮℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹炻ㆾ

䓙㈽屯䭉䎮Ṣ⎹⎎ᶨ㕡䘤↢ḳ⃰ℕ⋩㖍䘬㚠朊忂䞍侴䳪㬊ˤ㈽屯

䭉䎮Ṣ䘬ᶨ凔⣍Ờ AllianceBernstein Corporation ᷫ AXA 
Financial, Inc.䘬攻㍍ℐ屯旬Ⱄ℔⎠炻侴 AXA Financial, Inc.䁢㱽
⚳℔⎠ AXA䘬ℐ屯旬Ⱄ℔⎠ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ㟡㒂伶⚳ᶨḅ⚃暞⸜㈽屯栏⓷㱽炷䴻ᾖ妪炸㕤伶⚳嫱

⇠Ṍ㖻⥼⒉㚫炷ˬSEC˭炸姣Ⅎ䁢㈽屯栏⓷ˤ㚱斄㈽屯䭉䎮Ṣ䘬
℞Ṿ屯妲炻婳⍫教 SEC䵚䪁(www.adviserinfo.sec.gov)ʕ 㕤 SEC
ㆾảỽ伶⚳ⶆ䩳嫱⇠㨇㥳姣Ⅎ㤪ᶵ堐䣢℟⁁ᶨ⭂㯜⸛䘬㈨傥ㆾ

⶚㍍⍿➡妻ˤ 

⛐䁢㛔⁀⫸➢慹㍸ὃℐ㪲⥼妿㈽屯䭉䎮㚵⊁㗪炻㈽屯䭉䎮Ṣ⎗⮯

悐↮㈽屯䭉䎮㚵⊁ℵ廱㌰Ḱ℞ᶨ攻ㆾ⣂攻ℐ屯㑩㚱旬Ⱄ℔⎠

炷ˬ倗Ⱄ∗㈽屯䭉䎮Ṣ˭炸ˤ倗Ⱄ∗㈽屯䭉䎮Ṣ⎗㕤㈽屯䭉䎮Ṣ

屈屔⍲䚋䜋ᶳ炻ℐ㪲ἄ↢㈽屯㰢䫾炻᷎䁢℞㇨㍸ὃ㚵⊁䘬➢慹岤

屟⍲↢ⓖ嫱⇠⍲屯䓊ˤ㇨㚱倗Ⱄ∗㈽屯䭉䎮Ṣ⛯⶚䌚⼿㌰㪲ˣ䘣

姀ㆾ㈡Ⅾ炻㕤䚋䜋悐攨䘬⮑ヶ䚋⮇ᶳ㍸ὃ㈽屯䭉䎮㚵⊁ˤ 

⍫冯㛔⁀⫸➢慹䭉䎮䘬倗Ⱄ∗㈽屯䭉䎮Ṣ⊭㊔烉 

x AllianceBernstein Limited炻ᷣ天彎ḳ嗽ỵ㕤 60 
London Wall, London, EC2M 5SJ, United Kingdom 
 

x 倗⌂楁㷗㚱旸℔⎠炻ᷣ天彎ḳ嗽ỵ㕤楁㷗殪欂㴴厗嗕嶗

18嘇⣒⎌⛲㷗Ⲟ㜙ᷕ⽫ 39㦻 
 

x AllianceBernstein (Singapore) Ltd.炻ᷣ天彎ḳ嗽ỵ㕤
One Raffles Quay, #27-11 South Tower.Singapore 
048583 
 

㚱斄⍫冯㛔⁀⫸➢慹䭉䎮䘬倗Ⱄ∗㈽屯䭉䎮Ṣ䘬忚ᶨ㬍娛ね炻⊭㊔

㛔 ⁀ ⫸ ➢ 慹 ᶳ 䘬 ➢ 慹 䘬 䭬 ⚵ ⎗ 㕤

www.alliancebernstein.com/go/Sub-Inv-Manager-Affiliates 㞍教ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ⍲倗Ⱄ∗㈽屯䭉䎮Ṣ(i)㕤䭉䎮℔⎠䘬䚋䜋ᶳ烊(ii)㟡㒂
⽆䭉䎮℔⎠㓞⇘䘬㊯䣢⍲䭉䎮℔⎠ᶵ㗪姕⭂䘬㈽屯惵伖㸾⇯炻ẍ

⍲(iii)思⬰䚠斄➢慹䘬㖊⭂㈽屯䚖㧁⍲旸⇞炻㍸ὃ㈽屯䭉䎮㚵⊁ʕ  

䭉䎮℔⎠ 

AllianceBernstein (Luxembourg) S.à r.l.炷⇵䧙䁢 AllianceB 
ernstein (Luxembourg) S.A.炻℞ᷣ天偉㜙䁢㈽屯䭉䎮Ṣ䘬ℐ屯旬
Ⱄ℔⎠ AllianceBernstein Holdings Limited炸ᷫ思䄏䚏㢖⟉⣏℔
⚳㱽⼳㊱䄏ᶨḅḅ暞⸜ᶫ㚰ᶱ⋩ᶨ㖍䯥䘤炻᷎㕤ᶨḅḅ暞⸜⋩ᶨ

㚰ḅ㖍 Mémorial ↲䘤䘬ᶨấ℔嫱⣹㒂ㆸ䩳䘬偉ấ㚱旸℔⎠ˤ娚
℔⎠䃉旸㛇⬀临炻℞姣Ⅎ⍲ᷣ天彎ḳ嗽ỵ㕤 2-4,rue Eugène 
Ruppert, L-2453, Luxembourgˤ冒Ḵ暞ᶨᶨ⸜⚃㚰⋩ᶨ㖍崟炻
AllianceBernstein (Luxembourg) S.A.䘬℔⎠⼊⺷⶚䓙“société 
anonyme”炷偉ấ㚱旸℔⎠炸㓡䁢“société à responsabilité limitée”
炷䥩Ṣ㚱旸℔⎠炸ˤ⚈㬌炻℞⎵䧙䓙 AllianceBernstein 
(Luxembourg) S.A.㓡䁢 AllianceBernstein (Luxembourg) S.à r.l.  ʕ

娚℔⎠㥳ㆸ䚠⎴㱽⼳⮎橼炻᷎⮯两临⛐䚏㢖⟉慹圵䚋䭉⯨

Commission de Surveillance du Secteur Financier 䘬䚋䭉ᶳẍ
UCITS⎰夷䭉䎮℔⎠䴻䆇ʕ ℞姣Ⅎ䪈䦳㕤Ḵ暞ᶨḅ⸜Ḵ㚰ᶨ㖍㚨

⼴ᶨ㫉ᾖ妪ˤ娚℔⎠⶚㕤䚏㢖⟉⓮㤕℔⎠姣Ⅎ嗽䘣姀炻䘣姀嘇䡤

䁢 B 34.405ˤ䭉䎮℔⎠䘬⶚䘤埴屯㛔䁢 16,300,000㫸⃫炻↮䁢
163,000 偉䘬䃉朊ῤ䘣姀偉ấ炻㇨㚱偉ấ⛯⶚丛嵛ˤ䭉䎮℔⎠㗗
(i)䌚˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔⋩Ḽ䪈㌰㪲䘬䭉䎮℔⎠⍲(ii)䌚˪Ḵ暞
ᶨᶱ⸜ᶫ㚰⋩Ḵ㖍㱽⼳ 䫔˫Ḵ䪈㌰㪲䘬䚏㢖⟉㚧ẋ㈽屯➢慹䭉䎮

Ṣ炻↢ả㚧ẋ㈽屯➢慹䭉䎮Ṣˤ 

䭉䎮℔⎠䘬䚖㧁䁢ẋ堐⎬冒䘬偉㜙∝⺢⍲䭉䎮普橼㈽屯ẩ㤕ˤ䭉

䎮℔⎠㚫ẋ堐偉㜙忚埴㛔⁀⫸➢慹䘬埴㓧⍲䭉䎮ḳ⊁炻⊭㊔岤屟ˣ

↢ⓖˣ娵岤⍲廱㎃嫱⇠炻᷎⎗埴ἧ㚱斄㛔⁀⫸➢慹屯䓊䘬㇨㚱㪲

⇑ˤ 

⛐怑䓐㱽⼳⍲㱽夷䘬夷旸 炻ʂ䭉䎮℔⎠⎗⮯劍⸚借傥炷⊭㊔㈽屯䳬⎰

䭉䎮ˣ埴㓧䭉䎮⍲ⶪ⟜㍐⺋炸廱㌰Ḱ⎰屯㟤䫔ᶱ㕡炻⇵㍸㗗䭉䎮℔⎠

ᾅ䔁⮵娚䫱⍿⥼Ṣ䘬屔ả⍲䚋䜋ˤ 

䭉䎮℔⎠Ṏ⎗傥䌚⥼ảἄ䁢℞Ṿ㈽屯➢慹䘬䭉䎮℔⎠炻㚱斄⎵╖

⎗㊱天㯪⛐㛔⁀⫸➢慹⍲䭉䎮℔⎠䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽䳊⍾ˤ 

⯙ᷕ⣖埴㓧䭉䎮借傥侴妨炻䭉䎮℔⎠ᾅ䔁姣Ⅎ嗽⍲忶㇞ẋ䎮借傥炷⤪

ˬ姣Ⅎ嗽⍲忶㇞ẋ䎮˭ʝ 䭨㇨徘炸ẍ⍲⭊㇞㹅忂借傥炻侴⮯妰䬿偉ấ

䘬屯䓊㶐ῤ⍲ᾅ⬀㚫妰姀抬借傥廱㌰Ḱ埴㓧䭉䎮Ṣ炷⤪ˬ埴㓧䭉䎮

Ṣ˭ᶨ䭨ᷕ㇨徘炸ˤ 

啒愔㓧䫾ˤ䭉䎮℔⎠⶚⯙⒉ⶍ栆⇍⇞⭂啒愔㓧䫾炻⊭㊔檀䳂䭉䎮

Ⰼˣ㈧㑼桐晒Ṣ⒉ˣ㍏⇞借傥Ṣ⒉炻ẍ⍲㓞⍾䘬啒愔䷥柵⎗㬠ℍ

冯檀䳂䭉䎮Ⰼ⍲㈧㑼桐晒Ṣ⒉炷℞⮰㤕㳣≽⮵䭉䎮℔⎠ㆾ㛔⁀⫸

➢慹䘬桐晒⍾⎹㚱慵⣏⼙枧炸䚠⎴啒愔䫱䳂䘬ảỽₙ⒉炻㚱斄㓧

䫾烉 

- 䫎⎰⍲㍐≽䨑‍㚱㓰䘬桐晒䭉䎮炻᷎ᶵ溻⊝㍉⍾冯㛔⁀⫸➢

慹䘬桐晒⍾⎹ㆾ冯℞䭉䎮㡅ἳᶵᶨ农䘬桐晒埴≽烊 

- 䫎⎰䭉䎮℔⎠⍲㛔⁀⫸➢慹䘬㤕⊁䫾䔍⍲⭊奨₡ῤ炻ẍ⍲䭉

䎮℔⎠ˣ㛔⁀⫸➢慹⍲㛔⁀⫸➢慹偉㜙䘬⇑䙲炻᷎⊭⏓性⃵⇑䙲

堅䨩䘬㍒㕥烊 

- 庱㚱冯⎹㛔⁀⫸➢慹偉㜙⺢嬘䘬㊩偉㛇䚠䫎᷎ẍ⣂⸜㟮㝞

⇞⭂䘬堐䎦姽Ộ炻ẍ䡢ᾅ姽Ộ忶䦳㟡㒂㛔⁀⫸➢慹䘬庫攟㛇堐䎦

⍲℞㈽屯桐晒忚埴炻ᶼẍ堐䎦䁢➢䢶䘬啒愔悐↮䘬⮎晃Ẁ㫦㚫㕤

⎴ᶨ㛇攻㓌↮烊⍲ 

- 啒愔䷥柵䘬⚢⭂⍲⎗嬲悐↮⍾⼿怑䔞⸛堉炻⚢⭂悐↮Ỽ啒愔

䷥柵嵛⣈檀䘬㭼ἳ炻ẍ⭡姙⯙⎗嬲啒愔悐↮⮎埴⃭↮曰㳣䘬㓧䫾炻

⊭㊔ᶵ㓗Ẁ⎗嬲啒愔悐↮䘬⎗傥ˤ 

䈡⇍㗗炻㟡㒂⶚⇞⭂䘬啒愔㓧䫾炻㤪䃉䭉䎮℔⎠䘬ₙ⒉㟡㒂㛔⁀

⫸➢慹䘬㈽屯堐䎦侴䌚㓗Ẁ啒愔ˤ㬌⢾炻ₙ⒉䘬⎗嬲啒愔ᷫ㟡㒂

借傥䈡⭂䚖㧁⍲℔⎠㔜橼堐䎦㸾⇯侴⭂炻忂ⷠᶵ㚫崭忶啒愔䷥柵

䘬 40%ˤ 

㟡㒂 UCITS ㊯Ẍ⍲ AIFMD 㚱斄䨑‍啒愔㓧䫾䘬㫸㳚嫱⇠␴ⶪ

⟜䭉䎮⯨㊯⺽炻䭉䎮℔⎠᷎䃉ㆸ䩳冯⛐倗⌂普⛀Ⰼ朊ㆸ䩳䘬啒愔

⥼⒉㚫↮攳忳ἄ䘬啒愔⥼⒉㚫ˤ 

䭉䎮℔⎠䘬㚨㕘啒愔㓧䫾炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤⤪ỽ妰䬿啒愔⍲䤷⇑䘬

婒 㖶 ˣ 屈 屔 䴎 Ḱ 啒 愔 ⍲ 䤷 ⇑ Ṣ ⢓ 䘬 幓 ấ 炸 ⎗ 㕤
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www.alliancebernstein.com/go/renumeration_policy 㞍教炻Ṏ⎗
⛐䭉䎮℔⎠䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽⃵屣䳊⍾㚱斄㔯㛔ˤ 

䭉䎮℔⎠䘬䭉䎮Ṣ䁢烉 

Silvio D. Cruz炻 AllianceBernstein L.P. 檀䳂∗䷥塩ℤ吋ḳ䷥䴻
䎮炻⛘⛨䁢 501 Commerce Street, Nashville, TN 37203 USA烊 

Bertrand Reimmel炻炻 AllianceBernstein (Luxembourg) S.à.r.l. 
吋ḳ䷥䴻䎮ℤ檀䳂∗䷥塩炻⛘⛨䁢 2-4, rue Eugène Ruppert L-
2453, Luxembourg烊 

Steven M. Eisenberg炻AllianceBernstein L.P. 檀䳂∗䷥塩ℤ䆇
忳䷥䚋炻⛘⛨䁢 1345 Avenue of the Americas, New York, New 
York 10105, U.S.A.烊 

Carolyn Buccerone, AllianceBernstein L.P.檀䳂∗䷥塩ℤ≑䎮
䷥㱽⼳栏⓷炻⛘⛨䁢 501 Commerce Street, Nashville, TN 37203 
USA烊⍲ 

John Schiavetta炻檀䳂∗䷥塩ℤ桐晒䷥䚋炻AllianceBernstein 
L.P.炻⛘⛨䁢 501 Commerce Street, Nashville, TN 37203 USAˤ 

埴㓧䭉䎮Ṣ 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.⶚㟡㒂埴㓧䭉䎮
⋼嬘䘬㡅㫦䌚⥼ả䁢㛔⁀⫸➢慹䘬埴㓧䭉䎮Ṣˤ㟡㒂䚏㢖⟉㱽⼳炻

娚℔⎠ẍ㬌幓ấ屈屔㛔⁀⫸➢慹䘬ᶨ凔埴㓧䭉䎮炻⤪妰䬿偉ấ䘬

屯䓊㶐ῤ⍲ᾅ⬀㚫妰姀抬炻⎴㗪Ṏ㑼ả㛔⁀⫸➢慹䘬Ẁ㫦ẋ䎮Ṣˤ

埴㓧䭉䎮Ṣㆾ䭉䎮℔⎠ảỽᶨ㕡⎗晐㗪⎹⎎ᶨ㕡䘤↢ḅ⋩㖍㚠

朊忂䞍侴䳪㬊埴㓧䭉䎮Ṣ⥼ảˤ 

⬀䭉Ṣ 

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.炷ˬ⬀䭉Ṣ˭炸
⶚䌚⥼ả䁢㛔⁀⫸➢慹䘬⬀䭉Ṣ炻屈屔(i)ᾅ䭉㛔⁀⫸➢慹䘬屯䓊烊
(ii)䎦慹䚋䭉烊(iii)䚋䜋借傥烊⍲(iv)ᶵ㗪⋼⭂⍲⍵㗈㕤⬀䭉Ṣ⋼嬘
䘬℞Ṿ㚵⊁ˤ 

⬀䭉Ṣ䁢⛐䚏㢖⟉ㆸ䩳䘬ᾉ屠㨇㥳炻℞姣Ⅎ彎ḳ嗽ỵ㕤 80, route 
d’Esch, L-1470 Luxembourg炻㕤䚏㢖⟉⓮㤕⍲℔⎠姣Ⅎ嗽䘣姀
炷䶐嘇烉B29923炸ʕ ℞㟡㒂ᶨḅḅᶱ⸜⚃㚰Ḽ㖍䚏㢖⟉㱽⼳炷䴻

ᾖ妪炸㚱斄慹圵㚵⊁㤕䘬㡅㫦䌚䘤䇴⽆ḳ戨埴㤕⊁ˤ 

⬀䭉Ṣ䘬借屔ˤ⬀䭉Ṣ䌚⥼妿ᾅ䭉㛔⁀⫸➢慹䘬屯䓊ˤ⯙⎗ẍ妿

䭉㊩㚱䘬慹圵ⶍ℟侴妨炻⎗䚜㍍䓙⬀䭉Ṣㆾ⛐怑䓐㱽⼳⍲㱽夷⭡

姙䘬ね㱩ᶳ德忶⎗㍸ὃ⍇⇯ᶲ冯⬀䭉Ṣ㛔幓䚠⎴䘬㑼ᾅ䘬䫔ᶱ

㕡妿䭉Ṣ炾∗妿䭉Ṣ炷⌛⤪Ⱄ䚏㢖⟉㨇㥳炻⇯枰䁢ᶨḅḅᶱ⸜⚃

㚰Ḽ㖍㚱斄慹圵㤕䘬㱽⼳㇨䓴⭂䘬ᾉ屠㨇㥳炻ㆾ⤪Ⱄ⢾⚳㨇㥳炻

⇯枰䫎⎰塓夾䁢䚠䫱㕤㫸䚇㱽ἳ䘬⮑ヶ䚋䭉夷⇯䘬慹圵㨇㥳炸㊩

㚱ˤ⬀䭉ṢṎ䡢ᾅ㛔⁀⫸➢慹䘬䎦慹㳩慷䌚⥍┬䚋⮇炻䈡⇍㗗㇨

㓞⍾䘬娵岤㫦枭⍲㛔⁀⫸➢慹䘬㇨㚱䎦慹⛯ẍᶳ↿⎵佑姀⬀ℍ

䎦慹ⷛ㇞烉(i)㛔⁀⫸➢慹烊(ii)ẋ堐㛔⁀⫸➢慹䘬䭉䎮℔⎠烊ㆾ(iii)
ẋ堐㛔⁀⫸➢慹䘬⬀䭉Ṣˤ 

㬌⢾炻⬀䭉ṢṎ枰䡢ᾅ烉 

(i) ↢ⓖˣ䘤埴ˣ⚆岤ˣ岾⚆⍲姣扟㛔⁀⫸➢慹䘬偉ấᷫ

㟡㒂䚏㢖⟉㱽⼳⍲䭉䎮㡅ἳ忚埴烊 

(ii) 㛔⁀⫸➢慹偉ấ䘬₡ῤᷫ㟡㒂䚏㢖⟉㱽⼳⍲䭉䎮㡅

ἳ妰䬿烊 

(iii) ➟埴㛔⁀⫸➢慹⍲ẋ堐㛔⁀⫸➢慹䘬䭉䎮℔⎠䘬㊯

䣢炻ょ忽⍵䚏㢖⟉㱽⼳ㆾ䭉䎮㡅ἳ侭⇯昌⢾烊 

(iv) 㕤忚埴㴱⍲㛔⁀⫸➢慹屯䓊䘬Ṍ㖻㗪炻ảỽẋ₡ᷫ㕤

㬋ⷠ㗪旸ℏ⋗ℍ㛔⁀⫸➢慹烊 

(v) 㛔⁀⫸➢慹䘬㓞ℍᷫ㟡㒂䚏㢖⟉㱽⼳⍲䭉䎮㡅ἳㅱ

䓐ˤ 

⬀䭉Ṣ⭂㛇⎹㛔⁀⫸➢慹⍲℞䭉䎮℔⎠㍸ὃ㚱斄㛔⁀⫸➢慹㇨

㚱屯䓊䘬⬴㔜㶭╖ˤ 

廱㌰借傥ˤ㟡㒂˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 34bis㡅⍲⬀䭉Ṣ⋼嬘䘬
㡅㔯炻⛐劍⸚㡅ẞ䘬夷旸ᶳ⍲䁢㚜㚱㓰Ⰽ埴借屔炻⬀䭉Ṣ⎗⮯℞

˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 34(3)㡅㇨庱䘬⮵㛔⁀⫸➢慹屯䓊炷⊭㊔
Ữᶵ旸㕤ẍ妿䭉㊩㚱䘬屯䓊炻⤪屯䓊ᶵ傥ẍ妿䭉㊩㚱炻⇯䁢娚䫱

屯䓊䘬㑩㚱㪲㟠嫱ẍ⍲娚䫱屯䓊䘬ᾅ⬀姀抬炸䘬悐↮ㆾℐ悐ᾅ䭉

借屔廱㌰Ḱ⬀䭉Ṣᶵ㗪⥼ả䘬ᶨ⎵ㆾ⣂⎵䫔ᶱ㕡ẋ堐炷ˬẋ䎮

Ṣ˭炸ˤ 

⯙ẋ䎮Ṣ侴妨炻⬀䭉Ṣ⶚⇞⭂⮰䁢⛐⎬ⶪ⟜㊹怠㚨檀岒䳈䘬䫔ᶱ

㕡ὃㅱ⓮侴姕䘬䦳⸷ˤ⬀䭉Ṣ枰嫡ヶ䚉借怠㑯⍲⥼ả㭷⎵ẋ䎮Ṣ炻

ẍ䡢ᾅ㭷⎵ẋ䎮Ṣ⶚䴻⍲ᾅ㊩㇨暨䘬⮰㤕䞍嬀⍲傥≃ˤ⬀䭉ṢṎ

枰⭂㛇姽Ộẋ䎮Ṣ㚱⏎Ⰽ埴怑䓐䘬㱽⼳⍲䚋䭉夷⭂炻᷎枰㊩临䚋

⮇㭷⎵ẋ䎮Ṣ炻ẍ䡢ᾅẋ䎮Ṣ两临怑䔞Ⰽ埴℞屔ảˤ⬀䭉Ṣ㇨⥼

ả䘬ảỽẋ䎮Ṣ䘬屣䓐枰䓙㛔⁀⫸➢慹㓗Ẁˤ 

⬀䭉Ṣ䘬屔ảᶵ㚫⚈℞⮯ᾅ䭉䘬ℐ悐ㆾ悐↮㛔⁀⫸➢慹屯䓊⥼

妿Ḱ娚䫱ẋ䎮Ṣ侴⍿⇘⼙枧ˤ 

⤪怢⣙ẍ妿䭉㊩㚱䘬慹圵ⶍ℟炻⬀䭉Ṣ枰⛐㰺㚱ᶵ䔞⺞怚䘬ね㱩

ᶳ⎹㛔⁀⫸➢慹徨怬䚠⎴栆✳䘬慹圵ⶍ℟ㆾ䚠ㅱ㫦枭炻ょ⤪㚱斄

怢⣙䓙朆⬀䭉Ṣ㇨傥⎰䎮㍏⇞䘬⢾䓴ḳẞ㇨⺽农⍲℞⼴㝄⛐ᶨ

↯⎰䎮≒≃ᶳṵᶵ傥性⃵侭⇯昌⢾ˤ 

⇑䙲堅䨩ˤ⛐Ⰽ埴℞借屔㗪炻⬀䭉Ṣ枰婈⮎ˣ℔⸛ˣ⮰㤕ˣ䌐䩳

⍲䲼䱡ẍ㛔⁀⫸➢慹⍲㛔⁀⫸➢慹偉㜙䘬⇑䙲埴ḳˤ 

⬀䭉Ṣ䵕㊩天㯪℞䫎⎰怑䓐㱽⼳⍲㱽夷䘬ℐ朊⍲娛䚉ẩ㤕㓧䫾

⍲䦳⸷ˤ 

⬀䭉Ṣ姕㚱夷䭉⇑䙲堅䨩䭉䎮䘬㓧䫾⍲䦳⸷ˤ娚䫱㓧䫾⍲䦳⸷嗽

䎮德忶⎹㛔⁀⫸➢慹㍸ὃ㚵⊁侴⎗傥䓊䓇䘬⇑䙲堅䨩ˤ 

⬀䭉Ṣ䘬㓧䫾夷⭂炻㇨㚱㴱⍲ℏ悐ㆾ⢾䓴⎬㕡䘬慵⣏⇑䙲堅䨩枰

⌛㗪㉓曚ˣᶲ⟙军檀䳂䭉䎮Ⰼˣ䘣姀ˣ⮎㕥䶑妋⍲炾ㆾ枸旚㍒㕥

炷⤪怑䓐炸ˤ⤪⇑䙲堅䨩䃉⎗性⃵炻⬀䭉Ṣ枰䵕㊩⍲忚埴㚱㓰䘬

䳬䷼⍲埴㓧⬱㌺炻ẍ㍉⍾ᶨ↯⎰䎮㬍樇⥍┬(i)⎹㛔⁀⫸➢慹⍲偉
㜙㉓曚⇑䙲堅䨩烊(ii)䭉䎮⍲䚋⮇㚱斄堅䨩ˤ 

⬀䭉Ṣ䡢ᾅₙ⒉Ḯ妋ˣ䅇䶜⍲䞍〱⇑䙲堅䨩㓧䫾⍲䦳⸷炻侴㚱斄

借屔⍲屔ả⶚Ḱ∫↮ẍ旚㬊↢䎦⇑䙲堅䨩ḳ⭄ˤ 

⇑䙲堅䨩㓧䫾⍲䦳⸷䘬思⬰ね㱩䓙䭉䎮㚫炷ἄ䁢⬀䭉Ṣ䘬㘖忂⎰

⣍Ṣ炸⍲⬀䭉Ṣ䘬娵⎗䭉䎮Ⰼẍ⍲⬀䭉Ṣ䘬⎰夷ˣℏ悐⮑㟠⍲桐

晒䭉䎮借傥Ṣ⒉䚋䜋⍲䚋⮇ˤ 

⬀䭉Ṣ枰㍉⍾ᶨ↯⎰䎮㬍樇嬀⇍⍲䶑妋㼃⛐䘬⇑䙲堅䨩ˤ忁⊭㊔

⮎㕥怑䓐㕤℞㤕⊁夷㧉ˣ墯暄⿏⍲⿏岒䘬⇑䙲堅䨩㓧䫾ˤ㬌㓧䫾

嬀⇍⺽崟ㆾ⎗傥⺽崟⇑䙲堅䨩䘬ね㱩炻᷎⊭㊔嶇忚䘬䦳⸷⍲⮯㍉

⍾䘬㍒㕥ẍ䭉䎮⇑䙲堅䨩ˤ⇑䙲堅䨩䘣姀Ⅎ䓙⬀䭉Ṣᾅ⬀⍲䚋⮇  ʕ

䃞侴炻㼃⛐䘬⇑䙲堅䨩⎗傥ᶵ㗪⚈⬀䭉Ṣ⍲炾ㆾ℞倗Ⱄ℔⎠⎹㛔

⁀⫸➢慹ˣ䭉䎮℔⎠⍲炾ㆾ℞Ṿ⎬㕡㍸ὃ℞Ṿ㚵⊁侴⺽崟ˤ⬀䭉

Ṣ䘬倗Ⱄ℔⎠Ṏ⎗䌚⥼ả䁢⬀䭉Ṣ䘬䫔ᶱ㕡ẋ堐ˤ⬀䭉Ṣ冯℞倗

Ⱄ℔⎠ᷳ攻㇨嬀⇍䘬㼃⛐⇑䙲堅䨩⎗ᷣ天⊭㊔㫢姸炷㛒㚱⎹ᷣ䭉

㨇㥳⋗⟙忽夷ḳ枭ẍ性⃵䟜⢆倚嬥炸ˣ㱽⼳徥㹗桐晒炷ᶵ栀シㆾ
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性⃵⮵⬀䭉Ṣ㍉⍾㱽⼳埴≽炸ˣ怠㑯ῷῂ炷⬀䭉Ṣ䘬怠㑯᷎朆㟡

㒂岒䳈⍲₡㟤ἄ↢炸ˣ䃉≃⃇⁝桐晒炷庫Ỷ㯜⸛䘬屯䓊↮√ㆾᶵ

⣒㲐シ⬀䭉Ṣ⃇Ẁ傥≃炸ㆾ╖ᶨ普⛀桐晒炷普⛀ℏ悐㈽屯炸ˤ 

⬀䭉Ṣ炷ㆾ℞ảỽ倗Ⱄ℔⎠炸⎗傥⛐℞㤕⊁忶䦳ᷕ冯㛔⁀⫸➢慹

⍲炾ㆾ⬀䭉Ṣ炷ㆾ℞ảỽ倗Ⱄ℔⎠炸屈屔䘬℞Ṿ➢慹㚱⇑䙲堅䨩

ㆾ㼃⛐⇑䙲堅䨩ˤ冱ἳἮ婒炻⬀䭉Ṣ⍲炾ㆾ℞倗Ⱄ℔⎠⎗傥㑼ả

℞Ṿ➢慹䘬⬀䭉Ṣˣ妿䭉Ṣ⍲炾ㆾ埴㓧䭉䎮Ṣˤ 

㟡㒂⬀䭉Ṣ冯㛔⁀⫸➢慹妪䩳䘬埴㓧䭉䎮⋼嬘䘬㡅㫦炻⬀䭉ṢṎ

㑼ả埴㓧䭉䎮Ṣˤ⬀䭉Ṣ⶚⮎埴怑䔞∫↮⬀䭉Ṣ⍲埴㓧䭉䎮㚵⊁

䘬㳣≽炻⊭㊔ᶲ⟙忶䦳⍲夷䭉ⶍἄˤ㬌⢾炻⬀䭉借傥⛐Ⰼ䳂⍲≇

傥ᶲ冯埴㓧䭉䎮㚵⊁㤕⊁╖ỵ↮攳嗽䎮ˤ 
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㊱⸜䌯㭷㖍妰䬿᷎㭷㚰㓗ẀˤSˣSPˣSK⍲ S2栆偉ấ䔁䴎⶚冯
䭉䎮℔⎠妪䩳⋼嬘᷎塓⎎埴⽝㓞㈽屯䭉䎮屣䘬㨇㥳㈽屯侭ˤ⯙劍

⸚偉ấ栆⇍侴妨炻䭉䎮屣Ṏ⎗傥⊭㊔㓗ẀḰ↮扟⓮ㆾ℞Ṿ慹圵ᷕ

ṳ㨇㥳⍲㚵⊁ὃㅱ⓮炻ẍ㓗Ẁ偉㜙㚵⊁⍲℞Ṿ埴㓧攳㓗ˤ῀㈽屯

䭉䎮Ṣ㑼ảᶨ枭➢慹䘬㈽屯䭉䎮Ṣᶵ㺧ᶨ㔜ᾳ㚰炻⇯娚➢慹䔞㚰

ㅱẀ䘬䭉䎮屣㊱㈽屯䭉䎮Ṣ㟡㒂㈽屯䭉䎮⋼嬘Ⰽ埴借屔䘬㖍㔠

Ỽℐ㚰䘬㭼ἳ妰䬿ˤ 

䭉䎮℔⎠ㆾ㈽屯䭉䎮Ṣㆾ℞倗䆇℔⎠⎗ᶵ㗪⯙扟ⓖ➢慹ᷕ䘬偉

ấ侴⽆℞⮎橼㛔幓䘬屯㸸⎹↮扟⓮ˣṌ㖻⓮ㆾ℞Ṿ䚠斄⮎橼ἄ↢

䎦慹Ẁ㫦ˤ娚䫱Ẁ㫦⎗⊭㊔䚜㍍ㆾ攻㍍墄⃇娚䫱℔⎠⯙ⶪ⟜㍐⺋ˣ

㔁做⍲➡妻ẍ⍲℞Ṿ㓗㎜㳣≽䘬ㆸ㛔㫦柵ˤ慸⭂娚䫱Ẁ㫦慹柵㗪

㇨侫ㄖ䘬⎬枭⚈䳈⊭㊔⎬℔⎠䘬倗⌂➢慹扟ⓖ柵ˣ屯䓊⍲岾⚆䌯炻

ẍ⍲娚䫱℔⎠㗗⏎栀シ᷎㚱傥≃㳦↢屉⊁栏⓷㍸ὃ㔁做⍲ⶪ⟜

㍐⺋㓗㎜ˤ⛐劍⸚ね㱩ᶳ炻娚䫱℔⎠⎗傥⮯倗⌂➢慹䲵ℍ⃒⃰怠

䓐䘬⎵╖ℏˤ㬌冱㖐⛐ἧ冯䎦㗪⍲㚱シ㈽屯侭ἄḺ≽Ṍ㳩䘬屉⊁

栏⓷㚜Ḯ妋倗⌂➢慹炻⽆侴⎹㈽屯侭㍸ὃ㚜怑䔞䘬倗⌂➢慹⍲㈽

屯侭㚵⊁屯㕁⍲⺢嬘ˤ 

῀ᶨ䧖➢慹䘬ᾅ啎Ṣ㓗Ẁ䘬↮扟㓗㎜㫦枭檀㕤℞Ṿ➢慹炻⇯屉⊁

栏⓷⍲℞℔⎠ㆾ㚫⁦⎹㍐啎娚➢慹䲣↿⣂㕤㍐啎℞Ṿ➢慹ˤ⎴㧋炻

῀屉⊁栏⓷ㆾ℞℔⎠⯙㝸栆⇍偉ấ㇨⼿䘬↮扟㓗㎜檀㕤℞Ṿ栆

⇍炻⇯㍐啎娚栆⇍偉ấ䘬≽≃庫⻟ˤ 

侫ㄖ㈽屯倗⌂➢慹䘬㈽屯侭ㅱ媖娊℞屉⊁栏⓷炻Ḯ妋䭉䎮℔⎠ˣ

㈽屯䭉䎮Ṣ⍲℞倗䆇℔⎠ẍ⍲屉⊁栏⓷⎗傥㍐啎䘬℞Ṿ➢慹ᾅ

啎Ṣ⎹屉⊁栏⓷⍲℞℔⎠㓗Ẁ䘬㫦枭䷥柵炻᷎ㅱ媖娊屉⊁栏⓷㕤

岤屟偉ấ㗪ἄ↢䘬㉓曚ḳ枭ˤ⛐劍⸚ね㱩ᶳ炻䭉䎮℔⎠ㆾ㈽屯䭉

䎮Ṣㆾ℞倗䆇℔⎠⎗冒㚱斄⮎橼䘬冒㚱屯㸸ᷕ㑍Ẁ㫦Ḱ Sx S1⍲
S1 2栆偉ấ䘬㈽屯侭ˤ 

↮扟屣ˤ↮扟⓮⮯㊱䫔 I悐↮ˬ㐀天屯㕁˭㇨徘䘬㓞屣䌯䌚㓗Ẁ
䚠斄栆⇍偉ấ䘬↮扟屣炻ἄ䁢⎹㛔⁀⫸➢慹㍸ὃ娚䫱偉ấ↮扟㚵

⊁䘬愔慹ˤ㚱斄㝸栆⇍偉ấ䘬ảỽ偉㜙㚵⊁屣⮯䓙䭉䎮℔⎠⽆䭉

䎮屣ᷕ㑍ẀḰ↮扟⓮炻ἄ䁢⎹㛔⁀⫸➢慹㊩临㍸ὃ䚠斄偉ấ䘬偉

㜙㚵⊁䘬⚆⟙ˤ↮扟⓮⎗㊱䄏Ṍ㖻⓮⭊㇞娚㚰ℏ㑩㚱䘬偉ấ㖍⛯

屯䓊㶐ῤ⎹↮扟偉ấ䘬Ṍ㖻⓮㓗Ẁ悐↮ㆾ㇨㚱↮扟ㆾ偉㜙㚵⊁

屣ˤ䈡⭂栆⇍偉ấ䘬↮扟屣⍲偉㜙㚵⊁屣ᶵ⼿䓐ẍ㳍層㕤扟ⓖả

ỽ℞Ṿ栆⇍䘬偉ấˤ 

䭉䎮℔⎠屣䓐ˤ䭉䎮℔⎠㚱㪲⽆➢慹屯䓊ᷕ㓞⍾屣䓐炻娚屣䓐ᷫ

䓐ẍ㓗Ẁ℞⯙➢慹㕤䚏㢖⟉䆇忳⍲ᷕ⣖埴㓧䭉䎮侴㍸ὃ㚵⊁䘬

攳㓗ˤ➢慹ᷕ⎬偉ấ栆⇍ㅱẀ䘬屣䓐㫦柵庱㕤䫔 I悐↮㚱斄⎬➢
慹䘬↮䭨ˤ䭉䎮℔⎠屣䓐㊱㖍妰䬿᷎㭷㚰㓗Ẁˤ 

埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐ˤ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ⍲忶

㇞ẋ䎮⛯㚱㪲㊱䚏㢖⟉ᶨ凔ㄋἳ炻⽆⎬➢慹屯䓊ᷕ㓞⍾屣䓐ˤ㬌

䫱屣䓐⊭㊔䫔 I悐↮ˬ℞Ṿ➢慹屯㕁—䭉䎮℔⎠ˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ
⬀䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐 ㇨˭徘㚱斄⎬➢慹冯屯䓊㍃戌䘬屣䓐⍲Ṍ

㖻屣ˤ 

昌䫔 I悐↮䚠斄䪈䭨⯙䈡⭂➢慹⎎㚱夷⭂侭⢾炻埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀
䭉Ṣ⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐⮯㊱➢潘䘬屯䓊㶐ῤ妰䬿炻㚨檀ᶨ凔䁢㭷⸜



倗⌂ġ

 

II-37 

1.00%ˤ⬀䭉Ṣ屣䓐ᶵ⊭㊔⮯⎎埴㓞⍾䘬ẋ䎮戨埴ㆸ㛔ˣ㝸ṃ℞
Ṿ䦭枭ˣ䴻䲨Ἃ慹炷⤪怑䓐炸⍲ῇ㫦⇑〗ˤ埴㓧䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣ

⍲忶㇞ẋ䎮屣䓐怑䓐㕤㕤䫔 I悐↮䚠斄䪈䭨⯙䈡⭂➢慹㉓曚䘬䷥
攳㓗㭼䌯ᶲ旸ˤ㚱斄屣䓐䘬⮎晃慹柵㕤㛔⁀⫸➢慹䘬⸜⟙娛䳘㉓

曚ˤ 

℞℞Ṿ攳㓗ˤ⎬➢慹⛯枰㈧㑼㇨㚱℞Ṿ攳㓗炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤(a)旬≈
⛐➢慹屯䓊⍲㓞ℍ䘬㇨㚱䦭枭⍲⮎橼Ⰼ朊䘬ảỽ䦭枭炻(b)⬀䭉Ṣ
䓊䓇䘬⎰䎮㓗↢⍲暄枭攳㓗炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤暣娙屣ˣ暣⁛屣ˣ暣

⟙屣⍲悝屣炸ẍ⍲妿䭉➢慹屯䓊䘬戨埴⍲慹圵㨇㥳䘬ảỽ妿䭉屣炻

(c)➢慹㇨㊩㚱嫱⇠䚠斄Ṍ㖻䘬戨埴嗽䎮屣炷娚䫱屣䓐⮯⽆屟ℍ₡
⍲岋↢₡ᷕ㈋昌炸炻(d) ảỽ忶㇞ẋ䎮愔慹⍲暄枭攳㓗⮯㚰㓗Ẁ炻
(e)䭉䎮℔⎠ㆾ⬀䭉Ṣ䁢偉㜙⇑䙲埴ḳ侴⺽农䘬㱽⼳屣䓐炻⍲(f)㔯
㒂⌘墥屣ˣ䭉䎮㡅ἳ⍲➢慹䘬㇨㚱℞Ṿ䚠斄㔯ẞ䘬䶐墥屣⍲炾ㆾ

⬀㟰屣炻⊭㊔䘣姀堐⍲娵岤䪈䦳ˣ⍲⮵➢慹㚱⎠㱽䭉廬㪲䘬ᷣ䭉

㨇㥳炷⊭㊔⛘㕡嫱⇠Ṍ㖻⓮⋼㚫炸ᷳ攻䘬婒㖶⁁⾀抬炻ẍ⍲㕤ả

ỽ⎠㱽䭉廬⋨䓛婳䘤ⓖㆾ扟ⓖ➢慹ᶳ偉ấ䘬屯㟤ㆾ䘣姀䘤ⓖㆾ

扟ⓖ➢慹ᶳ偉ấ䘬ảỽ℞Ṿㆸ㛔ˣ䁢偉㜙炷⊭㊔偉㜙䘬⮎䙲㇨㚱

Ṣ炸⇑䙲ẍ㇨暨婆妨䶐墥⍲㳦䘤⸜⟙⍲⋲⸜⹎⟙⏲䘬屣䓐炻ẍ⍲

怑䓐㱽⼳ㆾᶲ徘埴㓧夷ἳ⎗傥天㯪䘬℞Ṿ⟙⏲ㆾ㔯ẞ䘬ㆸ㛔烊㚫

妰妰䬿ˣᾅ⬀ⷛ䯧姀抬⍲妰䬿㖍⛯屯䓊㶐ῤ䘬ㆸ㛔烊䶐墥⍲⎹偉

㜙↮㳦℔⏲䘬屣䓐烊⼳ⷓ⍲㟠㔠ⷓ屣䓐烊冯偉ấⅮ㕤䚠斄嫱⇠Ṍ

㖻㇨ᶲⶪ㚱斄䘬屣䓐烊⍲㇨㚱栆Ụ埴㓧䭉䎮屣炻昌朆䭉䎮℔⎠⎎

㚱㰢⭂炻⏎⇯⊭㊔䘤ⓖ⍲↮扟偉ấ䘬㇨㚱℞Ṿ䚜㍍攳㓗炷⊭㊔䓙

偉ấ↮扟⓮ㆾṌ㖻⓮㕤㤕⊁㳣≽忶䦳ᷕἧ䓐䘬ᶲ徘㔯ẞㆾ⟙⏲

∗㛔䘬Ẁ⌘屣炸ˤ 

昌朆冯➢慹䘬䈡⭂偉ấ栆⇍㚱斄䘬䫔 I悐↮䘬䚠斄悐↮⎎㚱夷⭂
⢾炻㇨㚱䴻ⷠ⿏屣䓐椾⃰⽆㓞ℍᷕ㈋㷃炻℞㫉⽆屯㛔㓞䙲᷎㚨⼴

⽆屯䓊ᷕ㈋㷃ˤ䈡⭂➢慹ㅱỼ䘬攳㓗⽆䚠斄➢慹㈋㷃炻᷎朆䓙䈡

⭂➢慹ㅱỼ䘬攳㓗⮯⎗㊱䭉䎮℔⎠䭉䎮㚫慸⭂䁢℔⸛⎰䎮䘬➢

㸾䓙㛔⁀⫸➢慹䘬➢慹↮㓌ˤ➢慹ℏᶵ⎴栆⇍䘬偉ấ⮯⎬冒㈧㑼

娚栆⇍偉ấㅱỼ䘬㇨㚱攳㓗ˤ῀㝸枭➢慹䘬攳㓗ᶵㅱ䓙㝸ᶨ䈡⭂

栆⇍偉ấ㈧㑼炻⇯娚䫱攳㓗⮯㊱䭉䎮℔⎠䭉䎮㚫慸⭂䁢℔⸛⎰䎮

䘬➢㸾䓙娚➢慹䘬㇨㚱栆⇍偉ấ↮㓌ˤ 

䭉䎮℔⎠枸㛇⎬➢慹䘬⸜⹎攳㓗冯㈽屯䚖㧁嶇栆Ụ䘬℞Ṿ普橼

㈽屯ẩ㤕䘬⸜⹎攳㓗䚠劍ˤ 

桐晒䭉䎮 

䭉䎮℔⎠⮯㍉䓐ㆾ⮯䡢ᾅ㈽屯䭉䎮Ṣ⯙㛔⁀⫸➢慹㍉䓐桐晒䭉

䎮䦳⸷炻⽆侴Ẍ䭉䎮℔⎠⎗晐㗪䚋⮇⍲堉慷➢慹䘬㊩ᾱ桐晒⍲℞

Ỽ➢慹㔜橼桐晒䘬ね㱩ˤ 

⯙慹圵埵䓇ⶍ℟侴妨炻桐晒䭉䎮忶䦳㖐⛐䡢ᾅ⟜⢾Ṍ㖻埵䓇ⶍ℟

䘬₡ῤ䌚㸾䡢⍲䌐䩳姽Ộ炻᷎䡢ᾅ⎬➢慹冯慹圵埵䓇ⶍ℟䚠斄䘬

䑘䎫桐晒ᶵ崭忶娵岤䪈䦳ˣ˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫⍲䚏㢖⟉

Commission de Surveillance du Secteur Financier 䚠斄忂⏲㇨
夷⭂䘬旸⇞ˤ 

䑘䎫桐晒ᷫ㊱㇨Ⱄ屯䓊䎦埴₡ῤˣ⮵ㇳ䘬桐晒ˣ㖍⼴ⶪ⟜嬲≽ẍ

⍲⸛ᾱ㇨暨䘬㗪攻妰䬿ˤ 

⎬➢慹Ṏ⎬⎗㊱䄏℞㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾炻⍲㊱旬抬 A ᷕˬ ㈽屯旸⇞˭

㇨庱䘬旸⇞忚埴㈽屯ˤ῀⎗廱㎃嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟ᷫᶨ⳴ℍ⺷

埵䓇ⶍ℟炻⇯⛐思⬰㚱斄旸⇞㗪⽭枰侫ㄖ⼴侭ˤ 

⇑䙲堅䨩ˤ䭉䎮℔⎠ˣ㈽屯䭉䎮Ṣˣ⬀䭉Ṣˣ埴㓧䭉䎮Ṣˣ↮扟

⓮⍲℞Ṿ㚵⊁㍸ὃ⓮⍲⼤䫱⎬冒䘬倗Ⱄ℔⎠ˣ吋ḳˣ檀䳂Ṣ⒉⍲

╖ỵ㊩㚱Ṣ㴱⍲ㆾ⎗傥㴱⍲℞Ṿ慹圵ˣ㈽屯⍲⮰㤕㳣≽炻侴⎗傥

冯㛔⁀⫸➢慹䘬䭉䎮⍲埴㓧䓊䓇⇑䙲堅䨩ˤ忁℞ᷕ⊭㊔℞Ṿ➢慹

䘬䭉䎮ˣ屟岋嫱⇠ˣ䴻䲨㚵⊁ˣ妿䭉⍲ᾅ䭉㚵⊁ẍ⍲㑼ả℞Ṿ➢

慹ㆾ℞Ṿ℔⎠炷⊭㊔➢慹⎗傥㈽屯䘬℔⎠炸䘬吋ḳˣ檀䳂Ṣ⒉ˣ

栏⓷ㆾẋ䎮ˤ⎬㕡⮯䡢ᾅ⼤䫱⮯ᶵ㚫⚈⍫冯⼤䫱⎗傥⍫冯䘬ảỽ

℞Ṿ㚱斄㳣≽侴⥐䣁⮵⎬冒借屔䘬Ⰽ埴ˤ῀↢䎦⇑䙲堅䨩炻䭉䎮

℔⎠䘬䴻䎮⍲㚱斄Ṣ⢓ㅱ≒≃⛐⎰䎮㗪攻ℏ㊱䫎⎰㛔⁀⫸➢慹

⇑䙲䘬㕡⺷℔⸛妋㰢⇑䙲堅䨩ˤ 

㚱シ㈽屯侭Ṏㅱ䞍〱炻㛔⁀⫸➢慹⍿㚱斄倗⌂普⛀䘬姙⣂⮎晃⍲

㼃⛐⇑䙲堅䨩㇨⼙枧ˤ⃀䭉⇑䙲堅䨩㗗倗⌂普⛀ℏ悐斄Ὢ⚢㚱䘬

䎦尉炻Ữ⁭⬀⛐⮎晃ㆾ㼃⛐⇑䙲堅䨩᷎ᶵシ␛叿℞埴䁢⮯㚫㎵⭛

㛔⁀⫸➢慹䘬⇑䙲ˤ῀忚埴ảỽ㈽屯⎗傥㚫↢䎦ảỽ㼃⛐⇑䙲堅

䨩炻㈽屯䭉䎮Ṣ⮯侫ㄖ㟡㒂㈽屯䭉䎮⋼嬘ℏ℞ㅱ㈧㑼䘬屔ả炻⯌

℞㗗䁢㛔⁀⫸➢慹㚨Ἓ⇑䙲埴ḳ䘬屔ả炻ᶼ⛐↯⮎⎗埴䘬ね㱩ᶳ炻

Ṏ枰侫ㄖ⮵℞Ṿ⭊㇞㈧㑼䘬屔ảˤ῀↢䎦⇑䙲堅䨩炻㈽屯䭉䎮Ṣ

⮯农≃㈲堅䨩℔⸛妋㰢ˤ娚䫱堅䨩⊭㊔Ữᶵ旸㕤烉 

x 䓙㈽屯䭉䎮Ṣ䭉䎮䘬℞Ṿ➢慹ˤ⇑䙲䚠斄侭⎗傥䁢℞Ṿ⭊
㇞ἄ↢㈽屯侴ᶵ⎹㛔⁀⫸➢慹㍸ὃ䚠⎴㈽屯怠㑯ˤ劍㈽屯

㕤䚜㍍ㆾ攻㍍䓙㈽屯䭉䎮Ṣˣ℞㛔幓ㆾ斄倗℔⎠炷ẍℙ⎴䭉

䎮ˣ㍏偉ㆾ䚜㍍ㆾ攻㍍㊩㚱 10%屯㛔ㆾ堐㰢㪲䫱⼊⺷炸䭉
䎮ㆾ䓙℞ἄ䁢栏⓷䘬➢慹炻⇯娚䫱㈽屯⎒㚱性⃵暁慵㓞⍾

䭉䎮屣ㆾ栏⓷屣炻ㆾ⯙㬌⇞⭂怑䔞夷⭂㗪炻ㇵ⎗忚埴ʕ 侴 炻ʐ
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ỽ偉㜙㑼ᾅ㈽屯㕤㛔⁀⫸➢慹䘬䦭⊁䳸㝄ˤ 
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ᶵƫ㓗Ẁ旬≈䦭枭ㆾ姽䦭ˤ⎬偉㜙⮯㈧㑼᷎屈屔⎹㚱斄㓧⹄ㆾ䚋䭉

㨇㥳丛䲵ảỽ⎠㱽䭉廬㪲⋨ㆾ㓧⹄㨇㥳ㆾ䚋䭉㨇㥳㇨⽝㓞䘬ả

ỽ⍲㇨㚱䦭枭炻⊭㊔炷Ữᶵ旸㕤ảỽ旬≈⛐炸㛔⁀⫸➢慹ˣ䭉䎮

℔⎠ㆾ埴㓧䭉䎮Ṣ⯙偉ấ㇨ἄ䘬ảỽẀ㫦䘬⚳⭞ㆾ⛘㕡䦭枭ㆾ

℞Ṿ栆Ụ姽䦭ㆾ㓞屣ˤ㛔⁀⫸➢慹ˣ䭉䎮℔⎠ㆾ埴㓧䭉䎮Ṣ㤪ᶵ

㚫⎹偉㜙㓗Ẁảỽ柵⢾㔠柵ẍ⻴⃇℞⯙偉ấ㇨ἄ↢䘬Ẁ㫦ᷕ枰

枸㈋ㆾ㈋㷃䘬ảỽ䦭枭ˣ姽䦭ㆾ㓞屣ˤ㬌⢾炻㛔⁀⫸➢慹ˣ䭉䎮

℔⎠ㆾ埴㓧䭉䎮ṢṎ㤪ᶵ㚫屈屔㓗Ẁ⎗傥⚈ảỽ怑䓐枸㈋䦭䌯

㍸檀侴ㅱẀ䘬ảỽ柵⢾枸㈋䦭柵ˤ 

䚏㢖⟉䦭枭ˤẍᶳ䁢䚏㢖⟉枸㛇䦭⊁嗽䎮䘬ᶨ凔㤪天ˤ 

㛔⁀⫸➢慹ˤ㛔⁀⫸➢慹⍿䚏㢖⟉䦭⊁㱽⼳䭉廬ˤ㟡㒂䚏㢖⟉⣏
℔⚳䚖⇵忂埴䘬㱽夷㡅ἳ炻➢慹枰㊱䫔 I悐↮ˬ㐀天屯㕁˭㇨徘
䘬⸜䌯⯙℞偉ấㅱỼ屯䓊㶐ῤ丛䲵⸜䦭炻㊱㖍䳗妰ˣ㊱⬋⹎妰䬿

᷎㓗Ẁˤ娚䦭枭⮯ᶵ㚫旬≈㕤⮵㈽屯㕤暨天丛䲵ᶲ徘䦭枭䘬䚏㢖

⟉普橼㈽屯ẩ㤕䘬屯䓊ᷳᶲˤ㟡㒂䎦埴㱽⼳炻㛔⁀⫸➢慹䃉枰丛

䲵ảỽ䚏㢖⟉㇨⼿䦭ㆾ屯㛔⡆䙲䦭炻Ṏ䃉枰丛䲵ảỽ怢䓊䦭ˤ䃞

侴炻㛔⁀⫸➢慹ㆾ枰丛䲵屯䓊㇨⛐⚳⭞炷⊭㊔䚏㢖⟉炸䘬䦭枭炻

⊭㊔枸㈋䦭ˣ㇨⼿䦭⍲炾ㆾ⡆䙲䦭ˤ 

偉㜙ˤ㟡㒂䎦埴㱽ἳ炻㊩㚱㛔⁀⫸➢慹偉ấ䘬偉㜙㕤䚏㢖⟉㭳枰
丛䲵ảỽ屯㛔㓞䙲䦭ˣ㇨⼿䦭ˣ枸㈋䦭ˣ屉䓊䦭ˣ怢䓊䦭ㆾ℞Ṿ

䦭枭炷娚䫱㕤䚏㢖⟉⯭ỷㆾ㑩㚱㯠ᷭ㨇㥳䘬Ṣ⢓昌⢾炸ˤ 

冒≽屯妲Ṍ㎃ˤ䴻㾇⎰ἄ冯䘤⯽䳬䷼炷ˬ䴻⎰䳬䷼˭炸⶚䘤⯽ℙ

⎴䓛⟙㧁㸾炷ˬCRS˭炸ẍ⛐ℐ䎫⮎䎦䵄⎰⍲⣂怲冒≽屯妲Ṍ㎃
炷ˬAEOI˭炸ʕ 㕤Ḵ暞ᶨ⚃⸜⋩Ḵ㚰ḅ㖍炻⯙㕤䦭⊁䭬䔯ℏ⻟⇞

冒≽Ṍ㎃屯妲侴ᾖ妪㊯Ẍ 2011/16/EU 䘬⥼⒉㚫㊯Ẍ

2014/107/EU炷ˬ㫸㳚 CRS㊯Ẍ˭炸⶚塓㍉䲵炻ẍ㕤ㆸ⒉⚳ᷳ攻
⮎㕥 CRSˤ⯙⤏⛘⇑侴妨炻㫸㳚 CRS㊯Ẍ⮯㕤Ḵ暞ᶨℓ⸜ḅ㚰
ᶱ⋩㖍⇵⯙Ḵ暞ᶨᶫ⸜㙮⸜椾㫉ㅱ䓐炻⌛⮵ẍ⇑〗⼊⺷㓗Ẁ䘬⃚

呬㓞ℍ⽝䦭䘬㫸䚇⥼⒉㚫㊯Ẍ 2003/48/EC⮯ㅱ䓐⣂ᶨ⸜㗪攻ˤ 

㫸㳚 CRS ㊯Ẍ⶚啱Ḵ暞ᶨḼ⸜⋩Ḵ㚰⋩ℓ㖍㚱斄㕤䦭⊁䭬䔯ℏ
冒≽Ṍ㎃慹圵ⷛ㇞屯㕁䘬㱽ἳ炷ˬ CRS㱽ἳ 炸˭䲵ℍ䚏㢖⟉㱽⼳ʕ

CRS 㱽ἳ夷⭂䚏㢖⟉慹圵㨇㥳枰嬀⇍慹圵屯䓊㊩㚱Ṣ᷎䡢䩳⼤

䫱⛐屉㓧ᶲ㗗⏎䁢冯䚏㢖⟉䯥妪䦭⊁屯妲ℙṓ⋼嬘䘬⚳⭞⯭㮹ˤ

䃞⼴炻䚏㢖⟉慹圵㨇㥳⮯⎹䚏㢖⟉䦭⊁㨇斄䓛⟙屯䓊㊩㚱Ṣ䘬慹

圵ⷛ㇞屯㕁炻䚏㢖⟉䦭⊁㨇斄℞⼴㚫㭷⸜⮯㬌屯妲冒≽廱Ṍᷣ䭉

䘬㴟⢾䦭⊁㨇斄ˤ 

⚈㬌炻㛔⁀⫸➢慹⎗傥天㯪℞㈽屯侭㍸ὃ㚱斄慹圵ⷛ㇞㊩㚱Ṣ

炷⊭㊔劍⸚⮎橼⍲℞㍏⇞Ṣ炸䘬幓ấ⍲屉㓧⯭ỷ⛘䘬屯㕁ẍ䡢⭂

℞ CRS 䉨㱩炻᷎⎹䚏㢖⟉䦭⊁㨇斄 (Administration des 
Contributions Directes)⋗⟙㚱斄㈽屯侭⍲⛐ CRS㱽ἳᶳ塓夾䁢
CRS ⎗⟙⏲ⷛ㇞䘬屯㕁ˤ㛔⁀⫸➢慹枰䞍㚫㈽屯侭ẍᶳảỽ屯

㕁炻䔞ᷕ㴱⍲烉(i)㛔⁀⫸➢慹㚱屔ả嗽䎮㟡㒂 CRS 㱽ἳ㍸ὃ䘬

ᾳṢ屯㕁烊(ii)ᾳṢ屯㕁⁭⯙ CRS㱽ἳ䘬䚖䘬侴ἧ䓐烊(iii)ᾳṢ屯
㕁ㆾ㚫㍸ṌḰ䚏㢖⟉䦭⊁㨇斄(Administration des Contributions 
Directes)烊(iv)⽭枰⚆ㅱ CRS 䚠斄⓷柴炻⏎⇯枰㈧㑼㼃⛐⼴㝄烊
⍲ (v)㈽屯侭㚱㪲⬀⍾⍲㚜㬋㍸ṌḰ䚏㢖⟉䦭⊁㨇斄

(Administration des Contributions Directes)䘬屯㕁ˤ 

㟡㒂 CRS 㱽ἳ炻⯙㚱斄Ḵ暞ᶨℕ⸜㙮⸜䘬屯妲侴妨炻椾㫉屯妲
Ṍ㎃⮯㕤Ḵ暞ᶨᶫ⸜ḅ㚰ᶱ⋩㖍ㆾᷳ⇵ㅱ䓐ˤ㟡㒂㫸㳚 CRS ㊯
Ẍ炻⮵㕤ㆸ⒉⚳䔞⛘䦭⊁㨇斄㚱斄Ḵ暞ᶨℕ⸜㙮⸜䘬屯㕁炻椾㫉

AEOI⽭枰㕤Ḵ暞ᶨᶫ⸜ḅ㚰ᶱ⋩㖍⇵ㅱ䓐ˤ 

㬌⢾炻䚏㢖⟉⶚䯥妪䴻⎰䳬䷼䘬⣂怲ᷣ䭉㨇斄⋼嬘炷ˬ ⣂怲⋼嬘 炸˭

ẍ㟡㒂 CRS 㱽ἳ冒≽Ṍ㎃屯妲ˤ⣂怲⋼嬘㖐⛐㕤朆ㆸ⒉⚳ᷳ攻
⮎㕥 CRS烊忁暨天冯⎬⚳徸ᶨ䯥妪⋼嬘ˤ 

⤪㇨㍸ὃㆾ㛒㚱㍸ὃ䘬屯㕁ᶵ䫎⎰ CRS 㱽ἳ䘬夷⭂炻㛔⁀⫸➢
慹ᾅ䔁㪲⇑㉺䳽ảỽ偉ấ䓛婳ˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯侭⎗傥㚫⚈侴㟡㒂怑䓐夷⇯⍲夷ἳ塓⋗⟙军

䚏㢖⟉⍲℞Ṿ䚠斄䦭⊁㨇斄ˤ 

㈽屯侭ㅱ⯙⮎㕥 CRS 㱽ἳ⎗傥↢䎦䘬䦭⊁⍲℞Ṿ⼴㝄媖娊℞⮰
㤕栏⓷ˤ 

伶⚳䦭枭ˤ 

㛔娵岤䪈䦳㇨庱妶婾⁭ὃ⍫侫炻ᷣ天⎹㚱シ偉㜙㍸ὃ伶⚳䦭⊁⼴

㝄䘬屯㕁ˤ⎬㚱シ偉㜙ㅱ⯙㈽屯㕤㛔⁀⫸➢慹䘬䦭⊁㕡朊媖娊℞

⮰㤕䦭⊁栏⓷ˤ䦭⊁⼴㝄⎗傥⚈㚱シ偉㜙䘬℟橼ね㱩ᶵ⎴侴⎬䔘ˤ

㬌⢾炻᷎朆㛔⁀⫸➢慹䚜㍍偉㜙Ữ⚈劍⸚㬠Ⱄ⍇⇯䘬ㅱ䓐塓夾䁢

㑩㚱偉ấ䘬Ṣ⢓炻⎗傥暨侫ㄖ䈡㬲⚈䳈炷㛔娵岤䪈䦳㛒≈妶婾炸ʕ  

㛔⁀⫸➢慹᷎䃉⯙⼙枧㛔⁀⫸➢慹䘬ảỽ䦭⊁ḳ⭄⎹伶⚳⚳䦭

⯨ㆾảỽ℞Ṿ伶⚳倗恎ˣⶆㆾ⛘㕡ẋ䎮⮳㯪塩⭂炻Ṏ䃉⯙ảỽ䦭

⊁ḳ⭄䌚⼿㱽⼳シ夳ˤ 

ẍᶳ䁢⎗傥冯㚱シ偉㜙䚠斄䘬劍⸚㼃⛐伶⚳倗恎䦭⊁⼴㝄㤪天ˤ

㛔娵岤䪈䦳㇨庱妶婾᷎朆⮵䚠斄⬴㔜䦭⊁夷⇯䘬ℐ朊婾徘炻᷎➢

㕤䎦㚱㱽⼳ˣ⎠㱽⇌㰢⍲埴㓧㱽夷ˣ夷⇯⍲⮎⊁䶐㑘炻侴ᶲ徘⎬

枭⛯⎗傥↢䎦徥㹗⍲枸㛇嬲≽ˤ㈽屯㕤㛔⁀⫸➢慹䘬㰢⭂ㅱ➢㕤

Ṍ㖻枭䚖⇑⺲䘬姽Ộἄ↢炻侴᷎朆ῂ岜ảỽ枸㛇㚫⼿⇘䘬伶⚳䦭

⊁⇑䙲ˤ 

伶⚳䦭⊁⛘ỵˤ⯙朆伶⚳⮎橼炷ἳ⤪㛔⁀⫸➢慹炸↮攳嗽䎮䘬➢
慹䘬伶⚳倗恎䦭⊁↮栆᷎朆⬴ℐ㖶䡢ˤ㛔⁀⫸➢慹㒔㍉⍾䘬䩳⟜

㗗炻⯙伶⚳倗恎䦭⊁䚖䘬侴妨炻㛔⁀⫸➢慹䘬⎬➢慹䁢䌐䩳⮎橼炻

⍇⚈䁢➢慹䘬屯䓊⍲屈⁝ᷫ㟡㒂䚏㢖⟉㱽⼳↮攳嗽䎮ˤ㛔娵岤䪈

䦳㇨庱伶⚳䦭⊁妶婾䘬℞检ℏ⭡`姕⎬➢慹⯙伶⚳倗恎䦭⊁䚖

䘬侴妨塓夾䁢䌐䩳℔⎠ˤ昌朆⎎㚱㊯㖶炻⏎⇯ᶳ㔯⮵ˬ㛔⁀⫸➢

慹˭䘬㍸徘ㅱ怑䓐㕤⎬➢慹ˤ 

伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕ˤ伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽䫔 864(b)(2)㡅䁢㕤伶⚳⯙℞
㛔幓ⷛ㇞⽆ḳ嫱⇠炷⊭㊔屟岋嫱⇠䘬⎰䲬ㆾ㛇㪲炸Ṍ㖻䘬朆伶⚳

℔⎠炷嫱⇠Ṍ㖻⓮昌⢾炸㍸ὃ⬱ℐ㷗炷ˬ ⬱ℐ㷗 炸˭夷⭂炻㒂㬌炻

㚱斄朆伶⚳℔⎠⮯ᶵ塓夾䁢⽆ḳ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕ˤ⬱ℐ㷗Ṏ夷⭂炻

῀劍ˬ⓮⑩䁢忂ⷠ㕤娵⎗⓮⑩Ṍ㖻㇨屟岋䘬ᶨ栆⓮⑩炻ᶼṌ㖻䁢

忂ⷠ㕤㚱斄Ṍ㖻㇨⬴ㆸ䘬ᶨ栆Ṍ㖻 炻˭⇯㕤伶⚳⯙℞㛔幓ⷛ㇞⽆

ḳ⓮⑩Ṍ㖻䘬朆伶⚳℔⎠炷⓮⑩Ṍ㖻⓮昌⢾炸⮯ᶵ塓夾䁢⽆ḳ伶

⚳屧㖻ㆾ⓮㤕ˤ㟡㒂⺢嬘夷ἳ炻㕤伶⚳⯙℞㛔幓ⷛ㇞忚埴埵䓇ⶍ

℟炷⊭㊔(i)➢㕤偉䤐ˣ嫱⇠⍲劍⸚⓮⑩␴屐⸋䘬埵䓇ⶍ℟烊⍲(ii)
➢㕤⇑䌯ˣ偉䤐ㆾ劍⸚⓮⑩␴屐⸋䘬劍⸚⎵佑㛔慹⎰䲬炸Ṍ㖻䘬

朆伶⚳䲵䦭Ṣ炷偉䤐ˣ嫱⇠ˣ⓮⑩ㆾ埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⓮昌⢾炸炻⮯

ᶵ塓夾䁢⽆ḳ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕ˤ⃀䭉⺢嬘夷ἳ᷎朆㚨䳪⭂婾炻Ữ

伶⚳⚳䦭⯨⶚⛐⺢嬘夷ἳ䘬⸷㔯ᷕ堐䣢炻⛐⺢嬘夷ἳ䓇㓰䔞㖍⇵

䘬㛇攻炻䲵䦭Ṣ⎗⯙伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽䫔 864(b)(2)㡅䘬ㅱ䓐㍉⍾
ảỽ⎰䎮䘬埵䓇ⶍ℟㊩ᾱ炻侴䫎⎰⺢嬘夷ἳ䘬㊩ᾱ⮯塓夾䁢⎰䎮

㊩ᾱˤ 

㛔⁀⫸➢慹㒔㊱䫎⎰⬱ℐ㷗夷⭂䘬㕡⺷䴻䆇℞㤕⊁ˤ⚈㬌炻➢㕤

ᶲ㔯㇨徘炻㛔⁀⫸➢慹䘬嫱⇠⍲⓮⑩Ṍ㖻㳣≽枸㛇ᶵ㚫㥳ㆸ伶⚳

屧㖻ㆾ⓮㤕炻侴昌ᶳ㔯㇨徘䘬㚱旸ね㱩⢾炻㛔⁀⫸➢慹枸㛇㭳枰

⯙℞ảỽṌ㖻⇑㼌丛䲵ㄋⷠ伶⚳㇨⼿䦭ˤ䃞侴炻῀劍㛔⁀⫸➢慹

䘬劍⸚㳣≽塓慸⭂ᶵⰔ㕤⬱ℐ㷗㇨徘䘬栆✳炻㛔⁀⫸➢慹䘬㳣≽
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⎗傥㥳ㆸ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕炻⛐㬌ね㱩ᶳ炻㛔⁀⫸➢慹ㆾ枰⯙℞⽆

娚䫱㳣≽䓊䓇䘬㓞ℍ⍲㓞䙲丛䲵伶⚳㇨⼿䦭⍲↮℔⎠⇑⼿䦭ˤ 

⌛ἧ㛔⁀⫸➢慹䘬嫱⇠Ṍ㖻㳣≽᷎ᶵ㥳ㆸ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕炻Ữ屟

岋伶⚳㇧⛘䓊㊩偉℔⎠炷ˬUSRPHC˭炸炷⭂佑夳伶⚳⚳ℏ䦭㓞
㱽䫔 897㡅炸䘬偉䤐ㆾ嫱⇠炷⊭㊔劍⸚㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹䘬偉
䤐ㆾ嫱⇠炸炷᷎䃉旬ⷞ㪲䙲ㆸấ䘬⁝⊁ⶍ℟昌⢾炸⶚⮎䎦䘬㓞䙲

ᶨ凔枰㊱㶐柵➢㸾丛䲵伶⚳㇨⼿䦭ˤ䃞侴炻῀劍娚伶⚳㇧⛘䓊㊩

偉℔⎠㑩㚱忂ⷠ㕤ㆸ䅇嫱⇠ⶪ⟜屟岋䘬偉䤐栆⇍炻侴㛔⁀⫸➢慹

㕤㇒军↢ⓖ㖍㛇㬊Ḽ⸜㛇攻䘬ảỽ㗪攻炻ᶨ凔᷎䃉㊩㚱炷⍲㟡㒂

劍⸚㬠Ⱄ夷⇯᷎䃉塓夾䁢㊩㚱炸娚伶⚳㇧⛘䓊㊩偉℔⎠忂ⷠ屟岋

偉䤐ㆾ嫱⇠栆⇍䘬₡ῤ崭忶 5%炷⤪Ⱄ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹炻⇯
䁢 10%炸炻⇯㚫怑䓐娚䦭⊁夷⇯䘬ᷣ天ἳ⢾ね㱩ˤ3 㬌⢾炻῀㛔

⁀⫸➢慹⚈㕤伶⚳㤕⊁⎰⣍ẩ㤕ᷕ㊩㚱㚱旸䘬⎰⣍㪲䙲ㆾ栆Ụ

㇨㚱㪲㪲䙲炻侴塓夾䁢⽆ḳ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕炻⇯娚㈽屯䘬⶚⮎䎦

㓞ℍ⍲㓞䙲⮯枰丛䲵伶⚳㇨⼿䦭⍲↮℔⎠⇑⼿䦭ˤ 

⮎⮎䙲㑩㚱㪲幓ấ烊劍⸚Ẁ㫦䘬枸㈋ˤ 

伶⚳ˤ䁢性⃵⯙劍⸚⮎晃⍲夾ἄ伶⚳㈽屯㚱斄䘬劍⸚Ẁ㫦炷⊭㊔

䷥㓞䙲Ẁ㫦炸丛䲵 30%伶⚳枸㈋䦭炻㛔⁀⫸➢慹ᶨ凔⮯枰⍲㗪⎹
伶⚳⚳䦭⯨䘣姀炻᷎⎴シ䡢⭂℞劍⸚䚜㍍⍲攻㍍伶⚳ⷛ㇞㊩㚱Ṣ

炷⊭㊔⁝⊁㊩㚱Ṣ⍲偉㪲㊩㚱Ṣ炸䘬幓ấˤ䚏㢖⟉⶚冯伶⚳䯥妪

Model 1A炷Ḻよ✳炸㓧⹄攻⋼嬘炷ˬ伶⚳㓧⹄攻⋼嬘˭炸炻ẍἧ
⇵徘枸㈋⍲䓛⟙夷⇯䓇㓰ˤ⎒天㛔⁀⫸➢慹䫎⎰伶⚳㓧⹄攻⋼嬘

⍲岎㪲㱽炻㈽屯䭉䎮Ṣ枸㛇㛔⁀⫸➢慹⮯㭳枰丛䲵㚱斄伶⚳枸㈋

䦭ˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬朆伶⚳㈽屯侭ᶨ凔⮯枰⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ⛐劍⸚ね

㱩ᶳ炻↮扟⓮ˣᷕṳṢㆾ朆伶⚳㈽屯侭啱ẍ忚埴㈽屯䘬劍⸚℞Ṿ

⮎橼炷⎬䁢ˬᷕṳ㨇㥳˭炸炸㍸ὃ⎗䡢⭂℞䚜㍍⍲攻㍍伶⚳㇨㚱

㪲幓ấ䘬屯㕁ˤ㟡㒂伶⚳㓧⹄攻⋼嬘炻㍸ὃḰ㛔⁀⫸➢慹䘬娚䫱

ảỽ屯㕁⮯冯䚏㢖⟉屉㓧悐攟ㆾ℞⥼妿Ṣ⢓炷ˬ 䚏㢖⟉屉㓧悐攟 炸˭

ℙṓ炻昌朆㚱斄伶⚳㇨㚱㪲幓ấ䌚審⃵思⬰䓛⟙夷⇯ˤ䚏㢖⟉屉

㓧悐攟㭷⸜⮯冒≽⎹伶⚳⚳䦭⯨㍸ὃ℞㇨䌚䓛⟙䘬屯㕁ˤ幓䁢

ˬ⢾⚳慹圵㨇㥳˭炷⭂佑夳伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽䫔 1471(d)(4)㡅炸䘬
朆伶⚳㈽屯侭ᶨ凔Ṏ枰⍲㗪⎹伶⚳⚳䦭⯨䘣姀炻᷎⎴シ䡢⭂℞劍

⸚䚜㍍⍲攻㍍伶⚳ⷛ㇞㊩㚱Ṣ炷⊭㊔⁝⊁㊩㚱Ṣ⍲偉㪲㊩㚱Ṣ炸

䘬幓ấˤ⤪朆伶⚳㈽屯侭㛒傥⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾᷕṳ㨇㥳炻⤪怑

䓐炸㍸ὃ㚱斄屯㕁ㆾ⍲㗪䘣姀⍲⎴シ嬀⇍⍲⋗⟙㚱斄ⷛ㇞㊩㚱Ṣ

炷⤪怑䓐炸䘬屯㕁炻⇯⎗傥枰⯙℞ㅱỼ㛔⁀⫸➢慹䘬⮎晃⍲夾ἄ

伶⚳㈽屯㇨䓊䓇䘬ảỽ㚱斄Ẁ㫦丛䲵 30%枸㈋䦭炻᷎ ᶼ㛔⁀⫸➢

慹⎗⛐怑䓐㱽⼳⍲㱽夷䘬夷旸ᶳ炻⯙㈽屯侭䘬偉ấㆾ岾⚆㓞䙲㍉

⍾ảỽ㍒㕥炻ẍ䡢ᾅ娚枸㈋䦭⛐䴻㾇ᶲᷫ䓙㛒傥㍸ὃ⽭天屯㕁ㆾ

思⬰㚱斄夷⭂侴⺽农枸㈋䦭䘬㚱斄㈽屯侭㈧㑼炻ょ䭉䎮℔⎠枰䛇

婈➢㕤⎰䎮䎮䓙埴ḳˤ偉㜙ㅱ⯙㚱斄夷⇯⮵℞㈽屯㕤㛔⁀⫸➢慹

⎗傥䓊䓇䘬⼙枧媖娊℞䦭⊁栏⓷ˤ 

朆伶⚳偉㜙Ṏ⎗傥枰⯙偉ấ䘬⮎䙲㑩㚱㪲⍲㚱斄⮎䙲㑩㚱Ṣ䘬

朆伶⚳幓ấ⎹㛔⁀⫸➢慹㍸ὃ劍⸚嫱㖶炻ẍὧ⃵㕤忚埴伶⚳屯㕁

⟙⏲⍲㕤岾⚆偉ấ㗪⃵㕤丛䲵枸⁁䘬枸㈋䦭ˤ 

 
3  㛔⁀⫸➢慹Ṏ⮯䌚審⃵⯙↢ⓖ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹偉ấ丛䦭炻䃉婾㚱

斄偉ấ㗗⏎䁢忂ⷠ屟岋䘬偉ấ炻ょ㡅ẞ㗗㇒军↢ⓖ㖍㛇㬊Ḽ⸜㛇攻䘬

ảỽ㗪攻炻朆伶⚳Ṣ⢓䚜㍍ㆾ攻㍍㊩㚱䘬偉ấ₡ῤỶ㕤50%ˤ䃞侴炻⌛
ἧ↢ⓖ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹偉ấ䌚審⃵㊱㶐柵➢㸾䲵䦭炻Ữ⤪㇧⛘䓊

㈽屯ᾉ妿➢慹炷ᶵ婾㚱斄㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹㗗⏎䁢伶⚳㇧⛘䓊㊩偉

ᶨ凔ね㱩ˤ䚏㢖⟉㓧⹄ㆾ㚫冯℞Ṿ䫔ᶱ㕡⚳⭞妪䩳栆Ụ㕤伶⚳㓧

⹄攻⋼嬘䘬℞Ṿ㓧⹄攻⋼嬘炷ˬ㛒Ἦ㓧⹄攻⋼嬘˭炸炻ẍ⎹娚䫱

䫔ᶱ㕡⚳⭞䘬屉⊁㨇斄炷ˬ ⢾⚳屉⊁㨇斄 炸˭㍐ṳ栆Ụ䓛⟙⇞⹎ˤ 

㈽屯侭㈽屯炷ㆾ两临㈽屯炸㕤㛔⁀⫸➢慹炻⌛塓夾ἄ㈧娵烉 

(i) 㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ℞ẋ䎮ㆾᷕṳ㨇㥳炸ㆾ枰⎹䚏㢖⟉屉㓧悐攟

㉓曚㚱斄㈽屯侭䘬劍⸚㨇⭮屯㕁炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤㈽屯侭⥻⎵x

⛘⛨ˣ䦭⊁嬀⇍嘇炷⤪㚱炸ˣ䣦㚫ᾅ晄嘇炷⤪㚱炸⍲劍⸚㚱

斄㈽屯侭㈽屯䘬屯㕁烊 

(ii) 䚏㢖⟉屉㓧悐攟ㆾ㚫⎹伶⚳⚳䦭⯨x 䚏㢖⟉屉㓧悐攟⍲℞Ṿ

⢾⚳屉⊁㨇斄㍸ὃᶲ㔯㤪徘屯㕁烊 

(iii) 㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ℞ẋ䎮ㆾᷕṳ㨇㥳炸ㆾ㚫㕤⎹伶⚳⚳䦭⯨ˣ
䚏㢖⟉屉㓧悐攟⍲℞Ṿ⢾⚳屉⊁㨇斄忚埴䘣姀㗪⍲῀娚䫱

㨇斄⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ䚜㍍⎹℞ẋ䎮炸㞍娊℞Ṿ⓷柴㗪⎹⼤

䫱㉓曚劍⸚㨇⭮屯㕁烊 

(iv) 㛔⁀⫸➢慹ㆾᷕṳ㨇㥳ㆾ㚫天㯪㈽屯侭㍸ὃ㛔⁀⫸➢慹ㆾ
ᷕṳ㨇㥳ㆾ枰⎹䚏㢖⟉屉㓧悐攟㉓曚䘬柵⢾屯㕁⍲炾ㆾ㔯

ẞ烊 

(v) ῀㈽屯侭᷎㛒㍸ὃ夷⭂屯㕁⍲炾ㆾ㔯ẞ⍲炾ㆾ㛔幓᷎㛒思
⬰怑䓐夷⭂炻㛔⁀⫸➢慹ᾅ䔁惴ね㍉⍾ảỽ埴≽⍲炾ㆾ徥䨞

㇨㚱墄⃇䘬㪲⇑炻⊭㊔Ữᶵ旸㕤䡢ᾅ娚㈽屯侭⥍䁢㓗Ẁ㚱斄

℞偉ấㆾ岾⚆㇨⼿㫦枭䘬ảỽ枸㈋䦭䘬埴≽⍲⻟⇞⿏岾⚆

㚱斄㈽屯侭䘬偉ấ烊⍲ 

(vi) ⍿娚䫱ảỽ埴≽ㆾ墄⃇⼙枧䘬㈽屯侭㤪ᶵ⼿⯙⚈㛔⁀⫸➢
慹ㆾ℞ẋ䎮㇨㍉⍾䘬ảỽ埴≽ㆾ徥䨞䘬ảỽ墄⃇侴⺽农䘬

ảỽ⼊⺷䘬㎵⭛ㆾ屔ả⎹㛔⁀⫸➢慹炷ㆾ℞ẋ䎮炸㍸↢䓛䳊炻

ẍ思⬰ FATCAˣảỽ伶⚳㓧⹄攻⋼嬘ㆾảỽ㛒Ἦ㓧⹄攻⋼
嬘ㆾảỽ䚠斄㱽ἳ⍲夷ἳˤ 

伶⚳枸㈋䦭ˤ⃀䭉⤪㬌炻ᶨ凔侴妨炻㟡㒂伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽䫔 881
㡅炻㛒㚱⽆ḳ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕䘬朆伶⚳℔⎠枰⯙⮎晃ᶲ冯伶⚳屧

㖻ㆾ⓮㤕䃉斄䘬劍⸚伶⚳Ἦ㸸㓞ℍ䷥柵炻㊱ 30%䘬䴙ᶨ䦭䌯炷ㆾ
庫Ỷ䘬䦭⊁⋼⭂䦭䌯炸丛䦭炻ᶨ凔德忶枸㈋㕡⺷丛䲵ˤ枰㊱ᶲ徘

䴙ᶨ䦭䌯丛䦭䘬㓞ℍⰔ⚢⭂ㆾ⎗慸⭂䘬⸜⹎ㆾ⭂㛇⿏岒炻⊭㊔偉

〗ˣ劍⸚ˬ 䚠䔞㕤偉〗䘬Ẁ㫦 ⍲˭劍⸚⇑〗㓞ℍˤ⛐悐↮ね㱩ᶳ炻

枰丛Ẁ 30%䦭䌯炷ㆾ庫Ỷ䘬䦭⊁⋼⭂䦭䌯炸䘬偉〗㓞ℍ⎗傥⚈䘤
埴℔⎠婧㔜埴ἧㆾ⃴㎃㭼䌯ㆾ⚈℞Ṿẩ㤕埴≽⮶农㊩㚱Ṣ㕤䙰

⇑⍲㹊⇑䘬㪲䙲ㆾ䘤埴℔⎠䘬屯䓊⡆≈侴㬠㕤劍⸚偉㛔㪲䙲ㆾ

偉㛔埵䓇ⶍ℟炷ἳ⤪㛇㪲ㆾ⎗廱㎃⁝⊁炸䘬㊩㚱Ṣˤ 

劍⸚栆✳㓞ℍ⶚㖶䡢䌚審⃵丛䲵 30%䦭枭炻㓭⎹朆伶⚳℔⎠㓗Ẁ
㚱斄㓞ℍ㗪㭳枰ἄ↢枸㈋ʕ 娚 30%䦭枭᷎ᶵ怑䓐㕤伶⚳Ἦ㸸䘬屯
㛔㓞䙲炷ᶵ婾攟㛇ㆾ䞕㛇炸ㆾ朆伶⚳℔⎠⎹伶⚳戨埴⬀㫦侴⶚䌚

㓗Ẁ䘬⇑〗ʕ 娚 30%䦭枭Ṏᶵ怑䓐㕤䫎⎰屯㟤ἄ䁢㈽屯䳬⎰⇑〗
䘬⇑〗ˤˬ㈽屯䳬⎰⇑〗˭ᶨ娆ᶨ凔⊭㊔㕤ᶨḅℓ⚃⸜ᶫ㚰⋩ℓ

㖍⼴ẍ姀⎵⼊⺷䘤埴䘬⁝⇠䘬⇑〗炷⊭㊔⍇䘤埴㉀嬻炸炻侴⛐℞

Ṿね㱩ᶳ⎗傥枰㈋㷃⍲枸㈋ 30%䦭枭䘬Ṣ⢓⶚㓞⇘⽭天䘬倚㖶炻
堐䣢娚⁝⇠䘬⮎䙲㑩㚱Ṣ᷎朆伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽㇨䓴⭂䘬伶⚳Ṣ

➢慹炸䘬㳦〗ᷫἮ冒㕤㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹↢ⓖ伶⚳㇧⛘䓊㪲䙲炻⇯䔞

㛔⁀⫸➢慹㓞⇘㳦〗㗪炻枰㊱㶐柵➢㸾丛䦭炻᷎ ⎗傥枰丛䲵↮℔⎠⇑⼿

䦭ˤ劍⸚ᶲⶪ㇧⛘䓊㈽屯ᾉ妿➢慹⎹㊩㚱10%ㆾẍᶳ偉ấ䘬朆伶⚳偉
㜙ἄ↢䘬㳦〗炻枰㕤㳦〗㗪丛䲵30%䷥枸㈋䦭炻侴㭳枰㊱㶐柵➢㸾丛
䦭ˤ 



倗⌂ġ

 

II-41 

⢓ˤ㬌⢾炻῀劍ảỽᾉ屠忽䲬㌱㛇⏰䎦ᾅ晒⎰䲬ㆾ㑼ᾅ䈡⽝炻⇯

㟡㒂娚ᾉ屠忽䲬㌱㛇㓞⍾䘬Ẁ㫦ㆾ枰丛䲵䈡姙㪲䦭ㆾ枸㈋䦭ˤ 

岾岾⚆偉ấˤ᷎朆伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽㇨䓴⭂䘬伶⚳Ṣ⢓䘬偉㜙炷ˬ朆
伶⚳偉㜙˭炸⚈↢ⓖˣṌ㎃ㆾ岾⚆㊩ἄ屯㛔屯䓊䘬偉ấ侴⶚⮎䎦

䘬㓞䙲炻ᶨ凔䃉暨丛䲵伶⚳倗恎㇨⼿䦭炻ょ娚㓞䙲⮎晃ᶲ᷎朆冯

⛐伶⚳⽆ḳ屧㖻ㆾ⓮㤕㳣≽㚱斄ʕ 䃞侴炻⮵朆⯭㮹⢾⚳ᾳṢ侴妨炻

῀劍(i)娚Ṣ⢓⛐ㅱ婚䦭⸜⹎ỵ㕤伶⚳攟忼 183⣑ㆾẍ 炷ɸ㊱㙮⸜

➢㸾妰䬿炻昌朆娚朆⯭㮹⢾⚳ᾳṢ⃰⇵⶚䡢䩳ᶵ⎴䘬ㅱ婚䦭⸜

⹎炸烊⍲(ii)娚㓞䙲Ἦ冒㕤伶⚳炻⇯娚㓞䙲⮯枰丛䲵 30%炷ㆾ庫Ỷ
䘬䦭⊁⋼⭂䦭䌯炸伶⚳䦭枭ˤ 

↢ⓖˣṌ㎃ㆾ岾⚆偉ấ䘬㓞䙲Ἦ㸸ᶨ凔㊱偉㜙䘬⯭ỷ⛘慸⭂ˤ⯙

慸⭂㓞䙲Ἦ㸸䚖䘬侴妨炻伶⚳⚳ℏ䦭㓞㱽䓴⭂⯭䯵䘬㕡⺷⎗傥⮶

农⛐℞Ṿね㱩ᶳⰔ伶⚳朆⯭㮹⢾⚳Ṣ䘬ᾳṢ炻⁭⯙慸⭂㓞䙲Ἦ㸸

䘬䚖䘬侴塓夾䁢伶⚳⯭㮹ˤ枸㛇⛐ảỽㅱ婚䦭⸜⹎ỵ㕤伶⚳攟忼

183⣑ㆾẍᶲ䘬⎬㼃⛐ᾳṢ偉㜙炻ㅱ⯙娚夷⇯䘬⎗傥ㅱ䓐媖娊℞
䦭⊁栏⓷ˤ 

῀⽆ḳ伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕䘬朆伶⚳偉㜙⶚⮎䎦䘬㓞䙲⮎晃ᶲ冯℞

伶⚳屧㖻ㆾ⓮㤕㚱斄炻⇯枰㕤↢ⓖˣṌ㎃ㆾ岾⚆偉ấ㗪丛䲵伶⚳

倗恎㇨⼿䦭ˤ 

怢䓊䦭⍲㋸岰䦭ˤ᷎朆䎦㚱⍲⇵伶⚳℔㮹ㆾ伶⚳⯭㮹炷㊱伶⚳怢
䓊䦭⍲㋸岰䦭䘬䚖䘬慸⭂炸䘬偉ấᾳṢ㊩㚱Ṣ炻㭳枰⯙℞㊩㚱㚱

斄偉ấ丛䲵伶⚳怢䓊䦭⍲㋸岰䦭ˤ 

冯屉㓧德㖶偉ấ栆⇍䘬㝸ṃ㈽屯侭㚱斄䘬伶⚳䦭⊁㡅䲬よ⇑䘬

屯㟤天㯪ˤᶨ凔侴妨炻㛔⁀⫸➢慹枰⯙㸸㕤伶⚳᷎㓗ẀḰ㛔⁀⫸

➢慹䘬偉〗丛䲵 30%䘬㧁㸾㱽⭂伶⚳枸㈋䦭ˤỮ㗗炻⛐㝸ṃね㱩
ᶳ炻⎗旵Ỷ䦭䌯ˤ 

῀劍㗗冯伶⚳䯥妪暁慵婚䦭㡅䲬䘬⚳⭞炻℞⯭㮹ᶨ凔⎗旵Ỷ伶⚳

偉〗枸㈋䦭军Ỷ㕤伶⚳㱽⼳㇨夷⭂ 30%䘬㧁㸾枸㈋䦭䌯ʕ 劍㈽屯

侭㈽屯㕤ᶨ枭朆伶⚳㈽屯ⶍ℟炻娚Ṣ⢓⎗天㯪旵Ỷ㓗ẀḰ娚㈽屯

ⶍ℟䘬伶⚳㓞ℍ䘬枸㈋䦭炻ょ枰䫎⎰ᶱ枭㡅ẞ烉  

1. 娚㈽屯ⶍ℟塓㈽屯侭ἄ䁢䲵䦭⯭㮹㇨⛐⚳⭞夾䁢屉㓧德㖶烊 
2. 娚㈽屯侭㛔幓᷎ᶵ塓㈽屯侭ἄ䁢䲵䦭⯭㮹㇨⛐⚳⭞夾䁢屉

㓧德㖶烊⍲  
3. ㈽屯侭䲵䦭⯭ỷ⚳␴伶⚳⮵屉㓧德㖶䘬ン⹎䚠Ụˤ 

ὅ㒂㬌䫱㡅㫦炻⯙㝸枭㓞ℍ侴妨炻朆伶⚳㈽屯ⶍ℟忂ⷠ塓夾䁢屉

㓧ᶲ德㖶炻㡅ẞ㗗㈽屯侭ἄ䁢䲵䦭⯭㮹㇨⛐䘬⚳⭞天㯪娚㈽屯侭

⮯㓗ẀḰ娚㈽屯ⶍ℟䘬㓞ℍ枭㬠℞⎵ᶳ䘬悐↮╖䌐↿ℍ䴻ⷠⷛ炻

侴ᶵ婾娚枭㓞ℍ㗗⏎䓙娚㈽屯ⶍ℟↮㳦Ḱ娚㈽屯侭炻⎎⢾䘬㡅ẞ

㗗炻㈽屯侭㌴㎉䘬㓞ℍ枭䘬⿏岒␴Ἦ㸸炻枰塓慸⭂䁢䋞⤪䚜㍍Ἦ

㸸㕤㈽屯ⶍ℟䘬㓞ℍἮ㸸ˤ 

Ữ㗗炻῀劍ảỽ栆✳䘬⍵怆⺞䦭⇞ㆾ栆Ụ㨇⇞天㯪㈽屯侭⛐䷥㓞

ℍ䴻ⷠⷛᷕ䲵ℍ娚⮎橼悐↮ㆾℐ悐㓞ℍᷕ㬠Ⱄ℞⎵ᶳ䘬ấ柵炻⇯

朆伶⚳㈽屯ⶍ℟⮯ᶵ塓夾䁢屉㓧ᶲ德㖶ˤ 

㛔⁀⫸➢慹⶚⯙劙⚳ˣッ䇦嗕␴匟嗕㱽⼳䌚䦭⊁㨇斄塩㰢ㆾ㱽⼳

シ夳炻䡢娵ὅ㒂㬌䫱⚳⭞䘬㇨⼿䦭㱽炻㛔⁀⫸➢慹℟⁁屉㓧德㖶

⿏岒ˤ⚈㬌炻Ⱄ㕤ᶲ徘ảỽ栆⇍䘬㈽屯侭炻῀劍℞㛔幓᷎ᶵ塓ᶲ

徘⚳⭞ᷕ䘬ᶨᾳ⚳⭞夾䁢屉㓧德㖶炷侴娚㈽屯侭㗗娚⚳䘬䲵䦭⯭

㮹炸炻᷎䫎⎰㝸ṃ㔯ẞ䘬天㯪炻⇯⎗ὅ㒂䚠斄䦭⊁㡅䲬夷⭂炻天

㯪旵Ỷ伶⚳Ἦ㸸㓞ℍ枭䘬伶⚳枸㈋䦭炷ㆾ⎗⛐㝸ṃね㱩ᶳ天㯪ℐ

悐㷃⃵炸炻⮯娚㓞ℍ枭䔞ἄ䚜㍍Ἦ㸸㕤㛔⁀⫸➢慹䘬㓞ℍἮ㸸ˤ

天㯪ὅ㒂䚠斄暁慵婚䦭㡅䲬䌚⼿㬌栆よ⇑䘬朆伶⚳㈽屯侭炻ḇ⎗

傥塓天㯪㉓曚⶚䓐 8833 堐⎹伶⚳䦭⊁㨇斄䓛⟙⎴㧋天㯪ˤ侫侫ㄖ

㈽屯㕤ᶲ徘屉㓧德㖶偉ấ栆⇍䘬Ṣ⢓ㅱ⽝娊伶⚳䦭⊁栏⓷䘬シ

夳ˤ 

斄㕤屉㓧德㖶䘬℞Ṿḳ枭 

㬌⢾炻㝸ṃ⚳⭞⮯㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯侭夾䁢⶚㊱㭼ἳ䚜㍍屟忚㛔

⁀⫸➢慹屯䓊䘬㪲䙲ʕ ⚈㬌炻⯙℞䲵䦭⯭ỷ⚳䘬㇨⼿䦭䚖䘬侴妨炻

朆伶⚳㈽屯侭⎗傥⽭枰㊱㭼ἳ妰⍲㛔⁀⫸➢慹㓞ℍ䘬䚠ㅱấ柵炻

侴ᶵ婾㛔⁀⫸➢慹㗗⏎㳦〗ㆾ岾偉ˤ㈽屯侭⛐㈽屯㛔⁀⫸➢慹ᷳ

⇵炻ㅱ⽝娊℞䦭⊁栏⓷䘬シ夳炻䡢⭂㗗⏎⽭枰㊱天㯪忁㧋 ˤ㛔

⁀⫸➢慹ˣ䭉䎮℔⎠␴⬀䭉Ṣ䃉シ⎹㈽屯侭㍸ὃ㭼䚖⇵㍸ὃ䘬㈽

屯⟙⏲㚜䁢娛䳘䘬㈽屯⟙⏲ˤ㈽屯侭⛐㈽屯㛔⁀⫸➢慹ᷳ⇵炻ㅱ

⽝娊℞䦭⊁栏⓷䘬シ夳炻䡢ᾅ㈽屯侭㚱傥≃思⽒℞䲵䦭⯭ỷ⚳䘬

䦭㱽ˤ 

ᷕ厗Ṣ㮹ℙ␴⚳炷ˬᷕ⚳˭炸䦭⊁ 

德忶㈽屯㕤ᷕ⚳⯭㮹ẩ㤕䘬偉ấ炷⊭㊔ᷕ⚳ AˣB⍲ H偉炸ˣṢ
㮹⸋妰₡ẩ㤕⍲㓧⹄⁝⇠ˣ嫱⇠㈽屯➢慹ẍ⍲㕤ᷕ⚳嫱⇠Ṍ㖻㇨

ㆾᷕ⚳戨埴攻⁝⇠ⶪ⟜ᶲⶪ䘬娵偉㪲嫱炻➢慹⎗傥枰丛䲵ᷕ⚳㇨

⽝㓞䘬枸㈋㇨⼿䦭炷ˬ枸㈋㇨⼿䦭˭炸⍲℞Ṿ䦭枭ˤ 

(a) ᷕ⚳ẩ㤕㇨⼿䦭炷ˬẩẩ㤕㇨⼿䦭˭炸烉 

⛐仢᷷℟橼㊯⺽䘬ね㱩 炻ʂ᷎ ᶵ䡢⭂ QFIㆾ䚠斄忚埴㈽屯䘬➢慹
㚫⏎塓夾䁢㸸冒㕤ᷕ⚳㈽屯⁝⇠ˣ偉䤐⍲℞Ṿ嫱⇠䘬ᷕ⚳Ἦ㸸㓞

ℍ䘬䲵䦭Ṣˤ῀ QFI 塓夾䁢䲵䦭Ṣ炻⇯⎹ QFI ⽝㓞䘬ảỽᷕ⚳
䦭枭㚫䓙㛔⁀⫸➢慹䘬䚠斄➢慹⃇Ẁ⍲㚨䳪㈧㑼ˤ 

῀䚠斄➢慹塓夾䁢䲵䦭Ṣ炻ᶼ塓夾䁢ᷕ⚳䦭⊁⯭㮹ẩ㤕炻⇯娚䫱

➢慹⮯枰⯙℞ℐ䎫ㅱ婚䦭㓞ℍ㊱ 25%䘬䦭䌯丛䲵ᷕ⚳ẩ㤕㇨⼿
䦭ˤ῀➢慹塓夾䁢㕤ᷕ⚳姕㚱㨇㥳ㆾ䆇㤕⛘溆炷ˬ䆇䆇㤕⛘溆˭炸

䘬朆䦭⊁⯭㮹ẩ㤕炻⇯娚䆇㤕⛘溆ㅱỼ䘬ᷕ⚳Ἦ㸸⇑㼌枰㊱ 25%
䘬䦭䌯丛䲵ẩ㤕㇨⼿䦭ˤ 

㟡㒂㕤Ḵ暞暞ℓ⸜ᶨ㚰ᶨ㖍䓇㓰䘬ᷕ⚳ẩ㤕㇨⼿䦭㱽炻㕤ᷕ⚳᷎

䃉䆇㤕⛘溆䘬⢾⚳ẩ㤕ᶨ凔枰⯙℞ᷕ⚳Ἦ㸸㓞ℍ炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤

塓≽㓞ℍ炻ἳ⤪偉〗ˣ⇑〗ˣ廱嬻屯䓊㇨䓊䓇䘬㓞䙲䫱炸㊱䚖⇵

䁢 10%䘬䦭䌯丛䲵枸㈋㇨⼿䦭炻ょ⎗ㅱ䓐㡅䲬ᶲ䘬⮔㷃ˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣ㒔䭉䎮⍲䆇忳➢慹炻ἧ➢慹⍲㛔⁀⫸➢慹⯙ẩ㤕㇨⼿

䦭侴妨ᶵ塓夾䁢ᷕ⚳䦭⊁⯭㮹ẩ㤕ㆾ㕤ᷕ⚳姕㚱䆇㤕⛘溆䘬朆

䦭⊁⯭㮹ẩ㤕炻䃞侴㬌ḳ᷎䃉ᾅ嫱ˤ⚈㬌炻枸㛇➢慹ㅱ⁭枰⯙䚠

斄➢慹㕤ᷕ⚳䘬⁝⇠ˣ偉䤐⍲℞Ṿ嫱⇠㈽屯䚜㍍⍾⼿䘬ᷕ⚳Ἦ㸸

㓞ℍ㊱ 10%䘬䦭䌯丛䲵枸㈋㇨⼿䦭ˤ 

(i) ⇑〗 

昌朆䈡⭂審⃵怑䓐炻⏎⇯朆ᷕ⚳䦭⊁⯭㮹炷⊭㊔㛔⁀⫸➢慹炸枰

⯙ᷕ⚳䦭⊁⯭㮹㇨䘤埴䘬⁝⊁ⶍ℟炷⊭㊔㕤ᷕ⚳⣏映⠫ℏㆸ䩳䘬

ẩ㤕㇨䘤埴⁝⇠炸㇨㓞⍾䘬⇑〗丛䲵ᷕ⚳枸㈋㇨⼿䦭ˤ㘖念怑䓐

䘬枸㈋㇨⼿䦭䦭䌯䁢 10%炻ょ⎗㟡㒂怑䓐䘬暁慵⽝䦭㡅䲬㈋㷃ˤ 

㟡㒂ᷕ⚳ẩ㤕㇨⼿䦭㱽炻㸸冒ᷕ⚳屉㓧悐⍲⛘㕡㓧⹄㇨䘤埴䘬㓧

⹄⁝⇠䘬⇑〗䌚審⃵丛䲵ᷕ⚳ẩ㤕㇨⼿䦭ˤ⛘㕡㓧⹄⁝⇠㊯䚩ˣ

冒㱣⋨ˣᷕ⣖㓧⹄䘬䚜廬ⶪㆾᷕ⚳⚳⭞妰∫╖↿ⶪ㓧⹄㇨䘤埴䘬

⁝⇠ˤ 

㟡㒂˪ ℏ⛘␴楁㷗䈡⇍埴㓧⋨斄㕤⮵㇨⼿性⃵暁慵⽝䦭␴旚㬊‟

㺷䦭䘬⬱㌺ 炷˫ˬℏℏ⛘-楁㷗⬱㌺˭炸炻῀楁㷗䦭⊁⯭㮹⽆ᷕ⚳⍾
⼿⇑〗㓞ℍ炻⇯枸㈋㇨⼿䦭䦭䌯⎗婧㷃军 7%炻ょ娚⎵楁㷗䦭⊁
⯭㮹枰䁢ℏ⛘-楁㷗⬱㌺㇨㊯䘬⇑〗㓞ℍ䘬⮎䙲㑩㚱Ṣˤㅱ䓐䴻
婧㷃䘬 7%䦭䌯⇵枰枸⃰䌚ᷕ⚳䦭⊁㨇斄㈡Ⅾˤ㟡㒂ᷕ⚳䚏㢖⟉



倗⌂ġ

 

II-42 

暁慵⽝䦭⋼嬘炷ˬᷕ⚳䚏㢖⟉暁慵⽝䦭⋼嬘˭炸炻㛔⁀⫸➢慹䘬

ᷕ⚳Ἦ㸸⇑〗㓞ℍ᷎䃉㡅䲬ᶲ䘬⮔㷃炻⚈㬌⮯ㅱ䓐 10%䘬枸㈋㇨
⼿䦭䦭䌯ˤ䚖⇵⯂㛒䡢⭂ᷕ⚳䦭⊁㨇斄⮯⤪ỽ姽⭂㈽屯➢慹䘬⮎

䙲㑩㚱㪲⓷柴炻ẍ⍲ QFIㆾ㛔⁀⫸➢慹㚫⏎塓夾䁢⁝⇠⇑〗㓞ℍ
䘬䲵䦭Ṣˤ῀ᶵ䌚䚠斄㈡Ⅾㆾ➢慹塓夾䁢䲵䦭Ṣ炻⇯ 10%䘬ᶨ凔
䦭䌯⮯怑䓐㕤㛔⁀⫸➢慹㈽屯㕤ᷕ⚳䘬➢慹ˤ 

(ii) 偉〗 

㛔⁀⫸➢慹枰⯙ᷕ⚳Ἦ㸸偉〗炷⊭㊔ A偉 Bx偉⍲ H偉䘬偉〗炸
丛䲵 10%䘬枸㈋㇨⼿䦭炻ょ⎗傥䌚䚠斄暁慵⽝䦭㡅䲬⮔㷃ˤ㟡㒂
ℏ⛘-楁㷗⬱㌺ㆾᷕ⚳䚏㢖⟉暁慵⽝䦭⋼嬘炻㛔⁀⫸➢慹⎗傥ᶵ
⎰屯㟤ṓ㚱ᷕ⚳Ἦ㸸偉〗䘬㡅䲬ᶲ䘬⮔㷃炻⚈䁢➢㕤䚋䭉旸⇞炻

㛔⁀⫸➢慹ᶵ⣒⎗傥㑩㚱ᷕ⚳ẩ㤕 25%ㆾẍᶲ䘬偉㪲ˤ 

(iii) 屯㛔㓞䙲 

⁝⊁㈽屯 

᷎䃉䈡⭂夷⇯ㆾ夷ἳ夷䭉㛔⁀⫸➢慹⽆㕤ᷕ⚳↢ⓖ⁝⊁ⶍ℟⍾

⼿㓞䙲䘬ẩ㤕㇨⼿䦭⃒よ炻⚈㬌῀ᷕ⚳㓧⹄᷎䃉㌰Ḱ䈡⇍審⃵炻

ㅱὅ⽆ẩ㤕㇨⼿䦭㱽䘬ᶨ凔⍇⇯ˤ 

㕤ᷕ⚳㈽屯⁝⊁ⶍ℟䘬㛔⁀⫸➢慹䘬䦭⊁⃒よ⍿ẩ㤕㇨⼿䦭㱽

䘬ᶨ凔䦭⊁㡅㔯夷䭉ˤ㟡㒂娚䫱ᶨ凔⍇⇯炻㛔⁀⫸➢慹㛒⽭枰⯙

㸸冒㕤ᷕ⚳↢ⓖ⁝⇠䘬㓞䙲丛䲵 10%䘬ᷕ⚳枸㈋㇨⼿䦭炻⚈䁢娚
䫱㓞䙲㛒⽭㚫塓夾䁢ᷕ⚳Ἦ㸸㓞ℍˤ 

῀㸸冒㕤ᷕ⚳↢ⓖ⁝⇠䘬㓞䙲塓夾䁢ᷕ⚳Ἦ㸸㓞ℍ炻⇯㟡㒂ℏ⛘

-楁㷗⬱㌺ㆾᷕ⚳䚏㢖⟉暁慵⽝䦭⋼嬘㚱斄娚䫱㓞䙲䘬屉䓊㓞䙲
㡅㔯炻㛔⁀⫸➢慹⎗傥⎰屯㟤ṓ㚱㡅䲬ᶲ䘬⮔㷃ˤ 

⯙㕤ᷕ⚳᷎䃉䆇㤕⛘溆䘬楁㷗ㆾ䚏㢖⟉䦭⊁⯭㮹侴妨炻㟡㒂ℏ⛘

-楁㷗⬱㌺ㆾᷕ⚳䚏㢖⟉暁慵⽝䦭⋼嬘炻㕤ᷕ⚳↢ⓖ⁝⇠㇨䓊䓇
䘬屯㛔㓞䙲⎗傥䌚審⃵丛䲵ᷕ⚳枸㈋㇨⼿䦭炻ょ枰䌚ᷕ⚳䦭⊁㨇

斄㈡Ⅾˤ 

㈽屯䭉䎮Ṣㆾ QFI ㊩㚱Ṣ⮯忚ᶨ㬍姽Ộ᷎⮳㯪⎹ᷕ⚳䦭⊁㨇斄
䓛婳ṓ㚱ẍᶲℏ⛘-楁㷗⬱㌺ㆾᷕ⚳䚏㢖⟉暁慵⽝䦭⋼嬘炷⤪怑
䓐炸ᶳ䘬屯㛔㓞䙲䦭⊁審⃵炻䃞侴㬌ḳ᷎䃉ᾅ嫱ˤ⛐㰺㚱䚠斄㈡

Ⅾ䘬ね㱩 炻ʂʝ 凔䦭䌯 10%⎗傥怑䓐㕤㛔⁀⫸➢慹㕤ᷕ⚳⽆⁝⇠
⍾⼿䘬屯㛔㓞䙲ˤ 

偉㪲㈽屯 

䌚ᷕ⚳⚳⊁昊㈡Ⅾ⼴炻ᷕ⚳⚳⭞䦭⊁䷥⯨ˣᷕ⚳屉㓧悐⍲ᷕ⚳嫱

䚋㚫⶚ℙ⎴枺Ự屉䦭[2014] 79嘇炷ˬ79嘇忂䞍˭炸炻ẍ㼬㶭㚱
斄 QFII ⍲ RQFII ⽆↢ⓖ偉㪲㈽屯炷⊭㊔ᷕ⚳ẩ㤕䘬偉ấ炸㇨⼿
㓞䙲䘬枸㈋㇨⼿䦭⃒よˤ㟡㒂 79嘇忂䞍炻QFII⍲ RQFII㙓㗪䌚
審⃵⯙德忶 QFII ㆾ RQFII 妰∫↢ⓖ偉㪲㈽屯炷⊭㊔ᷕ⚳ẩ㤕䘬
偉ấ炻ἳ⤪ A偉炸㇨⼿䘬㓞䙲丛䲵枸㈋㇨⼿䦭炻冒Ḵ暞ᶨ⚃⸜⋩
ᶨ㚰⋩ᶫ㖍崟䓇㓰ˤ⯙㕤Ḵ暞ᶨ⚃⸜⋩ᶨ㚰⋩ᶫ㖍⇵⍾⼿䘬㓞䙲

侴妨炻QFII⍲ RQFII枰㟡㒂䚠斄㱽⼳丛䲵枸㈋㇨⼿䦭ˤ 

(b) 䆇㤕䦭炷ˬ䆇䆇㤕䦭˭炸ˣ⡆ῤ䦭炷ˬ⡆⡆ῤ䦭˭炸⍲旬≈䦭 

㟡㒂䓙屉㓧悐⍲⚳⭞䦭⊁䷥⯨㕤Ḵ暞ᶨℕ⸜ᶱ㚰Ḵ⋩⚃㖍倗⎰枺

Ự䘬˪ 斄㕤ℐ朊㍐攳䆇㤕䦭㓡⽝⡆ῤ䦭娎溆䘬忂䞍 炷˫屉䦭[2016] 
36嘇炸(ˬ 36嘇忂䞍 )˭炻䓙Ḵ暞ᶨℕ⸜Ḽ㚰ᶨ㖍崟炻㇨㚱ᷳ⇵丛
䲵䆇㤕䦭䘬埴㤕⶚忶㷉军⡆ῤ䦭ˤ36嘇忂䞍夷⭂炻慹圵㚵⊁炷⊭
㊔屟岋慹圵ⶍ℟炸䘬⡆ῤ䦭䦭䌯䁢 6%炻⍾ẋᷳ⇵⛐䆇㤕䦭⇞⹎ᶳ
怑䓐䘬 5%䦭䌯ˤ㟡㒂䓙屉㓧悐⍲⚳⭞䦭⊁䷥⯨㕤Ḵ暞ᶨℕ⸜ℕ
㚰ᶱ⋩㖍倗⎰枺Ự䘬˪斄㕤慹圵㨇㥳⎴㤕⼨Ἦ䫱⡆ῤ䦭㓧䫾䘬墄

⃭忂䞍 炷˫屉䦭[2016] 70嘇炸炻㙓⃵ QFI㕤ᷕ⚳屟岋嫱⇠䘬⡆ῤ
䦭炻徥㹗军Ḵ暞ᶨℕ⸜Ḽ㚰ᶨ㖍崟䓇㓰ˤ 

(c) ⌘剙䦭炷ˬ⌘⌘剙䦭˭炸 

㟡㒂ᷕ⚳㱽⼳炻⌘剙䦭ᶨ凔㕤䯥䩳⍲㍍㓞ᷕ⚳⌘剙䦭㙓埴㡅ἳ㇨

↿䘬㇨㚱ㅱ婚䦭㔯ẞ㗪ㅱ䓐ˤ⌘剙䦭ᶨ凔⮵⛐ᷕ⚳嫱⇠Ṍ㖻㇨ᶲ

ⶪ䘬ᷕ⚳℔⎠䘬偉ấ岋㕡⽝㓞炻䦭䌯䁢扟ⓖẋ₡䘬 0.1%ˤ㛔⁀⫸
➢慹㭷㫉↢ⓖ㚱斄ᷕ⚳ᶲⶪ偉ấ㗪枰丛䲵㬌䦭枭ˤ 

偉㜙ㅱ⯙℞㕤㛔⁀⫸➢慹⍲䈡⭂➢慹䘬㈽屯炻⮳㯪㚱斄䦭⊁䉨㱩

䘬䦭⊁シ夳ˤ 

ᷕ⚳㓧⹄役⸜Ἦ⶚⮎㕥⣂枭䦭⊁㓡朑㓧䫾炻侴䎦埴䘬䦭⊁㱽⼳⍲

㱽夷⎗傥㕤㖍⼴≈ẍᾖ㓡ㆾᾖ妪ˤᷕ⚳䚖⇵䘬䦭⊁㱽⼳ˣ㱽夷⍲

ㄋἳ㖍⼴⎗傥↢䎦℟徥㹗㓰≃䘬嬲≽炻侴ảỽ娚䫱嬲≽⛯⎗傥㚫

⮵㛔⁀⫸➢慹䘬屯䓊㶐ῤ㚱ᶵ⇑⼙枧ˤℵ侭炻㤪ᶵᾅ嫱䎦㗪䴎Ḱ

℔⎠䘬䦭⊁⃒よ炷⤪㚱炸⮯ᶵ㚫塓⍾㴰炻Ṏᶵᾅ嫱䎦埴䦭⊁㱽⼳

⍲㱽夷㖍⼴⮯ᶵ㚫ἄ↢ᾖ㓡ㆾᾖ妪ˤ䦭⊁㓧䫾䘬ảỽ嬲≽⛯⎗傥

⮶农㛔⁀⫸➢慹㇨㈽屯䘬ᷕ⚳℔⎠䘬䦭⼴⇑㼌㷃⮹炻两侴旵Ỷ娚

䫱㈽屯䘬㓞ℍ⍲炾ㆾ₡ῤˤ 

揹㕤冒↢ⓖᷕ⚳⁝⇠䓊䓇䘬屯㛔㓞䙲䘬㇨⼿䦭⼭忯᷎ᶵ㶭㘘炻䁢

ㅱẀ㬌枭㼃⛐屯㛔㓞䙲䘬䦭⊁屔ả炻㈽屯䭉䎮Ṣ䚖⇵㒔⽆㛔⁀⫸

➢慹䘬䚠斄➢慹ᷕ⯙娚䫱➢慹⎗傥ㅱẀ䘬ảỽᷕ⚳枸㈋㇨⼿䦭ἄ

↢㑍⁁炻⌛⯙㛔⁀⫸➢慹䚠斄➢慹㍐↢ẍἮ↢ⓖᷕ⚳⁝⇠㇨⼿䘬

⶚嬲䎦⍲㛒嬲䎦屯㛔㓞䙲䷥柵炻㊱䦭䌯 10%ἄ↢㑍⁁ˤ 

䔞ᷣ䭉㨇斄℔Ự℟㰢⭂⿏䘬姽䦭夷⇯⼴炻ảỽ崭↢㛔⁀⫸➢慹䚠

斄➢慹㊃农ㆾ枸㛇㊃农䘬䦭⊁屔ảᷳ枸㈋㫦枭枰Ḱ妋昌᷎廱ℍ娚

➢慹䘬ⷛ㇞ˤảỽ娚䫱䦭枭㑍⁁⮯㕤㛔⁀⫸➢慹䘬ⷛ䚖ᷕ㉓曚ˤ 

⊁婳㲐シ炻⚳⭞䦭⊁䷥⯨⽝㓞䘬⮎晃怑䓐䦭䌯⎗傥㚱⇍㕤枸㈋㇨

⼿䦭㡅㔯ˤ䦭枭Ṏ⎗傥徥㹗ㅱ䓐ˤ⚈㬌炻㈽屯䭉䎮Ṣἄ↢䘬ảỽ

䦭枭㑍⁁⎗傥ᶵ嵛ẍㅱẀ㛔⁀⫸➢慹㊩㚱ᷕ⚳嫱⇠㇨⼿䘬㓞䙲㇨

㊃农䘬⮎晃ᷕ⚳䦭⊁屔ảˤ⛐娚ね㱩ᶳ炻㛔⁀⫸➢慹䘬屯䓊㶐ῤ

ㆾ㚫ᶳ嵴炻两侴⎗傥Ẍ㈽屯侭呁⍿㎵⣙ˤ 

㚱斄ᷕ厗忂䘬ᷕ⚳䦭⊁㉓曚 

昌德忶 QFI㊩㚱Ṣ䘬 QFI屯㟤㈽屯 A偉⢾炻㛔⁀⫸➢慹Ṏ⎗德忶
ᷕ厗忂㴱嵛 A偉炻℞ᷕ㺔㷗忂⶚㕤Ḵ暞ᶨ⚃⸜⋩ᶨ㚰⋩ᶫ㖍攳⥳
屟岋炻侴㶙㷗忂⇯⶚㕤Ḵ暞ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰Ḽ㖍攳⥳屟岋ˤ 

䌚ᷕ⚳⚳⊁昊㈡Ⅾ⼴炻ᷕ⚳⚳⭞䦭⊁䷥⯨ˣᷕ⚳屉㓧悐⍲ᷕ⚳嫱

䚋㚫⶚ℙ⎴枺Ự(i)屉䦭[2014] 81嘇炷ˬ81嘇忂䞍˭炸炻ẍ㼬㶭㚱
斄㟡㒂㺔㷗忂忚埴屟岋䘬ᷕ⚳䦭⊁⃒よ烊⍲(ii)屉䦭[2016] 127嘇
炷ˬ127嘇忂䞍˭炸炻ẍ⺞Ỡ 81嘇忂䞍㇨庱䘬ᷕ⚳䦭⊁⃒よ军㟡
㒂㶙㷗忂忚埴䘬屟岋⍲㼬㶭ᷕ厗忂ᶳ䘬劍⸚℞Ṿ䦭⊁ḳ⭄ 8ʕ1嘇
忂䞍⶚㕤Ḵ暞ᶨ⚃⸜⋩ᶨ㚰⋩ᶫ㖍䓇㓰炻侴 127嘇忂䞍⇯㕤Ḵ暞
ᶨℕ⸜⋩Ḵ㚰Ḽ㖍䓇㓰ˤ 

㟡㒂 155嘇忂䞍ˣ36嘇忂䞍ˣ81嘇忂䞍⍲ 127嘇忂䞍炻㛔⁀⫸
➢慹䌚⼿ᶳ↿冯ᷕ厗忂ᶳ䘬⊿⎹Ṍ㖻㚱斄䘬ᷕ⚳㇨⼿䦭⃒よ炷⌛

⛐ᶲṌ㇨炾㶙Ṍ㇨屟岋劍⸚ A偉炸烉 

x ⯙屟岋 A 偉㇨⼿䘬㓞䙲侴妨炻㙓㗪䌚審⃵丛䲵ᷕ⚳枸㈋
㇨⼿䦭ˤ 

x ⯙冒 A偉㓞⍾䘬偉〗侴妨炻枰㊱䦭䌯 10%丛䲵ᷕ⚳枸㈋
㇨⼿䦭炷⎗㟡㒂怑䓐䦭⊁㡅䲬徨怬炸ˤ 
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x ⯙屟岋 A偉㇨⼿䘬㓞䙲侴妨炻㙓㗪䌚審⃵丛䲵ᷕ⚳䆇㤕
䦭炷㕤Ḵ暞ᶨℕ⸜Ḽ㚰ᶨ㖍⇵炸⍲⡆ῤ䦭炷㕤Ḵ暞ᶨℕ

⸜Ḽ㚰ᶨ㖍⼴炸ˤ 

x ⯙↢ⓖˣ两㈧⍲棳岰 A 偉侴妨炻枰㊱䦭䌯 0.1%丛䲵ᷕ
⚳⌘剙䦭炷⌛岤屟 A偉㭳枰丛䲵ᷕ⚳⌘剙䦭炸ˤ 

x ⯙ῇℍ⍲㬠怬㚱㑼ᾅ㱥䨢䘬ᷕ厗忂嫱⇠侴妨炻㙓㗪䌚審

⃵丛䲵ᷕ⚳⌘剙䦭ˤ 

㈽屯侭ㅱ㲐シ炻ᷕ厗忂⁭㚱㚱旸ㆾ᷎䃉姀抬炻⚈㬌炻怑䓐㕤⛐ᶲ

Ṍ㇨炾㶙Ṍ㇨屟岋䘬ᷕ厗忂嫱⇠䘬䦭⊁夷⇯ㆸ䩳㗪攻ᶵ攟炻㓭㖍

⼴⎗傥㚱㇨㚜㓡ˤ㈽屯侭⤪⮵ᷕ厗忂嫱⇠㚱ảỽ䔹⓷炻ㅱ⎹℞⮰

㤕䦭⊁栏⓷⮳㯪シ夳ˤ 

屉屉㓧⸜⹎ 

㛔⁀⫸➢慹䘬屉㓧⸜䳸㖍䁢ℓ㚰ᶱ⋩ᶨ㖍ˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬㛇旸ˣ㶭䚌⍲⎰Ἕ 

㛔⁀⫸➢慹⍲⎬枭➢慹ㆸ䩳㗪᷎䃉䴻䆇㛇旸ˤ偉㜙ˣ℞两㈧Ṣ⍲

ảỽ℞Ṿ⍿䙲Ṣᶵ⼿天㯪㛔⁀⫸➢慹ㆾ➢慹妋㔋ㆾ忚埴↮√ˤ

䭉䎮℔⎠⎗晐㗪天㯪妋㔋➢慹ˤảỽ妋㔋忂䞍⮯⛐ Mémorial⍲
军⮹ℑ⭞㚱ᶨ⭂㳩忂慷䘬⟙䪈ᶲ↲庱炻℞ᷕ军⮹ᶨ⭞⽭枰䁢䚏

㢖⟉⟙䪈炻䓙䭉䎮℔⎠冯⬀䭉Ṣℙ⎴㰢⭂ˤ⛐䭉䎮℔⎠ἄ↢ᶲ徘

㰢⭂ᷳ㖍⼴炻䚠斄➢慹ᶵ⼿䘤埴偉ấˤ䔞㚨⼴ᶨ枭➢慹妋㔋㗪炻

㛔⁀⫸➢慹⌛⏲妋㔋ˤ῀㚨⼴ᶨ枭➢慹忚埴㶭䚌炻䭉䎮℔⎠⮯㛔

叿偉㜙㚨⣏⇑䙲⮎䎦娚➢慹䘬屯䓊₡ῤˤ⬀䭉Ṣ⮯⛐㈋昌㶭䚌

屣䓐冯攳㓗⼴炻㟡㒂娚➢慹⎬栆⇍偉ấṓ㚱䘬㪲⇑㊱㭼ἳ⎹娚

➢慹㭷ᶨ栆⇍偉㜙↮惵㶭䚌㶐㓞䙲ˤᶲ徘ᶨ↯㍒㕥⛯㊱䭉䎮℔

⎠㊯䣢彎䎮ˤ㶭䚌䳸㜇㗪䃉㱽㳦ẀḰ㚱㚱斄ṓ㚱㪲䘬Ṣ⢓䘬㶭

䚌㓞䙲⮯⬀ℍ䚏㢖⟉䘬ᾉ妿㨇㥳 Caisse de Consignation炻䚜军
崭忶㚱斄㶭䚌䘬夷⭂㗪㓰ˤ 

῀䭉䎮℔⎠㰢⭂⛐ᶵ䳪㬊㛔⁀⫸➢慹䘬ね㱩ᶳ妋㔋ảỽ➢慹炻⮯

⎹娚➢慹ᷕ⎬栆偉㜙徨⚆⎬栆偉ấ䘬ℐ悐屯䓊㶐ῤʕ 䭉䎮℔⎠⮯

℔Ựᶲ徘埴≽炻徨㫦῀劍䃉㱽↮㳦⇘㚱㪲㓞㫦䘬Ṣ炻⮯㕤䭉䎮℔

⎠䭉䎮㚫㰢⭂妋㔋䚠斄➢慹⼴䘬ḅᾳ㚰炻ᾅ⬀⛐䚏㢖⟉ᾉ妿㨇㥳

Caisse de Consignationˤ䭉䎮℔⎠⎗㰢⭂⮯ℑ枭ㆾ⣂枭➢慹⎰
Ἕ炻᷎㈲㚱斄➢慹䘬偉ấ廱㎃䁢⎎ᶨᾳ➢慹ᷕ䚠ㅱ栆⇍䘬偉ấˤ

⛐㬌ね㱩ᶳ炻ᶵ⎴栆⇍偉ấṓ㚱䘬㪲⇑㊱䄏⎬冒䘬屯䓊㶐ῤ䘬㭼

ἳ慸⭂ˤ⎰Ἕ忂⏲枰军⮹ḳ⃰ᶨᾳ㚰䘤↢炻ẍ䞍㚫㈽屯侭ˤẍὧ

㈽屯侭῀ᶵ㒔⍫冯⯙㬌姕䩳䘬➢慹炻⎗天㯪⃵屣岾⚆℞偉ấˤ 

㸾㒂婆妨 

劙婆䁢䭉䎮㡅ἳ䘬㸾㒂婆妨ˤ䃞侴炻῀䭉䎮℔⎠⍲⬀䭉Ṣẋ堐㛔

幓⍲㛔⁀⫸➢慹娵䁢⎰怑炻⇯⎗⯙↢ⓖ➢慹偉ấḰ劍⸚⚳⭞䘬㈽

屯侭侴㍉䲵㕤℞忚埴偉ấ䘤ⓖ⍲↢ⓖ䘬⚳⭞䘬婆妨嬗㔯炻᷎娵⎗

忁ṃ嬗㛔䘬㱽⼳䲬㜇⿏ˤ 

⁁㞍㔯ẞ 

ẍᶳ㔯ẞ⛐➢慹䭉䎮℔⎠䘬彎ḳ嗽㕤㬋ⷠ彎℔㗪攻ℏ⎗ὃ㞍教烉

(1)䭉䎮㡅ἳ烊(2)⬀䭉Ṣ⋼嬘烊(3)埴㓧䭉䎮⋼嬘烊(4)冯⎬➢慹㚱斄
䘬㈽屯䭉䎮⋼嬘烊(5)➢慹䭉䎮℔⎠䘬䳬䷼䪈䦳烊(6)↮扟⋼嬘烊(7)
冯㛔⁀⫸➢慹⍲炷⤪㚱炸⎬➢慹㚱斄䘬㚨役㛇ᷕ㛇⟙⏲⍲⸜⟙烊

(8)㛔⁀⫸➢慹䘬娵岤䪈䦳烊⍲(9)㛔⁀⫸➢慹䘬慵天屯妲㔯ẞˤ㛔
⁀⫸➢慹䘬娵岤䪈䦳ˣ䭉䎮㡅ἳˣ㚨㕘⸜⟙⍲炷㬌⼴⤪㚱↲䘤炸

㚨㕘ᷕ㛇⟙⏲䘬∗㛔炻ẍ⍲㛔⁀⫸➢慹⎬➢慹䘬慵天屯妲㔯ẞ䘬

∗㛔炻⎗㕤䭉䎮℔⎠⍲↮扟⓮䘬彎ḳ嗽⃵屣䳊⍾ˤ 
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䔞⛘屯㕁 
冯 UCITS㊯Ẍ䫔 92.1.b)军 f)㡅㚱斄䘬㈽屯侭姕㕥䚠斄䘬屯㕁⍲℞Ṿ䔞⛘屯㕁ˤ 

⚳⚳⭞ ℔Ự冯 UCITS㊯Ẍ䫔 92 1.b)军 f)㡅㚱斄䘬㈽屯侭姕㕥䚠斄屯㕁䘬⚳⭞ˤ 

 

 

⤏⛘⇑  

 

 

 

 

 

䘣庱㕤 www.eifs.lu/alliancebernstein 

 

冯 UCITS㊯Ẍ䫔 92 1.a)㡅㚱斄䘬㈽屯侭姕㕥天㯪⮯䓙 AllianceBernstein (Luxembourg) S.à r.l.嗽䎮 

 

 

⃳伭⛘Ṇ  

㌟⃳  

ᷡ湍  

剔嗕  

⊰䈁⇑  

⅘Ⲟ  

↿㓗㔎⢓䘣  

䚏㢖⟉  

匟嗕  

㋒⦩  

䐆℠  

㲊嗕  

吉厬䈁  

伭楔⯤Ṇ  

㕗㳃Ẹ⃳  

 ℔Ự冯 UCITS㊯Ẍ䫔 92 
1.b)军 f)㡅㚱斄䘬㈽屯侭姕㕥
䚠斄屯㕁䘬⚳⭞烉 

 

旬≈⚳⭞屯㕁  

㱽⚳ 䘣庱㕤

www.eifs.lu/alliancebernstein  

 

冯 UCITS㊯Ẍ䫔 92 1.a)㡅
㚱斄䘬㈽屯侭姕㕥天㯪⮯䓙

AllianceBernstein 
(Luxembourg) S.à r.l.嗽䎮 

BNP Paribas Securities Services, 3, rue d’Antin – 75002 Paris,㱽⚳䁢⁀⫸➢
慹䘬ᷕ⣖ẋ䎮Ṣˤ 
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⽟⽟⚳ 䘣庱㕤

www.eifs.lu/alliancebernstein  

 

冯 UCITS㊯Ẍ䫔 92 1.a)㡅
㚱斄䘬㈽屯侭姕㕥天㯪⮯䓙

AllianceBernstein 
(Luxembourg) S.à r.l.嗽䎮 

ảỽ忂⏲⮯㊱偉㜙䘣姀Ⅎ䘣姀䘬⛘⛨䘤復Ḱ䘣姀偉㜙᷎䘣庱㕤

www.alliancebernstein.comˤ⛐ᶳ↿ね㱩ᶳ炻䴎Ḱ偉㜙䘬忂⏲⮯德忶㍉䓐㊩ᷭ
⨺ṳ䘬㕡⺷℔Ự烉㙓 岾⚆偉ấ烊䳪㬊䭉䎮㛔⁀⫸➢慹ㆾ㛔⁀⫸➢慹㶭䚌烊ᾖ

妪冯䎦㚱㈽屯⍇⇯ᶵ䫎䘬㛔⁀⫸➢慹夷⇯炻⮵慵⣏㈽屯侭㪲⇑ἄ↢ᶵ⇑㕤㈽屯

侭䘬ᾖ妪炻ㆾ冯⎗⽆㛔⁀⫸➢慹ᷕ㑍Ẁ䘬⟙愔ㆾ攳㓗墄⃇㚱斄䘬ᶵ⇑㕤㈽屯侭

䘬ᾖ妪炷⊭㊔ᾖ妪䎮䓙⍲㈽屯侭㪲⇑炸烊⎰Ἕ㛔⁀⫸➢慹ㆾ➢慹烊⍲⮯㛔⁀⫸

➢慹ㆾ➢慹廱㎃䁢倗㍍➢慹ˤ 

 
⽟⚳㈽屯䦭㱽ᷳ䦭⊁ 

ẍᶳ⎬➢慹⎬冒䘬㶐屯䓊ᷕ军⮹ 50%⮯㈽屯㕤⽟⚳㈽屯䦭㱽䫔 2 (8)㡅㇨䓴⭂
䘬偉䤐㈽屯烉 

Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸偉䤐➢慹 

㕘冰ⶪ⟜⡆攟➢慹 
 

 

楁㷗 ᶵ怑䓐 㛔⁀⫸➢慹ẋ堐 

倗⌂楁㷗㚱旸℔⎠ 
楁㷗 
殪欂㴴厗嗕嶗 18嘇⣒⎌⛲ 
㷗Ⲟ㜙ᷕ⽫ 39㦻  
 
楁㷗ẋ堐䌚㌰㪲㍍㓞Ἦ冒楁㷗㈽屯侭炷⊭㊔偉㜙炸䘬娵岤偉ấ天㯪⍲Ἦ冒楁㷗

偉㜙䘬岾⚆偉ấ天㯪ˤ楁㷗ẋ堐⛐㓞⇘娚䫱天㯪⼴㚫廱Ṍ忶㇞ẋ䎮ˤ䃞侴炻楁

㷗ẋ堐᷎ᶵ㑩㚱ảỽ㌰㪲⎗ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⎴シ㚱斄天㯪⮯塓㍍䲵ˤ⛐᷎䃉䔷

⾥䘬ね㱩ᶳ炻楁㷗ẋ堐⍲㛔⁀⫸➢慹㤪ᶵ⯙楁㷗ẋ堐㛒㚱廱Ṍ㛔⁀⫸➢慹䘬ả

ỽ䓛婳ˣṌ㎃ㆾ岾⚆㊯䣢ㆾ廱Ṍ㗪↢䎦䘬ảỽ⺞婌㈧㑼ảỽ屔ảˤ 
 

 

シ⣏⇑ Ẁ㫦ẋ䎮 

Allfunds Bank, S.A., Milan 
branch  
Via Santa Margherita 7 
Milan, Italy 
 
Société Générale Securities 
Services S.p.A. 
Santa Chiara 19 
Turin, Italy 
 
Banca Sella Holdings 
S.p.A., 
Piazza Gaudenzio Sella 
Biella, Italy 
 
CACEIS Bank, Italy  
Branch Piazza Cavour n°5 
20121 Milan, Italy 

シ⣏⇑䘬Ẁ㫦ẋ䎮⎗⯙㭷枭娵岤ˣṌ㎃ㆾ岾⚆偉ấ䘬天㯪㓞⍾Ἃ慹ˤ 

 

 

 



倗⌂ġ

 

II-46 

㲊㲊嗕 Ẁ㫦ẋ䎮 

Bank Polska Kasa Opieki 
Spółka Akcyjna 
ul. Grzybowska 53/57 
00-950 Warsaw, Poland 

 

  

㕘≈✉ ᶵ怑䓐 㛔⁀⫸➢慹ẋ堐 

AllianceBernstein (Singapore) Ltd. 
One Raffles Quay, 
#27-11 South Tower 
Singapore 048583 
 
㛔⁀⫸➢慹䘬娵岤䪈䦳ˣ䭉䎮㡅ἳ⍲㚨㕘⸜⹎⍲⋲⸜⹎⟙⏲䘬∗㛔㕤㕘≈✉䆇

㤕㗪攻⛐㛔⁀⫸➢慹ẋ堐䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽⎗ὃ⃵屣㞍教ˤ 
 

 

大䎕䈁 㛔⁀⫸➢慹ẋ堐 

AllFunds Bank, S.A. 
calle Nuria no. 57, 
Colonia Mirasierra 
28034 Madrid, Spain 
 

  

䐆⢓ 㛔⁀⫸➢慹䘬ẋ堐⍲Ẁ㫦ẋ

䎮 

BNP Paribas Paris, 
Zurich branch 
Selnaustrasse 16 
8002 Zurich, 
Switzerland 

1. ⎗䌚⍾䚠斄㔯ẞ䘬⛘溆 

⎗⎹䐆⢓ẋ堐⃵屣䳊⍾娵岤䪈䦳ˣ冯㛔⁀⫸➢慹㚱斄䘬慵天屯妲㔯ẞˣ㛔⁀⫸

➢慹䘬䭉䎮㡅ἳ⍲⸜⹎␴⋲⸜⹎⟙⏲ˤ 

2. ℔Ự 

㛔⁀⫸➢慹⛐䐆⢓䘬℔Ự↲庱㕤www.fundinfo.comˤ㭷㫉䘤埴ㆾ岾⚆偉ấ
㗪炻㛔⁀⫸➢慹㇨㚱➢慹䘬偉ấ䘤埴⍲岾⚆₡炻⎬冒䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ炷旬ⷞ

ˬᶵ⊭㊔Ἃ慹˭䘬㍸徘炸⛐www.fundinfo.com㭷㖍ᶨἝ℔Ựˤ 

3. 㓗Ẁ廱↮ᾅ⍲⚆㈋ 

䭉䎮℔⎠⍲℞ẋ䎮炷ẋ堐㛔⁀⫸➢慹炸⎗⯙⛐ㆾ⽆䐆⢓↮扟㛔⁀⫸➢慹偉ấ侴

㓗Ẁ⚆Ἃἄ䁢愔慹ˤ㬌愔慹⎗傥塓夾䁢㓗Ẁᶳ↿㚵⊁炻䈡⇍㗗烉  

x ⭊㇞斄Ὢ⍲䭉䎮㈽屯侭ⷛ㇞⍲㳣≽烊  

x ⋼≑㛔⁀⫸➢慹䆇扟偉ấ⍲䁢㈽屯侭姽Ộ偉ấ䘬⎰怑⿏烊⍲ 

x 㚱斄䚋䭉⎰夷ˣ⍵㲿湹拊⍲怑䓐㕤㈽屯侭ⷛ㇞䘬℞Ṿ㱽⼳ᷳ⎰ἄˤ 

廱↮ᾅ᷎ᶵ夾䁢⚆㈋炻⌛ἧ℞炷ℐ悐ㆾ悐↮炸㚨䳪廱⩩军㈽屯侭ˤ廱↮ᾅ䘬㍍

㓞Ṣ⽭枰䡢ᾅἄ↢℟德㖶⹎䘬㉓曚炻᷎ᷣ≽⍲⃵屣忂䞍㈽屯侭㚱斄⼤䫱⎗傥㓞

⍾䓐ἄ↮扟䘬愔慹㫦枭ˤ廱↮ᾅ䘬㍍㓞Ṣ⽭枰㊱天㯪㉓曚⼤䫱⮎晃㓞⍾䓐ἄ↮

扟㈽屯侭䘬普橼㈽屯妰∫䘬㫦枭ˤ 

⤪Ⱄ⛐ㆾ⽆䐆⢓忚埴↮扟㳣≽炻䭉䎮℔⎠⍲℞ẋ䎮⎗㊱天㯪䚜㍍⎹㈽屯侭㓗Ẁ

⚆㈋ˤ⚆㈋ᷳ䚖䘬䁢㷃⮹㚱斄㈽屯侭䓊䓇䘬屣䓐ㆾㆸ㛔ˤ⚆㈋⛐ẍᶳ⇵㍸ᶳ䌚

Ⅾ姙烉  

x 㚱斄⚆㈋ᷫ⽆䭉䎮℔⎠㓞⍾䘬屣䓐ᷕ㓗Ẁ炻⚈㬌ᶵ㚫⮵㛔⁀⫸➢慹屯

䓊忈ㆸ柵⢾㓞屣烊  

x 㚱斄⚆㈋ᷫ㊱⭊奨㸾⇯䘬➢㸾㌰↢烊⍲  

x 䫎⎰㬌䫱⭊奨㸾⇯⍲天㯪⚆㈋䘬㇨㚱㈽屯侭Ṏ⎗㕤䚠⎴㗪旸⍲䚠⎴䭬

⚵ℏ䌚㌰⚆㈋ˤ  
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䭉䎮℔⎠㌰↢⚆㈋䘬⭊奨㸾⇯⤪ᶳ烉  

x ㈽屯侭娵岤䘬㔠慷ㆾ⼤䫱㕤普橼㈽屯妰∫ㆾ炷⤪怑䓐炸䘤崟Ṣ䘬䓊⑩

䲣↿ᷕ㊩㚱䘬䷥㔠慷烊 

x 㛔⁀⫸➢慹㕤㍐↢昶㭝㇨㍸ὃ䘬㓗㎜烊 

x ㈽屯侭䘬䫾䔍⿏ⶪ⟜烊⍲ 

x 怑䓐㕤㈽屯侭䘬㱽⼳⍲䚋䭉侫ㄖ⚈䳈ˤ 

䭉䎮℔⎠⽭枰㊱㈽屯侭天㯪⃵屣㉓曚㚱斄⚆㈋䘬㫦枭ˤ 

4. Ⰽ埴⛘⍲⎠㱽䭉廬⛘ 

⯙㕤䐆⢓⍲⽆䐆⢓↮扟䘬偉ấ侴妨炻Ⰽ埴⛘䁢䐆⢓ẋ堐䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽⍲⎠㱽䭉

廬⛘䁢䐆⢓ẋ堐䘬姣Ⅎ彎ḳ嗽ㆾ㈽屯侭⯭ỷ⛘炾姣Ⅎ⛘ˤ 

旧旧㉱ỗ倗⎰

想攟⚳炷徒

㊄炸 

ᶵ怑䓐 㛔娵岤䪈䦳㴱⍲ᶨ枭ᶵ⍿徒㊄慹圵㚵⊁⯨炷ˬDFSA˭炸ảỽ⼊⺷夷䭉ㆾ㈡Ⅾ
䘬➢慹ˤDFSA᷎䃉屔ả⮑教ㆾ㟠嫱ảỽ娵岤䪈䦳ㆾ冯㛔⁀⫸➢慹㚱斄䘬℞Ṿ
㔯ẞˤ⚈㬌炻DFSA᷎㛒㈡Ⅾ㛔娵岤䪈䦳ㆾảỽ℞Ṿ䚠斄㔯ẞ炻Ṏ㛒㍉⍾ảỽ
㬍樇ẍ㟠嫱㛔娵岤䪈䦳㇨庱屯㕁⍲ᶵ屈㚱ảỽ屔ảˤ㛔娵岤䪈䦳㴱⍲䘬偉ấ⎗

傥䁢ᶵ㳩忂⍲炾ㆾ㕤廱ⓖ㗪⍿⇘旸⇞ˤ䌚㍸⏰䘤ⓖ偉ấ䘬㸾屟⭞ㅱ冒埴⮵偉ấ

忚埴䚉借⮑㞍ˤ⤪敋ᶳᶵ㖶䘥㛔㔯ẞ䘬ℏ⭡炻ㅱ媖娊娵⎗䘬屉⊁栏⓷ˤ 

 

 

劙⚳ 婳⍫教ˬ旬抬D烉劙⚳㈽屯侭旬≈屯㕁˭  
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旬抬 A烉㈽屯旸⇞ 

㈽㈽屯旸⇞ 

昌朆䈡⇍倚㖶炻⏎⇯ẍᶳ旸⇞ᾳ⇍怑䓐㕤㛔⁀⫸➢慹ᶳ⎬➢慹炻

᷎ᶵℙ⎴怑䓐㕤㛔⁀⫸➢慹㔜橼ˤ䭉䎮㡅ἳ⮵䭉䎮℔⎠ἄ↢ẍᶳ

旸⇞烉 

(1) 昌↢㕤岾⚆偉ấ⍲℞Ṿ䚖䘬⎹戨埴㙓㗪ῇ㫦⢾炻㛔⁀⫸➢慹
ᶵ⼿ῇ㫦炻侴⎹戨埴㙓㗪ῇ㫦䷥柵Ṏᶵ⼿崭↢㚱斄➢慹䷥㶐

屯䓊䘬 10%炻䃞侴炻⇵㍸㗗㬌枭旸⇞᷎ᶵ䤩㬊㛔⁀⫸➢慹ẍ
䌚⍾⢾⋗䁢䚖䘬侴妪䩳㌱㛇⋼嬘烊 

(2) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿䁢⁝⊁㑼ᾅ侴㊱㎕ˣ岒㉤ˣ㉝㉤ㆾẍảỽ㕡
⺷廱嬻㛔⁀⫸➢慹㑩㚱ㆾ㊩㚱䘬嫱⇠炻昌朆㚱ᶳ↿⽭天烊(i)
ᶲ㔯ᷕ(1)徘⍲䘬ῇ㫦炻侴㚱斄㊱㎕ˣ岒㉤ㆾ㉝㉤慹柵ᶵ⼿崭
↢㚱斄➢慹䷥㶐屯䓊䘬 10%炻⍲炾ㆾ(ii)㚱斄㛔⁀⫸➢慹⛐妪
䩳怈㛇ㆾ㛇屐⎰䲬ㆾ㛇㪲Ṍ㖻㗪䘬ᾅ嫱慹天㯪炻⍲炾ㆾ(iii)㌱
㛇Ṍ㖻烊 

(3) ⛐ᶵ㎵⭛㛔㔯㇨庱℞Ṿ㡅㔯夷⭂䘬⇵㍸ᶳ炻㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿
䘤㓦屠㫦ㆾ㑼ả䫔ᶱ㕡䘬㑼ᾅṢ烊 

(4) (i) 㛔⁀⫸➢慹⮵⎴ᶨ䘤埴Ṣ㇨䘤埴嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟䘬
㈽屯ᶵ⼿崭↢㚱斄➢慹䷥㶐屯䓊䘬 10%ʕ 㛔⁀⫸➢慹㕤⎴ᶨ

㨇㥳䘬⬀㫦㈽屯ᶵ⼿崭↢℞屯䓊䘬 20%ʕ ⯙㛔⁀⫸➢慹⮵劍

⸚䘤埴Ṣ㇨䘤埴嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟↮⇍崭↢➢慹䷥㶐屯

䓊 5%䘬㈽屯炻忁ṃ㈽屯䘬䷥柵⛐忚埴忁ṃ㈽屯䘬ảỽᶨ枭
㗪炻⛯ᶵ⼿崭↢ᶲ徘➢慹䷥㶐屯䓊䘬 40%炻ょ娚旸⇞᷎ᶵ怑
䓐㕤⬀㕤⍿⇘⮑ヶ䚋䭉䘬慹圵㨇㥳䘬⬀㫦ˤ娚旸⇞ᶵ怑䓐㕤

⬀㕤⍿⇘⮑ヶ䚋䭉䘬慹圵㨇㥳䘬⬀㫦⍲⟜⢾埵䓇ⶍ℟䘬Ṍ

㖻ˤ 

⃀䭉䫔(1)㭝⶚ἄ↢ᾳ⇍旸⇞炻ょ㛔⁀⫸➢慹烉 

- ⮵╖ᶨ㨇㥳䘤埴䘬⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟䘬㈽屯炻

⍲炾ㆾ 

- ⎹╖ᶨ㨇㥳ἄ↢䘬⬀㫦炻 

- ㈧㑼⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻㇨䓊䓇䘬桐晒炻 

- ⎰ℙᶵ⼿崭↢㝸ᶨ➢慹㶐屯䓊䘬 20%ˤ 

(ii) ῀⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟䘤埴Ṣㆾ㑼ᾅṢ㗗㫸䚇ㆸ
⒉⚳ㆾ℞䔞⛘㨇㥳ˣ⊭㊔ᶨᾳㆾ⣂ᾳ㫸䚇ㆸ⒉⚳䘬℔ℙ

⚳晃䳬䷼ㆾảỽ℞Ṿ⚳⭞㓧⹄炻⇯ᶲ㔯ᷕ 10%䘬旸⇞㍸
檀䁢 35%烊 

(iii) ⯙劍⸚娵⎗⁝⇠侴妨炻῀䓙姣Ⅎ彎ḳ嗽姕㕤ᶨᾳ㫸䚇ㆸ
⒉⚳ℏ䘬ᾉ屠㨇㥳䘤埴炻᷎㟡㒂㚱斄㱽⼳侴⍿⇘䁢ᾅ嬟

⁝⇠㊩㚱Ṣ⇑䙲䘬䈡⭂℔䛦䚋䜋炻⇯ᶲ徘 10%旸⇞⮯䁢
25%ʕ ⯌℞㗗炻䘤埴娚䫱⁝⇠㇨⼿㫦枭枰㟡㒂㚱斄㱽⼳炻

㈽屯㕤⛐㔜ᾳ⁝⇠㚱㓰㛇攻ℏ嵛ẍ⃇怬ᶨ↯⁝⇠⁝⊁䘬

屯䓊炻ᶼ劍䘤埴Ṣ忽䲬炻娚䫱屯䓊⮯㊯㳦⃒⃰⃇怬㛔慹

⍲ㅱ妰⇑〗ˤ 

 
1  㟡㒂䵄⎰ⷛ䚖㡅䲬䫔54(3)(g)㡅炷OJ L 193ˣ18.7.1983炻䫔1枩炸㕤

ᶨḅℓᶱ⸜ℕ㚰⋩ᶱ㖍忂忶䘬䫔ᶫ嘇㫸㳚嬘㚫㊯Ẍ83/349EECˤ䓙㊯
Ẍ2013/34/EU⺊昌ˤ 

῀㛔⁀⫸➢慹㈲ᶨ枭➢慹䘬屯䓊忦 5%㈽屯㕤ᶲ徘ᶼ䓙ᶨ
ỵ䘤埴Ṣ䘤埴䘬⁝⇠炻⇯娚䫱㈽屯䷥₡ῤᶵ⼿崭忦㚱斄➢

慹屯䓊₡ῤ䘬 80%烊 

(iv) 㛔㭝夷⭂䘬 40%旸⇞ᶵ⊭㊔ᶲ㔯ᷕ(ii)⍲(iii)㇨徘䘬⎗廱嬻
嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟烊⍲ 

(v) ⃀䭉㚱ẍᶲ夷⭂炻͂ ㈽屯⮵尉㗗㫸䚇ㆸ⒉⚳x ℞䔞⛘㨇㥳x

ㆾ⊭⏓ᶨᾳㆾ⣂ᾳㆸ⒉⚳䘬℔ℙ⚳晃䳬䷼ˣㆾảỽ䴻⎰䳬

䷼ㆸ⒉⚳㇨䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⎬栆⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ

℟炻㛔⁀⫸➢慹ṵ䃞⎗⮯ảỽ➢慹䘬屯䓊ℐ悐㈽屯㕤娚䫱

⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟炻ょ㛔⁀⫸➢慹⛐娚➢慹ᷕ㊩

㚱䘬⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟军⮹㸸㕤ℕ㫉䘤埴炻℞ᷕ

ảỽᶨ㫉䘤埴䘬嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟ᶵ崭↢娚➢慹㶐屯

䓊 30%烊 

䫔(i)x (ii)⍲(iii)㭝㇨夷⭂䘬旸⇞ᶵ⼿⎰Ἕ炻⚈㬌炻⛐ảỽね㱩 炻ʂ

㛔⁀⫸➢慹㟡㒂䫔(i)x (ii)⍲(iii)㭝⮵⎴ᶨ㨇㥳㇨䘤埴嫱⇠ㆾ屐⸋
ⶪ⟜ⶍ℟䘬㈽屯ㆾ⎹⎴ᶨ㨇㥳ἄ↢䘬⬀㫦䘬㈽屯䷥柵ᶵ⼿崭

↢㝸ᶨ➢慹㶐屯䓊䘬 35%ˤ 

㟡㒂㫸ℙ橼㊯Ẍ 83/349/EEC4F

1 ㆾ㟡㒂䴻娵⎗䘬⚳晃㚫妰夷⇯炻⯙
䵄⎰ⷛ䚖侴妨↿䁢⎴ᶨ普⛀䘬䘤埴Ṣ炻㕤妰䬿ᶲ徘旸⇞㗪⮯塓夾

䁢╖ᶨ㨇㥳ˤ 

㛔⁀⫸➢慹⎴㗪⮵⎴ᶨ普⛀ℏ⣂ᾳ䘤埴Ṣ㇨䘤埴嫱⇠ㆾ屐⸋

ⶪ⟜ⶍ℟䘬㈽屯㚨⣂⎗䁢㚱斄➢慹㶐屯䓊䘬 20%ˤ 

(4bis) (i) ⛐ᶵ㎵⭛㈽屯旸⇞ (6) ㇨庱旸⇞ね㱩 炻ʂ͂ 㛔娵岤䪈䦳㇨

徘㚱斄➢慹䘬㈽屯㓧䫾㖐䁢墯墥㝸ᶨ偉䤐ㆾ⁝⇠㊯㔠䘬䳬ㆸ㝞㥳炻

⇯㈽屯旸⇞(4)㇨庱⮵⎴ᶨ㨇㥳㇨䘤埴偉ấ⍲炾ㆾ⁝⊁嫱⇠䘬㚨⣏
㈽屯旸⇞⎗㍸⋯䁢 20%炻侴娚䫱䓐ẍ墯墥䘬偉䤐ㆾ⁝⊁嫱⇠㊯㔠
ᷫ䌚䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷ˬCSSF˭炸㊱ẍᶳ➢䢶㇨娵⎗炛 

- ㊯㔠ㆸấ⃭↮⣂⃫⊾炻 

- ㊯㔠䁢娚㊯㔠㇨Ⱄⶪ⟜䘬⎰怑➢㸾炻 

- ㊯㔠ẍ⎰怑䘬㕡⺷℔Ựˤ 

(ii) ῀↢䎦䔘ⷠ䘬ⶪ㱩炻⯌℞㗗⛐塓劍⸚⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ
⟜ⶍ℟ᷣ⮶䘬⍿䚋䭉ⶪ⟜ᶲ炻䫔 (i)枭㇨夷⭂䘬旸⇞㚨檀⎗
㍸⋯军 35%ʕ ⁭⃩姙⮵ᶨ攻╖ᶨ䘤埴Ṣ䘬㈽屯⎗忼军㬌旸

⇞ˤ 

(5) 㛔⁀⫸➢慹ㆾ姙ᶵ傥ẋ堐㝸ᾳ➢慹⮯℞崭忶 10%䘬屯䓊㈽
屯㕤⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟炻ょᶳ↿ね㱩昌⢾烉 

(a) 䌚䲵ℍ⍿䚋䭉ⶪ⟜屟岋ㆾṌ㖻䘬⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜
ⶍ℟烊 

(b) ⛐㫸䚇ㆸ⒉⚳䘬⎎ᶨᾳⶪ⟜Ṍ㖻炞娚ⶪ⟜⍿⇘䚋䭉炻⭂㛇
䆇忳炻塓娵⎗⍲⮵℔䛦攳㓦炟䘬⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ

℟烊 

(c) ⛐朆㫸䚇ㆸ⒉⚳䘬嫱⇠Ṍ㖻㇨䌚Ⅾ㬋⺷ᶲⶪㆾ⛐朆㫸䚇
ㆸ⒉⚳䘬⎎ᶨᾳⶪ⟜Ṍ㖻炞娚ⶪ⟜⍿⇘䚋䭉炻⭂㛇䆇忳炻

塓娵⎗⍲⮵℔䛦攳㓦炟䘬⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟炻⇵
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㍸䁢⎗廱嬻嫱⇠普橼㈽屯ẩ㤕䘬䪈䦳㔯ẞ枰⶚夷⭂㚱斄

嫱⇠Ṍ㖻㇨ㆾⶪ⟜䘬怠㑯烊 

(d) 役㛇䘤埴䘬⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟炻ょ烉 

- 䘤埴㡅㫦⊭㊔㈧媦䓛婳⛐ᶨ⭞嫱⇠Ṍ㖻㇨ㆾ⎎ᶨᾳ⍿䚋

䭉ⶪ⟜炞娚ⶪ⟜⭂㛇䆇忳炻塓娵⎗⍲⮵℔䛦攳㓦炟㬋⺷ᶲ

ⶪ炻⇵㍸䁢⎗廱嬻嫱⇠普橼㈽屯ẩ㤕䘬䪈䦳㔯ẞ枰⶚夷⭂

㚱斄嫱⇠Ṍ㖻㇨ㆾⶪ⟜䘬怠㑯烊 

- ᾅ嫱⛐䘤埴⼴ᶨ⸜ℏ䌚Ⅾᶲⶪ烊 

(e) ῀屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟䘬䘤埴ㆾ℞䘤埴Ṣ㛔幓⚈ᾅ嬟㈽屯侭⍲
⃚呬侴⍿⇘䚋䭉炻⇯䁢昌⛐⍿䚋䭉ⶪ⟜Ṍ㖻⍲䫎⎰˪Ḵ暞

ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔ᶨ㡅㇨㊯䘬屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟⢾䘬娚䫱ⶍ℟炻

⇵㍸䁢娚䫱ⶍ℟㗗烉 

- 䓙㫸䚇ㆸ⒉⚳䘬ᷕ⣖㓧⹄ˣ⛘⋨ˣ⛘㕡䔞⯨ㆾᷕ⣖戨埴ˣ

㫸㳚ᷕ⣖戨埴ˣ㫸䚇ㆾ㫸㳚㈽屯戨埴ˣ朆㫸䚇⚳⭞ㆾ㝸ᶨ

倗恎ㆸ⒉炷⯙⮎埴倗恎⇞䘬⚳⭞侴妨炸ㆾ⊭⏓ᶨᾳㆾ⣂ᾳ

㫸䚇ㆸ⒉⚳䘬℔ℙ⚳晃䳬䷼䘤埴ㆾ㑼ᾅ炻ㆾ 

- 䓙ᶨ攻㑼ᾅ㨇㥳䘤埴炻侴娚㨇㥳䘬ảỽ嫱⇠㕤 (a)ˣ(b)ㆾ
(c)↮㭝㇨徘⍿䚋䭉ⶪ⟜屟岋炻ㆾ 

- 䓙㟡㒂㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳㇨䓴⭂䘬㧁㸾⍿⇘⮑ヶ䚋䭉䘬㨇

㥳䘤埴ㆾ㑼ᾅ炻ㆾ䓙⍿旸㕤⍲思⬰㚱斄⮑ヶ夷⇯䘬㨇㥳䘤

埴ㆾ㑼ᾅ炻侴娚䫱夷⇯㗗䌚䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉(CSSF)
㚫夾䁢军⮹冯㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳㇨夷⭂䘬㧁㸾⎴㧋♜㟤䘬烊

ㆾ 

- 䓙℞Ṿ㇨Ⱄ栆⇍䁢䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉(CSSF)㚫㈡Ⅾ
䘬栆⇍䘬㨇㥳䘤埴炻ょ⮵娚䫱ⶍ℟䘬㈽屯⍿⇘冯ᶲ徘䫔ᶨˣ

Ḵˣᶱ㫦㇨庱䚠⎴䘬㈽屯侭ᾅ晄炻⎴㗪炻娚䘤埴Ṣ䁢ᶨ攻

屯㛔⍲⃚⁁军⮹忼 10,000,000 㫸⃫䘬℔⎠炻᷎㟡㒂㫸ℙ
橼㊯Ẍ 78/660/EEC ⏰⟙⍲↲䘤℞⸜⹎ⷛ䚖炻ㆾⰔ㕤㑩㚱
ᶨᾳㆾ⣂ᾳᶲⶪ℔⎠䘬℔⎠普⛀ᶳ䘬ᶨ攻⮎橼炻ᶼ农≃㕤

䁢娚普⛀圵屯炻ㆾ㗗ᶨ攻农≃䁢⍿䙲㕤戨埴㳩≽圵屯䘬嫱

⇠⊾ⶍ℟圵屯䘬℔⎠ˤ 

(6)  (i) ῀㛔⁀⫸➢慹⎹㝸ᶨ䘤埴Ṣ岤屟嫱⇠农ἧ㛔⁀⫸➢慹㑩
 㚱䓙娚䘤埴Ṣ䘤埴䘬ảỽ栆⇍䘬嫱⇠崭↢ 10%炻ㆾ侭䓙
 㕤㬌䫱岤屟埴䁢䭉䎮℔⎠⎗⮵䘤埴Ṣ䘬䭉䎮㕥≈慵天⼙

 枧炻⇯㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿岤屟娚䘤埴Ṣ䘤埴䘬嫱⇠ˤ 

(ii) 㬌⢾炻㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿㓞岤崭↢ẍᶳ㔠柵䘬㈽屯烉 

- ⎴ᶨ䘤埴Ṣ㇨䘤埴⁝⊁嫱⇠䘬 10% 

- ảỽ╖ᶨ普橼㈽屯ẩ㤕㇨䘤埴╖ỵ䘬 25%炻ょ冯⎰Ἕ
ㆾℤἝ㚱斄侭昌⢾ 

- ảỽ╖ᶨ䘤埴㨇㥳㇨䘤埴屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟䘬 10% 

῀ἄ↢㓞岤㗪屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟ㆾᶲ徘⁝⊁嫱⇠ㆾ⶚䘤埴嫱⇠㶐

柵ᶵ⎗妰䬿炻⇯ᶲ徘㡅㫦㇨夷⭂旸⇞⎗ᶵḰ䎮㚫ˤ 

(iii)  䫔 (i)⍲(ii)㇨庱旸⇞ᶵ怑䓐㕤烉(i)䓙㫸䚇ㆸ⒉⚳ㆾ℞䔞⛘
㨇㥳ˣ⊭㊔ᶨᾳㆾ⣂ᾳ㫸䚇ㆸ⒉⚳䘬℔ℙ⚳晃㨇㥳炻ㆾ䴻

⎰䳬䷼䘬ㆸ⒉⚳䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ

℟炻ㆾ侭(ii) 㛔⁀⫸➢慹⛐ᶨ朆㫸㳚倗䚇ㆸ⒉⚳⚳⭞姣Ⅎ
ㆸ䩳䘬℔⎠屯㛔㊩㚱䘬偉ấ炻侴娚℔⎠屯䓊ᷣ天㈽屯㕤姣

Ⅎ彎ḳ嗽姕㕤娚⚳䘬䘤埴㨇㥳䘬嫱⇠炻᷎ ᶼ㟡㒂娚⚳㱽⼳炻

ẍᶲ㊩偉㕡⺷㗗㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ㈽屯㕤娚⚳䘬䘤埴㨇㥳

䘬嫱⇠䘬ⓗᶨ㕡⺷ˤỮ㗗炻⎒㚱⛐㚱斄朆㫸㳚倗䚇ㆸ⒉⚳

⚳⭞姣Ⅎ℔⎠䘬㈽屯㓧䫾䫎⎰˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ 䫔˫ 43x
46x 48(1)⍲(2)㡅㇨⭂旸⇞䘬ね㱩 炻ʂ㬌枭ἳ⢾㕡傥怑䓐烊

ㆾ(iii) 䓙ᶨ⭞㈽屯℔⎠ㆾ⣂⭞㈽屯℔⎠ㅱ⁭ẋ堐℞ㆾ⼤
䫱╖ỵ㊩㚱Ṣ䘬天㯪岤⚆╖ỵ侴㊩㚱旬Ⱄ℔⎠䘬屯㛔ᷕ

䘬偉ấ(娚旬Ⱄ℔⎠⁭㕤℞㇨⛐⚳⭞⽆ḳ䭉䎮ˣ媖娊ㆾ䆇
扟㤕⊁)ˤ 

(7) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿㑼ả℞Ṿ䘤埴⓮䘬嫱⇠⊭扟⓮ㆾ↮⊭扟
⓮炻Ữ㗗⛐嗽䎮➢慹嫱⇠㗪炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ㟡㒂怑䓐嫱

⇠㱽ἳ塓夾ἄ⊭扟⓮烊 

(8) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿岤屟℞Ṿ攳㓦⺷普橼㈽屯ẩ㤕䘬嫱⇠炻昌
朆䫎⎰ẍᶳ㡅ẞ烉 

- 㛔⁀⫸➢慹⎗㈽屯㕤䫎⎰ UCITS㊯Ẍ䴻䈡Ⅾ䘬⎗廱嬻嫱
⇠普橼㈽屯ẩ㤕屯㟤䘬普橼㈽屯ẩ㤕炻⍲炾ㆾ UCITS ㊯
Ẍ䫔 1(2)㡅ᷕ䫔ᶨ⍲䫔Ḵ㫦㇨⭂佑䘬普橼㈽屯ẩ㤕炻ƫ 婾

娚䫱普橼㈽屯ẩ㤕㗗⏎ỵ㕤㫸䚇ㆸ⒉⚳炗ょ⇵㍸㗗烉 

- 娚䫱普橼㈽屯ẩ㤕枰䌚㚱斄㱽⼳㌰㪲炻侴㚱斄㱽⼳夷⭂娚

䫱ẩ㤕枰⍿⇘夾䁢冯㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳䚠栆Ụ䘬䚋䭉炻ʐ 枰

䡢ᾅ㚱斄䔞⯨ᷳ攻䵲⭮⎰ἄ烊 

- 娚䫱普橼㈽屯ẩ㤕⮵╖ỵ㊩㚱Ṣ䘬ᾅ晄䦳⹎枰冯㕤㝸ᶨ

㫸䚇ㆸ⒉⚳㇨姣Ⅎ䘬普橼㈽屯ẩ㤕⮵╖ỵ㊩㚱Ṣ㇨夷⭂

䘬ᾅ晄炻⯌℞㗗炻冯屯䓊↮暊ˣῇ㫦ˣ屠㫦⍲䃉㑼ᾅ↢ⓖ

⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟㚱斄䘬夷⇯炻枰冯 UCITS ㊯
Ẍ㇨ἄ天㯪䚠䔞烊 

- 娚䫱普橼㈽屯ẩ㤕䘬㤕⊁枰ẍ⋲⸜⹎⟙⏲⍲⸜⹎⟙⏲⼊

⺷䓛⟙炻ẍὧ⮵⟙⏲㛇攻䘬屯䓊屈⁝ˣ㓞ℍ⍲䴻䆇ね㱩ἄ

↢姽Ộ烊 

- ⯙㒔侫ㄖἄ↢㓞岤䘬ᶨ枭普橼㈽屯ẩ㤕侴妨炻㟡㒂℞䳬䷼

䪈䦳㔯ẞ炻ᶵ⼿⮯⎰ℙ℞ 10%ẍᶲ屯䓊㈽屯㕤℞Ṿ普橼
㈽屯ẩ㤕䘬╖ỵ炻⍲炾ㆾ 

ょ㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿⮯ᶨ枭➢慹㶐屯䓊 10%ẍᶲ㈽屯㕤ᶲ徘╖ᶨ
普橼㈽屯枭䚖ᷕ䘬╖ỵㆾ偉ấ烊 

῀㛔⁀⫸➢慹㈽屯℞Ṿ⎗廱嬻嫱⇠普橼㈽屯ẩ㤕⍲炾ㆾ℞Ṿ普

橼㈽屯ẩ㤕炻侴娚䫱℞Ṿẩ㤕ᷫ䓙䭉䎮℔⎠ㆾ冯䭉䎮℔⎠德忶ℙ

⎴䭉䎮ㆾ㍏⇞炻ㆾ慵⣏䘬䚜㍍ㆾ攻㍍㍏偉䚠倗䘬ảỽ℞Ṿ℔⎠䚜

㍍ㆾ⥼妿䭉䎮炻⇯䭉䎮℔⎠ㆾ℞Ṿ℔⎠ᶵ⼿⯙㓞岤ㆾ↢ⓖ娚䫱℞

Ṿ普橼㈽屯ẩ㤕䘬╖ỵ㓞⍾娵岤ㆾ岾⚆屣ˤ 

(9) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿⽆ḳ嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟㛇㪲Ṍ㖻炻昌朆思
⬰ẍᶳ旸⇞烉 

(i) ⮵㭷㫉岤屟娵岤ㆾ娵㱥㛇㪲ㆾ㱥↢娵岤㛇㪲⮎㕥旸⇞炻ẍ
ἧ⛐℞埴ἧ㛇㪲㗪ᶵ军忽⍵ᶲ徘ảỽ旸⇞烊 

(ii) 㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ㱥↢娵㱥㛇㪲炻Ữ⽭枰㑍↢嵛⣈㳩≽屯䓊炻
䚜军ᶲ徘娵㱥㛇㪲⇘㛇炻ẍὧ⻴墄㛔⁀⫸➢慹㊱㛔㔯ẞ岤

屟嫱⇠㗪枰⯙埴ἧ㛇㪲㇨㓗Ẁ䘬䷥埴ἧ₡㟤烊 

(iii) 娵岤㛇㪲⁭⛐ᶵ㚫⮶农⸛ᾱ䘬ね㱩ᶳ㕡⎗㱥↢烊⛐㬌䧖ね
㱩ᶳ炻㛔⁀⫸➢慹⛐㛔⁀⫸➢慹㌰Ḱ䘬㚱斄娵岤㛇㪲⇘㛇

ᷳ⇵⮯⛐㚱斄➢慹ℏᾅ㊩㊩㚱➢䢶嫱⇠炻ょ㛔⁀⫸➢慹⎗

⛐ᶳ↿ね㱩ᶳ㕤嵴ⶪᷕ↢ⓖᶲ徘嫱⇠烉 

(a) ⶪ⟜⽭枰℟㚱嵛⣈㳩≽屯慹炻ẍἧ㛔⁀⫸➢慹⎗晐㗪⸛
ᾱ烊 
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(b) 㱥↢㛇㪲ᶳ㇨ㅱ㓗Ẁ䘬埴ἧ₡㟤䷥柵ᶵ⼿崭忶⎬㚱斄➢
慹㶐屯䓊䘬 25%烊⍲ 

(c) 昌朆㛇㪲⛐嫱⇠Ṍ㖻㇨ᶲⶪㆾ㕤⍿䚋䭉ⶪ⟜屟岋炻⏎⇯
㤪ᶵ傥屟岋ảỽ㛇㪲炻ᶼ䵲晐岤ℍ⼴炻㛔⁀⫸➢慹㊩㚱

䘬㇨㚱㛇㪲岤ℍ₡䷥柵炷㊱⶚㓗Ẁ㛇㪲慹妰䬿炸ᶵ⼿崭

忶⎬㚱斄➢慹㶐屯䓊䘬 15%烊 

(10) 㛔⁀⫸➢慹⎗⚈⮵㰾屐⸋桐晒侴㊩㚱怈㛇屐⸋⎰䲬ㆾ屐⸋
㛇屐ㆾ岤屟屐⸋㛇㪲炻ょ慹柵↮⇍ᶵ⼿崭↢⎬㚱斄➢慹ᷕẍ

㝸ᶨ屐⸋妰₡䘬嫱⇠⍲℞Ṿ屯䓊䷥ῤ炻Ữ㛔⁀⫸➢慹怬⎗ẍ

忂忶Ṍ⍱䚌屟岋炷冯⎴ᶨ⮵ㇳ㕡妪䩳炸岤屟㚱斄屐⸋炻ㆾ⛐

⎴䫱旸⹎ℏ妪䩳屐⸋㌱㛇⋼嬘炻⇵㍸㗗Ṍ㎃ㆸ㛔⮵㛔⁀⫸➢

慹㚜䁢㚱⇑ˤ屐⸋⎰䲬⽭枰⛐嫱⇠Ṍ㖻㇨ᶲⶪㆾ⛐⍿䚋䭉ⶪ

⟜Ṍ㖻炻Ữ㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ冯䌚⼿檀姽䳂䘬慹圵㨇㥳妪䩳屐

⸋怈㛇⎰䲬ㆾ㌱㛇⋼嬘烊 

(11) 昌ᶳ↿ね㱩⢾炻㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿⽆ḳ㊯㔠㛇㪲Ṍ㖻烉 

1. 䁢⮵㰾➢慹ℏ嫱⇠₡ῤ㲊≽䘬桐晒炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẋ

堐娚➢慹↢ⓖ偉䤐㊯㔠娵岤㛇㪲ㆾ㓞岤偉䤐㊯㔠娵

㱥㛇㪲ˤ⛐娚䫱ね㱩ᶳ炻㚱斄偉䤐㊯㔠㛇㪲ᷕ⊭⏓䘬

➢䢶嫱⇠₡ῤ≈ᶲ䓐㕤⎴ᶨ䚖䘬䘬⯂㛒㓗Ẁ慹圵㛇

屐⎰䲬㈧㑼柵ᶵ⼿崭↢㚱斄➢慹屯䓊ᷕ㴱⍲㚱斄⮵

㰾悐↮䘬䷥₡ῤ烊⍲ 

2. 䁢㚱㓰䭉䎮嫱⇠➢慹炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ岤屟偉䤐㊯㔠

娵岤㛇㪲炻ᷣ天䁢Ὣ忚➢慹屯䓊⛐ᶵ⎴ⶪ⟜ᷳ攻䘬↮

惵嬲⊾炻ㆾ侭⇑䓐㕤䔞⇵ㆾ枸㛇䘤䓇䘬㝸ᶨⶪ⟜悐攨

嫱⇠₡㟤⣏ⷭᶲ㎂炻ょ➢慹ℏ枰㚱嵛⣈䘬䃉㊯⭂䓐徼

䎦慹⃚⁁ˣ䞕㛇⁝⊁嫱⇠⍲⎗ὃ㊱䄏枸⭂₡㟤↢ⓖ䘬

㈽屯ⶍ℟ㆾ嫱⇠⎗䓐㕤⻴墄➢䢶偉䤐㊯㔠娵岤㛇㪲

ᷕ⊭㊔䘬➢䢶嫱⇠䘬₡ῤ烊 

ᶲ徘偉䤐㊯㔠㛇屐㛇㪲⽭枰⛐Ṍ㖻㇨ᶲⶪㆾ⛐⍿䚋䭉ⶪ⟜

Ṍ㖻炻Ữ῀娚䫱Ṍ㖻⮵㛔⁀⫸➢慹㚜䁢㚱⇑ㆾ㛔⁀⫸➢慹䃉

㱽䌚⼿℟㚱斄䈡⽝䘬ᶲⶪ㛇㪲炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ岤屟ㆾ↢ⓖ

慹圵嫱⇠⟜⢾Ṍ㖻㛇㪲炻ょṌ㖻⮵ㇳ㕡枰䌚⼿檀姽䳂᷎⮰攨

⽆ḳ㬌栆Ṍ㖻ˤ⎎⢾炻㇨㚱嫱⇠㛇㪲ẍ⍲㛔⁀⫸➢慹ẍ朆⮵

㰾䚖䘬岤屟䘬嫱⇠⇑䌯㛇屐㛇㪲⍲℞Ṿ慹圵嫱⇠㛇㪲䘬䷥

岤屟ㆸ㛔炷㊱䄏㓗Ẁ䘬㛇㪲慹妰䬿炸炻ᶵ⼿崭↢㭷ᾳ㚱斄➢

慹㶐屯䓊 15%烊 

(12) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿妪䩳⇑䌯㛇屐⎰䲬ˣ屟岋⇑䌯㛇㪲ㆾ妪䩳⇑
䌯㌱㛇Ṍ㖻炻ょẍᶳね㱩昌⢾烉 

1. 䁢⮵㰾➢慹ℏ屯䓊₡ῤ㲊≽䘬桐晒炻㛔⁀⫸➢慹⎗↢

ⓖ⇑䌯㛇屐ㆾ㱥↢⇑䌯娵岤㛇㪲ㆾ岤屟⇑䌯娵㱥㛇

㪲ㆾ妪䩳⇑䌯㌱㛇ˤ㬌栆⎰䲬ㆾ㛇㪲⽭枰ẍ㚱斄➢慹

屯䓊Ộ₡㇨䓐屐⸋妰₡炻ㆾ侭㍉䓐㲊≽䉨㱩䚠⼟䘬屐

⸋妰₡炻᷎ᶼᶲ徘⎰䲬ㆾ㛇㪲⽭枰⛐Ṍ㖻㇨ᶲⶪㆾ⛐

⍿䚋䭉ⶪ⟜Ṍ㖻炻㡅ẞ㗗灼㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ冯䌚⼿檀

姽䳂䘬慹圵㨇㥳䥩ᶳ妪䩳⋼嬘忚埴⇑䌯㌱㛇Ṍ㖻烊⍲ 

2. 䁢㚱㓰䭉䎮➢慹炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ妪䩳⇑䌯㛇屐岤屟

⎰䲬ㆾ岤屟⇑䌯㛇屐娵岤㛇㪲炻ᷣ天䁢Ὣ忚➢慹屯䓊

⛐庫䞕㛇ㆾ庫攟㛇ⶪ⟜ᷳ攻䘬↮惵嬲⊾炻ẍὧ⇑䓐㕤

䔞⇵ㆾ⌛⮯䘤䓇䘬㝸ᶨⶪ⟜悐攨嫱⇠₡㟤⣏ⷭᶲ㎂炻

ㆾẌ䞕㛇㈽屯ᷕ㑩㚱攟㛇㈽屯⚈䳈炻ょ↉忚埴ᶲ徘Ṍ

㖻㗪炻⽭枰晐㗪⁁㚱嵛⣈䘬䃉㊯⭂䓐徼䎦慹⃚⁁ˣ䞕

㛇⁝⊁嫱⇠ㆾ⎗ὃ㊱䄏枸⭂₡ῤ↢ⓖ䘬炷㈽屯炸ⶍ℟

ㆾ嫱⇠炻℞慹柵ㅱ䔞䫱㕤ᶲ徘ℑ䧖㛇屐㊩ᾱ慷㇨⍿䚠

斄桐晒䘬⻴墄慹柵⢾≈䁢⎴ᶨ䚖䘬⍲⎴ᶨ➢慹岤屟

䘬⇑䌯㛇屐娵岤㛇㪲ᷕ⊭⏓䘬➢䢶嫱⇠₡ῤ烊 

ᶲ徘⇑䌯㛇屐㛇㪲⽭枰⛐Ṍ㖻㇨ᶲⶪㆾ⛐⍿䚋䭉ⶪ⟜Ṍ㖻炻

Ữ῀Ṍ㖻⮵㛔⁀⫸➢慹㚜䁢㚱⇑ㆾ㛔⁀⫸➢慹䃉㱽䌚⼿℟

㚱㚱斄䈡⽝䘬ᶲⶪ㛇㪲炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ岤屟ㆾ↢ⓖ慹圵嫱

⇠⟜⢾Ṍ㖻㛇屐炻ょṌ㖻⮵ㇳ㕡枰䌚⼿檀姽䳂᷎⮰攨⽆ḳ㬌

栆Ṍ㖻ˤ⎎⢾炻㇨㚱嫱⇠㛇㪲ẍ⍲㛔⁀⫸➢慹䁢朆⮵㰾䚖䘬

岤屟䘬嫱⇠⇑䌯㛇屐㛇㪲⍲℞Ṿ慹圵嫱⇠㛇㪲䘬䷥岤屟ㆸ

㛔炷㊱䄏㓗Ẁ䘬㛇㪲慹妰䬿炸炻ᶵ⼿崭↢⎬㚱斄➢慹㶐屯䓊

15%烊 

(13) 昌ᶳ↿ね㱩⢾炻㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿⽆ḳ偉䤐㊯㔠㛇屐Ṍ㖻烉 

1. 䁢⮵㰾㝸➢慹屯䓊₡ῤ㲊≽䘬桐晒炻㛔⁀⫸➢慹⎗ẋ

堐娚➢慹⯙㊯㔠㛇屐↢ⓖ⎰䲬ἄ↢⯂㛒㓗Ẁ䘬㈧㑼

柵炻Ữ㬌䫱㈧㑼柵ᶵ⼿崭↢ᶲ徘屯䓊ᷕ䚠ㅱ悐↮㴱⍲

₡ῤ㲊≽䘬桐晒烊⍲ 

2. 䁢㚱㓰䭉䎮➢慹炻㛔⁀⫸➢慹⎗妪䩳㊯㔠㛇屐岤屟⎰

䲬炻ᷣ天䁢Ὣ忚➢慹屯䓊⛐ᶵ⎴ⶪ⟜ᷳ攻䘬↮惵䘬嬲

⊾炻ㆾ侭⇑䓐㕤䔞⇵ㆾ枸㛇䘤䓇䘬㝸ᶨⶪ⟜悐攨嫱⇠

₡㟤⣏ⷭᶲ㎂炻ょ枰㚱嵛⣈䘬䃉㊯⭂䓐徼䘬䎦慹⃚⁁ˣ

㚱斄➢慹㑩㚱䘬䞕㛇⁝⊁嫱⇠ㆾⶍ℟ˣㆾ⎗ὃ㚱斄➢

慹㊱䄏枸⭂₡ῤ↢ⓖ䘬嫱⇠炻᷎ᶼ℞慹柵䚠䔞㕤ᶲ徘

ℑ䧖㛇屐㊩ᾱ慷㇨㈧⍿䚠斄桐晒䘬⻴墄慹柵⢾≈䁢

⎴ᶨ䚖䘬㇨岤屟䘬偉䤐㊯㔠娵岤㛇㪲⊭⏓䘬➢䢶嫱

⇠₡ῤ烊 

ょ⎴㗪炻㇨㚱娚䫱㊯㔠㛇屐枰䁢㕤ᶨ攻嫱⇠Ṍ㖻㇨ᶲⶪㆾ㕤

ᶨᾳ⍿䚋䭉ⶪ⟜屟岋烊 

(14) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿ῇ↢➢慹㈽屯炻昌朆⛐ῇ↢㗪䓙ṓ㚱檀姽䳂
䘬慹圵㨇㥳㍸ὃ嵛⣈戨埴㑼ᾅ炻ㆾ侭䓙䴻⎰䳬䷼㚫⒉⚳㓧⹄

ẍ䎦慹ㆾ℞䘤埴䘬嫱⇠ἄ嵛⣈岒㉝ˤῇ↢嫱⇠⽭枰德忶娵⎗

䘬䳸䬿㇨ㆾṓ㚱檀姽䳂᷎ᶼ⮰攨⽆ḳ㬌栆Ṍ㖻䘬慹圵㨇㥳

忚埴炻᷎ᶼῇ↢嫱⇠ᶵ⼿崭↢㭷ᶨ➢慹ᷕ嫱⇠₡ῤ䘬Ḵ↮ᷳ

ᶨ炻ῇ↢㛇旸ᶵ⼿崭↢ᶱ⋩㖍烊 

(15) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿岤屟⛘䓊炻Ữ㗗㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ㈽屯㕤⮵忚
埴⛘䓊㈽屯ㆾ㑩㚱⛘䓊䘬℔⎠烊 

(16) 㛔⁀⫸➢慹妪䩳䘬Ṍ㖻ᶵ⼿㴱⍲⓮⑩ˣ⓮⑩⎰䲬ㆾẋ堐扟ⓖ
⑩ㆾ扟ⓖ⑩㪲䘬嫱⇠炻⛐㛔㔯シ佑ℏ⓮⑩⊭㊔屜慵慹Ⱄ炻Ữ

㛔⁀⫸➢慹⎗ẍ岤屟⍲↢ⓖẍ⓮⑩ἄ㉝㉤䘬嫱⇠炻ẍ⍲屟岋

㈽屯㕤⓮⑩ㆾ⽆ḳ⓮⑩Ṍ㖻䘬℔⎠嫱⇠炻ḇ⎗妪䩳⓮⑩㊯㔠

埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⎰䲬炻ょ㬌䫱慹圵㊯㔠枰䫎⎰Ḵ暞暞ℓ⸜Ḵ㚰

ℓ㖍⣏℔⚳㡅ἳ䫔 9㡅⯙˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䘬㝸ṃ⭂佑㇨
夷旸䘬㧁㸾ẍ⍲Ḵ暞暞ℓ⸜Ḵ㚰⋩ḅ㖍䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉

⥼⒉㚫炷CSSF炸08/339嘇℔⏲⯙㫸㳚嫱⇠䭉䎮㨇㥳⥼⒉㚫
炷CESR炸㚱斄 UCITS⎰㟤㈽屯屯䓊㊯⺽㇨夷旸䘬㧁㸾烊⍲ 

(17) 㛔⁀⫸➢慹ᶵ⼿ẍᾅ嫱慹⼊⺷岤屟ảỽ嫱⇠炷Ữ㗗㛔⁀⫸➢
慹⎗䁢➢慹嫱⇠屟岋䘬䳸䬿侴䌚⍾⽭天䞕㛇ᾉ屠炸ㆾ侭⽆ḳ

嫱⇠岋䨢ㆾ㊩㚱⸛ᾱ炻Ữ㛔⁀⫸➢慹⎗䁢㛇屐⍲怈㛇⎰䲬 
炷⍲℞㛇㪲炸丛䲵攳ᾱ⍲䵕㊩ᾅ嫱慹ˤ 

(18) 㛔⁀⫸➢慹枰㍉䓐ᶨ枭桐晒䭉䎮䦳⸷炻ẍὧ晐㗪䚋㍏⍲堉慷
㚱斄㊩ᾱ䘬桐晒⍲娚䫱桐晒⮵⎬➢慹㔜橼桐晒䉨㱩䘬⼙枧烊

㛔⁀⫸➢慹Ṏ枰㍉䓐⎗⮵⟜⢾Ṍ㖻埵䓇ⶍ℟₡ῤ忚埴䱦䡢

⍲䌐䩳姽Ộ䘬䘬䦳⸷ˤ 



倗⌂ġ

 

II-51 

䃉婾⛐ảỽね㱩ᶳ炻娚䫱㑵ἄ⛯ᶵ⼿⮶农㛔⁀⫸➢慹ῷ暊㚱

斄➢慹婒㖶㇨庱㈽屯䚖㧁炷娛夳䫔 I悐↮炸ˤ 

㛔⁀⫸➢慹枰䡢ᾅ⎬➢慹埵䓇ⶍ℟䘬ℐ䎫桐晒ᶵ崭↢㚱斄

嫱⇠➢慹䘬㶐ῤ䷥柵ˤ 

妰䬿桐晒㗪⶚妰⍲➢䢶屯䓊䘬䎦㚱₡ῤˣ⮵ㇳ㕡桐晒ˣ㖍⼴

ⶪ⟜嬲≽ẍ⍲⎗ὃ⸛ᾱ䘬㗪攻䫱⚈䳈ˤ㛔㭝Ṏ怑䓐㕤ẍᶳ↮

㭝ˤ 

㛔⁀⫸➢慹Ṏ⎗㈽屯㕤慹圵埵䓇ⶍ℟炻ょ⯙➢䢶屯䓊㇨㈧⍿

䘬桐晒⎰ℙᶵ⼿崭↢㈽屯旸⇞䫔(4)㡅㇨庱旸⇞ʕ 䔞㛔⁀⫸➢

慹㈽屯ẍ㊯㔠䁢㛔䘬慹圵埵䓇ⶍ℟㗪炻娚䫱㈽屯㭳枰⯙㈽屯

旸⇞䫔(4)㡅㇨庱旸⇞䚖䘬侴⎰Ἕ妰䬿ˤ 

䔞ᶨ枭⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟旬㚱埵䓇ⶍ℟㗪炻⇯⛐㰢

⭂㗗⏎䫎⎰㈽屯旸⇞䫔 18㡅㗪枰妰⍲娚䫱埵䓇ⶍ℟ˤ 

(19) 㛔⁀⫸➢慹⎗傥㈽屯㕤慹圵埵䓇ⶍ℟炻⊭㊔⛐䌚䚋䭉ⶪ⟜ẍ
䎦慹䫱₡䈑䳸䬿䘬慹圵ⶍ℟⍲炾ㆾ⛐⟜⢾ⶪ⟜Ṍ㖻䘬慹圵

埵䓇ⶍ℟炷ˬ⟜⢾ⶪ⟜埵䓇ⶍ℟˭炸炻ょ炛 

- 䚠斄嫱⇠⊭⏓˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 41 (1)㡅㵝味䘬嫱⇠ˣ
慹圵㊯㔠ˣ⇑䌯ˣ⋗䌯ㆾ屐⸋炻侴⎬➢慹⎗㊱℞㈽屯䚖㧁ἄ

↢㈽屯烊 
- ⟜⢾ⶪ⟜埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⮵ㇳ㕡㗗⍿⮑ヶ䚋䜋䘬㨇㥳炻᷎ Ⱄ㕤

䚏㢖⟉䚋䭉㨇㥳㟠Ⅾ䘬栆⇍ˤ 
- ⟜⢾ⶪ⟜埵䓇ⶍ℟枰㭷㖍㍍⍿⎗月␴⎗槿嫱䘬姽Ộ炻侴ᶼ㛔

⁀⫸➢慹⎗晐㗪㍸↢德忶⮵㰾Ṍ㖻ẍ℔⸛₡㟤岋↢炻㶭䚌ㆾ

䳸㶭㬌䫱ⶍ℟ˤ 

⤪㝄㛔娵岤䪈䦳䫔 I悐↮⮵ảỽ℟橼➢慹⎎㚱夷⭂炻⇯㛔⁀⫸➢
慹⎗㈽屯㕤慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 

⤪㝄㝸枭➢慹㈽屯㕤慹圵埵䓇ⶍ℟炻䚠斄➢慹䘬㈽屯㓧䫾⮯婒㖶

㒔ἧ䓐䘬慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 
(20) 㛔⁀⫸➢慹䘬➢慹⎗娵岤x 岤ℍ⍲炾ㆾ㊩㚱㛔⁀⫸➢慹ᶨ枭

ㆾẍᶲ➢慹炷ˬ䚖㧁➢慹˭炸䘬⮯䘤埴ㆾ⶚䘤埴偉ấ炻㡅ẞ

㗗烉 

- 䚖㧁➢慹㛔幓᷎䃉㈽屯㕤➢慹烊 
- 㒔岤ℍ䘬䚖㧁➢慹⎗⮯ᶵ⣂㕤 10%䘬屯䓊㈽屯㕤℞Ṿ➢慹
䘬╖ỵ烊 

- 䃉婾⤪ỽ炻⎒天➢慹ṵ䃞㊩㚱娚䫱偉ấ炻䁢㟠⮎˪ Ḵ暞ᶨ暞

⸜㱽⼳ ㇨˫⮎㕥䘬㶐屯䓊㚨Ỷ旸柵侴妰䬿㛔⁀⫸➢慹㶐屯䓊

㗪℞₡ῤᶵḰ妰䬿烊⍲ 
- ⛐➢慹⍲䚖㧁➢慹Ⰼ朊 炻ɸ㤪ᶵ慵墯㓞⍾䭉䎮炾娵岤ㆾ岾⚆

屣ˤ 

ᷣᷣ橼倗㍍橼㝞㥳ʕ ⃀䭉ᶲ㔯㚱㇨夷⭂ẍ⍲㟡㒂˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫

㇨妪㖶䘬㡅ẞ⍲㡅ἳ炻⎬➢慹⎗ἄ䁢 UCITSㆾ娚 UCITS 䘬➢慹
炷ˬᷣ橼˭炸䘬倗㍍➢慹炷ˬ倗㍍橼˭炸炻ょᷣ橼㛔幓ᶵ⼿䁢倗

㍍➢慹ㆾ㊩㚱倗㍍➢慹䘬╖ỵ炾偉ấˤ⛐㬌ね㱩ᶳ倗㍍橼枰⮯℞

屯䓊军⮹ 85%㈽屯㕤ᷣ橼䘬偉ấ炾╖ỵˤ 

倗㍍橼ᶵ⼿㈽屯⣂㕤℞屯䓊䘬 15%㕤ẍᶳᶨ枭ㆾ⣂枭烉 

(a) ˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ 䫔˫ 41 (2)㡅䫔Ḵ㭝㇨㊯䘬旬Ⱄ㳩≽屯䓊烊 

(b) ˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 41 (1) g)㡅⍲䫔 42 (2)␴(3)㡅㇨㊯䘬
慹圵埵䓇ⶍ℟炷⎒⎗䓐ἄ⮵㰾䓐徼炸烊 

䔞⎰屯㟤ἄ䁢倗㍍橼䘬➢慹㈽屯㕤ᷣ橼䘬偉ấ炾╖ỵ㗪炻ᷣ橼ᶵ

⼿⚈➢慹㈽屯㕤ᷣ橼䘬偉ấ炾╖ỵ侴㓞⍾娵岤ㆾ岾⚆屣ˤ 

῀➢慹⎰屯㟤ἄ䁢倗㍍橼炻倗㍍橼啱㈽屯㕤ᷣ橼䘬偉ấ炾╖ỵ侴

ㅱẀ䘬ᶨ↯愔慹⍲⃇Ẁ屣䓐炻ẍ⍲倗㍍橼␴ᷣ橼䘬㓞屣䷥柵炻枰

㕤娵岤䪈䦳㚱斄娚➢慹䘬䚠斄䪈䭨ᷕ㉓曚ˤ 
㈽屯旸⇞旬姣ˤ䭉䎮℔⎠⛐埴ἧ㥳ㆸ㛔⁀⫸➢慹屯䓊ᶨ悐↮䘬⎗

廱嬻嫱⇠㇨℟㚱䘬娵岤㪲㗪炻䃉枰思⬰ẍᶲ夷⭂䘬㈽屯旸⇞䘦↮

㭼ˤ 

῀䓙㕤㛔⁀⫸➢慹屯䓊䷥ῤ⼴Ἦ䘤䓇㲊≽ㆾ侭䓙㕤埴ἧ娵岤㪲

侴忽⍵ᶲ㔯夷⭂䘬㈽屯旸⇞䘦↮㭼炻⛐嫱⇠↢ⓖ㗪ㅱ䔞⮯䲦㬋㬌

䧖ね㱩ἄ䁢椾天ả⊁炻⎴㗪ㅱ怑䔞侫ㄖ偉㜙⇑䙲ˤ 

䁢䫎⎰偉ấ↢ⓖ㇨⛐⚳䘬㱽夷炻䭉䎮℔⎠⎗ᶵ㗪㕥≈䫎⎰偉㜙⇑

䙲䘬忚ᶨ㬍㈽屯旸⇞ˤ 

῀劍㛔娵岤䪈䦳䫔 I悐↮⮵ảỽ䈡⭂➢慹⎎㚱夷⭂炻㛔⁀⫸➢慹
⎗傥㓦檮ᶲ徘㈽屯旸⇞炻ょ㓦檮䘬䦳⹎ᶵ⼿崭忶 UCITS ㊯Ẍ夷

⭂䘬㈽屯旸⇞ˤ 

⎘䀋㈽屯旸⇞ˤ⛐⎘䀋嫱⇠㛇屐⯨姣Ⅎ䘬➢慹炻昌ㅱ思⬰㛔娵岤

䪈䦳㇨庱䘬㈽屯旸⇞⢾炻ẍᶳ夷⭂Ṏ怑䓐ˤ埵䓇ⶍ℟䘬朆㰾扟㶉

ᾱ䷥ῤᶵ㚫崭忶➢慹㇨㊩㚱䘬䚠斄嫱⇠䘬䷥ⶪῤˤ埵䓇ⶍ℟䘬朆

㰾扟攟ᾱ䷥ῤ⇯ᶵㅱ崭忶娚➢慹炷㟡㒂⎘䀋嫱⇠㛇屐⯨䘬ảỽ怑

䓐娖慳㰢⭂炸屯䓊㶐ῤ䘬 40%炻ょ䌚⼿⎘䀋嫱⇠㛇屐⯨㈡Ⅾ審⃵
思⬰娚 40%埵䓇ⶍ℟旸⇞⇯ἄ⇍婾ˤ 

㬌⢾炻ẍᶳ旸⇞怑䓐㕤冯ᷕ⚳㚱斄䘬㈽屯烉 ➢慹⮵㕤ᷕ⚳嫱⇠
ⶪ⟜䘤埴䘬嫱⇠䘬䚜㍍㈽屯旸㕤ᶲⶪ嫱⇠⍲㕤ᷕ⚳戨埴攻⁝⇠

ⶪ⟜Ṍ㖻䘬嫱⇠炻ʐ 㬌䫱㈽屯ᶵ⼿崭忶娚➢慹屯䓊㶐ῤ䘬 20%炻
ょ䌚⼿⎘䀋嫱⇠㛇屐⯨㈡Ⅾ⮯娚旸⇞㍸檀军 40%⇯ἄ⇍婾ˤ 

Ὤ伭㕗㈽屯旸⇞ˤ䚖⇵炻Ὤ伭㕗劍⸚ⶪ⟜⛐㛔⁀⫸➢慹㈽屯旸⇞

ね㱩ᶳ炻㛒⎰屯㟤ㆸ䁢⍿䚋䭉ⶪ⟜炻⚈㬌炻⮵⛐娚䫱ⶪ⟜ᶲṌ㖻

䘬嫱⇠㇨ἄ䘬㈽屯⍿旸㕤ᶲ㔯䫔炞5炟㭝㇨庱 10%旸柵䘬夷⭂炞Ữ
㗗炻德忶℞Ṿ⍿䚋䭉ⶪ⟜⮵Ὤ伭㕗㇨ἄ㈽屯ᶵ⍿㬌旸⇞炟ˤ㇒军

㛔娵岤䪈䦳㖍㛇炻Ὤ伭㕗嫱⇠Ṍ㖻㇨⍲卓㕗䥹戨埴⎴㤕屐⸋Ṍ㖻

㇨⛐㛔⁀⫸➢慹㈽屯旸⇞ね㱩ᶳ炻䫎⎰屯㟤ㆸ䁢⍿䚋䭉ⶪ⟜ˤ 

杻⚳㈽屯旸⇞ˤ⮵㕤⛐杻⚳慹圵㚵⊁⥼⒉㚫姣Ⅎ䘬➢慹侴妨炻娚

➢慹㕤杻⛄妰₡屯䓊䘬㈽屯ᶵ⼿崭忶℞㶐屯䓊䘬 40%ˤ 

楁㷗㈽屯旸⇞ˤ⯙䌚嫱⇠⍲㛇屐ḳ⊁䚋⮇⥼⒉㚫娵⎗䘬➢慹侴妨炻

昌朆➢慹㈽屯䚖㧁⍲㓧䫾ᷕ⎎㚱䈡⇍㊯㖶炻⏎⇯昌娵岤䪈䦳㇨庱

ᷳ㈽屯旸⇞⢾炻ẍᶳ㡅ẞṎ怑䓐ˤ➢慹⮵嫱⇠⍲㛇屐ḳ⊁䚋⮇⥼

⒉㚫䓴⭂ᷳ㎵⣙⏠䲵䓊⑩炷⊭㊔Ữᶵ旸㕤ㆾ㚱⎗廱㎃嫱⇠炸䘬㈽

屯⍫冯枰⮹㕤℞㶐屯䓊䘬 30%ˤ  

䑘⠫ˣ䣦㚫⍲䭉㱣㔜⎰㓧䫾ˤ䑘⠫ˣ䣦㚫⍲䭉㱣(ESG)侫ㄖ⚈䳈
枰德忶倗⌂䚉屔䭉䎮㕡㱽䲵ℍ⇘㈽屯䭉䎮Ṣ䘬䞼䨞⍲㈽屯㳩䦳

䔞ᷕˤ㈽屯䭉䎮Ṣ䘬䞼䨞↮㜸ⷓ䁢℞㇨屈屔䘬䈡⭂埴㤕⍲℔⎠␴

䘤埴Ṣ柀➇䘬⮰⭞ˤ忂忶㈽屯䭉䎮Ṣ䞼䨞⋼ἄ⸛⎘ℏ⋗普䘬冒幓

⮰㚱䞼䨞ˣ䫔ᶱ㕡䞼䨞⍲德忶℞Ṿ屯㸸䌚⼿䘬䞼䨞ㆸ㝄炻㈽屯䭉

䎮Ṣ⮵℔⎠⍲䘤埴Ṣ䘬 ESG ⮎嶸忚埴↮㜸炻ẍ嬀⇍⎗⚈ᾳ⇍℔

⎠⍲䘤埴Ṣ侴㚱↮⇍䘬㼃⛐慵⣏ ESG侫ㄖ⚈䳈ˤESG侫ㄖ⚈䳈
塓䲵ℍ⇘㈽屯䭉䎮Ṣ䘬䞼䨞⍲㈽屯㳩䦳䔞ᷕ炻䁢ἄ↢㈽屯㰢䫾䘬

䛦⣂侫ㄖ⚈䳈ᷳᶨˤ侫ㄖ㇨㚱 ESG 侫ㄖ⚈䳈炷⊭㊔⎗傥⮵䘤埴

Ṣㆾ℔⎠嫱⇠忈ㆸ屈朊⼙枧炸⼴炻㈽屯䭉䎮Ṣṵ⎗屟ℍ娚嫱⇠⍲

炾ㆾ㕤➢慹ᷕᾅ䔁娚嫱⇠ˤESG 侫ㄖ⚈䳈⎗傥ᶵ怑⎰㇨㚱栆✳

䘬ⶍ℟ㆾ㈽屯ˤ↮㜸ⷓṎ⎗傥䚋㍏㈽屯䭉䎮Ṣ⶚㈽屯ㆾ㒔㈽屯䘬
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℔⎠ㆾ䘤埴Ṣ᷎冯℞㍍妠ˤ㚱斄倗⌂䚉屔䭉䎮㕡㱽䘬㚜⣂屯㕁炻

⎗㾷奥䭉䎮℔⎠䵚䪁屈屔ả㈽屯䪈䭨ˤ 

䇕䇕嬘⿏㬎☐㓧䫾ˤ䭉䎮℔⎠⬱㌺⮵ℐ䎫℔⎠忚埴䮑㞍炻ẍ㟠⮎℞

㗗⏎㴱⍲攳䘤ˣ䓇䓊ˣ㓞岤ˣ⃚⬀ˣᾅ㚱ˣ廱嬻ㆾ⋼≑Ṣ⒉㭢 

⛘暟ˣ普㜇⻰喍⍲炾ㆾẍ屏懦墥忈䘬⻰喍ˣ䓇䈑㬎☐ˣ䓇⊾㬎☐

⍲炾ㆾ䅫䅺㬎☐ảỽ㬌䫱㳣≽ˤᶨ䴻㟠⮎㴱⍲ᶲ徘㳣≽炻䭉䎮℔

⎠䘬㓧䫾㗗ᶵ⃩姙㛔⁀⫸➢慹㈽屯㕤䓙娚䫱℔⎠䘤埴䘬嫱⇠ˤ 
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旬抬 B烉忶⹎⍲䞕䶂Ṍ㖻䘬㓧䫾⍲䦳⸷ 

偉ấ岤屟⍲Ṍ㎃ㅱ⁭⎗ẍ㈽屯䚖䘬ἄ↢ˤ㛔⁀⫸➢慹䭉䎮℔⎠ᶵ

⃩姙忚埴怠㗪Ṍ㖻ㆾ℞Ṿ忶⹎Ṍ㖻ˤ忶⹎ˣ䞕䶂Ṍ㖻㑵ἄ⎗傥㒦

Ḫ➢慹䭉䎮䫾䔍⍲㎵⍲➢慹堐䎦ˤ䭉䎮℔⎠ᾅ䔁ẍảỽ䎮䓙炻ᶵ

䴻ḳ⇵忂䞍侴旸⇞ˣ㉺䳽ㆾ⍾㴰ảỽ䓛岤ㆾ廱㎃偉ấ䘬㪲⇑炷⊭

㊔旸⇞ˣ㉺䳽ㆾ⍾㴰偉㜙䘬慹圵ᷕṳ㨇㥳⶚㍍⍿䘬䓛岤ㆾ廱㎃䘬

婳㯪炸ˤ 

䭉䎮℔⎠⮯ᶵ㚫⮵⚈㉺䳽㊯Ẍ侴䓊䓇䘬ảỽ嘏㎵㈧㑼屔ảˤ 

䚋䚋㍏䦳⸷ˤ㛔⁀⫸➢慹䘬䭉䎮℔⎠㍉䲵㓧䫾⍲䦳⸷炻㖐⛐䚋㷔⍲

旣㬊⎗傥ᶵ⇑㕤攟㛇㈽屯侭⇑䙲䘬柣䷩屟岋⍲岾⚆偉ấㆾ忶⹎

ㆾ䞕䶂Ṍ㖻ˤ䁢䚋⮇偉ấ䘬忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻炻䭉䎮℔⎠德忶℞ẋ

䎮屓⽡䚋㍏䦳⸷ˤ娚䚋㍏䦳⸷憅⮵⸦ᾳ⚈䳈炗䔞ᷕ⊭㊔娛㞍ảỽ

㕤䈡⭂㗪㛇ℏ炻崭忶䈡⭂慹柵ᶲᶳ旸ㆾ㫉㔠旸⇞䘬偉ấṌ㖻ˤ䁢

䚋㍏㬌䫱Ṍ㖻炻䭉䎮℔⎠⮯⮵䓙ℙ⎴Ṣ⢓㑩㚱ˣ㍏⇞ㆾ⼙枧䘬⣂

慵㇞⎋䘬Ṍ㖻㳣≽ᶨἝ侫慷ˤ῀Ṍ㖻㳣≽塓℞ᷕᶨ枭ㆾ⣂枭䘬ᶲ

徘⚈䳈ㆾ⽆䔞㗪℞Ṿ⮎晃⍾⼿䘬屯妲ᷕ䡢⭂炻⇯⮯姽Ộ㬌Ṍ㖻㳣

≽㗗⏎㥳ㆸ忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻ˤ⃀䭉䭉䎮℔⎠⍲℞ẋ䎮Ṣ⮯㚫䚉≃

䚋㷔偉ấ䘬忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻㑵ἄ炻ょ㤪ᶵᾅ嫱䭉䎮℔⎠⮯㚱傥≃

嬀⇍娚䫱偉㜙ㆾ⇲㷃℞Ṍ㖻㑵ἄˤ 

ⅵ䳸㇞⎋䦳⸷ˤ῀䭉䎮℔⎠德忶Ṍ㖻䚋㍏䦳⸷ℐ㪲惴ね娵⭂㝸⬿

䈡⭂Ṍ㖻ㆾ⣂⬿Ṍ㖻䘬㧉⺷⿏岒ᶲⰔ㕤忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻炻⇯䚠斄

倗⌂➢慹ⷛ㇞⮯㚫⌛㗪ˬⅵ䳸˭炻ᶼᶵ㚫⃩姙㕤㛒Ἦἄ↢岤屟ㆾ

廱㎃㳣≽ˤ䃞侴炻岾⚆⮯两临ὅ䄏䪈䦳䘬㡅㫦忚埴ˤ忂ⷠ侴妨炻

塓ⅵ䳸䘬㇞⎋⮯㚫ᶨ䚜ⅵ䳸炻昌朆⍲䚜⇘㇞⎋㊩㚱Ṣㆾ䚠斄慹圵

ᷕṳṢ傥⣈⎹䭉䎮℔⎠㍸ὃ℞⎗ẍ㍍⍿䘬嫱㒂ㆾᾅ嫱炻嫱㖶㇞⎋

㊩㚱Ṣ㰺㚱ㆾ⮯Ἦᶵ㚫忚埴忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻ˤ 

⮵䵄⎰㇞⎋ㅱ䓐䚋㍏䦳⸷⍲旸⇞ˤ䵄⎰㇞⎋⬱㌺䁢㊩㚱偉ấ䘬㘖

念⼊⺷炻⯌℞㗗⮵慹圵ᷕṳṢ侴妨ˤ䭉䎮℔⎠娎⚾⮵娚䫱䵄⎰㇞

⎋⬱㌺⮎㕥䚋㍏䦳⸷ˤ䭉䎮℔⎠⮯䚋㷔䵄⎰㇞⎋ᷕ⚈岤屟⍲岾⚆

㳣≽侴⺽农䘬屯䓊㳩≽ˤ῀䭉䎮℔⎠ㆾ℞ẋ䎮⓮娵䁢⶚⮇奢↢䎦

忶⹎䘬Ṍ㈽炻⇯䭉䎮℔⎠⮯䞍㚫慹圵ᷕṳṢ炻᷎天㯪娚ᷕṳṢ⯙

忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻㳣≽㟠㞍ᾳ⇍ⷛ㇞Ṍ㖻炻᷎㍉⍾怑䔞㍒㕥㷃⮹娚

䫱㳣≽炻℟橼㍒㕥⎗⊭㊔ⅵ䳸㇞⎋ẍ䤩㬊℞⮯Ἦ岤屟⍲廱㎃偉ấˤ

䭉䎮℔⎠⮯两临䚋㷔慹圵ᷕṳṢ䘬䵄⎰㇞⎋⬱㌺䘬Ṍ㈽慷炻῀慹

圵ᷕṳṢ䃉㱽嫱㖶⶚㍉⍾怑䔞㍒㕥炻⇯䭉䎮℔⎠ㆾ㚫侫ㄖ㗗⏎䳪

㬊冯娚ᷕṳṢ䘬⎰ἄ斄Ὢˤ 

䚋㷔⍲⇲㷃忶⹎Ṍ㖻㑵ἄ䘬傥≃旸⇞ˤ⃀䭉䭉䎮℔⎠⮯㚫▿娎ἧ

䓐㇨㍉⍾䘬䦳⸷旚㬊怠㗪Ṍ㖻炻ょ娚䫱䦳⸷⎗傥䃉㱽ㆸ≇嬀⇍ㆾ

旣㬊忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻㑵ἄˤ娎⚾⽆ḳ忶⹎ㆾ䞕䶂Ṍ㖻㳣≽䘬偉㜙

ㆾ㚫㍉⍾⣂䧖䫾䔍ẍ夷性䚋⮇炻侴⃀䭉䭉䎮℔⎠⍲℞ẋ䎮䚉≃䚋

⮇忶⹎ㆾ䞕䶂偉ấṌ㖻㳣≽炻Ữ䃉㱽ᾅ嫱䭉䎮℔⎠傥嬀⇍㬌栆偉

㜙ㆾ㷃⮹⼤䫱䘬Ṍ㖻㑵ἄˤ 

 

  



倗⌂ġ

 

II-54 

旬抬 C烉㚱斄慹圵埵䓇ⶍ℟ˣ慹圵㈨埻⍲ⶍ℟ẍ⍲㉝㉤⑩䭉䎮䘬柵⢾屯㕁 
ẍᶳ㡅㔯怑䓐㕤⤪ᶳ㔯㇨徘㈽屯慹圵埵䓇ⶍ℟⍲炾ㆾ妪䩳慹圵

㈨埻⍲ⶍ℟䘬㛔⁀⫸➢慹㕿ᶳ⎬➢慹ˤ 
慹慹圵埵䓇ⶍ℟ 

ᶨ凔ḳ枭 

⛐℞㈽屯㓧䫾㚱㇨妪㖶䘬䭬⚵ℏ炻➢慹⎗⛐(i)旬抬 Aˬ ㈽屯旸⇞˭

⍲(ii)娵岤䪈䦳䫔 I悐↮㚱斄娚➢慹䘬䚠斄悐↮㇨庱䘬旸⇞ℏ炻㈽
屯慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 

➢慹⎗ἧ䓐慹圵埵䓇ⶍ℟ἄ⮵㰾ˣ㚱㓰➢慹䭉䎮⍲炷⛐℞㈽屯㓧

䫾⭡姙䘬䭬⚵ℏ炸㈽屯䚖䘬ˤ䃉婾⤪ỽ炻ἧ䓐娚䫱慹圵埵䓇ⶍ℟

ᶵ⼿⮶农➢慹ῷ暊℞㈽屯㓧䫾ㆾ䚖㧁ˤ 

䔞➢慹㈽屯慹圵埵䓇ⶍ℟ᶼ℞䚠斄㈽屯枭䚖䁢⎰屯㟤㊯㔠炻慸⭂

旬抬 Aˬ㈽屯旸⇞˭㇨庱普ᷕ⹎旸⇞⍲㈽屯旸⇞㗪ᶵ㚫妰䬿娚枭
㈽屯ˤ 

昌朆℞㈽屯㓧䫾⎎㚱夷⭂炻⏎⇯➢慹ᶵ⼿妪䩳℞⮵ㇳ㕡⎗㈧㑼⮵

慹圵埵䓇ⶍ℟䘬䚠斄䳬ㆸ㑩㚱ảỽ惴ね㪲䘬慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 

䔞⎗廱嬻嫱⇠ㆾ屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟ℏ⳴慹圵埵䓇ⶍ℟炻思⬰旬抬 Aˬ ㈽

屯旸⇞˭ㆾ娵岤䪈䦳䫔 I悐↮㚱斄䈡⭂➢慹䘬䚠斄悐↮㇨庱旸⇞
㗪⽭枰妰ℍ娚慹圵埵䓇ⶍ℟ˤ 

㭷䔞➢慹妪䩳慹圵埵䓇ⶍ℟炻℞枰䡢ᾅ㊩㚱⃭嵛㳩≽屯䓊ẍ晐㗪

⻴墄娚䫱慹圵埵䓇ⶍ℟㇨⺽农䘬➢慹⁝⊁ˤ 

⟜⢾埵䓇ⶍ℟䘬⋼嬘 

昌朆℞㈽屯㓧䫾⎎㚱夷⭂炻⏎⇯➢慹⎗妪䩳⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻炻

ょ娚䫱Ṍ㖻䘬⮵ㇳ㕡枰䁢⍿⮑ヶ䚋䜋䘬ᾉ屠㨇㥳ㆾ㈽屯℔⎠炻᷎

Ⱄ㕤䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫(CSSF)㇨㈡Ⅾ䘬栆⇍ˤ⎬⮵ㇳ㕡
ᷫ➢㕤ẍᶳ䵄⎰㸾⇯怠㑯烉䚋䭉䉨㱩ˣ䔞⛘㱽⼳㇨㍸ὃ䘬ᾅ晄ˣ

㑵ἄ䦳⸷⍲ᾉ嬥↮㜸炻⊭㊔⮑教⎗⼿䘬ᾉ屠〗ⶖ⍲炾ㆾ⢾䓴ᾉ屠

姽䳂ˤ 

⮵ㇳ㕡䘬幓ấ⮯㕤㛔⁀⫸➢慹䘬⸜⟙ᷕ㉓曚ˤ 

㚨⼴炻德忶⟜⢾慹圵埵䓇ⶍ℟⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⮵╖ᶨ⮵ㇳ㕡

䓊䓇䘬桐晒㈧㑼ᶵ⼿崭忶➢慹屯䓊䘬 10%炷䔞⮵ㇳ㕡䁢˪ Ḵ暞ᶨ

暞⸜㱽⼳˫䫔 41(1)(f)㡅㇨㊯䘬ᾉ屠㨇㥳炸ㆾ➢慹屯䓊䘬 5%炷⛐
℞Ṿね㱩ᶳ炸ˤ 

䷥⚆⟙㌱㛇⍲℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇ⶍ℟ 

䷥⚆⟙㌱㛇䁢ᶨ㕡炷䷥⚆⟙㓗Ẁ㕡炸廱嬻⍫侫⁝⊁䘬䷥䴻㾇堐䎦

Ḱ⎎ᶨ㕡炷䷥⚆⟙㍍㓞㕡炸䘬⋼嬘ˤ䷥䴻㾇堐䎦⊭㊔⇑〗⍲屣䓐

㓞ℍˣⶪ⟜嬲≽䙰嘏⍲ᾉ屠嘏㎵ˤ娚䫱Ṍ㖻䘬⮵ㇳ㕡枰⍿䚏㢖⟉

慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫(CSSF)娵䁢䫱⎴㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳㇨夷⭂侭䘬
⮑ヶ䚋䜋夷⇯夷䭉ˤ⎬⮵ㇳ㕡ᷫ➢㕤ẍᶳ䵄⎰㸾⇯怠㑯烉䚋䭉䉨

㱩ˣ䔞⛘㱽⼳㇨㍸ὃ䘬ᾅ晄ˣ㑵ἄ䦳⸷⍲ᾉ嬥↮㜸炻⊭㊔⮑教⎗

⼿䘬ᾉ屠〗ⶖ⍲炾ㆾ⢾䓴ᾉ屠姽䳂ˤ 

➢慹㇨妪䩳䘬䷥⚆⟙㌱㛇⎗ẍ㗗⶚Ẁ㫦⍲炾ㆾ㛒Ẁ㫦㌱㛇䘬⼊

⺷ˤ䷥⚆⟙㌱㛇⍇⇯ᶲ䁢㛒Ẁ㫦ˤ䃞侴炻㈽屯䭉䎮Ṣᾅ䔁㪲≃妪

䩳⶚Ẁ㫦㌱㛇ˤ㛒Ẁ㫦㌱㛇㊯䷥⚆⟙㍍㓞㕡㕤攳⥳㗪᷎䃉枸㓗㫦

枭䘬㌱㛇ˤ⶚Ẁ㫦㌱㛇㊯䷥⚆⟙㍍㓞㕡枸㓗㫦枭ẍ㎃⍾⍫侫屯䓊

䘬䷥⚆⟙䘬㌱㛇炻⚈㬌ㆸ㛔⎗⚈枸㓗㫦枭天㯪侴庫檀ˤ 

῀䈡⭂➢慹妪䩳䷥⚆⟙㌱㛇⍲炾ㆾ℟栆Ụ䈡⽝䘬℞Ṿ慹圵埵䓇

ⶍ℟炷ˬTRS˭炸炻⇯德忶娚䫱 TRS㇨㈽屯䘬䚠斄屯䓊栆⇍枰思
⬰㛔娵岤䪈䦳䫔 I悐↮ℏ䚠斄➢慹䘬㈽屯㓧䫾ˤ 

῀䈡⭂➢慹妪䩳 TRS炻⇯娚➢慹⎗㈽屯 TRS䘬䭉䎮屯䓊䘬㚨檀
⍲枸㛇㭼ἳ㕤䫔 I悐↮㚱斄娚➢慹䘬䚠斄悐↮㉓曚ˤ 

㚱斄䈡⭂➢慹䘬ℐ悐 TRS ㇨⼿㓞䙲⛯↮惵Ḱ娚➢慹炻㈽屯䭉䎮
Ṣ⍲䭉䎮℔⎠ᶵ㚫⽆娚䫱㓞䙲ᷕ㓞⍾ảỽ屣䓐ˤ 

ℐ䎫桐晒 

㟡㒂˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 42(3)㡅炻➢慹ˬ枰䡢ᾅ℞㚱斄埵䓇
ⶍ℟䘬ℐ䎫桐晒᷎䃉崭↢℞䳬⎰䘬䷥㶐ῤˤ妰䬿桐晒㗪㚫妰ℍ䚠
斄屯䓊䘬䚖⇵₡ῤˣ⮵ㇳ㕡桐晒ˣ㛒Ἦⶪ⟜嬲≽⍲⸛ᾱ⎗䓐䘬㗪
攻˭ˤ 

䭉䎮℔⎠枰䡢ᾅ⎬➢慹㚱斄慹圵埵䓇ⶍ℟䘬ℐ䎫桐晒᷎䃉崭↢

娚➢慹䘬㶐屯䓊䷥ῤˤ➢慹䘬㔜橼桐晒㈧㑼⚈㬌ᶵ⼿崭忶℞㶐屯

䓊䷥ῤ䘬 200%ˤ㬌㔜橼桐晒ᶲ旸⎗德忶冐㗪ῇ屠䘬㕡⺷⡆≈
10%ˤ 

➢慹㚱斄慹圵埵䓇ⶍ℟䘬ℐ䎫桐晒⎗德忶ˬ桐晒ῤ˭ㆾˬ㈧㑼˭

㱽妰䬿ˤ 

ˬ桐晒ῤ˭㕡㱽 

ˬ桐晒ῤ 炷˭ˬ VaR 炸˭㕡㱽ᷫ➢㕤⛐㬋ⷠⶪ㱩ᶳ㕤䈡⭂㗪㛇ℏ⛐

㝸ᾉ⽫㯜⸛⎗䓊䓇䘬㚨檀㼃⛐嘏㎵妰䬿ℐ䎫桐晒䘬㕡㱽ˤ 

⮯㟡㒂ẍᶳ㧁㸾㭷㖍墥ἄ␴䚋夾 VaR⟙⏲烉 

- ᶨᾳ㚰㊩偉㛇烊 

- 99%ᾉ⽫㯜⸛烊⍲ 

- 怬⮯㟡㒂䈡⭂ね㱩ἧ䓐⡻≃㷔娎ˤ 

VaR⎗ẍ䳽⮵ῤ炷ˬ䳽⮵ VaR˭炸ㆾ䚠⮵ῤ堐䣢炻⛐䚠⮵ῤ堐䣢
ᷕ炻➢慹䘬 VaR㚫冯娚➢慹➢㸾䘬 VaR㭼⮵炷ˬ 䚠⮵ VaR 炸˭ʕ  

䳽⮵ VaR —䳽⮵ VaR㕡㱽ᶨ凔㕤㫈仢⎗嬀⇍⍫侫➢慹ㆾ➢㸾㗪
ἧ䓐ˤ㟡㒂䳽⮵ VaR㕡㱽炻ᶲ旸姕⭂䁢娚➢慹屯䓊㶐ῤ䘬㝸ᾳ䘦
↮㭼ˤἧ䓐䳽⮵ VaR 㕡㱽䘬➢慹ᶲ旸姕⭂䁢娚➢慹屯䓊㶐ῤ䘬

20%ˤ 

䚠⮵ VaR —䚠⮵ VaR㕡㱽⎗ὃảỽ➢慹ἧ䓐炻⎒天⍵㗈娚➢慹
䘬㈽屯䫾䔍䘬➢㸾⎗Ḱ嬀⇍⍲⎗ὃἧ䓐ˤ㟡㒂䚠⮵ VaR㕡㱽炻ᶲ
旸姕⭂䁢➢㸾ㆾ⍫侫➢慹䘬 VaR 䘬㝸ᾳ䘦↮㭼ˤἧ䓐䚠⮵ VaR
㕡㱽䘬➢慹䘬㚨檀 VaRᶲ旸姕⭂䁢娚➢慹➢㸾炷㕤娵岤䪈䦳䫔 I
悐↮䘬䚠斄悐↮㉓曚炸䘬 200%ˤ 

㈧㑼㱽 

㈧㑼㱽⮯慹圵埵䓇ⶍ℟廱㎃䁢娚䫱慹圵埵䓇ⶍ℟䘬䚠斄屯䓊䘬

䫱柵㊩ᾱ炷妰⍲⮵扟⍲⮵㰾⬱㌺⼴炸炻侴䚠斄嫱⇠㊩ᾱ䘬ⶪῤ⎗

ẍ冯䚠⎴䚠斄㊩ᾱ㚱斄䘬℞Ṿ㈧㑼㉝扟ˤ㟡㒂㈧㑼㱽炻➢慹⎒㴱

⍲慹圵埵䓇ⶍ℟䘬ℐ䎫桐晒ᶵ⼿崭忶娚➢慹㶐屯䓊䷥ῤ䘬 100%  ʕ



倗⌂ġ

 

II-55 

㚱㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻 
⍿⇞㕤˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ ẍ˫⍲䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸
ᶵ㗪䘤↢䘬ảỽ℔⏲㇨庱䘬㡅ẞ⍲旸⇞炻⯌℞㗗䚏㢖⟉慹圵㤕䚋

䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸14/592 嘇℔⏲⯙ᷣ䭉㨇㥳␴ UCITS 䭉䎮℔
⎠䦣婧㫸㳚嫱⇠␴ⶪ⟜䭉䎮⯨炷ESMA炸/2014/937 ㊯⺽—Ṍ㖻
㇨Ṍ㖻➢慹⍲℞Ṿ UCITS ḳ⭄㊯⺽炷ˬ㫸㳚嫱⇠␴ⶪ⟜䭉䎮⯨
㊯⺽˭炸㇨庱侭炻➢慹⎗忳䓐冯⎗廱嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟㚱斄

䘬㈨埻⍲ⶍ℟炻⤪ῇ↢嫱⇠⍲⚆岤⋼嬘Ṍ㖻炻ょ㚱斄㈨埻⍲ⶍ℟

ᷫ䓐㕤㚱㓰➢慹䭉䎮䚖䘬ʕ 㬌䫱㈨埻⮯㟡㒂䚠斄➢慹䘬㈽屯㓧䫾

ἧ䓐炻ẍ⮳㯪⮎䎦㈽屯䚖㧁⍲炾ㆾ⡆≈➢慹䘬屉⊁⚆⟙ˤ嫱⇠ῇ

↢⮯㊩临ἧ䓐ˤ䔞㈽屯䭉䎮Ṣ娵䁢㨇㚫↢䎦㗪炻⮯ἧ䓐℞Ṿ嫱⇠

圵屯Ṍ㖻ˤ 

䃉婾⛐ảỽね㱩ᶳ炻娚䫱㑵ἄ⛯ᶵ⼿⮶农➢慹ῷ暊㛔䪈䦳䫔 I悐
↮䚠斄ℏ⭡㇨妪㖶䘬㈽屯䚖㧁炻Ṏᶵ⼿⺽农ảỽ慵⣏䘬旬ⷞ桐晒  ʕ

㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻䓊䓇䘬㇨㚱㓞ℍ炻䴻㈋昌䚜㍍⍲攻㍍㑵ἄㆸ㛔

⍲屣䓐⼴炻⮯㑍㬠㚱斄➢慹㇨㚱ˤ娚䫱ㆸ㛔⍲屣䓐ᶵㅱ⊭㊔晙啷

㓞ℍˤ 

㛔⁀⫸➢慹䘬⸜⟙枰庱㚱ẍᶳ娛ね烉(i)㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻㕤㔜ᾳ
⟙⏲㛇ℏ䓊䓇䘬㓞ℍ忋⎴(ii)⎬➢慹⯙㬌㊃农䘬䚜㍍⍲攻㍍㑵ἄ
ㆸ㛔⍲屣䓐炻ẍ⍲㓞⍾㚱斄ㆸ㛔⍲屣䓐䘬⮎橼幓ấ␴⼤䫱冯⬀䭉

Ṣx ㈽屯䭉䎮Ṣㆾ䭉䎮℔⎠⎗傥㑩㚱䘬ảỽ倗Ⱄ斄Ὢ炷⤪怑䓐炸ʕ  

䭉䎮℔⎠㚫⮯娚䫱Ṍ㖻慷䵕㊩㕤℞傥⣈晐㗪㺧嵛岾⚆天㯪䘬㯜

⸛ˤ 

ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ʕ ➢慹⎗妪䩳ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻炻㬌ᷫ➢慹⎹⎎ᶨ㕡炷ῇ

㕡炸ῇ↢℞嫱⇠炻侴ῇ㕡㚱⎰䲬屔ả㕤⋼⭂㛇攻䳸㜇㗪㬠怬䫱⎴

嫱⇠䘬Ṍ㖻ˤ晾䃞嫱⇠⶚䌚⢾ῇ炻Ữῇ㕡⎹㚱斄➢慹㓗Ẁ(i)ῇ屠
屣䓐⍲(ii)嫱⇠䘬ảỽ㓞ℍʕ ➢慹⁭⎗⛐思⬰ẍᶳ夷⇯䘬ね㱩ᶳ妪

䩳ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻烉 

(i) ➢慹⎗䚜㍍⎹ῇ㕡ῇ↢嫱⇠炻ㆾ德忶娵⎗䳸䬿㨇㥳姕䩳

䘬㧁㸾⊾䲣䴙ㆾ⍿䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸娵
䁢䫱⎴㕤㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳㇨夷⭂㧁㸾䘬⮑ヶ䚋䜋ᶼ⮰攨

⽆ḳ㬌栆Ṍ㖻䘬慹圵㨇㥳姕䩳䘬ῇ屠䲣䴙⎹ῇ㕡ῇ↢嫱

⇠烊 

(ii) ῇ↢嫱⇠⋼嬘䘬⮵ㇳ㕡⽭枰⍿䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫

炷CSSF炸娵䁢䫱⎴㕤㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳㇨夷⭂㧁㸾䘬⮑ヶ
䚋䜋ˤῇ↢嫱⇠䘬⮵ㇳ㕡ỵ㕤䴻⎰䳬䷼⚳⭞炻䓙ῇ屠ẋ䎮

怠㑯炻᷎㍍⍿ῇ屠ẋ䎮䘬ᾉ屠⮑教ˤ⎬⮵ㇳ㕡ᷫ➢㕤ẍᶳ

䵄⎰㸾⇯怠㑯烉䚋䭉䉨㱩ˣ䔞⛘㱽⼳㇨㍸ὃ䘬ᾅ晄ˣ㑵ἄ

䦳⸷⍲ᾉ嬥↮㜸炻⊭㊔⮑教⎗⼿䘬ᾉ屠〗ⶖ⍲炾ㆾ⢾䓴

ᾉ屠姽䳂烊 

(iii) 德忶ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻ㆾ℞Ṿ㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⍲⟜⢾慹圵
埵䓇ⶍ℟䓊䓇䘬╖ᶨ⮵ㇳ㕡桐晒炻⤪娚⮵ㇳ㕡䁢˪ Ḵ暞ᶨ

暞⸜㱽⼳˫䫔 41(1)(f)㡅㇨徘䘬ᾉ屠㨇㥳炻ᶵ⼿崭忶➢慹
屯䓊䘬10%炻ㆾ⛐℞Ṿね㱩 炻ʂƫ ⼿崭忶➢慹屯䓊䘬5%ʕ  

嫱⇠ῇ↢⮯䓐㕤䓊䓇㓞䙲炻侴㬌㓞䙲⁭Ἦ冒ῇℍ㕡⎹➢慹㓗Ẁ䘬

屣䓐ˤ 

䭉䎮℔⎠⮯䁢⍫冯ῇ↢嫱⇠妰∫䘬⎬➢慹㓞⍾军⮹䚠䫱㕤㇨ῇ↢

嫱⇠₡ῤ 105%䘬㉝㉤⑩ˤ 

➢慹⁭⎗⛐䫎⎰ᶳ↿㡅ẞᶳ妪䩳嫱⇠ῇ屠Ṍ㖻烉 (i)℞⛐ảỽ㗪῁
㚱㪲天㯪㬠怬ῇ↢䘬嫱⇠ㆾ䳪㬊ảỽ嫱⇠ῇ屠Ṍ㖻⍲ (ii)娚䫱Ṍ
㖻᷎䃉㎵⍲➢慹屯䓊㟡㒂℞㈽屯㓧䫾忚埴䭉䎮ˤ 

῀䈡⭂➢慹妪䩳ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻炻⇯娚➢慹⎗忚埴ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻䘬

䭉䎮屯䓊䘬㚨檀⍲枸㛇㭼ἳ㕤娵岤䪈䦳䫔 I 悐↮㚱斄娚➢慹䘬䚠
斄悐↮㉓曚ˤ 

䭉䎮℔⎠ẋ堐㛔⁀⫸➢慹⶚⥼ả Mitsubishi UFJ Trust & Banking
䲸䲬㓗埴炷ˬ ῇ屠ẋ䎮 炸˭忚埴ῇ↢嫱⇠Ṍ㖻炻⯌℞㗗怠㑯⮵ㇳ㕡

炷枰䓙䭉䎮℔⎠ḳ⃰㈡Ⅾ炸⍲䭉䎮㉝㉤⑩ˤ῀➢慹妪䩳ῇ↢嫱⇠

Ṍ㖻炻℞⮯㓞⍾㇨䓊䓇䚠斄㓞䙲䘬 80%ˤ检ᶳ 20%⮯↮惵Ḱῇ屠
ẋ䎮ἄ䁢㍸ὃ㚵⊁⍲ᾅ嫱䘬ẋ₡ˤ䓙㕤ῇ↢嫱⇠㓞䙲↮ㆸᶵ㚫⡆

≈➢慹䘬䆇忳ㆸ㛔炻㓭↮惵Ḱῇ屠ẋ䎮䘬慹柵⶚⽆㊩临㓞屣ᷕ⇼

昌ˤ 

⚆岤⍲微⚆岤⋼嬘ˤ῀℞㈽屯㓧䫾⭡姙炻➢慹⎗妪䩳微⚆岤⋼嬘
ㆾ⚆岤⋼嬘ˤ⚆岤⋼嬘Ṍ㖻ᷫ➢慹⎹⮵ㇳ㕡↢ⓖ嫱⇠᷎⎴㗪㈧媦

㕤⋼⭂㖍㛇㊱⋼⭂₡㟤⎹⮵ㇳ㕡⚆岤嫱⇠䘬Ṍ㖻ˤ⚆岤⋼嬘⮯ᷣ

天䓐㕤圵屯䚖䘬ˤ微⚆岤⋼嬘⮯䓐㕤㈲㎉嫱⇠ˬṌ㖻↢䎦䈡㬲˭

ね㱩㗪䘬㨇㚫ˤ微⚆岤⋼嬘ᷫ➢慹⎹⮵ㇳ㕡屟ℍ嫱⇠᷎⎴㗪㈧媦

㕤⋼⭂㖍㛇㊱⋼⭂₡㟤⎹⮵ㇳ㕡ⓖ⚆嫱⇠䘬Ṍ㖻ˤ➢慹⎗妪䩳⚆

岤⍲微⚆岤⋼嬘炻ょ枰思⬰ẍᶳ夷⇯烉 
(i) 娚䫱Ṍ㖻䘬⮵ㇳ㕡⽭枰⍿䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸

娵䁢䫱⎴㕤㫸㳚ℙ⎴橼㱽⼳㇨夷⭂㧁㸾䘬⮑ヶ䚋䜋ˤ⎬⮵ㇳ

㕡ᷫ➢㕤ẍᶳ䵄⎰㸾⇯怠㑯烉䚋䭉䉨㱩ˣ䔞⛘㱽⼳㇨㍸ὃ䘬

ᾅ晄ˣ㑵ἄ䦳⸷⍲ᾉ嬥↮㜸炻⊭㊔⮑教⎗⼿䘬ᾉ屠〗ⶖ⍲炾

ㆾ⢾䓴ᾉ屠姽䳂烊 

(ii) 岤屟旬ⷞ⚆岤怠㑯㪲䘬嫱⇠ㆾ德忶微⚆岤⋼嬘Ṍ㖻岤屟䘬

嫱⇠⽭枰䫎⎰䚠斄䚏㢖⟉慹圵㤕䚋䭉⥼⒉㚫炷CSSF炸℔⏲⍲
➢慹䘬㈽屯㓧䫾炻᷎ᶼ忋⎴➢慹㊩㚱䘬℞Ṿ嫱⇠⽭枰思⬰➢

慹䘬㈽屯旸⇞烊 

(iii) 德忶娚䫱Ṍ㖻ㆾ℞Ṿ㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⍲⟜⢾慹圵埵䓇ⶍ
℟䓊䓇䘬⮵ㇳ㕡桐晒炻⤪娚⮵ㇳ㕡䁢˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫

䫔 41(1)(f)㡅㇨徘䘬ᾉ屠㨇㥳炻ƫ ⼿崭忶➢慹屯䓊䘬 10%炻
ㆾ⛐℞Ṿね㱩ᶳᶵ⼿崭忶➢慹屯䓊䘬 5%ˤ 

➢慹⎗妪䩳(i)⚆岤⋼嬘炻ょ➢慹⽭枰傥⣈晐㗪㓞⚆ảỽ嫱⇠ㆾ䳪
㬊⋼嬘炻⍲(ii)微⚆岤⋼嬘炻ょ➢慹⽭枰傥⣈晐㗪〱㔠㓞⚆䎦慹ㆾ
䳪㬊⋼嬘炻䃉婾㊱ㅱ妰➢㸾ㆾ㊱ⶪῤ➢㸾炻侴῀䎦慹⎗晐㗪㊱ⶪ

ῤ➢㸾㓞⚆炻⇯微⚆岤⋼嬘䘬㊱ⶪῤ妰䬿₡ῤㅱ䓐㕤妰䬿屯䓊㶐

ῤˤ 
ᶵ崭忶ᶫ㖍䘬⚢⭂㛇旸⚆岤⍲微⚆岤⋼嬘塓夾䁢℞㡅㫦Ẍ➢慹

⎗晐㗪㓞⚆屯䓊䘬⬱㌺ˤ 
㚱斄䈡⭂➢慹䘬ℐ悐⚆岤⍲微⚆岤⋼嬘㇨⼿㓞䙲⛯↮惵Ḱ娚➢

慹ˤ 

῀䈡⭂➢慹妪䩳⚆岤⋼嬘⍲炾ㆾ微⚆岤⋼嬘炻⇯娚➢慹⎗忚埴娚

䫱Ṍ㖻䘬䭉䎮屯䓊䘬㚨檀⍲枸㛇㭼ἳ㕤娵岤䪈䦳䫔 I悐↮㚱斄娚
➢慹䘬䚠斄悐↮㉓曚ˤ 

㚱斄⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩䭉䎮⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨

埻 
㟡㒂㫸㳚嫱⇠␴ⶪ⟜䭉䎮⯨㊯⺽炻㕤妰䬿˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔

43 㡅㇨㊯䘬Ṍ㖻⮵ㇳ桐晒旸⇞㗪炻ㅱ䳸⎰⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⍲
㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻㇨䓊䓇䘬⮵ㇳ㕡桐晒ˤ 
⯙⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻ㆾ㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻侴妨炻➢慹㍍㓞䘬㇨㚱

屯䓊ㅱ夾䁢㉝㉤⑩炻᷎䫎⎰ᶳ㔯㇨夷⭂䘬㇨㚱㧁㸾ˤ 
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῀➢慹忚埴⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⍲ㅱ䓐㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻炻䓐㕤㷃

⮹㚱斄➢慹䘬⮵ㇳ㕡桐晒䘬㇨㚱㉝㉤⑩ㅱ㕤ảỽ㗪῁䫎⎰ᶳ↿

㧁㸾烉 
a) 㳩≽⿏—㇨㍍㓞䎦慹ẍ⢾䘬ảỽ㉝㉤⑩ㅱ℟㚱檀⹎㳩≽⿏᷎
㊱德㖶䘬⭂₡㨇⇞㕤⍿䚋䭉ⶪ⟜ㆾ⣂怲Ṍ㖻姕㕥忚埴Ṍ㖻炻

ẍ䡢ᾅ⎗㊱㍍役ⓖ⇵Ộῤ䘬₡㟤彭忇ⓖ↢ˤ㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩

Ṏㅱ思⬰˪Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳˫䫔 43㡅䘬夷⭂ˤ 

b) Ộῤ—㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩ㅱ军⮹㊱㭷㖍➢㸾忚埴Ộῤ炻堐䎦↢
檀₡㟤㲊≽䘬屯䓊ᶵㅱ娚塓㍍⍿䁢㉝㉤⑩炻昌朆ἄ↢怑䔞ᾅ

⬰䘬㈋㷃ˤ 

c) 䘤埴Ṣᾉ屠岒䳈—㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩ㅱ℟㚱檀岒䳈ˤ 

d) 䚠斄⿏—➢慹㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩ㅱ䓙䌐䩳㕤⮵ㇳ㕡䘬⮎橼䘤埴炻
᷎枸㛇ᶵ㚫栗䣢↢冯㚱斄⮵ㇳ㕡堐䎦䘬檀⹎䚠斄⿏ˤ 

e) ㉝㉤⑩⣂⃫⊾炷屯䓊普ᷕ炸—㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩ㅱ㕤⚳⭞ˣⶪ⟜
⍲䘤埴Ṣ䭬⚵ℏ⃭↮⣂⃫⊾ˤ㟡㒂㫸㳚嫱⇠␴ⶪ⟜䭉䎮⯨㊯

⺽炻῀➢慹䌚⼿㚱㓰➢慹䭉䎮⍲⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻䘬⮵ㇳ㕡

䘬ᶨ䯫⫸㉝㉤⑩䘬㚨⣏桐晒䁢㖊⭂䘤埴Ṣ屯䓊㶐ῤ䘬 20炴炻
⇯㚱斄䘤埴Ṣ普ᷕ嵛⣈⣂⃫⊾䘬㧁㸾夾䁢⼿ẍ思⬰ʕ 㬌⢾炻͂

➢慹朊冐ᶵ⎴䘬⮵ㇳ㕡炻ᶵ⎴䯫⫸䘬㉝㉤⑩ㅱ⎰ℙ妰䬿朊冐

╖ᶨ䘤埴Ṣ 20炴䘬ᶲ旸桐晒ˤ⃀䭉㚱ᶲ徘夷⭂炻➢慹⎗德忶
䓙ᷣ㪲⚳ㆾ℞Ṿ㓧⹄䘤埴Ṣ䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬军⮹䌚ᶨ⭞ᷣ天℔

娵姽䳂㨇㥳䴎Ḱ䞕㛇ᾉ屠姽䳂军⮹䁢A-1+ㆾ䫱⎴姽䳂䘬⎗廱
嬻嫱⇠⍲屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟⬴ℐ㉝㉤炻ょ㚱斄㈽屯䳬⎰枰㓞⍾军

⮹ℕ⎵ᶵ⎴䘤埴Ṣ䘬嫱⇠ᶼ⎬䘤埴Ṣ䘬嫱⇠ᶵ⼿崭↢娚➢慹

䷥屯䓊䘬 30%ˤ 

f) 冯㉝㉤⑩䭉䎮㚱斄䘬桐晒—冯㉝㉤⑩䭉䎮㚱斄䘬桐晒炷⤪䆇
忳⍲㱽⼳桐晒䫱炸ㅱ德忶桐晒䭉䎮忶䦳≈ẍ嬀⇍ˣ䭉䎮⍲旵

Ỷˤ 
g) 廱嬻㉝㉤⑩䘬㇨㚱㪲—῀㇨㚱㪲廱嬻炻㇨㍍㓞䘬㉝㉤⑩ㅱ䓙
➢慹妿䭉Ṣ㊩㚱ʕ ⯙℞Ṿ栆⇍䘬㉝㉤⑩⬱㌺侴妨炻㉝㉤⑩⎗䓙

⍿⇘⮑ヶ䚋䭉Ữ冯㉝㉤⑩䘬㍸ὃ侭䃉斄䘬䫔ᶱ㕡妿䭉㊩㚱ˤ 

h) ㍍㓞䘬㉝㉤⑩ㅱ娚傥⣈塓➢慹晐㗪ℐ朊⻟⇞➟埴炻侴䃉暨⏲
䞍⮵ㇳ㕡ㆾ⽝⼿℞㈡Ⅾˤ 

i) ㍍㓞䘬朆䎦慹㉝㉤⑩ᶵ⼿↢ⓖˣℵ㈽屯ㆾ㉝㉤ˤ 

j) ㍍㓞䘬䎦慹㉝㉤⑩ㅱ娚⁭䁢烉 

- ἄ䁢⬀㫦⬀㓦㕤˪ Ḵ暞ᶨ暞⸜㱽⼳ 䫔˫ 41 (f)㡅㇨徘䘬㨇㥳烊 

- ㈽屯㕤⃒岒㓧⹄⁝⇠烊 

- 䓐㕤微⚆岤Ṍ㖻䚖䘬炻Ữ䚠斄Ṍ㖻枰冯⍿⮑ヶ䚋䭉䘬ᾉ屠㨇

㥳忚埴炻ᶼ➢慹傥⣈晐㗪㊱ㅱ妰➢㸾㓞⚆ℐ悐䎦慹炚⍲ 

- ㈽屯㕤䞕㛇屐⸋ⶪ⟜➢慹炷⭂佑夳㫸㳚嫱⇠䭉䎮㨇㥳⥼⒉㚫

炷CESR炸10-049 嘇㊯⺽斄㕤㫸㳚屐⸋ⶪ⟜➢慹䘬忂ⷠ⭂
佑炸ˤ 

⎒天䫎⎰ᶲ徘㡅ẞ炻㉝㉤⑩⎗⊭㊔(i)䎦慹炻(ii)ẩ㤕⁝⇠⍲炾ㆾ(iii)
⁝⊁嫱⇠炷㕤ᶳ堐忚ᶨ㬍㍷徘炸ˤ 

䭉䎮℔⎠⮯䁢⍫冯ῇ↢嫱⇠妰∫䘬⎬➢慹㓞⍾䚠䔞㕤㇨ῇ↢嫱

⇠₡ῤ军⮹ 105%䘬㉝㉤⑩ˤ⯙暁怲⟜⢾慹圵埵䓇ⶍ℟侴妨炻㚱
斄ⶍ℟䘬Ộῤ⽭枰㭷㖍㊱ⶪῤ妰䬿ˤ➢㕤㚱斄Ộῤ炻⛐㚨Ỷ廱嬻

㔠慷䘬夷旸ᶳ炻䔞⮵ㇳ㕡屔ả䘬ⶪῤ⡆≈㗪炻⮵ㇳ㕡⽭枰㍸ὃ柵

⢾㉝㉤⑩炻侴⛐㷃⮹㗪⇯⎗䦣昌㉝㉤⑩ˤ 
䎦慹㉝㉤⑩ℵ㈽屯ㅱ娚ὅ㒂怑䓐㕤朆䎦慹㉝㉤⑩䘬⣂⃫⊾夷⭂

Ḱẍ⣂⃫⊾ˤ㇒军㛔娵岤䪈䦳㖍㛇炻㛔⁀⫸➢慹᷎䃉⮵䎦慹㉝㉤

⑩忚埴ℵ㈽屯ˤ劍㛔⁀⫸➢慹㖍⼴㰢⭂⮵䈡⭂➢慹䘬䎦慹㉝㉤⑩

忚埴ℵ㈽屯炻㍍ᶳἮ䘬娵岤䪈䦳㚜㕘⮯⍵㗈娚ℵ㈽屯㓧䫾ˤ 

⛐➢慹䁢℞军⮹ 30%屯䓊㍍㓞㉝㉤⑩䘬ね㱩 炻ʂ䭉䎮℔⎠⮯姕伖

ᶨ枭怑䔞䘬⡻≃㷔娎㓧䫾炻䡢ᾅ⛐㬋ⷠ␴䈡㬲㳩≽⿏㡅ẞᶳ忚埴

⭂㛇⡻≃㷔娎炻ẍẌ䭉䎮℔⎠傥⣈姽Ộ娚➢慹旬㕤㉝㉤⑩䘬㳩≽

⿏桐晒ˤ㚨⼴炻䭉䎮℔⎠⮵㚱斄⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⍲㚱㓰➢慹䭉

䎮㈨埻侴㍍㓞ἄ䁢㉝㉤⑩䘬⎬栆屯䓊ㅱ䓐Ộῤ㉀㈋㓧䫾ˤỘῤ㉀

㈋㊯⽆ἄ䁢㉝㉤⑩㍍㓞䘬屯䓊ⶪῤᷕ㈋㷃䘬㝸ᾳ䘦↮㭼炻䓐ẍ⍵

㗈冯㊩㚱屯䓊䚠斄䘬⶚䞍桐晒ˤỘῤ㉀㈋㓧䫾䘬➟埴妰⍲ἄ䁢㉝

㉤⑩㍍㓞䘬㚱斄嫱⇠䘬䈡⽝炻⤪⇘㛇㗪攻ˣ㚱斄嫱⇠䘤埴Ṣ䘬ᾉ

䓐姽䳂ˣ娚嫱⇠䘬㬟⎚₡㟤㲊ⷭ炻ẍ⍲ᶵ㗪㟡㒂㫸㳚嫱⇠␴ⶪ⟜

䭉䎮⯨㊯⺽姕⭂䘬夷⇯侴⎗傥忚埴䘬ảỽ⡻≃㷔娎䳸㝄ˤ 

䭉䎮℔⎠ἧ䓐ẍᶳ⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻㉝㉤⑩Ộῤ㉀㈋冯⮵ㇳ㕡

䡳⓮ˤᶨ凔侴妨㕤䚠斄埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻㔯ẞᷕ䓴⭂䘬冯⮵ㇳ㕡䘬

㚨䳪⬱㌺⮯䫎⎰娚䫱Ộῤ㉀㈋䭬⚵炷䭉䎮℔⎠ᾅ䔁㪲⇑晐㗪㚜

㓡㬌㓧䫾炻᷎⮯⛐⮎晃⎗埴䘬ね㱩ᶳ䚉⾓㚜㕘娵岤䪈䦳炸烉

  
㉝㉝㉤⑩ ỘỘῤ㉀㈋ 
1. 䎦慹 0% - 1% 
2. ⢾䓴ᾉ屠姽䳂䁢 Aㆾẍᶲ䘬屐⸋ⶪ⟜ⶍ℟ 0% - 2%  
3. 䓙ᷕ⣖x ⛘⋨ㆾ⛘㕡㨇斄ㆾ䓙⎰⎰屯㟤⎠㱽䭉廬

⋨⋨炷⤪䁢倗恎⚳⭞炻⇯䓙䳬ㆸ倗恎䘬℞ᷕᶨ⎵

ㆸ⒉炸䘬ᷕ⣖戨埴ㆾ䓙ᶨᾳㆾẍᶲ⎰⎰屯㟤⎠㱽

䭉廬⋨㇨Ⱄ℔ℙ⚳晃⛀橼䘤埴ㆾ㑼ᾅ䘬⁝⇠ 

∑检⸜㛇 
1军 5⸜ 5军 10⸜ 崭忶 10⸜ 
2% - 5% 
 

2% - 10% 3% - 25%  

4. ẩ㤕⁝⊁ⶍ℟炷伶⃫妰₡炸 ᾉ屠姽䳂 
军⮹ AAㆾ⎴䳂 军⮹ Aㆾ⎴䳂 军⮹ BBBㆾ⎴䳂 
6% - 10% 10% - 15% 20% - 25% 

5. ᷣ 天ⶪ⟜㊯㔠ᶨ悐↮䘬偉㛔嫱⇠ 10% - 30% 
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冯冯⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻⍲㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻㚱斄䘬桐晒⍲㼃⛐⇑
䙲堅䨩 
 
⟜⢾埵䓇ⶍ℟Ṍ㖻ˣ㚱㓰➢慹䭉䎮㈨埻⍲冯娚䫱㳣≽㚱斄䘬㉝㉤

⑩䭉䎮㴱⍲劍⸚桐晒ˤ⤪㫚忚ᶨ㬍䝕妋怑䓐㕤㬌栆Ṍ㖻䘬桐晒炻
㈽屯侭ㅱ⍫教㛔娵岤䪈䦳ˬ桐晒⚈䳈˭炻⯌℞㗗䔞ᷕˬ埵䓇ⶍ℟

桐晒˭⍲ˬ⇑䙲堅䨩˭䘬婒㖶ˤ 

 
 

  



�
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旬抬 D烉劙⚳㈽屯侭旬≈屯㕁 
ᶨʝ凔屯㕁 

㛔墄⃭屯㕁ㅱ冯㛔⁀⫸➢慹娵岤䪈䦳ᶨἝ教嬨炻㛔墄⃭屯㕁㗗娚

娵岤䪈䦳䘬䳬ㆸ悐↮ˤ↉㍸⍲ˬ娵岤䪈䦳˭ᷳ嗽炻䘮㊯䴻㛔㔯墄

⃭ㆾᾖ妪䘬㔯ẞˤ 

㼃⛐㈽屯侭ㅱ䔁シ炻㛔⁀⫸➢慹䘬㈽屯℟㚱㈽屯㕤偉ấ␴℞Ṿ嫱

⇠䘬⚢㚱桐晒ˤ㈽屯㕤㛔⁀⫸➢慹䘬䚠斄桐晒庱↿㕤㛔娵岤䪈䦳

䫔 II悐↮柴䁢ˬ桐晒⚈䳈˭䘬↮䭨ᷕˤ 

㈽屯䘬₡ῤ⍲℞㓞ℍ␴䓙㬌侴䓊䓇䘬⎬偉ấ栆⇍䘬₡ῤ␴㓞ℍ

㖊⎗傥ᶳ旵ḇ⎗傥ᶲ⋯炻㈽屯侭⎗傥䃉㱽㓞⚆㈽屯慹柵ˤ屐⸋⋗

䌯䘬嬲⊾ḇ⎗⮶农㈽屯₡ῤ㷃㎵ㆾ⡆≈ˤ 
劙⚳䦭枭 

ẍᶳ㤪天㖐⛐䁢⯭㕤劙⚳⍲ẍ劙⚳䁢⯭䯵䁢炷⤪ⰔᾳṢ炸ᶼ䁢℞

偉ấ⮎䙲㑩㚱Ṣ䘬偉㜙怑䓐䘬枸㛇劙⚳䦭⊁⼭忯㍸ὃ䘬ᶨ凔䯉

ṳˤ 

㛔⁀⫸➢慹ˤἄ䁢䚏㢖⟉Ḻよ㈽屯➢慹 (fonds commun de 
placement)炻㛔⁀⫸➢慹⯙劙⚳㓞ℍ䘬㇨⼿䦭⍲ẩ㤕䦭侴妨炷Ữ
᷎朆⯙劙⚳ㅱ婚䦭㓞䙲䘬屯㛔⡆䙲䦭ㆾẩ㤕䦭侴妨炻㚱斄娛ね婳

⍫教ᶳ㔯炸⮯塓夾䁢ˬ䦭㓞德㖶˭䘬⮎橼ˤ⚈㬌炻㛔⁀⫸➢慹䃉

枰⯙℞㓞ℍ丛䲵劙⚳䦭枭炷⃀䭉℞ㆾ㚫㓞⇘⶚㕤㸸柕枸㈋劙⚳㇨

⼿䦭䘬⇑〗⍲劍⸚℞Ṿ䧖栆䘬㓞ℍ炷῀娚㓞ℍ㚱劙⚳㸸柕炸炸  ʕ

⯙劙⚳ㅱ婚䦭㓞䙲䘬屯㛔⡆䙲䦭⍲ẩ㤕䦭侴妨炻㛔⁀⫸➢慹ἄ䁢

⯙劙⚳䦭⊁侴妨Ⱄˬ暊Ⱡ➢慹˭Ữ᷎朆℔⎠ˣ⎰⣍⓮埴ㆾ╖ỵᾉ

妿妰∫䘬⮎橼炻⮯塓夾䁢䋞⤪ᶨ攻ˬ䦭㓞ᶵ德㖶˭䘬℔⎠ˤ㛔⁀

⫸➢慹䘬䭉䎮℔⎠㒔ẍ㛔⁀⫸➢慹᷎朆劙⚳䦭⊁⯭㮹Ṏ朆㕤劙

⚳䴻䆇㤕⊁䘬㕡⺷嗽䎮㛔⁀⫸➢慹䘬ḳ⊁ˤ⛐㬌ね㱩ᶳ炻㛔⁀⫸

➢慹⮯䃉枰⯙↢ⓖ℞屯䓊㇨䓊䓇䘬屯㛔⡆䙲丛䲵劙⚳䦭枭ˤ 

䭉䎮℔⎠⶚㕤㛔娵岤䪈䦳㖍㛇⯙㛔⁀⫸➢慹䘬ẍᶳ偉ấ栆⇍⍾

⼿劙⚳䓛⟙➢慹幓ấ᷎㒔㕤㖍⼴思⬰娚橼⇞炷⃀䭉㤪ᶵ傥ᾅ嫱⮯

㚫两临㑩㚱娚幓ấ炸烉 

➢慹 偉ấ栆⇍ 屐⸋ 

Ṇ㳚炷㖍㛔ẍ⢾炸偉䤐➢慹 
 

I 
 
S1 

伶⃫ 
劙挲炷妰₡炸 
伶⃫ 

㕘冰ⶪ⟜⡆攟➢慹 I 伶⃫ 
 

῀偉㜙↢ⓖ偉ấ䘬栆⇍㕤偉㜙㊩㚱娚䫱偉ấ䘬㔜㭝㛇攻ᶨ䚜㑩

㚱ˬ䓛⟙➢慹˭幓ấ炻ẍ⍲⛐㚱斄偉ấ᷎朆ἄ䁢屟岋偉䤐㊩㚱䘬

⇵㍸ 炻ʂ偉㜙↢ⓖ娚䫱偉ấ㇨⮎䎦䘬㓞䙲炻枰丛䲵屯㛔⡆䙲䦭炷⤪

ⰔᾳṢ偉㜙炷⛐㬌ね㱩ᶳ炻偉㜙䘬ㅱ婚䦭㓞䙲慹柵ㆾ⎗㷃⍣⸜⹎

CGT⮔⃵炸炸ㆾ⯙ㅱ婚䦭㓞䙲丛䲵ẩ㤕䦭炷⤪Ⱄ㱽Ṣ⮎橼炷⛐㬌
ね㱩ᶳ炻偉㜙䘬ㅱ婚䦭㓞䙲慹柵ㆾ⎗㷃⍣㊯㔠⊾⃵䦭柵炸炸ˤ↢

ⓖ偉ấ䘬嘏㎵⮯⎰屯㟤ἄ屯㛔⡆䙲嘏㎵⮔㷃ˤ 

䃞侴炻偉㜙ㅱ䔁シ炻ˬ䓛⟙➢慹˭幓ấ⽭枰㕤偉㜙㊩偉䘬㔜㭝㛇

攻ℏ䵕㊩炻ẍẌ偉㜙⎗䌚⼿娚屯㛔⡆䙲⼭忯ˤ῀偉㜙㊩㚱偉ấ䘬

栆⇍᷎朆㕤㊩偉䘬㔜㭝㛇攻ℏᶨ䚜㑩㚱ˬ䓛⟙➢慹˭幓ấ炻⇯↢

ⓖ偉ấ㇨⮎䎦䘬ℐ悐㓞䙲⮯ἄ䁢ˬ暊Ⱡ㓞ℍ㓞䙲˭㊱怑䓐㕤㓞ℍ

䘬䦭䌯侴朆ἄ䁢屯㛔⡆䙲䲵䦭ˤ 

⎒天ᶨ栆偉ấ㑩㚱ˬ䓛⟙➢慹˭幓ấ炻㛔⁀⫸➢慹枰炷ἄ䁢ˬ䓛

⟙➢慹˭橼⇞䘬ᶨ枭㡅ẞ炸㭷⸜妰䬿䚠斄偉ấ栆⇍ㅱỼ䘬ˬ⎗䓛

⟙㓞ℍ˭炷ᶵ⊭㊔屯㛔⡆䙲炸炻᷎⮯娚㓞ℍ⎹㊩㚱娚栆偉ấ䘬偉

㜙ˬ䓛⟙˭ˤˬ⎗䓛⟙㓞ℍ˭䘬妰䬿㕡㱽庱㕤Ḵ暞暞ḅ⸜暊Ⱡ➢

慹炷䦭㓞炸夷ἳ炷ˬ夷ἳ˭炸ˤ㟡㒂夷ἳ⎹偉㜙䓛⟙䘬ˬ⎗䓛⟙

㓞ℍ˭⮯塓夾䁢䋞⤪⶚䌚⮎晃↮㳦ˤ⚈㬌炻㕤㛇ℏ㚨⼴ᶨ㖍⛐偉

㜙⎵Ⅎ㊩㚱䚠斄栆⇍偉ấ䘬偉㜙枰⯙㬌㕤ˬ➢慹↮㳦㖍㛇˭炷⌛

䓛⟙㛇攻㚨⼴ᶨ㖍⼴ℕᾳ㚰䔞㖍炸ㆾ㇨䓛⟙㓞ℍ㕤偉㜙ⷛ㇞䡢娵

䘬庫㖑㖍㛇䘬夾ἄ↮㳦䲵䦭ˤ䔞偉㜙㚨䳪妰䬿℞↢ⓖ偉ấ䘬屯㛔

⡆䙲㗪炻娚⶚䓛⟙Ữ㛒↮㳦䘬㓞ℍ⎗䌚⼿⮔㷃炻农Ẍ㚱斄慹柵䃉

枰ℵ㫉丛䲵劙⚳䦭枭ˤ 

䈡⇍夷⇯怑䓐㕤劍⸚栆⇍䘬劙⚳㈽屯侭炻⊭㊔徨ẹ➢慹ˣᾅ晒℔

⎠ˣ㈽屯ᾉ妿ˣ娵⎗╖ỵᾉ妿⍲攳㓦⺷㈽屯℔⎠ˤ娚䫱㈽屯侭ㅱ

媖娊⼤䫱䘬㱽⼳栏⓷ẍ⍾⼿忚ᶨ㬍屯㕁ˤ 

慵天ḳ枭 

ὅ䄏娵岤䪈䦳娵岤偉ấ䘬劙⚳㈽屯侭冯㛔⁀⫸➢慹妪䩳㈽屯⋼

嬘⮯䃉㪲㟡㒂慹圵㚵⊁䭉䎮⯨炷ˬFSA˭炸⇞妪䘬⍾㴰夷⇯⍾㴰
娚⋼嬘ˤ㛔⁀⫸➢慹㍍⍿妪╖⼴炻娚⋼嬘⌛㚱䲬㜇≃ˤ 

㛔⁀⫸➢慹᷎ᶵ⽆劙⚳䘬㯠ᷭ⿏䆇㤕⛘溆⽆ḳảỽ⍿䚋䭉㳣≽炻

⚈㬌劙⚳㈽屯侭ㅱ㲐シ炻劙⚳䚋䭉⇞⹎㍸ὃ䘬⣂㔠ᾅ晄᷎ᶵ怑䓐

㕤㛔⁀⫸➢慹㈽屯ˤ㛔⁀⫸➢慹偉㜙⎗傥᷎ᶵ⍿劙⚳⺢䩳䘬慹圵

㚵⊁墄⃇㨇⇞䘬ᾅ晄ˤ䭉䎮℔⎠䘬姣Ⅎ⛘⛨庱↿㕤娵岤䪈䦳ˬ䚖

抬˭䪈䭨ˤ 

Ṍ㖻⬱㌺⍲屯㕁 

AllianceBernstein Limited炷ˬ圵忂ẋ䎮˭炸⮯ἄ䁢㛔⁀⫸➢慹⛐
劙⚳䘬圵忂ẋ䎮炻᷎ ⶚⎴シ⛐℞彎ḳ嗽炷60 London Wall, London, 
EC2M 5SJ, United Kingdom炸㍸ὃ冯㛔⁀⫸➢慹䚠斄䘬㝸ṃ圵
忂ˤ 

屯㕁℔Ự 

⎬偉ấ栆⇍䘬㭷偉屯䓊㶐ῤ⎗㕤⎬䆇㤕㖍⛐䭉䎮℔⎠姣Ⅎ彎ḳ

嗽㞍教炻ḇ⎗农暣+44-207-470-0100 ⎹圵忂ẋ䎮⍲㕤℞ᶲ徘彎
ḳ嗽㞍娊ˤ慸⭂㭷偉屯䓊㶐ῤ䘬娛ね庱↿㕤娵岤䪈䦳䫔 II 悐↮
ˬ旬≈屯㕁˭↮䭨ᷕˬ偉ấ屯䓊㶐ῤ䘬慸⭂˭ᶨ㭝ˤ 

娵岤␴岾⚆䦳⸷ 

㈽屯侭ㅱ䔁シ娵岤䪈䦳䫔 II悐↮ˬ⤪ỽ岤屟偉ấ˭␴ˬ⤪ỽ岾⚆
偉ấ˭↮䭨庱↿䘬娵岤␴岾⚆䦳⸷炻⯌℞㗗㕤Ṍ㖻㖍㍍⍿娵岤偉

ấ㊯䣢ㆾ岾⚆偉ấ天㯪䘬㇒㬊㗪攻ˤ娵岤偉ấ㊯䣢␴岾⚆天㯪枰

復军䭉䎮℔⎠䘬忶㇞ẋ䎮悐炻䚠斄娛ね庱↿㕤娵岤䪈䦳䚖抬䪈䭨炻

⎎⢾炻ḇ⎗䚜㍍⎹圵忂ẋ䎮䘬ᶲ徘彎ḳ嗽ᶳ忼岾⚆天㯪炻㓞ẞṢ烉

Managing Director of AllianceBernstein Global Wealth 
Management炻暣娙嘇䡤烉0207 959 4900炻⁛䛇嘇䡤烉0207 
1980854ˤ 

⁁㞍㔯ẞ 

ᶳ↿㔯ẞ⎗㕤ảỽⶍἄ㖍炷㗇㛇ℕ␴℔䛦`㛇昌⢾炸㬋ⷠ䆇㤕㗪

攻⛐圵忂ẋ䎮彎ḳ嗽⃵屣㞍教灼 

(a) 㛔⁀⫸➢慹䘬䭉䎮㡅ἳ⍲℞ảỽᾖ妪烊 

(b) 䭉䎮℔⎠䘬℔⎠䪈䦳⍲℞ảỽᾖ妪烊 

(c) 㛔⁀⫸➢慹㚨㕘䘤Ự䘬娵岤䪈䦳⍲ảỽ墄⃭㔯ẞ烊 

(d) 㛔⁀⫸➢慹㚨㕘䘤Ự䘬㈽屯侭慵天屯妲㔯ẞ烊⍲ 

(e) 㚨㕘䘤Ự䘬㛔⁀⫸➢慹䚠斄⸜⟙⍲⋲⸜⹎⟙⏲ˤ 
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II-59 

ᶲ徘㔯ẞ⎗ㅱ天㯪怆復Ḱ㚱冰嵋䘬㈽屯侭ˤ 

圵忂ẋ䎮彎ḳ嗽⎗㍸ὃ䘬圵忂炷ẍ劙㔯㍸ὃ炸⊭㊔烉  

(1) 岾⚆天㯪⍲㓗Ẁ岾⚆㇨⼿㫦枭䘬⬱㌺ 

(2) 㓗Ẁ偉〗 

(3) ⎹⍫冯侭㍸ὃ䘬忂䞍䘬娛ね炾∗㛔 

(4) 偉ấ㇨ẋ堐䘬㪲⇑⿏岒 

(5) ㈽䤐㪲䘬娛ね 

(6) 屯䓊㶐ῤ屯㕁 

(7) 㓞⇘㈽姜炷⮵㛔⁀⫸➢慹䆇忳䘬㈽姜⎗䚜㍍⏰怆军㛔⁀⫸➢
慹䘬䭉䎮℔⎠ㆾ德忶ỵ㕤ᶲ徘⛘⛨䘬圵忂ẋ䎮⏰怆炸ˤ 
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II-60 

旬抬 E烉SFDR妪䲬⇵㉓曚 

ᶳ↿㉓曚ᷫ㟡㒂夷ἳ炷㫸䚇炸2019/2088 (ˬSFDR˭) 炷䴻ᶵ㗪
ᾖ妪⍲墄⃭炸⍲䁢℞䚖䘬侴ἄ↢炻᷎朆シ⛐㍸ὃ斄㕤➢慹㗗⏎怑

⎰㚱シ㈽屯侭䘬㈽屯暨天䘬娛䚉屯㕁ˤ  

㚱斄䭉䎮℔⎠䘬⎗㊩临⿏䚠斄㉓曚䘬㚜⣂屯㕁炻婳⍫教䭉䎮℔⎠

䵚䪁ˤ 

㛔旬抬⮵ˬ倗倗⌂˭䘬ảỽ㍸徘⛯㊯㈽屯䭉䎮Ṣˣ䭉䎮℔⎠⍲炾ㆾ

䚜㍍ㆾ攻㍍⎹➢慹㍸ὃ㈽屯䭉䎮㚵⊁䘬⎎ᶨ ABLP旬Ⱄ℔⎠炷夾
ね㱩侴⭂炸ʕ ⮵㕤㬠栆䁢 SFDR䫔 8㡅ㆾ䫔 9㡅䘬➢慹炻倗⌂⶚
姽Ộ冯℞⎬冒䘬㈽屯䫾䔍䚠斄䘬⎗㊩临⿏桐晒䘬⼙枧炻᷎娵䁢娚

䫱桐晒冯䑘⠫ˣ䣦㚫ㆾ䭉㱣ḳẞㆾ䉨㱩䚠斄炻῀劍䘤䓇炻㚫⮵℞

㈽屯₡ῤ忈ㆸ⮎晃ㆾ㼃⛐䘬慵⣏屈朊⼙枧ˤ⎗㊩临⿏桐晒䘬⎗傥

⼙枧⮯⚈㈽屯䚖㧁ˣ䫾䔍⍲㓧䫾侴䔘炻Ữ揹㕤䚠斄㈽屯柀➇炻倗

⌂娵䁢䑘⠫x 䣦㚫ㆾ䭉㱣ḳẞ⎗傥⮵炷℞ᷕ⊭㊔炸㝸嫱⇠䘬₡ῤx

岒䳈⍲炾ㆾ䨑⭂⿏ˣ㈽屯⮵尉䘤埴Ṣ䘬屉⊁‍⹟䉨㱩ˣ䘤埴Ṣ䘬

ᾉ屠岒䳈炻⍲炾ㆾ⁝⊁䘤埴Ṣ㓗Ẁ䤐〗ㆾⰍ埴℞Ṿ佑⊁䘬傥≃忈

ㆸ慵⣏屈朊⼙枧ˤ 

 

ᷣ天慳佑 
 

倗⌂䚉屔䭉䎮㕡

㱽 
倗⌂䑘䎫䚉屔䭉䎮倚㖶烉倗⌂斄㕤屈屔

ả㈽屯ˣESG㔜⎰ˣ嬘⎰⍲⎰ἄ䘬㓧
䫾 

ESG 䑘⠫ˣ䣦㚫⍲炾ㆾ䭉㱣 

ESG⚈䳈 ⎗傥㥳ㆸ桐晒ㆾ㨇㚫⍲⎗㊩临⿏桐晒䘬

ESGḳ⭄ˤ 

㌺昌㓧䫾 

 

➢慹䘬ᾳ⇍㌺昌㓧䫾炻ℤ℟➢㕤⎬枭㊯

㧁䘬㌺昌㡅ẞ炻ẍ⍲冯➢慹㈽屯䫾䔍㚱

斄ᷳ䫎⎰⿏㸾⇯䘬娛ねˤ㌺昌㓧䫾䘬ᶨ

凔䚖䘬䁢嬀⇍➢慹䘬⎗㈽屯䭬⚵炻⽆ᷕ

㊹怠⎗㊩临㈽屯ˤ  

⎗㊩临㈽屯 㚱≑忼农䑘⠫⍲炾ㆾ䣦㚫䚖㧁䘬䴻㾇㳣

≽炻ょ娚䫱䚠ㅱ㈽屯ᶵ⼿⮵ảỽ怑䓐䘬

䑘⠫⍲炾ㆾ䣦㚫䚖㧁忈ㆸ慵⣏㎵⭛⍲㈽

屯⮵尉䘤埴Ṣ枰思⽒列⤥䘬䭉㱣⮎⊁ˤ 

⎗㊩临⿏桐晒 ESGḳẞㆾ䉨㱩炻῀劍䘤䓇炻℞⎗傥⮵
㈽屯₡ῤ忈ㆸ⮎晃ㆾ㼃⛐䘬慵⣏屈朊⼙

枧ˤ⎗㊩临⿏桐晒ㆾ㚫⮵㈽屯侭䘬攟㛇

桐晒婧㔜⚆⟙䓊䓇⼙枧ˤ䘤䓇⎗㊩临⿏

桐晒⎗忈ㆸ䛦⣂⼴临⼙枧炻娚䫱⼙枧⎗

⚈䈡⭂桐晒ˣ⛘⋨ㆾ屯䓊栆⇍侴䔘ˤᶨ

凔侴妨炻䔞㝸屯䓊䘤䓇⎗㊩临⿏桐晒㗪炻

⮯⮵℞₡ῤ忈ㆸ屈朊⼙枧⍲㼃⛐㎵⣙炻

⽆侴⼙枧䚠斄➢慹䘬屯䓊㶐ῤˤ 

㫸䚇↮栆㱽夷ἳ 㫸㳚嬘㚫⍲䎮ḳ㚫 2020⸜ 6㚰 18㖍斄
㕤⺢䩳Ὣ忚⎗㊩临㈽屯㟮㝞᷎ᾖ妪夷ἳ

( 㫸䚇 ) 2019/2088 䘬夷 ἳ ( 㫸 䚇 ) 
2020/852ˤ 
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2-4, rue Eugène Ruppert 
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㈽屯䭉䎮Ṣ 
AllianceBernstein L.P. 
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U.S.A. 

↮扟⓮ 
AllianceBernstein Investments 
炷䭉䎮℔⎠㕿ᶳ䘬ᶨᾳ╖ỵ炸 
2-4, rue Eugène Ruppert 
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⬀䭉Ṣ⍲埴㓧䭉䎮Ṣ 
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. 
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L-1470 Luxembourg 

忶㇞ẋ䎮 
AllianceBernstein Investor Services 
炷䭉䎮℔⎠㕿ᶳ䘬ᶨᾳ╖ỵ炸 

2-4, rue Eugène Ruppert 
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㟠㔠ⷓ 
Ernst & Young S.A. 
35E, avenue John F. Kennedy 
L-1855 Luxembourg 

䚏㢖⟉㱽⼳栏⓷ 
Elvinger Hoss Prussen炷℔䛦㚱旸℔⎠炸 
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L-2014 Luxembourg 
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Dechert LLP 
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