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• 奧巴馬開始為明年大選準備但選情嚴峻 

• 墨西哥與美國終止過境協議有利兩國經濟增長 

• 穆廸下調希臘主權評級，愛爾蘭擬立法債務重組 

• 亞洲股市受高油價影響企業盈利，波動正增加 

• 中國「十二五」規劃下經濟增長目標為 7% 

• 紐西蘭地震影響經濟增長 1.5%料減息支持復甦 

• 印度在高通脹和政局不穩下前景並不明朗 

奧巴馬開始為明年大選準備  美債持有人中日列首次

• 美國總統奧巴馬正為明年大選籌募資金並向支持者發表演說，認

為 2008 年大選時的希望和雄心仍在，美國已漸入佳景如失業問

題開始見成績，現在不是兌現承諾的時候但希望選民能繼續支持

他連任。分析員認為今次大選比 2008 年更艱難因奧代表著改變

和希望，但很多政策因兩黨爭論而未見成效，選民會否再次給他

機會視乎今年經濟改善速度能否與大選步伐配合。 

• 聯儲局數據顯示現共有 90,000 億美國債券在市場交易，而當中

44,400 億中 90%由海外投資者持有，截至上年 12 月中國佔

1.145 億美元為最大持有人，日本則持有 8,823 億美元。PIMCO

基金經理 Bill Gross 表示美通脹壓力正在升溫而利率曲線正落後

於市場，建議聯儲局盡快加息免落後於其他發展國家。 
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墨美終止過境限制有利經濟  巴西資產管理業正擴張

• 墨西哥經濟部長法拉利表示將減少對美國貨徵收關稅 50%，總值

約 24 億美元因美總統奧巴馬上星期宣佈終止 1995 北美自由貿易

協議並立即終止墨西哥貨車往來美國國境限制，兩國每年貿易額

達 3,930 億美元，市場料廢除方案有利兩國發展，各取所需。車

輛必須在美國註冊及承諾每次接受海關檢查方可過關。 

• 巴西 2010 年經濟增長為 7.5%是 1986 年最高，令國內富裕人數

上升對私人銀行需求同時上升，2010 年私人銀行管理資金提升

23%約值 2,243 億美元，而客戶人數由 57,000 升至 63,000 位反

映市場正在擴張，巴西某大型私人銀行今年增聘 20%人手以配合

需求，市場認為巴西可成為區內資產管理中心。 
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穆廸調低希臘主權評級  愛爾蘭擬立法迫使銀行重組

• 穆廸調低希臘主權評級由 Ba1 至 B1 共 3 級以反映國內違約風險

正在增加，接受 1,100 億歐元援助資金同時須推行嚴苛的滅赤方

案(目標由 15.4%下降至 9.4%)下希臘今年經濟難有增長，歐盟在

3 月下旬將再開會討論永久拯救機制及希臘建議債務重組方案。 

• 愛爾蘭待任政府建議立法重組銀行界高評級債券因現債務風險已

到不穩定水平，發言人表示政府早前的承諾好可能不能兌現，及

因房地產市場攘成之債務遠比想像中大，現銀行應面對現實重組

債務不致於發生另一次國債危機。 
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韓增加公債持有人防資金流走  亞股受油價影響波動

• 南韓公債政策部表示有意廣大國家公債持有人數量，以防經濟逆

轉時對南韓公債做成打擊，現美國和泰國共持有分別 20.5%和

20%，但早前南韓政府為防止熱錢流入推高匯率，決定對外資在

投資公債時利息收入和資本回報徵收 14%和 20%稅項，期後 12

月和 1 月公債淨出售為 53,000 億和 4,412 億韓圜。 

• 利比亞局勢未見緩和令油價高企，間接推高亞洲通脹因大部份國

家能源消耗皆為進口，成本上升影響亞企業盈利，但美數據理想

令出口為主的國家受惠，抵消高油價影響，表現相對平穩。 
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調控通脹房價為今年重點  減外資增內需為未來之重

• 總理溫家寶在兩會開幕演講時表示調控通脹和房價是今年首要工

作，目標通脹 4%好大機會在年中被打破，而高通脹亦會令社會

怨氣增長不利社會穩定，在必要時會採取所有措施包括加息。市

場預期緊縮貨幣及匯改將加快，維持今年共加息 1%及人民幣上

升約 5%，「國八條」及「京十五條」後將再有新措施出台。 

• 溫總亦為經濟增長目標定為 7%，即未來 5 年中國增長會比「十

一五」的 7.5%目標為低，結構轉移﹑高質高效和減排節能為

重。他表示過去經濟不穩定性由外資及出口所影響，但未來目標

為增加人民最低工資及刺激內需，控制物價以維持生活質素。 
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外相前原辭職不利菅執政  日央行擬推措施防通縮 

• 日本外相前原誠司因收取由一名韓國女士提供的政治獻金而違反

「政治獻金法」下昨宣佈辭去外相一職，為菅政府雪上加霜因菅

民望已跌破 20%，市場料菅將提前大選以保執政，但前原離開令

黨內以小澤一郎為首的反對派有可能在大選後取締菅政府執政。 

• 據華爾街日報報導日央行副行長山口廣秀表示央行將採取適當的

貨幣政策防止經濟出現惡化，雖商品市場走勢可能引發價格上行

風險，但如果通脹預期下降則可能引發真正的價格下跌，日本經

濟正逐步走上溫和復甦。他指出不包括食品價格在內的 CPI 變動

已回升至接近零的水平﹐預計還將進一步改善。 
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紐國地震下調今年增長 1.5%  減息令成本降有利重建

• 紐西蘭財長英格利接受彭博訪問時表示 2 月基督城地震損失為

150 億紐元是預期的 3 倍，政府將大幅借貸以重建市區，資金將

由政府﹑保險公司和市場提供，經濟因此下降 1.5%而最有可能

是減息以保增長，消息傳出後紐元及股市失去支持。 

• 紐西蘭新屋動工為兩年新高見 9.6%增長，因 2 月基督城地震後

區內須要不同重建項目，在財長有意減息令貸款成本下降，刺激

建屋交投上升，二手房價亦止跌回升。分析員認為 12 月數據為

23 個月新低但接著 1 月數據為 24 個月新高，其參考價值不高。 
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摩通預言同時加息災難重現  歐央行料加息推低德債

• 摩根大通美國首席經濟師預期隨著美國加息週期開始，新興市場

將上調利率以遏通脹和幅度為 2%至 2008 年水平，情況有如

1994 年般各新興市場同時大幅拋售債券令債市崩潰，過剩資金湧

入不同市場做成溢價，迫使各央行再度加息控制資金，最後做成

惡性循環，建議負利率嚴重的國家應盡快加息以防災難發生。 

• 德國 2 年期債券孳息上升至 2 年新高令 2 年國債連續兩星期下

跌，因歐央行長特里謝早前表示通脹連續 3 個月高過目標 2%令

央行「有可能」在 4 月時加息，刺激短息上升令與 10 年息差收

窄至 1.51%，資金流出德國債市令歐元輕微回軟。 
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歐料加息及日資回歸拖低美元 澳紐匯率見 16 年新高

• 美元持續走低，美聯儲局在上次會後聲明中暗示加息可能延遲

及預期歐央行長特里謝將在最快 4 月加息，資金對歐元的信心

升至 2007 年後新高；市場亦預測日本企業由保險公司帶動下引

導資金回流日本改善賬面盈利而推高日圓，加上油價上升對美

經濟影響較大，都不利美元走勢。 

• 澳元兌紐元續跌，曾低見 1.3789 為 1992 年 6 月新高，因早前

基督城地震對紐國經濟影響嚴重，損失約 150 億紐元令市場預

期紐央行將在下星期減息，在澳洲通脹壓力上升令加息預期升

溫下料兩項商品貨幣走勢將繼續背馳。 
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貴金屬續升刺激金價做好  地緣未變油價升勢未止 

• 地緣因素影響下金價屢創新高，利比亞局勢有可能成為持久內戰

後市場避險情緒高漲下資金流向貴金屬市場，金價曾高見 1,440

美元而銀價升至 31 年新高。中國﹑印尼和印度高通脹支持貴金

屬需求上升，而歐元受息口刺激美元下跌令資金流向金市。 

• 利比亞局勢未見好轉令紐約期油曾高見 106 美元以上，芝加哥期

貨交易市場數據顯示對沖基金正增持期油長倉，4 月份布蘭特期

油升至 117 美元，加上沙地反政府示威將在本星期舉行及也門示

威事件有惡化跡象，令油價升勢未止。市場認為高油價是由供應

帶動，如事態逆轉或資金撤離都會令投資風險劇增。 
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印度受高通脹政治不穩影響  波蘭靜待歐盟議息步儲

• 印度在高通脹下遇上油價上升不利經濟前景，年初至今印股下

跌約 11%為全亞最差表現，因全國 3 分 2 能源是入口而直接影

響所有生產成本下推高通脹。今年 5 州大選令政治風險上升因

聯合政府誓言不會支持現政府如大選前未能在國會議席達成共

識，在多項不明朗因素下資金逐步撤離印度。 

• 波蘭央行在 1 月加息 0.25%後維持 7 日目標利率為 3.75%，發

言人表示雖 1 月 CPI 為 28 個月新高但太快加息在收緊經濟政策

下可能影響經濟，加上通脹多為入口性及歐央行可能在 4 月加

息，現水平不宜改變貨幣政策，否則影響深遠。 
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免責聲明及風險披露聲明 
 

以上資料並不構成投資意見，亦不應視為任何投資方式之招售。投資涉及風險，過

往業績並非未來表現的指標。投資者作出任何投資前，應細閱有關之銷售文件（包

括風險因素）及本行之「投資產品綜合條款及細則」，並應慎重考慮該項目是否適

合你的財務狀況以及投資目標。如對本文或有關之銷售文件有任何疑問，應尋求獨

立的專業意見。 

本文件所載資料僅作資料用途，並未顧及任何獲得本文件人士的特定投資目標、財

務狀況或其特定需要。本文件所載資料並不構成投資意見、任何認購、交易或出售

任何投資產品及服務之要約或邀請。本文件所載之資料是從本行認為可靠的資料來

源獲得。本行毋須就使用本文件或其內容承擔任何責任。此文件所反映之意見乃屬

本行意見且會在不通知的情況下作出更改。本行並無就本文件所載資料之準確性、

完整性或正確性作出任何陳述或保證。本文件所引用之過去表現只供參考，並不是

未來表現之徵示。投資涉及風險。於認購本文件所載任何產品前，客戶應諮詢其財

務顧問之意見。若客戶決定不作該等諮詢，亦應審慎考慮本文件所載任何產品對其

是否適合。除非另有書面同意，星展銀行（「銀行」）就建議之任何交易而言均不

是客戶之顧問或受信人。銀行、其關連公司、董事及/或僱員（統稱「關連人

士」）可能會認購本文件所載產品，或進行涉及該等產品之交易。銀行與該等產品

的供應商可能會有協議合作推銷該等產品， 銀行亦有可能從中收取費用。若銀行

的關連公司提供該等產品， 該等關連公司亦可能會從投資者收取費用。銀行及其

關連人士亦可能會替該等產品供應商提供（或爭取提供）經紀、投資銀行及其他金

融服務。 


