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每週外匯市場焦點 
 
 
由於過去美國經濟復蘇動力未如理想，以伯南克為首的聯儲局(FED)顯然頗為擔心美國經濟有可能出現通縮，

為了避免重蹈日本覆轍，所以將刺激通脹放在當局的首要目標。據上月通脹率只得 0.9%，與聯儲局的通脹目

標 2%仍差一半。而在上次 FED 的議息會議中，很明確表明他們已準備好在有需要時，將會擴大購買債規模

以支持經濟繼續復蘇以及回復通脹環境，除非經濟大為好轉，否則當局將會加大力度買債。 

 

另外，聯儲局下次議息將於 11 月 2 日舉行，在這段期間，當局將會密切留意當地未來經濟增長及通脹水平，

今年 6 月時聯儲局公佈對經濟前景的預測，預料今年國內生產總值(GDP)將會介乎增長在 3 至 3.5%之間，甚

至有些美資行預測約為 4.0%的增長幅度，但這明顯當時各界朋友對美國經濟復蘇步伐過份樂觀，所以有理由

相信當局會於下次議息時調低經濟增長預測。據《華爾街日報》的本月初所進行的調查顯示，經濟師均預料

今年的 GDP 只會增長約為 2.5%左右。 

 

鑑於美國經濟前景越來越不明朗，聯儲局正考慮改變吸納債券的策略，未來或以小規模逐次吸納債券，藉以

刺激經濟，但不會如過往般訂下購買債券的規模及期限，讓當局可按經濟形勢，以較靈活地調整政策。而當

中更可避免大手推行寬鬆貨幣措施，從而動搖市場對美元的信心，及引發通脹憂慮。在 09 年 3 月，聯儲局一

口氣宣佈吸納總值 1.7 萬億美元的國債和按揭抵押證券，冀在市場收到震懾的效果，令當時陷於癱瘓的信貸

市場盡快解凍。 

 

二次量化寬鬆的問題在於其可能衍生出不當的通脹水準，同時也無法提振北美及西歐地區的實質產出及就

業。而二次量化寬鬆不但解決不了問題，還可能造成另一波的資產及商品市場扭曲，為未來埋下禍端。因

此，在近期連串負面趨勢進一步惡化之前，決策者應該試圖壓制新一輪的購買資產行動將於未來數月展開的

心理預期，而非加以煽動。 

 

儘管有報道指聯儲局未必會大手吸納債券，對美元帶來支持，惟量化寬鬆的大門仍然敞開，意味著美元弱勢

持續。由於近日美國經濟數據表現欠佳，市場以聯儲局將推第二輪量化寬鬆措施為藉口，繼續全線質低美

元，拖累美滙指數創 8 個月新低，歐元兌美元續創 5 個月新高，澳元兌美元亦升見兩年高位，亞幣則全線上

揚，市場亦傳出有多間亞洲央行昨曾干預滙市。而上周美滙指數更一度跌至 78.616 的半年低位。 

 

另外，由於其餘七大工業國(G7)的經濟同樣疲弱，各國政府普遍傾向繼續採取弱貨幣政策，無疑令市場憂慮

各國會爭相大印鈔票，進行「競爭性貶值」以支撐經濟，此舉有可能引發惡性通脹的後遺症，是故投資者對

持有任何主流貨幣都缺乏信心，而具有對冲通脹作用的黃金則備受追捧，更乘勢於上周一舉升破 1300 美元的

大關，最高曾跳升至每盎 1313 美元水平。加上期貨合約的實金交收需求上升，預期金價勢將發力再創歷史新

高。而美國 2 年期國債孳息再創新低，以 2 年期國債孳息曾跌至 0.4074 厘的新低，而 10 年期國債孳息跌 4 點

子至 2.53 厘。 

 

2010 年 10 日 4 日 



此外，國際評級機構標普以愛爾蘭拯救當地銀行 Anglo Irish Bank(AIB)的財務負擔越來越重為由，恐嚇或再調

低愛爾蘭評級，令市場對該國爆發主權債危機憂慮升溫，刺激該國信貸違約掉期(CDS)破頂，曾觸發一眾歐元

區弱國的國債亦受壓。據上周愛爾蘭國債價格持續受壓，其 10 年期及 2 年期債息分別扯上 6.95 厘及 4.76

厘，是 13 年及 7 年最高，而其 CDS 價格亦急升至破紀錄的 519 點子。然而，由於美聯儲局傾向再加大購買

公債計劃，令美元持續偏軟的趨勢將不能避免，進一步支撐歐元匯價獲得提振。 
 
 
 
 
 
 
 

每週展望及匯市前瞻 

 
 

 展望本周，投資者密切關注的美國就業數據，歐元區和英國的貨幣政策決定，以及國際貨幣基金組織

(IMF)決策者會議，未來一周可能進一步增強投資者信心。而當中包括美國周五公佈 9 月份非農業職位數

據，其他經濟數據還包括 8 月待售房屋銷售、工廠定單、9 月份 ISM 非製造業指數等。至於第三季財報

季即將展開，據美國鋁業一如以往將會成為首間於周四公佈業績的企業，為藍籌股第三季業績期揭開序

幕。另外，市場亦開始擔心經濟數據和企業業績表現，加上醫保法案生效及 11 月中期選舉挨近，均令

市況轉趨波動。 

 

 歐元區和英國央行將在未來一周保證，流動性支持將保持不變，從而維持對投資者有利的環境。預計歐

洲央行(ECB)將擴大對銀行業者的支持，明確表示利率將保持在紀錄低位 1%。英國央行擴大量化寬鬆計

劃的可能性不斷上升。 

 

 美國期中選舉一直是令投資者和企業保持觀望的一個事件風險。這次選舉將在 11 月 2 日舉行，還有不

到五周的時間，總統奧巴馬的民主黨可能慘敗。投資者料期盼這場選舉早日結束，以消除不確定性。實

際上，摩根大通的研究顯示，美國股市從 9 月到舉行日平均上漲 1.4%，選舉日之後的六個月平均上漲

14.7%。自 1920 年以來，82%的時候都是這種情況。 
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歐元焦點 
美元兌歐元周五觸及六個月低點，因此前美國聯邦儲備理事會(FED)官員表示美國經濟成長基本上令人失望，

這鞏固了美聯儲進一步採取量化寬鬆政策的預期。而紐約聯邦儲備銀行總裁杜德利周五表示，除非經濟前景

改善，否則美聯儲將進一步行動，提振經濟成長。目前美元的前景很大程度上要看經濟數據表現，若然未來

數據保持良好，市場將開始排除量化寬鬆政策的可能性，從而提振投資者買回美元資產的意欲。於上週五，

歐元兌美元曾一度攀升至 1.3778 位置，為 3 月中至今的最高點水平。由於 4 月份高位的 1.3692 的阻力已遭突

破，料後市仍有望進一步測試高點的機會。從技術分析指出，現時下一重大目標位是在 1.3897 位置，這是歐

元自去年 11 月高位至今年 6 月低點跌勢的 61.8%費波納奇回檔位。目前歐元兌美元於上月所累積升幅達到

7.0%，為自 2008 年 12 月至今以來的最大月份升幅。而本週預期波幅再上移至 1.32 至 1.39 區間徘徊。 

 

 
阻力位: 1.3819/1.3903/1.4027 
支持位: 1.3449/1.3311/1.3044 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



英磅焦點 
英鎊兌美元於周五走強，但漲幅受限，對英國央行可能進一步放寬貨幣政策的擔憂令英鎊承壓，且推動英鎊

兌歐元和一籃子貨幣觸及四個月低點。另外，周五公布的數據顯示，英國 9 月製造業採購經理人指數增速放

緩的幅度超預期，成長幅度為 10 個月來最低，因出口訂單逾一年來首度減少。而該數據可能鞏固對英國經濟

在第二季強勁成長後復甦步伐放緩的擔憂，且可能給英國央行政策委員普森有關採取進一步措施刺激經濟的

呼籲加碼。不過，近日交易商表示，市場認為美國聯儲局快將可能向疲弱的經濟注入更多資金的擔憂，令美

元兌多數貨幣繼續大幅承壓，從而推動了英鎊兌美元匯價獲得進一步走高的表現。上週五英鎊兌美元收報於

1.5810 位置，略較近日高點的 1.5874 為低。目前，市場已將英鎊的目標價上移至四週高點的 1.5924 位置，而

下一級阻力分別為 1.5950 及 1.60 位置。短期而言，料匯價波幅維持於 1.5400 至 1.6000 位置徘徊。  

 
阻力位: 1.5950/1.6070/1.6277 
支持位: 1.5503/1.5335/1.5125 
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澳元焦點 
週五澳元兌美元獲得進一步走高，主要受惠於中國公佈意外強勁的製造業指數的提振，略為舒緩了市場對環

球經濟前景，以及對商品貨幣需求下跌的擔憂。據上週五澳元兌美元曾跳升至0.9750位置，主要受惠於中國公

佈利好的經濟數據提振，據9月份中國PMI指數上升至53.8，遠高於市場預期的52.0，反映出其經濟增長活動持

續。由於中國是澳洲最大商品買家，若然澳洲持續獲得強勁的出口改善，及加快經濟增長，料對澳洲的經濟

前景將會感到樂觀。其後，近日澳洲短期公債價格大幅下跌，主要受到市場認為下週澳洲央行將會再作出升

息的考慮，因近期澳洲經濟狀況保持穩健增長。但若以現時澳洲利率期貨顯示出下月升息至4.75%的機率約為

64.0%左右。此外，市場於短期內仍然預計澳元兌美元將會推至1算水平。但目前仍有很多交易商對澳元的目

標價已上移至0.9850位置，為1983年以來的最高點水平。而本週匯價波幅獲進一步上移至0.93至0.9850區間範

圍。

 

阻力位: 0.9792/0.9851/0.9990  
支持位: 0.9560/0.9484/0.9330 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



紐元焦點  
上週五紐元兌美元再獲上升動力，未有受到本土公佈 8 月貿易收支數據出現回跌至赤字水平。據數據顯示，

新西蘭截止 8 月的年度貿易微幅擴大，月度逆差小於預期，因進口降幅大於出口。上週五紐元兌美元站穩於

0.7371 位置，但由於受到本土剛公佈疲弱的房屋建議數據影響，略為拖低紐元匯價至 0.7348 位置。儘管近日

紐國所公佈的經濟數據較為疲弱，但仍未有阻止紐元的升勢，於上月所累積升幅約為 5.0%左右，主要受惠於

市場廣泛預期美聯儲局快將落實會推第二版量化寬鬆貨幣措施。此外，據紐國公佈 9 月商業信心指數獲得跌

至近 15 個月低點，反映出日本央行將會持續維持利率低企至 2011 年的時候。而短期我們對紐元走勢仍持中

立，料短期匯價波幅持續維持於 0.70 至 0.75 區間範圍。  

 
阻力位: 0.7445/0.7526/0.7600  
支持位: 0.7230/0.7132/0.7000 
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加元焦點 
週五加元兌美元獲得走強表現，一度攀升至近 8 週以來的最高點，主要受惠於美元偏弱所致，因市場認為美

聯儲局可能會加碼推更多寬鬆貨幣政策。而上週五加元兌美元獲得走高至 1.0188 位置，為 8 月 6 日以來的最

高點，而當中亦受惠於歐元兌美元跳升至 6 週以來高位。此外，近日股市暢旺，亦是推動加元匯價持續走高

的主要因由。不過，近日加元匯價仍是商品貨幣之中的表現較為落後，主要受到市場預認為加央行在今年內

升息的機會仍然不高，影響了加元的走勢表現。據現時市場估計加央行將於 10 月 19 日的議會中將會維持息

率不變的機率為 89.0%。而我們對美元兌加元的買賣策略仍維持中立的建議不變，並預期波幅維持於 1.01 至

1.07 區間徘徊。  

 

阻力位: 1.0510/1.0655/1.0720  
支持位: 1.0167/1.0102/1.0010 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



每週經濟數據 
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時間 事件 市場預期 實際結果 上次結果

10/04/2010 07:30 AU 道明證券通貨膨脹 月比% SEP - - 0.10% 0.20% 

10/04/2010 07:30 AU 道明證券通貨膨脹 年比% SEP - - 3.20% 3.00% 

10/04/2010 07:50 JN 借款及貼現 企業(年比) AUG - - -4.30% -4.20% 

10/04/2010 07:50 JN 貨幣基數(年比) SEP - - 5.80% 5.40% 

10/04/2010 09:30 JN 勞工現金收入(年比) AUG 0.70% 0.00% 1.30% 

10/04/2010 10:00 NZ 澳盛銀行紐西蘭商品價格指數 SEP - - 2.90% -1.40% 

10/04/2010 12:00 JN BoJ Monetary Policy Meeting 4-十月       

10/04/2010 16:30 EC Sentix 投資者信心 OCT 8 - - 7.6 

10/04/2010 16:30 UK 採購經理人指數-營建業 SEP 51.4 - - 52.1 

10/04/2010 17:00 EC 歐元區 PPI (月比) AUG 0.20% - - 0.20% 

10/04/2010 17:00 EC 歐元區 PPI (年比) AUG 3.60% - - 4.00% 

10/04/2010 22:00 US 工廠訂單 AUG -0.40% - - 0.10% 

10/04/2010 22:00 US 成屋待完成銷售 (月比) AUG 2.80% - - 5.20% 

10/04/2010 22:00 US 成屋待完成銷售年比 AUG 0.90% - - -20.10% 

10/04/2010 NZ NZIER 商業信心調查報告 3Q - - - - 18 

10/05/2010 06:30 AU AiG 服務業表現指數 SEP - - - - 47.5 

10/05/2010 08:30 AU 貿易收支 AUG 2300M - - 1888M 

10/05/2010 08:30 AU 澳盛求才廣告 (月比) SEP - - - - 2.60% 

10/05/2010 08:30 AU Retail Sales s.a. (MoM) AUG 0.40% - - 0.70% 

10/05/2010 11:30 AU 澳洲央行隔夜拆款利率 5-十月 4.75% - - 4.50% 

10/05/2010 JN 日銀目標利率 5-十月 0.10% - - 0.10% 

10/05/2010 15:55 GE 採購經理人指數-服務業 SEP F 54.6 - - 54.6 

10/05/2010 16:00 EC PMI Composite SEP F 53.8 - - 53.8 

10/05/2010 16:00 EC 採購經理人指數-服務業 SEP F 53.6 - - 53.6 

10/05/2010 16:30 UK 採購經理人指數-服務業 SEP 51 - - 51.3 

10/05/2010 16:30 UK 官方儲備 (變動) SEP - - - - $754M 

10/05/2010 17:00 EC 歐元區零售銷售(月比) AUG 0.20% - - 0.10% 

10/05/2010 17:00 EC 歐元區零售銷售(年比) AUG 1.30% - - 1.10% 

10/05/2010 22:00 US ISM 非製造業綜合指數 SEP 52 - - 51.5 

10/06/2010 05:00 US ABC 消費者信心指數 3-十月 - - - - -45 

10/06/2010 07:01 UK BRC September Shop Price Index 5-十月       

10/06/2010 UK 新車註冊 (年比) SEP - - - - -17.50% 

10/06/2010 17:00 EC 歐元區 GDP 經季調 (季比) 2Q F 1.00% - - 1.00% 

10/06/2010 17:00 EC 歐元區 GDP 經季調 (年比) 2Q F 1.90% - - 1.90% 

10/06/2010 17:00 EC 歐元區家計消費(季比) 2Q F 0.50% - - 0.50% 

10/06/2010 17:00 EC 歐元區固定資本形成毛額 (季比) 2Q F 1.80% - - 1.80% 

10/06/2010 17:00 EC 歐元區政府支出 (季比) 2Q F 0.50% - - 0.50% 

10/06/2010 18:00 GE 工廠訂單 未經季調(年比) AUG 17.20% - - 17.70% 

10/06/2010 18:00 GE 工廠訂單 經季調 (月比) AUG 0.90% - - -2.20% 

10/06/2010 19:00 US MBA 貸款申請指數 1-十月 - - - - -0.80% 

10/06/2010 19:30 US Challenger 裁員人數(年比) SEP - - - - -54.50% 

10/06/2010 20:15 US ADP 就業變動 SEP 23K - - -10K 

10/06/2010 22:00 CA Ivey 採購經理人指數 SEP 62 - - 65.9 

10/07/2010 06:30 AU AiG 營建業表現指數 SEP - - - - 43.2 

10/07/2010 07:50 JN 官方準備資產 SEP - - - - $1070.1B 

10/07/2010 08:30 AU 就業變動 SEP 20.0K - - 30.9K 
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10/07/2010 08:30 AU 失業率 SEP 5.10% - - 5.10% 

10/07/2010 08:30 AU 兼職就業變動 SEP - - - - -22.1K 

10/07/2010 08:30 AU 全職就業變動 SEP - - - - 53.1K 

10/07/2010 08:30 AU 勞動參與率 SEP 65.40% - - 65.40% 

10/07/2010 13:00 JN 景氣動向同時指標 AUG P 103.5 - - 103 

10/07/2010 13:00 JN 景氣動向領先指標 AUG P 99.1 - - 100 

10/07/2010 14:00 JN 工具機訂單(年比) SEP P - - - - 170.00% 

10/07/2010 16:30 UK 工業生產 (比前月) AUG 0.20% - - 0.30% 

10/07/2010 16:30 UK 工業生產(年比) AUG 4.10% - - 1.90% 

10/07/2010 16:30 UK 製造業產值 (月比) AUG 0.20% - - 0.30% 

10/07/2010 16:30 UK 製造業產值 (年比) AUG 5.80% - - 4.90% 

10/07/2010 18:00 GE 工業生產 未經季調 wda (年比) AUG 9.80% - - 10.90% 

10/07/2010 18:00 GE 工業生產 月比 (經季調) AUG 0.50% - - 0.10% 

10/07/2010 19:00 UK BOE Asset Purchase Target OCT 200B - - 200B 

10/07/2010 19:00 UK BOE 公布利率 7-十月 0.50% - - 0.50% 

10/07/2010 19:45 EC ECB 利率公告 7-十月 1.00% - - 1.00% 

04-07 OCT UK Halifax 英國房價 3 個月/年 SEP 3.90% - - 4.60% 

04-07 OCT UK Halifax 英國房價 經季調 (月比) SEP -0.20% - - 0.20% 

10/07/2010 20:30 CA 建築許可 (月比) AUG -2.00% - - -3.30% 

10/07/2010 20:30 US 首次申請失業救濟金人數 2-十月 450K - - 453K 

10/07/2010 20:30 US 連續申請失業救濟金人數 

25-九

月 4450K - - 4457K 

10/07/2010 UK NIESR GDP 預估 SEP - - - - 0.70% 

10/07/2010 22:30 US ICSC 連鎖店銷售 (年比) SEP 2.90% - - 3.20% 

10/08/2010 03:00 US 消費信貸 AUG -$3.3B - - -$3.6B 

10/08/2010 07:50 JN 經常帳收支 AUG ¥1023.0B - - ¥1675.9B 

10/08/2010 07:50 JN 經常帳收支 經季調 AUG ¥1082.0B - - ¥1463.6B 

10/08/2010 07:50 JN Trade Balance (BoP Basis) AUG ¥254.5B - - ¥916.1B 

10/08/2010 12:30 JN 企業破產數 (比去年) SEP - - - - -14.30% 

10/08/2010 13:00 JN 景氣觀測調查: 現況 SEP 44.5 - - 45.1 

10/08/2010 13:00 JN 景氣觀測調查: 展望 SEP - - - - 40 

10/08/2010 13:30 AU 外匯存底 SEP - - - - 42.1B 

10/08/2010 14:00 GE 出口 季調 (月比) AUG -0.30% - - -1.50% 

10/08/2010 14:00 GE 進口 季調 (月比) AUG 0.40% - - -2.20% 

10/08/2010 14:00 GE 經常帳 (歐元) AUG 7.0B - - 9.0B 

10/08/2010 14:00 GE 貿易收支 AUG 11.5B - - 13.5B 

10/08/2010 16:30 UK 英國生產原料價格 未經季調(月比) SEP 0.40% - - -0.50% 

10/08/2010 16:30 UK 英國生產原料價格 未經季調 (年比) SEP 8.60% - - 8.10% 

10/08/2010 16:30 UK 英國出廠價 未經季調 (月比) SEP 0.10% - - 0.00% 

10/08/2010 16:30 UK 英國出廠價 未經季調 (年比) SEP 4.30% - - 4.70% 

10/08/2010 16:30 UK 核心生產者物價指數 未經季調(月比) SEP 0.20% - - 0.10% 

10/08/2010 16:30 UK 核心生產者物價指數 未經季調(年比) SEP 4.30% - - 4.60% 

10/08/2010 19:00 CA 全職就業變動 SEP - - - - 79.9 

10/08/2010 19:00 CA 就業情況淨變動 SEP 10.0K - - 35.8K 

10/08/2010 19:00 CA 勞動參與率 SEP 67.4 - - 67.4 

10/08/2010 19:00 CA 兼職就業變動 SEP - - - - -44.1 

10/08/2010 19:00 CA 失業率 SEP 8.10% - - 8.10% 

10/08/2010 20:15 CA 新屋開工 SEP 179.0K - - 183.3K 

10/08/2010 20:30 US 非農業就業人口變動 SEP 0K - - -54K 

10/08/2010 20:30 US 私人薪資變動 SEP 77K - - 67K 



10/08/2010 20:30 US 製造業就業人口變動 SEP 2K - - -27K 

10/08/2010 20:30 US 失業率 SEP 9.70% - - 9.60% 

10/08/2010 20:30 US 平均時薪-全部就業(月比) SEP 0.20% - - 0.30% 

10/08/2010 20:30 US 平均時新-全部就業(年比) SEP 1.70% - - 1.70% 

10/08/2010 20:30 US 每週平均工時-全部就業 SEP 34.2 - - 34.2 

10/08/2010 22:00 US 躉售存貨 AUG 0.50% - - 1.30% 

10/08/2010 22:30 CA 企業展望未來銷售 3Q - - - - 25 

10/08/2010 22:30 CA BoC 資深授信主管調查 3Q - - - - -24.8 

10/10/2010 20:00 NZ QV 房價年比% SEP - - - - 3.10% 

10/11/2010 05:45 NZ NZ Card Spending (MoM) SEP - - - - -0.2 

10/11/2010 09:30 AU 住宅貸款 AUG - - - - 1.70% 

 
資料來源：彭博 

 

免責聲明： 

以上資料僅作參考用途，並未顧及任何獲得本文件人士的特定投資目標、財務狀況或其特定需要。以上資料並不構成投資意見、任何認購、交易

或出售任何投資產品及服務之要約或邀請。以上所載之資料是從本行認為可靠的資料來源獲得。本行毋須就使用本文件或其內容承擔任何責任。

以上資料反映之意見乃屬本行意見且會在不通知的情況下作出更改。本行並無就以上資料之準確性、完整性或正確性作出任何陳述或保證。以上

資料所引用之過去表現只供參考，並不是未來表現之徵示。投資涉及風險。於認購以上資料所載任何產品前，客戶應諮詢其財務顧問之意見。若

客戶決定不作該等諮詢，亦應審慎考慮以上資料所載任何產品對其是否適合。除非另有書面同意，星展銀行（「銀行」）就建議之任何交易而言

均不是客戶之顧問或受信人。銀行、其關連公司、董事及/或僱員（統稱「關連人士」）可能會認購以上資料所載產品，或進行涉及該等產品之交

易。銀行與該等產品的供應商可能會有協議合作推銷該等產品， 銀行亦有可能從中收取費用。若銀行的關連公司提供該等產品， 該等關連公司

亦可能會從投資者收取費用。銀行及其關連人士亦可能會替該等產品供應商提供（或爭取提供）經紀、投資銀行及其他金融服務。 

 


