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,:-,�ސ嶾䟗২ҫڶ߾қ⟄Ӵׂ /+���>*�*;(� -�8�19��� ; 桗২ҫম䲔 9桗২ҫম䲔
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ଡ଼捦 *

9 桗ࣩޟգ

䎹Ҳࣿए⭶ͫ实ঈՉڧ柸ङਁѡ桗⣫◅ЉէҸ䦾䤚։澞

ଟգ䱺ׁ /9/4 );9/6 і䬣 ࣹӸ桗⢻գ䱺 桗⢻գ䱺ݰ

,:-,�榆ЃՕӯ☓١ֽן幼⦆ҵׂێ /+��(*,��8�� -�9������ 9 桗ਸ਼揬ম䲔 6�桗ਸ਼揬ম䲔

,:-,�榆ЃՕӯ☓١ֽן幼⦆ҵׂێ /+��(2*-)��� -�������� 9 桗ਸ਼揬ম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗ਸ਼揬ম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�榆ЃՕӯ☓١ֽן幼⦆ҵׂێ /+��(2*-)��� -�������� 9 桗ਸ਼揬ত惴�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ 6�桗ਸ਼揬ত惴�3�ͧٝێࡵㆎ

㿲ͨ

,:-,�榆ЃՕӯ☓١ֽן幼⦆ҵׂێ /+��(2*-)��� -�������� 9 桗২ҫম䲔 6�桗২ҫম䲔

,:-,�榆ЃՕӯ☓١ֽן幼⦆ҵׂێ /+��(2*-)��� -�������� 9 桗২ҫত惴�3ێࡵ� 6� 桗২ҫত惴�3ێࡵ�

,:-,�榆ЃՕӯ☓١ֽן幼⦆ҵׂێ /+��(*,��9�� -�9������ 9 桗ਸ਼揬ত惴�3ێࡵ��K� 6� 桗ਸ਼揬ত惴�3ێࡵ��K�

,:-,�ސ嶾䟗䝬ࣱݶञׂ /+���,5��@7� -�9������ 9 桗২ҫ�3ێࡵ� 6� 桗২ҫ�3ێࡵ�

,:-,�ސ嶾䟗䝬ࣱݶञׂ /+���;7��=�� -�9������ 9 桗㻓ҫ�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ 6�桗㻓ҫ�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

,:-,�ސ嶾䟗২ⴚݶञׂ /+���71�);�� -�9������ 9 桗㻓ҫ�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ 6�桗㻓ҫ�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

,:-,�ސ嶾䟗২ⴚݶञׂ /+����.@3;�� -�9������ 9 桗২ҫ�3ێࡵ� 6� 桗২ҫ�3ێࡵ�

,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(3.����� -�9������ 9 桗ࣶࡣבୀম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗ࣶࡣבୀম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(,�6,9�� -�������� 9 桗㻓ҫম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗㻓ҫম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(1:*:*�� -�9������ 9 桗ਸ਼揬ম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗ਸ਼揬ম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(1:*:,�� -�9������ 9 桗২ҫম䲔 6�桗২ҫম䲔
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,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(,�6,:�� -�������� 9 桗㻓ҫত惴�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

�K�

6� 桗㻓ҫত惴�3�ͧٝێࡵㆎ

㿲ͨ�K�

,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(1:*:-�� -�9������ 9 桗২ҫত惴�7ێࡵ��K� 6� 桗২ҫত惴�7ێࡵ��K�

,:-,�٢垊ଗ䝬ࣱқҵׂێ /+��(,�6,<�� -�������� 9 桗ਸ਼揬ত惴�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

�K�

6� 桗ਸ਼揬ত惴�3�ͧٝێࡵㆎ

㿲ͨ�K�

,:-,�⣉ӯ䝬ׂࣱڏҵׂێ /+��(3-�6-�� -�9������ 9 桗২ҫত惴�3ێࡵ� 6� 桗২ҫত惴�3ێࡵ�

,:-,�⣉ӯ䝬ׂࣱڏҵׂێ /+��(3-�6.�� -�9������ 9 桗২ҫম䲔 6�桗২ҫম䲔

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(2��1��� -�9������ 9 桗㻓ҫম䲔 6�桗㻓ҫম䲔

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(2��1��� -�9������ 9 桗㻓ҫম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗㻓ҫম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(4��4.�� -�9������ 9 桗㻓ҫ�7ێࡵ� 6� 桗㻓ҫ�7ێࡵ�

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(12:6��� -�9������ 9 桗ਸ਼揬ম䲔 6�桗ਸ਼揬ম䲔

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(18=6��� -�9������ 9 桗ਸ਼揬ম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗ਸ਼揬ম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(1,�8?�� -�9������ 9 桗ਸ਼揬�7ێࡵ� 6� 桗ਸ਼揬�7ێࡵ�

,:-,�⣉ӯ২ⴚਁॕՕܴ傑䤚ي树үׂ /+��(@�(24�� -����1��� 9 桗২ҫম䲔 6�桗২ҫম䲔

,:-,�ސ嶾䟗िߊ圫乥⟄Ӵׂ /+��(2,(=6�� -�9������ 9 桗ࢫҫত惴�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

�K�

6� 桗ࢫҫত惴�3�ͧٝێࡵㆎ

㿲ͨ�K�

,:-,�ސ嶾䟗िߊ圫乥⟄Ӵׂ /+��(3),.@�� -�9������ 9 桗㻓ҫম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ 6�桗㻓ҫম䲔ͧٝㆎ㿲ͨ

,:-,�ސ嶾䟗िߊ圫乥⟄Ӵׂ /+��(*,)���� -�9������ 9 桗㻓ҫত惴�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

�K�

6� 桗㻓ҫত惴�3�ͧٝێࡵㆎ

㿲ͨ�K�

,:-,�ސ嶾䟗िߊ圫乥⟄Ӵׂ /+��(*,)�(�� -�9������ 9 桗ਸ਼揬ত惴�3�ͧٝێࡵㆎ㿲ͨ

�K�

6� 桗ਸ਼揬ত惴�3�ͧٝێࡵㆎ

㿲ͨ�K�

,:-,�ސ嶾䟗िߊ圫乥⟄Ӵׂ /+��(*,)�)�� -�9������ 9 桗২ҫত惴�3ێࡵ��K� 6� 桗২ҫত惴�3ێࡵ��K�
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FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL 
FUNDS PLC 
Riverside Two 

Sir John Rogerson’s Quay 

Grand Canal Dock 

Dublin 2 

D02 KV60 

Ireland 

此乃重要文件，敬請閣下立即處理。如閣下對應採取的行動有任何疑問，應諮詢獨立專業意見。 

 

本文件並非代表委任表格，因此無須閣下進行表決。如閣下已出售或轉讓名下所有富蘭克林鄧普

頓環球基金系列（「本公司」）的股份，請將本文件送交買方或承讓人，或經手買賣或轉讓的經

紀、銀行或其他代理，以便儘快轉交予買方或承讓人。 

 

除非本文件另有界定，否則所有辭彙與本公司最新的愛爾蘭基金章程（「基金章程」）及香港說

明文件所用辭彙具有相同涵義。閣下可於一般辦公時間內向分銷商或香港代表免費索取所有證監

會認可基金1的基金章程、香港說明文件及產品資料概要（統稱「香港發售文件」）以及本公司章

程 及 最 新 的 年 度 及 半 年 度 報 告 。 最 新 的 香 港 發 售 文 件 載 於 以 下 網 址 ：

http://www.franklintempleton.com.hk2。 

 

請注意，愛爾蘭中央銀行並未審閱本函件。董事對本函件所載資料的準確性承擔全部責任，並在

作出一切合理查詢後確認，就其所深知及確信，本函件並無遺漏任何其他事實，致使當中任何陳

述有所誤導。 

 

                                                                                              

FTGF布蘭迪環球增值入息基金（「該子基金」）建議變更的通知 

 

各位股東： 

 

我們謹此知會閣下，董事已決定批准對該子基金所作出的若干修訂。對該子基金所作出的一些較

重大修訂的詳情載於本函件附錄 A。建議閣下在以下連結閲覽對該子基金補充文件所作出的全部

修 訂 ， 包 括 該 等 被 視 為 不 重 大 的 修 訂 : 

 
1 香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）的認可並非對本公司或證監會認可基金的推薦或認許，亦非對證監會

認可基金商業價值或表現作出的保證。這並不代表證監會認可基金適合所有投資者，亦非就其對任何個別投資者或任何

類別投資者的合適性作出的認許。 
2 此網站未經證監會審閱。 
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https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-

optimiser-fund-en2 （ 英 文 版 本 ） 及 

https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-

optimiser-fund-cn2（中文版本），及其亦可於香港代表辦事處查閲。 

 

對該子基金補充文件所做出的修訂，將於該子基金的經修訂補充文件獲愛爾蘭中央銀行批准當日

（「生效日期」）生效。生效日期將為 2024 年 4 月 29 日或前後。香港發售文件將於生效日期或

之後進行更新，以反映本文件所載列的變更，以及其他雜項更新、草擬及／或編輯修訂。 

 

閣下需要做些甚麼 

 

如閣下同意該等變更，則不需要做任何事情。如閣下不希望於本文件所載的變更落實之後繼續持

有該子基金，則可根據香港發售文件所載的慣常程序，將閣下名下的股份轉換為本公司其他證監

會認可 1 子基金或贖回閣下的股份。轉換或贖回的請求將免費執行。然而，如閣下透過任何銀行、

相關分銷商或財務顧問進行交易，有關實體可能會就任何此類請求向閣下收取交易費或顧問費

（視情況而定）。 

 

需要更多資料？ 

 

如閣下對該等事宜有任何疑問，請聯絡閣下的富蘭克林鄧普頓代表，或另行聯絡閣下的財務顧問、

分銷商或香港代表，地址為香港中環干諾道中 8 號遮打大廈 17 樓（投資者熱線：+852 2805 0111）

（如適用）。 

 

為及代表富蘭克林鄧普頓環球基金系列 

 

 

 

_________________ 

董事 

謹啟 

 

香港， 2024 年 3 月 25 日 

https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn
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附錄 A 

 

該子基金補充文件的重大變更

 

如上所述，閣下可在以下連結查閲以紅線標示的全部修訂: https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-

global-income-optimiser-fund-en2（英文版本）及 https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-

income-optimiser-fund-cn2（中文版本）。 

 

基金 修訂 理由 

FTGF布蘭迪環球增值入息基金 建議更新補充文件內的「投資政策」一節，以規定該子基金最

多可將其資產淨值的 10%投資於貸款抵押證券。 

建議的更新旨在更有效地促

進投資經理受惠市場上更廣

泛的機會。投資經理可藉此

獲得相對於債券的額外收

益，並使投資組合更多元

化。 

 

新增以下被排除在投資範圍之外的與 LuxFlag ESG 標籤有關的

投資： 

 

「本基金將不會投資於由投資經理決定的在以下任何方面涉及

重大直接參與度的發行人證券： 

煙草、動力煤、核能、具爭議性的武器（包括核武器）、成人

娛樂。 

 

本基金將不會對以下任何發行人作出投資： 

該子基金已將這些投資排除

在外。這些投資將新增到相

關披露之中，以協助取得

LuxFlag ESG 標籤。 

https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn
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• 根據《聯合國全球盟約》被評估為「不合格」；或 

• 屬聯合國安全理事會制裁中所識別或被財務行動特別組織識

別為高風險司法管轄區的主權發行人。」 

 

建議透過刪除以下具約束力的內容，以更新補充文件： 

 

「本基金將維持投資組合的 ESG 評級高於本基金投資領域水

平」。 

 

建議的變更讓投資經理能繼

續實現其回報目標及實施具

約束力的 ESG 準則。 

為清晰起見，建議更新補充文件，以進一步新增多項與 ESG 有

關的內容。請在以下連結查閱將予作出的全部修訂: 

https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-

ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en2 （英文版

本）及 

https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-

ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn2（中文版

本）。 

 

落實建議變更的目的，是為

了向股東明確我們 ESG 流程

的措辭。 

https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tlgwcsvp9w/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-en
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn
https://franklintempletonprod.widen.net/s/tkzvmcd57x/redlines-ftgf-brandywine-global-income-optimiser-fund-cn
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Legg Mason Global Funds plc
Registered Office: as above
Company Registration Number: 278601
An umbrella fund with segregated liability between sub-funds
Registered in Ireland:  Regulated by the Central Bank of Ireland 
Directors: Joseph Carrier (U.S.A.), Fionnuala Doris, Joseph Keane, Joseph LaRocque (U.S.A), Jane Trust (U.S.A.), William Jackson (U.K.), Jaspal Sagger (U.K.)
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香港說明文件 

富蘭克林鄧普頓環球基金系列 

於愛爾蘭註冊成立的可變資本有限責任投資公司，註冊編號：278601，

並成立為傘子型基金，子基金之間獨立負債 

2024年 4月 19日  
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香港投資者的重要須知 

本香港說明文件應與日期為 2023 年 2 月 21 日的富蘭克林鄧普頓環球基金系列（Franklin Templeton 

Global Funds Plc）（「本公司」）的基金章程（經日期為 2024 年 2 月 21 日的補充基金章程補充）

及根據《證券及期貨條例》（香港法例第 571 章）（「《證券及期貨條例》」）第 104 條獲香港證券

及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可的各基金（「證監會認可基金」）的補充文件以及證監會

認可基金的產品資料概要（「產品資料概要」）組成一部分及一併閱讀（統稱「香港發售文件」）。

投資者應參閱香港發售文件，了解有關本公司及證監會認可基金的全面詳情。本香港說明文件旨在載

列有關本公司及證監會認可基金的資料，以便在中華人民共和國香港特別行政區（「香港」）推銷及

分銷證監會認可基金的股份（「股份」）。 

除本香港說明文件另行界定或重新界定或除文義另有所指外，本香港說明文件所用詞彙應具有本公司

的基金章程（經補充基金章程補充）及補充文件（「基金章程」）「定義」一節所賦予的涵義。 

基金章程所引述或提及的網址均未經證監會審核，可能載有未經證監會認可的基金的資料。 

重要提示 – 如閣下對香港發售文件的內容有任何疑問，應諮詢閣下的經紀、中介人、銀行經

理、法律顧問、會計師或其他財務顧問的意見。 

本公司董事（其姓名列於基金章程第 x 頁）對本文件所載的資料承擔責任。盡董事所知及所信（董事

已採取所有合理審慎措施確保如此），香港發售文件所載資料與事實相符，並無遺漏任何可能會影響

該等資料涵義的內容。 

本文件的派發或有關證監會認可基金的股份的發售或發行在任何情況下並不構成香港發售文件所載資

料於有關日期之後任何時間屬正確的陳述。香港發售文件可能不時更新。準投資者應確保在作出投資

決定之前，務必審閱最新版本的香港發售文件。閣下在提出認購股份的申請前，應細閱整份香港發售

文件。 

無論基金章程有任何說明，香港發售文件的英文及中文版應載有相同的資料，在香港並應視作享有同

等的地位。 

股份必須按照現有香港發售文件、本公司最新的經審核年度賬目及本公司最近的半年度報告所載的資

料而提呈發售，上述文件可向香港代表索取，地址為： 

香港代表 

富蘭克林鄧普頓投資（亞洲）有限公司 

香港 

中環干諾道中 8號 

遮打大廈 17樓 
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任何交易商、銷售商或其他人士所提供或作出的任何其他資料或陳述應不予理會，並因此不可予以依

賴。本文件的派發或股份的發售、發行或出售在任何情況下並不構成本文件所載資料於本文件日期之

後任何時間屬正確的陳述。本文件內的陳述乃按照愛爾蘭目前生效的法律及慣例而作出，並且受有關

法律及慣例各項更改所規限。  
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1. 有關本公司、證監會認可基金及香港代表的資料 

本公司及證監會認可基金均根據《證券及期貨條例》第 104 條獲證監會認可。香港發售文件已獲證監

會批准。證監會認可並非對本公司或證監會認可基金作出推介或認許，亦不是對某證監會認可基金的

商業利弊或其表現作出保證，更不意指該證監會認可基金適合所有投資者，或認許該證監會認可基金

適合任何個別投資者或任何類別投資者。 

1.1 可供發售予香港投資者的證監會認可基金及股份類別 

警告：就基金章程載明的基金而言，只有本公司及下列基金根據《證券及期貨條例》第 104 條獲證監

會認可，因此可向香港公眾人士發售： 

1. FTGF布蘭迪環球固定收益基金 

2. FTGF凱利美國進取型增長基金 

3. FTGF凱利美國增值基金 

4. FTGF凱利美國大型資本增長基金 

5. FTGF凱利價值基金 

6. FTGF凱利靈活入息基金 

7. FTGF富蘭克林 MV亞太（日本除外）股票增長及收益基金 

8. FTGF銳思美國小型資本機會基金 

9. FTGF銳思美國小型資本基金 

10. FTGF西方資產亞洲入息基金 

11. FTGF西方資產亞洲機會基金 

12. FTGF西方資產歐元核心增值債券基金 

13. FTGF西方資產短期藍籌債券基金 

14. FTGF西方資產環球高收益基金 

15. FTGF西方資產環球多元化策略基金 

16. 美盛西方資產短期高入息債券基金 

17. FTGF西方資產美元核心債券基金 

18. FTGF西方資產美元核心增值債券基金 

19. FTGF西方資產美國高收益基金 

20. FTGF西方資產美元政府流動性基金 
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21. FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金 

22. FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金 

23. FTGF布蘭迪環球增值入息基金 

24. FTGF凱利環球基建入息基金 

25. FTGF凱利美國股票可持續發展領先基金 

有關證監會認可基金、其發售予香港公眾人士的股份類別、派息政策及計值貨幣的資料，請參閱下文

「附錄一—證監會認可基金及其在香港發售的股份類別」一節。投資者亦應參閱基金章程「派息」一

節及附表九關於每個股份類別的進一步詳情及每一股份類別任何附加特性的資料。投資者可向香港代

表（定義見下文）或證監會認可基金在香港的任何交易商確認現時可供認購的股份類別的具體細節。

敬請注意，基金章程是全球發售文件，因此附錄二載有未經證監會認可的基金的資料。基金章程的

「定義」一節和「管理及行政」一節也包含「富蘭克林鄧普頓愛爾蘭註冊地基金」的引用，當中除了

「附錄一—證監會認可基金及其在香港發售的股份類別」一節中列出的基金除外，未經證監會認可。 

概不會向香港公眾人士發售附錄二所載的未獲證監會認可的基金。香港發售文件的刊發（僅就發售附

錄一所載的基金而言）獲證監會認可。 

中介機構應注意此項限制。 

1.2 香港代表 

依據美盛資產管理香港有限公司（前任香港代表）與 Legg Mason Investments (Ireland) Limited（前

任基金經理）於 2015年 5月 13日訂立的香港代表協議（依據香港代表協議日期為 2022 年 4 月 29 

日的更替及修訂協議，更替為富蘭克林鄧普頓投資（亞洲）有限公司）（經不時修訂），富蘭克林鄧

普頓投資（亞洲）有限公司（「香港代表」）獲本公司委任擔任其就證監會認可基金的香港代表，其

註冊辦事處位於香港中環干諾道中 8號遮打大廈 17樓。 

香港代表獲授權於香港代表基金經理（定義見下文）處理涉及相關證監會認可基金的股東的一切事項，

以及接收香港投資者的股份認購、贖回、轉換及轉讓要求。 

有關應付香港代表的費用，請參閱基金章程「費用及開支」一節下的「首次認購費及其他費用或開支」

部分，以取得進一步詳情。 

1.3 基金經理及投資管理受委人 

依據管理協議（在 Legg Mason Investments (Ireland) Limited 合併至 Franklin Templeton 

International Services S.à r.l.後，經由法律操作轉讓至 Franklin Templeton International Services S.à 

r.l.），本公司已委任 Franklin Templeton International Services S.à r.l.（「經理」）管理本公司。經

本公司、中央銀行及證監會批准，基金經理已就若干基金委任若干投資經理及副投資經理，詳情載於
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基金章程的相關補充文件「投資經理」及「副投資經理」各節。就某證監會認可基金獲委任的基金經

理、投資經理或副投資經理如有任何變更，應向股東發出一個月的事先通知。 

基金經理將會負責本公司的投資管理事務，但或會將部分或全部投資產管理服務轉授予投資經理或副

投資經理。 

若本公司認為符合股東的最佳利益，其可即時撤回給予基金經理的授權。   

2. 投資目標及策略 

除各證監會認可基金的補充文件所載的各證監會認可基金資料外，香港投資者應留意本節所載的其他

補充資料。 

2.1 金融衍生工具 

投資者應注意，若干證監會認可基金可使用若干類別的金融衍生工具作對沖用途及有效組合管理及／或

投資目的。投資於該等證監會認可基金可能因為使用該等工具而須承受重大風險。在不利的情況下，證

監會認可基金如為進行對沖及有效組合管理而使用衍生工具時未能發揮效用，可能蒙受巨額損失。 

證監會認可基金的金融衍生工具風險承擔載列如下，並使用《單位信託及互惠基金守則》及證監會《單

位信託及互惠基金運用金融衍生工具指南》（可能經不時更新）規定的衍生工具風險承擔淨額計算方法。 

下列證監會認可基金現不擬使用金融衍生工具作任何用途（不包括證監會認可基金的任何對沖股份類別，

其可能會僅為對沖目的而使用金融衍生工具），且不被視為衍生產品基金： 

1. FTGF西方資產美元政府流動性基金 

下列證監會認可基金並非衍生產品基金（即各基金的衍生工具風險承擔淨額最高可達其資產淨值的

50%）： 

1. FTGF凱利美國進取型增長基金 

2. FTGF凱利美國增值基金 

3. FTGF凱利美國大型資本增長基金 

4. FTGF凱利價值基金 

5. FTGF凱利靈活入息基金 

6. FTGF富蘭克林 MV亞太（日本除外）股票增長及收益基金 

7. FTGF銳思美國小型資本機會基金 

8. FTGF銳思美國小型資本基金 
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9. FTGF西方資產亞洲機會基金 

10. 美盛西方資產短期高入息債券基金 

11. FTGF西方資產環球高收益基金 

12. FTGF西方資產美國高收益基金 

13. FTGF西方資產短期藍籌債券基金 

14. FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金 

15. FTGF布蘭迪環球固定收益基金 

16. FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金 

17. FTGF布蘭迪環球增值入息基金 

18. FTGF凱利環球基建入息基金 

19. FTGF凱利美國股票可持續發展領先基金 

下列各證監會認可基金的衍生工具風險承擔淨額可超過其資產淨值的 50%，但最高為 100%： 

1. FTGF西方資產美元核心增值債券基金 

2. FTGF西方資產美元核心債券基金 

3. FTGF西方資產環球多元化策略基金 

4. FTGF西方資產歐元核心增值債券基金 

5. FTGF西方資產亞洲入息基金 

2.1.1 風險管理程序  

依據管理協議（在Legg Mason Investments (Ireland) Limited合併至Franklin Templeton International 

Services S.à r.l.後，經由法律操作轉讓至Franklin Templeton International Services S.à r.l.），

Franklin Templeton International Services S.à r.l.為本公司的經理。如有關補充文件所披露，已就各基

金委任一名或多名投資經理及／或副投資經理。就該等可能使用金融衍生工具的基金而言，經理已授

權若干投資經理及／或副投資經理負責監察及衡量該等各基金使用金融衍生工具所涉及的風險，以及

有關風險佔該等各基金整體風險承擔的比重。該等各投資經理及／或副投資經理稱為「風險經理」。 

各風險經理將採取一切必需步驟︰(i) 確保相關基金乃根據適用的金融衍生工具使用限制予以管理、(ii) 

確保設立監控以監察使用金融衍生工具的固有風險、(iii) 檢視該等監控水平及有效性、(iv) 編製風險監

控活動的報表及報告、(v) 評估監控結果、(vi) 就特殊及關注事項與檢測部門溝通交流，以及 (vii) 處理

使用金融衍生工具時違反分散風險的情況及相關糾正行動。 
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各風險經理將就其負責管理的基金向經理提供定期的副投資管理報告，包括在回顧期間的風險監察報

告。任何重大的違規事項將會由經理匯報本公司的董事，然後由董事決定應採取的最適當行動。  

投資者應參閱基金章程，尤其是「風險管理程序及報告」，以取得進一步詳情。  

2.2 各基金可投資的工具的其他資料 

2.2.1 投資限制 

各基金的各項投資將會限於經UCITS規例及基金章程「投資限制」一節所載的其他適用限制所准許的

投資。有關各基金可購買的投資類別的更多資料載於基金章程「各基金可投資的證券的其他資料」一

節。 

2.2.2 證券借出協議 

若證券借出交易將在交易時導致基金的借出額度佔其資產淨值（包括借貸抵押品的價值）的20%以上，

則基金均不得進行有關交易。任何基金向本公司的證券借出代理支付的費用最多佔基金的證券借出收

益的25%，剩下的證券借出收益將撥歸基金所有。 

2.3 更改投資目標、策略及限制 

若證監會認可基金日後建議大幅更改其投資目標及策略（包括就使用金融衍生工具以作投資用途而擴

大其用途或範圍），必須獲得證監會事先批准（如適用）及向股東發出至少一個月事先通知。 

如相關規例在本公司經營期間有修改，投資限制會考慮任何該等修改而作出更改，並會透過在有關基

金下一期的年度或半度報告通知股東該等更改，惟股東仍會獲提供有關對投資限制所作任何重大更改

的事先通知。 

3. 與證監會認可組合的投資策略有關的其他資料 

除各證監會認可基金的補充文件所載各證監會認可基金的具體投資目標及策略外，下文載列進一步資

料以作清晰說明： 

3.1 FTGF西方資產美元政府流動性基金 

一般事項 

本基金是一隻短期公債貨幣市場基金，透過就所有投資採用攤銷成本估值法，尋求達到固定的資產淨

值。 

購買本基金股份與存放資金於銀行或存款公司不同。基金經理概無責任以發售價值贖回股份。本基金

並不受香港金融管理局監管。 
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投資目標及政策 

所有於貨幣市場工具的投資必須由副投資經理釐定為高質量。於釐定本基金持有的貨幣市場工具的信

貸質量時，應用審慎的內部信貸質量評估程序，有關詳情於本基金的補充文件中進一步概述。 

儘管基金章程有所披露，本基金補充文件「投資目標及政策」一節中的以下段落應改為如下（見下劃

線的字詞），以澄清每股固定資產淨值僅適用於派息股份類別： 

「本基金是符合中央銀行規例規定的短期公共債務固定資產淨值（「CNAV」）貨幣市場基金。本基

金尋求就其派息股份類別維持固定的每股的資產淨值，而每股固定資產淨值四捨五入至最接近的分數。

本基金累積股份類別的每股資產淨值將會波動。本基金的資產將根據攤銷成本法及按市值計價或按模

型計價方法進行估值。投資經理及副投資經理（統稱「西方資產」）須監察固定資產淨值（按攤銷成

本方法計算）與根據按市值計價或按模型計價方法計算的資產淨值之間的差額，並每日於

www.lmwamoneymarket.com 上發佈。假若在交易日的有關差額超過 0.50%，則本基金的資產淨值將

使用按市值計價或按模型計價的估值而非使用按攤銷成本估值方法的固定資產淨值計算。」 

派息股份類別及累積股份類別 

本基金旨在將其派息股份類別的每股資產淨值維持在固定的 1.00 美元。本基金的累積股份類別的每股

資產淨值將會波動。 

反向購回協議 

基於該等工具的名義價值計算，本基金對反向回購協議的最大持倉（以場外交易為基準）為其資產淨

值的 100%。本基金對此等工具的持倉預期將介乎其資產淨值的 0%至 30%。 

投資限制 

在 FTGF 西方資產美元政府流動性基金獲認可在香港銷售的整段期間內，該基金將遵守證監會《單位

信託及互惠基金守則》（經不時修訂）第 8.2章（包括投資及借貸限制）。 

「貨幣市場基金」的定義 

「貨幣市場基金」的定義，就本基金的補充文件而言，應指貨幣市場基金。 

3.2 FTGF凱利靈活入息基金 

挑選證券 

在挑選證券時，投資經理使用綜合基本因素及宏觀經濟的方法，以識別股息及未來收益前景吸引的資

產，並基於最大的機會及風險調整回報的判斷，在不同的高收益資產類別之間採用靈活交替策略。在

評估投資組合投資時，投資經理將考慮公司的股息收益率水平，以期投資組合的股息收益率等於道瓊

斯美國精選股息指數（「指標」）的股息收益率加 0.75％。無法保證將實現此目標。儘管本基金專注

於擬提供高水平收益的投資，但本基金投資組合包含的每隻個別證券的股息收益率不必超過本基金的
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目標股息收益率，即指標的收益率加 0.75%。在選擇證券時，投資經理不受指標的限制。投資經理預

期部分擬提供高水平收益的投資（如股本證券）可能產生資本增值，促進達成本基金的第二目標。 

投資於非美國發行人所發行的證券 

因此，本基金可將其資產淨值最多 50%投資於非美國發行人所發行的證券，包括新興市場國家（如巴

西及印度）發行人所發行的證券。 

投資於中型及小型公司 

本基金可能對市值少於 50億美元的中型及小型公司、房地產投資信託、業主有限合夥企業及事業發展

公司有重大投資（最多為其資產淨值的 100%）。 

3.3 FTGF西方資產亞洲機會基金 

投資於亞洲發行人所發行的債務證券，以及亞洲利率及貨幣的衍生工具 

本基金透過主要投資於(i) 由亞洲國家的政府、其代理機關、職能部門或政治分部發行或擔保的債務證

券；(ii) 由亞洲公司發行的公司債務證券，諸如由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司

組織發行的可自由轉讓承兌票據、債權證、債券（包括零息債券）、商業票據、存款證及銀行承兌匯

票；(iii) 屬可自由轉讓證券的證券化貸款參與權；(iv) 屬可轉讓證券的結構性票據及信貸掛鈎票據（可

能以固定收益證券為基礎）；(v) 結構屬債務證券的按揭抵押證券及資產抵押證券；(vi) 由具有高評級

的亞洲或全球信貸機構安排的亞洲利率衍生工具及亞洲債券；及(vii) 亞洲貨幣及該等貨幣的衍生工具，

來達致其投資目標。就本基金而言，亞洲公司指其註冊辦事處設在亞洲國家或在亞洲從事大部分經濟

活動的公司。 

投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權國家發行人所發行或擔保的債務證券 

本基金可將其資產淨值的 10%以上（但不超過 15%）投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權

發行人（包括其政府、公共或地方機關）（如印尼 1）所發行或擔保的債務證券，條件是相關主權國

家在本基金的參考指數 Markit iBoxx亞洲本地債券指數(Markit iBoxx Asian Local Bond Index)（「該

指數」）中所佔權重反映出其構成本基金投資範疇的重大部分，且投資經理及副投資經理（統稱為

「西方資產」）確定該主權國家發行人所發行或擔保的債務證券在價格上具有吸引力。本基金並非指

數追蹤基金，惟可能在作出投資決策時考慮該指數的成份權重。惟本基金將僅購買標準普爾評級為至

少 B-或另一間全國認可統計評級組織（「NRSRO」）評級為至少同等級別或（如未獲評級者）西方

資產認為具有至少相若質素的債務證券。 

3.4 FTGF西方資產歐元核心增值債券基金 

投資於在受監管市場上市或買賣的證券 

 
1 此國家資料僅供參考，或會因應主權發行人的信貸評級變動及本基金的投資組合持倉變動而不時更改。 



11 

本基金將其資產淨值至少 70%投資於在基金章程附表三所列已發展及新興市場國家的受監管市場上市

或買賣，並以歐元計值的債務證券。本基金可投資於以下在受監管市場上市或買賣的證券種類：已發

展及新興市場國家的政府、其代理機關、職能部門及政治分部發行或擔保的債務證券（包括通脹掛鈎

證券）；超國家組織的債務證券，諸如可自由轉讓承兌票據、債券及債權證；由位於或其證券在已發

展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣的發行人所發行的公司債務證券，包括由工業、公用事業、

金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據、債權證、商業票據、存款證及銀

行承兌匯票；按揭抵押證券及資產抵押證券；信貸掛鈎票據；優先股；以及屬 UCITS 規例第 68(1)(e)

條所界定的其他開放式集體投資計劃。本基金可將其資產淨值最多 25%投資於可換股債務證券。 

3.5 FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金 

投資於評級低於投資級別的證券 

本基金可購買於購買當時具有投資級別以下（即獲標準普爾、惠譽信評或穆迪授予評級）或（如未獲

評級）被投資經理視為具有相若質素的證券（包括高收益債務證券），惟該等購買不會導致本基金以

超過 35%的資產淨值持有投資級別以下或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若信貸質素的投資項

目。若該證券未獲標準普爾、惠譽信評及穆迪評級，則該證券將被視為未獲評級。 

投資於以相關證券本幣計值的證券 

本基金可投資於以本幣或外幣計值的證券。 

3.6 FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金 

投資目標 

本基金的主要投資目標為提供就通脹調整後的收益。 

投資策略 

投資經理的策略專注於對亞太（日本除外）地區都市化作出貢獻及／或從中受惠的三大板塊的發行人：

(1)房地產投資信託，如購物中心、寫字樓及工業大廈；(2)基礎設施，如收費道路、航運港口、機場及

鐵路；及 (3)公用設施，如燃氣及電力網絡以及發電機。 

MSCI 年度市場分類評估 

基於 2024年 3月 29日可得的最新資料，MSCI年度市場分類評估下的亞太（日本除外）地區目前共有

四個已發展國家及八個新興市場國家，故本基金可能會對新興市場證券作重大投資。 

投資於澳洲或新西蘭的股本證券及股本相關證券、澳洲信託及房地產投資信託 

本基金可將其資產淨值的合共最高50%投資於（i）在位於澳洲或新西蘭的受監管市場上市或買賣或（ii）

在位於澳洲及新西蘭以外的受監管市場上市或買賣，但由在澳洲或新西蘭進行其主要活動的公司所發行
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的股本證券及股本相關證券（包括優先股、澳洲信託及合訂證券、房地產投資信託及股本證券之低行使

價權證）。 

投資限制 

本基金可將其資產淨值的合共最高 50%投資於澳洲信託。 

本基金不會涉足或投資於任何(i)證券借貸、出售及購回及／或反向購回交易；(ii)有抵押及／或證券化產品，如資

產抵押證券、按揭抵押證券及資產抵押商業票據；(iii)具有或有撇減或彌補虧損特點的工具。 

3.7 FTGF布蘭迪環球增值入息基金 

無擔保或不保本 

本基金為無擔保或不保本產品。 

投資策略 

本基金將其資產淨值至少 70%投資於債務證券，並在符合本香港說明文件第 3.７節及第 2.1 節「金融

衍生工具」所列限制的情況下，投資於配置債務證券的衍生工具。本基金擬將其資產淨值至少 85%投

資於以美元計值的投資。然而，當機會出現時，則可能會不時將其資產淨值至少 80%投資於以美元計

值的投資。 

投資經理尋求實現投資目標的方法為採取收益優化策略並使用衍生工具保本及減輕信貸、貨幣及期限風

險，收益優化策略涉及把本基金的資產配置到投資經理認為在整個商業週期中最具吸引力的行業（當中

會考慮相關行業的收益率及風險因素）。投資經理的投資方法結合由上而下的宏觀經濟狀況分析及由下

而上的基本面分析，從而確定投資經理認為在商業週期中最具吸引力的估值。投資經理採用以價值為本

的環球投資方法，按國家、貨幣、行業、信用質素及證券選擇來尋求實現基金收益最大化。 

 

本基金目前預期不會訂立任何反向回購協議。 

 

投資於新興市場國家 

本基金可將其資產淨值最高 50%投資於新興市場國家，即摩根大通政府債券指數－新興市場環球多元

化指數或摩根大通新興市場債券優先指數（中國除外）內的任何國家。 

投資於債務證券 

就本基金於債務證券的投資而言，本基金投資於在世界各地受監管市場上市或買賣的債務證券及可轉換

證券。本基金可投資於由國家的政府、其代理機關、職能部門及政治分部（以及該等分部的代理機關及

職能部門）發行或擔保的債務證券；本息分割證券及通脹掛鈎證券；超國家組織的債務證券，諸如可自

由轉讓承兌票據、債券及債權證；由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的企
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業債務證券，諸如可自由轉讓承兌票據、債權證、定息及浮息債券、零息債券、不可轉換票據、商業票

據、存款證及銀行承兌匯票；結構性票據；證券化參與貸款（包括抵押貸款債務）；結構屬債務證券的

按揭抵押證券。預期本基金對可轉換證券的投資將不會超過其資產淨值的 20%，而本基金對證券化參

與貸款（包括貸款抵押證券）及按揭抵押證券的投資合共將不會超過其資產淨值的 25%。 

投資於評級低於投資級別的證券 

投資經理採用主動管理策略投資於投資級別債券及低於投資級別或未獲評級的債券。本基金可將其資產

淨值最高 100%投資於在購買時評級低於投資級別的債務證券，或（如未獲評級）投資經理認為質量相

類似的債務證券。就本基金而言，「未獲評級債券」指債券本身或其發行人均沒有信貸評級。 

投資於衍生工具 

除了如上所述使用衍生工具減輕信貸、貨幣及期限風險外，本基金還可將衍生工具用作投資用途或用於

有效管理投資組合。本基金投資於配置以下任何或全部的衍生工具：符合中央銀行資格要求的債務證券、

利率、貨幣及指數（包括固定收益及商品指數）。這些包括但不限於期權、期貨及期貨期權、遠期外匯

合約及認股權證。本基金還可能利用掉期，包括但不限於利率及通脹掉期。投資經理亦擬採用主動貨幣

策略，使用可能與本基金所持主要相關證券無關聯的衍生工具。為免生疑問，本基金對商品指數的投資

不會超過其資產淨值的 5%。 

本基金預期在基金層面上不會定向性地持有淨短倉。 

3.8 FTGF銳思美國小型資本機會基金 

羅素 2000指數 

羅素 2000指數計量美國股市小型股類別範疇的表現，亦是羅素 3000指數的一個小組，約佔該指數總

市值 10%。根據市值及現時在指數的成份，該指數包含約 2,000隻最小型的證券。 

3.9 FTGF銳思美國小型資本基金 

基準︰本基金的基準指數為羅素 2000 指數（「基準」）。本基金屬主動管理型，投資經理不受基準約

束。本基金使用基準作比較表現及界定公司市值的用途（其證券符合資格作為本基金主要投資的公

司）。 

羅素 2000指數 

羅素 2000指數計量美國股市小型股類別範疇的表現，亦是羅素 3000指數的一個小組，約佔該指數總

市值 10%。根據市值及現時在指數的成份，該指數包含約 2,000隻最小型的證券。 
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3.10 FTGF布蘭迪環球固定收益基金 

投資於債務證券 

本基金購買的所有債務證券於購買時均獲評為投資級別或（如未獲評級）投資經理視為具有同等質素。

如該已購買的投資其後被下調至投資級別以下，倘其釐定為符合股東的最佳利益時，投資經理可酌情

決定繼續持有該債務證券。如果該證券未有標準普爾、惠譽及穆迪的評級，則被視為未獲評級。 

3.11 FTGF凱利環球基建入息基金 

投資於基礎設施行業的公司 

本基金將投資於具有共同投資特點的基礎設施行業的公司。一般而言，這將導致對以下行業作出投資： 

 

• 公用事業（可能包括電力、天然氣及供水公用事業以及具有類似特點的公司）； 

• 運輸（可包括收費公路、橋樑、隧道、鐵路基礎設施、機場、港口及具有類似特點的公司）； 

• 通訊（衞星、無線基地及其他通訊網絡相關公司）；及 

• 社區及社會基礎設施（可能包括教育設施、公共房屋、監獄、體育館以及相關設施及基礎設施）。 

本基金可將最多20%的資產淨值投資於在受監管市場上市或買賣的公司的美國及全球預託證券

（ADR/GDR）。 

投資策略 

為實現其投資目標及政策，本基金投資於投資經理認為在5年內提供最有吸引力回報的公司，包括定期

及穩定的股息及利息收入，以及資本增值，從而抵禦該等公司的特定風險。 

採用防守型措施 

當投資管理人認為符合股東的最佳利益時，本基金可按短暫及特殊基準採用防守型措施，即持有現金或

投資於貨幣市場工具、世界各地國家政府發行或擔保的短期債務證券 ^、短期企業債務證券^（如可自

由轉換的承兌票據）、債權證、債券（包括零息債券）、可兌換及不可兌換票據、商業票據、存款證，

以及工業、公用事業、金融、商業銀行或銀行控股公司機構發行的銀行承兌匯票，上述最多佔本基金資

產淨值的 20% 。採用防守型措施時，本基金未必遵守上文及本基金補充文件所載的投資政策。 

3.12 FTGF凱利美國股票可持續發展領先基金  

對可持續發展領導者及可持續發展領導地位的投資 

 
^ 本基金只投資由全國認可統計評級組織（即本基金的基金章程所界定的 NRSRO）評級為至少投資級別的債務證券。 



15 

本基金在任何時候將其資產淨值最少 85%投資於在美國受監管市場上市或買賣並且由符合下列條件的

公司發行的美國股本證券（包括普通股及優先股）：投資經理的(1)財務準則（如下文所述）及(2)其可

持續發展與環境、社會及管治（「ESG」）政策（「可持續發展領導者」）。 

投資經理將其可持續發展領導者準則（如下文所載）應用至本基金投資組合的 100%。如下文進一步說

明，投資經理的投資組合構建流程對本基金可投資範圍的公司加以限制，方法是從可投資範圍剔除至少

20%在 ESG標準方面表現最差的公司。 

投資經理運用既定的專屬研究及參與流程，藉此釐定一家公司是否可持續發展領導者，詳情如下文闡述： 

• 就 ESG 標準而言，投資經理的專屬流程包括根據投資經理多年來管理 ESG 投資策略及判斷

ESG 最佳實踐的經驗，建立一套 ESG 評級系統。通過投資經理的 ESG 評級系統及其直接研究

及參與流程，可以對一家公司的可持續發展領導地位進行量化及質化評估。  

投資經理的 ESG 評級系統由四個級別組成，分別是 AAA、AA、A 及 B，並根據這些公司在關

鍵 ESG 議題（例如健康與安全、性別多元性、氣候風險、企業管治風險、數據安全）按絕對基

準及與同類公司比較的可持續發展策略及表現而釐定。ESG 評級由投資經理的基本面分析師評

定，作為他們研究不同公司的其中一部分。投資經理的直接研究及參與過程是檢視可持續發展

領導地位的必要環節。投資經理可以：(1)與本基金持有的發行人之管理層及外部持份者會面及

接觸，討論環境、社會及管治事宜；及(2)追蹤發行人在 ESG 議題方面的可持續發展領導地位

進展，例如減少溫室氣體排放、增加使用來自天然資源的清潔原料、高層薪酬、董事會獨立性

與多元性、加強公司就可持續發展實踐的報告、提高勞工安全目標、改進數據私隱政策及數據

外洩紀錄。可持續發展領導者指投資經理根據其 ESG 評級系統評為「AAA」或「AA」級的公

司。   

• 就財務準則而言，投資經理對一家公司可持續發展領導地位的評估，將結合對該公司的股本回

報率、毛利率及純利率等財務準則而就該公司是否值得投資所作的全面評估。  

投資經理將運用量化及基本面分析來發掘符合上述 ESG 標準及財務準則的投資對象，並會評估行業動

態（基於 ESG 因素、競爭力、行業集中度以及行業的周期性及長遠前景）、公司業務模式的實力以及

管理層的技能。投資經理將根據其研究的公司之類型而使用不同技巧，從而審慎檢視估值。 

舉例而言，投資經理認為，屬於可持續發展領導者的公司一般符合以下條件：(1)提供的產品及服務對

社會具有正面影響，或提供方案來解決某些相對不負責任公司與產業的行為所引致的負面影響；(2)制

定明確的策略，使該公司對本基金來說是有吸引力的長線投資。例如，本基金投資的公司可能較同類公

司對人類及地球造成較少破壞。 
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對具備有吸引力可持續發展領導者初步特質的公司的輔助投資 

作為輔助投資，投資經理亦可以將本基金最多 15%的資產淨值投資於尚未證實是可持續發展領導者，

但具備有吸引力可持續發展領導者初步特質的公司，亦即根據投資經理的 ESG 評級系統值得「A」級的

公司。 

針對涉嫌違反 ESG原則的措施 

投資經理盡最大努力對潛在投資對象涉嫌違反聯合國全球盟約原則、國際人權準則、勞工權利、環境標

準及反貪污法規的行為進行正式檢討。在決定與相關公司進一步接觸或作為最後一著而沽出相關公司等

適當行動時，將會考慮違規的嚴重程度、回應、次數及性質等。 

3.13 各基金的一般投資者的特性 

除基金的投資目標、政策及其他主要特點外，基金章程的補充文件載列各基金的一般投資者的特性。

有關一般投資者特性的資料乃根據愛爾蘭規定提供予閣下。閣下在投資基金之前，應考慮閣下本身的

具體情況，包括但不限於閣下的風險承受水平、財務狀況及投資目標。閣下若有任何疑問，應諮詢閣

下的經紀、中介人、銀行經理、法律顧問、會計師或其他財務顧問。 

4. 投資於具有彌補虧損特點的工具  

可能投資於彌補虧損產品（「LAP」）的基金列表、LAP 債務工具的類型以及相關基金資產淨值對

LAP 的最高預期風險承擔如下。請注意，LAP 可能會在觸發事件發生時出現或有撇減或經或有轉換為

普通股。 

 證監會認可基金 LAP債務工具的類型 相關基金資產淨值

對 LAP的最高預

期風險承擔 

1.  FTGF西方資產亞洲機會基金 額外一級資本、二級資本及高級

非優先債務工具、或有可轉換證

券及具有或有撇減或彌補虧損特

點的自救性債券。 

 

 

 

 

最多 30%投資於

LAP。 

 

 

 

2.  FTGF西方資產歐元核心增值債券基金 

3.  FTGF西方資產環球高收益基金 

4.  FTGF西方資產環球多元化策略基金 

5.  FTGF西方資產短期藍籌債券基金 

6.  美盛西方資產短期高入息債券基金 
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 證監會認可基金 LAP債務工具的類型 相關基金資產淨值

對 LAP的最高預

期風險承擔 

7.  FTGF西方資產美元核心債券基金  

8.  FTGF西方資產美元核心增值債券基金 

9.  FTGF西方資產美國高收益基金 

10.  FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金 具有或有撇減或彌補虧損特點的

或有可換股、高級或次級債務或

高級非優先債務。 
11.  FTGF布蘭迪環球增值入息基金 

12.  FTGF銳思美國小型資本機會基金 具有或有撇減或彌補虧損特點的

可轉換債務證券。 

最多 5%投資於
LAP  

（通常沒有，但可

有少於 5%的可轉

換債務） 

13.  FTGF銳思美國小型資本基金 

 

5. 額外風險披露及澄清 

在投資本公司及任何證監會認可基金前，投資者應檢視基金章程相關補充文件中所載的「主要風險」

一節及基金章程中「風險因素」一節進一步描述的風險因素。此外，請參閱以下與相關證監會認可基

金有關的「風險因素摘要表」分節（基金章程「風險因素」一節未列出的風險說明將於附錄三進一步

闡釋）。  

就本公司董事所深知及確信，香港發售文件載有可能適用於本公司及相關證監會認可基金的所有風險

的解釋。潛在投資者在投資本公司及其任何證監會認可基金之前，應考慮所涉及的風險，以確定對任

何個別證監會認可基金的投資是否適合他們。 

證監會認可基金的投資組合可能因香港發售文件載有的任何風險因素而使其價值下降，因此投資者可

能會蒙受損失。概不保證償還本金。 
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5.1 風險因素摘要表 

 

投
資
風
險

 
有
關
固
定
資
產
淨
值
的
風
險

 
有
關
反
向
購
回
交
易
的
風
險

 
投
資
於
貨
幣
市
場
基
金
的
風
險

 
債
務
證
券
風
險

 
政
府
證
券
風
險

 
抵
押
及
／
或
證
券
化
產
品
的
風
險

 
已
獲
評
級
及
未
獲
評
級
證
券
的
風
險

 
無
抵
押
歐
洲
銀
行
債
務
工
具
風
險

 
利
率
風
險

 
估
值
風
險

 
美
國
市
場
風
險

 
貨
幣
市
場
信
貸
風
險

 
信
貸
風
險

 
波
動
性
及
流
通
性
風
險

 
集
中
風
險

 
貨
幣
風
險

 
有
關
累
積
股
份
類
別
的
風
險

 
評
級
低
於
投
資
評
級
／
未
獲
評
級
證
券
的
相
關
風
險

 
保
管
及
結
算
風
險

 
按
揭
抵
押
證
券
及
資
產
抵
押
證
券
的
風
險

 
衍
生
工
具
風
險

 
通
過
衍
生
工
具
實
施
主
動
持
倉
的
風
險

 
衍
生
工
具
風
險

(供
衍
生
產
品
基
金

) 
歐
洲
地
區
風
險

 
新
興
市
場
風
險

 
投
資
於
精
選
派
息
股
份
類
別
的
風
險

 
與
投
資
於
具
有
彌
補
虧
損
特
點
的
債
務
證
券
相
關
的
風
險

 
投
資
於
評
級
低
於
投
資
級
別
或
未
獲
評
級
主
權
證
券
的
風
險

 
通
脹
掛
鈎
證
券
風
險

 
股
票
市
場
風
險

 
小
型
公
司
風
險

 
亞
洲
市
場
風
險

 
與
互
聯
互
通
相
關
的
風
險

 
中
國
市
場
的
風
險

 
投
資
風
格
風
險

 
單
一
國
家
風
險

 
業
主
有
限
合
夥
企
業
的
風
險

 
事
業
發
展
公
司
的
風
險

 
房
地
產
投
資
信
託
的
風
險

 
可
換
股
證
券

 
降
級
風
險

 
對
沖
風
險

 
澳
洲
信
託
的
風
險

 
人
民
幣
貨
幣
及
兌
換
風
險

 
中
國
稅
務
風
險

 
亞
洲
市
場
集
中
風
險

 
與
澳
洲
及
新
西
蘭
股
市
的
交
易
所
規
定
相
關
的
風
險

 
高
收
益
證
券
風
險

 
業
主
有
限
合
夥
企
業
及
權
利
金
信
託
的
風
險

 
其
他
投
資
公
司
的
證
券
及
交
易
所
買
賣
基
金
的
風
險

 
貸
款
參
與
權
及
轉
讓
權
的
風
險

 
信
貸
評
級
風
險

 
特
定
投
資
策
略
風
險

 
可
持
續
發
展
領
導
地
位
風
險

 
ES

G
風
險

 
可
持
續
發
展
風
險

 
與
信
貸
質
素
被
視
為
相
當
於
投
資
級
別
的
未
評
級
證
券
相
關
的
風
險

 

1. FTGF 西方資產美元政府流動性
基金 ✓  ✓ ✓ ✓ ✓  ✓ 

 
 ✓ ✓ 

 
✓ ✓  ✓  ✓ ✓ ✓     

  
                   

               

2. FTGF 西方資產歐元核心增值債
券基金 ✓     ✓  ✓ 

 
 ✓ ✓ 

 
  ✓ ✓   ✓  ✓ ✓ ✓  

 
✓ ✓ ✓ ✓ ✓                

         
✓ 

      

3. 美盛西方資產短期高入息債券基
金 ✓     ✓   

 
✓  ✓ 

 
  ✓ ✓   ✓  ✓  ✓ ✓ 

  
  ✓ ✓                

      
✓ 

         

4. FTGF 西方資產環球多元化策略
基金 ✓     

 
✓ 
 

✓ 
 

✓  ✓ 
 

  ✓ ✓   ✓  ✓ ✓ ✓  
  

✓  ✓ ✓ ✓                
      

✓ 
         

5. FTGF西方資產環球高收益基金 ✓     
 

✓ 
 

✓ 
 

✓  ✓ 
 

  ✓ ✓   ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
  

 ✓ ✓ ✓                
  

✓ 
    

✓ 
         

6. FTGF 西方資產美元核心增值債
券基金 ✓    

  
 

✓ 
 

✓ 
 

✓  ✓ 
 

✓  ✓ ✓  ✓ ✓   ✓ ✓  
 

✓   ✓ ✓  ✓              
         

✓ 
      

7. FTGF布蘭迪環球固定收益基金 ✓     
 

✓ 
 

✓ 
 

✓  ✓ 
 

  ✓  
✓ ✓ ✓     ✓ 

  
 ✓ ✓   ✓              

               

8. FTGF 凱利美國大型資本增長基
金 ✓     ✓ 

 
 

 
   

 
✓    ✓ ✓   ✓  ✓ 

  
      ✓             

               

9. FTGF凱利美國進取型增長基金 ✓     ✓  
 

   
 

✓    ✓ ✓   ✓  ✓ 
  

      ✓ ✓            
               

10. FTGF富蘭克林 MV亞太（日本
除外）股票增長及收益基金 ✓     ✓  

 
   

 
    ✓ ✓   ✓  ✓ 

  
 ✓ ✓    ✓ ✓ ✓ ✓          

               

11. FTGF 銳思美國小型資本機會基
金 ✓       

 
   

 
✓    ✓ ✓   ✓   

 
       ✓ ✓    ✓         ✓        

      

12. FTGF凱利價值基金 ✓     
 

✓ 
 

 
 

   
 

✓    ✓ ✓   ✓  ✓ 
 

       ✓     ✓                 
      

13. FTGF 西方資產美元核心債券基
金 ✓     

 
✓ 
 

✓ 
 

✓  ✓ 
 

✓  ✓ ✓ ✓ ✓   ✓ ✓  
 

✓  ✓ ✓ ✓  ✓                       
      

14. FTGF西方資產美國高收益基金 ✓     ✓ ✓ 
 

✓  ✓ 
 

✓  ✓ ✓  ✓ ✓  ✓  ✓ ✓ 
 

   ✓ ✓                     ✓    
      

15. FTGF西方資產亞洲機會基金 ✓     ✓ ✓ 
 

✓  ✓ 
 

  ✓ ✓  ✓ ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
 

  ✓ ✓ ✓ ✓    ✓  ✓          ✓    
 

✓ 
   

      

16. FTGF凱利美國增值基金 ✓     ✓  
 

   
 

✓    ✓ ✓   ✓  ✓ 
 

       ✓                      
      

17. FTGF銳思美國小型資本基金 ✓     ✓  
 

   
 

✓    ✓ ✓   ✓   
 

       ✓ ✓    ✓                 
      

18. FTGF 西方資產短期藍籌債券基
金 ✓    ✓  

 
 ✓ ✓ 

 
  ✓ ✓   ✓     ✓ 

 
   ✓ ✓                         

      

19. FTGF凱利靈活入息基金 ✓     ✓  
 

✓   
 

  ✓ ✓   ✓  ✓ ✓  ✓ 
 

  ✓ ✓    ✓ ✓      ✓ ✓ ✓         ✓ ✓ ✓  
      

20. FTGF 布蘭迪環球機會固定收益
基金 ✓     ✓ ✓ 

 
  ✓ 

 
  ✓ ✓  ✓ ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 

  
 ✓  ✓  ✓            ✓ ✓ 

      
✓ 

         

21. FTGF 馬丁可利亞太城市趨勢入
息基金 ✓    

 
 

 
   

 
   

 
 ✓   ✓  ✓ 

  
 ✓ ✓    ✓   ✓ ✓     ✓    ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
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投
資
風
險

 
有
關
固
定
資
產
淨
值
的
風
險

 
有
關
反
向
購
回
交
易
的
風
險

 
投
資
於
貨
幣
市
場
基
金
的
風
險

 
債
務
證
券
風
險

 
政
府
證
券
風
險

 
抵
押
及
／
或
證
券
化
產
品
的
風
險

 
已
獲
評
級
及
未
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級
證
券
的
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險

 
無
抵
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歐
洲
銀
行
債
務
工
具
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估
值
風
險

 
美
國
市
場
風
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風
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有
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累
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股
份
類
別
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風
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評
級
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評
級
／
未
獲
評
級
證
券
的
相
關
風
險
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管
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算
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險

 
按
揭
抵
押
證
券
及
資
產
抵
押
證
券
的
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衍
生
工
具
風
險

 
通
過
衍
生
工
具
實
施
主
動
持
倉
的
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衍
生
工
具
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險
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衍
生
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金
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歐
洲
地
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風
險

 
新
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市
場
風
險

 
投
資
於
精
選
派
息
股
份
類
別
的
風
險

 
與
投
資
於
具
有
彌
補
虧
損
特
點
的
債
務
證
券
相
關
的
風
險

 
投
資
於
評
級
低
於
投
資
級
別
或
未
獲
評
級
主
權
證
券
的
風
險

 
通
脹
掛
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券
風
險

 
股
票
市
場
風
險

 
小
型
公
司
風
險

 
亞
洲
市
場
風
險

 
與
互
聯
互
通
相
關
的
風
險

 
中
國
市
場
的
風
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風
險
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一
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企
業
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業
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地
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澳
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風
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幣
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風
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風
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級
證
券
相
關
的
風
險

 

22. FTGF布蘭迪環球增值入息基金 ✓    ✓ ✓ ✓ ✓  ✓ ✓   ✓ ✓  ✓  ✓ ✓  ✓ ✓   ✓ ✓ ✓                 ✓    ✓ 
   

✓ ✓ 
    

23. FTGF凱利環球基建入息基金 ✓          
 

    ✓ ✓   ✓  ✓    ✓ ✓    ✓         ✓     ✓     
   

  
    

24. FTGF 凱利美國股票可持續發展
領先基金 ✓           ✓    ✓ ✓   ✓  ✓         ✓                        ✓ ✓ ✓ 

 

 

對基金章程風險因素一節的澄清 

公平價值定價風險 

儘管基金章程有所披露，「公平價值定價風險」分節中的以下段落應改為如下（見下劃線的字詞），

以澄清於已可取得市場報價的受監管市場上市或買賣的證券應按照於交易日估值時間的最新可供中間

價估值： 

「公平價值定價風險：計算基金每股資產淨值的方法詳載於基金章程「釐定資產淨值」一節。在通常

情況下，於已可取得市場報價的受監管市場上市或買賣的證券應按照於交易日估值時間的最新可供中

間價估值。然而，行政管理人可使用一套由獨立第三方提供的系統化公平估值模式以為在該等市場買

賣的股票證券及／或固定收益證券估值，以就於外國交易所收市與有關交易日估值時間之間產生的過

期定價作出調整。如證券以公平價值定價估值，基金對該證券作出的估值似乎與該證券最新可供中間

價有所不同。」 

保管風險 

儘管基金章程有所披露，「新興市場的風險」分節中的以下段落應改為如下（見下劃線的字詞），以

加強對保管安排的風險描述： 

「保管風險：由於本公司會投資於保管及／或結算系統並未全面發展的市場，本公司在該等市場買賣

及託付予副保管人的資產可能會承受在存管人不負任何責任的情況下之風險。存管人在若干新興市場

國家設有副保管網絡。本公司已同意，其不會投資於在新興市場國家發行的證券或位於新興市場國家

的公司，直至存管人信納該等國家備有副保管安排為止。然而，概無保證存管人與任何副保管人之間
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作出的任何安排或訂立的任何協議將獲任何新興市場國家法院所接納或存管人或本公司就任何該副保

管人在任何司法管轄區法院取得的任何判定將獲任何新興市場國家的法院強制執行。在極端情況下，

如法例予以追溯應用以及發生欺詐或所有權被不當登記的情況，基金甚至可能無法收回其全部資產。

與有組織的證券市場相比，某基金投資於新興市場國家及持有相關投資所承擔的成本一般會較高。」 

6. 股份交易 

有關本公司股份的交易安排詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「認購程序」、「贖

回程序」、「轉讓股份」及「交換股份」各節。 

6.1 認購程序 

現有股東及準股東可於任何交易日交易時限前發出購買各基金股份的指示。各基金或交易商於交易日交

易時限前收到的指示如獲接納，將按於該交易日計算的認購價處理。各基金或交易商於交易日交易時限

後收到的指示如獲接納，將按於接續下一個交易日計算的認購價處理。各基金股份可透過直接向行政管

理人認購股份或通過交易商認購。若干交易商可設定早於交易時限的接收指令時限。 

不應向任何並非持牌或未登記進行《證券及期貨條例》第 V部項下第一類受規管活動（證券交易）的香

港交易商或其他中介人支付任何款項。 

資料保護：準投資者應注意，通過簽署適用表格，準投資者承認並接受本公司及／或行政管理人為遵守

FATCA，可能須要向美國國家稅務局披露有關美國可報告人士及（在若干情況下）其控制美國人士和

不參與的海外金融機構（定義見 FATCA）的個人資料。就此，本公司及／或行政管理人將遵守《個人

資料(私隱)條例》（香港法例第 486 章）所訂的保障資料原則及規定（經不時修訂）及不時可能實施、

規限香港的使用個人資料的所有其他適用規例及規則，惟僅以其適用於本公司及／或行政管理人就香港

投資者的個人資料之收集、持有、轉移或使用為限。 

投資者應注意，本公司可能使用他們的個人資料以遵守不時適用於投資者及／或本公司的法律和監管義

務，包括適用的反洗黑錢和反恐怖主義法例。具體而言，為遵守共同申報準則（根據《1997 年稅務合

併法案》（經修訂）第 891E 條、第 891F 條和第 891G 條以及根據該等條文制定的法規在愛爾蘭實

施），本公司可能會與愛爾蘭稅務機關和稅務局局長分享相關投資者個人資料（包括財務資料）。彼等

亦可與外國稅務機關（包括位於歐洲經濟區以外的外國稅務機關）交換資料（包括個人資料和財務資

料）。有關這方面的其他資料，請參閱 AEOI（自動交換資料）的網頁www.revenue.ie。 

有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「認購程序」及「資料保護通知」各

節。 

http://www.revenue.ie/
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6.2 贖回程序 

股東可於每個交易日交易時限前向行政管理人或交易商發出贖回各基金股份的指示。行政管理人或交

易商（視適用情況）於交易日交易時限前收到的贖回指示，將按行政管理人於該交易日隨後釐定的適

用每股資產淨值處理。行政管理人或交易商（視適用情況）於交易日交易時限後收到的贖回指示，將

按行政管理人於接續下一個交易日釐定的適用每股資產淨值處理。若干交易商可設定早於交易時限的

接收指令時限。本公司將需要按適用稅率在贖回款項扣減稅款，除非其已收到股東以既定形式給予的

聲明，確定股東並非必須扣減稅款的愛爾蘭居民。 

股東可贖回彼等全部或部分持股量，惟如有關要求會將持股量減少至低於上文所描述的最低首次投資

額，則該項要求可被當為贖回全部持股量，除非本公司或行政管理人另有決定則作別論。行政管理人

於交易日交易時限前收到的贖回指示如獲納，將按於該交易日計算的贖回價處理。 

本公司在股東批准普通決議案的情況下，可將本公司的資產轉讓予股東以償付贖回股份應付的贖回款

項，惟如任何股份贖回要求佔本公司或基金的股本 5%或以下或股東同意提出該贖回要求，則資產毋

須普通決議案批准而轉讓，條件為該項分派並不損害其餘股東的權益。該等資產的分配須取得存管人

的批准。應提出贖回要求的股東之要求，該等資產可由本公司出售，而出售所得款項應轉交股東。儘

管有上述規定，如屬香港股東，本公司只可在香港股東的同意下，方可將本公司的資產轉讓予該香港

股東，以償付贖回股份應付的贖回款項。 

有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「贖回程序」章節。 

6.2.1 強制贖回 

僅在基金章程「本公司的行政」一節下「強制贖回股份及沒收股息」一段所載的情況下，本公司方可

強制贖回股東的部分或全部持股量。 

6.3 轉讓股份 

所有股份轉讓應以通常或普遍的書面形式進行，而每份轉讓表格應列明轉讓人及承讓人的全名及地址。

股份轉讓文件應由轉讓人或轉讓人的代表簽署。轉讓人應被視作仍然為股份的持有人，直至承讓人的

姓名已就此加入股東名冊內為止。如轉讓人或承讓人因該項轉讓而持有少於上文所描述的最低首次投

資額或以其他方式違反上文所描述持有股份的限制，則董事可拒絕登記任何股份轉讓。 

有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「轉讓股份」章節。 

6.4 交換股份 

將某一基金的股份交換為另一基金的股份之指示，以及將同一基金相同字母稱銜的股份類別之累積股

份交換為派息股份或相反將派息股份交換為累積股份之指示，如行政管理人或交易商於交易日交易時

限前收到有關指示，將根據以下公式於該交易日處理： 
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NS   = 
AxBxC 

E 

據此： 

NS  = 將於新基金發行的股份數目； 

A  =  將予轉換的股份數目； 

B  = 將予轉換股份的贖回價； 

C  = 由董事釐定的貨幣兌換因素（如有）；及 

E   = 新基金股份於有關交易日的發行價。 

若干交易商可設定早於交易時限的接收指令時限。行政管理人或獲授權交易商於交易時限後收到的交

換股份指示，應根據上述公式於接續下一個交易日處理。如 NS 並非整數股份數目，董事保留權利在

新基金發行碎股或將因此而多出的股數退回予有意轉換股份的股東。董事並無意就將某一基金的股份

交換為另一基金的股份或將同一基金相同字母稱銜的股份類別之累積股份交換為派息股份或相反將派

息股份交換為累積股份而收取轉換費。然而，若干交易商可能收取轉換費 — 請諮詢閣下的交易商是否

收取轉換費。香港投資者可透過分銷商或副分銷或直接向本基金的行政管理人發出交換股份的指示。

投資者應注意，分銷商或副分銷商可要求投資者於交易日下午 5 時正（香港時間）前提交指示，以便

其可於上述截止時間前將有關指示轉交行政管理人。投資者應與分銷商或副分銷商確定彼等提交指示

的最後限期。收到指示後，有關分銷商或副分銷商將盡力（但並不對任何申請人負上責任）於上述截

止時間前將有關指示轉交行政管理人。 

有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「交轉股份」章節。 

7. 釐定資產淨值及終止資產淨值計算 

7.1 釐定資產淨值 

有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「釐定資產淨值」章節。 

7.2 終止資產淨值計算 

正如基金章程「暫時終止股份估值、銷售及贖回」章節所述，本公司可於若干情況下終止釐定任何或

全部基金或股份類別的每股資產淨值，以及發行、贖回及交換有關基金或股份類別的股份。 
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倘有任何暫停事宜，本公司應即時在香港代表的網站 www.franklintempleton.com.hk2公佈，並於暫停

期間每月最少一次公佈，並在同一營業日內立即通知中央銀行。如暫停事宜很可能會持續多於十四日，

則本公司將通知很可能會受影響的人士。在實際可行情況下，本公司將採取一切合理步驟盡快結束任

何暫停事宜。本公司可選擇將暫停事宜後之首個營業日當作為替代交易日。 

對基金章程釐定資產淨值一節的澄清 

儘管基金章程有所披露，以下段落應改為如下（見下劃線的字詞）： 

「儘管有上文所述，行政管理人可在徵詢存管人的意見後使用由經存管人批准的獨立第三方所提供之

系統化公平估值模式（每年須予以檢討至少一次）為股本證券及／或固定收益證券進行估值，以就於

外國交易所收市與有關交易日估值時間之間產生的過期定價作出調整。 

現金及其他流動資產將按彼等的面值及計至交易日營業時間結束時累計的利息（如有）估值。於集體

投資計劃的投資應按集體投資計劃的股份或單位之最新可得贖回價進行估值。認購及贖回價格應按基

金的資產淨值除以流通股份數目計算；該等價格應公平反映基金的資產價值，惟可對有關的每股資產

淨值作出攤薄調整。」 

8. 費用及開支 

投資本基金將須繳交基金章程「費用及開支」一節所載的費用及開支，當中包括參照本基金有關

補充文件「股份概要」一節下各基金相關資料所載的具體資料。 

儘管基金章程有所披露，因有關基金任何宣傳或推廣活動而產生的開支不得以本基金的資產支付。 

每名並非 Franklin Templeton 旗下公司僱員的董事均有權就其服務以酬金形式收取費用，費率不時由

董事釐定，惟支付予每名董事的年度費用不得超過 200,000 歐元。除非獲股東事先批准，否則前述限

額不得上調。此外，本公司每名董事均有權報銷任何實付開支。 

為免生疑問，應付各投資經理的投資管理費為整體管理費的一部分，並從當中支付。 

8.1 貨幣管理費 

就以相關基金基礎貨幣以外的貨幣計值的所有未對沖股份類別而言，貨幣管理人有權就認購及轉換有

關股份類別及作出分派時所進行的貨幣兌換收費（目前按貨幣兌換價值的 0.03%收費）。倘貨幣管理

人獲委任向已對沖股份類別提供對沖管理服務，則貨幣管理人有權就有關服務收費（目前按每年對沖

交易價值的 0.04%收費）。該等費用及就對沖任何已對沖股份類別應付的任何其他費用將僅由有關的

已對沖股份類別承擔。 

 
2 本網站未經證監會審閱。 
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8.2 提高收費的通知 

如實施從基金的財產撥付或由投資者支付的新收費或者提高此類收費（在本香港說明文件所披露的准

許最高水平內提高則除外），可能須獲得證監會的事先批准，並須向香港投資者作出一個月的事先通

知。 

8.3 非金錢佣金及現金回扣 

投資者應參閱基金章程中「一般情況」一節下「利益衝突及最佳執行」一段，以了解更多詳情。 

本公司已制訂政策確保就所有交易採取合理措施，以避免利益衝突，且在無可避免的情況下，各基金

及其股東得到公平對待。基金經理、投資經理、副投資經理、董事、分銷商、股東服務代理、存管人、

行政管理人及香港代表可不時擔任與由本公司以外各方所設立，且投資目標與本公司及任何基金的投

資目標相類似的其他基金有關的投資經理、投資顧問、董事、存管人、行政管理人、公司秘書、證券

貸出代理、交易商、分銷商、股東服務代理或香港代表，或以其他方式參與該等基金。基金經理、投

資經理及副投資經理及其客戶可持有任何基金的股份。基金經理、投資經理或副投資經理亦可於同一

日為一個或以上的投資組合（包括基金）買賣證券，從而為其管理的一個或以上其他投資組合執行相

同或類似證券的相反交易或做相反方向的持倉。因此，彼等任何一方或會在業務過程中與本公司及某

一基金有潛在利益衝突。在該情況下各方將要時刻顧及其對本公司及該基金的義務，並將確保該等衝

突獲得公平解決，以及對基金的損害降至最低。此外，前述任何一方可以主事人或代理人身份，就某

一基金的資產與本公司進行交易，但該等交易須猶如按在公平基礎上所協商的正常商業條款進行一樣，

且該等交易須符合股東的最佳利益。若基金經理、投資經理、副投資經理或他們的任何關連人士因某

一基金投資於另一集體投資計劃的單位或股份而收到佣金（包括投資於任何相關計劃所涉及的回扣佣

金或任何可量化的金錢利益），此佣金必須繳存該基金。除銳思投資（「銳思」）外，基金經理、投

資經理及副投資經理及／或他們的任何關連人士均不得就各基金訂立非金錢佣金安排。銳思可從經紀

收取如研究材料或服務等的貨品及服務，但將就作為該等安排一部分所招致的任何研究費用向相關基

金作出付還。非金錢佣金安排的設置並非進行或安排任何交易的唯一或主要目的。 
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9. 流動性風險管理 

基金經理已制定有關基金的流動性管理架構，使其能夠辨識、監察及管理基金的流動性風險，並確保

相關基金投資的流動性狀況將便利履行該基金應付贖回要求的責任。該架構考慮到不同的因素，包括

但不限於相關基金的投資策略、流動性狀況、交易頻率及公平估值政策。此等措施尋求確保對於投資

者公平對待。由基金經理任命管理各基金資產的相關投資經理及／或副投資經理，以及基金經理均有

責任監察各基金的資產及負債流動性狀況，及辨識及管理各基金的流動性風險。可用作管理各基金流

動性風險的流動性管理工具包括就每個基金執行及維持適當風險狀況，持續監察基金持有的投資的流

動性狀況，以確保該流動性狀況適合於應付相關基金的贖回要求，及執行定期壓力測試以管理基金的

流動性風險。本公司亦獲授權把任何交易日的贖回要求限制在任何基金的已發行股份 10%以內（如基

金章程內「贖回程序」一節所載）。 

10. 報告及賬目 

10.1 報告 

董事每年應安排為本公司備存簿冊及紀錄並且安排為本公司擬備年度報告及經審核賬目。此等報告及

賬目將在財政年度結束後四個月內，並於週年大會舉行前至少二十一日送交股東。此外，本公司應在

相關期間結束後兩個月內為本公司擬備並向股東提供半年度報告，該報告應包括本公司未經審核半年

度賬目。 
 
年度賬目應截至每年 2 月最後一日。未經審核半年度報告應截至每年 8 月最後一日。包含財務報表的

經審核年度報告及未經審核半年度報告將在香港代表的註冊辦事處供查閱，而印刷本將應要求免費送

交股東。股東亦將於前段提及的相關時限內，就該等報告的刊發及取得方式獲得通知。 
 
本公司的年度及半年度財務報告只會以英文刊發。 
 
投資者可於營業日前往本公司的註冊辦事處索取有關各基金的額外資料。 

10.2 網站 

除在釐定某基金的資產淨值已暫停之情況外，在下述各情況下，各基金的各股份類別的每股資產淨值

均可於每個交易日在行政管理人的註冊辦事處查閱，並應在不遲於緊隨接續的各交易日後之第二個營

業日公佈。此外，每個交易日的每股資產淨值將在以下網站︰www.franklintempleton.com.hk2 公佈。

該等公佈的資料僅作為參考資料用途， 並非按該資產淨值認購、贖回或轉換股份的一項邀請。本公司

可接受以基金的基礎貨幣以外的自由兌換貨幣，包括但不限於英鎊、歐元或美元進行的基金認購。 
 
下列刊物可於網站 www.franklintempleton.com.hk2查閱： 

• 本公司最新的香港發售文件； 

• 本公司最近期的經審核賬目及半年度報告；及 

• 各基金最新可得認購價和贖回價及資產淨值。 
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10.3 股息組合資料 

本公司董事可酌情自(i)可分派收益淨額（包括淨投資收入及淨變現資本收益）及(ii)資本（包括任何淨未

變現資本收益）中派息。准許從資本中分派旨在維持更為貫徹一致的派息率。股東應注意，在資本中派

息相當於退還或撤回投資者的原有投資資本或該原有投資的資本收益。有關分派將導致該等股份類別的

資產淨值即時相應減少。 因此，在贖回此股份類別時，股東可能無法收回全部投資金額的風險會增加。

儘管該等基金允許自資本中分派，但該等基金可能不會這樣做。有關該股份類別是否已分派資本以及有

關資本的金額，將在基金的年報及半年報內作出披露。 

該項政策的變動須待證監會事先批准後方可生效，且須至少提前一個月向投資者發出通知。 

有關精選派息股份類別於過去 12個月內的股息支付的組合成分（即在(i)可分派收益淨額及(ii)資本中扣

除的有關款項），投資者可向香港代表索取及在本公司網站 www.franklintempleton.com.hk2上查閱。 

10.4 可供查閱的文件 

只要本公司及各基金仍獲證監會認可，與本公司及證監會認可基金有關的下列文件副本可在一般營業

時間內在香港代表的辦事處供免費查閱或索取： 

a. 本公司的法團註冊證書和組織章程大綱及細則； 
b. 本公司最近期的財務報告； 

c. 上文所述與香港相關的重大合約； 

d. UCTIS規例及中央銀行規則； 

e. 在過往五年內各董事所擔任的過往及現有董事職務及合夥人職務名單；及 

f. 本公司的最新風險管理程序。 

本公司的組織章程大綱及細則（各經不時修改）及本公司最近期財務報告（如適用）的副本，可在本

公司註冊辦事處免費索取。 

本公司愛爾蘭基金章程的副本在都柏林行政管理人的辦事處可供免費索取。主要投資者信息文件 (KIID)

將不提供予香港投資者。 

11. 稅務 

投資者應向其專業顧問查詢，根據其所屬司法管轄區的相關法律，其認購、持有、贖回、轉讓或出售

股份所引致之後果，包括稅務及任何外匯管制的規定。由於投資者擁有公民權、居住、原籍或成立公

司所在的國家的法律與慣例以及其個人情況之不同，其須承擔之後果（包括投資者可獲寬免的稅項及

稅值）將有差異。以下有關稅務之說明，乃根據基金經理所收到有關香港於本文件編製日期實施的法

律與慣例的意見，故此不應被詮釋為稅務意見。投資者應明白稅收水平及稅基可以改變，且任何課稅

寬免的價值將取決於納稅人的個別情況。 
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11.1 本公司的稅務 

根據香港現行法律及慣例，在本公司及該等基金依據《證券及期貨條例》第 104 條獲證監會認可的整

段期間內，各基金均豁免就所收取股息、就得自任何來源的利息及就出售證券所實現的溢利繳納香港

利得稅或其他預扣稅。 

11.2 股東的稅務 

居於香港的股東一般將不須就其購入、持有、贖回或處置股份或就得自該等股份的收入而繳納香港稅

項。若股份交易構成在香港進行交易、專業或業務的一部分，則可能須就所收取收益繳納香港利得稅。

股東亦將不須就其股份繳納香港印花稅或遺產稅。 

11.3 AEOI 

《稅務（修訂）（第 3號）條例》（「條例」）於 2016年 6月 30日生效。此乃香港執行 AEOI的立

法架構。AEOI 規定香港的金融機構識別金融賬戶，並收集與非香港稅務居民通過位於香港的金融機構

持有賬戶有關的資料，以及向香港稅務局提交該等資料（如金融賬戶就須予呈報司法管轄區的稅務居

民而言屬須予呈報賬戶），而香港稅務局將與相關須予呈報司法管轄區交換該等資料。一般而言，稅

務資料將僅與香港已與之簽訂主管當局協定的司法管轄區交換；然而，金融機構可進一步收集與須予

呈報司法管轄區以外司法管轄區的居民有關的資料。 

藉透過香港的金融機構投資於本公司及／或持續投資於本公司，投資者確認，彼等或須向香港金融機

構提供額外資料，以令相關金融機構遵守 AEOI。可能向稅務局呈報投資者的資料（及非自然人股東的

控權人士（定義見條例）的資料），包括但不限於其姓名、出生日期、出生司法管轄區、地址、稅務

居住地、賬戶詳情、納稅人識別號、賬戶餘額／價值以及收入或出售或贖回所得，並隨後與須予呈報

司法管轄區的政府部門交換。 

每名股東及有意投資者應就 AEOI 對其透過香港金融機構對本公司的現有或計劃投資造成的行政管理

及重大影響諮詢其自身的專業顧問。 

11.4 美國預扣稅的風險 

本公司（或各基金）將須遵守（或被視為遵守）旨在通知美國財政部有關美國擁有的海外投資賬戶的

廣泛及新訂報告及預扣規定（稱為「FATCA」）。未能遵守（或被視為遵守）該等規定將導致本公司

（或各基金）須就在 2014 年 7 月 1 日開始的若干美國來源收入及收益繳交美國預扣稅。另外，根據

美國與愛爾蘭之間的政府間協議，倘本公司（或各基金）識別並向愛爾蘭政府直接報告美國納稅人的

資料，本公司（或各基金）可能被視為遵守，並因此毋須繳交預扣稅。股東可能會被要求向本公司提

供額外資料，使本公司（或各基金）能夠履行該等責任。未能提供所需資料可能使股東須對由此產生

的美國預扣稅負責（詳情見基金章程「稅務－美國聯邦稅務考慮因素」一節的「股東的稅務」），進

行美國稅務資料申報及／或強制贖回、轉讓或其他終止股東於其股份中的權益。此新的報告及預繳制
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度的機制及範圍的詳細指引仍繼續發展。有關本公司（或各基金）未來經營的任何有關指引的時間或

影響並無保證。見基金章程「稅務－愛爾蘭稅務考慮因素」一節的「根據愛爾蘭跨政府協議應用

FATCA」以及「稅務－美國聯邦稅務考慮因素」一節的「本公司的稅務」及「股東的稅務」。  

再者，雖然本公司將嘗試履行任何因 FATCA 而對其施加的責任，以避免上述的美國預扣稅，惟有關

本公司履行該等責任的能力並無保證。倘本公司（或任何基金）因 FATCA 規定而須繳付該等美國預

扣稅，股東持有股份的價值可能蒙受重大損失。 

進一步詳情請參閱基金章程「稅務」一節。 

12. 終止 

在以下情況下，本公司可贖回某一基金或本公司的所有股份： 

(i)  若在該基金或本公司的股東大會上大多數股份持有人批准贖回股份；或 

(ii)  若董事作出如此決定，但在本公司或該基金在香港獲認可的整段期間內，不少於一個

月的書面通知須已發給本公司或該基金（按適用情況而定）的股份持有人。 

若贖回股份會導致股東人數跌至低於七人或法律規定的其他最低人數，或若贖回股份會導致本公司已

發行的股本跌至低於依據適用法律規定本公司可能須要維持的最低數額，則本公司可延遲贖回足夠的

最低股份數目，以確保符合適用法律的規定。贖回該等股份將被延遲，直至本公司結束為止，或直至

本公司促致發行足夠股份以確保可執行贖回為止。本公司應有權根據其認為公平及合理並經存管人批

准的方式選擇延遲贖回的股份。 

若存管人退任，而本公司無法委任替代者接任本公司存管人一職，本公司可能被結束。 

任何在終止後無法分派予投資者的無人申索的收益或款項，將從某基金終止當日起持於本公司的賬戶

內。本公司的賬戶內此類無人申索的收益或款項將在本公司的簿冊及紀錄內指定為屬於相關終止基金，

以確保將此類無人申索的收益或款項與本公司其他資產明確分開。根據愛爾蘭有關法律，無人申索的

收益或款項將不會重新分配或分配，且將會無限期持於本公司的賬戶內，除非有權獲得無人申索的終

止收益的相關部分的投資者可向本公司或行政管理人提出申索，以獲得其應有的款項，並會在提供本

公司及／或行政管理人要求的所有必要資料及／或文件後獲得付款。 

進一步詳情請參閱基金章程「一般情況」章節的「終止」一節。 

13. 查詢及投訴 

投資者欲查詢或投訴本公司，可用以下方法聯絡香港代表： 

(1) 致函香港中環干諾道中 8號遮打大廈 17樓；或 
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(2) 致電香港代表投資者熱線：+852 2805 0111。 

香港代表將盡量在 10個工作天內以書面或電話回覆有關投資者。 
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附錄一 – 證監會認可基金及在香港提呈發售的股份類別 

就各證監會認可基金而言，下列為可向香港投資者提呈發售的股份類別。下文未有提及的股份類別

並未向香港投資者提供。 

 基金名稱 股份類別 

1.  FTGF布蘭迪環球固定收益基金 A類美元累積 

A類美元派息(M) 

A類美元精選派息(M) 

A類美元派息(S) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

2.  FTGF凱利美國進取型增長基金 A類美元累積 

A類美元派息(A) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類港元累積 

A類新加坡元累積（已對沖） 

A類新西蘭元累積（已對沖） 

A類英鎊累積（已對沖） 

A類加元累積（已對沖） 

A(G)類美元累積+ 
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 基金名稱 股份類別 

GA類歐元累積++ 

3.  FTGF凱利美國增值基金 A類美元累積 

A類歐元累積（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類港元累積 

A類加元累積（已對沖） 

A類英鎊累積（已對沖） 

A類新西蘭元累積（已對沖） 

GA類美元累積++ 

GA類歐元累積++ 

4.  FTGF凱利美國大型資本增長基金 A類美元累積 

A類美元派息(A) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類港元累積 

A類加元累積（已對沖） 

A類英鎊累積（已對沖） 

A類新西蘭元累積（已對沖） 

A(G)類美元累積+ 

5.  FTGF凱利價值基金 A類美元累積 

A類美元派息(A) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類港元累積 

A類加元累積（已對沖） 

A類英鎊累積（已對沖） 
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 基金名稱 股份類別 

A類新西蘭元累積（已對沖） 

6.  FTGF凱利靈活入息基金 

 

 

 

 

 

 

 

A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新加坡元精選派息(M)（已對沖） 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

F類美元累積 3 

7.  FTGF 富蘭克林 MV 亞太（日本除外）股

票增長及收益基金 

A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類美元派息(A) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新加坡元精選派息(M)（已對沖） 

 
3 此股份類別於本文件刊發之日並未向香港公眾人士提呈發售。 
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 基金名稱 股份類別 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

GA類美元累積++ 

8.  FTGF銳思美國小型資本機會基金 A類美元累積 

A類美元派息(A) 

A類歐元累積 

A類歐元累積（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類港元累積 

A類加元累積（已對沖） 

A類英鎊累積（已對沖） 

A類新西蘭元累積（已對沖） 

A類人民幣累積（已對沖） 

9.  FTGF銳思美國小型資本基金 A類美元累積 

A類美元派息(A) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類港元累積 

A類加元累積（已對沖） 

A類英鎊累積（已對沖） 

A類新西蘭元累積（已對沖） 

A(G)類美元累積+ 

10.  FTGF西方資產亞洲入息基金 A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 
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 基金名稱 股份類別 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

11.  FTGF西方資產亞洲機會基金 A類美元累積 

A類美元派息(D) 

A類美元派息(M) 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

A類人民幣精選派息(M)（已對沖） 

12.  FTGF西方資產歐元核心增值債券基金 A類美元累積（已對沖） 

A類美元精選派息(M)（已對沖） 

A類歐元累積 

A類歐元派息(D) 
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 基金名稱 股份類別 

A類歐元精選派息(M) 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積（已對沖） 

A類港元精選派息(M)（已對沖） 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

13.  FTGF西方資產短期藍籌債券基金 A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

14.  FTGF西方資產環球高收益基金 A類美元累積 

A類美元派息(M) 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 
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 基金名稱 股份類別 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

A(G)類美元累積+ 

A類人民幣精選派息(M)（已對沖） 

15.  FTGF西方資產環球多元化策略基金 A類美元累積 

A類美元派息(M) 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

16.  美盛西方資產短期高入息債券基金 A類美元累積 

A類美元派息(M) 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 
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 基金名稱 股份類別 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

17.  FTGF西方資產美元核心債券基金 A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

GA類美元累積++ 

18.  FTGF西方資產美元核心增值債券基金 A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 
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 基金名稱 股份類別 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

19.  FTGF西方資產美國高收益基金 A類美元累積 

A類美元派息(D) 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元累積（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖） 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類加元精選派息(M)（已對沖） 

20.  FTGF西方資產美元政府流動性基金 A類美元累積 @ 

A類美元派息(D)# 

A(G)類美元派息(D)+ # 

21.  FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金 A類美元累積 

A類美元派息(M) 

A類歐元累積（已對沖） 

22.  FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金 A類美元精選派息(M) 

A類港元精選派息(M)  

A類澳元精選派息(M) （已對沖） 

D類美元精選派息(M)  

D類港元精選派息(M)  

D類新加坡元精選派息(M) （已對沖） 
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 基金名稱 股份類別 

D類澳元精選派息(M)（已對沖） 

D類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

D類美元累積 

23.  FTGF布蘭迪環球增值入息基金 A類美元累積 

A類美元精選派息(M) 

A類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A類港元累積 

A類港元精選派息(M) 

A類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

A類人民幣精選派息(M)（已對沖） 

24.  FTGF凱利環球基建入息基金 A 類美元累積 

A 類美元精選派息(M) 

A 類美元精選派息(M)（已對沖）(PH) 

A 類港元精選派息(M) 

A 類港元精選派息(M)（已對沖）(PH) 

A 類澳元精選派息(M)（已對沖） 

A 類離岸人民幣精選派息(M)（已對沖） 

A 類歐元精選派息(M)（已對沖） 

A 類英鎊精選派息(M)（已對沖） 

25.  FTGF 凱利美國股票可持續發展領先基金 A 類美元累積 

A 類美元派息(A) 

A 類歐元累積（已對沖） 

 

+ 此等原狀股份類別只供關聯基金的單位持有人認購。原狀股份類別將截止供股份類別的現有股東

及新投資者其後再認購，惟股份可透過(1) 股息再投資；及(2) 交換名稱的字母相同的原狀股份類別

的股份而繼續被收購則除外。 



 

40 

++ 此等原狀股份類別只供關聯基金的單位持有人認購。原狀股份類別將截止供股份類別的現有股東

及新投資者其後再認購，惟股份可透過(1) 股息再投資；及(2) 交換名稱的字母相同的原狀股份類別

的股份而繼續被收購則除外。儘管存在前文所述情況，在董事的絕對酌情決定下，GA 類美元累積

股份可供股份類別的現有股東進行後續認購。 

# 此派息股份類別於首次發售期間的每股首次發售價為 1.00 美元，並旨在將每股資產淨值維持在固

定的 1.00 美元。此基金派息類別的每股資產淨值予以計算，並列示至兩(2)個小數位，並對其每股

資產淨值 0.50%及以上的變動敏感。在每次宣派股息時︰(1) 全部或部分淨投資收入（如有）將被

宣派為股息；及(2) 扣除已變現及未變現資本虧損後的已變現資本收益的全部或部分，可能（但不

一定要）被宣派為股息。 

@ 此累積股份類別於首次發售期的每股股份初步發售價為 100.00 美元，但並非旨在維持每股為一

個固定的資產淨值。不會宣派任何股息，而累積類別應佔的任何淨投資收入將會在各自的每股資產

淨值中每日累計。累計的淨投資收入並非從基金的主投資組合中分隔。累計的淨投資收入無須維持

現金形式，可能受限於基金投資經理的決定而作進一步再投資，即可用於購買更多合資格貨幣市場

工具。累計的淨投資收入並不產生利息。 

最低認購金額 

於本文件的日期，每位股東在各基金的股份之最低首次投資額如下。除非另行註明，否則下表所示的

最低投資額適用於提呈發售相關股份類別的各基金。 

股份類別 最低首次投資額* 

美元股份類別最低投資額 

每個以美元計值的A類股份類別 1,000美元 

每個以美元計值的F類股份類別 1,000,000美元 

每個以美元計值的D類股份類別 750,000美元 

歐元股份類別最低投資額 

每個以歐元計值的A類股份類別 1,000歐元 

英鎊股份類別最低投資額 
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股份類別 最低首次投資額* 

每個以英鎊計值的A類股份類別 1,000英鎊 

每個以英鎊計值的D類股份類別 750,000英鎊 

日圓股份類別最低投資額 

每個以日圓計值的A類股份類別 100,000日圓 

澳元股份類別最低投資額 

每個以澳元計值的A類股份類別 1,000澳元 

每個以澳元計值的D類股份類別 750,000澳元 

加元股份類別最低投資額 

每個以加元計值的A類股份類別 1,000加元 

港元股份類別最低投資額 

每個以港元計值的A類股份類別 8,000港元 

每個以港元計值的D類股份類別 5,500,000港元 

新加坡元股份類別最低投資額 

每個以新加坡元計值的A類股份類別 1,500新加坡元 

每個以新加坡元計值的D類股份類別 1,250,000新加坡元 

新西蘭元股份類別最低投資額 
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股份類別 最低首次投資額* 

每個以新西蘭元計值的A類股份類別 1,000新西蘭元 

人民幣股份類別最低投資額 

每個以人民幣計值的A類股份類別 6,000人民幣 

 

* 就各類別而言，最低款額可以另一認可貨幣的等值支付。 

董事已授權分銷商按彼等的酌情權接受：(i) 以該股份類別的計值貨幣以外的貨幣認購任何股份類別的

股份及 (ii) 金額少於各基金有關股份類別的最低首次投資額的認購。 

如以有關股份類別的計值貨幣以外的貨幣作出的認購獲得接納，則有關投資者可能會被要求承擔將認

購貨幣兌換為股份類別的貨幣或基金基礎貨幣所產生的任何相關費用，以及在支付贖回款項前將股份

類別的貨幣或基金基礎貨幣兌換為認購貨幣所產生的任何相關費用。董事保留權利在日後更改首次投

資額的最低限額。原狀股份類別並不設任何最低投資額。 

本公司可發行調整至最接近千分之一股股份的零碎股份。零碎股份概不附任何投票權。 

股份類別的其他合資格要求 

股份類別 合資格對象 

A類 A 類股份可售予所有投資者。分銷商可支付佣金／回佣予交易商或與分銷商就該

等股份訂有協議之其他投資者。 

D類 D 類股份可售予分銷商就該等股份委任的交易商之客戶的所有投資者。分銷商可

支付佣金予交易商或與分銷商就該等股份訂有協議之其他投資者。 

F類 

 

F 類股份可售予專業投資者及就該等股份與分銷商指派之交易商訂有全權委託投

資協議之投資者。分銷商可支付佣金／回佣予交易商或與分銷商就該等股份訂有

協議之其他投資者。 
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貨幣交易 

各基金擬根據中央銀行不時頒佈的UCITS規例及詮釋及除投資組合已對沖股份類別之外，就已對沖股

份類別的貨幣與基礎貨幣之間的匯率變動為各已對沖股份類別進行對沖。有關對沖管理可由基金經理、

相關投資經理、副投資經理或貨幣管理人進行，並將包括運用遠期貨幣匯兌交易。各基金現時有意就

各基金的已對沖股份類別（如適用）委任貨幣管理人。就各投資組合已對沖股份類別而言，本基金投

資經理或其受委人擬對沖股份類別貨幣與本基金投資貨幣之間的任何貨幣風險。 
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附錄二 

未獲證監會認可的基金 

 

FTGF Brandywine Global Credit Opportunities 
Fund 
 

Legg Mason Batterymarch International Large Cap 
Fund 

FTGF Brandywine Global Defensive High 
Yield Fund 
 

FTGF Brandywine Global Dynamic US Equity Fund 

FTGF Brandywine Global Enhanced Absolute 
Return Fund  
 

Legg Mason ClearBridge Emerging Markets 
Infrastructure Fund 

FTGF Brandywine Global Fixed Income 
Absolute Return Fund  
 

Legg Mason ClearBridge Global Equity Fund 

FTGF Brandywine Global – US Fixed Income 
Fund 
 

FTGF ClearBridge Global Growth Fund  

FTGF Brandywine Global High Yield Fund  
 

Legg Mason ClearBridge Growth Fund 

Legg Mason Brandywine Global Sovereign 
Credit Fund  
 

FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund  

Legg Mason Western Asset EM Local 
Currency Debt Fund 
 

Legg Mason Emerging Markets Select Equity Fund  

美盛西方資產新興市場企業債券基金 
 

Legg Mason Japan Equity Fund 

美盛西方資產新興市場總回報債券基金 
 

FTGF Martin Currie Asia Long-Term Unconstrained 
Fund 

美盛西方資產歐元高收益基金 
 

Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Fund 

FTGF Western Asset Global Core Plus Bond 
Fund  
 

FTGF Martin Currie European Select Absolute 
Alpha Fund 

FTGF Western Asset Global Credit Fund FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund 
 

美盛西方資產環球通脹管理基金 
 

FTGF Martin Currie Global Long-Term 
Unconstrained Fund 

Legg Mason Western Asset Global Total 
Return Investment Grade Bond Fund 
 

Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund 
 

FTGF Western Asset Macro Opportunities 
Bond Fund 
 

Legg Mason Martin Currie Greater China Fund 

FTGF Western Asset Infrastructure Debt Fund Legg Mason QS Emerging Markets Equity Fund 
 

FTGF Western Asset Short-Dated High Yield 
Fund  
 

富蘭克林 MV歐洲股票增長及收益基金 

FTGF Western Asset Structured Opportunities 
Fund 
 

富蘭克林 MV環球股票增長及收益基金 
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FTGF Western Asset UK Investment Grade 
Credit Fund 
 

Legg Mason US Equity Fund 

Legg Mason Western Asset US Adjustable 
Rate Fund 

FTGF Royce Global Small Cap Premier Fund 

FTGF Western Asset Multi-Asset Credit Fund  Legg Mason Martin Currie European Absolute 
Alpha Fund 
 

FTGF西方資產美國企業債券基金 
 

FTGF Martin Currie Improving Society Fund 

FTGF Western Asset US Mortgage-Backed 
Securities Fund 
 

FTGF ClearBridge Global Sustainability Improvers 
Fund 

Legg Mason Western Asset US Short-Term 
Government Fund  
 

 

FTGF Western Asset China Bond Fund 
 

 

FTGF Western Asset Sustainable Global 
Corporate Bond Fund 
 

 

Franklin Responsible Income 2028 Fund 
 

 

Franklin Responsible Income 2029 Fund 
 

 

Franklin Responsible Series 3 Fund 
 

 

FTGF Brandywine Global Multi-Sector Impact 
Fund 
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附錄三 

風險披露摘要 

投資風險：投資於本基金的價值及從中所得收益可升可跌，而投資者可能無法全數取回原先的投資金

額，並可能蒙受重大投資損失。過往表現並非未來回報的指標，亦未必可予重複。概不保證償還本金。 

有關固定資產淨值的風險：本基金在個別期間內可能面對沉重贖回壓力，以致本基金可能須於不恰當

的時機或按蝕本價或低價變賣資產，尤其是正值跌市或市場流通性低迷之時，繼而可能產生重大不利

影響，有損本基金就派息股份類別維持每股資產淨值固定於1.00美元的能力。概不保證本基金將可維

持固定的資產淨值，亦不保證派息股份類別的每股資產淨值將會保持固定於1.00美元。若然某一貨幣

市場基金未能維持固定資產淨值，其他貨幣市場基金（包括本基金）可能因整體市場的贖回壓力加劇

而承受風險，繼而可能有損派息股份類別維持每股資產淨值固定於1.00美元的能力。 

有關反向購回交易的風險：倘反向購回協議的賣方未能根據協議條款履行購回證券的承諾，本基金可

能因出售證券而變現的款項少於購回價而蒙受虧損。倘賣方無力償債，破產法院可能判定證券不屬於

本基金，並下令出售證券以清償賣方債務。在本公司代本基金尋求執行法定權利期間，可能同時延誤

變賣內在證券及產生虧損，包括可能導致收益少於正常水平且期內無法取得收益，以及在執行權利時

產生開支。  

投資於貨幣市場基金的風險：購買本基金的股份，與把資金存放於銀行或接受存款的公司不同。投資

於本基金的價值對比起存款而言會有波動。本基金並無責任以發售價值贖回股份。本基金並不受香港

金融管理局監管。 

債務證券風險：投資於債務證券須承擔信貸風險、市場風險、流通性風險、利率風險、估值風險及價

格波動等風險，這可能使本基金蒙受重大虧損。債務證券的價格因應對發行人的信用可靠性的看法而

波動，其升跌亦傾向與市場利率的變動相反。在一般情況下，若無採取對沖措施，基金的平均加權存

續期越長，對利率的敏感度便越高。投資級別的證券可能涉及評級遭下調至投資級別以下的風險。評

級低於投資級別的債務證券，指評級機構認為有關發行人支付利息及償還本金的能力存有顯著的投機

性質，且可能涉及受不利市況影響的重大風險。 

政府證券風險：政府發行的債務證券對宏觀政策及相關利率趨勢變化、政治和經濟不穩、社會動盪及

潛在違約敏感。在不利情況下，主權發行人可能無法或不願意在到期時償還本金及／或利息，或可能

要求本基金參與重組該等債務。當主權債務發行人違約時，本基金可能蒙受重大虧損。詳情請參閱基

金章程 -「政府證券風險」風險因素。 

抵押及／或證券化產品的風險：本基金投資於抵押及／或證券化產品，該等產品的流通性可能極差，

而且價格容易大幅波動。與其他債務證券相比，該等工具可能面臨更大的信貸、流動性及利率風險。
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該等工具經常面臨延期及提前還款風險，以及相關資產付款責任不獲履行的風險，這可能會對證券的

回報產生不利影響。 

已獲評級及未獲評級的證券的風險：未獲評級的債務證券的質素未必低於已獲評級的證券，然而，該

等證券可能無法吸引很多買家，因此可能具有較低流通性及較高風險。詳情請參閱基金章程 -「已獲評

級及未獲評級的證券的風險」風險因素。 

無抵押歐洲銀行債務工具風險：投資於受銀行復原與處理指令（指令2015/59/EU，「BRRD」）影響

的歐盟境內金融機構發行的資本或優先無抵押債務受制於BRRD處理機制。一旦進行處理，該等投資

的償還及／或流動性或會受到不利影響，而本基金或會因此而蒙受重大虧損。 

利率風險：詳情請參閱基金章程 -「利率風險」風險因素。 

估值風險：本基金投資的估值可能涉及不確定性和判斷性決定。如果有關估值證實屬不正確，基金的

資產淨值計算可能會受到影響。 

美國市場風險：本基金主要投資於美國，意味著相較於投資更廣泛地區的其他基金而言，本基金對美

國當地經濟、市場、政治或監管事件更加敏感且更易受到該等事件影響。 

貨幣市場信貸風險：倘發行人被認為支付利息的能力下降，則該貨幣市場工具的信貸評級可能會被降

低，而這意味著其價值將會降低且本基金可能須將其出售。這可能會對本基金造成損失。本基金亦須

承受因對手方在支付規定款項或履行合約條款時可能出現違約的虧損風險。 

信貸風險：本基金投資於債務證券令本基金承受信貸風險，即指證券發行人將未能在到期時支付本金

及利息，或證券價值將因為投資者相信發行人支付能力降低而下跌的風險。評級僅為發出評級的機構

的意見。該等評級乃相對而言及主觀意見，並非絕對的質素標準。信貸評級機構可能更改彼等對某些

由本基金持有的債務證券的評級，而降低評級可能對價格造成不利影響，因而導致本基金可能蒙受重

大虧損。 

波動性及流通性風險：與較發達市場相比，若干市場（如新興市場）的債務證券可能面臨較高的波動

性及較低的流通性。在該等市場買賣的證券價格可能會出現波動。該等證券的買入及賣出價差可能會

很大，而本基金可能會產生巨額的交易成本。詳情請參閱基金章程 -「流通性風險」風險因素。 

信貸評級風險：評級機構給予的信貸評級受限制約束，不會時刻保證證券及／或發行人的信譽。 

集中風險：本基金可能選擇投資於較少證券、國家或地區，而與投資於較多證券、國家或地區的基金

比較，此集中投資策略涉及的風險較高。相比投資組合較為多元化的基金而言，此舉可能導致本基金

更趨波動，並會增加本基金的虧損風險。 
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貨幣風險：本基金的相關投資可能以本基金基礎貨幣以外的貨幣計值。此外，某一股份類別可能以本

基金基礎貨幣以外的貨幣計值。本基金的資產淨值可能會受到該等貨幣與基礎貨幣之間匯率波動和匯

率管制變化的不利影響。 

有關累積股份類別的風險：累積股份類別於首次發售期的每股首次發售價為100美元，但不會以維持每

股固定資產淨值為目標。累積股份類別不設派息，當中應佔的任何淨投資收益將會對應每股資產淨值

每日累計，亦不計息且非獨立於本基金的主要投資組合，並可再作投資以購買更多合資格資產。實際

上，派息類別與累積類別之間的差異主要在於累積類別的投資者僅在贖回後獲得累計淨投資收益，而

派息類別的投資者則在本基金定期分派後獲得淨投資收益。兩名持有相同派息類別及累積類別股份價

值的投資者就同一時期收到的淨投資收益應為相同。然而，兩類股份的投資者各有不同風險，其中，

累積股份類別投資者的風險仍然涉及其於本基金的投資本金及任何累計淨投資收益的價值，而派息股

份類別投資者的風險僅涉及其於本基金的投資本金價值。因此，累積股份類別投資者承受額外風險，

即一旦本基金蒙受重大虧損，此類投資者在贖回股份時可能無法收取全數累計淨投資收益，甚至完全

損失有關收益。 

評級低於投資評級／未獲評級證券的相關風險：評級低於投資評級的債務證券，指評級機構認為有關

發行人支付利息和償還本金的能力存有顯著的投機性質，且可能涉及影響發行人的不利市況的重大風

險。未獲評級的債務證券的質素未必低於已獲評級的證券，然而，該等證券可能無法吸引很多買家，

因此可能具有較低流通性及較高風險。本基金可能投資於「低於投資級別」及／或未獲評級的債務證

券。該等證券涉及的價格波動、市場風險、流通性風險及損失收益和本金的風險（包括該等證券發行

人違約或破產的可能性）高於「投資級別」的債務證券。一旦出現任何該等風險，本基金將蒙受重大

虧損。 

保管及結算風險：本基金可能會投資於保管及／或結算系統並未全面發展的市場。有關投資或會就資

產保管及進行投資時承受額外風險，因而導致本基金可能蒙受重大虧損。 

按揭抵押證券及資產抵押證券的風險：本基金投資於按揭抵押證券（包括債務抵押證券）及資產抵押

證券，但此類工具的流通性可能極低，且價格波幅明顯較大。相比其他債務證券，此類工具的信貸、

流通性及利率風險較大，且往往牽涉延期及預付風險，同時面對發行人無法就內在資產履行付款責任

的風險，因而可能有損相關證券回報。 

衍生工具風險：本基金可能使用若干種類的金融衍生工具。該等工具可能涉及較高的風險，包括（但

不限於）對手方／信貸、波動性、流通性、槓桿、估值及場外交易風險。金融衍生工具的槓桿部分／

組成部分可能會導致的虧損遠遠高於本基金對金融衍生工具的投資金額。本基金可能因投資於金融衍

生工具而蒙受重大的虧損。無法保證金融衍生工具的表現將對本基金產生正面影響。詳情請參閱基金

章程 -「衍生工具風險」風險因素。 

通過衍生工具實施主動持倉的風險通過衍生工具實施主動持倉的風險：如本基金通過使用衍生工具

（包括活躍貨幣倉位）的主動持倉可能與本基金持有的基礎證券持倉不相關，即使本基金持有的基礎
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證券持倉的價值並無損失，本基金亦可能遭受重大或全部損失。詳情請參閱基金章程 -「衍生工具風險」

風險因素。 

衍生工具風險（供衍生產品基金）：本基金可能使用若干種類的金融衍生工具。該等工具可能涉及較

高的風險，包括（但不限於）對手方、波動性、流通性、槓桿及估值風險，而本基金可能蒙受重大的

虧損。無法保證金融衍生工具的表現將對本基金產生正面影響。 

• 對手方風險：使用金融衍生工具涉及因對手方在支付規定款項或履行合約條款時可能出現違約的

虧損風險。 

• 波動性及槓桿風險：若干金融衍生工具創建槓桿持倉，具有較大的價格波幅。因此，使用金融衍

生工具會將本基金蒙受的投資損失放大或以其他方式增加。 

• 流通性風險：本基金的衍生工具持倉不一定隨時存在流通的次級市場，故本基金可能無法在需要

時終止或出售衍生工具持倉。 

• 估值風險：使用金融衍生工具涉及定價錯誤或估值不當風險，以及衍生工具價值的變動可能不會

與相關資產完全互相關聯的風險。 
 

歐洲地區風險：本基金大幅度投資於以歐元計值的證券及／或歐洲地區，因此，本基金較其他分散投

資於多個地區或貨幣的基金承擔更多風險。此外，鑑於若干歐洲國家目前的財政狀況及主權風險問題，

與投資於以歐元計值的證券或由歐洲政府或歐洲地區內的非政府發行人發行的證券及／或歐洲地區相

關的波動性、流通性、價格及外匯風險均有所增加。倘存在任何不利信貸事件（例如某歐洲國家的主

權信貸評級被下調）或當任何國家棄用歐元及／或退出歐盟時，本基金的表現可能會顯著惡化。 

新興市場風險：本基金可大幅度投資於新興市場，當中涉及投資於較發達市場一般不會涉及的更高風

險及特殊考慮因素，包括流通性風險、貨幣風險／管制、政治及經濟不確定因素、法律及稅務風險、

結算風險、託管風險，以及大幅波動的可能性。有別於已發展國家，新興市場發行人未必受同一套會

計、審計及財務報告標準規限，而對比成熟市場，新興市場的保管安排可能有欠可靠，繼而可能產生

較高風險。該等因素可能會對本基金所持證券的價值造成不利影響，並令本基金蒙受重大虧損。  

投資於精選派息股份類別的風險：精選派息股份類別可能從資本中派息。從資本中派息實際上相當於

退還或撤回投資者的原有投資的資本或該原有投資的資本收益。有關分派將導致該等股份類別的每股

資產淨值即時相應減少。在贖回時，這亦增加了閣下未必能收回全部投資金額的風險。精選派息（已

對沖）股份類別的參考貨幣及本基金的基礎貨幣的利率差別可能對精選派息（已對沖）股份類別的派

息及資產淨值造成不利影響，導致從資本中支付的派息增加，使資本被侵蝕的程度較其他股份類別為

高。 

與投資於具有彌補虧損特點的債務證券相關的風險：與傳統債務工具相比，具有彌補虧損特點的債務

工具承受較大的風險，因為當發生預設觸發事件時（例如，當發行人接近或處於不可運作的情況下，

或當發行人的資本比率降至規定水平時），有關工具通常會面對撇賬或轉換為普通股的風險，且發行

人可能無法控制有關情況。有關觸發事件性質繁複，且難以預料，可能會令有關工具大幅或全數減值。 
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在發生觸發事件的情況下，整個資產類別的價格可能會受到波及並出現波動。具有彌補虧損特點的債

務證券也可能承受流通性、估值及行業集中風險。 

本基金或會投資於或有可轉換債務證券，通常稱作CoCos，該等證券相當複雜且風險較高。發生觸發

事件時，CoCos可能會轉換為發行人股份（價格可能出現折讓）或永久性減值至零。CoCos的票息付

款由發行人酌情釐定並可因任何理由於任何時間範圍內隨時取消。 

本基金亦可投資於高級非優先債務。儘管該等工具的受償通常優先於次級債務，但在發生觸發事件時

或會面臨減值並且不再屬於發行人的債權人排列內。這可能導致投資者損失全部本金。 

投資於評級低於投資級別或未獲評級的主權證券的風險：投資於由政府發行或擔保的債券，可能導致

本基金承受主權發行人償還到期本金及／或利息的能力因政治、經濟或其他因素而可能受到不利影響

的風險。主權債務證券持有人可能被要求參與有關債務證券的重組，而倘出現違約，其對主權發行人

可能只有有限的法律追索權。 

- 本基金可將其資產投資於由信貸評級低於投資級別或未獲評級的主權發行人所發行或擔保的證券。

該等證券可能具有較高的違約風險，並可能承受較高的利率、信貸及流通性風險。就主權發行人

持續支付本金及利息的能力而言，該等證券被評級機構視為具有顯著投機性質。經濟下滑或主權

發行人破產等不利條件均可能對主權發行人支付本金及／或利息的能力造成重大影響。倘若出現

該等不利條件，本基金可能遭受重大損失。  

- 由於本基金可將其資產淨值的10%以上投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權國家（如

委內瑞拉或印尼）所發行的證券，故在市場下跌或與上述提及與相關主權發行人有關的其他不利

情況發生時，本基金可能比較為分散的投資組合（即分散投資於不同資產、市場界別及／或地區

的投資組合）遭受較為重大的損失。  

通脹掛鈎證券的風險：本基金可能投資於通脹掛鈎證券，該等證券的價值一般因應利率變動而波動。

如實際利率上升（即如利率因通脹以外的理由上升），本基金投資組合的通脹掛鈎證券的價值將下跌。

此外，由於通脹掛鈎證券的本金額會於通縮期間將下調，本基金將會因其在此等證券的投資而受到通

縮風險的規限。與若干其他證券市場比較，該等證券市場的發展亦可能會較不成熟或流通性較低及較

為波動。 

股票市場風險：投資於股票市場可能承受一般市場風險，其價值可能因多項因素而波動，例如投資氣

氛、政治和經濟狀況及發行人的特定因素轉變。其中一個或多個此等範疇的不利發展或所意識到的不

利發展會導致本基金所擁有股票證券的價值大幅下跌，從而使本基金蒙受重大虧損。 

小型公司風險：小型公司的證券與大型公司比較，一般涉及流動性較低及波動性較高的風險；而較小

型公司一般較易受疲弱經濟或市場狀況的不利影響。該等因素可能會對本基金所擁有證券的價值造成

不利影響，從而使本基金蒙受重大虧損。 
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亞洲市場風險：本基金主要投資於亞洲，意味著相較於投資更廣泛地區的其他基金而言，本基金對亞

洲當地經濟、市場、政治或監管事件更加敏感且更易受到該等事件影響。 

中國市場的風險︰投資於中國證券市場須承擔中國的特定風險，包括中國政治、社會或經濟政策的重

大變動所帶來的風險，這可能對該等投資的資本增長及表現產生不利影響。中國資本市場及股份制公

司的法律法規架構的發展成熟度不及已發展國家。此外，與投資中國證券相關的特殊風險包括中國A股

及B股市場的流通性較低、適用於中國發行人的中國會計準則與國際會計準則之間的差異、中國稅項

（包括中國當局徵收且可能不時變動（以及在某些情況下或會具有追溯效力）的預扣稅及其他稅項），

以及是否享有稅務優惠和中國當局對外匯的管制以及匯率的走勢，或會影響本基金所投資的中國公司

的營運及財務業績。 

與互聯互通相關的風險：互聯互通的相關規則與法規或會被修訂，而有關修訂可能具追溯效應。與互

聯互通相關的風險包括額度限制（或會限制本基金透過互聯互通及時投資於中國A股的能力）、清算及

結算風險、暫停透過互聯互通進行交易、中港證券市場的交易日差異，以及透過互聯互通投資於中國A

股不屬香港投資者賠償基金的涵蓋範圍。如透過該機制的交易暫停，本基金透過該機制投資於中國A股

或進入中國市場的能力將受到不利的影響。在該情況下，本基金達致其投資目標的能力可能受到負面

影響。鑑於互聯互通受非屬於本基金並僅按先到先得原則使用的每日額度所限制，本基金可能不能透

過互聯互通作出預期的投資。 

投資風格風險：本基金可能持有據投資經理認為被市場低估的證券的重大長期倉盤。本基金所投資的

公司或許在一段長時間內仍然不被市場看好。只要投資經理繼續認為市場對該證券錯誤估值，本基金

便會繼續持有或在某些情況下增持該等弱勢倉盤。因此，本基金面對投資經理就本基金投資的公司進

行基本因素分析時可能出現錯誤估計的風險。本基金的表現不一定與特定市場指數隨著時間的走勢密

切掛鈎，可能會有一段長時間跑輸大市。 

單一國家風險：本基金的投資集中於單一國家（即美國），因此所涉及的風險高於其他分散投資於多

個國家的基金。 

業主有限合夥企業的風險：投資於業主有限合夥企業得到的保障可能較投資於公司少。業主有限合夥

企業持有的投資可能具有相對較低的流通性，因而限制業主有限合夥企業因應經濟或其他狀況變動而

迅速調整其投資組合的能力。 

- 規管業主有限合夥企業之美國聯邦法規的變動可能不利於投資該等業主有限合夥企業的投資者

（如本基金），這可能導致業主有限合夥企業的價值顯著下跌。 

- 專注於能源行業的業主有限合夥企業可能涉及商品價格風險、供求風險及其他與商品價格相關的

風險。 

- 投資於業主有限合夥企業將使本基金須編製及提交若干報稅表，而編製及提交有關報稅表及支付

相關稅項所產生的成本可能對本基金投資業主有限合夥企業的回報產生不利影響。 
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- 雖然本基金現時未有投資於美國註冊的業主有限合夥企業，惟當其將來於美國註冊的業主有限合

夥企業中擁有基金單位，則本基金（作為一間非美國公司）將被視為進行美國貿易或業務，因此，

本基金可能須就其應佔業主有限合夥企業的盈利及收益（經調整）繳納美國分支利得稅及美國聯

邦所得稅，以及須就處置其業主有限合夥企業基金單位所得的收益繳納美國聯邦所得稅。 

- 業主有限合夥企業一般從營運現金流向單位持有人作出分派，有關分派可能為向業主有限合夥企

業的單位持有人（包括本基金）退還資本，因此可能對業主有限合夥企業未來資本增長的潛力造

成影響。 

- 投資於業主有限合夥企業的流通性可能較低，且比投資於較大型公司更具波動性。 
 
該等因素可能使本基金持有的投資蒙受重大虧損，從而影響本基金的價值。 
 
事業發展公司的風險：事業發展公司通常投資於中型及小型公司，且可能有狹窄的行業焦點或集中的

投資組合，這可能較容易受到影響該等行業組合的疲弱經濟狀況的不利影響。投資於事業發展公司可

能具有相對較低流通性，這將限制變現的能力或於變現時須蒙受虧損。事業發展公司須承受管理風險，

包括事業發展公司管理層有否能力達致其投資目標，及事業發展公司的管理層可根據事業發展公司的

表現收取報酬，導致事業發展公司作出較具投機性投資的風險。事業發展公司可能運用槓桿作用，從

而導致波動性增加。該等因素可能使本基金持有的事業發展公司的投資蒙受重大虧損，從而影響本基

金的價值。 

房地產投資信託的風險：本基金可能投資房地產投資信託，這涉及與直接投資於房地產類似的風險。

房地產投資信託的價值可能受相關物業價值及借款人或租戶違約的影響。房地產投資信託依賴專門的

管理技巧，且若干房地產投資信託可能僅有限度地分散投資。房地產投資信託一般依賴其賺取現金流

量向投資者派息的能力，並可能須要自行清盤。相關房地產投資信託不一定需要經證監會認可，而本

基金的股息／派息政策並不代表相關房地產投資信託的股息／派息政策。 

可換股證券：投資於可換股證券須承擔與債務證券風險類似的風險及為轉換成股票而嵌入認購條款的

風險。有關證券的價格可能受相關股本證券價值的影響。 

降級風險：債務證券或其發行人的信貸評級日後可能下降。一旦降級，本基金價值可能受到不利影響。

基金經理可能無法出售降級的債務證券。 

對沖風險：任何對沖交易雖可減低本基金原先可能承受的貨幣風險，而同時卻會涉及若干其他風險，

包括對手方違約風險及本基金錯判貨幣匯率走勢的風險。本基金可能決定不對沖相關證券的貨幣風險，

或上述對沖交易可能無法奏效，而在這兩種情況下，本基金均可能蒙受重大虧損。 

澳洲信託的風險：詳情請參閱基金章程 -「澳洲信託的風險」風險因素。 

人民幣貨幣及兌換風險：人民幣目前不可自由兌換，並受到外匯管制及限制。並非以人民幣為基礎貨

幣的投資者須承受外匯風險，概不保證人民幣兌換投資者的基礎貨幣（如美元）將不會貶值。人民幣

的任何貶值可能會對投資者於本基金的投資價值造成不利影響。雖然離岸人民幣(CNH)及在岸人民幣
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(CNY)屬同一貨幣，但兩者的匯率各異。離岸人民幣與在岸人民幣之間的任何差異可能會對投資者造

成不利影響。在特殊情況下，以人民幣贖回付款及／或股息付款可能會因適用於人民幣的外匯管制及

限制而遭受延誤。 

中國稅務風險：與透過互聯互通或本基金的中國投資連接產品變現所得之資本增益相關的現行中國稅

務法律、規例及慣例（可能具有追溯效力）均涉及風險及不確定性。本基金的任何有所增加的稅務責

任，都可能會對本基金價值造成不利影響。就外國投資者從中國在岸債務證券的交易所得之資本增益

的相關中國所得稅而言，概無明確的監管規則。基於國家稅務總局及中國當地稅務機關目前的口頭詮

釋，出售上市政府及企業債券所得的資本增益或會被視為並非源於中國的收入，因此並不受10%的中

國預扣所得稅規限。基於專業及獨立的稅務意見，本基金不會就因轉移其中國A股投資所產生的已變現

或未變現資本增益作出稅項撥備。 

亞洲市場集中風險：本基金主要投資於亞洲，因而對亞洲當地的經濟、市場、政治或監管事件較為敏

感，且與投資於較廣泛地區的其他基金比較將受到這些事件的較大影響。本基金可能選擇投資於較少

證券、國家或地區，而與投資於較多證券、國家或地區的基金比較，此集中情況涉及較高風險。此舉

可能導致本基金更趨波動，並會增加本基金的虧損風險。本基金的價值可能較易受到影響澳洲、新西

蘭及中國市場的不利經濟、政治、政策、外匯、流通性、稅務、法律或監管事件所影響。 

與澳洲及新西蘭股市的交易所規定相關的風險：澳洲及新西蘭證券交易所一般有權暫停或限制任何在

相關交易所買賣的證券之買賣。政府或監管機構亦或會實施可能影響金融市場的政策。上述各項均可

能對本基金造成負面影響。 

高收益證券風險：詳情請參閱基金章程 -「高收益證券風險」風險因素。 

業主有限合夥企業及權利金信託的風險：詳情請參閱基金章程 -「業主有限合夥企業及權利金信託的風

險」風險因素。 

其他投資公司的證券及交易所買賣基金的風險：詳情請參閱基金章程 -「其他投資公司的證券及交易所

買賣基金的風險」風險因素。 

貸款參與權及轉讓權的風險：詳情請參閱基金章程 -「貸款參與權及轉讓權的風險」風險因素。 

特定投資策略風險：採取特定投資策略的基金未必在任何情況和市況下都能達致預期的業績。 

可持續發展領導地位風險：對於旨在物色可持續發展領導者作為合適投資對象的基金，投資者應注意，

一家公司的可持續發展領導地位不僅取決於 ESG 標準，亦要視乎財務準則。因此，就 ESG 而言，相關

基金投資的公司未必屬於表現最佳的公司。 

ESG 風險：對於遵循 ESG 投資策略的基金而言，這可能會限制相關基金可獲得的投資機會；因此，基

金的表現可能會遜於不受此類標準限制的基金。舉例而言，，本基金的 ESG 投資策略可能會使其：(1)

放棄購入某些可能有利於購買的證券的機會；或(2)出售某些可能不利於出售的證券。投資經理根據投
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資經理的評估釐定發行人是否符合 ESG 標準，該評估涉及主觀成分，並將根據投資經理可獲得的資訊

進行。投資者可能不認可此類評估。 

ESG 評估方法缺乏標準的分類，不同的 ESG 基金應用 ESG 標準的方式可能有所不同，因為尚未有共同

商定的原則和指標來評估 ESG基金的投資的可持續發展特徵。 

本基金持有的證券在投資後可能會面臨風格變化，不再符合基金的 ESG 標準。投資經理可能需要在可

能不利的情況下處置該等證券。本基金的價值可能會因此下跌。 

內部研究團隊就評估證券的可持續發展特徵提供的資訊和數據來源可能並不完整、不準確或無法獲得。

因此，存在投資經理可能錯誤地評估證券或發行人的風險。 

可持續發展風險：詳情請參閲基金章程-「可持續發展風險」風險因素。 

與信貸質素被視為相當於投資級別的未評級證券相關的風險：本基金可投資於投資經理認為信貸質素

被視為相當於投資級別的未評級債務證券。投資經理可能無法準確評估債務證券的相若信貸評級。 
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ΩȽC 束侢᷾束Ω⋋ T 束侢᷾束Ω㐰ᷙㄗ㘊彟ⷷ憸宼漕ᷦ⋋㐥咅姀㑵⋰俾ナ䐩㒽ㅁ㘊⛻惒漑宩ⵤⴃ✵⛻惒敥
⠗漒䖅忩侢᷾束Ω漕⬎女䩊侢᷾䖅㆖寈ナ増㾻ᴮ摸㘠㆖寈Ⱦᶧナ㯩【漕㛑ᶜ⛻惒㋑ẜ䖅䮿役㰿⽰(e)⋋䮿役
㰿⽰(u)侢᷾束Ω⋰俾㘄⬲寈㘭伍晟㐷䗋㐷⋗処宼䐩⋋撌㐰漕ᴕ女䩊侢᷾束Ω䖅㆖寈伆㒽尗◟ㅁ㈂侢᷾㕃⋰
俾䀢㯖㐷◟忩㆖寈惒李䖅枩斫帄槙Ⱦᶧナ㯩【漕処⛻惒㋑ẜ䖅䮿役㰿⽰侢᷾束Ω⋰俾僫寈㘭ᴮ㰿⽰漕ᷦ僵
Ặ噖寈㘭䖅枩斫⋋弐彏㐿㟅女䩊侢᷾束Ω䖅侢㙲ᵌ㆖寈䖅㘫ẇ寈㘭➟摸㹜↜ᷦṝℇ㰿䖅枩斫➟↡Ⱦ女䩊侢᷾
束Ω䖅㘫ẇ◟✲ῺἽᶧ⋰俾㘄◡伍㴜⬒Ⱦ弚⋰俾⺫䎱ᴎ㩣漕䗵僴ㅁ㘊寈㘭优䗢Ⱦ㆔密伄ト䑘『䨫㘫㒆᷵ᴬɅ枧
斩◟䰟Ɇ䪿ㄿ师䖃䅸㪉枧斩◟䰟ȼ 
 
憸救ℷ 
 
ᴁ儭⿆㯂漣☧凤⋷㯔䪠幃∿㰽䕻㘫⛹惐䧟䤊⋉䕻ㄕ寻家侠᷼⋮俼⋖ℯ敏ℵȼ᷺Ṕᶹ⟪㒻᷺Ṕ奱䩈⋷㯔䪠幃
∿䉱⺖㘫⛹惐䧟䤊ㄕ斧敃䖃䐲姊坧漓♆ᴌ⋮墕㘫⛹惐䧟䤊ㄕ奱䐲姊坧㾹㣊ㄏ⌐⁵㋏妌寻侠᷼䖃彿姊漓ᴓ䀠姕
⢁Ṕ⁵ᶥᴌトṾ䐧奱䐲姊坧漓散晝☧㘈擛⋷㯔䪠幃∿漓奱彿姊⋮⌐⁵⌇㯔㋏⋉奱䐲姊坧㫊朇䨥⌇᷺Ṕ夺₉
ㄕ⁵ᷕ㯔⺊墎⪙≲⋮⌇㯔弱坋ㄕṾ䐧ȼ◟㩣漓㘫⛹惐䧟䤊ᴥᴌ㣊ㄏ᷺Ṕᶹ⟪☧᷺Ṕ⋷㯔䪠幃∿㋏⍇䕻ㄕ弱坋
㇚㐫⭫ᴌ⌇㯔䖃⋷㯔䪠幃∿㋏⍇䕻ㄕ弱坋㇚㐫漓ㄕ⌐ᴌ⌇密㜻㋏⍇䕻ㄕ弱坋㇚㐫䖃ᶹ⟪㋏⍇䕻ㄕ弱坋㇚
㐫漓ㄕ⌐⁵㋏⍇䕻ㄕ弱坋㇚㐫≲⭫彔㯔䖃ᶹ⟪㋏⍇䕻ㄕ弱坋㇚㐫ȼ㏀㘈㘫⛹惐䧟䤊䖃᷺Ṕᶹ⟪⋉㘈『㜸㏙
㘫⛹惐䧟䤊䐲姊妌寻侠᷼䖃᷺Ṕᶹ⟪ト実宫僩坋ᶅ壢ᴥ彴⺝᷺Ṕ㘈擛⋷㯔䪠幃∿䖃ㄿ㘈彨䐧㯔⺊⋉㯔墎ȼ㶕㆔
密伄ト僩坋ᶅ壢㋏䐲姊䖃㯔⺊墎⪙⋉䩈⌃僩䖃☊䭌☯Ȼ⭄Ṏ☯Ȼ夺₉☯ㄕ⭄䭌☯ㄿ⭫☊⪵䖃᷺Ṕ彨䐧⠕∮
䪠ℵ墎Ẋ⋉䤄朄ȼᴊ№㪴匼㾹侠᷼㒻䅸⪙⋷㯔䪠幃∿䖃䕻⋉憶敏ℵ漢ㄿ№ᵊ⋷㯔䪠幃∿⌌⒭ᴥᴌ奲䗠漓
侠᷼㒻⁵ᷕ⋷㯔䪠幃∿䖃䕻⋉憶ᶥ⋮俼彬ℯ䢀㩡ㄕ敏ℵȼ 
 
亏☌漣 
侢᷾ᴧ㘫㜺㏛Ʌ1933 亏☌婊ℹ㯖Ɇ漑ɇ1933 㯖Ɉ漒䕼夙漕伍㘭⋹ᶧ㘫㜺㏛Ʌ1940 亏☌㆖寈⋹㯖Ɇ
漑ɇ1940 㯖Ɉ漒䕼夙Ⱦ侢᷾ᴎ⋰䗵㊦ㄗ撔㊦☩亏☌Ƚ⁷⭭☠ㄗ䪢㘊☱㋑⍉䕽ȽȽ幊媔ㄗᶥᷙ漕ㄗ䗵
㊦ㄗ撔㊦⌒亏☌ᶻ⟬㋑⍉䕽ȽȽ幊媔ㄗᶥᷙȾ侢᷾ῆ⋰⌒晟亏☌ᶻ⟬㋑⍉䕽⋋Ⱦ 
 
僵敀㜺ⷸ⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌㋑⍉䕽䖅⛻惒侢᷾ᴧ㘫㋑ᶥᶉ COMISIÓN NACIONAL DE VALORES漑ɇCNVɈ漒ㅺȾ◡㩥漕
侢᷾ᴎ⺘⌒敀㜺ⷸ䘿ᶻ⟬㋑⍉䕽ㄗȾ⛻惒䧡䤌漑⋋䑷ᴮㅁ帊᷼Ṗ寈㒚漒ᴎ⺘⬲㒽敀㜺ⷸ䖅᷼Ṗ撌䕽
ㄗ憸侢᷾Ẁ䐩ㄗ⌒䘿ᶻ⟬㋑ẜȾ 
 

㍸⏰
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僵㺴㰳⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᴧ晟 2001 ⋹㯖漑⋹㯖漒ᴌ䖅⛻惒䧡䤌ㄗ䐣⏂寈㒚ㆬ昳佳㔏漕敥ᴌ㒈ㅁ帊伆⠗漕ᴧᴎ㣌ㄑ᷼
Ṗ㺴㰳婊ℹ䖅㐷寽㊩咧ⷻ婱Ƚ䐴姌征姌Ƚ䐴姌ㄗ寽宸墂䰅Ƚ⪊㊓䕽坍ㄗ憸墂䰅漕ㄗ䕽坍ㄗ憸墂䰅Ⱦ⛻惒ᴧ
䀢㊉㨋ㄗ㊢⋗᷼Ṗ坍⇖䳩埾ㄗ⌒㺴㰳婊ℹ⋋㆖寈⣕⏢㘄 (AUSTRALIAN SECURITIES & INVESTMENTS 
COMMISSION) ㋑ᶥ䨧⌉㺴㰳㯖⺌䖅⛻惒䧡䤌ㄗ䐣⏂寈㒚ㆬ昳佳㔏Ⱦ◡㩥漕㘭⛻惒䧡䤌ᴎ⺘㒽㺴㰳ℋ䕽ㄗℇ
䕽漕伍⛻惒侢᷾ⅈᴎ⺘㒽㺴㰳䐲᷼Ṗᶻ⟬㜺㏛㘭⛻惒䧡䤌㋑⍉䕽Ƚ䕽坍Ƚㄗℇ㰿漕敥晟弐彏ㄗ㜺㏛⋹
㯖 6D.2 忩ㄗ 7.9 忩◡㆖寈伆㾻ɇㅺ䕽⪣ㄷɈ漑⪛亪墌⋹㯖䨭 761G 㞞⋋彪䐩㞞Ẍ漒ㄗ⁷ᷗ⊠◡伍㫌昁⌒㆖
寈伆ㆬ昳䖅墂䰅ㄗ征姌Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ᴧᴎ㣌ㄑㄗ㲊⋋㒽㺴㰳⌒ɇ旷⪣ㄷɈ漑⪛亪墌⋹㯖䨭 761G 㞞⋋彪䐩
㞞Ẍ漒ṝ䖅侢᷾㐷寽㊩咧ⷻ婱Ƚ䕽坍ㄗ憸墂䰅ㄗ征姌Ƚ⪊㊓䕽坍ㄗ憸墂䰅ㄗ征姌漕ㄗ䕽坍ㄗ憸Ⱦ 
 
僵⏉梭⭆㬒弛䛦漣 
侢᷾ᴎ⺘㒽⏉梭㋑⍉䕽ㄗ漕敥晟㘊擝⿆㯂ᴧᴎ㣌ㄑ⌒䘿ᶻ⟬㋑⍉䕽Ⱦ☩㘫䲔⏉梭ᴮ⠯憁坍
漑ɇ憁坍Ɉ漒ᶌ⁉㗹晣ㅺᴌ漕侢᷾ᴎ⺘⬲⠗∰䪢ℷ䐩引⌒憁坍増㾻⭆㬒䖅ᶻ⟬㋑⍉䕽ㄗㄗᷦ᷼Ṗ⁷ᷗ
㒺⸐啖乯Ⱦ 
 
僵䕿ざ录⭆㬒弛䛦漣 
侢᷾ῆ⋰㒽䨧⌉䗤䪢䕿ざ录婊ℹ憸䖅䕿ざ录 2003㆖寈㡮⇚㯖 (INVESTMENT BUSINESS ACT OF 2003 
OF BERMUDA) ᴌ㒽䕿ざ录㋑⍉䕽ㄗȾ㩥⠗漕晟䕿ざ录ᶻ⟬漑∆⋹漒ᴎ⺘㒽䕿ざ录弳坍ㄗ⺟ᶌ᷼
Ṗ寀㔔ㄗ㡮⇚漕敥晟女䩊ᶻ⟬㜺㏛彪䐩䕿ざ录㯖Ẍ䉳ㅺ弳坍Ⱦ 
 
僵墀⭆㬒弛䛦漣 
㒽㘭⛻惒䧡䤌㋑⍉䕽䖅侢᷾ᴎ⺘㒽墀⌒䘿ᶻ⟬㋑⍉䕽ㄗȾ◡㩥漕㩥侢᷾䕽ᴧ㘫㋑ᶥᶉ
COMISSAO DE VALORES MOBILI瀯RIOS (ɇCVMɈ)ㅺȾ儈㘊擝䕽䗹擝䖅㒈᷷ᷦ⋋㘭㒈᷷⎍女䩊㒈᷷
ㅁ帊䖅寈㒚ᴎ⺘ṝ㾻⌒䘿弳坍撌䕽伍⌒䘿ᶻ⟬㋑ẜ漕ᶧᴎ⺘⬲⌒墀䘿ᶻ⟬ṝ᷼Ṗ妎寽ㄗ憸墂
䰅伍Ẁ䐩Ⱦ 
 
僵㭷匋⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᵄ擝ᵏᴁἌᴧᴎ⋘㭷匋录橰咪售☌惒嚎䪢䌇⭁漑 AUTORITI MONETARY BRUNEI 
DARUSSALAM漕ɇ䪢䌇⭁Ɉ漒᷼Ṗ⸐䖅☌墐䪢ᵌ⠗☌旇槕㆖寈変ↄȾ䪢䌇⭁ᴧᴎ审宭⫪撲ㄗ㜹⫧᷼Ṗ擝
ᵏ㩥旇槕㆖寈変ↄ䖅⛻惒䧡䤌ㄗ⁷ᷗ㒈᷷Ⱦ䪢䌇⭁ᴧ㘫ㅺ㘭⛻惒䧡䤌ㄗ᷼Ṗ⁷ᷗ䗹擝㒈᷷漕ᶧ㘫㊢⋗᷼Ṗ㩦
楠ᷦ㜹⫧㘭⛻惒䧡䤌ㅁ帊寈㒚ᴕᴧᴎ⬎ᵌ审宭Ⱦ 
 
㘭⛻惒䧡䤌ㅁ㲊䖅侢᷾⋰俾⋘ℱ幊救ℷȾ㶗宸㒺ナ僫坍⬲侢᷾弳坍䗢佸姀㛦Ⱦ 
 
⢃撤ᴌᴧᴎ䌇壤㘭⛻惒䧡䤌䖅⪺漕ナ姯奣㈂䅍客⇚杨䖅【墌Ⱦ 
 
僵↡㈀⠨㬒弛䛦漣 
㘭⋹ᴧ䀢☩↡㈀⠨䖅᷼Ṗ䘂ㄗ☱≁⋹㯖䪢幅≁夼₋漕伍ᴕ㜺㏛彪䐩䖅婊ℹ㯖漕㘭⋹䖅侢᷾ᴎ⌉寈㜽☩↡㈀
⠨᷼Ṗ⋹㯖䪢幅≁Ⱦ㜺㏛㩥墂䰅㋑ẜ䖅侢᷾ᴎ⺘☩↡㈀⠨᷼Ṗ䘂ㄗ☱≁⋹㯖䪢幅≁Ƚ⌒⁷⭆㬒ㄗ㾻⁷⭆㬒
䖅K䗋伍䗵㊦ㄗ撔㊦㍸㍸⏰䕽ㄗ漕敥晟㘊擝↡㈀⠨⭆㬒䗯ⅎ㔰↡㈀⠨婊ℹ㯖䑍⪛䖅ɇ䉳夲⋰⪣ㄷɈ漕伍☩
㆖寈㘠撔ᶧ㘄ᴁ䗵⁸㘊㩥嶬᷾Ⱦ㘊【㆖寈伆⋰俾有佳㔏ᴧ晟↡㈀⠨⭆㬒漕ᶧ晟ᷤ坩᷼Ṗ↡㈀⠨⭆㬒妎寽侢᷾Ⱦ
⢃㆖寈伆☩宸㘭⋹䖅侢᷾⺍ㄑ㾻↡㈀⠨⭆㬒漕⬈䀢㯖弳ᴁ㩦寽宸㘭⋹䖅᷼Ṗ侢᷾Ⱦ 

 
 
僵㕻K⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᴮ㋑⍉䕽䖅婊ℹ⭭⠗☌婊ℹ漕◡㩥㆖寈伆䖅㨋K儈宭᷼⋘䕽坍ᶻẇ㶑☌〜䄿售䖅㯖⺌㝇㚷墐救漕
㑆㆖寈伆有僫坍ᶇ壤䩊⋰坍Ẁ僫嶬㨋K䖅㒺⸐⋋引⺒Ⱦ⌍㤤漕捒㒽婊ℹ⭭⠗☌婊ℹ漕㕻K惒嚎ⴃ✵⣕⏢㘄
漑COMISIÓN PARA EL MERCADO FINANCIERO OF CHILE漕䬢䤲ɇCMFɈ漒䖅䗤䙤⬈ῆ⬉㯩㒽CMF䨭
352啠ᴁ儭㶗ⅈ漑NORMA DE CARÁCTER GENERAL 352漕䬢䤲ɇ䨭352啠㶗ⅈɈ漒ㅁ帊寈夋宭᷼䖅⁆ℇ⭦
坍漕㑆⬈ᴼ墂䐲〜䄿售ᴮ⠯憁坍漑≴⠗☌䗤䪢㥠㣌漒坍Ẁ⬎婊ℹ⋋⁷䕽坍ᶻ䖅䗤䙤Ⱦ⬈⬲婊ℹ㋑ẜ䖅撌寈㒚
⬈ῆ救㒽〜䄿售ᴮ⠯憁坍墐⪛䖅寈㒚Ⱦㅁ㲊䖅㘄変⊠ⅈ⋋⫪変㶗ⅈ㘊Ω㒽彪䐩㒽㕻K䕽坍ᶻ䖅⊠ⅈ⋋墐ⅈȾ㜺
㏛䨭18.045啠㯖⺌䨭196㞞漕⠗☌䕽坍ᶻȽ婊ℹᴮ᷌ᶻȽ⠗☌婊ℹ⩙䪢啖ᷦ⋋⋄儈㲊⋋⠗☌婊ℹㄗ婊ℹ⩙䪢婊
漑⋘ⅎ廱㯖⺌䨭XXIV忩ᴌㅁ帊墐ⅈᷦ⋋㜺㏛CMFℷ⪛䖅墐Ẍㅁ墐救漒䖅䕼夙Ƚ恎Ƚ⫅⩙Ƚ宸寤⋋᷼Ṗ⁷ᷗ

iii
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≕婱ᵌ᷼Ṗ⁷ᷗᶻ⟬⢃彖⋎女䩊墐Ẍ漕⬈ẞ㏛1980䨭3,538啠㯖ᷥ⋋䨭18.045啠㯖⺌伍垬廾䥷㯖⺌宭᷼Ⱦ㆖
寈伆⬈⋰㒽CMF䲳䧚䉳⺘㗵⠛寈㒚Ⱦ 

 
僵⏦㒰录淏↡⭆㬒弛䛦漣 
㩥㾻㒽⏦㒰录淏↡㜺㏛婊ℹ撌䕽墐Ẍ漑ɇREGLAMENTO SOBRE OFERTA PÚBLICA DE VALORESɈ漒
䨭 6 㞞ẞ䁨婊ℹ䴾䗤䌇乳漑ɇSUGEVALɈ漒孂⁎䕼夙ṝ䖅ἌΩ⋋晟撌䕽Ⱦ㩥寈㒚㾻㥠⫇漕ᴕ䐲㒽㩥ᴧ
晟㒽⏦㒰录淏↡弳坍䖅婊ℹ撌䕽漕◡㩥ᴎ⺘⌒䨭ᴊ㒺堈埾ㄗℇ䕽Ⱦ㋑⍉䕽䐣⏂䖅⬎孢ᴧ晟⏦㒰录淏↡
䘿ᶻ⟬ㄗⴃ✵漕ᴧ䀢ᶧᴎ㘄㜺㏛ SUGEVAL䕼夙漕ᴕᴎ⺘㒽䨭ᶍⴃ✵宸寤Ⱦ 
 
僵梚㴰⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌㘫䲔梚㴰⋹夼₋啖䕼夙Ⱦ㘭⛻惒㾻梚㴰㯖Ẍ䨭 571䧡婊ℹ⋋㘠宩㞞Ẍ漑ɇ婊ℹ⋋㘠宩㞞ẌɈ漒ㅁ
䑍⪛䖅旇槕㆖寈変ↄȾ䀷伍漕ῆ㛑ᶜ⛻惒䉳梚㴰婊ℹ⋋㘠宩ᶌ⇚䗤⫠⣕⏢㘄漑ɇ梚㴰婊䗤㘄Ɉ漒㜺㏛婊ℹ⋋㘠
宩㞞Ẍ䨭 104㞞妎⋰漕伍⬲㩥ⳳ⋧坍䳩埾梚㴰䕽㒈᷷Ⱦ◡㩥漕㘫䉳婊䗤㘄妎⋰䖅⛻惒侢᷾㒽梚㴰ῆ⋰⌒⭭婊
ℹ⋋㘠宩㞞Ẍ漑⋋㜺㏛女㞞Ẍṝ䖅᷼Ṗ墐ⅈ漒ㅁ䑍⪛䖅ɇ⬉㡮㆖寈伆Ɉ䖅ᶻ⟬ㄗ㒽⁷ᷗᴎ彖⋎婊ℹ⋋㘠宩㞞
Ẍ䖅⿆㯂ᴌ㋑⍉䕽ㄗȾ   
 
㩥⠗漕㘭⛻惒䧡䤌ῆ⋰⌒⭭婊ℹ⋋㘠宩㞞Ẍ漑⋋㜺㏛女㞞Ẍṝ䖅᷼Ṗ墐ⅈ漒ᴌ䖅ɇ⬉㡮㆖寈伆Ɉㄗ梚㴰㯖Ẍ
ㅺ䖅ᶻ⟬ℇ䕽Ƚᾴ撲ㄗℋ䕽Ⱦ 
 
僵≱⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᴧ㘫⌒≱婊ℹᶥ㔔⣕⏢㘄漑ɇSEBIɈ漒弳坍䕼夙ᶧᴎ⺘䗵㊦ㄗ撔㊦☱㒽≱ㄗ⌒≱⭆㬒ℇ䕽漤
⋄儈侢᷾ᴧ晟㩤☩㒽≱ㄗ伆⌒ㄗ㾻᷼Ṗ≱⭆㬒㋑⍉䕽漕ᶧᴎ⺘䗵㊦ㄗ撔㊦☱㒽≱ㄗ伆⌒ㄗ㾻᷼Ṗ≱
⭆㬒Ⱦ 
 
僵≱⬽⭆㬒弛䛦漣 
侢᷾䕽ᴧ㘫㜺㏛≱⬽寈㘭ⴃ✵㯖⺌⋋⁷⫧㒾墐Ẍ弳坍䕼夙漕ᴕᴎ㏭ㄑ㾻≱⬽寈㘭ⴃ✵㯖⺌⋋墐Ẍᴌ䖅侢᷾
撌䕽Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌㒽≱⬽ᴧᴎ㣌ㄑ婊ℹ䖅墂䰅ㄗ寽宸婊ℹ䖅㇜㐭Ⱦ 
 
僵ᷦ关℘⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌㘫䲔ᷦ关℘婊ℹ䪢䌇⭁ㅺ漕ῆ⋰ᷦᴎ㣌ㄑᷦ关℘婊ℹ㯖 5728-1968漑ɇ婊ℹ㯖Ɉ漒䨭 15 㞞⋋䨭
15A 㞞漕ㄗ佰⌉㆖寈Ợ夘㯖 5754-1994漑ɇ佰⌉㆖寈Ợ夘㯖Ɉ漒䨭 25 㞞漑⢃彪䐩漒䖅ɇ撌䕽Ɉ㒺⸐⌒ᷦ
关℘⭆㬒ℇ䕽Ⱦ 
 
㘭⛻惒䧡䤌ᴎ⺘堈埾ㄗ⬲᷼Ṗ⁷ᷗ䗯䖅Ẁ䐩漕ᶧᴎ⺘㋑ẜᶉ敥ⳳ䉳䕽异ⅰ㘭䖅ᶻ⟬⠗䖅᷼Ṗ⁷ᷗᶻ⟬Ⱦ寽宸侢
᷾䖅᷼Ṗ⋘墂䰅ᶻ♈㾻⁷㘭嶬K䗋⎍寭ㄷ伍寽宸女䩊侢᷾漕伍ᴧ晟ᷦ⌒⁷ᷗ㒺ℇ恎ㄗ㋑⍉䕽女䩊侢᷾㾻䗯䖅
ㄗ【☗漑敥ᶇ女⋘墂䰅ᶻ㾻⢃故戅ㅁ䑍⪛䖅憁坍⋹Ƚ㆖寈䱅⌉䲔䌇漕ㄗ䅺㇊䲮⠬婊ℹᶥ㔔ㅁ䖅ㄑ⏢䩊寈㳲㆖
寈伆漕伍女⋘墂䰅ᶻ㔰㾻ᶧ⭭寈㳲㆖寈伆䖅⋧ᴁ㒺寽宸侢᷾漒Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ᴮ䖅⪺♈ᴎナ垬増㾻㆖寈䃠憸⋋
㆖寈䱅⌉䪢䌇㯖 (5755-1995) ᴮ㆖寈姯奣墐Ẍㅁ䑍⪛䖅㆖寈【墌ㄗ㆖寈䃠憸Ⱦ 
 
㆖寈伆ナ☩ṝ㆖寈ⅎ⬌㭃䑷☱㈂㘊䅍䁨⋋⌉寈㜽䖅㆖寈杨䖅㆖寈姯奣Ⱦṝ㾻㐷ℱ㘭⛻惒䧡䤌ⅰ㘭䖅⁉㭻㞞
᷷漕⛻惒⋰俾墂㭃㐷᷷ᶻ㋑ẜ⁷㾻ᴁ⌎㾻㘭嶬寭ㄷㄗ漑⢃彪䐩漒㾻⁷ᷗ寈㳲㆖寈伆寽宸侢᷾䖅寈㳲㆖寈伆䖅䞻
妎㗹Ⱦ 
 
㘭⛻惒䧡䤌ᴎ㣌ㄑ墂䰅ㄗ㇜㐭寽宸㘭⋹ㅁ㋑ẜ侢᷾ᷦ⠗᷼Ṗ婊ℹ䖅墂䰅漕⬲ẇ僫ṝ㘊擝墂䰅ㄗ㇜㐭⭭
彖㯖䖅᷼Ṗ☌⪷ㄗ⁷ᷗ⋹㯖㨋≁䖅᷼Ṗᶻ⟬漕ㄗ㒽᷼Ṗ☌⪷ㄗ⁷ᷗ⋹㯖㨋≁ᴧ䀢寈㜽ṝ㘊擝墂䰅ㄗ㇜㐭䖅ᶻ
⟬漕ㄗ⌒女䩊ᶻ⟬ṝ㘊擝墂䰅ㄗ㇜㐭⭭彖㯖伆漕㘭⛻惒䧡䤌ᶧᴎ㣌ㄑ墂䰅ㄗ寽宸墂䰅䖅㇜㐭Ⱦ 
 
僵㓦㘭⭆㬒弛䛦漣 
侢᷾ᴧ䀢ᶧᴎ㘄㜺㏛㓦㘭惒嚎⳦⁸⋋ᶥ㔔㯖漑1948䨭 25啠㯖⺌漕䲔ữ夃漒䨭 1㪶䨭 4㞞䕼夙漕◡㩥㢃䀢侢
᷾ㄗ䑷ᴮ᷼Ṗ㨋䗋⋰㒽㓦㘭䗵㊦ㄗ撔㊦㋑⍉䕽ㄗ漕ㄗ㒽㓦㘭䗵㊦ㄗ撔㊦⌒᷼Ṗ㓦㘭ᶻ⟬ㄗ㾻᷼Ṗ㓦㘭ᶻ
⟬䖅K䗋ㄗ⌒ᷗᶻ₎㋑⍉䕽ㄗ幊漕ㄗ⌒᷼Ṗ㓦㘭ᶻ⟬漑䨧⌉㘊擝㓦㘭㑀⋋䗤䪢㥠擝朓ṉ䖅ㅁ㘊彪䐩㯖⺌Ƚ

iv



v 

㯖墐⋋㈈⸖⋋㒽㘊擝㕃撔䐠㑉䖅⿆㯂敥⠗漒㋑⍉䕽ㄗȾ⬲㩥漕ɇ㓦㘭ᶻ⟬Ɉ㈈㒽㓦㘭⭆Ṑ䖅᷼Ṗᶻ⟬漕
∆㜺㏛㓦㘭㯖⺌䱅䵕䖅᷼Ṗ⋹ㄗ⁷ᷗ⫧槕Ⱦ 
 
僵梭ẇ墀ᶟ⭆㬒弛䛦漣 
㘫㗿ᶧᴎ㘄⬲㒽梭ẇ墀ᶟㄗ⌒梭ẇ墀ᶟᶻ⟬㋑ẜ侢᷾Ƚ㋑⍉侢᷾ᷦẜ妎寽ㄗ寽宸漕ㄗ伆䕽侢᷾䖅᷼Ṗ妎寽ㄗ
寽宸征姌ㄗ伍㊢⋗᷼Ṗ坍⇖ᷦ彶⺟梭ẇ墀ᶟ㯖⺌漕◡㾻䕽坍ᶻᴧᴎ㏭㒽梭ẇ墀ᶟ㋑ẜ侢᷾ㄗ伆ᷦ侢᷾ṝ㾻
᷼Ṗ妎寽ㄗ寽宸墂䰅ㄗ征姌䖅㤚䖅Ⱦᴎナ㒽梭ẇ墀ᶟℇ䕽Ƚ⪊㊓ℇ䕽ㄗᾴ撲㘭⛻惒䧡䤌ᷦ⋋儈侢᷾䗹擝䖅᷼Ṗ
㒈᷷ㄗ⁷ᷗ㙑㒚Ⱦ敥晟㘊擝ᶻ⟬㊢⋗⻆墂䖅坍⇖ᷦ彶⺟梭ẇ墀ᶟ㯖⺌漕⌧ⅈ᷼Ṗᶻ⟬忾ᴎナ㒽梭ẇ墀ᶟ㋑ẜ侢
᷾ㄗṝ侢᷾䖅᷼Ṗ征姌ㄗ墂䰅ㄗ宸寤征姌Ⱦ 
 
僵➩墀⏦⭆㬒弛䛦漣 
㒽㘭⛻惒䧡䤌㋑⍉䕽䖅侢᷾ᴧ㘫ᶧᴎ㘄㒽䐲➩墀⏦☌⪷憁坍⣕⏢㘄央乯䖅☌⪷婊ℹ䕼夙啖䕼夙漕◡㩥ᴎ⺘⌒
➩墀⏦䘿ᶻ⟬㋑⍉䕽ㄗȾ⛻惒⋋᷼Ṗᶥ㔔⑇⋰㒽➩墀⏦⌒㥠㣌⋋妎⋰㆖寈伆㜺㏛➩墀⏦婊ℹⴃ✵㯖䨭
8㞞ᷦ䣂⇠㒺⸐㋑⍉䕽⋋侢᷾Ⱦ 
 
僵㒱墀售⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᴧ晟2013惒嚎ⴃ✵坍㾻㯖 (FMCA) 䖅䐣⏂ㆬ昳佳㔏漕ᶧᴎ∆⌬㘊擝䕽㒈᷷ᴮᴁ儭帊㘊䖅ㅁ㘊
寈㒚Ⱦ㘭㨢侢᷾䕽ᴧᴎ㣌ㄑFMCAɇ⋘䪢ℷ䕽Ɉ漕◡㩥漕ᴧ䀢擝㒽㩥䕽䖅䐣⏂ㆬ昳佳㔏ㄗ䕼夙夙戅⋰ẜ
㛦撲Ⱦ侢᷾ῆ⋰㜺㏛FMCA⋋2014惒嚎ⴃ✵坍㾻墐Ẍ☩㒱墀售㋑⍉䕽Ⱦ 
 
僵ᴮ勰ᶻ㬒⎍☌⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌㒽ᴮ勰ᶻ㬒⎍☌漑ᴎ∆梚㴰Ƚ㺴撁⋋⋱㽤漒漑ɇᴮ☌Ɉ漒ᴧᴎ㣌ㄑ侢᷾撌䕽漑ᴎ姗㔰ᷦ
ㄗ妎寽㒺⸐漒Ⱦ侢᷾ᴧ晟㩤☩䗵㊦ㄗ撔㊦☱㒽ᴮ☌⌒ᴮ☌䖅㯖ᶻㄗ僫䀷ᶻㄗ伆㾻ᴮ☌䖅㯖ᶻㄗ僫䀷ᶻ䖅K䗋
㋑⍉䕽ㄗȾ 
 
₎伆漕☩ᴧ㘫ᶌ⁉⋗⺘ㅁ㘊⻆墂䖅ᴮ☌㑀ㅺ漑ᴎ姗㔰☩㯖⪛ㄗ⁷ᷗ㒺晣漒䖅⿆㯂ᴌ漕ᴮ☌䖅㯖ᶻㄗ僫䀷ᶻ
㢃ᴎ⺘䗵㊦ㄗ撔㊦☱寽宸᷼Ṗ侢᷾ㄗ䑷ᴮ䖅᷼Ṗ⫧䗋㨋䗋Ⱦ䕽坍ᶻ⋋⁷ᷤ坩♈墂㭃䪢㘊㘭⛻惒䧡䤌䖅ᶻ⟬彶⪉
㩥䩊救ℷȾ哊㘭⛻惒䧡䤌㋑⍉䕽䖅㨋䗋ᴧ㘫ᶧᴎ㘄㜺㏛᷼Ṗᴮ☌㯖⺌弳坍䕼夙Ⱦ㩥⠗漕㘭⛻惒䧡䤌ᷦ⋋᷼Ṗ
ᷦ㋑廱㒺⸐帊㒽ㄗ䰎㘭⛻惒䧡䤌䖅擝㒽⛻惒㨋䗋䖅㙑㒚ㄗ寈㒚漑ᴧ㘫ᶧᴎ㘄㋑ᶥᶉᴮ☌䖅᷼Ṗ㘊擝㑀䑷⭁漕
ᴕᴧ㘫ᶧᴎ㘄䲔ᴮ☌䖅᷼Ṗ㘊擝㑀䑷⭁ㅺȽ㜹⫧ㄗ䕼夙漒忾ᴎ⺘㋑ẜᶉᴮ☌䘿ᶻ⟬ㄗ伆⬲㒽ᴮ☌妎寽ㄗ
⛻惒㨋䗋䖅᷼Ṗ墂䰅伍ᶉᷦẀ䐩Ⱦ 
 
僵勳⺌寔⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ㅁ廱䖅侢᷾ᴧ㘫㜺㏛婊ℹ墐Ẍ⪉ⅈ漑SRC漒⌒勳⺌寔婊ℹᶥ㔔⣕⏢㘄漑PSEC漒弳坍䕼夙Ⱦ侢᷾䖅
᷼Ṗ㋑⍉䕽ㄗ♈⋘ℷ㒽SRCᴌ䖅䕼夙墐⪛漕ṇ⢃女㋑⍉䕽ㄗ䨧⌉䉳孂⁎ᶥ㔔䖅寈㜽ⅈ敥⠗Ⱦ 
 
僵㒱↡♢⭆㬒弛䛦漣 
㘭⋹処⛻惒漑ɇ⋘救ℷ⛻惒Ɉ漒ⳳ⬲㜺㏛㒱↡♢㯖⺌䨭 289䧡婊ℹ⋋㘠宩㯖漑ɇ婊ℹ⋋㘠宩㯖Ɉ漒䨭 305
㞞㒽㒱↡♢弳坍⋘救ℷ䕽伍夙䐲㒱↡♢惒嚎䪢䌇⭁漑ɇ惒䪢⭁Ɉ漒⩙乯䖅⋘救ℷ変ↄ⌎⒯Ⱦ⋘救ℷ⛻惒䖅
⌎⒯⋰㒽 HTTPS://ESERVICES.MAS.GOV.SG/CISNETPORTAL/JSP/LIST.JSP ㄗ惒䪢⭁⋰俾㈈䠻䖅㘊擝⁷
ᷗ䲳䧚⋗⺘Ⱦ 
 
㩥⠗漕処⛻惒漑⋰俾∆⋘救ℷ⛻惒漒ⳳ☩㒱↡♢䉳妎⋰⌒旷䘿ᶻ⟬㋑⍉䕽漑ɇ妎⋰⛻惒Ɉ漒Ⱦ㘊擝
妎⋰⛻惒䖅⛻惒⌎⒯漕姌⋄撲惒䪢⭁䕼夙䖅㘊擝妎⋰⛻惒䖅㒱↡♢⛻惒䧡䤌漑ɇ㒱↡♢旷⛻惒䧡䤌Ɉ漒Ⱦ㒱
↡♢旷⛻惒䧡䤌⋰⌒㘊擝㈈⪛ℇ憸⑇䰣⋗Ⱦ 
 
㘭⛻惒䧡䤌ῆ儈⋘救ℷ⛻惒侢᷾䖅⋘救ℷ墂䰅ㄗ征姌㘊擝Ⱦ敥ᶧ㾻妎⋰⛻惒䖅⋘救ℷ⛻惒⠗漕⋘救ℷ⛻惒㘫㜺
㏛婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 286 㞞䉳惒䪢⭁㊉㨋ㄗ㜺㏛婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 287 㞞䉳惒䪢⭁妎⋰漕ᴕ⋘救ℷ⛻惒䖅侢᷾ᴎ
⺘⌒旷䘿ᶻ⟬㋑⍉䕽Ⱦ  
 
㘭⛻惒䧡䤌⋋⬲⋘救ℷ⛻惒䖅⋘救ℷ墂䰅ㄗ憸⌒撤ᴌ䕽䖅᷼Ṗ⁷ᷗ㒈᷷ㄗ寈㒚ᴧ晟婊ℹ⋋㘠宩㯖ㅁ䑍⪛䖅
䧡䤌Ⱦ◡㩥漕㒽婊ℹ⋋㘠宩㯖ᴌ㘊擝䧡䤌⪺䖅㯖⪛宭᷼ᴧᴎ彪䐩Ⱦ撤ᴌナᷕ䰱伄は㆖寈㔰⌧彪⌉撤ᴌȾ 

v



vi 

 
㘭⛻惒䧡䤌ᴧ㘫㒽惒䪢⭁䕼夙㾻䧡䤌Ⱦ◡㩥漕㘭⛻惒䧡䤌⋋㘊擝⋘救ℷ墂䰅ㄗ憸ㄗ征姌妎寽ㄗ寽宸⋘救ℷ⛻
惒侢᷾䖅᷼Ṗ⁷ᷗ㒈᷷ㄗ寈㒚漕ᴎ⺘䗵㊦ㄗ撔㊦⌒㒱↡♢ᶻ⟬ᾴ撲ㄗℇ䕽漕伍⋘救ℷ⛻惒侢᷾ᶧᴎ⺘㋑⍉䕽
ㄗㄗṝ㾻㜺㏛㘭⛻惒䧡䤌䖅妎寽ㄗ寽宸征姌䖅㤚䖅ᶌ朆漕漤 
 

(I) 㜺㏛婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 304㞞⌒㥠㣌㆖寈伆漑⪛亪墌婊ℹ⋋㘠宩㯖漒漤 
(II) 㜺㏛婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 305(1)㞞⌒㘊擝ᶻ⟬漑⪛亪墌婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 305(5)㞞漒漕ㄗ㜺㏛婊ℹ⋋㘠

宩㯖䨭 305(2)㞞⋋㈊䁨婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 305㞞⋋漑⢃彪䐩漒2018婊ℹ⋋㘠宩漑㆖寈伆束Ω漒墐
Ẍ䨭 3㞞℘㔏䖅㞞᷷⌒᷼Ṗᶻ⟬漤ㄗ 

(III) 㜺㏛⋋㈊䁨婊ℹ⋋㘠宩㯖᷼Ṗ⁷ᷗ彪䐩㞞㒈䖅㞞᷷ᷦ⁷ᷗ㒺⸐敥⠗Ⱦ敥晟⌒撤ᴌ⋧坍䕽㗹晣弛
䛦漕⌧ⅈ㜺㏛㘭⛻惒䧡䤌⌒撤ᴌṝ䖅妎⋰⛻惒䖅᷼Ṗ⋘救ℷ墂䰅ᵄ㜺㏛⋋ẞ䁨婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭
304㞞ㄗ䨭 305㞞ṝȾ   

 
Ἑᷦᴌ㘊擝ᶻ⟬㜺㏛㘠宩⋋婊ℹ㯖䨭 305㞞妎寽ㄗ寽宸侢᷾漣 
 
(A) ⋹漑ᴧ晟妎⋰㆖寈伆漑⪛亪墌婊ℹ⋋㘠宩㯖漒漒漕⁷ᴁ㡮⇚㾻㈂㘊㆖寈漕伍⁷忩侢㘭䐲ᴁ⌎ㄗ

⠛⌎䉩䧌ᶻ⟬漑⌅僫㾻妎⋰㆖寈伆漒㏂㘊漤ㄗ 
(B) Ợ夘漑⋘夘ᶻᴧ晟妎⋰㆖寈伆漒漕⁷ᴁ䗯䖅㾻㈂㘊㆖寈漕伍Ợ夘⌅⋘䗋ᶻ㾻⭭妎⋰㆖寈伆䖅䉩䧌ᶻ

⟬漕 
 
女⋹䖅婊ℹ漑⪛亪墌婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 2(1)㞞漒ㄗ⋘䗋ᶻ㒽女Ợ夘䖅㨋K⋋㨋䗋漑ᴎ姗⢃Ṗ㋐廱漒ᴎ⺘㒽女
⋹ㄗ女Ợ夘㜺㏛婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 305㞞ṝ䖅墂䰅㐷寽侢᷾⺍Ἄ㘉幊媔漕ᷦᴌ⿆㯂敥⠗漣 

(1) ⌒㥠㣌㆖寈伆ㄗ⌒㘊擝ᶻ⟬ㄗ⌒ẇ僫婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 275(1A)㞞ㄗ䨭 305A(3)(I)(B)㞞ㅁ㈈墂䰅䖅᷼Ṗ
ᶻ⟬漤 

(2) Ἑᴧ䀢ᶧᴎ㘄⬲幊媔䉳䱧ᶉᷤῺ漤 
(3) 幊媔ẞ㯖⛸坍漤 
(4) ⢃婊ℹ⋋㘠宩㯖䨭 305A(5)㞞ㅁ℘㔏漤ㄗ 
(5) ⢃㒱↡♢ 2005婊ℹ⋋㘠宩漑㆖寈墂䰅漒漑旇槕㆖寈変ↄ漒㞞Ẍ䨭 36 A㞞ㅁ℘㔏Ⱦ 

侢᷾㾻寈㘭ⴃ✵䐣⏂漑㈈⪛寈㘭ⴃ✵䐣⏂漑⪛亪墌 2018 婊ℹ⋋㘠宩漑寈㘭ⴃ✵䐣⏂漒㞞Ẍ漒⋋䅺⪛㆖寈䐣
⏂漑⪛亪墌惒䪢⭁弛䛦 SFA 04-N12漣㘊擝憸㆖寈䐣⏂䖅弛䛦⋋惒䪢⭁弛䛦 FAA-N16漣㘊擝㆖寈䐣⏂ⷻ婱
䖅弛䛦漒敥⠗漒Ⱦ 
 
㘊擝㒱↡♢⭆㬒䖅惎墂寈㒚 

1. ⋘救ℷ⛻惒䐲〜䄿售ᴮ⠯憁坍㜺㏛2011㩑㰳⌍槕漑⋰幊媔婊ℹ旇槕㆖寈変ↄ漒墐Ẍ漑䲔ữ夃漒⋋〜
䄿售ᴮ⠯憁坍㜺㏛女墐Ẍᴎ㕃㊢䰎䖅᷼Ṗ⁷ᷗ墐ⅈ䗤䪢Ⱦ〜䄿售ᴮ⠯憁坍䖅佰䱢奴⿆⢃ᴌ漣 

 
☱♁漣 CENTRAL BANK OF IRELAND, NEW WAPPING STREET, NORTH WALL QUAY, 

DUBLIN 1, IRELAND 
旼奲啠䞽漣 +353 1 224 6000 
ᾴ䘠啠䞽漣 +353 1 671 5550 

2. FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.À R.L㒽䗨㟯✢夼₋ㄑ䧌ᴧ⋘䗨㟯✢惒嚎㡮
䗤䪢⣕⏢㘄䗤䪢Ⱦ䗨㟯✢惒嚎㡮䗤䪢⣕⏢㘄䖅佰䱢奴⿆⢃ᴌ滕 

 
☱♁滕 COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER, 283, ROUTE 

D’ARLON L-1150 LUXEMBOURG 
旼奲啠䞽滕 (+352) 26 25 1 – 1 
ᾴ䘠啠䞽滕 (+352) 26 25 1 - 2601 
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3. THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV, DUBLIN BRANCH㾻⛻惒漑∆⋘救ℷ⛻惒漒䖅⩙䪢
ᶻ漕⋘㩑㰳⠯坍Ƚ㫕K㕃☌⪷憁坍Ƚ㫕K㕃惒嚎㘎⇚⎍ⴃ✵䪢䌇⭁⋋〜䄿售ᴮ⠯憁坍䗤䪢Ⱦ〜䄿售ᴮ⠯
憁坍䖅佰䱢奴⿆⢃ᴋㅁ廱Ⱦ㩑㰳⠯坍Ƚ㫕K㕃☌⪷憁坍⋋㫕K㕃惒嚎㘎⇚⎍ⴃ✵䪢䌇⭁䖅佰䱢奴⿆⢃ᴌ漣 

 
            㩑㰳⠯坍 
            ☱♁漣SONNEMANNSTRAßE 20, 60314 FRANKFURT AM MAIN, GERMANY 
            旼奲啠䞽漣+49 69 1344 0 (䴾㥠) 
 
            㫕K㕃☌⪷憁坍 
            ☱♁漣 BOULEVARD DE BERLAIMONT 14, 1000 BRUSSELS 
            旼奲啠䞽漣+32 2 221 21 11 
            
            㫕K㕃惒嚎㘎⇚⎍ⴃ✵䪢䌇⭁ 
            ☱♁漣RUE DU CONGRÈS/CONGRESSTRAAT 12-14, 1000 BRUSSELS 
            旼奲啠䞽漣+32 2 220 52 11 
            ᾴ䘠啠䞽滕+32 2 220 52 75 

4. 㘊擝⋘救ℷ⛻惒䖅彏⺁坩䋿⋋寭䗯䖅寈㒚漑⢃㘊漒⋰⌒TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD䰣
⋗Ⱦ 

⇚姌㯩【滱㜺㏛㘭⛻惒䧡䤌滱⛻惒漑⋘救ℷ⛻惒敥⠗漒ᴧᴎ㋑ẜᶉ㒱↡♢㆖寈伆漕伍⬎㘭⛻惒䧡䤌㘊擝⛻惒䖅
㋑廱ᴧ晟ᶧᴎナ奯惌㾻㜺㏛㘭⛻惒䧡䤌㒽㒱↡♢㋑⍉䕽㘊擝⛻惒侢᷾Ⱦ 
 
僵≘晟⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᴧ晟㓩☩ᶧᴎ㣌ㄑ᷼Ṗᶻ⟬⌒䘿ᶻ⟬墂䰅Ƚ征姌ㄗ㇜㐭㆖寈ㄗ㐷寽⛻惒侢᷾Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌⬲
2008 ⋹㯖伍夁ᴧ晟墂䰅Ⱦ◡㩥漕㘭⛻惒䧡䤌ᴧ晟ᶧᴎ㓩☩㣌ㄑ㜺㏛⋹㯖䳩埾⋋䕼夙䖅⛻惒䧡䤌Ⱦ㘭
⋹㾻 2002旇槕㆖寈変ↄ䪢ℷ㯖䨭 65㞞ᴌ㏭弳坍䖅⠗☌旇槕㆖寈変ↄ漕伍⬲女㯖㝉伍夁ᴧ㘫䲔ㅺȾ 
 
僵⋱㽤⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌䖅⪺㘫䲔᷼Ṗ⋱㽤䗤䪢㥠擝⫪撲Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ㅁ㋑⋋䖅⛻惒ᴮ漕ῆ㘊忩ℇ⛻惒䲔⋱㽤惒嚎䗤䙤䪢
䌇⣕⏢㘄漑ɇ惒䪢㘄Ɉ漒ㅺ㜺㏛⋧坍䳩埾䖅⋱㽤䕽㒈᷷⌒⋱㽤旷㆖寈伆㋑⍉䕽ㄗ憸Ⱦ 
 
敥ᴌ℘⿆㯂⠗漕⁷ᷗ㘫㒽⋱㽤䕼夙䖅⛻惒漑ɇ㘫䕼夙⛻惒Ɉ漒漕♈ᴎ⺘㒽⋱㽤➄⌒᷼Ṗᶻ⟬Ƚ䕽坍ㄗ㋑
⍉䕽漣 
 
1) 㒽䣂⇠䖅⛻䠏ᴋ漕⌒䅺⪛ɇ⌉寈㜽㥠㣌Ɉ⋋⁷ᷗ㒽⋱㽤➄⠗⛻惒䪢䌇墐ⅈᴌ漕䨧⌉䣂⇠㞞㨿ㅁ⪛䖅䅺⪛

㞞᷷䖅⫧槕ㄗἌᶻ弳坍漤ㄗ 
 
2) 弐彏⋱㽤䖅☌斜惒嚎㡮⇚ℇ坍漑ɇOBUɈ漒漘☌斜婊ℹ㡮⇚ℇ⋹漑ɇOSUɈ漒漕ῆ⌒ɇ⌉寈㜽➄⠗

㆖寈伆Ɉ弳坍漑䉳☌斜惒嚎㡮⇚㞞Ẍ⋋䗹擝㯖墐ㅺ漒Ⱦ処⫍售⁌㚘怨㕯朔⫧槕䉳㊉㨋ᷦ㈈⪛ℇ憸⑇
䖅嶬᷾ℇ憸⛻惒漤女䩊⫍售⁌㚘怨㕯朔⫧槕⋰俾㘫㒽⋱㽤⋗⺘䅍䁨ㄗ䗵㊦㒽⋱㽤䕼夙Ⱦ䀷伍漕⫍售⁌㚘
婊ℹ㆖寈杨侢᷾㘊救⋹ⳳ䉳惒䪢㘄ㅺ漕⬲OBU/OSU㘎⇚朆䗯漕㏕᷼女䩊⫍售⁌㚘怨㕯朔⫧槕䖅
㈈⪛㘭☱坍㑀㘎⇚ᷤ䌇Ⱦ 

 
3) 弐彏⫍售⁌㚘婊ℹ㆖寈杨侢᷾㘊救⋹漑㜺㏛惒䪢㘄䖅ㅺ漒漕⌒ɇ⌉寈㜽⬉㡮㥠㣌Ɉ漑㜺㏛⋱㽤惒

嚎㲉宼伆Ở婸㯖䨭4㞞䨧⌉寈㜽漒弳坍漕㘊擝㘫䕼夙⛻惒ᶧ有䨧⌉⋱㽤墐ⅈ⋋㯖墐ᴎ㕃朓ṉ䖅䅺⪛㞞
᷷Ⱦ 

 
◡㩥漕㘭⛻惒䧡䤌䖅⬎孢ῆ救ᴋ廱束Ω䖅ᶻ⟬漕ᴎナℇ䕽ᶉ⋱㽤᷼Ṗ䘿ᶻ⟬漕ᶧᴎ㣌ㄑ⬎⋱㽤䘿ᶻ⟬寽宸
⛻惒᷼Ṗ侢᷾䖅㊩咧ⷻ婱Ƚ墂䰅ㄗ征姌Ⱦ晟䲔䗹擝㯖墐夲⋰漕ᴎ⺘幊ㄗ幊媔㘫䕼夙⛻惒䖅侢᷾Ⱦ 
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僵㯱☌⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌ᴧ㘫䲔㯱☌婊ℹᶥ㔔⣕⏢㘄ㅺ漕女⣕⏢㘄㢃ᴎ⬎⁷⪺审宭Ⱦᴎ㘄㒽㯱☌⌒䘿ᶻ⟬ṝ寽宸㨋
䗋䖅墂䰅漕ᴕ㘭⛻惒䧡䤌ῆ㏭ẜ㐷⋘ᶻ撲媁伍ᴎ⺘ᴁ儭☱⌒䘿ᶻ⟬䣼ᶥȽ䕽ㄗ⭖䠻Ⱦ 
 
僵敀㇊Ḱ佰⌉恌摸☌漑∆㙝㇝☌斜惒嚎ᴮ⻄漒⭆㬒弛䛦漣 
㘭⛻惒䧡䤌䖅ⅰ㘭ⳳ㋑ᶥ敀佰恌婊ℹ⋋⑇⏂䪢䌇⭁漑ɇ䪢䌇⭁Ɉ漒Ⱦ䪢䌇⭁ᴎ⬎㘭⛻惒䧡䤌ᴮㅁ帊寈㒚䖅㶗䞻
⼨ㆀ㏕᷼Ṗ宭᷼漕ᵠᴎ⬎⋄儈女㆖寈⛻惒䖅᷼Ṗᶻ㘫俾⭦坍⁷佸宭伍ㆀ㏕᷼Ṗ宭᷼Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ᴮⳳ℘⌎䤲
䖅㘊擝⌅㒺漕ナ㜺㏛⌅僫䖅壓关⎍佸宭ㆀ㏕㩥束宭᷼Ⱦ 
 
㘭⛻惒䧡䤌㲊⋋ᴎ⋘㙝㇝惒嚎㘎⇚䪢䌇⭁漑ɇDFSAɈ漒䖅᷼Ṗ⸐䖅䗤䪢ㄗㅺ䖅⛻惒漕女䩊⛻惒ᴧ晟憸
ᶉDFSA⪛亪䖅ɇ旷⪣ㄷɈ漑㜺㏛彪䐩㯖⺌弐彏ᴮ᷌㥠㣌弳坍撌憸敥⠗漒漒Ⱦ DFSAᴎ审宭⫪撳ㄗ㜹婊
㘭⛻惒䧡䤌ㄗ儈㩥䩊⛻惒㘊擝⁷ᷗ㒈᷷Ⱦ◡㩥漕DFSAᴧ㘫ㅺ㘭⛻惒䧡䤌ㄗ᷼Ṗ⁷ᷗ䗹擝㒈᷷漕ᵠ㮓㘊㊢⋗
᷼Ṗ㩦楠ẇ㜹婊㘭⛻惒䧡䤌ᴮㅁ帊䖅寈㒚漕⬎㩥㢃ᴎ审宭Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ㅁ㲊⋋䖅侢᷾⋰俾主ᵐ㱂⇖⼨⋋漘ㄗ⋘
⁷幊救ℷȾ㶗宸㒺ナ僫坍⬎侢᷾弳坍䗢佸姀㛦Ⱦ⢃撤ᴌᴎ䌇壤㘭㒈᷷䖅⪺漕ⅈナ姯奣䉳妎⋰䖅客⇚杨Ⱦ 
 
宩ⵤⴃ✵⛻惒ᴮ䖅侢᷾ᴎ㔰᷼Ṗ憁坍䖅⩙㨿ㄗᾶ⇚漕ᵠᴎ㔰᷼Ṗ憁坍䖅Ở婊ㄗ妎⋰漕ᶧᴧ晟䉳᷼Ṗ⁷ᷗ㥠㣌ㄗ
䗤䪢㥠㣌Ở斫ㄗỞ婊Ⱦ 宩ⵤⴃ✵⛻惒ㅁ㈂侢᷾䖅ῺἽ⋰俾㘄㯣⇖Ⱦ 
 
㘭⛻惒䧡䤌ㅁ帊⪺㢃ᴎ㏭㣌ㄑ㆖寈Ƚ㯖⺌Ƚ䤆⇚Ƚ㘄変ㄗ⁷ᷗ⬉㡮【墌Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ῆẜ撤ᴌ⋄伄漕ㅁ帊
⪺㢃ᴎ㏭妎夲ㄗ㊩᷌䅺⪛䖅坍⇖㒺惞Ⱦ撤ᴌナ姯奣彪䑷䖅⬉㡮ᶻ⟬漕ᷦ䉳⋗⛻㒽撤ᴌ䇁㯂ㅁ㋑ẜ䖅⁸槕【墌Ⱦ 
 
僵㿐㇊☮⭆㬒弛䛦漣 
⛻惒侢᷾䖅䕽㣌ㄑ䣂⇠漕◡㩥侢᷾⬈ᴎ㘄☩㿐㇊☮ᴮ⠯憁坍䕼夙Ⱦㅁℇ㰿侢᷾⬎ナᴧ晟⋘㓦㘠㾻 1996  9
㘉 27㓦䖅㿐㇊☮㯖⺌ 16,674漑䲔ữ夃漒ㅁ䗤䪢䖅㆖寈⛻惒Ⱦ 
 
僵⣕䍟㇊⭆㬒弛䛦漣 
㜺㏛⣕䍟㇊䊼K䏧䄿⎍☌䖅㯖⺌墐⪛漕㘭⛻惒䧡䤌ㅁ廱䖅婊ℹ☩㘫䲔⣕䍟㇊☌⪷婊ℹ⣕⏢㘄ᶌ⁉ㅺᴌ
ᴎ⺘弳坍撌䕽Ⱦ㘭⛻惒䧡䤌ᴎ⺘☩⣕䍟㇊䊼K䏧䄿⎍☌➄撌ℇ䕽Ⱦ 
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ⴃ✵㊩ⷤ墐ⅈ 
侠᷼⻄朇㈈䁦䋽㘈⛹惐䧟䤊Ȼ㘫⋷㗿㒯䖃䲒⫨㜷ⶥ寫䗭⋉㘫⋷㗿廐䖃≉ⶥ✰⍉ㄿ师䖃密㒘伋㋏⍇䕻ȼ 
 
᷺Ṕᶣ㔒⑅Ȼ憶⑅ㄕ⁵ᷕᶹ⟪ㄿ㋏ẚㄕṛ䖃᷺Ṕ⁵ᷕ密㒘ㄕ敲廯トᴌᶇ䌅㘂漓ᴥ◟㩣ᴌ⋮ᶇᷤẜ寳ȼ㘫⛹
惐䧟䤊䖃㰽䕻ㄕ侠᷼䖃䕻Ȼ䕻坋ㄕ☧᷺Ṕ⿄㯀ᴊᴥᴌ㣊ㄏ㘫⛹惐䧟䤊ㄿ师密㒘㒻㘫⛹惐䧟䤊㓤㘞ᵊ⺋᷺
Ṕ㕁撒⭫㩢䞹䖃敲廯ȼ㘫⛹惐䧟䤊䖃敲廯ᵂ㈈䁦〚䄽唬䗭⅌䐞㑇䖃㯔⺊⋉ぢẊ伋ṛ漓ᴥᴓ⋖㘈擛㯔⺊⋉ぢ
Ẋ⌃朄㗳㐸ㄿ墎敏ȼ 
 
㘫⛹惐䧟䤊⋮仺婮㾹⁵ᷕ妝壿漓旿㾹凰㒆⪸䖃䗳㊤仺婮ȼ仺婮䖃᷺Ṕ㒆⩖ㄕ妝⋤䖃㲴亨㘈᷺Ṕ㩦亨ㄕ䒐
亨漓㢁ᷤ凰㒆⪸㾹㶕漓ᴓ⁵㞜㨽䖃ㄿ㘈䄬婯⋖〚䄽唬㯔⺊䗢䪠漓ᴥ㈈⁵奭惊ȼ☊⪵埛⁄㒆᷵漓≲䅸ℤ䐧ᷤ㒻
Ἂℤ⋷㯔㨉∿㋏⍇䕻Ἂㄕ⠙Ἂ⛹惐侠᷼䖃㒆᷵ㄕ㒻⛹惐㋏⍇䕻䖃凤⋷㯔㨉∿㋏ẚȼ⌅㘊擝☌⪷埝⁆㒈
᷷ナ㣌ㄑ㘭⛻惒䧡䤌ᴁ忩ℇᴧナ儈⁷ᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
撢ᴊ☧㋏妌寻侠᷼䖃䐲姊⅌漓ト䰯撰㑳᷼㘫⛹惐䧟䤊ȼ 
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⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘ 
 

 
䲔䌇⋋䕽屸ᶻ 

Franklin Templeton International 
Services S.à r.l 
8A, rue Albert Borschette, L-1246 
Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg 
 
䲔䌇卤ᶌ㘄 

Craig Blair  
Bérengère Blaszczyk 
Martin Dobbins  
Jane Trust 
Ed Venner 
William Jackson 
Gwen Shaneyfelt 
 
㘭⋹卤ᶌ㘄 

Joseph Carrier 
Fionnuala Doris 
Joseph Keane 
Joseph LaRocque 
William Jackson 
Jaspal Sagger 
Jane Trust 
 
㘭⋹䖅夼₋座ᶌ啖 

Riverside Two 
Sir John Rogerson’s Quay 
Grand Canal Dock 
Dublin 2, Ireland 
 
⩙䪢ᶻ 

The Bank of New York Mellon SA/NV, 
Dublin Branch 
Riverside Two 
Sir John Rogerson’s Quay 
Dublin 2, D02 KV60 
Ireland 
 
坍㑀䪢䌇ᶻ 

BNY Mellon Fund Services (Ireland) 
Designated Activity Company 
One Dockland Central 
Guild Street 
International Financial Services Centre 
Dublin 1, Ireland 

 
䴾ℇ憸⑇⋋䴾侢㙲㘎⇚ᷤ䌇 

Franklin Distributors, LLC  
ᴼ墂☱♁漣 

One Franklin Parkway San Mateo, 
CA 94403 

忶⫅☱♁漣 

100 International Drive Baltimore, 
Maryland 21202 

 
⁷ᷗℇ憸⑇⋋侢㙲㘎⇚ᷤ䌇 

Franklin Templeton International 
Services, S.À R.L. 
8A, rue Albert Borschette, L-1246 
Luxembourg, Grand Duchy of 
Luxembourg 
 
⫋唬⁊㚖怦㕭朒㆔密漏ᶝ㰱漐㘈敏
⋷ 
梘㴮ᴬ䎯姽归ᴬ8啞 
彭ㅒ⠦17㤒 
 
Templeton Asset Management Ltd 
7 Temasek Boulevard, #38 03,  
Suntec Tower One,  
Singapore 038987 
 
⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏
⋷ 
⋯㽢⋯∖ⴁ 
⻟⩜㙰峮◚㪴 
87啞8㤒 
 

 
㜹㑹 

PricewaterhouseCoopers 
䅸夰㘂备⋉夺₉㜷㑷  
 
One Spencer Dock 
North Wall Quay 
Dublin 1, Ireland 
 
㯖⺌杨 

Arthur Cox LLP 
Ten Earlsfort Terrace 
Dublin 2, Ireland 
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䗯戅 

⪛亪 �� 

⸖夁 �� 
⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘 �� 
⋖䗢䪠ⴁ✳  �� 
彴䁦㆔密䗭㤘⋉㐾䩕  �� 
Ṿ䐧㖪㕁⼦攱䢥㊩㒼 �� 
㰽⽮ �� 
㆔密敏ℵ �� 
㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶ �� 

枩斫◡䰡 �� 

宼䐩⋋撌㐰 �� 

㘭⋹䖅坍㑀  �� 
惏⪙密䐡㳧Ἳ  �� 
妌寻Ὸ  �� 
㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻Ὸ �� 
妌寻䤊ⶎ �� 
ᶣ㔒⒭㏙⋉婈㔍㗷  �� 
尕◝䤊ⶎ  �� 
ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 �� 
⸶ℵ尕◝侠᷼⋉㮑㐵侠⽮  �� 
幈媒侠᷼  �� 
ᶣ㋚侠᷼  �� 
ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ �� 
ṇ侠᷼Ὸ㜻  �� 
䱏䪖䤊ⶎ  �� 
㖪㕁䱁㩡侠᷼ḯἻȻ憶⋉尕◝ �� 

䪢䌇⋋坍㑀 �� 
卢ᶊ㘂  �� 
䲒䌅 �� 
㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅 �� 
坋㐾䪠䌅ᶹ   �� 
⩗䪠ᶹ  �� 
侠㙰㘌⇘ᷢ䌅  �� 
℅憶⑅ �� 

䤆⇚ �� 
〚䄽唬䤄⇘伂ね◟䰟  �� 
㜸㏙〚䄽唬峧㐾≓婯ト䐧 FATCA �� 
僩⇔ᶣ㋚密㒘 �� 
亍☊佮徥䤄⇘伂ね◟䰟  �� 
ᴬ☊䤄⇘伂ね◟䰟 �� 
⁵ᷕ䤄⇘伂ね◟䰟 ��� 

ᴁ儭⿆㯂 ��� 
ℨ䗉坜䦀⋉㗿Ṳ⛶坋 ��� 
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侠㘫  ��� 
⌃⛹惐⋉䉧䧊実ᾴ ��� 
䲒䌅䖃咩恫㐾䩕 10� 
㗿ṍ⋮坋墎㤠 10� 
䱁㩡  10� 
㘂婯 10� 
✰⍉ 10� 
㆔夳 10� 
⁵ᷕᶊ朄  10� 
惌⠦⌇䰃  10� 
㋏ẚ⋉㛤撰㒆᷵ 10� 

敃坧 – ᷗ㨽ᷢ䌅ˣᷢ坧ᷢ䌅⋉㆔密伄㘌⇘ 10� 
敃坧ᶋ – ㆔密敏ℵ 1�� 
敃坧ᴈ – ⋖䗢䪠ⴁ✳  11� 
敃坧◚ – 婈ℷ奔䰙 1�� 
敃坧ᶓ – ㄿ㋏ẚ䖃侠᷼杝ℤ 12� 
敃坧 – Ʌ亍☊ᶹ⟪Ɇ䖃⪙亨 12� 
敃坧ᴂ – Ʌ亍☊⋮✰⍉ᶹ⟪Ɇ⋉Ʌ亍☊䰌䤄ᶹɆ䖃⪙亨 1�� 
敃坧 – 䐰 The Bank of New York Mellon SA/NVㄕ䰏䰃㞄斅慿坋⣓᷺䖃Ⅾ⋖⣓ᶹ  1�� 
敃坧ᵜ – 㗿ṍ妌寻惐杌 13� 
敃坧≀ – ⳱弱坋䍝⁷撊䕻䕺夗䖃⌃⛹惐ᵊ⋮㈀䶋⼦密㒘 14� 

斧敃㒆᷵漡䐲姊坧㜻⋉佱㔍坧㜻 
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⪛亪 
 
☧㘫⛹惐䧟䤊漓ᴊ№奝妝⋉妝⋤ト⁶㘈ᴊ㒆ㄿ䠹䖃㲴亨漡 
 

ɇ1933㯖Ɉ㈆Ƀ1933亍☊婈ℷ㯔Ʉ漏䲒ử夁漐漢 
 

ɇ1940㯖Ɉ㈆Ƀ1940亍☊㆔密⋷㯔Ʉ漏䲒ử夁漐漢 
 

ɇ䰰䥎侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ䰮䥌Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ坍㑀䪢䌇ᶻɈ㈆ BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company漢 
 

ɇ坍㑀䪢䌇≕婱Ɉ㈆㘫⋷ȻLegg Mason Investments (Ireland) Limited 儆 BNY Mellon Fund Services 
(Ireland) Designated Activity Company 㒻 2019  3 㘇 22 㓤夁䧊伋哈㯔⺊䖃㒼坋漏ẜ㏙ Legg Mason 
Investments (Ireland) Limited垪Ṵ䲒䌅漐幈䣺ᶇ䲒䌅䖃≓婯漓ᷤ⋉⁵᷺Ṕ⺋䶋ử夁ㄕ㗳㗾漢 

 

ɇ擝佰⛻惒Ɉ㈆䐰卢ᶊᴌ㕁㭹⪙ᴥ䐰㆔密䲒䌅䖃擛佮ᶹ⟪ㄿ䪠䌅䖃凤ᴌ⭫㘫⋷䫃☌ᵊ䖃⩏⛹惐漢 
 

ɇ䱅䵕䧡䤌Ɉ㈆㘫⋷䖃䱃䵓䧟䤊漢 
 

ɇ㺴⁄Ɉ㈆㺲⁂漓㺲㰱㯔⪙宧ⵢ漢 
 

ɇ㺴㰳䕽坍ᶻɈ㈆Ṍ㒻㺲㰱ㄕ⁵夺₉庥ᶊ啔Ṍ㒻㺲㰱ㄕ☧㺲㰱䲒䃞⠦忧℅㡬⇘䖃䕻坋ᶹ漢 
 

ɇ⛻䠏宩ⵤɈ㈆㘈擛埛⁄㒆᷵㈆㔍䖃⛹惐⛹䠍宧ⵢ漢 
 

ɇ⛻䠏⛻惒䧡䤌Ɉ㈆㘈擛㘫⋷䖃㘫⛹惐䧟䤊漏䲒ᴌ㕁ử夁漐漢 

ɇ⛻㶗㯖墐Ɉ㈆㩏㰱婯㘂⎋䌅ᶊ㘂㒻 2016  6 㘇 8 㓤䖃㯔墎漏㩏䗞漐2016/1011漓⪸㘈擛䐧ṛ惐嚌ⳤ⁶
⎋惐嚌⌇䰃⛹㶕䖃㈆㑷漓ㄕ䐧㒻惎ⶥ㆔密⛹惐坧䋽䖃㈆㑷⎋ử夁㈆ᷣ 2008/48/EC ⎋ 2014/17/EU ᷤ⋉㯔墎
漏㩏䗞漐䨫 596/2014啞漢 

 

ɇ≛ 60/40 ᴼ㨋Ợ容㈈㑹漑☩⮹ᶻ㬒ⵤ敥⠗漒Ɉ㾹≙㒯儇ⴁ✳㘫☯宧ⵢ㐾僩夁㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散
⠕漐⋉≙䌂☊ᾴ僩夁㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐䖃䀠⬌㮕⪙ℵ㳶⌇㈆㑷ȼ≙㒯儇ⴁ✳㘫☯宧ⵢ㐾僩夁
㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐儆≙䌂☊ᾴ僩夁㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐䖃㨉惌℅ℤ㾹 60%⋉ 40%漓伋㫎Ἂ
☊⪵䖃㗿槗㨉惌㾹 10%ȼ晝㆔密䰙ℤ☊⪵垪㊑散㒻㈆㑷ᷤ⠕漢 
 

ɇ≛㒱儉ⴃ✵㘭☱宩ⵤ㑀僫夃㈈㑹漑☩⮹ᶻ㬒ⵤ敥⠗漒Ɉ㾹备惎㘫☯宧ⵢ㒯儇ⴁ✳ᾴ⇘坧䋽䖃㈆㑷ȼ㘫
㈆㑷䖃密㜻⛹㒻墎ⅆ漓ᴥṾ䐧ᴕ䑋慿坋㐵䱃ℤȻ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓(IMF)℅杝⋉⢁ⴁ✳墎㤠⎋⋮㆔密⼦䩈⁵
ᷕ伂ね◟䰟㫎弱坋㦡复ȼ㫎Ἂ☊⪵䖃㗿槗㨉惌㾹 16.6667%ȼ☧⮷ᶹ㬐ⵢ㆔密ᴌ䉱夰漢 
 

ɇ≛䌄槙㐷䗋ᾶℹ㈈㑹Ɉ㾹䌂槗㐵䗉ᾴ⇘ⴁ✳䖃⠙宧ⵢ㓖入备惎㤘㶕ȼ㈆㑷佮⌇亍☊槗㐵䗉ᾴℷ㈆
㑷Ȼ㯚㩏槗㐵䗉ᾴℷ㈆㑷⋉㒯儇ⴁ✳䝫宧ⵢ槗㐵䗉ᾴℷ㈆㑷漢 
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ɇ≛䌄☌ᾶ僫夃㈈㑹Ɉ㾹廼嵣◹⪙ℨ䊆Ȼ㆔密䰙ℤ☊⪵漏∄䕻当⋉㒯儇ⴁ✳漐㘫☯宧ⵢ㐾ᾴ⇘䖃㈆
㑷ȼ㈆㑷ᷢ坧≙☊䌂䲛⌇ᾴℷ㈆㑷䖃☊ᾴ忧℅漓ᴥ㊑散᷺Ṕ㒯儇ⴁ✳☊⪵ȼ㘫㈆㑷䖃ᴈ⠦䱃ㄏ忧℅㾹亍
☊ᾴ㈆㑷Ȼ㯚㩏☊ᾴ㈆㑷⋉ᶝ⠩∿☊ᾴ㈆㑷ȼ㫎Ἂ☊⪵䖃㗿槗㨉惌㾹 25%漢 
 

ɇ墀旸ᶟ䄿Ɉ㈆ⳳ塾㯔⪙宧ⵢⳳ塾时ᶝ䄽漢 
 

ɇ⑇㡮弲㘠Ɉ㈆䲒㻞槓☧摶㕁撒ㄿ䲒㩶䖃ᴌ㒶惌堆⋉㈀䶋㯡⇔䖃䲒㻞㰺⇔㬳漓∄㏳⸴⋉㐵䴭ȼ⑅㡬弰
㘞⋉⁵⌃Ἂ斍㪴⋮俼ᴥ䀠墎⺊漓机䊆Ȼⵄⶥ⋉㈀䶋㕁撒⌃ᴌ䗷⌋漢 

 

ɇ䃠㡮㓦Ɉ㈆㘈擛埛⁄㒆᷵№师䖃᷺Ṕ䃞㡬㓤漢 
 

ɇBW LM侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅBW LMɆ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇBW侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅBW⁉ ⁇Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ↡⁄Ɉ㈆↟⁂漓↟ㇾ⠦㯔⪙宧ⵢ漢 
 

ɇᴮ⠯憁坍Ɉ㈆〚䄽唬ᴬ⠭慿坋ㄕ実宫妌⋮⋉䗢䙢㘫⋷䖃᷺Ṕ䵻᷺䗢䪠㥞擛漢 
 

ɇᴮ⠯憁坍㯖Ɉ㈆ᴌ㕁⋮ᶇử夁Ȼ埛⁄ㄕ㗳㗾䖃Ƀ2013ᴬ⠭慿坋漏䗢䙢⋉⛶坋漐㯔Ʉ漢 
 

ɇᴮ⠯憁坍墐ẌɈ㈆ᴌ㕁⋮ᶇử夁䖃Ƀ2013 ᴬ⠭慿坋漏䗢䙢⋉⛶坋漐㯔Ʉ漏䨫 48(1)䧟漐2019 漏⋮幈
媒婈ℷ旅槓㆔密Ḁ㡬漐墎Ẋ漢 

 

ɇᴮ⠯憁坍墐ⅈɈ㈆䐰ᴬ⠭慿坋㜸㏙ UCITS 墎Ẋ儆⋮幈媒婈ℷ旅槓㆔密Ḁ㡬墎⪙㘈擛䖃ᴬ⠭慿坋墎Ẋ⋉漖
ㄕᴬ⠭慿坋㯔伋ᴌ㕁䕻䖃 UCITS 墎ẊȻᴬ⠭慿坋墎Ẋ⋉᷺Ṕ墎⪙Ȼ㈆⸔⋉㞜᷵漓⋮ᴌ㕁ᶇᷤử夁Ȼ埛⁄
ㄕ㗳㗾漢 

 

ɇ束ΩɈㄕɇ侢᷾束ΩɈ㈆ẚ䕻ㄕ☧㘫⛹惐䧟䤊妩㔍䖃㘫⋷᷺Ṕ侠᷼杝ℤȼ⌃侠᷼杝ℤᷤ⩖㫌杝⚊⍼
⌌漓ᴥ⋮弙彍䅸⪙䅸共⢁宧ⵢȻ⬌㮕Ȼ㰽⽮Ȼ䃞憶䗭㤘Ȼ坧䋽宺ㄕ᷺Ṕ⁵ᷕ䅸⪙䅸共弱坋∿℅漓⢁㘫⛹䠍⛹
惐䧟䤊敃坧ᶓᴬ弱㩤妩㔍漢 

 

ɇA (PF)束侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅA (PF)杝Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇA (PF)束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ A (PF)杝侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 

ɇA束侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅA杝Ɇ漏伋晝ɅA (PF)杝Ɇ漐奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 

ɇA束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ A杝侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 
 

ɇB束侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅB杝Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
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ɇB束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ B杝侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 
 

ɇC束侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅC杝Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇC束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ C杝侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 

ɇK束侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅK杝Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇK束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ K杝侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 

ɇT束侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉ɅT杝Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 

ɇT束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ T杝侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 

ɇ䍟⟬㯖忏Ɉ㈆䍝⟪㯔⪙宧ⵢ䍝⟪㯔忍漢 
 

ɇᴮ☌Ɉ㈆ᴬ勮ᶹ㬐⁰⎋☊漢 
 

ɇ旣⮹ᶻ㬒ⵤɈ㈆旡⮷ᶹ㬐ⵢ漢 
 

ɇ☩⮹ᶻ㬒ⵤɈ㈆☧⮷ᶹ㬐ⵢ漢 
 

ɇ☌䤆㯖Ɉ㈆ 1986 亍☊☊㐵㯔漏䲒ử夁漐漢 

ɇㆶㆽ⏂䪢䌇ᶻɈ㈆ The Bank of New York Mellon SA/NV漢 
 

ɇ⋹㯖Ɉ㈆䲒ử夁䖃 2014⋷㯔漓ㄿ㘈儆 2014⋷㯔⋉⁵䑵㕁䐞㑇䖃㫎朄㯔⪙ử夁⋉惌夁㯔ⅆṛ
㾹᷼㒆᷵撰婿ㄕṴ壢惊ㄕ撰婿䖃ㄿ㘈ㄏ㒆㯔ⅆ漢 

 

ɇ㘭⋹Ɉ㈆⫋唬⁊㚖怦㕭朒䎯䌂⛹惐䯺№漓撒㜸㏙⋷㯔⋉ UCITS 墎Ẋ☧〚䄽唬夺₉ㄏ䧊䖃⋮媉密
㘫㆔密⋷漢 

 

ɇ䧡䤌Ɉ㈆㘫⋷ᵊ䧟䤊漓∄〉䱃䵓䧟䤊⠦䲰⋉䰯ⅆ漢 
 

ɇỢ容㥠㣌Ɉ㈆㯔墎漏㩏䗞漐䨫 575/2013 啞䨫 4(1)㞜䨫(1)淝ㄿ䑋⪙䖃㥞㣊漓⁵㡬⇘㾹㊤⋖䘽ᶹ⟪⩗
㨽ㄕ⁵ᷕ⋮㐮ᷗ密惐⋉㾹⁵㘫嶪㊇ᶇỠ宷漢 

 

ɇ宩ⵤ䪢䌇ᶻɈ㈆ The Bank of New York Mellon漢 
 

ɇ㉸⁌⁌㘘Ɉ㈆㉶⁊⁰⎋☊䖃㯔⪙宧ⵢ㉶⁊⁊㘖漢 
 

ɇ寈㒚Ở婸㯖ẌɈ㈆Ƀ1988–2018 〚䄽唬密㒘Ờ婶㯔ɄȻ㩏䗞密㒘Ờ婶㈆ᷣ 95/46/ECȻ㩏䗞旺⩏䣀新
㈆ᷣ 2002/58/EC漏䲒ử夁漐漓ᷤ⋉奱䩈㯔⺊䖃᷺Ṕ䗷擛幈䣺Ȼ⺋䶋ㄕ㗳㗾漏∄⁵䐞㑇㕁䖃旺⩏䣀新㈆
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ᷣ䖃⺋䶋㈆ᷣ漐漢 
 

ɇᶥ㔔⑇Ɉ㈆Ἂㄕ⠙Ἂ⛹惐䖃侠᷼䖃妌⋮ᶣ㔒⑅ㄕⅮ℅憶⑅漢 
 

ɇᶥ㔔㓦Ɉ㈆卢ᶊᴌ㕁㭹⪙䖃奱Ἂ䃞㡬㓤ㄕ⠙Ἂ䃞㡬㓤漓散晝⋥㘈㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰漓⌥ⅆ⌃䃞㡬
㓤ト㾹Ἂᶣ㔒㓤漓ᴥᴓ弱㩤墎⪙㫎㘇㗿⬐㘈Ἂᶣ㔒㓤漢 

 

ɇᶥ㔔㕃救Ɉ⬰⌃⛹惐伋壿漓㈆㒻㘈擛ᶣ㔒㓤☧㘈擛埛⁄㒆᷵师№䖃㕁撒漢 
 

ɇ⩙䪢ᶻɈ㈆ The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch漢 
 

ɇ⩙䪢≕婱Ɉ㈆㓤㘞㾹 2019  3 㘇 22 㓤䐰㘫⋷Ȼ䲒䌅⋉ BNY Mellon Trust Company (Ireland) 
Limited夁䧊伋哈㯔⺊䖃㒼坋漏ẜ㏙ BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited垪Ṵ⩗䪠ᶹ漐幈䣺ᶇ
⩗䪠ᶹ䖃≓婯漓ᷤ⋉⁵᷺Ṕ⺋䶋ử夁ㄕ㗳㗾漓㏙㩣漓⩗䪠ᶹṛ㾹㘫⋷䖃⩗䪠ᶹ漢 

 

ɇⳳ䕽⭖☌⪷Ɉ㈆ᴥ晝㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃᷺Ṕ☊⪵漢 
 

ɇ㈈ᷥɈ㈆㩏㰱婯㘂⋉䌅ᶊ㘂㓤㘞㾹 2009  7 㘇 13 㓤䨫 2009/65/EC 啞≓妾㘈擛⋮幈媒婈ℷ旅槓㆔密
备ↂ(UCITS)䖃㯔⺊Ȼ㯔墎⋉坋㐾墎⪙䖃㈆ᷣ漢 

 

ɇ卤ᶌɈ㈆㘫⋷ᴌ㕁䖃卢ᶊ⋉䐰䩈㩢⸎䱃ㄏ䖃⣓⏠㘂漢 
 

ɇ㰿⽰侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ㰽⽮Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇℇ憸⑇Ɉ㈆ FT 䗦㟭✠Ȼ䴼℅憶⑅ȻFTIAȻTempleton Asset Management Ltd⋉⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠
᷼㘈敏⋷漢 

 

ɇℇ憸≕婱Ɉ㈆⣓᷺℅憶⑅ṛ㾹㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⛹惐℅憶⑅䖃≓婯漢 
 

ɇ䮿役㰿⽰(e)侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ䮽彷(e)Ɇ奝䖃᷺Ṕ㰽⽮侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ䮿役㰿⽰侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ䮽彷Ɇ漏伋晝Ʌ䮽彷(e)ɆㄕɅ䮽彷(u)Ɇ漐奝䖃᷺Ṕ㰽⽮侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ䮿役㰿⽰(u)侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ䮽彷(u)Ɇ奝䖃᷺Ṕ㰽⽮侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇᴺ润⁌㘘Ɉ㈆ᴸ涤㯔⪙宧ⵢᴸ涤⁊㘖漢 
 

ɇ㩑㰳䲔㻠≁Ɉ㈆㩏㰱䲒㻞∿漢 
 

ɇ㒱儉ᶟ⠫☌⪷Ɉ㈆᷺ṔṌ㒻ᶝ⠩∿䖃晝䲒⌇䱃䵓ㄏ⏠☊☊⪵漓㒻㘫⛹惐䧟䤊㓤㘞∄䖃☊⪵ㄕ☯∿㘈⩞↟
㇈Ȼᴬ☊Ȼ梘㴮Ȼ≯ⶥȻ≯⬻Ȼ⏇咨⁊㒮♥Ȼ⫭☊Ȼ㺲摿Ȼ梫ẅ塾ᶝȻⳳ⛹㒮♥Ȼ勱⺊寒Ȼ㒯↟♠Ȼ㒮惋唬
≠Ȼ㯯☊⋉岉≖漢 
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ɇ㒱儉ⴃ✵Ḃ㡮ᾶℹɈ㈆⁵䕻坋ᶹ㒻㒯儇ⴁ✳☊⪵夺₉ㄕ☧㒯儇ⴁ✳☊⪵䲒䃞⠦忧℅㡬⇘䖃Ḁ㡬ᾴ⇘婈ℷ漢 
 

ɇ㒱儉㩑㰳☌⪷Ɉ㈆᷺ṔṌ㒻㩏㰱䖃晝䲒⌇䱃䵓ㄏ⏠☊漓㒻㘫⛹惐䧟䤊㓤㘞∄䖃☊⪵㘈Ờ↟ℨᶝȻ⁊亄☯
ᶝȻ〚㮘⬻ᶝȻ㇈倪䲬ᶝȻ䧊敵⪚Ȼ亄梫⬻ᶝȻể亄㒮⋉㿎⁊唬漢  
 

ɇ㒱儉ⴃ✵☌⪷Ɉ㈆滔 
 
⬰᷺Ṕ⌌䤰∄〉Ʌ塾㒸密䐡Ɇ奝䖃⛹惐伋壿漡 
(i)  J.P.㍨㜸㒯儇ⴁ✳ᾴℷ㈆㑷漏䎯䌂漐(J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global)漏ɅEMBI䎯䌂

㈆㑷Ɇ漐ȻJ.P.㍨㜸㒯儇ⴁ✳Ḁ㡬ᾴℷ㈆㑷漏ⷢ㯚漐(J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond 
Index Broad)漏ɅCEMBIⷢ㯚㈆㑷Ɇ漐ㄿ∄〉䖃᷺Ṕ☊⪵ㄕ☯∿漢ㄕ 

(ii)  ᴕ䑋慿坋☧⁵☊⪵㐵ⶥ℅杝ᴬ℅杝㾹ᴬ㐵ㄕṍ㐵䖃᷺Ṕ☊⪵ㄕ☯∿漢 
 

⬰ ClearBridge Investments (North America) Pty Limited㏓᷺㆔密䲒䌅䖃⛹惐伋壿漡᷺Ṕ㩏㰱佮䗞ᷤ⠕⋉ᴥ
晝䲒⌇䱃䵓ㄏ⏠☊䖃☊⪵ȼ⢁㩏㰱佮䗞䖃☊⪵⋉䲒⌇䱃䵓ㄏ⏠☊ᴥᴌ∄☧ MSCI 㒯儇ⴁ✳㈆㑷漓奱䩈
☊⪵ᶥ⋮垪墕㾹㒯儇ⴁ✳☊⪵ȼ 
 
⬰᷺Ṕ⁵ᷕ⛹惐伋壿漡☧寻家婈ℷ㕁漓ᴕ䑋慿坋妌㾹ᶹ♆㐵᷊ᵍ㒻ṍ僲ᴬᴉ䰙ℤ䫃☌䖃᷺Ṕ☊⪵; 
 

ɇ侢䡩⛻惒Ɉ㈆᷺Ṕ㒻㘈擛埛⁄㒆᷵⪙亨㾹Ʌ侠䡧⛹惐Ɇ䖃⛹惐漢 
 

ɇ侢䡩㐷䗋⛻惒Ɉ㈆᷺Ṕ㒻㘈擛埛⁄㒆᷵⪙亨㾹Ʌ侠䡧㐵䗉⛹惐Ɇ䖃⛹惐漢 
 

ɇESMAɈ㈆㩏㰱婈ℷ⋉ⴁ✳䪠䌅⬿漓ㄕ⋮ᴌ㕁⣓᷺䖃㗾ᷢㄕ䵻᷺㥞㣊漢 
 

ɇESMA⛻㶗䕼夙₋Ɉ㈆ ESMA⛹㶕䪠䌅ᶹ䕺夗₉⋉䨫ᴈ☊⪵⛹㶕䕺夗₉漢 
 

ɇ㩑䗠Ɉ㈆㩏㰱佮䗞漢 
 

ɇ㩑⁄Ɉㄕɇ€Ɉ㈆宧ⵢ㩏⁂漢 
 

ɇFATCAɈㄕɇ㱸⠗寭ㄷ䤆㐷⌉墐㯖Ɉ㈆☊䤄㯔䖃䨫 1471 僲 1474 㞜漓᷺Ṕ䋽㘈ㄕ㘩ẅ㯔墎ㄕ⁵㩢⸎夺
婮漓⋉㈈☊䤄㯔䨫 1471(b)㞜夁⪙䖃᷺Ṕ≓婯漓ㄕ㜸㏙᷺Ṕ⬰⫥㒼☊䤄㯔䖃奱䩈㞜㒆夁䧊䖃峧㐾≓婯ㄿ㊠
䐧䖃᷺Ṕ宠㐾ㄕ墎䪠㯔ẊȻ墎ⅆㄕぢẊ漢 

 

ɇFHLMCɈ㈆佮徥Ṏ⪄宷㨽ㆴㆻ⋷(Federal Home Loan Mortgage Corporation)漢 
 

ɇ客⇚寭ㄷɈ㈆〚䄽唬峧㐾≓婯㋏廯䖃Ʌ宠⇘寫ㄵɆ漢 
 

ɇ◻⪛㐷䗋⛻惒Ɉ㈆᷺Ṕ㒻㘈擛埛⁄㒆᷵⪙亨㾹Ʌ◹⪙㐵䗉⛹惐Ɇ䖃⛹惐漢 
 

ɇFNMAɈ㈆佮徥☊㬐ㆴㆻ宷㨽≓㘂漏Federal National Mortgage Association漐漢 
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ɅFranklin Templeton InvestmentsɆ ㈆ Franklin Resources, Inc.⋉⁵䎯䌂敃⭫⋷⎋佮⭫⋷漢 
 
Ʌ⫍售⁌㚘怨㕯朔Ɇ ㈆ Franklin Templeton Investments⋉⁵佮⭫⋷漏⅌䤰Ʌ亍䗚Ɇ漐漢 
 
ɇ⫍售⁌㚘怨㕯朔〜䄿售夼₋⛻惒Ɉ㈆⫋唬⁊㚖怦㕭朒䎯䌂⛹惐䯺№ȻFranklin Templeton Global Solutions 
PLCȻFranklin Templeton Qualified Investor Funds (II) PLCȻ  Western Asset Liquidity Funds PLCȻ
Franklin Emerging Market Debt Opportunities Fund plc⋉⫋唬⁊㚖㱭⇔⽮䊆⛹惐漢 
 
ɅFTIAɆ ㈆⫋唬⁊㚖怦㕭朒㆔密漏ᶝ㰱漐㘈敏⋷漢 
 
ɅFT 䗨㟯✢Ɇ ㈆ Franklin Templeton International Services, S.À R.L.漢 
 

ɇ⛻惒Ɉ㈆㘫⋷☧䉱ᴬ⠭慿坋ᶊ⁇ㅸ䖃⿄㯀ᴊᴌ㕁夬䧊䖃᷺Ṕ⛹惐漓∄⌃⛹惐漏⢁彨䑵漐漢 
 

ɇ⌅⛻惒Ɉ㈆㘈埛⁄㒆᷵⋉№师㒻埛⁄⛹惐䧟䤊䖃⌃⛹惐漓⋉Ʌ⛹惐Ɇ㈆ᴉ廯᷺Ṕ朄⛹惐漢 
 

ɇGBPɈㄕɇ凲抋Ɉ㈆凰抉漓凰☊㯔⪙宧ⵢ漢 
 

ɇGNMAɈ㈆㐾☊㬐ㆴㆻ宷㨽≓㘂(Government National Mortgage Association)漢 
 

ɇ⊠䇁侢᷾束ΩɈ㈆ A (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻA (G)杝亍⁂㰽⽮(A)ȻA (G)杝亍⁂䰮䥌ȻB (G)杝亍⁂㰽⽮(D)Ȼ
B (G)杝亍⁂㰽⽮(A)ȻB (G)杝亍⁂䰮䥌ȻL (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻL (G)杝亍⁂㰽⽮(A)ȻL (G)杝亍⁂䰮䥌ȻGA
杝亍⁂䰮䥌ȻGA 杝㩏⁂䰮䥌ȻGA 杝㩏⁂㰽⽮(A)ȻGE 杝亍⁂䰮䥌ȻGE 杝亍⁂㰽⽮(A)ȻGE 杝㩏⁂䰮䥌Ȼ
GF杝亍⁂䰮䥌ȻGF杝㩏⁂䰮䥌⋉ GP杝亍⁂䰮䥌漢 

 

ɇⳳ⬎㮗侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漓∄㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ⋉㆔密䱃⌇
⬌㮕侠᷼杝ℤ漢 

 

ɇ㴰⁄Ɉ㈆梘㴮㯔⪙宧ⵢ㴮⁂漢 
 

ɇ梚㴰Ɉ㈆ᴬ勮ᶹ㬐⁰⎋☊梘㴮䅸ℤ坋㐾∿漢 
 

ɇ∉䅚K䢐㚘Ɉ㈆∇䅘ℨ㯔⪙宧ⵢ∇䅘ℨ䢎㚖滲 

ɇ㈈㑹⬎㮗侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ漏㈆㑷⬌㮕漐Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ梗㨢䕽㘠Ɉ㈆䐰卢ᶊ㭹⪙⛹惐侠᷼ㄕ⛹惐㛏䅸⪙侠᷼杝ℤ梕㨠㋏⍇妌寻䖃㘞撒漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐
ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃⁵ᷕἊㄕ⠙Ἂ㓤㘞漏⳱弙䛤ᴬ⠭慿坋漐漢 

 

ɇ㆖寈䰛ΩɈ⬰ṛ㾹ㆴㆻ⏀䖃⋂伂伋壿漓㈆奱ㆴㆻ⏀⁶㘈㤘㶕㕭䄽 BBB-奔䰙ㄕ市槗奔䰙漓ㄕ䥅廩 Baa3 奔䰙
ㄕ市槗奔䰙漓ㄕ⋥⪵ NRSRO䖃䗷䩈ㄕ市槗奔䰙滔 

 

ɇ㆖寈䲔䌇Ɉ㈆㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙ᴌ㕁䉱⣓᷺㾹㆔密䲒䌅ᴥ师㒻㘈擛埛⁄㒆᷵䖃㘈擛㒸漓⌃㆔密䲒䌅⋮
㜸㏙ᴬ⠭慿坋墎ⅆ䖃墎⪙⣓᷺Ⅾ㆔密䲒䌅⋉漖ㄕⅮ㆔密杦漓ᷤ䪠䌅᷺Ṕ⛹惐密䐡䖃᷺Ṕ忧℅漢 
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ɇ㆖寈䪢䌇≕婱Ɉ㈆㏙㩣⣓᷺㆔密䲒䌅㾹㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⛹惐䖃㆔密䲒䌅䖃≓婯漓∄᷺Ṕ⁵⺋ử夁ㄕ⁵㗳
㗾漢  
 

ɇ㆖寈伆㨿朆墐ẌɈ㈆彨䐧㒻⛹惐㘌⇘ẚト⑅䖃Ƀ2013 ᴬ⠭慿坋漏䗢䙢⋉⛶坋漐㯔Ʉ漏䨫 48(1)䧟漐2015
㆔密伄㨽朄墎Ẋ漢 

 

ɇ㆖寈伆㨿朆Ɉ㈆僩㘫⛹惐㆔密伄㐵⋖ᵊ妌寻㨽朄Ȼトᷗᶇ㘫⛹惐㆔密伄䖃尕◝㨽朄漓ᷤ⋉トᷗᶇ侠㙰䖃侠
⽮㨽朄漢 

 

ɇ〜䄿售峩㑀≕婱Ɉ㈆〚䄽唬儆亍☊㒻 2012 12㘇䬼夁䖃峧㐾≓婯漓ᷤỂ弱 FATCA䖃⫥㒼漢 
 

ɇ〜䄿售⭆㬒Ɉ散晝卢ᶊ⋥坋䞹⪙漓⌥ⅆ㈆弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬ㄕ⭄㒻〚䄽唬䖃᷺Ṕᶹ⟪漏⪙亨墊⛹惐䧟䤊Ʌ䤄
⇘Ɇ䪿漐漢 

 

ɇ亏☌☌⪷䤆⇚⭁Ɉ㈆亍☊☊⪵䤄⇘⬿漢 
 

ɇ㍪㜺㒱儉ⴃ✵ᾶℹ䎱䌄㈈㑹Ɉ㾹廼嵣㒯儇ⴁ✳⠕忧宧ⵢᾴ⇘漏宷㨽Ȼ㩏㰱ᾴℷ⋉亍⁂㘫☯ⴁ✳ⳤ⁶漐䴼◝
✰䖃⛹䠍ⷢ㯚晝䪠䌅㈆㑷漢 
 

ɇ㓦☔Ɉ㈆㓤☒漓㓤㘫䖃㯔⪙宧ⵢ漢 
 

ɇ曔☝Ɉ㈆≖曒㯔⪙宧ⵢ曒☛漢 

 
ɇLM侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰ᴬ∄〉ɅLMɆ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ䲔䌇Ɉ㈆ Franklin Templeton International Services S.à r.l.漢 

ɇ䪢䌇≕婱Ɉ㈆㘫⋷儆 Legg Mason Investments (Ireland) Limited 夁䧊伋哈㯔⺊䖃㒼坋漏ẜ㏙ Legg 
Mason Investments (Ireland) Limited垪Ṵ䲒䌅漐幈䣺ᶇ䲒䌅䖃≓婯漓ᷤ⋉⁵᷺Ṕ⺋䶋ử夁ㄕ㗳㗾漢 

ɇ䴾ℇ憸≕婱Ɉ㈆ Legg Mason Investments (Ireland) Limited漏ẜ㏙ Legg Mason Investments (Ireland) 
Limited 垪Ṵ䲒䌅伋哈㯔⺊䖃㒼坋幈䣺ᶇ䲒䌅漐Ȼ㘫⋷儆 Franklin Distributors, LLC漏⅌䤰亍䗚㆔密伄㘌
⇘㘈敏⋷漐㒻 2019 3㘇 22㓤夁䧊䖃≓婯漓ᷤ⋉⁵᷺Ṕ⺋䶋ử夁ㄕ㗳㗾漢 

 

ɇ䴾ℇ憸⑇Ɉ㈆ Franklin Distributors, LLC漢 
 

ɇ䴾侢㙲㘎⇚ᷤ䌇Ɉ㈆ Franklin Distributors, LLC漢 
 

ɇ䴾侢㙲㘎⇚≕婱Ɉ㈆ Legg Mason Investments (Ireland) Limited漏ẜ㏙ Legg Mason Investments (Ireland) 
Limited 垪Ṵ䲒䌅伋哈㯔⺊䖃㒼坋幈䣺ᶇ䲒䌅漐Ȼ㘫⋷儆 Franklin Distributors, LLC漏⅌䤰亍䗚㆔密伄㘌
⇘㘈敏⋷漐㒻 2019 3㘇 22㓤夁䧊䖃≓婯漓ᷤ⋉⁵᷺Ṕ⺋䶋ử夁ㄕ㗳㗾漢 

 

ɇMIFID IIɈ㈆㩏㰱婯㘂⋉䌅ᶊ㘂 2014 5㘇 15㓤擛㒻惐嚌ⳤ⁶ⴁ✳ᵊ㈆ᷣ 2014/65/EU漏䲒ᴌ㕁ử夁漐漢 
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ɇ㡮ᴼ㘊救⌉⠦Ḃ㡮Ɉ㈆㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬漢 
 

ɇ宩ⵤⴃ✵⛻惒㯖墐Ɉ㈆㩏㰱婯㘂⎋䌅ᶊ㘂㒻 2017  6 㘇 14 㓤䖃㯔墎漏㩏䗞漐2017/1131漏䲒ử夁漐漓
⪸㘈擛宧ⵢⴁ✳⛹惐漢 
 

ɇ宩ⵤⴃ✵⛻惒Ɉ㈆㒻㘈擛埛⁄㒆᷵㈆⪙㾹Ʌ宧ⵢⴁ✳⛹惐Ɇ⋉㜸㏙宧ⵢⴁ✳⛹惐㯔墎䉱妌⋮㾹宧ⵢⴁ✳⛹
惐䖃᷺Ṕ⛹惐漢 

 

ɇ宩ⵤⴃ✵⳦⁸Ɉ㈆⭫㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ䨫 A.1㞜ㄿ№杝ℤᵊ䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢 
 

ɇ䥇廫Ɉ㈆奔䰙㥞㣊䥅廩㆔密㘌⇘⋷漢 
 

ɇMSCI AC ㅁ㘊☌⪷ᶟ⠫≁漑㓦㘭敥⠗漒㈈㑹Ɉ㾹㓧☧备惎ᶝ㰱漏㓤㘫散⠕漐侠䡧ⴁ✳坧䋽䖃僩䐰㱭⇔䲒
妾㑳ⴁἻ↟㨉㈆㑷ȼ奱㈆㑷㫎⩢㦡复⋉㫎≉惌㒯坠漢 
 

ɇMSCI 㒱儉ⴃ✵㈈㑹Ɉ㾹㓧☧备惎㒯儇ⴁ✳侠䡧ⴁ✳坧䋽䖃僩䐰㱭⇔䲒妾㑳ⴁἻ㈆㑷ȼ奱㈆㑷㫎⩢㦡复⋉
㫎≉惌㒯坠漢 
 

ɇMSCI惒溎㈈㑹Ɉ㉔㉈⠦⚊⋉ᴬ⚊ᴬ☊婈ℷ⋉㒻梘㴮⎋⋯㽢ᴉⴁ䖃晝➂ᴬ☊婈ℷ䖃侠䡧ⴁ✳坧䋽漢 
 

ɇ⠛⁄寈䐣⛻惒Ɉ㈆㒻㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬ䑋⪙㾹Ʌ⠙⁂密䐡⛹惐Ɇ䖃᷺Ṕ⛹惐漢 
 

ɇ➩墀⏦ㆬ䰣Ɉ㈆➧塾⏤㯔⪙宧ⵢ➧塾⏤ㆪ䰡漢 
 

ɇNASDAQɈ㈆䐰亍☊䖃婈ℷ㡬≓㘂 (National Association of Securities Dealers) 䗢䪠䖃ⴁ✳漏䰌㒮当☊
⁊ⴁ✳漐漢 

 

ɇ寈䐣㳩ἽɈ㈆㈈㘫㒆᷵ㄿ师备䪖䖃㘫⋷ㄕ⛹惐漏⢁彨䑵漐䖃密䐡㳧Ἳ漢 
 

ɇ㫐侢寈䐣㳩ἽɈ㈆⬰᷺Ṕ侠᷼伋壿漓⬰㛏⛹惐ㄕ侠᷼杝ℤㄿ䕻坋侠᷼トṓ密䐡㳧Ἳ散ᷤ⬰奱⛹惐ㄕ侠᷼杝
ℤ⳱䕻坋䖃侠᷼㑷䗭ㄿ⺖ᵊῸἻ漢 

 

ɇ㈫⤂⁌㘘Ɉ㈆㈩⤀㯔⪙宧ⵢ㈩⤀⁊㘖漢 

ɇ晟亏☌ᶻ⟬Ɉ㈆ᴊ№᷺Ṕᶹ⟪漡(a)ᴥ晝亍☊⭄㬐䖃僩䀵ᶹ漢(b)㜸㏙晝亍☊⋷㯔䪠幃∿䖃㯔⺊䱃ㄏᴓ⁵ᴺ墀
䃞㡬☯淝Ṍ㒻晝亍☊⋷㯔䪠幃∿䖃⌇⠤Ȼ⋷ㄕ⁵ᷕ⫥槓漏ᴌ∄ᴺ墀㾹垪⇔⸎㆔密伋䱃ㄏ䖃⫥槓漐漢(c)䀠
姕⁵㐵䗉ẅ㶏㾹Ṕ☯♆㫊朇䵲䰌亍☊ㄿ⺖䤄䖃䐡㡬ㄕỠ外漢(d)ᴺ墀㾹垪⇔⸎㆔密伋䱃ㄏ䖃⫥槓漏⢁∮旅㆔
密Ȼ㆔密⋷ㄕ⁵ᷕ杝ḻ⫥槓漐漓㈀㘈奱⫥槓⋂儆⒭Ṍ䖃ᶹ⟪ᴌ䨥⌇晝亍☊ᶹ⟪密㜻漓ㄕ☧⁵ᷕ㒸晡ṛ㾹
⌇密㜻ᶹ⟪⌇⁰ṓ奱⫥槓⫥䗉㨉䗉⬐㒻 10%漓ᴓ奱⫥槓ㄏ䧊䖃ᴺ墀䗭䖃ᴥ晝㾹Ể弱ᴌ䨥⌇晝亍☊ᶹ⟪密㜻伄
㆔密㒻∮旅㆔密弱坋漏⬰奱∮旅㆔密伋壿漓⁵䲒䃞伄◟⁵⋂儆ᶹ⟪嶪᷼㾹晝亍☊ᶹ⟪伋䉱孀⁌彴⪇亍☊⑅⏀
㘞宧ᶣ㔒⣓⏠㘂 (US Commodity Futures Trading Commission) 㯔墎䖃凤墎⪙漐漢⋉(e)㒻亍☊➂⠕ㄏ䧊ᴓ
⁵ᴺ墀䃞㡬☯淝Ṍ㒻亍☊➂⠕䖃⫥槓㾹⁵⏠Ȼ槗䰙佶⏠ㄕᴺᶊᶹ夬䧊䖃廿Ḑ惐备ↂ漢 
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ɅNRSROɆ㈆妌⋮䱰备奔䰙䱃䵓 (Nationally Recognised Statistical Rating Organisation)漢☊ 
 

ɇ㒱墀售⁄Ɉ㈆㒯塾唬㯔⪙宧ⵢ㒯塾唬⁂漢 
 

ɇ⊠容㨿ᶻɈ㈆㘫嶪ㄕ弎彍㘈擛⫥槓䗳㊤ㄕ撒㊤䬼乱ⷹ䧊ᾴ⇘ᶹㄕ㹚☧ᾴ⇘ᶹ䖃宫᷺ㄕ㹚☧宫᷺漓ᴥㆉ枧斩
婈ℷ∕䖃⊞⣊≓婯䖃⫥槓漢 
 

ɇ䕽屸ᶻɈ㈆(a)㘫嶪ㄕ弎彍㘈擛⫥槓䗳㊤ㄕ撒㊤⋂儆ⷹ䧊ᾴ⇘ᶹㄕ㹚☧ᾴ⇘ᶹ䖃宫᷺ㄕ㹚☧宫᷺漓ᴥㆉ枧斩
婈ℷ∕䖃⊞⣊≓婯漢ㄕ(b)䐰⁵㘫嶪寻家䨫ᴈ㒸枧斩漓ᴥ⁵⺋⬆⁵婈ℷ∕䖃⫥槓漢 
 

ɇ䲔⌉䱅䵕Ɉ㈆䲒㻞⌇ṛ⋉䕻⭔䱃䵓漢 
 

ɇPF束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ PF侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 
 

ɇPF侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ(PF)Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢㘈擛侠᷼杝ℤ旿⌐㆔密䲒䌅䵲ᷗ坧䋽宺漢 
 

ɇ㯣售刳了㋑Ɉ㈆㯡唬㯔⪙宧ⵢ㯡唬刱亄㋏漢 
 

ɇ㆖寈䱅⌉⬎㮗侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ漏㆔密䱃⌇⬌㮕漐Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇᴮ☌Ɉ㈆ᴬ勮ᶹ㬐⁰⎋☊漢 
 

ɇ束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ⁉ ⁇侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 
 

ɇ束侢᷾Ɉ㈆᷺Ṕ(PF)⁉ ⁇(PF)侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漢 

ɇ侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ(PF)⁉ ⁇(PF)Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰∄〉Ʌ⁉ ⁇Ɇ漏伋晝Ʌ ⁇(PF)Ɇ漐奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ⬉㡮㆖寈伆Ɉ㈆㏀㘈䲒楖Ȼ䛤婗⎋⬇㡬䛤婗俼⠟僩坋ṛ㆔密㭹⪙ᴥ彨䑵奔ḯ⁵彬⋖䖃枧斩䖃㆔密伄ȼ⬇
㡬㆔密伄∄漏⁵ᴬ∄漐旿墀䉱⺖㊇㨉ㄕ䗢䪠ᷤ㒻惐嚌ⴁ✳䃞彊䖃⫥槓Ȼ⠦⚊Ḁ㡬⎋⁵ᷕᴺ墀㰺⇔㾹㆔密
惐嚌ⳤ⁶䖃㥞㣊㆔密伄漢 

ɇ⛻惒䧡䤌Ɉ㈆⛹䠍⛹惐䧟䤊Ȼ埛⁄㒆᷵⋉᷺Ṕ埛⁄⛹惐䧟䤊漏䲒ᴌ㕁ử夁漐漢 
 

ɇ⋘䗤䪢ⴃ✵Ɉ㈆师㒻敃坧ᴈ䖃婈ℷᶣ㔒ㄿㄕ⋖䗢䪠ⴁ✳漢 
 

ɇREITɈ㈆ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外漢 
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ɇ寽◟≕婱Ɉ㈆᷺Ṕ≓婯漓㏙㩣⛹惐幈媒婈ℷㄕ᷺Ṕ㘈擛ㄿ㘈㨉ㄕ婈ℷ䖃㨉ℨᶇᶣ㔒⬌ㅊ漓⋖☧㈆⪙ㄕ⬆
ᶇ㈆⪙䖃㘩ẅ㓤㘞㈈㈆⪙Ὸ㜻◝寻䖃ㅾ姽ㄿ墎敏漢 

ɇ䤆⇚⭁⭁摸Ɉ㈆〚䄽唬䤄⇘⬿⬿摶庥ᶊ啔(Office of the Revenue Commissioners of Ireland)漢 
 

ɇ⋎⌒寽◟≕婱Ɉ㈆᷺Ṕ≓婯漓㏙㩣⛹惐⺝ᶣ㔒⬌ㅊ㐵ℯ婈ℷㄕ᷺Ṕ㘈擛ㄿ㘈㨉ㄕ婈ℷ䖃㨉ℨ漓⋖☧㈆⪙
ㄕ⬆ᶇ㈆⪙䖃㘩ẅ㓤㘞㈈㈆⪙Ὸ㜻◝䖃ㅾ姽ㄿ墎敏漢 
 

ɇễ了㒰䕽坍ᶻɈ㈆Ṍ㒻ể亄㒮ㄕ⁵夺₉庥ᶊ啔Ṍ㒻ể亄㒮ㄕ☧ể亄㒮䲒䃞⠦忧℅㡬⇘䖃䕻坋ᶹ漢 
 

ɇ亏☌婊ᶥ㘄Ɉ㈆亍☊婈ℷᶣ㔒⣓⏠㘂漢 
 

ɇ婊ℹ嚎寈ᶥ㔔㯖墐Ɉ㈆㩏㰱婯㘂⋉䌅ᶊ㘂 2015  11 㘇 25 㓤擛㒻婈ℷ嚌密ᶣ㔒弎㔍ⶥ䖃㯔墎漏㩏䗞漐
2015/2365ᷤ⋉惌㒯Ṿ䐧⎋ử㐸㯔墎漏㩏䗞漐䨫 648/2012 啞漢 

 

ɇ婊ℹ嚎寈ᶥ㔔ɈㄕɇSFTɈ㈆᷺Ṕᴊ№ᶣ㔒漡寻◝ᶣ㔒Ȼ婈ℷ⎋婈ℷ宷Ȼ家⺋◝ᶣ㔒ㄕ⺋家◝
ᶣ㔒漢 
 

ɇ婊ℹ∗Ɉ㈆ᶣ㔒ㄕ备ↂ漓㏙㩣儆枧斩ㄕ䱃枧斩㘈擛䖃Ỡ宷枧斩℅㾹ᴌ⌋⭣䰙漓ᴓ忧㏀㘈ᷤᴊ䅸⺴漡(a)
㒻ᶣ㔒ㄕ备ↂᴬ䖃ᷗ㨽⋕㭹㒻枧斩ㄕ䱃枧斩䖃坧䋽伋⪙漢(b)⭣䰙䖃⺝⭫擛ề䞹⪙㒻ᶣ㔒ㄕ备ↂ㈀䶋㘞撒䖃
啦㌌℅恌漢(c)ᶣ㔒ㄕ备ↂᴥᴌⷹ䧊㏀㘈㯔墎漏㩏䗞漐䨫 575/2013啞䨫 147(8)㞜ㄿ㘈䅸⺴䖃枧斩漢 
 

ɇ婊ℹ∗Ἂ䗥Ɉ㈆婈ℷ∕䖃枧斩漢 
 

ɇ婊ℹ∗㯖墐Ɉ㈆㩏㰱婯㘂⋉䌅ᶊ㘂㒻 2017  12 㘇 12 㓤䖃㯔墎漏㩏䗞漐2017/2402漓奱㯔墎ℵ⪙婈ℷ∕
䖃䴼槓㝅㚵⋉㾹䬠⒭Ȼ弎㔍⋉㤘㶕∕婈ℷ∕ⷹ䧊⁶槓㝅㚵漓ᴥử夁㈆ᷣ 2009/65/ECȻ2009/138/EC ⋉
2011/61/EU⋉㯔墎漏㩏䗞漐䨫 1060/2009啞⋉漏㩏䗞漐䨫 648/2012啞漏⋮ᴌ㕁ử夁Ȼ埛⁄ㄕ⋕㗾漐漢 
 

ɇ䍟⁹⁌㘘Ɉ㈆䍝⁷㯔⪙宧ⵢ䍝⁷⁊㘖漢 
 

ɇ㒱↡♢⁄Ɉ㈆㒯↟♠⁰⎋☊㯔⪙宧ⵢ㒯↟♠⁂漢 

ɇ侢᷾Ɉ㈆㘫⋷᷺Ṕ侠᷼漢 
 

ɇ侢㙲Ɉ㈆侠᷼㈀㘈ᶹ漢 
 

ɇ侢㙲㘎⇚ᷤ䌇Ɉ㈆䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅漢FTIA漢Templeton Asset Management Ltd漢⋉⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦
侠᷼㘈敏⋷漢 

 

ɇ侢㙲㘎⇚≕婱Ɉ㈆⣓᷺侠㙰㘌⇘ᷢ䌅ṛ㾹㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⛹惐䖃侠㙰㘌⇘ᷢ䌅䖃≓婯漢 
 

ɇ㤚㶗㕯䄿Ɉ㈆奔䰙㥞㣊漓㤘㶕㕭䄽⋷漢 
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ɇỞ咧ᶻɈ㈆Ỡ宷㥞㣊漓ᴌ姕Ṍ㒻㩏䗞儆⌥漏⪙亨墊㯔墎漏㩏䗞漐䨫 575/2013 啞䨫 4(1)㞜䨫(1)淝漐漓ㄕ散
䕻屶ᶹ⠕䖃㆔密⋷漏⪙亨墊㈆ᷣ 2014/65/EU 䨫 4(1)㞜䨫(1)淝漐漓伋⁵漡(a)ⷹ䧊⋉䪠䌅密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙
备ↂㄕ⁵ᷕ⺝䨫ᴈ㒸⫥槓寻枧斩䖃婈ℷ∕㰺⇔漓ㄕ(b)ⷹ䧊密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙备ↂㄕ⁵ᷕ⺝䨫ᴈ㒸⫥槓寻
枧斩䖃婈ℷ∕㰺⇔漓ᴥ㜸㏙㈆ᷣ 2009/65/ECȻ㈆ᷣ 2011/61/EU ㄕ㈆ᷣ 2014/65/EU ㆉ㘈擛婈ℷ∕㰺⇔㲈⋉
䖃㓤ⴷᴺ⇔㆔密䱃⌇䪠䌅㈆㰽ᶇ䉱㊇㨉䖃⫥槓漓実宫弱坋㘈擛㰺⇔漢 
 

ɇ㘭⽰ℇⅳ婊ℹɈ㈆℅撊ᶣ㔒䖃䲒夺₉㘫⽮婈ℷ漓㗳⠙奲⿄师㒻Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䪿ᴬ
䖃Ʌ㘫⽮℅ⅱ婈ℷɆ℅䪿漢 

 

ɇⅰ㆖寈䲔䌇Ɉ⬰⌃⛹惐伋壿漓㈆㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹䖃᷺Ṕ⌌ㄕ⠙⌌Ⅾ㆔密䲒䌅漓ᷤ⋉㘈擛䖃㆔密䲒䌅㒻
㘩ẅ⬰⅌廯⌃⛹惐⋮俼⣓᷺䪠䌅⛹惐䖃᷺ṔⅮ㆔密䲒䌅漓朇☧侠㙰墀㭁ᴊ⌐侠㙰㋏ẚ㘈擛㆔密䲒䌅⣓᷺䖃
᷺ṔⅮ㆔密䲒䌅䖃ㆪ昱密㒘漓ᷤ⋉⬆㘈擛奲⿄师㒻⪙㘞⌐侠㙰䕻ṇ䖃✰⍉漢ᴥ弱㩤墎⪙漓⌃Ⅾ㆔密䲒䌅
⋮⣓᷺Ⅾ㆔密䲒䌅漖杦漓䪠䌅⁵㜸㏙ᴬ⠭慿坋墎ⅆ䖃墀㭁䉱⣓᷺㾹Ⅾ㆔密䲒䌅䖃᷺Ṕ⛹惐密䐡䖃᷺Ṕ忧
℅漓ㄕ⬰㩣㋏ẚ『墊漢 

 

ɇⅰ㆖寈䪢䌇≕婱Ɉ㈆Ⅾ㆔密䪠䌅≓婯漓㏙㩣Ⅾ㆔密䲒䌅䉱⣓᷺㾹⛹惐䖃Ⅾ㆔密䲒䌅漢 
 

ɇ妎寽ᶻ侢᷾Ɉ㈆ᷤ䀠晡Ἳ妌寻䖃㘫⋷㗿ℜ侠㘫漢 
 

ɇ埝⁆⛻惒䧡䤌Ɉ㈆㘫⋷⬰⛹惐ᴌ㕁℉䕻䖃᷺Ṕ埛⁄⛹惐䧟䤊漢 
 

ɇ埝⁆㒈᷷Ɉ㈆㘫⛹䠍⛹惐䧟䤊䖃埛⁄⛹惐䧟䤊漓䑵ᴬ师㘈ᴬ⠭慿坋ᴌ㕁ㅸ䖃㘈擛⌃Ἂℤ⛹惐䖃⁶槓密
㒘漢 

ɇℇ束墐ẌɈ㈆㩏㰱婯㘂⋉䌅ᶊ㘂 2020 6㘇 18㓤㘈擛ⷹ䧊㝅㚵ᷤỂ弱⋮㈀䶋㆔密䖃墎Ẋ (EU) 2020/852
ᷤ⋉ử夁墎Ẋ (EU) 2019/2088漏⋮ᴌ㕁ử夁漐漢 

 
ɇ寈䐣䴾ἽɈ㈆㛏⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ↟奱⛹惐䖃実ᾴ漢 

 

ɇUCITSɈ㈆㜸㏙ UCITS墎Ẋㄏ䧊䖃⋮幈媒婈ℷ旅槓㆔密备ↂ漢 
 

ɇUCITS 墐ẌɈ㈆Ƀ㩏㰱⁰⌋槓 2011 漏⋮幈媒婈ℷ旅槓㆔密备ↂ漐墎ẊɄ漏䲒ử夁漐⋉ᴬ⠭慿坋㏙㩣ᴌ
㕁㊠䰌䖃᷺Ṕ墎ⅆ漏奱䩈墎ⅆ䤰㾹ɇᴮ⠯憁坍墐ⅈɈ漐漢 

 

ɇᾙ⚌䋿惒寭ㄷɈ㈆㘫⋷⌌ᴊ䖃᷺Ṕ⒭ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ漢 
 

ɇ㘫⬎㮗侢᷾束ΩɈ㈆⌌䤰ᴬᴌⴵ㘈Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ奝䖃᷺Ṕ侠᷼杝ℤ漢 
 

ɇ凲☌Ɉ㈆凰㜻唬Ȼ∖〚䄽唬Ȼ唆㜻唬⋉⤀䄽㒮漢 
 

ɇ亏☌Ɉ㈆亍ℨ✄⌇䘽☊Ȼ⁵朗☞Ȼ⭫☯⋉☧⁵⋷㯔䪠幃㨉ᴊ䖃ㄿ㘈⁵ᷕ☯㒸漢 
 

ɇ亏☌⋹Ɉ㈆Ṍ㒻ㄕ⁵夺₉庥ᶊ啔Ṍ㒻亍☊ㄕ⠦忧℅㡬⇘☧亍☊䲒䃞䖃⋷漢 
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ɇ亏☌䕽坍ᶻɈ㈆Ṍ㒻ㄕ⁵夺₉庥ᶊ啔Ṍ㒻亍☊ㄕ⠦忧℅㡬⇘☧亍☊䲒䃞䖃䕻坋ᶹ漢 
 

ɇ亏⁄Ɉ㈆亍☊㯔⪙宧ⵢ亍⁂漢 
 

ɇ亏☌ᶻ⟬Ɉ⁶㘫㒆敃坧ㄿ师䖃㲴亨漢 
 

ɇ亏☌⋰✲⍋寭ㄷɈ㈆亍☊⋮✰⍉ᶹ⟪ㄿ㈀㘈䖃宠⇘寫ㄵ漢 
 

ɇ亏☌⋰✲⍋ᶻ⟬Ɉ⁶㘫㒆敃坧ᴂㄿ师䖃㲴亨漢 
 

ɇ亏☌䰎䤆ᶻɈ⁶㘫㒆敃坧ᴂㄿ师䖃㲴亨漢 

ɇḱἽ㕃撔Ɉ⬰⌃⛹惐伋壿漓㈆☧㘈擛埛⁄⛹惐㒆᷵师№䖃㕁撒ȼ 
 

ɇ↡㨋♈㘠Ɉ㈆宧ⵢⴁ✳⛹惐忧䗷擛密䐡䖃♆㯔⪙ℯ㘞㕁撒漓ᷤ⋌㔟⌃密䐡䖃䗷⬌㈀㘈惎ȼ↟㨉
♆㘞䐧ᷤ惎ⶥỠ宷枧斩漓◟㾹ⷵ影„徃㘫惐䖃㕁撒岉摶漓Ỡ宷枧斩岉槗ȼ弘ᶥ㘂䐧㒻敏ℵ䗷擛宧ⵢⴁ✳⛹
惐䖃㱀⇔⼦枧斩漢 

 

ɇ↡㨋♈ℱ㘠㘠救Ɉ㈆宧ⵢⴁ✳⛹惐忧䗷擛密䐡䖃♆㯔⪙ℯ㘞㕁撒漓ㄕ漏⢁市䛬漐ℨ䊆ᴊ㨠惌夬僲宧
ⵢⴁ✳ℨ䊆漓⺝伋⋌㔟⌃密䐡䖃䗷⬌㈀㘈惎⅌䖃♆㕁撒ȼ↟㨉♆ℯ㘞㘞敏ᵂ䐧ᷤ惎ⶥ宧ⵢⴁ✳⛹惐⬌宧
ⵢⴁ✳ℨ䊆媉⇔䖃㑎〞ⶥ漢 

 

ɇᴗ䑍憁坍Ɉ㈆☊斚⺨儇撊䕻慿坋漢 
 

ɇ≘晟售䅺Ɉ㈆≖晝㯔⪙宧ⵢ≖晝唬䅸ȼ 
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⸖夁 
 
㘫⋷ᵂ㜸㏙〚䄽唬㯔⺊䱃ㄏ䖃撊㐽⸎⋮媉密㘫㆔密⋷漓ᴥ㒻 1998 1㘇 13㓤㜸㏙⋷㯔⋉ UCITS 墎Ẋ
夺₉ㄏ䧊㾹䘽㘈敏⋷漓夺₉䳧啞㾹漡278601ȼ⁵䗭㤘漏师㒻㘫⋷䱃䵓䧟䤊⠦䲰㞜㨽䨫 2 㞜漐㾹㆔密㒻
⋮幈媒婈ℷ旅槓㆔密⋉⌐䘽䭋密䖃⁵ᷕ㱀⇔⼦惐嚌密䐡漓ᴥ㈈枧斩℅㑢⊞ⅆ䃞彊ȼ 
 
㘫⋷ᷤᾗ⩏⚊⛹惐⸎䱃ㄏ漓⛹惐ᵊ撒䉧䧊実ᾴȼ䱃䵓䧟䤊墎⪙⌃䉧䧊⛹惐ᷢ坧㓡⪙密䐡⋉実ᾴ䱃⌇ᵊ㨉䗉漓
ᴥ⋮ᴌ㕁☧䉱⺖ᴬ⠭慿坋ᶊ⁇ㅸ䖃⿄㯀ᴊㄏ䧊ȼ☧䉱⺖ᴬ⠭慿坋ᶊ⁇ㅸ䖃⿄㯀ᴊ漓㘫⋷⋮ᴌ㕁杌⠕夬䧊
⛹惐漓㘈擛⛹惐㆔密䗭㤘⋉㐾䩕㘂师㒻埛⁄⛹惐䧟䤊ㄕ䉧䧊⛹惐䧟䤊漓弢⌋㘈擛梕㨠䕻㘞⋉卢ᶊ⋮俼墕㾹彨
䑵ㄕᴬ⠭慿坋墎⪙䖃⁵ᷕ密㒘ȼ㫎᷼埛⁄⛹惐䧟䤊♆㣊ㄏ㘫⛹惐䧟䤊䖃忧℅漓ᴓト儆㘫⛹惐䧟䤊Ṵ撰婿ȼ
ㄩ僲㘫⛹惐䧟䤊㓤㘞漓㘫⋷⳱䉱⺖ᴬ⠭慿坋ㅸ㘫⋷⁵ᷕᶓἊ⛹惐漓℅ℤ㾹 Legg Mason Brandywine 
Global – US High Yield FundȻFTGF Brandywine Global – EM Macro Bond FundȻFTGF Martin Currie 
European Unconstrained FundȻFTGF Multi-Asset Infrastructure Income Fund ⋉ Legg Mason Western 
Asset US Dollar Liquidity Fund漓奱䩈⛹惐㜸㏙Ἂℤ䖃⛹惐䧟䤊䕻ȼ 
 
㩢⢁㘫⛹惐䧟䤊ㄕ䗷擛埛⁄⛹惐䧟䤊ㄿ奲廯漓⌃Ἂ⛹惐⋮俼㘂䕻坋Ἂℤ侠᷼杝ℤȼ䉧䧊密䐡䱃⌇ᴌト⬰㛏侠᷼
杝ℤ伋䲬㈀ȼ☧夬䧊᷺Ṕ杌⠕侠᷼杝ℤᵊ⅌⻄朇朏⁇⌐ᴬ⠭慿坋ṛ㔍䞹弙䛤ȼ㘈擛⌃⛹惐ㄿ㋏ẚ侠᷼杝ℤ䖃
㗳⠙密㒘漓姊⋂撰敃坧ᶓ漓伋㘈擛⌃侠᷼杝ℤ㰽⽮㐾䩕䖃㗳⠙密㒘漓姊⋂撰Ʌ㰽⽮Ɇ䪿ȼ㫎Ἂ⛹惐⋮䕻坋ᷤ
⛹惐⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ㈆⪙䖃侠᷼杝ℤ漏奲⿄姊⋂撰Ʌ宧ⵢᶣ㔒Ɇ䪿漐ȼ敃坧ᵜ师№㘈擛ᴌ⌋侠᷼杝ℤ䖃
㗿ṍ梕㨠㆔密杌䖃密㒘ȼ 
 
㶕㆔密伄ト⬰Ṕ䤭侠᷼杝ℤ㘂㗿㾹彨⌇䩈䖃㆔密旿墀漓姭奡䩈䖃㯔⺊Ȼ䤄⇘⋉宠⇘杦䖃『墊ȼ 
 
㘈擛㘫⋷䱏㣊Ȼ奲䗠䖃㆔密䗭㤘Ȼ宺䐧⋉撊㐮Ȼ㆔密伄敏ℵȻ㆔密枧斩⋉䤄⇘䖃⁵ᷕ密㒘师㒻㘫⛹惐䧟䤊⁵
ᷕ忧℅ȼ姊⋂撰䗭戃⌃最ᶅ壢㘈擛㗳⠙密㒘ȼ 
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⌅⛻惒⋰㆖寈䖅婊ℹ䖅⁷ᷗ寈㒚 
 
⬰⌃⛹惐伋壿漓ᷤᴊ密㒘师廯㘫⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ漓朇⋖㘫⛹惐☧㘈擛埛⁄㒆᷵№师㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘⋉㐾䩕
妩㔍ㄿ师䖃敏ℵㄿ墎敏ȼ 

寈䐣ㆶㆽ婊ℹ 

凤⛹惐⋮㆔密㒻密䐡ㆴㆻ婈ℷ漓≲ᷤ姷⢁㭼巉℅㘞宷㨽⌇䰃Ȼㄾ⭊密䐡㳧ἻỠ䐧宷㨽Ȼ⩷䐞宷㨽Ȼ⬎⚊Ḁ㡬
宷㨽Ȼ䀠㏓ỜἊᶹ宷㨽Ȼ⠙䤭ᴌ⌋杝⚊ㄾ☯䐡⋉䣀ᶹ宠䐡䣞䰃Ȼ⺩䎯Ỡ宷ト㐵寫㨽漏Ỡ䐧≠漐≓婯⋉儆㲇宺伄
⋉Ḁ㡬㘈擛䖃⁵ᷕ宷㨽Ȼ䣞寂ㄕト㐵㨽朄ᷤ⋉ㆴㆻᾴ⇘(CDO)漏Ẋ⢁ㆴㆻ宷㨽亨⇘(CLO)⋉ㆴㆻᾴℷ亨⇘
(CBO)漐䩈密䐡ṛ䗳㊤ㄕ撒㊤⋂儆ㄕᶇᷤㆴㆻ⋉トᷗ㨽朄䖃婈ℷȼ奱䩈密䐡弎彍Ṿ䐧Ỡ外ㄕ䅸ℤ䐧弓⋷伋
垪婈ℷ∕ȼ䱃弙ⴷ䐰凤ᴌ⌋⌃㒸ᾴ⇘䐡⏀ㄿᷢ坧䖃密䐡Ṿ密䐡ㆴㆻ婈ℷㄏ㾹㘈ㆴㆻȼ凤密䐡ㆴㆻ婈ℷ⋮
俼〉坌䐞ⳤ⁶漓Ẋ⢁㘞㨉䩈ȼ 

㺴㰳Ợ夘 
㺲㰱Ỡ外㒻㺲㰱夺₉⋉漖ㄕ㜸㏙㺲㰱㯔⺊䱃ㄏȼ㺲㰱Ỡ外∄䅨㡬Ỡ外Ȼ⛹ⷹỠ外⋉䐧ᶊ㡬Ỡ外ȼ䅨㡬Ỡ外
㈀㘈ㄾ☯䐡密䐡䱃⌇ȼ䅨㡬Ỡ外䖃㆔密伄ㅾ⋖奱Ỡ外㈀㘈䖃ㄾ☯䐡ῸἻ媉⇔ᵊ枧斩漓伋Ỡ外弎彍℅㰽⌐㆔密伄
幈䣺⁵㐵⋕䖃䣞惐㐵ȼ⛹ⷹỠ外㾹⌃䤭⛹ⷹ朄䗭䭋密漓ᴥⷹ夬Ȼ㏀㘈Ȼ䃞彊⋉䲬㈀⌃䤭⛹ⷹ朄䗭漓Ẋ⢁峮Ȼ
㥊㤐⋉挴峮ȼ⛹ⷹỠ外⪙㘞⌐㆔密伄㐮ᷗ℅㰽ȼ䐧ᶊ㡬Ỡ外㾹⌃䤭䐧ᶊ㡬朄䗭䭋密漓ᴥ儇ⷹȻ㏀㘈Ȼ䃞彊
⋉䲬㈀⌃䤭䐧ᶊ㡬朄䗭漓Ẋ⢁漓ẚ㬳䯺䱰⋉旺変朄䗭ȼ䐧ᶊ㡬Ỡ外⋮⌐䲒䃞㡬⇘䖃䲒䃞⫥槓㐵⋕ℨ⽮Ȼ⬇
ℨ宺ㄕ䣞惐漓ᷤ⋉侠⽮⎋密㘫◝✰ȼ㺲㰱Ỡ外⋮㣊ㄏ⌇夁婈ℷ䖃䱃ㄏ忧℅ȼ 

ᶌ㡮䕽⭖⋹ 

ᶊ㡬䕻⭔⋷漏Ʌᶊ㡬䕻⭔⋷Ɇ漐㈆⋖ 1940 㯔墎䪠ᴥ☧亍☊婈ℷᶣ㔒ㄿ撊家寢䖃䤭亍☊夺₉⬀撈⸎
㆔密⋷ȼᶊ㡬䕻⭔⋷弙ⴷ㆔密㒻⋉宷㨽ᶇ⋮俼䀠㯔☧撊侠㨉ⴁ✳䭋旅密惐ᴓ儫☧ỜὤȻ∕ⳤ⋉埼弟Ȼ
䣐ㅿ⋉㘌⇘坋㡬䲒䃞㡬⇘䖃ᴬ⬎⚊䣀ᶹ⋷ȼᶊ㡬䕻⭔⋷⻄朇⬆⁵密䐡䴼Ἳ僲⬐ 70%㆔密㒻凤杝⚊䖃密
䐡漓弙ⴷ㾹亍☊䣀䃞Ḁ㡬䖃婈ℷ漓ᴓ⻄朇☧䪠䌅㒸晡⠦↚≓↨奱䩈婈ℷ䖃䕻坋ᶹȼᶊ㡬䕻⭔⋷㋏ẚ槗㒻
⁵ᷕ杝⚊婈ℷ䖃㐵䗉 ⇡漓☧㛏䤭䤊ⶥᴉ漓弘⋮俼㔮弎彍宷ㄕ䕻坋 ⁇侠彊䐧㣒㝾䖃䱏㚛ȼ儆⬌⁵ᷕ㆔密
⋷䖃㆔密杝ḻ漓⛹惐㆔密㒻ᶊ㡬䕻⭔⋷⬆撒㊤ㅾ㏓⁵ㄿ㆔密䖃ᶊ㡬䕻⭔⋷㈈⁵ㄿṓ㫓Ẋ㐵⋕䖃᷺Ṕ䪠䌅宺
⋉⁵ᷕ宺䐧ȼ 

⋰㋜侢婊ℹ 

⋮㋚侠婈ℷ㾹⋮㒻㛏䅸⪙㕁撒㈈䅸⪙Ὸ㜻ㄕ⸎幈㋚ㄕᶣ㋚䐰⌋䕻坋ᶹㄕᴌ⌋䕻坋ᶹ⪙惐杌䖃㕭弙侠ᵊ
ᾴℷȻᾴ㨉婈Ȼ䡧㏙Ȼ ⁇侠ㄕ⁵ᷕ婈ℷȼ⋮㋚侠婈ℷ㈀㘈ᶹ㘈㨉㐵⋕⬰ᾴ⇘ㄿᷗㄕ䰮䥌䖃ℨ⽮ㄕ⬰ ⁇侠ㄿ
ᷗ䖃侠⽮漓䗳僲⋮㋚侠婈ℷℯ㘞ㄕ垪垪尕◝Ȼ幈㋚ㄕᶣ㋚㾹㩡ȼ☧幈㋚⅌漓⋮㋚侠婈ℷ弙ⴷ⋮㋏ẚ弢ᴱ㐵䗉漓
ⴵẅ市䐰⌋䕻坋ᶹㄕ杝ḻ䕻坋ᶹ䖃㕭弙侠㾹槗䖃㐵䗉䊆漓市ᴌ⋮㋚侠ᾴ⇘䖃㐵䗉䊆ṍȼ⋮㋚侠婈ℷ儫㨠
㒻ᴌ⋮㋚侠婈ℷ漓ṅ☧⋷密㘫㚵㣊ᴬⅆ㊑坋⁇㒻㕭弙侠ㄕ侠᷼ȼ⋮㋚侠婈ℷ䖃ῸἻ㾹ᴊ朄䖃㑷漡(1) ⁵
㐵䗉䊆漓儆⁶杝ḻℯ㘞㘞敏⋉審䰟伋ᴥ䀠幈㋚䅸㨉䖃⁵ᷕ婈ℷᵊ㐵䗉䊆㫓市⋉ (2) ⢁幈㋚㾹䗷擛㕭弙侠漓ⅆ⁵
㈈ⴁἻ备䪖䖃ῸἻȼ⋮㋚侠婈ℷ弙ⴷ䐰市⬎ⴁἻ⋷䕻坋漓⁵侠Ὸ㘂市㾹㯡⇔ȼ⋮㋚侠婈ℷῸ㜻儫⋌㔟䗷
擛㕭弙侠Ὸ㜻䖃媉⇔漓伋ᴌ⋮㋚侠ᾴ⇘ⅆᴌ㘂⢁㩣⋌㔟ȼ⋮㋚侠婈ℷ⋮垪䕻坋ᶹ彷㏆㈈☧⋮㋚侠婈ℷ䖃䗢䪠㒆
㏙ㄿ夬⪙䖃Ὸ㜻尕◝ȼ凤⋮㋚侠婈ℷ漏ᶥ䤰ㄕ㘈⋮㋚侠婈ℷ漐⋩㘂㒻䕻䐞䅸⪙ᶊ᷵漏Ẋ⢁㛏㘞撒⋷侠Ὸ
岄㈆⪙㬳漐⺋㒸㘂幈㋚㾹侠䡧ȼ 

⋹ᾶ⇚婊ℹ 

⋷ᾴ⇘婈ℷ㾹䐰Ḁ㡬⋉⁵ᷕ⑅㡬䱃䵓漏∄⑅㡬Ỡ外漐䕻坋䖃ᾴℷȻ䡧㏙ㄕᾴ㨉婈漓ᷤ⬰䩈䖃Ỡ宷旿墀㋏
ẚ密惐ȼ⋷ᾴ⇘婈ℷ∄⑅㡬䡧㏙漓备㘈䐰Ḁ㡬䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒Ȼ䛬㘞漏弙ⴷ㾹 1 僲 270 㓤漐䀠ㆴㆻㅾ
⁋䡧㏙漓ᷤ⬰䩈䖃䋽坋彊ṛ㋏ẚ密惐ȼ 
 
⋷ᾴ⇘婈ℷ⋮㐮ᷗ◹⪙ㄕ⋮媉ℨ䊆ㄕ姷⢁凤⑅⏀Ὸ㜻䖃⁵ᷕ◟䰟伋⪙䖃ℨ䊆ᵊℨ⽮ȼ㩣䩈婈ℷ⋮幈㋚㾹 
⁇侠ㄕ㕭弙侠漓ㄕ䑵㾹〉㘈㕭弙侠䖃⒭Ṍᵊ忧℅伋寻家ȼ☧㾹⛹惐㈐彷⋷ᾴ⇘婈ℷ㕁漓⌃Ⅾ㆔密䲒䌅㘂⫨㛤
⋉䗢㊦⌃䕻坋ᶹ⋉⌃朄䕻坋䖃Ỡ䐧⋮晟⼦ȼⅮ㆔密䲒䌅ᶥ㘂℅㚏ℨ䊆屯⇡⋉䩈䗷Ỡ㘂曾Ἂℤ䕻坋ᶹ䖃䅸⪙
䕻⭔ȼ㘈擛⠙䤭 NRSRO奔䰙䖃㗳⠙密㒘漓姊⋂撰㘫⛹惐䧟䤊敃坧◚ȼ 
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ᾶ⇚婊ℹ 

ᾴ⇘婈ℷ∄ṅᴌ敏㒻䐰Ḁ㡬ㄕ㐾ㄕ㐾ᷢ䌅㥞擛ㄕ⁵㥞㣊Ȼᴬ⠭慿坋ㄕ⑅㡬慿坋䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃⪙⽮ㄕ㱭⽮
ᾴ⇘婈ℷȻᾴℷȻ䡧㏙漏∄䱏㣊⼦䡧㏙⋉⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙漐Ȼᾴ㨉婈Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ㩏㰱ᾴℷ⋉⋮㋚侠婈
ℷȼ⪙⽮ᾴ⇘婈ℷᵂ敃ⴵᴌ㘂◟儫ⴁ㯀伋㯡⇔䖃◹⪙⽮䊆ᵊ婈ℷȼ㱭⽮ᾴ⇘婈ℷᵂ敃ⴵ㗿ℜ弢䵪㒻⠕☧㈆㑷
䖃⋮媉⽮䊆漓Ẋ⢁亍☊☊ⶪℷ⽮䊆ᵊ婈ℷȼ 

朑夘婊ℹ 

朏外婈ℷ∄䋽㘈ㄕ⬆㘈䖃㘈Ờ咥⋉䀠Ờ咥朏外婈ℷ漓备㘈亍☊朏外婈ℷ漏ɅADRɆ漐Ȼ䎯䌂朏外婈ℷ
漏ɅGDRɆ漐Ȼ☊斚朏外婈ℷ漏ɅIDRɆ漐⋉⁵ᷕ朏外婈ℷȼ朏外婈ℷ弙ⴷ䐰宠⇘㥞㣊漏Ʌ⩗䪠㥞㣊Ɇ漐䕻坋漓
ᴥ㾹⳱⩗䪠㒻⩗䪠㥞㣊䖃㛏婈ℷㄕ䱃婈ℷ漏Ʌ䗷擛婈ℷɆ漐婈㔍㏀㘈㨉㨉䗉ȼADR 䖃⩗䪠㥞㣊弙ⴷ㾹亍
☊宠⇘㥞㣊漓伋䗷擛婈ℷ䐰晝亍☊䕻坋ᶹ䕻坋ȼADR ☧亍☊䖃ᶣ㔒ㄿㄕ✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳撊家寢漓ᴥ弎彍Ʌ㘈
Ờ咥ɆㄕɅ䀠Ờ咥Ɇ⪈㊑䕻坋ȼ☧㘈Ờ咥 ADR ⪈㊑ᴬ漓晝亍☊䕻坋ᶹㅾ㏓㐮ᷗ凤ㄕㄿ㘈⩗䪠㥞㣊ᶣ㔒宺䐧
䖃宫᷺漓伋☧䀠Ờ咥⪈㊑ᴬ漓晝亍☊䕻坋ᶹ㫊朇ㅾ㏓㐮ᷗ⩗䪠㥞㣊ᶣ㔒宺䐧䖃宫᷺漓㘈擛宺䐧䐰 ADR ㈀㘈ᶹ
㐮ᷗȼ㩣⠕漓⋮☧亍☊⋕⺖㘈擛䀠Ờ咥 ADR 䖃密㒘市㘈擛㘈Ờ咥 ADR 䖃⬐漓伋䀠Ờ咥 ADR 㘈擛㛏⋷䖃宠
⇘密㒘㘩⻄⢁㘈Ờ咥 ADR 䖃㘈擛密㒘⋮Ỡȼ⬰ GDR ⋉ IDR 伋壿漓⩗䪠㥞㣊⋮ᷤ㔮晝亍☊ㄕ亍☊宠⇘㥞㣊漓
伋䗷擛婈ℷ䐰晝亍☊䕻坋ᶹ䕻坋ȼGDR ⋉ IDR ⪸夰㩏㰱Ȼᶝ㰱Ȼ亍☊⋉㇈ᴀ亍㰱䖃⋷☧ᴕ䑋⌃☯⠙Ἂⴁ✳
䕻侠᷼漓彁⪸夰奱䩈⋷☧㩣䩈ⴁ✳漓伋晝⋩☧䩈ㄿ⭫☊⪵ⴁ✳䭋旅密惐ȼGDR ⋉ IDR 䖃⡼啔㔮侠᷼㫊
朇弎彍䕻坋⋷ㄿ⭫䖃ᶣ㔒ㄿ寻漓伋ᷤ㩣㒸⸎寻侠᷼⋮俼市㾹◯既⎋㔁害漓⋌ᵊ漓GDR ⋉ IDR ⋮☧ㄿ㘈
ᴺ墀侠䡧ᶣ㔒ㄿ寻家ȼ㩣⠕漓侠Ὸ⋉ㄿ㘈侠⽮㘂⁋㋚㾹侠㙰ㄿ⭫☊⪵䖃宧ⵢȼ僲㒻⁵ᷕ朏外婈ℷ漓⩗䪠㥞㣊⋮
ᷤ㔮晝亍☊ㄕ亍☊⫥槓漓伋䗷擛婈ℷ⋮䐰晝亍☊ㄕ亍☊䕻坋ᶹ䕻坋ȼ⬰㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕伋壿漓㆔密㒻朏外婈
ℷ㘂垪墕㾹㆔密㒻䗷擛婈ℷȼ◟㩣漓ᷢ坧㏀㘈㕭弙侠䖃朏外婈ℷ⬆垪䑵㾹㕭弙侠ȼ㘫⛹惐ㄿ寻家䖃朏外婈ℷ㘩
⻄ᷤ䗷擛婈ℷㄿ⁋㋚䖃䗷⌋宧ⵢ备Ἳ漓⬰㩣⿄㯀伋壿漓㘫⛹惐⋮俼㘂ㅾ⋖䗷擛宧ⵢ㯡⇔枧斩ȼ 

⩙䶍㘠 
⩗䶋㘞⳱䕻⭔㾹Ʌℯ㘞㘞敏Ɇ䖃⋥Ἂ㗳㔍䞹㢁ȼᾲ䱰ᴉ伋壿漓ᾴ⇘䐡⏀䖃ℯ㘞㘞敏⳱䐧ṛ㾹婈ℷῸ㜻⬌ℨ
䊆媉⇔䖃㑎〞ⶥᵊᷢ坧漏≲婈ℷ䖃Ʌℨ䊆枧斩ɆㄕɅῸ㜻㯡⇔Ɇ漐ȼ䀵伋漓ℯ㘞㘞敏⋩惎ⶥ䗳僲ᾴ⇘䐡⏀ṛ
⁵㗿⺋ᷗ㨽㾹㩡䖃㕁撒漓ᴥ䀠伂ね婈ℷ☧ℯ㘞㘞敏⅌䖃ᷗ㨽㤠⸎ȼ䗷⋌漓⩗䶋㘞⬆ᾴℷ䖃㐵䗉䊆Ȼ⽮䡧ᷗ㨽Ȼ
㗿⺋ℯ㘞㘞敏Ȼ尕◝⋉◝䅸⺴⋉朏ᷗ枧斩备㾹䤭惎ⶥ㒸㯔ȼ⩗䶋㘞㾹ᾴℷῸ㜻斧ⴁ✳ℨ䊆㛏䅸⪙媉⇔伋
≆峋䖃ⵄⶥȼ⩗䶋㘞䪠䌅㾹㛏ᶚⅮ㆔密䲒䌅ㄿ䐧䖃⁵ᴬ朄⛹䠍ⳤ⁶ȼ 
 
⩗䶋㘞㾹㈈䁦䋽㘈ῸἻ⛹㶕备䪖ᾴ⇘䐡⏀朏㘞㘞䖃⛹㶕ȼ⩗䶋㘞㾹䋽㘈㕁撒儆朏⪙㐮ᷗℨ⽮⋉㘫惐㕁撒ᵊ撒
䗷斓䖃㕁撒摶䛬漓ㄕ⢁⭫⋮尕◝ᾴℷ漓ⅆ㈆朏㘞⬆㐵ℯ㘫惐ᷗ㨽䖃㕁撒漓ᴥᷤ☧⌃Ἂ㘩ẅ㕁撒⬆㐵ℯ䖃䋽惐ᵊ
䋽㘈ῸἻ↟㨉备䪖ȼ⢁ᾴ⇘䐡⏀☧㐮ᷗ㘫惐ᵊ⅌⳱㐮ᷗℨ⽮漓⩗䶋㘞弙ⴷ㘂市ℯ㘞㘞敏㾹䛬ȼ儫伋壿漓凤⁵
ᷕㄿ㘈⊞ⅆ♆䗷⌋漓◹⪙㐵䗉婈ℷ䖃㓡⪙⽮䊆ㄕ⽮䡧䊆岉ṍ漓婈ℷ䖃⩗䶋㘞岉摶漢⋌ᵊ漓◹⪙㐵䗉婈ℷ䖃㓡⪙
⽮䊆ㄕ⽮䡧䊆岉槗漓婈ℷ䖃⩗䶋㘞岉䛬ȼ 
 
㈀㘈㘞宧摶Ἀㄕ妌寻㘞㨉⬆↟摶㘫⛹惐䱃⌇䖃⩗䶋㘞ȼ㈀㘈㘞宧䛬Ἀㄕ妌㮼㘞㨉⬆䴭䛬㘫⛹惐䱃⌇䖃⩗䶋㘞ȼ 
 
㛏密䐡ㄕ㛏杝密䐡䖃㊈㘞≓婯⋮曾䱃⌇䖃⩗䶋㘞漓墕ᵍ㊈㘞䖃䅸⼦伋⪙ȼẊ⢁漓⢁㊈㘞≓婯墎⪙㘫⛹惐ᷤ㱭
⇔◝✰䊆ᶣ㋚◹⪙◝✰䊆漓㘫⛹惐䖃⩗䶋㘞Ế⬆ử㐸漓ᷤ⋌㔟⛹惐䉱寻家䖃杝ḻ婈ℷ䖃⩗䶋㘞䅸⼦ȼ 
 
☧凤⿄㯀ᴊ漓≲Ṿ㔮㤘㶕䖃⩗䶋㘞备䪖㒸㯔漓ᶥᴌ㘂⽯䑵☯⋌㔟婈ℷ䖃ℨ䊆枧斩ȼẊ⢁漓㱭⽮⋉⋮媉⽮䊆
婈ℷ⺇⠙㕁Ἐ䖃㗿⺋ℯ㘞㘞敏㘈≀ㄕᷤᴉ漓䀵伋漓⁵ℨ䊆枧斩ᵂ儆⽮䡧惌夬䖃㨠㑷䗷擛ȼ⋥⠕Ἂ㘈擛ℯ㘞
㘞敏㘩俼⽯䑵☯⋌㔟ℨ䊆枧斩䖃Ẋ⩏㔮㈈㋬幈ㅊ婈ℷȼ奱䩈婈ℷ䖃㓡⪙㗿⺋ℯ㘞㘞敏儫㾹 30 漓ṅ䋽坋
朏ᷗ䊆⬌惏⪙婈ℷ䖃ℨ䊆枧斩㗳㾹擛扴ȼ㗿⺋漓ᾴ⇘䐡⏀䖃⩗䶋㘞⋮◟トℨ䊆媉⇔⋉⁵ᷕⴁ✳◟䰟伋斧㕁撒㐸
媉ȼ 

㒱儉ⴃ✵ᾶ⇚婊ℹ  

凤⛹惐⋮㆔密㒻䐰Ṍ㒻㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漓∄ㅾ⁋䡧㏙ȻᾴℷȻ∮䡧Ȼᾴ㨉婈Ȼ⋮㋚
侠婈ℷȻ妌侠㨉婈Ȼ慿坋ᾴ⇘䐡⏀Ȼ䛬㘞䡧㏙Ȼ宷㨽⋉ㅾ⁋䡧㏙漓奱䩈婈ℷ♆㾹☧㘫⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ䑋⪙
䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃⋮幈媒婈ℷȼᴉ廯⌃⛹惐⋮㆔密䖃⁵ᷕᾴℷ⋮℅㾹ᴈ⠦杝⚊漡 
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x ◟ᾴ⇘惌䱃备ↂ伋䕻坋䖃ᾴℷ漡㩣䩈亍⁂备Ἳᾴℷ儫㘈岄彍 10 䖃⊞㘈ℯ㘞㘞敏漓䑵ᴬ∄㘈ⳳ塾㒯
宧ⵢᾴℷ⋉➧塾⏤ Aztecᾴℷȼᾴℷ䕻坋ᶹ♆㾹䘽⫥槓ȼ 

x 㩏㰱ᾴℷ漡㩣䩈ᾴℷ儫㘈⬐㒻 10䖃⊞㘈ℯ㘞㘞敏漓ᴥ⋮䐰䘽⋉䣀ᶹ⫥槓䕻坋ȼ 
x 㜸㏙㒯儇ⴁ✳☊⪵㯔⺊䕻坋䖃㘫☯⋉☊斚ᾴℷ漡‗䪠㩣䩈ⳤ⁶ᷤ亍⁂备Ἳ漓♆⋖ㄿ⭫䕻坋☊⪵䖃㯔⺊墎

䪠ȼ 

侢㘭婊ℹ 

侠㘫婈ℷ∄㕭弙侠⋉ ⁇侠ȼ 

侢㘭䗹擝婊ℹ  
侠㘫䗷擛婈ℷ⋮∄漡⋮寻家⌋䕻坋ᶹㄕᴌ⌋䕻坋ᶹ䖃侠䡧ᵊ妌侠㨉婈Ȼ㘩䵲侠㨽ㄕ⳱䵲忧℅侠㨽䖃侠᷼Ȼ
敃㘈⪸夰㈀㘈ᶹ☧㛏䅸⪙㕁撒㈈㈆⪙Ὸ㜻⬆婈ℷ幈㋚ㄕᶣ㋚㾹㛏䅸⪙㑷惎㕭弙侠䖃㨉ℨ䖃⋷◹⪙㐵䗉婈ℷȻ
⁵ῸἻ儆⋂儆䕻坋ᶹᷤ⠕䖃䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃侠㘫婈ℷ䖃坧䋽㊚愍䖃䡧㏙ㄕゐ婈Ȼẜ㏙䕻坋ᶹ䖃㐵䗉Ȼ憶杌ㄕ
㶡ℨ䖃⋂儆婈漏≲◹⪙㐵䗉婈ℷ漓⁵ℨ⽮㘂◟䕻䐞凤ᶊ᷵⢁㮸Ὸᴉ㸱伋ᴉ≆漐漓ᷤ⋉弢⌋⋷◹⪙㐵䗉婈ℷ
ᷤ⒭Ṍ㋏⍇䕻䖃㕭弙侠ȼ 

㩑㰳ᾶℹ  
㩏㰱ᾴℷ㔮☧㩏⁂ⴁ✳䖃Ḁ㡬⋉ᴺ㨉⫥槓ㄿ䕻坋䖃◹⪙㐵䗉婈ℷȼ 

㩑㰳亏⁄ᾶℹ⋋亏☌㘭☠亏⁄⳦⁸ 

㩏㰱亍⁂ᾴℷ㔮ᷤ亍⁂备Ἳ䖃㩏㰱ᾴℷ漓⁵㾹䐰晝亍☊Ḁ㡬ㄕ⁵ᷕ⫥槓☧亍☊ᷤ⠕☯㒸䕻坋䖃亍⁂备Ἳᾴ⇘䐡
⏀ȼ亍☊㘫☞亍⁂ⳤ⁶㾹䐰晝亍☊Ḁ㡬ㄕ⁵ᷕ⫥槓☧亍☊䕻坋䖃亍⁂备Ἳᾴ⇘䐡⏀ȼ 

槙㐷䗋婊ℹ 

槗㐵䗉婈ℷ㾹ᴬⶥㄕ市ṍ奔䰙婈ℷ⋉杝ḻ審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ漓㘈㕁䤰㾹Ʌ⚂☽ᾴℷɆȼ儫伋壿漓ᴬⶥㄕ市
ṍ奔䰙婈ℷ⋉杝ḻ審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷㄿ㋏ẚ䖃㱀⇔㐵䗉市䉱市槗奔䰙䖃婈ℷㄿ㋏ẚ伄㾹槗漓ṅᶥ (i) ⺇⋮俼
㘂㘈凤審䰟⋉Ờ婶䖃䅸⺴漓伋☧奔䰙㥞㣊ṛ℣㒶㕁漓⠦惎ᴌ㔍㘖◟䰟ㄕ⬌ᴌℨ䆿㯀䖃惌⠦枧斩ㅾ㏓㘂及彍
奱䩈䅸⺴⋉ (ii) ⬰䕻坋ᶹ㜸㏙ᾴ⇘䐡⏀䖃㞜㨽㐮ᷗℨ⽮⋉„ᷗ㘫惐䖃俼↚伋壿漓ᴺ墀⭫㒻㆔㥞⼦ȼ凤㩣䩈婈
ℷ䖃ⴁἻ⬌Ἂℤ⋷䕻⭔⋉䲒㻞䆿㯀䖃㐸媉䖃㑎〞ⶥᶥ⌐槗㒻市槗審䰟䖃ᾴℷȼ㩣⠕漓ᴬⶥㄕ市ṍ奔䰙婈ℷ
⋉杝ḻ審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷᵊỠ宷枧斩㬳儫市槗ȼ◟㩣䩈䕻坋ᶹ彔䰃伋⬍僳㌌⠰䖃枧斩杮卖☯市⠦漓⊞◟
㾹ᴬⶥㄕ市ṍ奔䰙婈ℷ⋉杝ḻ審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ儫♆䀠ㆴㆻ漓伋ᴓ弙ⴷ㘂䵻 ⁇ᾴ⇘䉱„ᷗᵊ⺋㒸䉱„ᷗȼ
捐㒻㩣䩈枧斩漓Ⅾ㆔密䲒䌅☧奔ḯ㫎朄ᴌ姕⳱䉱奔䰙ㄕ㘩䉱奔䰙䖃婈ℷᵊỠ䐧⋮晟⼦㕁漓㘂伂ね⠙䤭◟䰟漓∄
漏⢁彨䐧漐䕻坋ᶹ䖃宠㐾密㶏Ȼ⁵⬌䲒㻞䆿㯀⋉岧⇡䖃㑎〞ⶥȻ奱朄婈ℷㄿ嚌密䖃宷䖃䲒䃞䴽⋉䘽䖃
㐮㈀Ȼ䕻坋ᶹ䖃䪠䌅俼↚⋉墎䪠ᶊ⪛䩈ȼ㩣⠕漓市ṍ奔䰙杝ℤ婈ℷ䖃ⴁἻ㫓市槗審䰟婈ℷ䖃ⴁἻ㯡⇔漓伋家寢
ᴬⶥㄕ市ṍ奔䰙婈ℷ⋉㘩䉱奔䰙婈ℷ䖃ⴁ✳ᵊ敏ℵ市家寢䉱市槗奔䰙婈ℷ䖃ⴁ✳㾹⠙ȼ垪敏ℵⴁ✳䖃䋽漓㘂
⬌⛹惐㾹ᶅ⬌⁵䱃⌇弱坋ḯἻ⋉备䪖⁵密䐡㳧Ἳ伋墀⋕⺖㶕䞹䖃ⴁ✳✰Ὸ弟ㄏ◯既ȼ⋥⠕漓家寢ⴁ✳丹ᵎ㱀⇔
⼦㘂敏ℵ⛹惐⋮寻家䖃婈ℷ漓ᶥ㘂⬌⛹惐俼⌥㈈ῸἻ婈ℷᷤ当ㄏ尕◝墀㭁ㄕ⬌䲒㻞ㄕ惐嚌ⴁ✳幈媉ṛ
⋌ト漓ⴵẅ敏ℵ曾ȼ 
 
市ṍ奔䰙ᾴ⇘䐡⏀ᶥ⩗☧⛹㒻朏㘞ᷗ㨽䖃枧斩ȼ⢁䕻坋ᶹ墀㭁尕◝ᾴ⇘䐡⏀漓⛹惐⋮俼旿ᷤ㐵䗉䊆市ṍ䖃婈ℷ
ᷢ㗾奱婈ℷ漓⬍僳㆔密伄䖃◝✰㴚⬐ȼ㩣⠕漓䐰㒻ᾴℷ㘫惐ῸἻ䖃≆峋儆ℨ䊆䖃媉⇔䗷⋌漓⢁ℨ䊆ᴉ≆漓⛹惐
ㄿ㈀㘈婈ℷῸἻ䖃峋ⵄ㘂㈈㫓Ẋ市∄〉市槗奔䰙ᾴℷ䖃䱃⌇ᵊ峋ⵄ⠦ȼ⢁⛹惐䕻䐞㘩俼朏㘞䖃㳧尕◝漓⁵㘂垪
⸶ℵ⁵市槗奔䰙䖃ᾴℷ漓⬍僳⛹惐ㄿ㈀㘈婈ℷ䖃㑳槓Ỡ䐧審䰟ᴊ敌漓ᴥ➝↟⛹惐晡⬌市ṍ奔䰙婈ℷㄿㅾ⋖
䖃枧斩ȼ 

㈈㑹婊ℹȽỢ容㊜意䡩㏛⋋䱑㣌⼨䡩㏛ 

㈆㑷婈ℷȻỠ宷㊚愍䡧㏙⋉䱏㣊⼦䡧㏙㔮⋂䁦婈ℷῸ㜻Ȼℨ䊆Ȼ㈆㑷Ȼ宧ⵢㄕ⁵ᷕ惐嚌㑷㏙伋惏⪙Ὸ㜻䖃婈ℷȼ
奱䩈婈ℷ弙ⴷ㾹㒻ℯ㘞㕁ῸἻ⋉漖ㄕ䡧晡⽮䊆⋂伂䅸⪙ⳤ⁶ㄕ㑷㏙伋惏⪙䖃ᾴ⇘婈ℷㄕ⩗㨽ȼ奱䩈婈ℷ䖃坧䋽
斧卖㈆㑷Ȼ婈ℷㄕ宧ⵢ䖃坧䋽伋㯡⇔漏墕ᵍⳤ⁶伋䗳㊤ㄕ⋌⌐㯡⇔漐ȼ㘈㕁Ἐ漓伄ㄏ⋌⌐擛ề漏≲㈆㑷ᴉ≆漓
䡧晡⽮䊆ⅆᴊ峋漐ȼ⋌⌐㱭⽮婈㾹⋌⌐擛ề䖃Ẋ⩏ȼ⛹惐ㄿ寻家䖃⋌⌐㱭⽮婈⻄朇㾹⋮幈媒婈ℷ⋉☧寻家㕁䉱
䱥ᶇ㆔密䰙ℤȼỠ宷㊚愍䡧㏙⋉䱏㣊⼦䡧㏙㾹✳⠕ᾴ⇘ⳤ⁶ȼ⌃⛹惐⋩㘂㆔密⭫㒻☧⋖䗢䪠ⴁ✳家寢䖃⋮幈媒
婈ℷ䖃Ỡ宷㊚愍䡧㏙ㄕ䱏㣊⼦䡧㏙ȼ 
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弛债㊜意婊ℹ 

弙倸㊚愍婈ℷ㔮⬰⬌弙倸ṛỜ斛伋夬䖃⋮幈媒婈ℷȼ弙倸㊚愍婈ℷ䖃㘫惐ㄕℨ⽮ㄏ℅㘂㜸㏙䕻坋☊⪵弙倸䖃
儫媉⇔伋⪙㘞妾㑳ȼ亍☊☊ⶪ弙倸㊚愍婈ℷ漏Ʌ亍☊ TIPSɆ漐ᵂ䐰亍☊宠㐾忧⬰⬌弙倸ṛỜ斛伋䕻坋䖃
⋮僩䐰幈媒弙倸㈆㑷∕ᾴ⇘婈ℷȼ亍☊宠㐾忧䗭⅌㊠䐧ᴥ晝㈈⩢妾㑳䖃⛍ⴁ㲇宺伄㲇宺䅨Ὸ㈆㑷坠惎⁵弙倸ȼ
䐰晝亍☊㐾䕻坋䖃弙倸㈆㑷∕ᾴℷ儫ᶇᷤ妾㑳ᷤ⋌㔟䐰奱㐾备䪖䖃杝ḻ弙倸㈆㑷ȼɅ䘞⫥◝✰Ɇ䗷䩈㒻
䴼◝✰㴚⊺ḯ备弙倸ㄏ㘫漓弙ⴷᷤ⪗㒸弙倸䊆䖃媉⇔坠惎ȼ 

容㨿⋄儈㨋 

凤⛹惐⋮㆔密㒻䐰㛏Ḁ㡬ㄕ⁵ᷕ杝⚊⫥槓儆撒ㄕ⠙撒宠⇘㥞㣊漏Ʌ宷㨽ᶹɆ漐弙彍䣀ᶹ≓⑅伋⪈㊑䖃⪙⽮
⋉㱭⽮宷㨽ȼ朏㘞奱䩈㆔密㾹⋂儆宷㨽ㄕ幈媒宷㨽漏⋮俼㘈婈ℷ∕ㄕ㮑㘈婈ℷ∕漐⸎漏Ʌ⋂儆婈Ɇ漐ȼ⋂儆
婈朇㾹㱀⇔⼦漓⢁晝婈ℷ∕漓ⅆ朇僲⬐㫎 397㓤弱坋ℨ⽮妾㑳ȼ奱䩈⋂儆婈敃ⴵ䗷擛㨽ᶹ䖃㇕㨟枧斩漓ᴓ☧
凤⿄㯀ᴊ漓凤⋂儆婈⋩墎⪙⛹惐儆宷㨽ᶹ伋晝㨽ᶹ㘈⌇䰃擛ề漓ⅆⴵẅ宷㨽ᶹ䖃Ỡ䐧枧斩ȼ⬰寻家⋂儆婈
伋壿漓⌃⛹惐䀠㨉⸶ℵ㨽ᶹ彴⺝㘈擛宷㨽䖃宷㨽≓婯㞜㨽漓ᶥ䀠⬌㨽ᶹ弱坋㎆憶䖃㨉ℨȼ◟㩣漓⌃⛹惐㘩
⻄⋮⺝⳱寻家䖃⋂儆婈㲈⋉䖃宷㨽ᵊ᷺Ṕㆴㆻ⏀ᴬ䗳㊤䉱䗉ȼ⌃⛹惐⬆⋩㘂弎彍妌⋮⋖䗢䪠䖃ᶣ㔒⑅寻家奱䩈
⋂儆婈ȼ 

㡮ᴼ㘊救⌉⠦Ḃ㡮 

㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬㈆弙ⴷ⺝᷺Ṕ䠥䐡ㄕ僩䀵密㶏䖃⇗㊡Ȼ撊䕻Ȼ⩗‱Ȼ㊠旅Ȼ撊㊠Ȼ䐞䐡Ȼ↟ⳤȻ㋏䁈Ȼ彊帷
漏∄⠨䀵㬢Ȼ䛲㮸ㄕ⁵䐡⏀䖃䪠归帷开漐ㄕ䃞憶ᴬ䉱⺖㐵⋉㐵䗉䖃㘈敏⌇⠤Ḁ㡬ㄕ㘈敏宫᷺⋷ȼ㡬ᴺ㘈
敏⌇⠤Ḁ㡬儫㘈䤭杝⚊䖃㡬ᴺ漓≲㕭弙⌇⠤ᶹ⋉㘈敏⌇⠤ᶹȼ㕭弙⌇⠤ᶹ弙ⴷ弎彍㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬㗿⠙
2%䖃侠㨉㊦ℵ㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃䲒䃞⋉䪠䌅漓ᴓ☧ᴌ⬐⿄㯀ᴊ漓㊦ℵ㕭弙⋉㨠䰙⒭Ṍ䖃ㄿ㘈㨉ȼ㘈敏⌇⠤
ᶹ弎彍㕭弙⒭Ṍ䖃ㄿ㘈㨉㏀㘈⌇⠤Ḁ㡬䖃栗ᴊ侠㨉漓ᴓ☧⌇⠤Ḁ㡬䖃䲒䃞⋉䪠䌅ᴬㅾ㏓㘈敏宫᷺ȼ儆⋷㕭弙
侠䖃㏀㘈ᶹᴌ⌋漓㕭弙⒭Ṍ䖃㏀㘈ᶹ㏀㘈㘈敏㆔䡧㨉漓䀠㯔㫎彷儈卢ᶊȼ⌃⛹惐⬆弎彍寻家⌐㡬ᴺ㘈敏⌇⠤
Ḁ㡬䖃㘈敏⌇⠤ᶹ䕻坋䖃☧⋖䗢䪠ⴁ✳撊家寢䖃⒭Ṍ㆔密㒻㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬ȼ⌐㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬㐵⋕䖃
᷺Ṕ℅㰽⬆⋌㔟☧䗷擛⛹惐䖃密䐡㳧Ἳᴬȼ 

宩ⵤⴃ✵⳦⁸ 

⌃⛹惐⋮㈀㘈宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ṛ㾹敃⭫㱀⇔密䐡ȼ 

㈊㋮ㆶㆽ婊ℹ 

凤⛹惐⋮寻家㈈㋬ㆴㆻ婈ℷȼ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ㾹Ṏ⪄㡬ᴺ䖃㈈㋬宷㨽㋏ẚ密㘫漓⁵∄☧⠙朄䐰姷⢁‱參⋉宷
㨽㥞㣊Ȼ㈈㋬慿坋Ȼ⑅㡬慿坋⋉⁵ᷕ㥞㣊㋏ẚ䖃㈈㋬宷㨽ᴬ㏀㘈㨉䗉䖃婈ℷȼ⠙Ἂ㐾Ȼ㐾㘈擛⋉䣀ᶹ䱃䵓漓
Ẋ⢁ᶣ㔒⑅漓⬆⠙朄㈈㋬宷㨽䱃ㄏ屶ẅ⌐㆔密伄漏Ẋ⢁⌃⛹惐漐憶ȼ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ䖃ⴁἻ㘂◟㾹ℨ䊆⋉㈈㋬
宷㨽䖃媉㗳伋㯡⇔ȼ 
 

⠙朄㈈㋬宷㨽䖃ℨ⽮儫㈈㘇㐮ᷗ漓䑵ᴬ∄ℨ⽮⎋㘫惐䖃ᷗ㨽ȼᶊ⫥ᴉ漓㩣䩈ᷗ㨽ᵂἊℤ㨽ᶹ⬰䩈䖃Ṏ
⪄㈈㋬宷㨽漓㴚⊺㐮ᷗᶇ奱䩈婈ℷ䕻坋ᶹㄕ㏓Ờᶹ䖃᷺Ṕ宺䐧⺋ᵊ㫎㘇Ʌ幈ㅊɆᷗ㨽ȼ◟㾹䗷擛Ṏ⪄䅨㡬Ȼ
幈㈈ㄕ㩡尕伋„ᷗ㘫惐漓☧ㅢ散ㄿ㇚僳䖃宺䐧ㄕ㐮⺋旿杌⠕ᷗ㨽ȼ凤㈈㋬婈ℷ漏Ẋ⢁䐰 GNMA 䕻坋䖃婈
ℷ漐䤰㾹Ʌ䲒ử㐸幈ㅊɆ漓⊞◟㾹䩈䖃㈀㘈ᶹ㘈㨉㐵⋕☧ㅢ散凤宺䐧⺋⬰奱朄㈈㋬㨟実䖃℆ℨ⽮⋉㘫惐
ᷗ㨽漓ᴌ姕㈈㋬ᶹ㔮⌥⳱⫥斚ṛᷗ㨽ȼ凤㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋮俼〉坌䐞ⳤ⁶漓Ẋ⢁㘞㨉ȼ 
 
㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ∄ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀漓⁵㾹䗷擛ㆴㆻ⏀⬰ᴌ⌋䯺№ㄕ杝ℤᾴ⇘䐡⏀䗳㊤ᷗ㨽䱏㣊伋ㄏ䖃䗷擛䱃
ℤ㈈㋬ㄕ㈈㋬幈ㅊ婈㗷ㄿㆴㆻ䖃ᾴℷ杝⚊ȼ奱䩈㆔密⋮∄ṅᴌ敏㒻䤭ㄕ⠙䤭ᷤᴊㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤ漡 
 
晉㰼K䊈ᾶℹ(ARMS)漣㩣䩈ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤ䖃ℨ䊆⋮㜸㏙墎䪠⁵䕻坋䖃㒆᷵伋☧㓤⺋Ἂㄕ⠙Ἂ㓤㘞
ᴉ≆ㄕᴊ峋ȼ 
 
㱯⽰ᾶℹ漑㱯⽰婊漒漣㩣䩈ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤ䖃ℨ䊆⋮儆ℨ䊆㈆㑷ㄏ㩢⌐ㄕ⋌⌐擛ề漏ṅ㘩⻄㔮㈈㫓Ẋ䖃
擛ề漓ᶥ⋮㘈⪙䤊ⶥ䖃㣒㝾ṛ䐧漐ȼℨ䊆弙ⴷ夬㘈ᴉ敏漓ᷤ敏ℵ䕻坋ᶹ旿墀岄杌ㆴㆻ㈈㋬䗷擛婈ℷ䯺№䖃ㆴ
ㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀䖃㬳漓ᷤ䞹Ờ⁶ᾘ岲⠟䋽惐㱀惎ᷤトᷗ奱䯺№ㄿ㘈ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤㄿ旿ȼ 
 
変ↄ㐥憸ᾶℹㄗ䗯㤚㐥憸ᾶℹ漣㩣䩈ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤ㜸㏙备ↂ坧㐵⋕㘫惐ᷗ㨽漓䗷擛㈈㋬䗷擛婈ℷ㲈
⋉䖃朏ᷗ㨽朄朇℅ṇ☧市摶㪴㕁㘞漏ɅỜ斛㘞Ɇ漐ȼ㘫惐⋩⋮☧䅸⪙㕁撒㴚⬐䅸⪙惐杌漓ᷤ㗳俼⬌㐮ᷗ备
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27 

ↂ㐣憶ᾴℷㄕ䗭㤘㐣憶ᾴℷ䖃㨽朄ṛ朏㴫ȼ⢁䗷擛㈈㋬䗷擛婈ℷ㲈⋉䖃朏ᷗ㨽朄䗷市Ờ斛㘞ㄿ⪙䖃徃㨽䊆㗳
槗ㄕ㗳ṍ漓ⅆ◟㩣䐡䐞䖃彍⠙ㄕᴌ岲䖃䋽惐㱀惎㘂䐰奱䯺№䖃⁵ᷕㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤㄿ⌷䰌漓䗳僲⌃⁵ᷕ
杝ℤ䖃㘫惐杌䉱⾈㑷㐮ᷗ㾹㩡漓◟伋⬍僳市既⬰奱䩈⁵ᷕ杝ℤṛ朏备ȼ备ↂ㐣憶ᾴℷㄕ䗭㤘㐣憶ᾴℷ䖃㘫惐
彝㴚坧⋮㜸㏙ℨ䊆㈆㑷伋惏⪙ȼ⢁㈆㑷ᴉ≆ㄕᴊ峋漓ⅆ䗷擛㈈㋬䗷擛婈ℷᷗ㨽℅ℤ⠙ㄕ㴚⬐䖃忧℅⬆䐧㒻㐣
憶备ↂ㐣憶ᾴℷㄕ䗭㤘㐣憶ᾴℷȼ㘫⽮℅ⅱ婈ℷᵂ弎彍⬆ᾴℷ℅㇅㾹⁵㘫惐⋉ℨ⽮䱃ㄏ忧℅ᴥἊℤ伋㣊ㄏ
漏弙ⴷ䤰㾹 IO ⋉ PO漐ȼ㘫⽮℅ⅱ婈ℷ⬌ⴁ✳ℨ䊆媉⇔䖃⋌ト市⁵ᷕ◹⪙㐵䗉婈ℷ㗳㾹㯡⇔ȼ凤㘫⽮℅ⅱ
婈ℷῸἻ䖃≆峋儆ℨ䊆䖃屯⇡䗷⌋漓⺝伋弱㩤➝↟⁵㯡⇔⼦ȼᷤᴊ㾹㘫⽮℅ⅱ婈ℷ䖃Ẋ⩏ȼ 
 
䰕㘭惒ᾶℹ漣㘫℅ⅱㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤ㘈㨉⺝䗷擛㈈㋬䗷擛婈ℷ㐵⋕ㄿ㘈㘫惐ᷗ㨽ȼ䰓㘫惐ᾴℷᷤ⠦ⵄ㆗
媒ȼ䰓㘫惐ᾴℷ◝✰ᴉ≆漓ⅆ㈈晡Ἳ㐵⋕䖃朏ᷗ㨽朄⬆㗳⻪ȼ⢁朏ᷗ㨽朄弞ⶥ市朏㘞ち漓ⅆ䰓㘫惐ᾴℷ◝
✰ᴊ峋ȼ 
 
䰕K⽰ᾶℹ漣㘫ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀杝ℤ㘈㨉⋩㐵⋕䱃䗷擛㈈㋬䗷擛婈ℷㄿ㐮ᷗ䖃ℨ⽮ȼ䰓ℨ⽮ᾴℷ⋩㘈⌌亨
㘫惐杌漓䀠㨉㐵⋕㘫惐ᷗ㨽ȼ䰓ℨ⽮ᾴℷᷤ⠦ⵄ㶡Ὸ漓㑄㩣䰓ℨ⽮ᾴℷ◝✰◟朏ᷗ㨽朄弞ⶥᴊ敌伋ᴉ≆漓
⊞◟㾹䰮䥌ℨ⽮䖃⌌亨惐杌☧㪴市摶㕁撒䲬㈀市⠦惐杌ȼ 
 
ㄾ☯䐡㈈㋬㆔密䪠归漏ɅREMICɆ漐㔮䤭䅸ℤ䐧弓⫥槓漓ᷤỠ外⸎㈀㘈◹⪙䱃⌇䖃⑅㡬ㄕṎ⪄㈈㋬漓ᴥ
ᷤ㘫嶪⌌亨䕻坋⠙Ἂ杝ℤ䖃㨉䗉漓⁵㐵㘂幈ㅊᶇ㨉䗉㈀㘈ᶹ漓㑄㩣⬰亍☊佮徥ㄿ⺖䤄伋壿垪墕㾹⌇⠤Ḁ㡬ȼ
Re-REMIC 㔮䤭弎彍⬆㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ㯧Ἂ㒯䖃䅸ℤ䐧弓⫥槓伋ㄏ䧊䖃⫥槓漓ㄏ䧊⺋℅⠙Ἂㅸ㨠䕻坋婈ℷȼ
⛹惐⋮ᷤ弎彍⬆密䐡㯧⫥槓伋㋚⋕婈ℷ漓⺝伋ᷤ婈ℷ∕㯔墎夰䖃㒸⸎⋂儆ⅴ䧊 Re-REMICȼ 
 
⬰䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ伋壿漓☧䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷℯ㘞㕁トᷗ䖃ℨ䊆ㄕ漏☧㛏ᶚ⿄㯀ᴊ漐㘫惐⋮ᷤ◟ト朄
ㄕ⠙朄ℨ䊆Ȼ惐嚌㈆㑷ㄕ⁵ᷕ宠⇘㈆㤘漏Ʌ⋂伂ῸɆ漐伋䋽㩢⌐ㄕ⋌⌐䖃媉⇔ȼ䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋮彊䐧
㣒㝾漓⬰䱏㣊⼦婈ℷトᷗℨ䊆ㄕ㘫惐䖃᷺Ṕ媉⇔䤊ⶥᷤ⋂伂Ὸ媉⇔䖃Ἄ㑷㾹敏ȼ◟㩣漓凤⋂伂Ὸ䋽ᴌℨ䖃
ⴁ✳媉⇔漓䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ䖃ῸἻ⋮俼ᴊ峋ȼ䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷㄕ⋮俼䉱㐾密↨⫥槓㏓Ờȼ⛹惐寻家
䖃䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋮∄䰓ℨ⽮(IO)⎋䰓㘫惐(PO) ᾴℷ漏⢁ᴉㄿ廯漐Ȼ儆⛹惐ㄏ㘫㈆㑷㊚愍䖃㱭⽮婈ℷ
漏ɅCOFI 㱭⽮婈Ɇ漐Ȼ⁵ᷕɅ㷮⺋ℨ䊆Ɇ㱭⽮婈ℷȻ⁶ℨ䊆ᴉ敏䖃㱭⽮婈ℷ漏Ʌ⁶ᴉ敏㱭⽮婈Ɇ漐Ȼ㣒㝾㱭
⽮婈ℷ漏Ʌ岄䰙㱭⽮婈Ɇ漐Ȼ㣒㝾⋌⌐㱭⽮婈ℷ漏Ʌ⋌⌐㱭⽮婈Ɇ漐Ȼ㣒㝾ㄕ岄䰙䰓ℨ⽮⋉䰓㘫惐婈ℷȻ⋌⌐
䰓ℨ⽮婈ℷȻ旘惌㈆㑷㱭⽮婈⋉⇑㙞⸎㱭⽮婈ȼ奱䩈婈ℷᶥ⋮俼∄㈈㋬ẚ㨽䪠䌅㨉婈ℷ漓⁵寥ᶇ㈀㘈ᶹ⋕⺖
㈈㋬ẚ㨽䪠䌅⋷ㄿ䐡䐞䖃忧℅㐵䖃㨉ℨȼ 
 

晟撌宸寤婊ℹ 

晝撊家寢婈ℷᵂᴥ晝☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃⋮幈媒婈ℷ漓∄䣀ᶹ恌婈ℷȼ⛹惐⋮⬆⁵㳧密䐡ᴌ⠙㒻
10%㆔密㒻奱䩈婈ℷȼ⛹惐㆔密㒻奱䩈㱀弙⼦ᴌ岲䖃婈ℷ㘂㘈⪙枧斩漓⢁㘫⛹惐㘈『㈈㘫⛹惐妌㾹⋮ᷢ坧⁵
ῸἻ䖃Ὸ㜻᷺Ṕ奱䩈婈ℷ漓☧䑵㕁ᴥ䀠᷺Ṕ彨䑵家⪵漓ⅆ㘫⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ㘂㘈ᴌℨ曾ȼ 
 

⫧䅪㐰ᷙᾶℹ  
⫥䅨㐮ᷗᾴℷ㔮ᷤ⌋杝杌⠕ᾴℷ䖃⸎㐮ᷗℨ⽮䖃ᾴℷȼ 
 

侢⁉ 

 ⁇侠⋮㈈䅸⪙⽮䊆㰽䕻侠⽮漓儫伋壿漓☧媉寢密䐡㕁漓 ⁇侠㘂市㕭弙侠 ⁇漓ṅ市ᾴ⇘婈ℷ⺋䉱㰽侠⽮ȼ
儆ᾴ⇘婈ℷ䖃ℨ⽮㐮ᷗᴌ⌋漓 ⁇侠䖃侠⽮儫䐰䕻坋ᶹ䖃卢ᶊ㘂恋⿄㰽䕻ȼ ⁇侠䖃ⴁῸ⋖ℨ䊆媉⇔䖃曾漓
儆ᾴ⇘婈ℷ䖃Ὸ㜻㫓市漓⁵⬌䕻坋ᶹ䖃Ỡ䐧⋮晟⼦ᵊ㐸媉㗳㾹㑎〞ȼ 
 

ㅀ☱䐣㆖寈Ợ夘 

ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外㔮旅ᴬ㆔密ⳤ⁶漓ᴺ墀㆔密㒻㐵䗉⚊ᴌ⇔䐡ㄕᴌ⇔䐡䗷擛宷㨽ㄕ㨉䗉漓ᴓ弙ⴷ㒻⋖䗢䪠䖃ⴁ✳
ᴉⴁȻᶣ㔒ㄕ家寢ȼㄾ☯䐡㆔密Ỡ外儫℅㾹㨉䗉⚊ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外Ȼㆴㆻ⚊ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外ㄕ㨉䗉⎋ㆴㆻ䱏
⌇⚊ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外ȼ㨉䗉⚊ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外䗳㊤⬆密䐡㆔密㒻ᴌ⇔䐡漓ᴺ墀⺝㐵⋕䣞惐ᴬ䉱⺖㐵ȼ㨉䗉⚊
ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外ᶥ⋮弎彍⳱䲒≆Ἳ䖃ㄾ☯䐡ẅ⫥䋽密㘫㐵䗉ȼㆴㆻ⚊ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⬆⁵密䐡㆔密㒻ᴌ⇔
䐡ㆴㆻ宷㨽漓ᴥ⺝㐵⋕ℨ⽮ᷗ㨽ᴬ䉱⺖㐵ȼ 
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S㞞Ẍ婊ℹ 

1933 㯔 S 㞜Ẋ㾹Ʌ⪈㴮Ɇ漓䑋⪙䑵婈ℷ䕻垪墕㾹☧亍☊➂⠕⛶坋漓ᴥ◟伋ᴌ⋖ 1933 㯔䨫 5 㞜䖃夺
₉墀㭁ㄿ墎敏ȼ 
 

㨋K惒Ợ夘 

㨉ℨ惐Ỡ外㈆弙ⴷ㒻䐞䐡䛲㮸ㄕ⠨䀵㬢䖃密䐡ᴬ㏀㘈㨉ℨ漓ᴓ㨉䗉ᴓ弙ⴷẜ寳㒻⠕忧⋷㋏⋕䛲㮸ㄕ⠨䀵㬢䖃
㆔密ⳤ⁶ȼ㨉ℨ惐Ỡ外弙ⴷᴥ䀠⫥斚㡬⇘漓ᶥ䀠䪠䌅ᶹ⏠ㄕ⏠ȼ㨉ℨ惐Ỡ外儫⺝䗷擛䛲㮸ㄕ⠨䀵㬢‱惎䖃
䐞䐡⎋憶ᴬ㐵⋕䖃⠦忧℅䋽惐㱀惎ᴬ⌐⛹惐⒭Ṍ㈀㘈ᶹ㰽⽮ȼ⬰㨉ℨ惐㐵Ỡ外⛹惐⒭Ṍ㰽ᷗ䖃惐杌⬆◟䐞
䐡㬳Ȼ⑅⏀Ὸ㜻⋉凤宺䐧伋㘈ㄿᴌ⌋ȼ 
 

䨭 144A㞞墐ⅈ婊ℹ  
䨫 144A㞜墎ⅆ婈ℷᵂᴥ晝㜸㏙ 1933㯔夺₉䖃婈ℷ漓ṅ⋮㜸㏙ 1933㯔䖃䨫 144A㞜墎ⅆᶇ凤㥞㣊
家⪵ȼ 
 

婊ℹ⁉ 

 ⁇婈ℷ⭫㒻䗷擛Ⅾ㆔密䲒䌅朏㘞奔䰙㗿ṍ敏ⶥ当ℯ䗷擛䕻坋ᶹ䖃 ⁇䀠ㆴㆻḀ㡬ᾴ⇘婈ℷ奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ䕻
坋ㄕ杝ℤȼ䀵伋漓凤䕻坋ᶹ彬䰡„ㄕ䜳䐡漓ᴌ⌋婈ℷ䖃㈀㘈ᶹ⋮俼⬌ ⁇杋㋏䄬婯漓伋ᴓ䀠㯔Ờ婈䗷擛Ⅾ
㆔密䲒䌅☧㆔密㕁妌㾹⭫ ⁇䖃婈ℷ㗿䱁俼⌥垪墕㾹 ⁇婈ℷȼ㩣⠕漓≲Ṿ䀠ㆴㆻ ⁇婈ℷ垪墕㾹 ⁇㒻⁵ᷕ
ᾴ⇘婈ℷ杝ℤ漓ṅ㜸㏙彨䐧㯔Ẋ漓⁵䗷⬌㒻儫ᾴ㨉ᶹ⋉䕻坋ᶹ䖃㘈ㆴㆻᾴ⇘ẅ妩⋮俼⭫⺋„婈ℷȼ 
 

⌉夃婊ℹ 

⌇夁婈ℷ䐰弎彍⌇䰃㉅䲀䖃斺ㄕᷤᴉ婈ℷ䱃ㄏ漓⁵䱃ㄏ婈ℷᴌ俼⒭䉧家寢漓ᴓ弙ⴷ⭫㒻㩣㘈擛佮䖃⋷⋉
漖ㄕỠ外ȼᴌ⌋杝⚊婈ℷ⋮⌇夁☧屶ȼ弙ⴷ杝⚊䖃⌇夁婈ℷ䐰忧℅䱃ㄏ漡䅨㡬Ỡ外䖃Ἂ⒭Ṍ漓ᷤ⋉䪠䌅
奱Ỡ外密䐡伋⺝奱Ỡ外㐵⋕宺䐧ᵊ⋷䖃侠侠᷼ȼ斺⌇夁婈ℷᶥ⋮䐰⌋⫥槓䕻坋䖃斺ᾴ⇘婈ℷ⋉斺
侠䡧婈ℷ䱃ㄏȼ䗷㫓㒻晝⌇夁婈ℷ漓⌇夁婈ℷ⋮俼䱥ᶇ⠕☊㆔密伄凤⬐惎䤄⇘ ȼ 
 

弑㩦彟≈婊ℹ  
式㩤彝≆婈ℷ㾹㗿ℜᴌ㰽⽮ṅ䱏㚛☧ℯ㘞⅌撊⣊㰽ᷗ䡧晡⽮䊆䖃婈ℷ漓䡧晡⽮䊆⋮☧婈ℷ㑳㪴㘞撒㫎斓㪴㘞
撒㋏≆㨠ȼ式㩤彝≆婈ℷ⪸夰䕻坋ᶹ彾⁌ㄕⷵ影对⋕䋽惐䖃旿墀漓ᷤトᷗ䗭⅌ℨ⽮㐮ᷗ漓◟㩣ㄿ㲈⋉䖃Ỡ宷
枧斩㘂市䗭⅌㐮ᷗℨ⽮ㄕᷤ䋽惐㐮ᷗℨ⽮䖃ᾴℷ㾹⠦ȼ 
 

㘭⽰ℇⅳ婊ℹ 

㘫⽮℅ⅱ婈ℷ㾹婈ℷ㘫⽮℅撊ᶣ㔒䖃䴭⫪ȼ㘫⽮℅ⅱ婈ℷ媒㆔密伄⋮⬆亍☊宠㐾忧䕻坋䖃⪙杌㘫惐䡧㏙ㄕᾴℷ
ㄕ弙倸㊚愍婈ℷ䖃Ἂℤℨ⽮⋉㘫惐忧℅漓ᷤἊℤ婈ℷ䖃ㄏ㈀㘈⋉家寢ȼ㘫⽮℅ⅱ婈ℷᴥ晝䐰亍☊宠㐾忧䕻坋漓
䀵伋⋮弙彍惐嚌㥞㣊寻家ȼ㘫⽮℅ⅱ婈ℷ㾹旵⽮婈ℷȼ 
 
Ẋ⢁漓⸴⬙栗 10 ℯ㘞䖃亍☊☊ⶪℷ∄〉㒻ℯ㘞㕁㨠㐮ᷗ䖃㘫惐漓ᷤ⋉☧奱 10 㘞撒㫎 6 Ἂ㘇㐮ᷗ
ℨ⽮㨠䖃 20 㨠ℨ⽮㐮ᷗȼ䑵㩣䡧㏙幈㋚㾹㘫⽮℅ⅱ⸎漓20 㨠ℨ⽮㐮ᷗᴬ䖃㫎朄㐮ᷗ⋉㘫惐㐮ᷗ⬆ㄏ㾹Ἂ
ℤ婈ℷȼ 
 

岆☌⪷䱅䵕 

凤⛹惐⋮㆔密㒻䐰岄☊⪵䱃䵓䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漓Ẋ⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴℷ⋉ᾴ㨉婈ȼ岄☊⪵䱃䵓㾹䐰
㐾ㄕ㐾⫥槓㈆⪙ㄕ㐮㈀ᷤ㊧⇔䲒㻞䕻⭔䖃⫥槓漓䑵ᴬ∄ᶝ㰱撊䕻慿坋Ȼ㩏㰱⁰⌋槓Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ亍
㰱撊䕻慿坋Ȼ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓Ȼ佮⌇☊Ȼᴕ䑋慿坋⋉㩏㰱⺨儇撊䕻慿坋ȼ㩣䩈䱃䵓ᴥ䀠᷺Ṕ⺴䤄㨉↚漓ᴥᴓ
ẜ寳䩈䖃ㄏ⏠㐮ᷗℨ⽮⋉㘫惐ȼ㩣⠕漓奱䩈岄☊⪵⫥槓䖃宷㨽㰺⇔敏㒻䩈䖃䴼密㘫漏∄䐰ㄏ⏠☊㈈㛏⫥
槓墀㭁密䖃Ʌ⋮妌寻密㘫Ɇ漐Ȼ‱ᾘ⋉㳧㐵䗉䖃㛏Ἂ䕽℅㫓ȼ 
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29 

⋰媋K䊈⋋㱯⽰婊ℹ 

⋮媉ℨ䊆⋉㱭⽮婈ℷ㾹⁶ᾘ㱭⇔ℨ䊆ㄕ⋮媉ℨ䊆妾㑳⸎䖃ᾴ⇘䐡⏀ȼ⛹惐⋮寻家䖃⋮媉ℨ䊆ㄕ㱭⽮婈ℷ䖃㞜
㨽墎⪙ℨ䊆⋮㫎㓤ᷤ僲㫎斓Ἂ㘇㘞撒ṛ妾㑳漓伋㘈擛妾㑳ᵂ㈈䋽㘈ⴁ✳㬳Ȼ慿坋㗿 ℨ䊆ㄕ㘈擛婈ℷ
ㄿ㈆⪙䖃⁵ᷕ彨䐧ℨ䊆妾㑳㈆㑷伋⪙ȼ凤㩣䩈婈ℷト㫎㓤ᷗ⽮漓ᴥ䱥ᶇᴌ⠙㒻ᴂ⠨䖃弙䛤ȼ⁵ᷕ㫎⩢ㄕ㫎≉
ṛℨ⽮妾㑳䖃婈ℷ⋮☧ṛᴌ⠙㒻ᴈ≀㓤弙䛤䖃⿄㯀ᴊ㒻㈆⪙㓤⩏尕◝ȼ 
 

妎侢㨋婊⋋ẜ侢㨋 

妌侠㨉婈寥ᶇ⛹惐㨉ℨ妌寻ㄕ寻家⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷȼ䋽㘈䖃婈ℷ侠㙰⋮ᷤᶪ㘈ẚ侠㨉漓☧⌐䘽䕻ᵊ⅌弎
彍寻家㒯䕻坋侠᷼ẅ䲬㈀⁵䗷ト㫓Ẋ䖃婈ℷㄿ㘈㨉ȼ妌侠㨉婈⋉ẚ侠㨉⋮ᷤ☧ᶋ䰙ⴁ✳ᴉ㰺嶌ᶣ㔒ȼ 
 

旷⽰ᾶℹ 

旵⽮ᾴℷ☧⁵㑳Ἂ㘞㫊朇⌐⁵㈀㘈ᶹ㐮ᷗ䋽惐ℨ⽮漓旕ⅆℨ⽮☧奱㘞撒䰮备ȼ旵⽮ᾴℷ⬌㆔密伄䖃ῸἻ
㾹⁵☧ℯ㘞㘞敏㕁䖃晡Ἳ儆⁵垪寻家㕁䖃ῸἻ漏儫⠦ⵄṍ㒻⁵晡Ἳ漓㘈㕁䤰㾹Ʌ⠦ⵄ㆗媒ɆῸ㜻漐ᵊ撒䖃Ⳮ
杌ȼ䐰㒻旵⽮ᾴℷ弙ⴷᷤ⠦ⵄ㆗媒家寢漓⁵ⴁἻ◟ℨ䊆媉⇔伋㯡⇔䖃ⵄⶥ㘂市⪙㘞㰽⽮伋ℯ㘞㘞敏䗷凤䖃ᾴ⇘
䐡⏀ᵊⴁἻ㯡ⵄ㾹⠦ȼ⋥㒸晡漓䐰㒻旵⽮婈ℷᴌ㘂☧ℯ㘞⅌㘈᷺Ṕ⪙㘞㰽䕻䖃ℨ⽮惌㒯㆔密漓㑄旵⽮婈ℷᴥ
䀠₌㆔密枧斩漓ᴥ㘈◹⪙䖃◝✰䊆䗳僲ℯ㘞㘞敏ȼ 
 

⋘䗤䪢ⴃ✵ 
散 UCITS 墎Ẋ夰⋮䖃⿄㯀⠕漓⌃⛹惐ㄿ㆔密䖃婈ℷ㘂☧⋖䗢䪠ⴁ✳家寢ȼ⌃⛹惐⋮弱坋家寢䖃⋖䗢䪠ⴁ✳№
㒻㘫㒆᷵敃坧ᴈȼ 
 

彶䁨㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗 
㆔密䗭㤘䖃᷺Ṕ㗳㐸⋉㆔密㐾䩕䖃᷺Ṕ惌⠦㗳㐸漓♆朇⋕⺖槓侠㙰䖃ᶊ⁇㗷晡ㅸㄕ䲒侠㙰☧侠㙰⠦㘂ᴉᷤ
⠦⠙㑷䡧弙彍漓㒸⋮ṛ⫥ȼ㜸㏙䱃䵓䧟䤊漓侠㙰⬆䉱䕻奱侠㙰⠦㘂䖃ᶋ≀⠨弙䛤漏℉䕻䑵㓤⋉⋫撊⠦㘂䑵㓤
ᴌ备☧漐ȼ奱朄弙䛤ト№㔍奱⠦㘂䖃儈坋☯淝Ȼ㓤㘞Ȼ㕁撒⋉㡬⇘⼦審漓ᷤ⋉㆔密䗭㤘⋉㐾䩕᷺Ṕ㗳㐸䖃ⷹ
婯䐞㑇㓤㘞ȼ凤㆔密䗭㤘⋉㐾䩕䖃㗳㐸䉱侠㙰ㅸ漓㘈擛㗳㐸⬆㒻侠㙰ㅸ㘈擛㗳㐸⺋䖃䨫ᶋἊᶣ㔒㓤ㄕ⌐
侠㙰䕻㘈擛ⷹ婯㗳㐸䖃弙䛤ㄿ䠹䖃⁵ᷕ㓤㘞䐞㑇ȼ 
 

䰎⋰㈂䶍䕽⭖枩斫 
䲒䌅☧㆔密㭹䩕彍䤊ᴬ⫥㒼⡖㘈擛䰌⋮㈀䶋䕻⭔枧斩䖃㐾䩕ȼ䲒䌅⋉漖ㄕ㆔密䲒䌅⬆⋮㈀䶋䕻⭔枧斩儆㥞
彆䰌⁵䜓䥵Ȼ℅㚏⋉㆔密㭹䩕彍䤊ȼ䑵㆔密䲒䌅⬰㛏⛹惐䉱⣓᷺㕁漓散晝奱⛹惐䖃埛⁄㒆᷵⋥㘈墎⪙漓⌥
ⅆ䲒䌅⬆㊠䰌䗷擛㆔密䲒䌅⬰奱⛹惐ℵ⪙䖃⋮㈀䶋㆔密㐾䩕ȼ 
 
⋮㈀䶋䕻⭔枧斩㈆䎯➂Ȼ䠽㘂ㄕ䪠㮺漏ɅESGɆ漐ᶊ᷵ㄕ䆿㯀漓⢁凤䕻䐞漓⋮俼ㄕ⫥斚ᴉ⬌⛹惐䖃㆔密ῸἻ弟
ㄏ惌⠦䖃実晡曾ȼ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩㓡⋮ᷤᷢ坧⁵僩嶪䖃枧斩漓ᵞ⋮ᷤ⬌⁵ᷕ枧斩䐡䐞曾漓ᴥ⋮俼⠦ⵄ➝↟
姷⢁ⴁ✳枧斩Ȼ䃞彊枧斩Ȼ㱀⇔⼦枧斩ㄕᶣ㔒⬌ㅊ枧斩ᵊ杝䖃枧斩ȼ 
 
⢁Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿ㄿ奲廯漓⋮㈀䶋䕻⭔枧斩㔮惌墀䖃伂ね◟䰟漓㘈↨㋏槗㆔密伄䖃摶㘞枧斩妾㑳◝✰漓ᴥ䞹
⪙㛏⛹惐䖃䩕䑤枧斩儆㥞彆ȼ散晝㛏⛹惐䖃埛⁄㒆᷵⋥㘈妩㔍漓⌥ⅆ㆔密䲒䌅⬆☧㆔密彍䤊ᴬ䰌㫎斺⛹
惐䖃⋮㈀䶋䕻⭔枧斩ȼ䰌⋮㈀䶋䕻⭔枧斩ㄕ㘂墕ᵍ⛹惐䖃䩕䑤Ȼ密䐡⋉漖ㄕ㆔密䱃⌇䖃䱃ㄏ伋㘈ㄿᴌ⌋ȼ䲒
䌅⋉漖ㄕ䗷擛㆔密䲒䌅彊䐧䅸⪙䖃㒸㯔⋉㑷㏙ⶪ漓䑵ᴬ䰌⠕佗䜓䥵⋷䖃 ESG 㑷㏙ᷤ⋉忧䜓䥵䱏㚛ȼ⋮
㈀䶋䕻⭔枧斩䖃奔ḯ䐙㾹堆旛漓⋮俼ᷤ ESG 㑷㏙㾹ẜ㏙漓伋㘈擛㑷㏙≺既ᷤ䉱⋕Ȼᴌ⪋㑳Ȼ⭫ḯ备⼦審Ȼ彍
㕁ㄕ△惌⠰⫥ȼ≲Ṿ⺖ℯ婗ℤ漓ᶥ䀠㯔Ờ婈㘈擛㑷㏙⬆㩢䞹☯奔ḯȼ 
 
凤䕻䐞⋮㈀䶋䕻⭔枧斩漓ㄕ伄䕻䐞䖃㒸⸎㘩⢁䲒䌅⋉漖ㄕ䗷擛㆔密䲒䌅漖㆔密䲒䌅䖃㤠⚊ㄿ朏㘞漓⋮俼⬌㛏
㆔密䖃ῸἻᷤ僲⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ弟ㄏ䦀⢁⁵ẅ䖃惌⠦実晡曾ȼ散晝⋮㈀䶋䕻⭔枧斩垪妌㾹儆㛏⛹惐ᴌ䗷擛漓
㘈擛⿄㯀☧奱⛹惐䖃埛⁄㒆᷵ᴬ弱㩤擠廯漓⌥ⅆ弘䤭実晡曾⋮俼⬍僳䗷擛㆔密⺸ⶔ㌌⠰ῸἻ漓ᴥ⬌⛹惐䖃
密䐡㳧Ἳ弟ㄏ⌋䩈䖃実晡曾ȼ 
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℅杝墎Ẋ䖃ト䐧ℜ㩤ῄ敏㒻Ἂ䎯➂䗭㤘ᴬ䖃Ἂ瀥㴚䳨㬢Ἐ媉∕⋉彨ト㬢Ἐ媉∕漏⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐ȼ 
 
散晝㘫⛹惐ᴊ㒆䖃䅸⪙密㒘℅䪿⋥㘈妩㔍漓⌥ⅆ㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密ᴥ䀠备⋉㩏䗞㘈擛䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔
䖃㶕ⅆ漓∄㐮㈀㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漏⪙亨墊℅杝墎Ẋȼ漐 
 
⬌㒻㫎Ἂ卖惌 ESG 伋⋖ SFDR 䨫 8 㞜ㄕ䨫 9 㞜墎敏䖃⛹惐漓䲒䌅㩢卖ㅊ☧㆔密㭹⪙㕁伂ね㫎朄㆔密⬌ ESG
◟䰟䖃ᴺ墀ᴌℨ曾(Ʌᴼ墂ᴎK最Ɇ)ȼ䐰㒻ᴌ⋖ SFDR䨫 8㞜ㄕ䨫 9㞜墎敏䖃⌃⛹惐ᵊ⠦⬎Ȼ⼦審⋉墎㤠漓
䲒䌅ᴥ㘩⬆伂ね⬌㫎朄㆔密 ESG ◟䰟䖃ᴺ墀ᴌℨ曾䰌㆔密㭹⪙ȼ㘈擛伂ねᴺ墀ᴌℨ曾䖃㗳⠙密変漓姊
⋂撰师㒻䲱䧘 https://www.franklintempleton.lu/about-us/sustainable-investing 䖃ɅSFDR ⫥槓⭣晡⬌ i) 䰌
⋮㈀䶋䕻⭔枧斩⋉ ii) 㘩㘈伂ね㆔密㭹⪙⬌⋮㈀䶋䕻⭔◟䰟䖃ᴺ墀ᴌℨ曾ᵊ佱㔍Ɇ㒆᷵ȼ䲒䌅⬆僲⬐㫎
㨠㦡复⁵㈀Ἀȼ 
 

Ẁ䐩㖬㕃⼨攳䢧㊫㒾 
⬰⌃⛹惐伋壿漓☧凤⿄㯀ᴊ漓䑵㘈擛㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅妌㾹䨥⌇侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉䖃⿄㯀ᴊ漓⛹惐⋮㖪㕁
⋉Ẋ⠕☯㫊朇ẜ⺩㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿㆪ昱䖃㆔密㐾䩕ȼ奱䩈⿄㯀∄ṅᴌ敏㒻 (1) 䑵⛹惐◟妌寻ㄕ䗇ℨ伋㘈槗䋽
惐㬳漢(2) 䑵⛹惐㘈槗尕◝㬳漢(3) 䑵㘈擛Ⅾ㆔密䲒䌅㊠⋕㖪㕁坋⇔漓┖奥☧≰⼤ⴁ㯀ᴊㄕ☧ℨ䊆媉⇔ᴊỜ
㈀⛹惐䖃ῸἻㄕ敏ℵ啦㌌漢ㄕ(4)䑵⛹惐䖃ㄿ㘈侠᷼⬆垪⸶ℵ尕◝漓ᴥ⳱弙䛤⛹惐侠㙰ȼ☧奱䩈⿄㯀ᴊ漓⛹惐
⋮俼㈀㘈䋽惐ㄕ㆔密㒻宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ȼ䐰Ṍ㒻䌂䖃☊⪵㐾䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃䛬㘞ᾴ⇘婈ℷ漢䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ
惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃䛬㘞⋷ᾴ⇘婈ℷ漓姷⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼᾴℷ
漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼ⋮㋚侠⋉ᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧ȼ⛹惐⬆⋩⋮㆔密㒻䉱⪵
NRSRO 䱥ᶇ僲⬐㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷȼ☧奱䩈⿄㯀ᴊ漓⛹惐⋮ᴌ彴⺩⁵ᴺ墀㆔密䩕䑤漓㑄ㄕ夰ᴌ俼当僳⁵㆔
密䗭㤘ȼ⅌㒆ᴥ晝壢散⌃⛹惐彴⪇敃坧ᶋㄿ师墎Ẋᵊ宫᷺ȼ 
 

㰿⽰ 
㰿⽰侢᷾束Ω 
 
⌃㰽⽮侠᷼杝ℤ䖃⌌䤰ᵊ㘪䧮啞䖃⩖㫌漓杮䠹⪢㰽侠⽮机㨠⋉㐮ᷗ侠⽮机㨠漓奲⿄师㒻ᴊ坧ȼ 
 

㰿⽰侢᷾束Ω䖅⌎䤲 ⪤㰿侢⽰䖅朼㨢 㐰ᷙ侢⽰䖅朼㨢 

(D) 㫎㓤 㫎㘇 

(M) 㫎㘇 㫎㘇 

(Q) 㫎⩢ 㫎⩢漏3㘇Ȼ6㘇Ȼ9 㘇Ȼ12㘇漐 

(S) 㫎≉ 㫎≉漏3㘇Ȼ9㘇漐 

(A) 㫎 㫎漏3㘇漐 

 
㰿⽰侢᷾束Ω漑ᴎ∆䮿役㰿⽰(e)Ƚ䮿役㰿⽰(u)侢᷾束Ω漒⋋䮿役㰿⽰侢᷾束Ω漣 

⬰⌃◹⪙㐵䗉⛹惐Ȼ宧ⵢⴁ✳⛹惐⋉侠䡧㐵䗉⛹惐䖃⌃㰽⽮侠᷼杝ℤ伋壿漓☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁滔(1) 忧ㄕ忧
℅㳧㆔密㐵漏⢁㘈漐⬆垪⪢㰽㾹侠⽮漢⋉ (2) ㅢ散⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫啦㌌⺋䖃⳱媉䋽密㘫㐵䗉䖃忧ㄕ忧
℅漓⋮俼漏ṅᴌ⪙墀漐垪⪢㰽㾹侠⽮ȼ 
 
⬰⌃侠䡧⛹惐漏侠䡧㐵䗉⛹惐散⠕漐⋉⠙⁂密䐡⛹惐䖃⌃㰽⽮侠᷼杝ℤ伋壿漓☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁滔㳧㆔密㐵
漏⢁㘈漐⬆垪⪢㰽㾹侠⽮ȼ 
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䮿役㰿⽰(e)⋋䮿役㰿⽰(u)侢᷾束Ω漣 

惜⬌ FTGF Brandywine Global Credit Opportunities FundȻLegg Mason Brandywine Global Sovereign Credit 
FundȻFTGF Western Asset Macro Opportunities Bond FundȻFTGF Western Asset US Mortgage-Backed 
Securities FundȻLegg Mason ClearBridge Emerging Markets Infrastructure Fund ⋉ FTGF ClearBridge 
Infrastructure Value Fund漡 
 
⬰⌃䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ伋壿滔(1)☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁漓⪡忧ㄕ忧℅㳧㆔密㐵漏⢁㘈漐⬆垪
㰽㾹侠⽮漢⋉(2)☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁漓ㅢ散⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫啦㌌⺋䖃⳱媉䋽密㘫㐵䗉䖃忧ㄕ忧℅漓⋮俼
漏ṅᴌ⪙墀漐垪⪢㰽㾹侠⽮漢⋉(3)⋮俼⺝密㘫漏伋晝㐵漐ㅢ散凤宺䐧⋉撊㐮ȼ 
 
⬰⁵ᷕ⌃⛹惐漡 

⬰⌃䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ伋壿滔(1)☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁漓⪡忧ㄕ忧℅㳧㆔密㐵漏⢁㘈漐⬆垪
㰽㾹侠⽮漢⋉(2)☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁漓ㅢ散⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫啦㌌⺋䖃⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫㐵䗉䖃忧ㄕ忧
℅漓⋮俼漏ṅᴌ⪙墀漐垪⪢㰽㾹侠⽮漢⋉(3)⋮俼⺝密㘫漏伋晝㐵漐ㅢ散凤宺䐧⋉撊㐮ȼ 
 
⇘姊㯧『漓䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ䖃侠⽮⪢㰽漓⋮俼⺝密㘫伋晝㐵ㅢ散凤宺䐧⋉撊㐮漓⋮俼
㘂⬍僳奱䩈䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ䖃㆔密伄䖃㘫惐㱀⠰漓伋侠㙰㐵䖃➝↟⬆哈卖㐽㟃㘩ẅ密㘫
➝摶䖃忧℅㹚↚伋当僳ȼ 
 
䮿役㰿⽰侢᷾束Ω漣 

⬰⌃䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ伋壿漓☧㫎㨠⪢㰽侠⽮㕁滔(1) 忧ㄕ忧℅㳧㆔密㐵漏⢁㘈漐⬆垪⪢㰽㾹侠⽮漢⋉ (2) 
ㅢ散⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫啦㌌⺋䖃⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫㐵䗉䖃忧ㄕ忧℅漓⋮俼漏ṅᴌ⪙墀漐垪⪢㰽㾹侠⽮漢
⋉(3) 密㘫䖃忧℅⋮俼漏ṅᴌ⪙墀漐垪⪢㰽㾹侠⽮ȼ 
 
⇘姊㯧『漓䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ⋮俼僩密㘫ᴬ㰽⽮漓㩣⋮⬍僳㆔密伄㒻奱䩈䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ䖃㘫惐㱀⠰漢⬆ᷤ
䆦䅱䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ䖃侠㙰ᵊ㆔密䖃㘩ẅ密㘫➝摶㹚↚㾹ᷢῸȼ㘩ẅ◝✰䖃ῸἻᶥ⋮俼㘂㴚⬐ȼ弘⋮俼⺩䎯
ᴌ㩡漓䗳僲ㄿ㘈密㘫伖䗠ȼ 
 
⌃㰽⽮侠᷼杝ℤ䖃侠㙰漓⋮㒻䐲姊㕁彷㏆㔮⌥ㆉ侠⽮℅㰽㆔密㒻杌⠕侠᷼ȼ散晝侠㙰⋥㘈墀㭁漓⌥ⅆ侠⽮㘂ᷤ
侠㙰妌寻侠᷼䖃宧ⵢ㐮ᷗȼ侠⽮⬆ᷤ旺∮幈寫㒸⸎㐮ᷗℯ侠㙰䖃寫ㄵȼ 
 
䰰䥎侢᷾束Ω 

⬰䰮䥌侠᷼杝ℤ伋壿漓☧㩢ⴷ㡬⇘彊ṛ⿄㯀ᴊ漓㏫ᴌ⪢㰽᷺Ṕ侠⽮漓伋⌃䰮䥌侠᷼杝ℤトṓ䖃᷺Ṕ㳧㆔密㐵
⋉㳧㐵䗉⬆㘂☧⌃㘈擛侠᷼杝ℤ䖃㘈擛㫎侠密䐡㳧Ἳᴬ㫎㓤䰮备ȼ⬰⌃⛹惐伋壿漓⢁侠⽮ᵂ⬰䰮䥌侠᷼杝ℤ伋
⪢㰽⋉㐮ᷗ漓奱䩈侠⽮⋮⺝㳧㆔密㐵䗉℅㰽ȼ⢁⭫◹⪙㐵䗉⛹惐 1Ȼ宧ⵢⴁ✳⛹惐⋉侠䡧㐵䗉⛹惐 2漓ⅆ⋮⺝
⳱媉䋽密㘫㐵䗉ㅢ散⳱媉䋽⋉㘩媉䋽密㘫啦㌌⺋䖃惐杌℅㰽ȼ䰮䥌侠᷼杝ℤ䖃㰽⽮㐾䩕⢁㘈᷺Ṕ㗳㐸⬆㘂朏⁇
弙䛤⌃侠㙰ȼ 
 
㆖寈救ℷ 
⌅⛻惒䖅⌅朆㆖寈⬈㘄救㒽故坩ᶍㅁ帊䲔 UCITS 墐Ẍ⋋漑⢃彪䐩漒梚㴰墐ẌȽ⋱㽤墐Ẍ⋋漘ㄗ曔☌墐Ẍㅁ
夲䖅㆖寈Ⱦ⌃⛹惐ᶥ⋖㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ师䖃㘈擛㆔密㐾䩕ㄿ墎敏漓奱䩈㐾䩕儆 UCITS 墎ẊȻ梘㴮墎ẊȻ⋯㽢
墎Ẋ⋉漖ㄕ曒☊墎Ẋ⢁㘈᷺Ṕ坜䦀漓㢁ᷤ㗳⁶敏ℵ⼦䖃墎敏㾹㶕ȼ☧᷺Ṕ⿄㯀ᴊ漓㘫⋷♆㘂彴䁦ㄿ㘈ᴬ⠭慿
坋墎ⅆȼ 
 

 
1 㭋ḍᷴ恐䔏㖣 FTGF Brandywine Global Credit Opportunities Fund˚Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fund˚FTGF 
Western Asset Macro Opportunities Bond Fund⎱ FTGF Western Asset US Mortgage-Backed Securities FundƏ婙䬰⟡憸€⏖⾅㷏㉼岮
㔝⅌㴥ざ˛ 

2 㭋ḍᷴ恐䔏㖣 Legg Mason ClearBridge Emerging Markets Infrastructure Fund⎱ FTGF ClearBridge Infrastructure Value FundƏ婙䬰
⟡憸€⏖⾅㷏㉼岮㔝⅌㴥ざ˛ 
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⢁ UCITS 墎ẊȻ梘㴮墎ẊȻ⋯㽢墎Ẋ⋉漖ㄕ曒☊墎Ẋ☧㘫⋷䲒䃞㘞撒㘈ử㐸漓㆔密敏ℵ㘂备⋉᷺Ṕ奱䩈ử
㐸伋ṛ㗳㐸漓ᴥ㘂弎彍☧㘈擛⛹惐ᴊ㘞䖃ⶥㄕ≉ⶥ✰⍉弙䛤侠㙰奱䩈㗳㐸ȼ 
 
ᴉ廯㆔密敏ℵ䖃᷺Ṕ㗳㐸朇䲒ᴬ⠭慿坋䖃ᶊ⁇ㅸ漓㒸⋮ṛ⫥ȼ 
 
⌃⛹惐䖃㆔密㐾䩕夰㘈擛⛹惐㆔密㒻⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ⪙㲴亨䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠
᷼ȼ⌃⛹惐㢁ᴌ⺖㆔密㒻㫎䪠䌅宺岄彍 5%漓ㄕ坧䋽宺岄彍备ↂ䖃密䐡㳧Ἳ≆ⵄ䖃 30%䖃⋥朄旅槓㆔密备
ↂȼ奱朄䉱㆔密∄㆔密㒻㘫⋷⁵ᷕ⛹惐ȼ‗䪠㘈ᴉ廯⿄㯀漓⢁⋥朄⛹惐㈀㘈㘫⋷⁵ᷕ⛹惐䖃侠᷼漓
ⅆ⌃⛹惐ᶥᴌ⋮㆔密㒻㘫⋷奱⋥朄⛹惐ȼ⢁㛏⛹惐㆔密㒻㘫⋷⋥朄⛹惐漓ṛ㆔密䖃⛹惐㫊朇⬰⁵㆔
密㒻㘫⋷⁵ᷕ⛹惐䖃密䐡ᵊ忧℅㐮᷺ᷗṔⶥ䪠䌅宺ㄕ㆔密䪠䌅宺ȼ 
 
䑵⛹惐㆔密㒻⋥旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼㕁漓凤奱旅槓㆔密备ↂ㔮漏䗳㊤ㄕ㊇㨉漐䐰䲒䌅ㄕ奱⛹惐䖃㆔密
䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅漏⌇䤰㾹Ʌ㆔密杦Ɇ漐䪠䌅漓ㄕ䐰᷺Ṕ⁵ᷕ⋷漏⁵◟⁰⌋䪠䌅ㄕ㊦ℵㄕ◟䗳㊤ㄕ撒㊤㈀
㘈岄彍 10%侠㘫ㄕ㆔䡧㨉伋儆䲒䌅ㄕ奱⛹惐䖃㆔密杦㘈擛弢漐䪠䌅漓ⅆ䲒䌅ㄕ奱㆔密杦ㄕ⁵ᷕ⋷ᴌ⋮
◟奱⛹惐⬌奱朄⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ㄿṛ㆔密伋㐵⋕䪠䌅Ȼ妌寻Ȼ幈㋚ㄕ尕◝宺䐧ȼ 
 
㆖寈ㆁ⳨⎍⳦⁸⋋惒嚎坎䐠⳦⁸ 
☧ᴬ⠭慿坋ᴌ㕁⪙ᴊ䖃㞜᷵⋉敏ℵ䫃☌漓ᷤ⋉散㛏⛹惐䖃㆔密䗭㤘⋉㐾䩕⋥㘈㈆㔍伄⠕漓ᴌ姕㾹㘈㑇䱃⌇䪠
䌅䗭䖃漏≲⬌㮕Ȼ㴚ṍ枧斩ㄕㄏ㘫Ȼ㋏槗密㘫ㄕ㐵䗉◝✰漐⋉漖ㄕ㆔密䗭䖃漓⌃⛹惐♆⋮弱坋惐嚌坌䐞ⳤ⁶
漏Ʌ惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ漐ᶣ㔒ȼ惐嚌坌䐞ⳤ⁶⋮ᴉⴁㄕ家寢䖃⋖䗢䪠ⴁ✳⌌⒭师㒻敃坧ᴈȼ 
 
儆⛹惐㘈擛䖃✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒ㄕ㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦ㄿ䐡䐞䖃ㆴㆻ⏀⬆ト䐧䖃㐾䩕漓彴⺩㘫⛹惐䧟䤊
Ʌ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ师䖃墎⪙ȼ䑵ᴬ师№ㆴㆻ⏀䖃夰⋮杝⚊Ȼㄿ旿ㆴㆻ⏀㬳⋉ㅢ㴚㐾
䩕ᷤ⋉漏凤㾹䋽惐ㆴㆻ⏀漐ᴬ⠭慿坋㜸㏙ UCITS 墎Ẋ墎⪙䖃₌㆔密㐾䩕ȼ⛹惐⋮俼㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀杝ℤ∄䋽
惐⋉晝䋽惐密䐡漓⢁侠䡧Ȼᾴ⇘婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ墕ᵍ⁶槓⬌ㅊ㒸Ȼ㐵ṛㆴㆻ⏀䖃密䐡䖃䅸⼦Ȼⴁ㯀ㄕ
⁵ᷕ⿄㯀伋妌㾹彨䑵漓㆔密䲒䌅漖Ⅾ㆔密䲒䌅⋮ᴌ㕁⋉㜸㏙㘫⛹惐䧟䤊Ʌ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ
䪿ㄿ师墎⪙恋⿄妾㑳㘈擛ㄿ旿ㆴㆻ⏀㬳⋉ㅢ㴚䖃㐾䩕ȼ㆔密䲒䌅漖Ⅾ㆔密䲒䌅䲒伂ね密䐡䖃Ỡ䐧䆿㯀⋉漖ㄕ
Ὸ㜻㯡⇔䩈䅸⼦ᷤ⋉㜸㏙㘫⛹惐䧟䤊Ʌ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿墎⪙弱坋䖃᷺Ṕ⟒↚㴫奥䖃䱏㚛漓
ト䐧㒻㐵ṛㆴㆻ⏀䖃⌃密䐡杝ℤ䖃ㅢ㴚漏⢁㘈漐ȼ㫎㨠㭹⪙⬌䅸⪙密䐡杝ℤト䐧䅸⪙ㅢ㴚ㄕ彾⁌ト䐧᷺Ṕㅢ㴚
ト㜸㏙㩣㐾䩕⌇䌅☯ṛȼ 
 
凤⛹惐ㄿ㐵⋕䖃䋽惐ㆴㆻ⏀䐧㒻₌㆔密漓ⅆ⛹惐ㅾ⋖奱㆔密䖃㌌⠰枧斩ȼ凤䋽㘈擛㌌⠰漓ㆴㆻ⏀䖃ῸἻ⬆㘂
㴚⬐漓伋⛹惐☧⬌ㅊ㒸彔䰃䖃⿄㯀ᴊ⋖ℯ䖃Ờ婶⬆㘂市⬐ȼ䋽惐ㆴㆻ⏀₌㆔密䖃䗷擛枧斩儆⛹惐⁵ᷕ㆔密䖃枧
斩⠦僳䗷⌋ȼ㗳⠙奲⿄姊⋂撰ᴊ㒆Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ 
 
侠Ȼ寻◝⋉⋌⌐寻◝⪈㊑䩈㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦䐡䐞䖃䗳㊤⋉撒㊤彊䃞ㄏ㘫⋉宺䐧ㄕ㘂⺝ᶣᷗ䱥⛹惐䖃㐵䗉
漏⢁㐵䗉⁰ᶪ⪈㊑䐡䐞䖃㐵䗉漐ᴬㅢ散ȼ奱䩈㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦ㄿⴵẅ䖃ㄿ㘈㐵䗉漏ㅢ散䗳㊤⋉撒㊤彊䃞ㄏ
㘫漐⬆廿徃䱥㘈擛⛹惐ȼ⋮俼䉱㐮ᷗ䗳㊤⋉撒㊤ㄏ㘫⋉宺䐧䖃⫥槓∄慿坋Ȼ㆔密⋷Ȼ䲒䯿ᶣ㔒⑅Ȼ婈ℷ
ᷢ䌅ㄕ⁵ᷕ惐嚌㥞㣊ㄕᴬ᷊ᶹ漓ᴥ⋮俼㾹⩗䪠ᶹ䖃擛弢ᶹ⟪ȼ㘈擛✰⍉㘞奱䩈㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦ㄿ䐡䐞
䖃㐵䗉弢⌋ㄿ䐡䐞䖃䗳㊤⋉撒㊤彊䃞ㄏ㘫⋉宺䐧ᷤ⋉㩣䩈㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦䖃⬌ㅊ㒸嶪᷼漓⬆㒻⛹惐ⶥ⋉
≉ⶥ✰⍉ㆪ昱ȼ 
 
䉳惒嚎坎䐠⳦⁸ 
⛹惐⋮㆔密㒻惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓㞜᷵㾹漡 
 
(i) 㘈擛⋂伂朄䗭ㄕ㈆㑷漓䐰ᷤᴊ朄ㄕ⠙朄䱃ㄏ漡 
 

- UCITS墎Ẋ䨫 68(1)(a)僲(f)⋉(h)㞜ㄿ廯䖃ⳤ⁶漓∄⁶㘈奱䩈密䐡䖃朄ㄕ㑷朄䅸⺴䖃惐嚌ⳤ⁶漢 
 

- 惐嚌㈆㑷漢 
 

- ℨ䊆漢 
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- ∮䊆漢ㄕ 

 
- 宧ⵢ漢⋉ 

 
(ii) 惐嚌坌䐞ⳤ⁶ᴥᴌ⬍僳㘫⛹惐ㅾ㏓⁵ᴌ俼☧⋥㒸晡ㅾ㏓䖃枧斩漏Ẋ⢁漡㆔密㒻㘫⛹惐ᴌ俼䗳㊤ㅾ㏓⁵枧

斩䖃ⳤ⁶漖䕻坋ᶹ漖宧ⵢ漐漢 
 
(iii)  惐嚌坌䐞ⳤ⁶ᴥᴌ⬍僳㘫⛹惐旡⁵㆔密䗭㤘漢 
 
(iv)  ᴉ㒆 (i) ⬌惐嚌㈆㑷䖃㋏廯ト垪䌅壢㾹⬌䨥⌇ᷤᴊ㶕ⅆᷤ⋉ᴬ⠭慿坋墎ⅆ⬌㈆㑷䖃㋏廯滔 
 

 (a) ⁶㘈⁄᷼䖃⠙⁂⼦漓ᷤ僳俼䨥⌇ᴊ№㶕ⅆ滔 
 

(i) ㈆㑷䖃䱃ㄏ㒸⸎䞹Ờ㑳槓㈆㑷䖃坧䋽ᴌ㘂◟⒭䱃ㄏ忧℅䖃Ὸ㜻㯡⇔ㄕᶣ㔒㰺⇔伋⋖ℯ彍ⶥ曾漢 
 
(ii)  凤㈆㑷䐰 UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)㞜ㄿ廯䖃密䐡䱃ㄏ漓⁵䱃ㄏ㗿ṍ敏ⶥ㈈䁦 UCITS 墎Ẋ䨫 71 㞜ㄿ廯

儫℅㑢漢⋉ 
 
(iii)  凤㈆㑷䐰 UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)㞜ㄿ廯ᷤ⠕䖃密䐡䱃ㄏ漓⁵℅㑢䖃㒸⸎儆 UCITS 墎Ẋ䨫 71 㞜ㄿ墎

⪙伄䗷䑵漢 
 
(b) ᷢ坧ㄿ㋏廯䖃ⴁ✳䖃彨䑵㈆㤘漓ᷤ䨥⌇ᴊ№㶕ⅆ滔 

 
(i) ㈆㑷ᷤ䗷擛⋉彨䑵䖃㒸⸎惎ⶥ䗷擛密䐡䖃ᷢ坧⼦䱃ℤ䖃坧䋽漢 
 
(ii) ㈆㑷⪙㘞ử㩢ㄕ惌䱃漓ᷤ䞹Ờ㜸㏙ᴊ№撊㶕ⅆ㈀䶋⋌㔟⁵㋏廯䖃ⴁ✳漢⋉ 
 
(iii) 䗷擛密䐡⁶㘈⁄᷼㱀⇔⼦漓Ṿ䐧伄㘈旿墀漓⋮堆埼奱㈆㑷漢⋉ 

 
(c)  ᷤ彨䑵䖃㒸⸎ṇ漓ᷤ僳俼䨥⌇ᴊ№㶕ⅆ滔 

 
(i) ⁵ṇ彍䤊ẜ寳㐵旅Ὸ㜻Ȼ备䪖⋉䵻伋ṇ㈆㑷ῸἻ䖃ὤ䤊ⶎ漓∄☧ᴥ䀠ⴁ✳Ὸ㜻䖃⿄㯀ᴊ

㾹䱃ㄏ忧℅⪙Ὸ䖃䤊ⶎ漢⋉ 
 
(ii) ⋮ⷢ㯚⋉彨㕁㋏ẚ惌⠦密変漓Ẋ⢁㘈擛㈆㑷备䪖Ȼ惌䱃㒸㯔Ȼ㈆㑷媉⇔ㄕ᷺Ṕ㋏ẚ彨㕁ㄕ㶕䞹密

変䖃彊ṛ◯既䖃密変漢⋉ 
 
(v)  ⛹惐夁䧊䴼◝✰㊈㘞ㄕ㆔密㒻⁶㘈杝ḻ䅸⼦䖃⁵ᷕ惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓ⅆ⛹惐ㄿ㈀䖃密䐡⻄朇䨥⌇ UCITS

墎Ẋ䨫 70㞜Ȼ䨫 71㞜Ȼ䨫 72㞜Ȼ䨫 73㞜⋉䨫 74㞜ȼ 
 
凤惐嚌坌䐞ⳤ⁶䐧ṛ䗷擛㆔密䖃密䐡䱃⌇ᴌ䨥⌇ᴉ廯 (a)Ȼ(b) ㄕ (c) 䖃㶕ⅆ漓伋奱䩈惐嚌坌䐞ⳤ⁶䨥⌇ UCITS
墎Ẋ䨫 68(1)(g)㞜ㄿ廯䖃㶕ⅆ漓ⅆ奱䩈惐嚌坌䐞ⳤ⁶ト垪墕㾹⭫ UCITS墎Ẋ䨫 68(1)(g)(i)㞜ㄿ廯䖃密䐡䱃⌇䖃
惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓惐嚌㈆㑷散⠕ȼ 
 
☧ᴊ№⿄㯀ᴊ⋮Ṿ䐧Ỡ宷坌䐞ⳤ⁶漡 
 
(i) ⋮䉧䧊㒻ᴉ廯密䐡䖃⁵ᷕ䗷擛枧斩伋幈䣺奱密䐡䖃Ỡ宷枧斩漢 
 
(ii) ᴌ㘂弟ㄏ∄ᷤ䋽惐⸎ᶣᷗㄕ幈媒 UCITS墎Ẋ䨫 68(1)⋉(2)㞜ㄿ廯ᷤ⠕䖃密䐡漢 
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(iii) 䨥⌇ᴊ㒆ㄿ廯䖃✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶䖃㶕ⅆ漢⋉ 
 
(iv) 㘫⛹惐儆Ỡ宷坌䐞ⳤ⁶䖃⬌ㅊ㒸ᵊ撒◟密変ᴌ⬌䤰伋䐡䐞枧斩漓伋密変ᴌ⬌䤰㔮◟⬌ㅊ㒸⋮俼⋕⺖ṛ㾹

Ỡ宷坌䐞ⳤ⁶䖃䗷擛㆔密䖃密䐡ㄿ⭫⋷䖃晝撊密㒘ㄿ僳漓ṅ㘈擛枧斩⋮弎彍⛹惐䖃枧斩䪠䌅䤊ⶎ⋉⁵
忧㊦ℵ㥞ℵ⁄᷼㊋㋠ȼ凤惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⬌ㅊ㒸㔮⛹惐䖃擛弢㒸ㄕỠ宷枧斩䕻坋ᶹ漓ⅆ⛹惐⻄朇娸き☯
䗠ㄿ俼弱坋枧斩奔ḯȼ 

 
惐嚌坌䐞ⳤ⁶⻄朇☧ㄏ⏠☊ㄕ晝ㄏ⏠☊⋖䗢䪠Ȼ⪙㘞䲒䃞Ȼ䲒妌⋮ᴓ⌐䘽撊㐽䖃ⴁ✳ᴉ家寢漓ṅ‗䪠⢁㩣漓
⛹惐⋮☧✳⠕㆔密惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓Ʌ✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶Ɇ㞜᷵㾹漡 
 
 (i) ⬌ㅊ㒸㾹(a) ᴬ⠭慿坋墎Ẋ䨫 7(2)(a)僲(c)㞜ㄿ№䖃Ỡ宷㥞㣊漢(b) 㜸㏙惐嚌ⳤ⁶ⴁ✳㈆ᷣ䉱妌⋮䖃㆔密

⋷漢ㄕ(c) ⪵䉱亍☊佮‱⬿朑䕻慿坋㊦侠⋷夰⋮婈䖃⫥槓䖃旅☗⋷漓伋奱旅☗⋷⋖佮‱⬿䖃慿坋
㊦侠⋷䲛⌇䗢䙢漢 

 
(ii) ⢁䨫(i)㪴䨫(b)ㄕ(c)℅㪴䖃㛏⌌⬌ㅊ㒸漡(a) ⋖敏㒻㛏Ἂ㒻㩏㰱婈ℷ⋉ⴁ✳䪠䌅⬿(ESMA)䕺夗ᴥ⋖⁵䗢䪠

䖃㥞㣊䱥ᶇ䖃Ỡ宷奔䰙漓伋㘫⋷☧Ỡ宷奔ḯ彍䤊ᴬ朇伂ね奱奔䰙漢⋉(b) ⢁㩣(ii)㪴(a)℅㪴ㄿ廯䖃Ỡ宷奔
䰙㥞㣊⬆⬌ㅊ㒸䖃奔䰙ᴊ妾僲 A-2 䰙ㄕ㗳ṍ漏ㄕ䗷凤奔䰙漐漓ⅆ㩣⿄㯀ト僳Ṿ㘫⋷䧊℺⬰⬌ㅊ㒸弱坋㒯
Ỡ宷奔ḯ漢 

 
(iii) ⢁⭫✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶⌇䰃䖃⺋䶋㗳㗾漓⬌ㅊ㒸䨥⌇ᷤᴊ⁵ᴬ䤭⿄㯀漡(i)㪴ㄿ师䖃⫥槓漢ㄕ㜸㏙㩏㰱ⴁ

✳⛹䠍夬㒼䗢䪠墎ⅆ(EMIR)䉱 ESMA ㊇㨉ㄕ妌⋮䖃ᴬ⠭ᶣ㔒⬌ㅊ(CCP)漢ㄕ⬙⺄ ESMA 㜸㏙ EMIR 䨫 25
㞜妌⋮漓䲒亍☊⑅⏀㘞宧ᶣ㔒⣓⏠㘂℅杝㾹坌䐞ⳤ⁶䱏䪖䱃䵓ㄕ䲒亍☊婈ℷᶣ㔒⣓⏠㘂(SEC)℅杝㾹䱏䪖
㥞㣊䖃⫥槓漏伄♆㾹 CCP漐漢 

 
(iv) ⬌ㅊ㒸ㅾ⋖䖃枧斩ᴥᴌ岄 UCITS墎Ẋ䨫 70(1)(c)㞜ㄿ师䖃敏杌ȼ㘫⛹惐トṾ䐧儆㘈擛⬌ㅊ㒸䖃✳⠕ᶣ㔒

坌䐞ⳤ⁶䖃㩢ⴁῸ备䪖⬌ㅊ㒸枧斩ȼ㘫⛹惐⋮⬌憶⌋⬌ㅊ㒸䖃坌䐞ⳤ⁶Ἀ䗣漓㘫⛹惐朇俼⠟儆⬌ㅊ㒸
⌇㯔⛶坋⬌憶⪈㊑ȼ⋩㘈⌋⬌ㅊ㒸䖃✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶㒸⋮弱坋⬌憶漓ᴓᴌ⺖儆㘫⛹惐⬰奱⬌ㅊ㒸ㅾ⋖
䖃᷺Ṕ⁵ᷕ枧斩㘈擛ȼ㘫⛹惐⋮伂ね㘫⛹惐ㄿ㐵⋕ㆴㆻ⏀漓ᷤ敌ṍ⬌ㅊ㒸枧斩漓ㆴㆻ⏀朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋
墎Ẋ䨫 24㞜䨫(3)Ȼ(4)Ȼ(5)Ȼ(6)Ȼ(7)Ȼ(8)Ȼ(9)⋉(10)㪴ㄿ㈆㔍䖃墎⪙漢⋉ 

 
(v)✳⠕坌䐞ⳤ⁶朇㫎㓤弱坋⋮晟⋉⋮㜷⫥䖃ḯἻ漓ᴥ⋮弙彍ㆴ憶ᶣ㔒☧㘫⛹惐㋏㕁ᷤ⁵⁀ῸἻ斧㕁Ȼ

㴄䪖ㄕ䱁㩡ȼ 
 
ㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀☧᷺Ṕ㕁Ἐ忼⻄朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋墎ⅆㄿ师墎⪙ȼ 
 
备䪖⛹惐ㅾ⋖ UCITS 墎Ẋ䨫 70(1)(c)㞜ㄿ䑋⪙䖃⬌ㅊ㒸枧斩㕁漓⻄朇备⋉䐰⛹惐ㄕᷢ坧⛹惐幈䣺ᶇ✳⠕ᶣ㔒
坌䐞ⳤ⁶⬌ㅊ㒸䖃ㆴㆻ⏀ȼ⋩㘈☧⛹惐俼⠟儆奱⬌ㅊ㒸⌇㯔⛶坋⬌憶⪈㊑䖃⿄㯀ᴊ漓ㄿ幈䣺䖃ㆴㆻ⏀㒸⋮ᷤ㳧
杌⛹䠍备䪖ȼ 
 

変䪘䕽坍ᶻ旇ᴮ枩斫⋋⬎ㅌ㒺ㆀ⋘枩斫 

⌃⛹惐⻄朇㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔漓ᷤ弎彍Ṿ䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶伋䐡䐞䖃䗷擛枧斩㾹⛹䠍漓备䪖 UCITS墎Ẋ䨫 70㞜ㄿ䑋
⪙䖃䕻坋ᶹ旅ᴬ敏ℵȼ备䪖 UCITS 墎Ẋ䨫 70(1)(c)㞜ㄿ䑋⪙䖃✳⠕ᶣ㔒⬌ㅊ㒸敏ℵ㕁漓⻄朇䱏⌇✳⠕ᶣ㔒惐
嚌坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒⋉㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦ㄿㅾ⋖䖃⬌ㅊ㒸枧斩ȼ⛹惐⻄朇备䪖⬰ᶣ㔒ㄿ家寢ㄕ✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶
伋⩗㐽㒻䲒䯿䖃㗿ℜỜ婈惐⋉ト㐵⋕䲒䯿䖃媉⇔Ờ婈惐ㄿ䐡䐞䖃枧斩ȼ㘈擛枧斩ᴌ⋖⪡ㄵ㨽朄墎ⅆㄕ⁵ᷕᷤ⁌
⛹惐⋖䲒䯿䀠↚„ᾴㄿ曾䖃⌋杝⪈㊑Ờ斛漓伋㘈擛枧斩ᴌ⺖岄彍 UCITS 墎Ẋ䨫 70(1)(c)㞜ㄿ䑋⪙䖃✳⠕ᶣ
㔒⬌ㅊ㒸敏ℵȼ 
 
备䪖 UCITS墎Ẋ䨫 70㞜ㄿ䑋⪙䖃䕻坋ᶹ旅ᴬ敏ℵ漓⻄朇备⋉弎彍婈ℷ≓婯ㄕ寻◝≓婯䐡䐞䖃᷺Ṕ㳧⬌ㅊ
㒸枧斩ȼ㳧枧斩㈆⛹惐ト㐵惐杌㴚⊺⛹惐㋏ẚ䖃᷺Ṕㆴㆻ⏀ȼ备䪖䕻坋ᶹ旅ᴬ枧斩ᶥ⻄朇备⋉₌㆔密ㆴㆻ⏀ㄿ
䐡䐞䖃枧斩ȼ㜸㏙ UCITS墎Ẋ䨫 70㞜备䪖枧斩㕁漓⛹惐⻄朇䞹⪙㘈擛枧斩⭫✳⠕ᶣ㔒⬌ㅊ㒸Ȼ䲒䯿ㄕ䱏䪖ㄿ
枧斩ȼ 
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⬌惐嚌坌䐞ⳤ⁶䗷擛密䐡䖃㈀Ἀ漏∄⋮幈媒婈ℷȻ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ㄕ旅槓㆔密备ↂ䖃〉惐嚌坌䐞ⳤ⁶漐漓凤
☧䗷擛⿄㯀ᴊ儆䗳㊤㆔密䐡䐞䖃㈀Ἀ⌇备漓ᴌ⋮岄彍 UCITS 墎Ẋ䨫 70 ⋉ 73 㞜ㄿ师䖃㆔密敏杌ȼ☧备䪖䕻坋
ᶹ旅ᴬ枧斩㕁漓⻄朇伂ね惐嚌坌䐞ⳤ⁶漏∄〉惐嚌坌䐞ⳤ⁶漐漓ᷤ惏⪙㗿⺋䖃㈀Ἀ枧斩ȼ备䪖䕻坋ᶹ旅ᴬ
ⶥ㕁⻄朇备⋉㘈擛㈀Ἀ枧斩ȼ☧彨䑵䖃⿄㯀ᴊ漓䕻坋ᶹ旅ᴬⶥ⻄朇ᷤㅾ㏓㒸㯔备䪖漓ㄕ⢁市⫨き漓ⅆᷤ䕻坋ᶹ
彔䰃ㄿ䐡䐞䖃㗿⠦㹚☧啦㌌备䪖ȼᴌ姕㔮⌥ᷤ枧斩ῸἻ㒸㯔备䪖㑳槓枧斩漓⌃⛹惐⻄朇ṛ备䪖ȼ㩣朄墎⪙ᴥ
ᴌ彨䐧㒻㈆㑷惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓䗷擛㈆㑷⻄朇䨥⌇ UCITS墎Ẋ䨫 71(1)㞜ㄿ师䖃㶕ⅆȼ 
 
ⱋ惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漓ト垪䌅壢㾹䨥⌇ UCITS 墎Ẋㄿ墎⪙䖃⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ
✳ⳤ⁶㶕ⅆ漓伋ᴓㄿ〉ㄏ℅䨥⌇ᴊ№㶕ⅆ䖃惐嚌ⳤ⁶漡 
 
(i) 䐰㒻ẜ奱ㄏ℅䖃⼦審漓⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶⋥坋ㄿ旿ṛ㾹ᴺ⌇䰃䖃忧℅ㄕ⪚忧䋽惐㱀漓⋮㜸㏙㈆

ℨ䊆Ȼ惐嚌ⳤ⁶Ὸ㜻Ȼ∮䊆ȻῸ㜻ㄕℨ䊆㈆㑷ȻỠ宷奔䰙ㄕỠ宷㈆㑷Ȼㄕ⁵ᷕ媉㑷ử夁漓◟伋ᷤ杝ḻ䉧䧊
坌䐞ⳤ⁶䖃㒸⸎媉⇔漢 

 
(ii) ⁵䲒㻞䅸⺴⋉枧斩ᴥ晝儆ᴺ⌇䰃䖃䲒㻞䅸⺴⋉枧斩⫅℆䗷擛漢⋉ 
 
(iii) ⁵⬌㒻⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃枧斩䅸⼦⋉⪙Ὸ⁶㘈惌⠦曾ȼ 
 
䑵⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ㄿ〉䖃ㄏ℅⋮䉧䧊㒻奱䩈婈ℷㄕⳤ⁶伋㈈⌇䰃幈媒漓ⅆ奱䩈婈ℷㄕⳤ⁶ᴌト垪墕
㾹ⱋ惐嚌坌䐞ⳤ⁶ȼ奱ㄏ℅ト垪墕㾹䉧䧊䖃惐嚌ⳤ⁶ȼ 
 

枩斫䪢䌇⋋埝Ἂ墐⪛ 
凤Ṿ䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐㊠䐧Ʌㅾ㏓㒸㯔Ɇẅ备䪖㑳槓枧斩ȼ⌃奱䩈⛹惐⻄朇䞹
Ờ⁵㘈擛惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃㑳槓枧斩ᴌ⋮岄弽⁵密䐡㳧Ἳ䴼杌ȼ◟㩣漓⌃奱䩈⛹惐弱坋䖃㣒㝾㆔密漓∄᷺Ṕ䛬
Ἀ漓ᴌ⺖岄彍⁵密䐡㳧Ἳ䖃 100%ȼ☧ᴬ⠭慿坋墎ⅆ夰⋮䫃☌漓奱䩈⛹惐☧备䪖㑳槓枧斩㕁⋮备⋉⬌憶⋉⬌
㮕⪈㊑ȼㅾ㏓㒸㯔䖃奲⿄师㒻ᴊ㒆Ʌ枧斩䪠䌅䤊ⶎ⋉✰⍉Ɇ䪿ㄿ廯䖃弘ᶚ⛹惐䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶枧斩䪠䌅䤊ⶎȼ 
 
凤Ṿ䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐㊠䐧枧斩ῸἻ㒸㯔ẅ备䪖㑳槓枧斩漓ᴥ彴⪇⛹惐䖃䱔⬌
枧斩ῸἻᴌ⺖岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ 20%漏ㄕ㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ墎⪙䖃市ṍ㫓Ẋ漐䖃敏ℵȼ散晝㘈擛埛⁄㒆᷵⋥㘈
墎⪙漓☧ト䐧枧斩ῸἻ㒸㯔㕁漓㘂Ṿ䐧ᴊ№惎∕㤘㶕漡 
 
x Ʌ⒭έɆỠ⻂㬳㾹 99%漢 
x ㈀㘈㘞㾹 20 㓤漢⋉ 
x 㩶⋱墿⫞㘞摶㒻ȼ 
 
⌃㊠䐧枧斩ῸἻ㒸㯔䖃⛹惐⻄朇弱坋◝㶮㴫奥⋉⟒↚㴫奥漓ᴥ䨥⌇㘈擛Ṿ䐧枧斩ῸἻ㒸㯔䖃⁵ᷕ䗢䪠墎⪙ȼ枧
斩ῸἻ㒸㯔䖃奲⿄师㒻ᴊ㒆Ʌ枧斩䪠䌅䤊ⶎ⋉✰⍉Ɇ䪿ㄿ廯䖃⛹惐䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶枧斩䪠䌅䤊ⶎȼ 
 

埛Ἀ墎⪙ 

⛹惐☧᷺Ṕ㕁Ἐ忼⻄朇俼⠟⭤坋㲈⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃ᶣ㔒ㄿ䐡䐞䖃ㄿ㘈ᷗ㨽⋉ᶣᷗ宫᷺ȼ䗢⫞惐嚌坌䐞ⳤ⁶ᶣ
㔒漓ᷤ䞹Ờ弘ᶚᶣ㔒㘈岲⠟埛Ἀ漓⻄朇㣊ㄏ⛹惐枧斩䪠䌅䤊ⶎ䖃䎯ȼ 
 
⬌⛹惐㣊ㄏㄕ⋮俼㣊ㄏ㓤⺋ㅾ㏓䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒⻄朇ᷤᴊ№⌃朄埛Ἀ漡 
 
(i) ⢁惐嚌坌䐞ⳤ⁶僩⇔ㄕ䐰⛹惐恋⿄ᷤ䋽惐㴄ᷗ漓⛹惐⻄朇☧᷺Ṕ㕁Ἐ㈀㘈岲⠟䖃㱀⇔密䐡ᷤṛ埛Ἀ漢 
 
(ii) ⢁惐嚌坌䐞ⳤ⁶旿墀⫥斚ᶣᷗ䗷擛密䐡漓密䐡⻄朇☧᷺Ṕ㕁Ἐ䐰⛹惐㈀㘈ȼㄕ伄漓⛹惐⋮☧ᷤᴊ⿄㯀ᴊᷤ

岲⠟䖃㱀⇔密䐡弱坋埛Ἀ漡 
 
- 䗷擛密䐡∄槗㱀弙⼦◹⪙㐵䗉婈ℷ漢⋉漖ㄕ 

㘞㨉漡
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- 㘫⛹惐妌㾹㆔密岲ᷤṛ埛Ἀ伋㫊朇㈀㘈䗷擛密䐡漓☧枧斩䪠䌅彍䤊ᴬ㋏䖃䅸⪙惐嚌坌䐞ⳤ⁶师㒻

ᴊ㒆䖃Ʌ枧斩䪠䌅䤊ⶎ⋉✰⍉Ɇ漓奲⿄师㒻⛹惐䧟䤊ȼ 
 

枧斩䪠䌅䤊ⶎ⋉✰⍉ 

(i) 㘫⛹惐⻄朇ℨ䐧枧斩䪠䌅彍䤊ᷤ㶕䞹☯惎ⶥȻ䗢㊦⋉䪠䌅惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ἀ䗣ㄿ敃ⴵ䖃枧斩ȼ 
 
(ii) 㘫⛹惐⻄朇⌐ᴬ⠭慿坋㋏ẚ⁵⬰惐嚌坌䐞ⳤ⁶㰺⇔⫥㒼䖃枧斩䪠䌅䤊ⶎ䖃奲⿄ȼ㗿ℜ䖃⩗㦓旿墀∄ᷤᴊ

密㒘: 
 
- 䉱䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶杝⚊漓∄⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃〉坌䐞ⳤ⁶漢 
 
- 䗷擛枧斩奲⿄漢 
 
- 㘈擛㑷惎敏杌⋉⢁Ṕ䗢⫞⎋⛶坋㘈擛敏杌漢 
 
- ḯ备枧斩䖃㒸㯔ȼ 

 
⛹惐⻄朇㫎⌐ᴬ⠭慿坋㋏ᶣ᷼㘈擛⁵惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ἀ䗣䖃✰⍉ȼ✰⍉⪸ㄿ师䖃密㒘⻄朇䘞⫥伋☯⋌
㔟⛹惐Ṿ䐧䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶杝ℤȻ䗷擛枧斩Ȼ惎∕敏ℵ⋉䐧㒻ḯ备奱䩈枧斩䖃㒸㯔漓ᴥᴓ⻄朇弢⌋㘫⋷䖃
✰Ṵ㋏ᶣȼ㘫⋷⻄朇☧ᴬ⠭慿坋墀㭁䖃⿄㯀ᴊ☧᷺Ṕ㕁Ἐ㋏ᶣ㩣✰⍉ȼ 
 
Ṿ䐧㩣䩈䩕䑤㲈⋉凤䅸⪙枧斩漓∄漡(1) ⬌朏备垪⬌㮕婈ℷ䖃Ὸ㜻媉⇔⋉ℨ䊆屯⇡䖃俼↚ᵊẜ寳漢(2) ⬌㮕
ⳤ⁶儆垪⬌㮕婈ℷㄕⴁ✳℅杝ᵊ撒䖃䗷ᶑ擛ềᴌ⪋亍漢(3) ℨ䐧㩣䩈ⳤ⁶ㄿ旿䖃ㅿ⳦☧ᶊ⫥ᴉ儆㈐彷㘫⛹惐䖃
婈ℷㄿ旿䖃ㅿ⳦ᴌ⌋漢(4) ᷺Ṕ䅸⪙ⳤ⁶⋮俼☧᷺Ṕ䅸⪙㕁撒ᴥᴌ⩗☧㱀弙ⴁ✳漢⋉ (5) 䐰㒻㘫⛹惐䉧䧊密䐡
ᷤ⹋埛⁵ᾴ⇘䖃䕽℅㫓漓⋮俼⬌⫥㒼㘈㑇䱃⌇䪠䌅ㄕ当僳尕◝墀㭁ㄕ⁵ᷕ䛬㘞ᾴ⇘㣊ㄏ斛䠘ȼ 
 
㘫⋷ト墀㭁⌐侠㙰㋏ẚ㘈擛⁵ㄿ⡖䐧䖃惎∕枧斩䪠䌅Ȼ⁵ㄿṾ䐧䖃枧斩䪠䌅㒸㯔⋉ ⁇㆔密杝ℤ䖃枧斩⋉㐵
䗉䅸⺴䖃᷺Ṕ㗿㒯䕻⭔ȼ 
 

婊ℹ∗㆖寈 

⛹惐ᴌト㆔密㒻婈ℷ∕Ἀ䗣漓散晝⭫婈ℷ∕㯔墎㘈ㄿ墎⪙漓䕻屶ᶹȻỜ咥ᶹㄕ⊞宷㨽ᶹ㜸㏙婈ℷ∕㯔墎㈀䶋Ờ
䑘ᴌ⬐㒻 5%䖃惌⠦㳧䲒㻞ℨ䗉ȼ⛹惐㆔密㒻ᴌ₌䨥⌇婈ℷ∕㯔墎墎⪙䖃婈ℷ∕漓ⅆ䲒䌅ㄕ䗷擛㆔密䲒䌅朇
⬰䗷擛⛹惐㆔密伄䖃㗿Ṳℨ䗉㊠⋕坋⇔ᴥ㊠⋕䯽㩢㊩㒼漏⢁彨䑵漐ȼ 
 

惒嚎坎䐠⳦⁸䖅䤯束⋋妫㔏 

ᷤᴊẊ⩏㾹⌃⛹惐⋮ᴌ㕁㆔密䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶䤭杝漡 
 
㘞㘞㨉漡☧ᴬ⠭慿坋ㄿ夁墎⪙䖃墎敏ᴊ漓凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⋮寻家ㄕᶣ㔒ㄿᶣ㔒㘞㨉⌇䰃
漏∄ᾲ䱰ᾴℷ㘞㨉Ȼᾲ䱰侠䡧㘞㨉Ȼᾲ䱰ℨ䊆㘞㨉Ȼᾲ䱰宧ⵢ㘞㨉⋉ᾲ䱰㈆㑷㘞㨉漐ȼɅᾲ䱰Ɇ㔮㈆㛏㘞㨉
㔮朄⁶㘈㤘㶕䅸淝伋⪸夰⁵☧ᶣ㔒ㄿ家寢䖃妌㮼ㄕ妌寻㘞㨉漓㘈ℤ㒻⁶㘈䅸䤭Ȼ晝㤘㶕䅸淝ᴓ◟⁵夁埼⼦審
伋儫☧✳⠕家寢䖃㘞㨉ȼ㘫䪿䖃ᷤᴊㆪ昱妩㔍⌃䤭ᾲ䱰㘞㨉䖃彊ṛ㒸⸎漓ᷤ⋉⋮彷ᶣᷗᾘ䐧ㅾ㏓(optional 
delivery standby commitment)⋉梫暌⸎㘞㨉䱃⌇䖃彊ṛ㒸⸎ȼ㛏㘞㨉≲Ṿ⭫㒻Ʌᾲ䱰Ɇ杝⚊漓ᶥ㘩⻄坧䠹⁵
枧斩ṍ㒻市㾹䅸䤭䖃坌䐞ⳤ⁶ȼ 
 
婈ℷ漏ᴌ姕㔮ᾴℷㄕ侠䡧漐䖃妌寻㘞㨉漏⋮墕㾹Ʌᾲ䱰Ɇᾴℷㄕ侠䡧㘞㨉漐ᵂ᷼⌇䰃漓㏙㩣漓家㒸㘈㨉☧ℯ
㘞㕁漏⢁⭫㩏⸎㘞㨉漐ㄕ☧㘞㨉㘞᷺Ṕ㕁撒漏⢁⭫亍⸎㘞㨉漐ᷤ㓡⪙坋ṾῸ寻家儆㘞㨉䗷擛䖃婈ℷ漓ᷤṛ
㾹ㄿᷗ㘞㨉惐䖃◝✰ȼ㐵⋕㘞㨉惐䖃妌寻㘞㨉寢㒸漏寢⪵漐㘈宫᷺☧坋Ṿ㘞㨉㕁漓⬰㐵ℯ坋ṾῸ伋ᶣᷗ䗷擛婈
ℷȼ妌㮼㘞㨉ᵂ᷼⌇䰃漓⪂寥ᶇ家㒸㨉ℨ☧㘞㨉㘞ᷤ㓡⪙坋ṾῸ䗷擛婈ℷ漓ᷤṛ㾹ㄿᷗ㘞㨉惐䖃◝
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✰ȼ㐵⋕㘞㨉惐䖃妌㮼㘞㨉寢㒸㘈宫᷺☧坋Ṿ㘞㨉㕁ᷤ坋ṾῸ寻家䗷擛婈ℷȼ䑵㘈擛⛹惐䨥⌇ᴉ㒆Ʌ埛Ἀ墎⪙Ɇ
ㄿ廯埛Ἀ墀㭁䖃㞜᷵ᴊ⋮㮼妌㮼㘞㨉ȼ 
 
凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐ᶥ⋮家寢☧✳⠕家寢䖃㘞㨉漏ㄕ✳⠕ᶣ㔒㘞㨉漐ȼ儆☧䗷擛ⳤ⁶Ȼ⭅㷾㓤㘞Ȼ
⌇䰃墎㤠⋉坋ṾῸ㒸晡♆⋖墎䫃䖃ᶣ㔒ㄿ家寢㘞㨉ㄕ伄ᴉ廯䖃Ʌᾲ䱰Ɇ㘞㨉ᴌ⌋漓✳⠕ᶣ㔒㘞㨉䖃㞜㨽儫弎
彍儆㘞㨉⌇䰃䖃⋥㒸䟊⑅≓⪙ȼ㩢◟㩣杝⪈㊑⪸夰⛹惐㘈㗳⠦晇㰺⼦⬰⁵ㄿ旿伋䅸『夬䧊㘞㨉漓㑄✳⠕ᶣ㔒
㘞㨉儫㲈⋉䖃枧斩㘂市☧ᶣ㔒ㄿ家寢䖃㘞㨉㾹⠦漓ᶣ㔒ㄿ家寢㘞㨉䉱⁵弱坋家寢ㄿ☧䖃ᶣ㔒ㄿᵊ䱏䪖䱃䵓Ờ
婈ȼ 
 
寻家妌寻㘞㨉⋮ṛ㾹摶Ἀ⬌㮕漓伋寻家妌㮼㘞㨉ⅆ⋮ṛ㾹䛬Ἀ⬌㮕ȼ㮼妌㮼ㄕ妌寻㘞㨉⋮哈䐰奱䩈㘞㨉䖃家
㒸ㄿ㐮ᷗ䖃㘞㨉惐伋媒⛹惐↟⸶㐵䗉ȼ㮼妌寻㘞㨉⋮ṛ㾹㘈敏䛬Ἀ⬌㮕漓⊞◟㔮⳱⬌㮕㆔密䖃ῸἻᴊ㷐⬆㘂
垪ㆴ憶漏ㆴ憶惐杌㾹㮼㘞㨉伋㐵⋕䖃㘞㨉惐漐ȼ䀵伋漓㘫⛹惐ᶥ⋮俼◟㘞㨉伋彬⋖㌌⠰ȼẊ⢁漓凤妌㮼
㘞㨉䖃䗷擛婈ℷⴁῸ峋僲ṍ㒻㘞㨉坋ṾῸ㴚⊺㐵ℯ䖃㘞㨉惐⺋䖃Ὸ㜻漓ⅆ㘫⛹惐⬆彬⋖㌌⠰ȼ 
 
⛹惐⋮弎彍弱坋Ἀᶣ㔒㘈㑇☯䱁㩡⁵㒻㘞㨉ᴊ䖃㨉ℨㄕ宫᷺ȼ儈Ẋ伋壿漓⛹惐⋮弎彍寻家䗷䩈䖃妌寻ㄕ妌㮼
㘞㨉漓伋䱁㩡⁵㒻妌寻ㄕ妌㮼㘞㨉ᴊ䖃宫᷺ – 㩣ᵂ䤰ᵊ㾹家Ἀᶣ㔒ȼ䗷⋌漓⛹惐⋮弎彍㮼䗷䩈䖃妌㮼ㄕ
妌寻㘞㨉伋䱁㩡⁵㒻ㄿ寻家䖃妌㮼ㄕ妌寻㘞㨉䖃Ἀ䗣 – 㩣ᵂ䤰ᵊ㾹寢Ἀᶣ㔒ȼἈᶣ㔒⪸夰⛹惐☧坋Ṿ
㘞㨉ㄕ㘞㨉ℯ㘞⅌媉䋽㘞㨉Ἀ䗣䖃ℨ㹣ㄕ敏ℵ⁵啦㌌ȼ㢁ᴌỜ婈⛹惐⋮弱坋᷺ṔἈᶣ㔒ȼ 
 
⁵ᴬ䤭妌㮼杝ℤ㾹Ʌ⋮彷ᶣᷗᾘ䐧ㅾ㏓(optional delivery standby commitment)Ɇ漓䐰⌐⛹惐ᾴ⇘婈ℷ
䖃⌃㒸ㄿ夁䧊ȼ⋮彷ᶣᷗᾘ䐧ㅾ㏓䱥ᶇ⛹惐㈈䅸⪙㞜㨽⋌⌐寢㒸婈ℷ䖃㨉ℨȼ奱㨉ℨ㾹寻家婈ℷ䖃妗◟ȼ 
 
凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⋮寻家⋉㮼婈ℷȻ宧ⵢㄕᾴℷ㈆㑷䖃ᾘ⁋梫暌⸎㨉婈䱃⌇ȼ梫暌⸎摶Ἀ㘞
㨉䩕䑤㾹㈈䗷⌋婈ℷȻ㈆㑷ㄕ宧ⵢ寻家䖃妌寻⋉妌㮼㘞㨉䖃䱃⌇漓伋妌㮼䖃坋ṾῸ㜻⬐㒻ㄕ䗷䑵㒻妌寻䖃坋Ṿ
Ὸ㜻ȼ☧⛹惐䖃Ⅾ㆔密䲒䌅䗷Ỡℨ䊆ㄕ宧ⵢ∮䊆㒻㘞㨉⩗䶋㘞䖃㯡⇔⼦⬆⋮俼㘂市㘞㨉⪙Ὸ新〉䖃㯡⇔⼦㾹槗
䖃⿄㯀ᴊ漓⛹惐⬆夁䧊梫暌⸎摶Ἀ㘞㨉䩕䑤ȼ梫暌⸎䛬Ἀ㘞㨉䩕䑤㾹㈈䗷⌋婈ℷȻ㈆㑷ㄕ宧ⵢ㮼䖃妌寻⋉妌
㮼㘞㨉䖃䱃⌇漓伋妌㮼䖃坋ṾῸ㜻⬐㒻ㄕ䗷䑵㒻妌寻䖃坋ṾῸ㜻ȼ☧ᾘ⁋梫暌⸎䛬Ἀ㘞㨉䩕䑤ᴬ漓婈ℷㄕ宧ⵢ
䖃䗷⌋䕻坋㘂垪墕㾹ㆴ埛⛹惐⳱㮼䖃妌㮼⋉妌寻㘞㨉ȼ⢁Ⅾ㆔密䲒䌅䗷Ỡℨ䊆ㄕ宧ⵢ∮䊆㒻㘞㨉⩗䶋㘞䖃㯡
⇔⼦⋮俼ᴌ㘂市㘞㨉⪙Ὸ新〉䖃㯡⇔⼦㾹槗漓ⅆ⛹惐⬆夁䧊梫暌⸎䛬Ἀ㘞㨉䩕䑤ȼ☧奱䩈⿄㯀ᴊ漓⛹惐⬆㘂⬆
ῸἻ䗷䑵㒻ɅῸ(in the money)Ɇ䖃妌㮼惐杌漏≲妌㮼䖃坋ṾῸ㜻岄䗷擛婈ℷ䖃䋽㘈ⴁ✳ῸἻ䖃ⳭῸ漐
漏⢁㘈漐䖃䋽惐⋉/ ㄕ彨䑵䖃㱀⇔婈ℷ℅ℤ䉧䧊啔䌅ȼ 
 
㈆㑷䖃妌㮼⋉妌寻漏◟⁵⋖墎䫃⼦審伋⋮墕㾹Ʌᾲ䱰Ɇ㈆㑷㘞㨉漐儆婈ℷ漏墊ᴉ㒆ㄿ廯漐ㄕ㘞宧⌇䰃漏墊ᴊ㒆
ㄿ廯漐䖃妌㮼⋉妌寻䗷ḻ漓ㄿ㘈䱏䪖朇ᷤ䋽惐弱坋漓伋㐵䗉ㄕ啦㌌⋕㭹㒻⬌䗷擛㈆㑷ṛ䖃媉㗳漓伋晝⋕㭹
㒻Ἂℤ婈ℷㄕ㘞宧⌇䰃䖃Ὸ㜻屯⇡ȼ☧⛹惐㮼㈆㑷䖃妌寻㕁漓⛹惐㊤䉱㘞㨉惐ᴥ⌋『漓⢁☧ℯ㘞㓤⅌漓妌寻
ㄿẜ㏙䖃㈆㑷㐵ⴁ㬳槗㒻妌寻䖃坋ṾῸ㜻漓ⅆ☧坋Ṿ妌寻⺋寻家妌寻⬆㘂⺝⛹惐ᴬ㊤䉱䋽惐惐杌ȼ䋽惐惐杌
䗷䑵㒻㈆㑷䖃㐵ⴁῸ㜻⋉妌寻䖃坋ṾῸ㜻ᵊ撒䖃ⳭῸ漓ᵗᷤ䅸⪙Ἄ㑷漏Ʌᵗ㑷Ɇ漐漓奱惐杌㘂惏⪙⌃Ἂ㘈擛Ⳮ
Ὸ淝䖃䋽惐䴼Ἳȼ⢁妌㮼ㄿẜ晟䖃㈆㑷㐵ⴁ㬳⬐㒻妌㮼䖃坋ṾῸ㜻漓伋䋽惐惐杌ᵂ䐰ᵗ㑷漏墊ᴉ㒆㘈擛妌寻
䖃妩㔍漐惏⪙漓ⅆ☧⛹惐家㈆㑷妌㮼㕁漓⛹惐㘂☧ℯ㘞㓤⅌㐮ᷗ㘞㨉惐漓ᴥ㘈㨉墀㭁妌㮼䖃寢㒸☧⛹惐坋Ṿ
妌㮼⺋⌐⛹惐ᶣᷗ䋽惐惐杌ȼ⢁㈆㑷㐵ⴁ㬳⬐㒻坋ṾῸ㜻漓ⅆ☧⛹惐㮼㈆㑷妌㮼㕁漓⛹惐㘂㊤䉱㘞㨉惐漓
ᴓ妌㮼䖃家㒸㘈㨉☧ℯ㘞㓤⅌墀㭁⛹惐⌐⁵ᶣᷗ䗷䑵㒻㈆㑷㐵ⴁ㬳⋉坋ṾῸ㜻ᵊ撒䖃ⳭῸ漓₌ᵗᷤᵗ㑷䖃䋽
惐惐杌ȼ 
 
ℨ䊆䖃妌寻㘞㨉漏⋮墕㾹ᾲ䱰ℨ䊆㘞㨉漐寥ᶇ㈀㘈ᶹ⋖䗉㒻ℨ䊆ᴉ≆䖃㨉ℨ漏伋晝宫᷺漐ȼℨ䊆䖃妌㮼㘞㨉寥
ᶇ㈀㘈ᶹ⋖䗉㒻ℨ䊆ᴊ峋䖃㨉ℨ漏伋晝宫᷺漐ȼℨ䊆㘞㨉♆ᷤ䋽惐䱏䪖ȼ 
 
宧ⵢ䖃妌㮼⋉妌寻⋮☧ᶣ㔒ㄿㄕ✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳ᴉ弱坋ᶣ㔒ȼ宧ⵢ䖃妌㮼㘞㨉寥ᶇ㘞㨉家㒸㨉ℨ漓☧㘞㨉ℯ㘞⅌
ᷤ坋ṾῸ宧ⵢȼ宧ⵢ䖃妌寻㘞㨉寥ᶇ㘞㨉家㒸㨉ℨ漓☧㘞㨉ℯ㘞⅌ᷤ坋ṾῸ寻家宧ⵢȼ 
 
㘞㘞宧⎋㘞宧㘞㨉漡漡☧ᴬ⠭慿坋ㄿ夁墎⪙䖃墎敏ᴊ漓凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⋮夁䧊凤杝⚊㘞宧⌇䰃
ㄕ㘞宧⌇䰃㘞㨉ȼ㘞宧⌇䰃㣊ㄏ寢㒸朄宫᷺漓☧㈆⪙ᶣᷗ㘇᷼㈈㓡⪙Ὸ㜻ᶣᷗ⬰⌇䰃家䖃惐嚌ⳤ⁶
杝⚊ȼ寻家㘞宧⌇䰃㣊ㄏ家㒸朄宫᷺漓☧㈆⪙ᶣᷗ㘇᷼㈈㓡⪙Ὸ㜻㐮ᷗ⋉⋕⺖ᶣᷗ⬰⌇䰃家䖃惐嚌ⳤ⁶
杝⚊ȼ儆家寢婈ℷㄕ㘞㨉ᴌ⌋漓家寢㘞宧⌇䰃㫊朇㐮ᷗㄕ㐵⋕᷺ṔῸ㜻ㄕ㘞㨉惐ȼ⋌ᵊ漓䋽惐Ȼ亍☊㐾婈ℷ

㊈㘞漡
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㘞宧⎋㘞宧㘞㨉漡
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ㄕ⁵ᷕ㱀⇔密䐡ᴬ䩅儫ᴌ岄彍㘞宧⌇䰃晡Ἳ 5%䖃惐杌⻄朇⩗㐽㒻䲒䯿ȼ㩣䩅㨽朄䤰㾹㗿ℜỜ婈惐ȼ⁵⺋
㫎㓤㐮ᷗᶇ䲒䯿⋉䐰䲒䯿㐮ᷗ䖃㨽朄䤰㾹媉⇔Ờ婈惐漓䗷擛㘞宧⌇䰃䖃Ὸ㜻㯡⇔⬍僳㘞宧⌇䰃摶䛬Ἀ䖃ῸἻ㘈
≆㘈峋漓彍䤊䤰㾹Ʌ㈈ⴁῸ备ἻɆȼ⠦忧℅㘞宧⌇䰃☧㘩䲒ṛㄕ弱坋ᶣᷗ伋㒻䱏䪖㓤⅌Ἀȼ⬆㮼㘞宧⌇
䰃Ἀ㔮㈆寻家᷼䅸⪙杝⚊惐嚌ⳤ⁶ㄕ⑅⏀䖃䴼杌䗷⌋⋉ᶣᷗ㓤㘞䗷⌋䖃㘞宧⌇䰃ȼ⢁㘞宧⌇䰃䖃㗿ℜ
Ὸ㜻槗㒻ㆴ憶寻家䖃Ὸ㜻漓家㒸⬆䉱㐮ᷗⳭ杌ᴥ⋕⺖ℨ㹣ȼ䗷⋌漓⢁ㆴ憶寻家䖃Ὸ㜻槗㒻㗿ℜ䖃Ὸ㜻漓寢
㒸㘂㘈啦㌌ȼ⌋㤢☯漓⬆家㘞宧⌇䰃Ἀ㔮㈆家㒸夁䧊᷼㮼㘞宧⌇䰃ȼ⢁ㆴ憶Ὸ槗㒻寻家Ὸ漓家㒸
⋮䉱ℨ㹣漓⋉⢁寻家Ὸ槗㒻ㆴ憶Ὸ漓家㒸⬰㘂㘈啦㌌ȼ 
 
㘞宧䩕䑤⋮䐧㒻㗳㐸⛹惐㆔密䱃⌇䖃⩗䶋㘞ȼ⢁䗷擛Ⅾ㆔密䲒䌅㘈『䴭䛬⛹惐㆔密䱃⌇䖃⩗䶋㘞漓㘫⛹惐⋮
ℨ䊆Ȼ㈆㑷ㄕᾴ⇘㘞宧⌇䰃ㄕ⁵妌寻㘞㨉漓ㄕ寻家奱㘞宧⌇䰃䖃妌㮼㘞㨉ȼ⢁Ⅾ㆔密䲒䌅㘈『ⷵ摶⛹惐㆔密
䱃⌇䖃⩗䶋㘞漓㘫⛹惐⋮家ᾴ⇘㘞宧⌇䰃ㄕ⁵妌寻㘞㨉漓ㄕ⁵妌㮼㘞㨉ȼ 
 
ℨ䊆Ȼ宧ⵢㄕ㈆㑷㘞宧⌇䰃墎⪙㘩ẅ☧䅸⪙㕁撒ᷤ䅸⪙Ὸ㜻ㄕ寻家䅸⪙㑷惎䖃惐嚌ⳤ⁶Ȼ宧ⵢㄕ㈆㑷䖃䋽
惐ῸἻȼ㈆㑷㘞宧⌇䰃㔮᷼≓婯漓㏙㩣漓㒸⌋『㐮ᷗㄕ㐵⋕䩅䋽惐漓惐杌䗷䩈㒻㈆㑷☧⌇䰃㗿⺋ᶣ㔒㓤
䱏㙞㕁䖃ῸἻ儆㈆㑷⌇䰃㗿ℜ㎯⫪㕁䖃Ὸ㜻ᵊ撒䖃Ⳮ杌ȼ☧㒸Ⳮ㘞宧⌇䰃ᴬ漓⬌ㅊ㒸䖃亨⇘㔮⛹㒻⋂伂㈆㑷䖃
㯡⇔⼦ȼ㩣䩈㘞宧儆ᴊ㒆Ʌ㊈㘞Ɇ䪿朄ᴊㄿ廯䖃㯡⇔⼦ㄕ㒸Ⳮ㊈㘞䗷ḻȼ 
 
☧㘞宧⌇䰃ㄕ㘞㨉䖃Ὸ㜻市䗷擛婈ℷㄕ㈆㑷䖃Ὸ㜻㗳㾹⌷⸔䖃⿄㯀ᴊ漓㘞宧⌇䰃ᶥ⋮䐧ṛ㤠㏫⬌䗷擛婈ℷṛ
杌㆔密䩈⁵ᷕ䗭䖃漓⌋㕁㾹㘈㑇㆔密䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋Ờ䑘䋽惐䱏栗Ȼ䐧ᷤ㗾ᷢ⬌婈ℷṛ䗳㊤㆔密Ȼ䐧ᷤỂ
弱ᶣ㔒Ȼ㴚⬐ᶣ㔒ㄏ㘫Ȼㄕ⬊㭁㗳槗䖃㆔密◝✰ȼ 
 
㊈㊈㘞漡☧ᴬ⠭慿坋ㄿ夁墎⪙䖃墎敏ᴊ漓凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⋮夁䧊㊈㘞ᶣ㔒漏∄Ỡ宷彔䰃㊈㘞Ȼ
ℨ䊆㊈㘞(∄ᴌ⋮ᶣⅱ⚊漐Ȼ弙倸㊈㘞Ȼ䴼◝✰㊈㘞Ȼ㊈㘞㘞㨉Ȼ宧ⵢ㊈㘞漏∄ᴌ⋮ᶣⅱ⚊漐ȻⳭῸ⌇䰃Ȼ
㯡⇔⼦㊈㘞⋉ℨⳭ投⪙漐ㄕ㊈㘞㘞㨉ᶣ㔒ȼℨ䊆㊈㘞㲈⋉⛹惐儆⋥㒸ᶣ㋚䩈⌃僩㐮ᷗㄕ㐵⋕䋽惐㱀惎䖃ㅾ
㏓漏Ẋ⢁漡㱭⽮ᷗ㨽ᶣ㋚⪙⽮ᷗ㨽漐ȼ寻家ᴉ敏䖃家㒸⋮☧䅸⪙㈆㑷槗㒻朏⁇惏⪙ῸἻ䖃⿄㯀ᴊ漓⺝ᴉ敏
㒸㐵⋕ㄿᷗ䖃⌌亨㘫惐杌ȼ寻家ᴊ敏䖃家㒸⋮☧䅸⪙㈆㑷ṍ㒻朏⁇惏⪙ῸἻ䖃⿄㯀ᴊ漓⺝ᴊ敏㒸㐵⋕
ㄿᷗ䖃⌌亨㘫惐杌ȼɅ朷☇Ɇ漏ᴉᴊ敏漐⬆寻家ᴉ敏⋉ᴊ敏䖃⁂䰟⌇ṴȼɅ朷☇Ɇᵂ弎彍寻家ᴉ敏ㄕᴊ敏
⋉ᴊ敏ㄕᴉ敏伋ⷹ䧊ȼᴉ敏漏ㄕᴊ敏漏⢁彨䐧漐漐䖃㶡Ὸ哈卖⬰ᴊ敏漏ㄕᴉ敏漏⢁彨䐧漐漐㐵⋕䖃㶡Ὸ伋
忧℅ㆴ憶ȼ◟㩣漓Ʌ朷☇Ɇ㔮ᷤṍㄏ㘫⬌㮕枧斩䖃㘈㑇㒸㯔ȼℨⳭ投⪙㾹Ờ婈⋮㈈槗㒻凤⛹㶕ℨ䊆䖃朏⁇惏
⪙ℨ䊆夁䧊ℨ䊆㊈㘞ᵊ⌇䰃䖃俼↚ȼᴌ⋮ᶣⅱ㊈㘞㈆ᶣ㋚ᴌ⌋宧ⵢ䖃ᷗ㨽漓⁵ᴬ䤭宧ⵢ㔮市⬐ᶣ㔒ㄕᴌ⋮⁋
㋚䖃宧ⵢ漓伋⋥䤭宧ⵢ㔮⋮僩䐰⁋㋚䖃ᴺ墀宧ⵢȼ㒻⌃ᷗ㨽㓤漓ᷤᴌ⋮⁋㋚䖃宧ⵢ㾹⒭Ṍ䖃ℯ㘞ᷗ㨽漓⬆㈈
㫎㓤⋂伂∮䊆漓ᶣ㋚㾹ᴺ墀宧ⵢ漓伋㳧杌䱏䪖ⅆᷤᴺ墀宧ⵢ弱坋ȼ㊈㘞㘞㨉㔮᷼⌇䰃漓寥ᶇ⬌ㅊ㒸㨉ℨ漏ṅ
晝亨⇘漐☧㘩ẅ㛏Ἂ㈆⪙㕁撒ᷤ䅸⪙㞜㨽夁䧊㒯㊈㘞≓婯ㄕ䴭䛬Ȼⷵ摶Ȼ⋕㲇ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎ử夁䋽㘈㊈㘞⌇䰃漓
ᷤ㋚⋕㘞㨉惐㨽朄ȼ 
 
凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⋮夁䧊Ỡ宷彔䰃㊈㘞≓婯漓㞜᷵㾹漡(i) Ỡ宷彔䰃㊈㘞≓婯⻄朇㫎㓤䐰⌃⛹
惐弱坋ḯἻ⋉㗿⬐㫎㔞㘞㨠弱坋䉧䧊㜷⫥漓⋉ (ii) Ỡ宷彔䰃㊈㘞ㄿ敃ⴵ䖃枧斩⻄朇㫎≉弱坋䉧䧊奔ḯ漓㘈
擛✰⍉⻄朇㋏ᶣ卢ᶊ⫨撰ȼ⛹惐⋮ᷤ㔮Ỡ宷彔䰃㊈㘞ᶣ㔒䖃家㒸ㄕ寢㒸ȼỠ宷彔䰃⌇䰃䖃Ʌ家㒸Ɇ朇☧⌇䰃㘞
撒⪙㘞⌐Ʌ寢㒸Ɇᷗ㨽漓㞜᷵㾹㢁䀠㇕㨟䗷擛⋂伂ᾴ⇘ȼ⢁⛹惐㾹家㒸漓ᴓᴥ䀠᷺Ṕ彔䰃ᶊ᷵漓㘫⛹惐⬆㌌
⠰⁵ṛ䖃㆔密漓ᴓ䀠㯔⋕◝᷺Ṕ㆔密ȼ⋥㒸晡漓⢁⛹惐㾹家㒸漓ᴓ䕻䐞彔䰃ᶊ᷵漓⛹惐漏家㒸漐⬆㐵⋕⋂
伂ᾴ⇘䖃㑷⌌亨ῸἻ漓惐杌⋮俼⺇⬎ㄕ䐙僲䀠ῸἻȼ⋌ᵊ漓⢁⛹惐㾹寢㒸漓ᴓᴥ䕻䐞彔䰃ᶊ᷵漓⛹惐漏寢
㒸漐⻄朇⌐家㒸㐮ᷗ⋂伂ᾴ⇘䖃㑷⌌亨ῸἻㄕɅ晡ἻɆᷤ㋚⋕⋂伂ᾴ⇘ȼṛ㾹寢㒸䖃⛹惐⋮㒻弙ⴷ㾹Ἂ㘇
僲≀䖃⌇䰃㘞撒㑳㪴㘞撒㐵⋕⪙⽮㐵䗉漓ṅ㞜᷵㾹ᴥ䀠䕻䐞᷺Ṕ彔䰃ᶊ᷵ȼ⢁䕻䐞彔䰃ᶊ᷵漓寢㒸⻄朇⌐
家㒸㐮ᷗ⋂伂ᾴ⇘䖃㑷⌌亨ῸἻȼ 
 
䴼◝✰㊈㘞㾹朄坌䐞≓婯漓㏙㩣漓⬌ㅊ㒸⋮㾹㆔密⋉㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃⬆䴼槓䲒㻞坧䋽漏∄ℨ⽮⋉宺䐧
㐵ȻῸ㜻媉⇔䖃㐵䗉⋉啦㌌漓ᷤ⋉⋂伂ᾴ⇘䖃Ỡ䐧㌌⠰漐幈䣺ᶇ⋥⬌ㅊ㒸ȼ弎彍㊈㘞漓⛹惐⋮㈀㘈䗷擛密
䐡䖃摶Ἀㄕ䛬Ἀ漓奱䩈㈀Ἀ⋮㣊ㄏ⒭婈ℷㄕ䭂⩏婈ℷȼ弙彍㊈㘞弱坋䖃㆔密漓Ⳮᴌ⠙堆埼⫥䅨㮼䥹漏⬰䛬
Ἀ䖃⿄㯀漐ㄕ⫥䅨㏀㘈漏⬰摶Ἀ䖃⿄㯀漐䖃䲒㻞坧䋽漓☧⺋伄䖃⿄㯀漓ᴥ䀠㏀㘈䗳㊤⫥䅨㏀㘈ㄿ敃ⴵ䖃㆔䡧
㨉ㄕ⫥䗉㏀㘈㨉ȼ凤⛹惐㆔密䴼◝✰㊈㘞ㄕ⁶㘈䗷⌋䅸⼦䖃⁵ᷕ惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓䗷擛密䐡ㄕ㈆㑷⋮俼∄侠䡧
ㄕᾴ⇘婈ℷȻ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ㄕ儆⛹惐䖃㆔密䗭㤘⋉㐾䩕僳䖃⁵ᷕ⌇密㜻㆔密ȼ奱䩈ᶣ㔒䖃⬌ㅊ㒸弙ⴷ㾹慿坋Ȼ
㆔密⋷Ȼ䲒䯿ᶣ㔒⑅Ȼ旅槓㆔密备ↂㄕ⁵ᷕ惐嚌㥞㣊ㄕᴬ᷊ᶹȼ䴼◝✰㊈㘞䖃⬌ㅊ㒸彔䰃枧斩⋉⁵⬌㆔密伄
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◝✰䖃曾师㒻Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ䐰⛹惐夁䧊䖃䴼◝✰㊈㘞䖃⬌ㅊ㒸⬆ᴌ㘂⋕⺖⛹惐㆔密䱃⌇䖃䱃ㄏㄕ䪠䌅
ㄕ⬰惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃䗷擛密䐡䖃᷺Ṕ恋⿄㨉漓ᴓ㫊朇⬰⛹惐弱坋䖃᷺Ṕ㆔密䱃⌇ᶣ㔒⋕⺖⬌ㅊ㒸䖃ㅸȼ 
 
☧㯡⇔⼦㊈㘞漏ᶥ䤰㾹彟㘞㯡⇔⼦≓婯漐ᴬ漓⬌ㅊ㒸⌋『⬰䗷擛⋂伂ⳤ⁶漏Ẋ⢁宧ⵢȻℨ䊆Ȼ㈆㑷Ȼ婈ℷㄕ⁵
ᷕ惐嚌ⳤ⁶漐㯡⇔⼦䖃媉⇔漏ᶥ≲䅸⪙㕁㘞媉⇔ⵄⶥ漐㐮ᷗ㨽朄ȼ㯡⇔⼦㊈㘞⁀夰夁䰃㒸┖奥◟ト䗷擛⋂伂
ⳤ⁶䖃朏备㘩ẅ㯡⇔⼦伋⬌㮕㯡⇔⼦枧斩⋉漖ㄕṛ㈀ἈȼẊ⢁漓⛹惐⋮夁䧊㯡⇔⼦㊈㘞漓ᷤ坧䠹⁵妌㾹⋂伂
ⳤ⁶䖃㯡⇔⼦☧㛏Ἂ㘞撒⬆㘂ᴉ≆ȼ凤⋂伂ⳤ⁶䖃㯡⇔⼦☧䅸⪙㘞撒ᴉ≆漓⛹惐⬆㘂⺝⬌ㅊ㒸㐵⋕䩅㨽朄漓
墕ᵍ⋂伂ⳤ⁶䖃媉䋽㯡⇔⼦岄旘㒸≓⪙䖃㯡⇔⼦ᵊ䤊ⶥ伋⪙ȼ凤⋂伂ⳤ⁶☧䅸⪙㘞撒䖃㯡⇔⼦ᴥ㘩ᴉ≆漓⛹
惐⬆㘂⌐⬌ㅊ㒸㐮ᷗ䩅㨽朄漓墕ᵍ⋂伂ⳤ⁶䖃媉䋽㯡⇔⼦ṍ㒻旘㒸≓⪙䖃㯡⇔⼦ᵊ䤊ⶥ伋⪙ȼ凤ᷗ㨽㔮⛹㒻
㯡⇔⼦䖃䪖坒㒸漏ᶥ≲备惎㯡⇔⼦䖃㒸漓䤰㾹Ʌ㒸ⳭɆ漐漓⬰㯡⇔⼦㊈㘞㐮ᷗ䖃㨽朄⬆㘂市⠦ȼ弘杝㯡⇔
⼦㊈㘞弙ⴷ䤰㾹㒸Ⳮ㊈㘞ȼ 
 
ⳭῸ⌇䰃漏ɅCFDɆ漐㔮家㒸儆寢㒸ᵊ撒夁䧊䖃≓婯漓䐧㒻ᶣ㋚䗷擛密䐡漏婈ℷȻ宧ⵢȻ㈆㑷䩈漐䖃䑵⅌Ὸ㜻
儆⌇䰃䱏㙞㕁⁵Ὸ㜻ᵊ撒䖃Ⳮ杌ȼ凤⌇䰃䱏㙞㕁Ⳮ杌㾹実Ἳ漓ⅆ家㒸⌐寢㒸㐮ᷗ㨽朄ȼ 
 
㊈㘞≓婯漓∄ᴉ敏Ȼᴊ敏⋉朷☇漏ᴉᴊ敏漐㊈㘞≓婯⋮⬰⠙䤭ᴌ⌋杝⚊㆔密ㄕⴁ✳◟䰟伋Ἂℤ婯ᷗ⋉䱏㣊伋
ㄏȼ㊈㘞≓婯㘂墕ᵍ⁵䱏㣊伋㋏槗ㄕ㴚ṍ⛹惐㆔密⋉⁵侠Ὸ儆㐵䗉䊆䖃㑳槓㯡ⵄ漓⊞◟㾹☧㛏䤊ⶥᴉ漓㩣䩈≓
婯曾㘫⛹惐⬌摶㘞ㄕ䛬㘞ℨ䊆Ȼ⠕ⵢῸἻȻ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷῸἻȻ⋷宷䊆ㄕ姷⢁婈ℷῸ㜻ㄕ弙倸䊆䩈⁵ᷕ
◟䰟䖃⋌トȼ㊈㘞≓婯᾽⌐⬆⛹惐䖃㆔密⺝㛏杝㆔密幈㾹⋥杝㆔密ȼẊ⢁漡⢁⛹惐⌋『⬆亍⁂ᷗ㨽ᶣ㋚㾹ᷤ
⋥☊⪵䖃宧ⵢᷗ㨽漓㊈㘞≓婯㘂᾽⌐㴚ṍ㘫⛹惐☧亍⁂ℨ䊆䖃㆔密伋➝↟⁵☧⋥☊⪵宧ⵢ⋉ℨ䊆䖃㆔密ȼ
ᴉ敏⋉ᴊ敏㊈㘞≓婯㘈儆家寢㘞㨉杝ḻ䖃㑇㚛ȼ 
 
彟彟㘞宧ⵢ⠕∮⌇䰃漡凤㊠䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐☧䪠䌅⁵密䐡⋉実ᾴ㕁漓⋮㊠䐧㆔
密ㅿ⳦⋉ⳤ⁶ẅ⬌㮕∮⁋枧斩漓≲㔮弱坋宧ⵢ⬌㮕漓㩣ᵂ弎彍➝㈀䤭ㄕᷤᴉ䖃⠕☊宧ⵢ漓ㄕ㐸媉⛹惐ㄿ㈀婈
ℷ䖃宧ⵢ枧斩⼦審漏≲㔮㰺嶌宧ⵢ㈀Ἀ漐ẅ弱坋ȼ凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐ᶥ⋮㾹┖奥㋏槗⛹惐◝✰
ᵊ䗭䖃㊠䐧奱䩈ㅿ⳦⋉ⳤ⁶ȼ 
 
彟㘞宧ⵢ⠕∮⌇䰃㲈⋉☧㘩ẅ㛏㓤⩏㈈☧⌇䰃㕁撒ㄿ⪙䖃Ὸ㜻寻家ㄕ㛏䤭宧ⵢ䖃宫᷺漓⁵☧⌇䰃㘞⋮㴚
ṍ⬆ᶇᶣᷗ宧ⵢῸἻ䖃幈媉⬌⛹惐䖃曾漓⋉㋏槗ㄿ㐵⋕宧ⵢῸἻ䖃幈媉⬌⛹惐䖃ℨ䗉ȼ⛹惐ῸἻㄿ⋖䖃曾
儆ᷤ㛏䤭宧ⵢ备Ἳ䖃婈ℷ⋉寻家ᷤ⋥䤭宧ⵢ备Ἳ䖃婈ℷ杝⌋ȼ㮼宧ⵢ䖃⌇䰃㘂敏ℵ◟垪⬌㮕宧ⵢῸἻ
ᴉ≆伋媉䋽䖃᷺Ṕ㹚☧ℨ䗉ȼᴌ⋮ᶣⅱ彟㘞宧ⵢ⠕∮⌇䰃漏Ʌᴌ⋮ᶣⅱ彟㘞Ɇ漐㔮⬰㛏斺市⬐ᶣ㔒ㄕᴌ⋮⁋㋚
䖃宧ⵢ䖃䋽惐ᶣ㐵⌇䰃ȼ奱宧ⵢ⬆㘂垪㈆⪙儆⋥斺⋮僩䐰⁋㋚䖃ᴺ墀宧ⵢ⁋㋚ȼ☧⌇䰃墎⪙ᴌ⋮⁋㋚宧ⵢ
䖃惐杌Ȼ㈆⪙ℯ㘞㐮ᷗ㓤⋉≓⪙彟㘞∮䊆ȼℯ㘞㕁⬆㫎㓤⋂伂∮䊆儆≓⪙彟㘞∮䊆㫓市漓伋Ⳮ杌⻄朇㒻㐮ᷗ㓤
ᷤ⋮⁋㋚宧ⵢ㐮ᷗȼ 
 
凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⋮夁䧊彟㘞⠕∮⌇䰃漏⋮ᶣⅱ⋉ᴌ⋮ᶣⅱ♆⋮漐漓ᷤ⬌㮕∮⁋枧斩Ȼ➝↟⬌
㛏宧ⵢ䖃㆔密Ȼ⬆㘈擛宧ⵢ㯡⇔枧斩⺝㛏宧ⵢ幈䣺僲⋥宧ⵢ漓ㄕ㘈↨㋏槗◝✰ȼ⌃◹⪙㐵䗉⛹惐ᶥ⋮夁䧊彟
㘞⠕∮⌇䰃漏⋮ᶣⅱㄕᴌ⋮ᶣⅱ♆⋮漐䖃㘞㨉漓媒⛹惐⋮弎彍㐮ᷗ㘞㨉惐㒻㈆⪙㓤㘞⅌㛏㕁撒夁䧊彟㘞⠕∮⌇
䰃䖃彷㏆㨉漏晝宫᷺漐ȼ 
 
彨䑵䖃⬌㮕ᶣ㔒㘩⻄⋮☧ㄿ㘈⿄㯀ᴊ弱坋漓㢁䀠Ờ婈⛹惐㘂☧᷺Ṕ㈆⪙㕁撒ㄕᴌ㕁弱坋奱䩈ᶣ㔒ȼ㩣⠕漓奱䩈
ᶣ㔒㘩⻄ㄏ↞漓ᶥ⋮俼ᷣ⛹惐⠰⊺⺝㘈擛⠕ⵢ㯡ⵄᴬ䉱ℨ䖃᷺Ṕ㥞㘂ȼ⢁㛏䤭宧ⵢ䖃∮䊆㘈㩢晡䖃䗷ᶑ擛ề漓
⛹惐⋮ℨ䐧㛏䤭宧ⵢ漏ㄕ䭂⩏宧ⵢ漐⬌㮕⋥䤭宧ⵢ漏ㄕ䭂⩏宧ⵢ漐ῸἻ䖃ᴌℨ幈媉ȼ 
 
密密䐡ㆴㆻ婈ℷȻ⋮㋚侠婈ℷȻ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷȻ䱏㣊⼦䡧㏙Ȼ妌侠㨉婈⋉ẚ侠㨉漡姊墊⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈
ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿漓ᷤᶅ壢儆奱䩈婈ℷ㘈擛䖃⁵ᷕ密㒘ȼ 
 
ṍṍ坋ṾῸῸ妌侠㨉婈漏ɅLEPWɆɆ漐漡LEPW 㔮䤭㒻䕻坋㕁坋ṾῸ䗷市䗷擛ⳤ⁶䖃ⴁῸ伋壿㡴ṍ䖃侠㘫妌寻䐡
⏀ȼLEPW䖃家⪵⫥斚ᴉ☧撊⣊㕁㐮ᷗ䗷擛ⳤ⁶䖃≀岲ῸἻȼLEPW㓧☧堆埼☧凤㒯儇ⴁ✳䗳㊤家斺
婈ℷ䖃䲒㻞枧斩漓弙ⴷ㘂☧弎彍䑵☯婈ℷ寫ㄵ㆔密䑵☯ⴁ✳ᴥᴌ⋮坋ㄕᴥᴌ㘈ℨ㕁Ṿ䐧ȼ 
 

惐嚌㈆㑷漡
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彟㘞宧ⵢ⠕∮⌇䰃漡

密䐡ㆴㆻ婈ℷȻ⋮㋚侠婈ℷȻ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷȻ䱏㣊⼦䡧㏙Ȼ妌侠㨉婈⋉ẚ侠㨉漡

ṍ坋ṾῸ妌侠㨉婈漏Ʌ Ɇ漐漡
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惐惐嚌㈆㑷漡凤⛹惐漏⢁䗷擛埛⁄㒆᷵ᴬㄿ䠹漐⋮Ṿ䐧儆䨥⌇ᴬ⠭慿坋密㜻墀㭁䖃㈆㑷䗷擛䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶ȼ
⛹惐㈀㘈㆔密䖃⌇密㜻㈆㑷奲⿄⋮㒻㆔密䲒䌅䖃䲱䧘 https://www.franklinresources.com/all-sites 㛤撰ȼ㗳⠙
㘈擛奱䩈㈆㑷䖃密㒘⋮⌐㆔密䲒䌅䰡⋕ȼ 
 

TBA⺫䎱ᶥ㔔 
⛹惐⋮⬰䐰 GNMAȻFNMA ⋉ FHLMC 䕻坋䖃㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ伋夁䧊≲⬆⪢ṇ䖃漏ɅTBAɆ漐⺩䎯ᶣ㔒ȼ☧
TBA ⺩䎯ᶣ㔒ᴬ漓⛹惐⌐姷⢁慿坋ㄕ䲒䯿ᶣ㔒⑅䖃宠⇘㥞㣊㈈㋬婈ℷ漓⌋㕁⌋『☧市⺋㓤㘞㈈≓⪙Ὸ㜻
⺝奱㥞㣊寻家杝ḻ䖃婈ℷȼ旕䀵⁶㘈杝ḻ䅸⺴漓Ẋ⢁⽮䡧䊆漓ṅㄿ寻家䖃婈ℷ䐰⬌ㅊ㒸☧ᶣ㔒ᴬ惏⪙漓ᴥᴌ
⪙儆婈ℷ䗷⌋ȼ☧儆寻◝ᵊ撒䖃㘞撒漓㘈擛⛹惐⬆䀠㨉㐵⋕ㄿ婈ℷ䖃ℨ⽮⋉㘫惐ȼㄿ⺖㨽朄
⬆㘂㆔密㒻䛬㘞ⳤ⁶漓伋㩣䩈ⳤ⁶䖃㐵䗉漓弢⌋⬰伋㐵ℯ䖃᷺Ṕ杌⠕宺䐧㐵䗉漓⬆㾹㘈擛⛹惐ⴵẅ⠙㒻ㄿ
婈ℷ㐵䗉䖃◝✰ȼTBA ⺩䎯ᶣ㔒㲈⋉䖃枧斩㾹⛹惐ㄿ㐵ℯ漏寻家漐婈ℷᵊ審䰟㫓ㄿ婈ℷ䖃審䰟Ⳮȼ
⛹惐ᴌ⋮⬰ᴥ晝⁵㏀㘈䖃婈ℷ夁䧊 TBA⺩䎯ᶣ㔒ȼ 
 
⛹惐⻄朇㜸㏙㩢ⴷⴁ✳ぢẊ夁䧊 TBA ⺩䎯ᶣ㔒漓伋㜸㏙ᶣ㔒ㄿ⺖䖃ᷢῸ⻄朇㾹䋽惐ȼ⛹惐夁䧊 TBA ⺩䎯ᶣ㔒
䖃⬌ㅊ㒸⻄朇㾹⁶ᾘ㤘㶕㕭䄽ㄕ䥅廩奔䰙 A-2 ㄕ P-2 䰙ㄕᷤᴉㄕ᷺Ṕ⁵ᷕ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙ȼ☧ TBA
⺩䎯ᶣ㔒䱏䪖⅌漓䗷擛婈ℷ䖃寻◝Ὸ☧᷺Ṕ㕁Ἐ⻄朇䐰⩗䪠ᶹỜ䪠ȼ 
 

Ὀ⪛䕽坍Ƚⷷ彳ᶥᷙ⋋彡㘠ㆀ姿婊ℹ 
⛹惐⋮ᷤɅ⪙䕻坋Ɇ⛹㶕寻家婈ℷ⋉⋮ᷤɅ彟㘞ㅾ姽Ɇ⛹㶕寻家ㄕ婈ℷȼ儫ᷤ㐵䗉䊆备Ἳ䖃Ὸ㜻☧ṛ
ㅾ姽㕁夁⪙漓ṅ㘂㒻市⺋㓤㘞ᶣᷗ婈ℷ⋉⬰奱䩈婈ℷᷗ㨽ȼ 
 
⪙䕻坋婈ℷ⋉彟㘞ㅾ姽⋮㒻ᶣ㐵㓤㘞⅌漓⛹惐弙ⴷ㘂☧㘈『⫥斚㐵ℯㄕᶣᷗ婈ℷ㕁ㄕ彾⁌宧ⵢ枧斩㕁
漏墕ᵍ⿄㯀伋⪙漐㒸㘂夁䧊⪙䕻坋⋉彟㘞ㅾ姽ȼ⳱☧ᶣᷗ婈ℷ⅌㜸㏙彟㘞ㅾ姽ㄕ㈈⪙䕻坋⛹㶕寻家䖃婈ℷ
ᴥ䀠䰮备᷺Ṕ㐵䗉ȼ䐰㒻㈈䁦⪙䕻坋ㄕⷵ影ᶣᷗ⛹㶕寻家ㄕ䖃婈ℷῸἻ㯡⇔漓⺝奱䩈婈ℷㄿ⺖䖃㐵䗉⋮
槗㒻ㄕṍ㒻☧婈ℷ⫥斚ᶣᷗᶇ家㒸䖃⌃Ἂ㓤㘞☧ⴁ✳ᴉ⋮⺖䖃㐵䗉ȼ⢁⛹惐☧⁵㐵寻⅌⁵寻家⪙䕻坋婈
ℷ䖃㨉ℨㄕ⁵ᶣᷗㄕ㐵⋕彟㘞ㅾ姽䖃㨉ℨ漓⛹惐ㄕ㘂㘈䗇ℨㄕ啦噔ȼ㩣ᶥ⩗☧婈ℷ㘩⻄⋮ᷤᶣᷗ䖃枧斩漓
≲㘫⛹惐⋮俼㇚僳啦㌌ȼ 
 

寽◟≕婱Ƚ⋎⌒寽◟≕婱⋋婊ℹἠ≕婱 
⌃⛹惐⋮⬆忧℅密䐡㈀ṛ敃⭫㱀⇔密䐡ȼ凤⛹惐䖃㆔密㐾䩕ᴬ㘈㈆㔍漓㾹ᶅṛ㘈㑇䱃⌇䪠䌅漓⛹惐⋮☧ᴬ
⠭慿坋墎ⅆㄿ师㞜᷵⋉敏ℵ䖃墎敏ᴊ夁䧊寻◝≓婯Ȼ⋌⌐寻◝≓婯⋉婈ℷ≓婯ȼ⛹惐ᶥ⋮⬆婈ℷᶇ䲒㆔
密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅ㅸ䖃⬌ㅊ㒸ȼ㾹㘈㑇䱃⌇䪠䌅漓⛹惐⋮夁䧊寻◝≓婯Ȼ⋌⌐寻◝≓婯⋉婈ℷ≓婯ȼ 
 
儆⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䗷擛漓⋉㾹㘈㑇䱃⌇䪠䌅伋Ṿ䐧䖃㆔密ㅿ⳦⋉ⳤ⁶漓ト垪䌅壢㾹䨥⌇ᴊ№㶕ⅆ䖃
㆔密ㅿ⳦⋉ⳤ⁶滔 
 
(i) ◟⁵⋮ᷤ⁶ㄏ㘫㑇䗉䖃㒸⸎媉䋽伋☧䲒㻞ᴉ⌇彨漢 
 
(ii) ⁵㔮㾹当ℯᴊ№朄ㄕ⠙朄䅸⪙䗭㤘伋㊠䐧滔 
 

(a) 敌ṍ枧斩漢 
(b) 㴚ṍㄏ㘫漢 
(c)  㾹⛹惐ⴵẅ杌⠕䖃密㘫ㄕ㐵䗉漓伋⁵枧斩㬳儆⛹惐䖃枧斩䅸⼦漓⋉ UCITS 墎Ẋ䨫 71 㞜ㄿ廯䖃枧斩

℅㑢墎ⅆ䗷䨥漢 
 
(iii)  ⋮䲒⛹惐䖃枧斩䪠䌅䤊ⶎ⁄᷼㊋㋠枧斩漢⋉ 
 
(iv) ⁵ᴌ㘂⬍僳⛹惐ṇ䖃㆔密䗭㤘㐸媉漓ㄕ➝↟䗷⬌㒻憶㒆᷵ㄿ廯䖃儫枧斩㐾䩕杮卖䖃敃↟枧斩ȼ 
 
寻◝≓婯⋉⋌⌐寻◝≓婯漏䱰䤰㾹Ʌ寻◝≓婯Ɇ漐⋉婈ℷ≓婯⻄朇㜸㏙㩢ⴷⴁ✳ぢẊ夁䧊ȼ 
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⛹惐漏宧ⵢⴁ✳⛹惐散⠕漐◟㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦伋㐵⋕䖃忧密䐡ト垪墕㾹ㆴㆻ⏀漓ᴥト䨥⌇ᴊ㒆ㄿ廯䖃㶕
ⅆȼ䅸⪙墎ⅆ彨䐧㒻宧ⵢⴁ✳⛹惐漓奱䩈墎ⅆ师㒻⌃宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃埛⁄㒆᷵ȼ 
 
ㆴㆻ⏀☧᷺Ṕ㕁Ἐ忼⻄朇䨥⌇ᴊ№㶕ⅆ漡 
 
(i) 㱂⇖⼨漣ㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀漏䋽惐散⠕漐ト⁶㘈槗ⶥ㱀⇔⼦漓ᴥ㒻⋖䗢䪠ⴁ✳ㄕ⁶㘈弎㔍⪙Ὸ㥞ℵ䖃⠙徉

ᶣ㔒✳ㄿ家寢ᷤẾ俼⠟㈈㊤廐⅌ḯἻ䖃Ὸ㜻廄弞ȼㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀ᶥト䨥⌇ UCITS 墎Ẋ䨫 74
㞜䖃墎⪙ȼ 

 
(ii) ḱἽ漣ㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀ト僲⬐㫎⠨弱坋ḯἻ漓伋Ὸ㜻㯡⇔市⠦䖃密䐡ᴌト㊤⋖㾹ㆴㆻ⏀漓散晝ṛ彨䑵

Ờ⪇䖃ㅢ㴚ȼ 
 
(iii) 䕽坍ᶻ䖅Ợ容寫䰡漣ㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀ト⁶㘈槗審䰟ȼ㘫⛹惐朇䞹Ờ漡 
 

(a) 䕻坋ᶹ⋖敏㒻㛏Ἂ㒻 ESMA 䕺夗ᴥ⋖⁵䗢䪠䖃㥞㣊䱥ᶇ䖃Ỡ宷奔䰙漓伋㘫⋷☧Ỡ宷奔ḯ彍䤊ᴬ朇伂
ね奱奔䰙漢⋉ 
 

(b) (a)℅㪴ㄿ廯䖃Ỡ宷奔䰙㥞㣊⬆䕻坋ᶹ䖃奔䰙ᴊ妾僲ṍ㒻Ἂ㗿槗䖃䛬㘞Ỡ宷奔䰙漓ⅆ㩣⿄㯀ト僳Ṿ㘫
⛹惐䧊℺⬰䕻坋ᶹ弱坋㒯Ỡ宷奔ḯ漢 

 
(iv) 䗹擝⼨漣ㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀ト䐰䉧䧊㒻⬌ㅊ㒸䖃⫥槓䕻坋ȼ⛹惐ト㘈⌇䌅ẜ㏙ᷤ朏㘞ㆴㆻ⏀⬆ᴌ㘂儆⬌ㅊ

㒸䖃坧䋽⩗☧⺇⠦䖃䗷擛⼦ȼ 
 
(v) ⠛⁄∗漑寈䐣旇ᴮ漒漣 
 

(a) ☧ᴊ㒆(b)℅㪴䖃墎敏ᴊ漓ㆴㆻ⏀⬰☊⪵Ȼⴁ✳⋉䕻坋ᶹ伋壿ト⁄℅⠙⁂∕漓䅸⪙䕻坋ᶹ䖃㗿槗枧斩ト
ᴌ岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 20%ȼ䑵⛹惐ㅾ⋖ᴌ⌋⬌ㅊ䖃枧斩㕁漓ᴌ⌋ㆴㆻ⏀䭂⩏ト⌇Ṵ备䪖漓ᷤ䞹⪙⒭
䕻坋ᶹ枧斩ᴌ岄彍 20%䖃敏杌漢 

 
(b) ⛹惐㏫⋮俼ᷤㄏ⏠☊Ȼ⁵Ἂㄕᷤᴉ☯㒸㥞擛Ȼ䨫ᴈ☊ㄕἊㄕᷤᴉㄏ⏠☊ㄿ⭫䖃⁰☊斚㥞㣊ㄿ䕻

坋ㄕ㏓Ờ䖃ᴌ⌋⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶弱坋晡ㆴㆻȼ㘫⛹惐ト㐵⋕㗿⬐䤭ᴌ⌋䕻坋杝ℤ䖃婈
ℷ漓ṅ᷺Ṕ⒭䕻坋杝ℤ䖃婈ℷᴌト岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 30%ȼ䕻坋ㄕ㏓Ờ⛹惐俼㊤䰌岄彍⁵密䐡㳧
Ἳ 20%㾹ㆴㆻ⏀䖃婈ℷᵊㄏ⏠☊Ȼ☯㒸㥞擛Ȼ䨫ᴈ☊ㄕ⁰☊斚㥞㣊トẅ僩ᷤᴊ⌌⒭漡 
 
䲒㻞⌇ṛ⋉䕻⭔䱃䵓㐾漏⅌㋏㾹䗷擛䕻坋⭫㆔密䰙ℤ漐Ȼᴬ勮ᶹ㬐⁰⎋☊㐾Ȼⳳ塾㐾漏⅌㋏㾹
䕻坋⭫㆔密䰙ℤ漐Ȼ≯ⶥ㐾漏⅌㋏㾹䕻坋⭫㆔密䰙ℤ漐Ȼ㒯↟♠㐾Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ㩏㰱⺨儇撊
䕻慿坋Ȼ☊斚惐嚌⋷Ȼ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓Ȼ㩏㰱⊞⩏俼⁰⌋槓Ȼᶝ㰱撊䕻慿坋Ȼ㩏㰱⠭坋Ȼ㩏㰱䌅
ᶊ㘂Ȼ㩏㰱挴峮彊帷嚌密⋷Ȼ晝㰱撊䕻慿坋Ȼᴕ䑋慿坋Ȼ亍㰱撊䕻慿坋Ȼ㩏䗞Ȼ亍☊佮徥☊㬐ㆴㆻ
宷㨽≓㘂漏ㄾℨ亍漐Ȼ佮徥Ṏ⪄宷㨽ㆴㆻ⋷漏ㄾ☯亍漐Ȼ亍☊㐾☊㬐ㆴㆻ宷㨽≓㘂漏⌈ℨ亍漐Ȼ
⩷䐞宷㨽ⴁ✳㊧ⷢ≓㘂漏劍劈亍漐Ȼ佮徥⪵ⶬ宷㨽慿坋Ȼ佮徥庱㡬Ỡ宷⣓⏠㘂Ȼ䐯䰌塾㮲嬶䪠䌅⬿ᷤ
⋉ Straight-A Funding LLC漢⋉ 

 
(vi) ⋰≴㕃⇖䐩漣ㄿ㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀ト俼⠟䐰⛹惐斧㕁晡⛶坋漓伋㫊朇⋂䁦ㄕ⋕⺖⬌ㅊ㒸ㅸȼ 
 
☧䪠䌅枧斩䖃彍䤊ᴬ漓ト䞹⪙Ȼ㊦ℵ⋉㴚帔儆ㆴㆻ⏀䪠䌅䗷擛䖃枧斩漓⢁䃞彊枧斩⋉㯔⺊枧斩ȼ 
 
⛹㒻ㄿ㘈㨉幈媒伋㐵⋕䖃ㆴㆻ⏀ト䐰⩗䪠ᶹ㈀㘈ȼ⬌㒻⁵ᷕ杝⚊䖃ㆴㆻ⏀⪈㊑漓ㆴㆻ⏀⋮䐰䨫ᴈ㒸Ờ䪠ᶹ㈀㘈漓
伋奱Ờ䪠ᶹ朇㊤⋖⫨き䗢䪠漓ᴓᴌ儆ㆴㆻ⏀㋏ẚ伄㘈᷺Ṕ䗷擛⋉擛弢ȼ 
 
晝䋽惐ㆴㆻ⏀ᴌ⋮Ȼ審ㆻㄕ₌㆔密ȼ 
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䋽惐ㆴㆻ⏀ᴌ⋮㆔密㒻ᷤᴊ⌃朄ᷤ⠕䖃ⳤ⁶漡 
 
(a) ᴬ⠭慿坋墎Ẋ䨫 7㞜ㄿ廯䖃Ỡ宷㥞㣊䖃⩗㨽漢 
 
(b)   審㐾ᾴℷ漢 
 
(c) 寻◝≓婯漓朇儆ᴬ⠭慿坋墎Ẋ䨫 7 㞜ㄿ廯䖃Ỡ宷㥞㣊弱坋ᶣ㔒漓ᴓ⛹惐俼⠟斧㕁㈈ト备⛹㶕㐵◝杌䋽

惐漢 
 
(d) 宧ⵢⴁ✳⛹惐㯔墎䨫 2(14)㞜䑋⪙䖃ㄕᴬ⠭慿坋墎Ẋ䨫 89 㞜䑋⪙䖃䛬㘞宧ⵢⴁ✳⛹惐漏⢁奱㆔密㔮㒻

2019 1㘇 21㓤⅌ṛ漐ȼ 
 
⳱㆔密䖃䋽惐ㆴㆻ⏀ト㜸㏙彨䐧㒻晝䋽惐ㆴㆻ⏀䖃⠙⁂∕墎⪙弱坋⠙⁂∕㆔密ȼ⳱㆔密䖃䋽惐ㆴㆻ⏀ᴌ⺖ᷤ⩗
㨽㒸⸎⩗㐽㒻⬌ㅊ㒸ㄕ儆⬌ㅊ㒸䗷擛ㄕ擛弢䖃᷺Ṕ⫥槓ȼ 
 
⬰⁵僲⬐ 30%密䐡㐵⋕ㆴㆻ⏀䖃⛹惐ト匼⫥彨䑵䖃⟒↚㴫奥㐾䩕漓ᷤ䞹Ờ☧㩢ⴷ⋉䑯ⴷ㱀⇔⼦⿄㯀ᴊ⪙㘞弱
坋⟒↚㴫奥漓ᷤṾ⛹惐⺖ᷤ奔ḯㆴㆻ⏀䖃㱀⇔⼦枧斩ȼ㱀⇔⼦⟒↚㴫奥㐾䩕ト僲⬐墎⪙ᷤᴊᶊ朄漡 
 
(a)  夬备⟒↚㴫奥⿄㕮℅㚏漓∄㜠㶕Ȼ㜷婈⋉㑎〞ⶥ℅㚏漢 
 
(b)  曾奔ḯ䖃䲒楖㒸㯔漓∄㱀⇔⼦枧斩ḯ备䖃◝㶮㴫奥漢 
 
(c)  䐲✰机䊆⋉敏杌漖㌌⠰ㅾ⋖㬳漢⋉ 
 
(d)  敌ṍ㌌⠰䖃Ờ婶㊩㒼漓∄ㅢ㴚㐾䩕⋉丹⋢枧斩Ờ婶ȼ 
 
㆔密䲒䌅漖Ⅾ㆔密䲒䌅⬆ᶇ㊠䐧䖃ㅢ㴚㐾䩕彨䐧㒻㐵ṛㆴㆻ⏀䖃⌃密䐡杝ℤȼㅢ㴚㐾䩕⬆伂ね密䐡䖃Ỡ䐧䆿㯀
ㄕῸ㜻㯡⇔䩈䅸⼦漓ᷤ⋉㜸㏙ᴬ⠭慿坋墎⪙弱坋⟒↚㴫奥䖃䱏㚛ȼㅢ㴚㐾䩕ᶇᷤ⩗㦓漓ᴓ㫎㨠ト㜸㏙䗷擛㐾䩕
⌇䌅☯㭹⪙⬌䅸⪙密䐡杝ℤト䐧䅸⪙ㅢ㴚漓ㄕ彾⁌ト䐧᷺Ṕㅢ㴚ȼ 
 
⢁⛹惐ㄿ夁䧊䖃◝寻≓婯ㄕ婈ℷ宷≓婯䖃⬌ㅊ㒸漡(a) ⋖敏㒻㛏Ἂ㒻 ESMA 䕺夗ᴥ⋖⁵䗢䪠䖃㥞㣊䱥ᶇ䖃Ỡ
宷奔䰙漓伋㘫⋷☧Ỡ宷奔ḯ彍䤊ᴬ朇伂ね奱奔䰙漢⋉(b)⢁(a)℅㪴ㄿ廯䖃Ỡ宷奔䰙㥞㣊⬆⬌ㅊ㒸䖃奔䰙ᴊ妾
僲 A-2䰙ㄕ㗳ṍ漏ㄕ䗷凤奔䰙漐漓ⅆ㩣⿄㯀ト僳Ṿ⛹惐䧊℺⬰⬌ㅊ㒸弱坋㒯Ỡ宷奔ḯȼ 
 
⛹惐ト䞹Ờ俼⠟斧㕁㐵◝⳱䖃᷺Ṕ婈ℷㄕ䱁㩡⳱夁䧊䖃᷺Ṕ侠≓婯ȼ 
 
夁䧊⋌⌐寻◝≓婯䖃⛹惐ト䞹Ờ俼⠟斧㕁㈈ト备⛹㶕ㄕⴁἻ⛹㶕㐵◝⋮杌䋽惐ㄕ䱁㩡⋌⌐寻◝≓婯ȼ䑵䋽惐
斧㕁㈈ⴁἻ⛹㶕㐵◝㕁漓⋌⌐寻◝≓婯䖃ⴁἻト䐧㒻备䪖⛹惐䖃密䐡㳧Ἳȼ 
 
夁䧊寻◝≓婯䖃⛹惐ト䞹Ờ俼⠟斧㕁㐵◝寻◝≓婯ᴊ䖃᷺Ṕ婈ℷㄕ䱁㩡⳱夁䧊䖃寻◝≓婯ȼ 
 
寻◝≓婯⋉婈ℷ≓婯ᴥᴌ㣊ㄏ UCITS墎Ẋ䨫 103㞜⋉䨫 111㞜℅ℤㄿ㈆䖃ㄕᶊ朄ȼ 
 
凤婈ℷᶣ㔒⬆☧ᶣ㔒㕁⬍僳⛹惐䖃杌ⶥṓ⁵密䐡㳧Ἳ漏∄宷ㆴㆻ⏀䖃ῸἻ漐䖃 20%ᷤᴉ漓ⅆ⛹
惐♆ᴌ⺖弱坋㘈擛ᶣ㔒ȼ᷺Ṕ⛹惐⌐㘫⋷䖃婈ℷᷢ䌅㐮ᷗ䖃宺䐧㗿⠙ṓ⛹惐䖃婈ℷ㐵䗉䖃 25%ȼ 
 
凤寻◝≓婯⬆⬍僳⛹惐漏宧ⵢⴁ✳⛹惐散⠕漐䖃密䐡㳧Ἳ䖃 25%ᷤᴉ☧⌇䰃夁䧊㕁⋖ℯ寻◝≓婯ㄿ墎敏漓ⅆ
⛹惐♆ᴌ⺖夁䧊㘈擛寻◝≓婯ȼㄿ㘈ẅ僩寻◝≓婯䖃㐵䗉⬆㎤㩷䗷擛⛹惐ㄿ㘈ȼ㘈擛彨䐧㒻宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃寻
◝≓婯⁶槓墎⪙漓师㒻⌃宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃埛⁄㒆᷵ȼ 
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宩ⵤᶥ㔔 
凤㊠䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐☧䪠䌅⁵密䐡⋉実ᾴ㕁漓⋮㊠䐧㆔密ㅿ⳦⋉ⳤ⁶ẅ⬌㮕
∮⁋枧斩漓≲㔮弱坋宧ⵢ⬌㮕漓㩣ᵂ弎彍➝㈀䤭ㄕᷤᴉ䖃⠕☊宧ⵢ漓ㄕ㐸媉⛹惐ㄿ㈀婈ℷ䖃宧ⵢ枧斩⼦審
漏≲㔮㰺嶌宧ⵢ㈀Ἀ漐ẅ弱坋ȼ凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐ᶥ⋮㊠䐧弘䤭ㅿ⳦⋉ⳤ⁶漓ᷤ┖奥㋏≆⛹惐
䖃◝✰ȼ⌃⛹惐⋮漏散晝䗷擛埛⁄㒆᷵⋥㘈㈆㔍漐ℨ䐧≲㘞⋉彟㘞⠕∮⌇䰃⋉宧ⵢ㘞宧Ȼ㘞㨉⋉㊈㘞⌇䰃⫥㒼
宧ⵢ⬌㮕䩕䑤ȼ㘈擛㩣䩈杝ℤ䉱惐嚌坌䐞ⳤ⁶⋉⁵敏ℵ䖃㗳⠙密㒘师㒻ᴉ㒆Ʌ惐嚌坌䐞ⳤ⁶䤭杝⋉妩㔍Ɇ⋉
Ʌ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ⌃䪿ȼ 
 
⬰⌃⛹惐ᴬᷤ㘈擛⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ㾹⒭Ṍ漓ᴓ⌌䤰ᴬᴥ䀠∄〉Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ䖃侠᷼杝ℤ伋壿漓㘈
擛㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅ᴌ㘂㊠䐧᷺Ṕㅿ⳦漓ᷤ⬌㮕㩣䩈侠᷼杝ℤ䖃⛹䠍宧ⵢ儆侠᷼杝ℤ宧ⵢᵊ撒䖃∮䊆媉⇔
枧斩ȼ㑄㩣漓㫎侠密䐡㳧Ἳ⋉奱䩈侠᷼杝ℤᵊ㆔密坧䋽漓⬆㘂◟⛹䠍宧ⵢῸἻ䗷⬌䗷擛侠᷼杝ℤ䖃备Ἳ宧ⵢ䖃
ῸἻ䖃媉⇔伋⋖ℯ㩢晡ㄕ実晡曾ȼ⌋㤢☯漓䐰㒻⛹惐䖃宧ⵢ㈀Ἀ⋮俼儆⛹惐䖃婈ℷ㈀Ἀᴌ僳漓◟㩣侠᷼杝
ℤ䖃坧䋽⋮俼㘂⋖ℯ∮䊆媉⇔䖃惌⠦曾ȼ䑵弱坋妌寻Ȼ尕◝Ȼ幈㋚⋉℅㰽㕁漓㘂㈈䑵㕁弙坋䖃∮䊆弱坋宧ⵢ
⁋㋚ȼ 
 
⌃⛹惐㏫㜸㏙ᴬ⠭慿坋ᴌ㕁℉䕻䖃 UCITS 墎Ẋ⋉奭惊漓散㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ⋉㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ⠕漓⬰
⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢ儆⛹䠍宧ⵢᵊ撒䖃∮䊆媉⇔㾹⌃⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ弱坋⬌㮕ȼ㘈擛⬌㮕䪠䌅⋮䐰䗷擛㆔密
䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ宧ⵢ䪠䌅ᶹ弱坋漓ᴥ⬆∄彊䐧彟㘞宧ⵢ∮⁋ᶣ㔒ȼ 
 
‗䪠㘈⅌廯墎⪙漓ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅漏Ʌⴂ唬廩Ɇ漐䪠䌅䖃凤⛹惐漓ᷤ⋉ ClearBridge Investments 
(North America) Pty Limited 䪠䌅䖃⛹惐㘈㋏ẚ䅸ℤ⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ漓≲㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ⋉㆔密䱃⌇⬌㮕侠
᷼杝ℤȼ⬰ⴂ唬廩ㄿ䪠䌅䖃⛹惐䖃㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓ⴂ唬廩㏫⬰侠᷼杝ℤ⬌䅸⪙宧ⵢ䖃枧斩ㅾ㏓漓㒻奱
䅸⪙宧ⵢṓ⢁ᴊㄿ廯侠᷼杝ℤ䖃䗷擛㈆㑷䖃㫓惌䫃☌漓弱坋⬌㮕ȼ⛹惐⬌㒻奱宧ⵢ䖃↟㨉枧斩Ἳ槗㒻ㄕṍ
㒻⢁ᴊㄿ廯侠᷼杝ℤ䖃䗷擛㈆㑷↟㨉枧斩Ἳ漓㩣䗷⬌彍槗ㄕ彍ṍ䖃枧斩ㅾ㏓⬆ᶇᷤ䲬㈀ᴓᴌ垪⬌㮕ȼ奱䩈㈆㑷
⬌㮕侠᷼杝ℤ㘂⬰⬌㒻⛹惐㆔密䩕䑤⭫惌墀䖃宧ⵢ漓䲬㈀⪙䤊ⶥ䖃枧斩ㅾ㏓漓㜸㏙奱䩈宧ⵢ䖃ⴁἻ媉⇔漓⋮
俼⬍僳⁵䴽㑇 㒻ㄕṍ㒻⁵ᷕ⳱⬌㮕侠᷼杝ℤȼ 
 
㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ㘂䐰 ClearBridge Investments (North America) Pty Limited ㄿ䪠䌅䖃 FTGF 
ClearBridge Infrastructure Value Fund⋉ FTGF ⃰ℨ䎯䌂⛹ⷹ⽮⛹惐⋉⌃斺䐰ⴂ唬廩䪠䌅䖃⛹惐ㄿ䕻坋ȼ 
 
⬰⌃㘈擛㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓ⴂ唬廩ȻClearBridge Investments (North America) Pty Limited ㄕ⁵⌃
僩䖃ᷢ坧㏫⬌㮕᷺Ṕ侠᷼杝ℤ宧ⵢ儆⛹惐㆔密宧ⵢᵊ撒䖃᷺Ṕ宧ⵢ枧斩ȼ  
 
⬰ FTGF Brandywine Global High Yield Fund⋉ FTGF Brandywine Global Defensive High Yield Fund䖃⌃Ἂ
㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓䗷擛㈆㑷㾹≙䌂槗㐵䗉㈆㑷漓⬌㮕僲㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢȼ 
 
⬰ Legg Mason Brandywine Global Sovereign Credit Fundᴬ䖃⌃Ἂ㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓散 BW ⁇侠᷼
杝ℤ⋉ BW LM 侠᷼杝ℤ⠕漓䗷擛䖃㈆㑷㾹≙ 60/40 ᴺ㨉Ỡ宷㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐漓⬌㮕僲㈆㑷⬌㮕侠
᷼杝ℤ䖃宧ⵢȼ 
 
⬰亍䗚ⴂ唬廩䎯䌂ᴺ㨉Ỡ䐧⛹惐ᴬ⭫㒻㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃 BW ⁇侠᷼杝ℤ⋉ BW LM侠᷼杝ℤ漓⁵䗷擛䖃
㈆㑷㾹≙䌂☊ᾴ僩夁㈆㑷ȼ⬰奱䩈侠᷼杝ℤ伋壿漓ⴂ唬廩ᴥᴌ㘂⬌⛹惐ᷤ≙㒯儇ⴁ✳㘫☯宧ⵢ㐾僩夁
㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐ㄿ⍇№宧ⵢ㈀㘈䖃᷺ṔἈ䗣弱坋⬌㮕ȼ㛏宧ⵢ㒻≙㒯儇ⴁ✳㘫☯宧ⵢ㐾僩夁
㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐⋉≙䌂☊ᾴ僩夁㈆㑷ᴬ♆㘈⍇№漓ⅆ㾹ᶅ㘫㪴ㄿ廯䖃⬌㮕䗭䖃漓奱宧ⵢ⬆垪墕㾹
㒻≙㒯儇ⴁ✳㘫☯宧ⵢ㐾僩夁㈆㑷漏☧⮷ᶹ㬐ⵢ散⠕漐⍇№漓 ◟㩣奱宧ⵢ䖃Ἀ䗣ᴌ㘂垪⬌㮕ȼ 
 
ᴥ晝㘈『寻䖃⬌㮕彍ⶥ⋉⬌㮕ᴌ岲䖃Ἀ䗣漓⋮俼◟䗷擛㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ宧ⵢ䪠䌅ᶹ㊦ℵᷤ⠕䖃◟䰟
伋䐡䐞ȼ⬌㮕彍ⶥ䖃Ἀ䗣ᴌ⺖岄彍㛏杝⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃密䐡㳧Ἳ䖃 105%漓伋⬌㮕ᴌ岲䖃Ἀ䗣ⅆᴌ⺖ṍ㒻⬆
ᶇ⬌㮕䖃⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ密䐡㳧Ἳ忧℅䖃 95%ȼ⳱⬌㮕㈀Ἀ⬆⋖ℯ䗢⫞漓ᷤ䞹Ờ⳱⬌㮕㈀Ἀᴌ㘂⠦ⵄ岄彍ㄕ
ṍ㒻⁀夰䖃㬳ȼ㘈擛䗢⫞ᶥ⬆∄⛶坋ᶚ䤊ⶎ漓ᷤ䞹Ờ⬌㮕ᴌ岲䖃Ἀ䗣⋉杮卖岄 100%ᴉ敏䖃Ἀ䗣ᴌ㘂
㈈㘇䱏幈ȼ⌥ⅆ漓⛹惐⬆ᴌ㘂◟夁䧊⬌㮕ᶣ㔒伋䐡䐞㣒㝾㑇トȼ 
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旕䀵䗷擛㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ宧ⵢ䪠䌅ᶹ㒸晡⬆┖奥⬌㮕䗷擛䖃⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢ儆⛹䠍宧ⵢ⋉漖
ㄕ⬌⛹惐䖃㆔密䩕䑤漏墕ᵍ㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅⬰㘈擛⛹惐ㄿ彴⺩䖃䩕䑤漐ẅ妩惌墀䖃宧ⵢᵊ撒䖃ῸἻ媉⇔
枧斩漓ṅ⋥㒸晡漓ᴌỜ婈⋮ᷤㄏ↞⬌㮕ȼ☧ㄏ↞⬌㮕䖃⿄㯀ᴊ漓⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃坧䋽漏䀠姕㈈䱔⬌坧䋽ㄕ
䗷⬌⁵⳱⬌㮕㈆㑷伋壿漐⋮俼儆䗷擛密䐡䖃坧䋽䗷僳ȼ⬌㮕ᶣ㔒⬆㴄㡙㩷⭫㒻㛏㈆⪙侠᷼杝ℤȼ⬌㮕ᶣ㔒䖃
ㄿ㘈ㄏ㘫⋉䗇啦漓⬆ῄ䐰㘈擛䖃⳱⬌㮕侠᷼杝ℤㅾ㏓漓奱䩈ㄏ㘫⋉䗇啦ᴌ⺖曾㘈擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤᷤ⠕䖃
侠᷼杝ℤ䖃密䐡㳧Ἳȼ⬰⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ漏㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ⋉㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ散⠕漐伋壿漓Ṿ䐧侠᷼
杝ℤ⬌㮕䩕䑤漓⋮俼⠦⠦敏ℵ㘈擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃侠㙰⺝⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢ䗷⬌⛹䠍宧ⵢᴊ峋ᴬ䖃⺖䗉ȼ
⬰㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓Ṿ䐧侠᷼杝ℤ⬌㮕䩕䑤漓⋮俼⠦⠦敏ℵ㘈擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃侠㙰⺝⳱⬌㮕侠᷼杝
ℤ䖃宧ⵢῸἻ䗷⬌⛹惐㆔密䩕䑤ᴬ⭫惌墀䖃宧ⵢᴊ峋ᴬ䖃⺖䗉ȼ⬰㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓侠᷼杝ℤ⬌㮕
⋮俼⠦⠦敏ℵ㘈擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃侠㙰⺝⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢῸἻ䗷⬌⛹惐㆔密䱃⌇旿ㅾ㏓枧斩䖃宧ⵢ
漏侠᷼杝ℤ宧ⵢ散⠕漐ᴊ峋ᴬ䖃⺖䗉ȼ 
 

婊ℹ嚎寈ᶥ㔔㯖墐 
凤⛹惐䖃㆔密㐾䩕ᴬ㘈ㄿ妩㔍漓ⅆ㫎Ἂ⛹惐♆⋮㾹㆔密⎋㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋夁䧊䴼◝✰㊈㘞漏∄ⳭῸ⌇䰃漐
漏Ʌ䴼◝✰㊈㘞Ɇ漐漓ᶥῄ⋮㾹㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋夁䧊⁵ᷕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒ȼ㒻㩣⿄㯀ᴊ漓㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃
∄漡㾹⛹惐⬌㮕Ȼ敌ṍ枧斩Ȼ敌ṍㄏ㘫ᷤ⋉䐡䐞杌⠕密㘫ㄕ㐵漓伋奱⛹惐䖃枧斩㬳儆䗷擛⛹惐䖃枧斩㋎
廯僳ȼ 
 
凤⛹惐㆔密㒻䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒漓䗷擛密䐡ㄕ㈆㑷⋮俼㔮䐰儆䗷擛⛹惐ᵊ㆔密䗭㤘⎋㐾䩕僳䖃侠䡧
ㄕᾴ⇘婈ℷȻ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ㄕ⁵ᷕ⌇密㜻䖃㆔密䱃ㄏȼ⬰ẜ䁦⁵㆔密㐾䩕䉱㆔密㒻䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ
㔒ᴓ㘈『弱坋奱䩈㆔密䖃ㄿ㘈⛹惐伋壿漓⁵⋮㆔密㒻奱䩈ⳤ⁶䖃㗿槗㫓Ẋᷤ⋉朏㘞ṓ⁵密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋ㒻䗷擛
埛⁄㒆᷵ᴬㆪ昱ȼ⛹惐⋩俼儆䨥⌇敃坧ᶋㄿ№㤘㶕漏∄儆㯔⺊☯ṌȻ⊞䐡☊⎋㗿ṍỠ䐧奔䰙㘈擛䖃㤘㶕漐ᵊ
⬌ㅊ㒸夁䧊䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ㔒漓ᴥ䐰㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅㊠䰌ȼ  
 
⛹惐⋮俼㐵ℯ䖃ㆴㆻ⏀䤭杝№㒻敃坧ᶋ漓∄䋽惐⎋晝䋽惐密䐡漓⢁侠䡧Ȼᾴ⇘婈ℷ⎋宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ⛹惐㐵
ℯ䖃ㆴㆻ⏀⬆㈈䁦Ʌ惏⪙密䐡㳧ἻɆ䪿ᴬ墎⪙䖃ḯἻ㒸㯔弱坋ḯἻȼ⛹惐㐵ℯ䖃ㆴㆻ⏀⬆㫎㓤㈈ⴁῸ妾㑳备
䪖漓ᴥṾ䐧㫎㓤媉⇔Ờ婈惐ȼ 
 
凤⛹惐◟夁䧊䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒伋㐵ℯㆴㆻ⏀漓⛹惐㈀㘈䖃ㆴㆻ⏀⋮俼㘂㘈宵Ἳㄕ㱀⇔⼦ᴌ岲䖃枧斩ȼ
㩣⠕漓㘈擛㋏ẚᶇ⛹惐᷺Ṕㆴㆻ⏀弱坋㴄䪖ᷤ㐵◝⬌ㅊ㒸☧䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒ᴊ䖃亨⇘漓⋮俼ᶥ䀠㯔
Ờ婈☧⬌ㅊ㒸彔䰃㕁俼⠟⭤坋⬌ㅊ㒸䖃亨⇘ȼ凤⛹惐◟㾹夁䧊䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒伋㋏ẚㆴㆻ⏀漓ⅆ⩗
☧⬌ㅊ㒸⋮俼䀠㯔ㄕᴌ杗⭤坋亨⇘廿徃ㄿ㋏ẚㆴㆻ⏀䖃枧斩ȼ  
 
㘈擛彨䐧㒻䴼◝✰㊈㘞⎋婈ℷ嚌密ᶣ㔒䖃凤⁵ᷕ枧斩䖃㍗墀漓姊⋂撰Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿ᴊ䖃ɅṾ䐧㊈㘞䖃枧
斩ɆȻɅ寻◝⋉⋌⌐寻◝≓婯Ɇ⎋Ʌ婈ℷ≓婯Ɇ忧℅ȼ 
 
⛹惐⋮⬰䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ㔒⌐⬌ㅊ㒸㋏ẚ⁵凤密䐡ṛ㾹ㆴㆻ⏀ȼ凤⛹惐⬰奱䩈ᶣ㔒彍ⶥㆴㆻ漏≲⌐
⬌ㅊ㒸㋏ẚ岄杌ㆴㆻ⏀漐漓ⅆ☧⬌ㅊ㒸䀠↚„ᾴ㕁漓奱⛹惐⋮俼ㄏ㾹弘䤭岄杌ㆴㆻ⏀䖃䀠㏓Ờᾴ㨉ᶹȼ凤⩗䪠
ᶹㄕ⁵ⅮỜ䪠ᶹㄕ䨫ᴈ㒸ᷢ坧⛹惐㈀㘈ㆴㆻ⏀漓ⅆ☧㩣杝⫥槓䀠↚„ᾴ䖃⿄㯀ᴊ漓䗷擛⛹惐⋮俼ㄏ㾹䀠㏓Ờᾴ
㨉ᶹȼ 
 
夁䧊䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒㲈⋉㯔⺊枧斩漓⋮俼◟䀠㯔朏㘞䖃㯔⺊ㄕ㯔墎䖃彨䐧⿄㯀漓ㄕ◟⌇䰃☧㯔⺊ᴉ
䀠㯔⸶ℵ⛶坋ㄕ㮑㘈㩢䞹⩗㦓伋⬍僳㌌⠰ȼ 
 
☧敃坧ᶋㄿ№ᴬ⠭慿坋墎⪙䖃敏ℵᴊ漓⛹惐⋮ᷤ⬆⁵ㄿ㐵ℯ䖃䋽惐ㆴㆻ⏀₌㆔密ȼ凤⛹惐㐵ℯ䖃䋽惐ㆴㆻ⏀垪
₌㆔密漓ⅆ⛹惐晡僧奱䩈㆔密㌌⠰䖃枧斩ȼ凤䋽㌌⠰漓ㆴㆻ⏀䖃ῸἻ⬆㘂ᴊ峋漓伋ᴓ凤⬌ㅊ㒸彔䰃漓⛹惐䖃
Ờ斛⬆㘂㴚⬐ȼ䋽惐ㆴㆻ⏀₌㆔密䖃枧斩儆䗷擛⛹惐⁵ᷕ㆔密彨䐧䖃枧斩⠦僳䗷⌋ȼ  
 
䴼◝✰㊈㘞ㄕ婈ℷ嚌密ᶣ㔒䐡䐞䖃䗳㊤⋉撒㊤彊䃞ㄏ㘫⋉宺䐧⋮⺝ᶣᷗᶇ䗷擛⛹惐䖃㐵䗉ᴬㅢ散ȼ奱䩈㘈㑇㆔
密䱃⌇䪠䌅ㅿ⳦䐡䐞䖃ㄿ㘈㐵䗉漏ㅢ散䗳㊤⋉撒㊤彊䃞ㄏ㘫漐⬆廿徃ᶇ䗷擛⛹惐ȼ⋮䉱㐮ᷗ䗳㊤⋉撒㊤ㄏ㘫⋉
宺䐧䖃⫥槓∄慿坋Ȼ㆔密⋷Ȼ䲒䯿ᶣ㔒⑅Ȼ婈ℷᷢ䌅ㄕ⁵ᷕ惐嚌㥞㣊ㄕᴬ᷊ᶹ漓ᴥ⋮俼㾹㆔密䲒䌅ㄕ
Ⅾ㆔密䲒䌅ㄕ⩗䪠ᶹ䖃擛弢ᶹ⟪ȼ 
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㩑㰳⛻㶗㯖墐 
⬰⛹㶕㯔墎ㄿ㈆䖃Ṿ䐧⛹㶕䖃奱䩈⛹惐伋壿漓㘫⋷⋮䞹妌㛏⛹惐ㄿ䐧䖃㫎朄⛹㶕䖃⛹㶕坋㐾䪠䌅ᶹ师
ESMA 㜸㏙⛹㶕㯔墎䲬㈀䖃䕺夗₉ȼ儫伋壿漓⋩㘈☧㛏⛹㶕ᷤ廼嵣⁵◝✰㾹䗭㤘漏⬰⌃⛹惐伋壿♆晝⢁㩣漐
ㄕ⬰䑋⪙㛏⛹惐䖃密䐡恌乭伋备惎奱⛹惐䖃坧䋽䖃⿄㯀ᴊ漓奱⛹㶕ㅌ㘂墕ṛ㔮⛹㶕㯔墎ㄿ㈆䖃䐰奱⛹惐Ṿ䐧ȼ 
 
䲒䌅⳱㊠䰌朄备ↂ漓ᷤ㜸㏙⛹㶕㯔墎啔䌅⛹㶕漏⛹㶕㯔墎ㄿ㈆䖃㩢垪Ṿ䐧伄漐䋽惌⠦媉㗳ㄕᴌ₌㋏ẚ⛹㶕
䖃䦀䕻⿄㯀ȼ㜸㏙奱备ↂ漓⌃Ṿ䐧⛹㶕䖃⛹惐㆔密䲒䌅実宫䗢⫞⛹㶕䖃᷺Ṕ惌⠦媉㗳ㄕᴬ㩡漓ᷤ⋉㒻᷺Ṕ䦀䕻
⿄㯀䕻䐞⅌㋏ẚ㗾ᷢ⛹㶕ȼ㆔密䲒䌅ⷹ婯䖃᷺Ṕ㒯⛹㶕䐰䲒䌅⫨撰漓ᷤ奔ḯ⛹㶕⬌⛹惐䖃⌇彨⼦ȼⷹ婯㒯⛹㶕
漏⢁⌇彨漐⬆㋏ᶣᶇ䲒䌅ㅸȼ㘫⋷⬆弙䛤⛹惐侠㙰᷺Ṕ⬌⛹惐㆔密㐾䩕㣊ㄏ曾䖃⛹㶕媉㗳漓奱媉㗳⭫
惌⠦漓⬆㘂㋏ᶣᶇ侠㙰ᷤẚㅸȼ⛹惐䧟䤊⬆ṛ䗷ト㗳㒯ȼ 
 

枩斫◡䰡 
 
㆔密伄ト㯧『ᷤᴊ枧斩◟䰟ȼᷤᴊ⪸䗭䖃ᴌ☧№ㄿ㘈儆⛹惐㆔密㘈擛䖃枧斩◟䰟䖃奲䗠㴄⒭漓㆔密伄ト㯧
『Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䪿ㄿ师ᵊⳤ⁶㋎廯ȼ 
 
㆖寈枩斫漣㢁ᴌỜ婈⌃⛹惐⬆当僳⬆⁵㆔密䗭㤘ȼ䐰㒻⛹惐ㄿ㆔密婈ℷ䖃密㘫ῸἻ㘂㘈㯡⇔漓㑄侠᷼ῸἻ⋮≆
⋮峋ȼ⌃⛹惐䖃㆔密㐵䗉ᵂ㈈䁦⁵ㄿ㈀㘈婈ℷㄿ对⋕䖃㐵䗉ㅢ散䑵ᴬ㇚僳䖃撊㐮伋⪙ȼ◟㩣漓朏㘞⌃⛹惐䖃㆔
密㐵䗉㘂◟ト奱䩈撊㐮ㄕ㐵䗉䖃媉⇔伋㯡⇔ȼ捒㒽☩妎寽⌅ A 束侢᷾束Ω漑敥⊠䇁侢᷾束Ω⠗漒⋋漭束侢᷾
束Ω䖅侢᷾㕃⋰俾㐰ᷙ㘁⠛ṕ妎寽㨿朆 5%䖅Ṥ惒漕ᷦ⋋☩妎寽⌅漮束侢᷾束Ω䖅侢᷾㕃⋰俾㐰ᷙ㘁⠛ṕ妎寽
㨿朆 2.5%䖅Ṥ惒漕ᴕ☩尗◟ B 束侢᷾束Ω⋋ C 束侢᷾束Ω㕃⋰俾㐰ᷙㄗ㘊彟ⷷ憸宼漕ᷦ⋋㐥咅姀㑵⋰俾彪
䐩㒽ㅁ㘊⌅⛻惒䖅ㅁ㘊侢᷾束Ω漑敥宩ⵤⴃ✵⛻惒ᷦ⠗漒漕㑆☩᷼Ṗ㕃Ἒ侢᷾䖅妎寽Ὼ儈尗◟Ὼᵌ撔⋰俾㘄
䋿⳯峞漕弚【⍴単㆖寈㒽女䩊侢᷾ナ垬増㾻ᴮ僴摸㘠䖅㆖寈Ⱦ彪䐩㒽宩ⵤⴃ✵⛻惒䖅⁸槕㱂⇖⼨䪢䌇䤌ⶐ漕帊
㒽⌅宩ⵤⴃ✵⛻惒䖅埝⁆㒈᷷Ⱦ 
 

ᾶ⇚婊ℹ枩斫漣 

K䊈枩斫漣ᾴ⇘婈ℷ䖃ῸἻ☧ℨ䊆ᴉ≆㕁⋮俼ᴊ峋ȼ䗷⋌漓䑵ℨ䊆ᴊ峋漓㩣䩈㆔密䖃ῸἻ⋮俼ᴉ≆ȼ峜旡ℯ㘞
㘞敏䖃㕁撒岉摶漓奱䩈媉⇔岉⠦ȼ 
 
㱂弛⼨枩斫漣ᾴ⇘婈ℷ㒻寻家⺋⋮俼㘂㱀弙⼦敌ṍㄕᴌ㱀弙漓⬣⁵㔮㒻ⴁ✳⇔䗩㘞撒ȼ䑵⛹惐㈀㘈ᴌ㱀弙㆔密
㕁漓奱⛹惐䖃㆔密䱃⌇⋮俼㘂媉⺖既ᷤḯἻ漓伋奱⛹惐㾹㷾岲尕◝墀㭁ㄕ◟⁵ᷕ䋽惐旿㭁伋垪廪奱䩈㆔
密漓奱⛹惐⋮俼厘⋖啦㌌ȼ 
 
Ợ容枩斫漣⌃⛹惐♆⋖Ỡ宷枧斩ㄿ墎敏漏≲奱䩈枧斩㈆婈ℷ䕻坋ᶹ⬆㘩俼☧ℯ㘞㕁㐮ᷗ㘫惐⋉ℨ⽮漓ㄕ婈ℷῸ
Ἳ⬆◟㾹㆔密伄䗷Ỡ䕻坋ᶹ㐮ᷗ俼↚敌ṍ伋ᴊ峋漐ȼ㩣枧斩⠦㢁䐰⛹惐ㄿ㆔密婈ℷ䖃Ỡ宷奔䰙伋ḯ备ȼ䀵伋漓
Ỡ宷奔䰙⋩㾹䕻奔䰙䖃㥞㣊ᵊ『墊漓ᴥ晝⬌審䰟䖃䱔⬌Ờ婈ȼ 
 
㑀婊ℹ枩斫漣㐾䕻坋ᾴ⇘婈ℷ⬌⪎墿㐾䩕⋉㘈擛ℨ䊆岧⇡媉⇔Ȼ㐾㮺⎋䲒㻞ᴌ䥨⪙⼦Ȼ䠽㘂⇔䗩⋉㹚☧彔
䰃≀℅㑎〞ȼᴥ晝ㄿ㘈㐾ᾴ⇘婈ℷ♆䉱㘈擛㐾䖃≀岲䘞妟⋉Ỡ䐧ㄿỜ婈ȼ凤奱䩈婈ℷ䐰䕻坋ᷢ䌅㥞擛Ȼ
㥞㣊ㄕỜ咥⫥槓䖃Ỡ䐧Ờ婈漓旕ⅆ⁵⋮俼䐰㘈擛㐾新〉Ờ婈ȼㄿ㘈㐾婈ℷ漓䅸ℤ㔮ᴥ䀠䐰㘈擛㐾䖃≀岲
䘞妟⋉Ỡ䐧ㄿỜ婈䖃㐾婈ℷ漓♆㘈彔䰃䖃㥞㘂ȼ 
 
槙㐷䗋婊ℹ枩斫漣凤⛹惐㆔密㒻ᴬⶥㄕṍ奔䰙婈ℷ⋉杝ḻ審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ漓奱⛹惐⋮媉䋽䖃㱀⇔㐵䗉䊆
㘂市⁶市槗奔䰙䖃婈ℷㄿ媉䋽䖃㐵䗉䊆㾹槗漓ṅ㆔密㒻奱䩈婈ℷ㘂㲈⋉市⠦Ὸ㜻㯡⇔⋉㐵䗉⎋㘫惐啦噔䖃枧斩漓
∄奱䩈婈ℷ䕻坋ᶹ彔䰃ㄕ䜳䐡䖃⋮俼⼦ȼṍ奔䰙⋉杝ḻ䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ漏䱰䤰㾹Ʌṍ奔䰙Ɇ婈ℷ漐⋮俼㘈審
䰟⋉Ờ婶䖃䅸⺴漓☧奔䰙㥞㣊ṛ℣㒶㕁漓㘂垪⠦惎ᴌ㔍㘖◟䰟ㄕ惌⠦枧斩ㅾ㏓及彍漓伋⬰䕻坋ᶹ㜸㏙ᾴ⇘䐡
⏀䖃㞜㨽㐮ᷗℨ⽮⋉„ᷗ㘫惐䖃俼↚伋壿漓ᴺ墀⭫㒻㆔㥞⼦ȼ‗䪠ṍ奔䰙婈ℷ⬌ℨ䊆幈媉䖃㑎〞ⶥ儫市槗奔
䰙婈ℷ㾹ṍ漓ṅṍ奔䰙婈ℷ䖃Ὸ㜻⬌ᴌℨ䲒㻞幈媉⋉㘈擛Ἂℤ䕻坋ᶹ䖃䕻⭔䖃㑎〞ⶥ⋮俼市槗ȼ 
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☧䲒㻞䆿㯀幈⟝㕁漓ᴌ姕䑵㕁䖃ℨ䊆漓ᴬⶥㄕṍ奔䰙婈ℷ䖃ῸἻ㘂◟⬌Ỡ宷審䰟墀㭁䖃㋏≆伋ᴊ敌ȼ㆔密伄ト
ᷓ䰯伂ね㆔密㒻槗㐵䗉婈ℷ䖃䗷擛枧斩漓ᴥト㔍䕼奱䩈婈ℷ儫ᴌ㈀ṛ䛬䳙㆔密ȼ 
 
ᴌℨ䲒㻞䕻⭔⋮㏽ᶁṍ奔䰙婈ℷ䖃ⴁ✳漓ᴥ△惌曾䕻坋ᶹ漓䅸ℤ㔮㊠⋕槗ⶥ㣒㝾ṛ䐧䖃䕻坋ᶹ㋏ẚ䩈䖃ᾴ
⇘䐡⏀ㄕ☧ℯ㘞㘞敏㕁„ᷗ䩈ᾴ⇘䖃俼↚漓ᷤ僳奱䩈婈ℷ䋽彔䰃䖃⿄㯀➝↟ȼṍ奔䰙婈ℷ䅸ℤ⋖䕻坋ᶹㄿ
⺝ᶊ坋㡬䖃弅幈⋉䕻坋ᶹ宠⇘䆿㯀幈媉䖃曾ȼ 
 
槗㣒㝾⸎䕻坋ᶹ☧ℨ䊆ᴉ≆䖃㘞撒ᶥ㘂㘈宠㐾⟒↚ȼ㩣⠕漓旅ᴬ☧䗷⬌市⬐ⴁ✳劉⪵䖃ṍ奔䰙婈ℷ䨫ᶋⴁ✳漓
⋮俼ᴌ⋉市槗奔䰙婈ℷ䖃䨫ᶋⴁ✳㱀弙ȼ◟㩣漓⛹惐㩣䩈婈ℷ㘂㫓市◯既漓ㄕ⋩⋮㈈ṍ㒻奱䩈婈ℷ䉱ⷢ㯚
家寢㕁⋮⺖䖃Ὸ㜻ȼ㑄㩣漓☧㩣䩈⿄㯀ᴊ漓奱䩈ṍ奔䰙婈ℷㄿ⫥䋽䖃Ὸ㜻⋮俼市☧备䪖⛹惐密䐡㳧Ἳ
㕁ㄿ䐧䖃Ὸ㜻㾹ṍȼ 
 
ṍ奔䰙婈ℷᶥ㘈朏㘞ᷗ㨽䖃枧斩ȼ⢁䕻坋ᶹ墀㭁弱坋尕◝漓㘫⛹惐⋮俼旿墀ᷤ㐵䗉䊆市ṍ䖃婈ℷ⋕ᷢ㘈擛婈ℷ漓
ᷤ僳㆔密伄䖃◝✰㴚⬐ȼ⢁㘫⛹惐彆ℯᴌ⋮朏㘞䖃㳧尕◝漓⁵⋮俼垪⸶ℵ⁵槗奔䰙婈ℷ漓⬍僳⛹惐㆔密䱃
⌇䖃㑳槓Ỡ宷審䰟ᴊ敌漓ᴥ➝↟㘫⛹惐ㅾ⋖㘈擛ṍ奔䰙婈ℷ䖃枧斩ȼ 
 
儆市槗奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ㫓市漓㘈擛Ἂℤᴬⶥㄕṍ奔䰙婈ℷ䕻坋ᶹ䖃䲒㻞䆿㯀ㄕ䕻⭔ᵊ幈媉漓㘂市⪸㔒⬍僳奱䩈
婈ℷ䖃Ὸ㜻㯡⇔⋉ⅉ⸰奱䩈婈ℷ㐮ᷗ㘫惐⋉ℨ⽮䖃俼↚ȼ㆔密㒻奱䩈ṍ奔䰙ᾴ⇘婈ℷ㘂敏ℵ⛹惐ᷤῸἻ
奱䩈婈ℷ䖃俼↚ȼ儆☧市㰺嶌ⴁ✳䖃婈ℷ㫓市漓㾹奱䩈婈ℷ⪙Ὸ㕁㗳旿墀ṛ℣㒶ȼᴌℨ䖃ⴁ✳㲇⽮⎋㆔密
伄䖃墿淝漓ᴌ姕㔮⌥㈈䁦⛹䠍℅㚏伋ṛ漓ᶥ㘂㴚ṍ市ṍ奔䰙ᾴ⇘婈ℷ䖃ῸἻ⎋㱀弙惎漓⬣⁵㔮☧ᶣ㆔市⬐䖃
ⴁ✳ȼ 
 
䉳⺘奖䰛⋋㘫䉳奖䰛婊ℹ枩斫漣NRSRO 䖃奔䰙ᷢ坧奱䩈㥞㣊䖃『墊ȼ奱䩈奔䰙ᵂ䗷⬌伋壿⋉ᴺ墿『墊漓ᴥ晝
䱔⬌䖃審䰟㤘㶕ȼ㘩䉱奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ䖃審䰟㘩⻄ṍ㒻⳱䉱奔䰙䖃婈ℷ漓䀵伋漓奱䩈婈ℷ⋮俼䀠㯔⌷⸔⺇⠙家
⪵ȼNRSRO ⋮☧㫊朇ṛᶊ⁇弙䛤䖃⿄㯀ᴊ㗳㐸䩈⬌㛏ᶚ䐰⛹惐㈀㘈䖃ᾴ⇘婈ℷ䖃奔䰙漓伋奔䰙ᴊ妾⋮俼
⬌㘈擛ᾴ⇘婈ℷ䖃Ὸ㜻弟ㄏᴌℨ曾ȼ㆔密䰙ℤ䖃婈ℷ⋮俼㲈⋉奔䰙彬ᴊ妾僲㆔密䰙ℤᷤᴊ䖃枧斩ȼ⢁ᴉ㒆ㄿ
复姕漓奱䩈ṍ奔䰙䖃婈ℷ儫垪墕㾹Ỡ宷枧斩⋉彔䰃㥞㘂槗㒻奔䰙市槗䖃婈ℷȼ凤䕻坋ᶹ彔䰃漓ㄕ奱䩈婈ℷ䀠
㯔媉䋽ㄕ坧䋽彛共漓⛹惐⋉⁵侠㙰⋮俼厘⋖⳧杌㌌⠰ȼ㩣⠕漓儆奔䰙市槗䖃婈ℷ䖃ⴁ✳㫓市漓奔䰙ṍ㒻㆔密䰙
ℤ⋉漖ㄕỠ宷奔䰙市ṍ䖃婈ℷ䖃ⴁ✳䖃㱀⇔⼦⋉㰺嶌䤊ⶥ儫市ṍ漓伋⛹惐◟ト䲒㻞ㄕ惐嚌ⴁ✳䖃媉⇔媉䋽ㄿ
㈀㆔密䖃俼↚漓ᶥ⋮俼◟佱婼⋉㆔密伄䖃墿〞実晡䩈◟䰟伋⋖ℯ弱㩤䖃敏ℵȼ 
 
䀢ㆶㆽ㩑㰳憁坍ᾶ⇚⳦⁸枩斫漣凤⛹惐⋮俼㆔密㒻⋖慿坋⺨⊞儆啔䌅㈆ᷣ漏㈆ᷣ 2015/59 / EU漓ɅBRRDɆ漐
曾䖃㩏䗞➂惐嚌㥞㣊漏慿坋漐䕻坋䖃密㘫ㄕ䀠ㆴㆻ ⁇ᾴ⇘ȼBRRD 㓧☧㲇散㐾⬌慿坋密㘫⎋ᾴ⇘ⳤ⁶
ᷤ⋉⁵ᷕ䀠ㆴㆻ慿坋惐嚌ⳤ⁶䖃Ỡ䐧⎋㆔密伄䖃新〉㐮㈀⎋Ờ斛漓ᴥ☧奱䩈惐嚌㥞㣊⠰㑖㕁㋏ẚ啔䌅ⳤ⁶⎋㨉
↚ȼ奱䩈惐嚌㥞㣊䖃䀠ㆴㆻᾴ⇘ⳤ⁶⋖ℵ㒻 BRRD啔䌅㥞ℵ漓㓥弱坋啔䌅漡 
 
1. 㘩„徃惐杌⋮㴚ṍ僲旵漓ㄕ⋮⬆婈ℷ幈㋚㾹㕭弙侠ㄕ⁵ᷕㄿ㘈㨉ⳤ⁶漓ᷤ䲬㈀䥨⪙⎋⌷䰌㌌⠰漢 
2. ⬆密䐡䣺幈僲彍㴠⸎慿坋ㄕ㡬⇘⋮俼㘂敏ℵ惐嚌㥞㣊⭤坋徃㨽亨⇘䖃俼↚漢 
3. ⳤ⁶ℯ㘞㓤ㄕ奱䩈ⳤ⁶䖃ℨ䊆⋮ᷤ㐸媉漓ᷗ㨽⋮俼㘂㖪Ὓ㪴㕁撒ȼ 
 
㩣⠕漡  
 
x ᷺Ṕ䀠ㆴㆻᾴ⇘ⳤ⁶☧ᶋ䰙ⴁ✳䖃㱀⇔⼦⋮俼㔒⋖惐嚌ⴁ✳媉∕䖃曾漢 
x 䋽㘈䖃㱀⇔⼦⪈㊑漏Ẋ⢁䕻坋惐嚌㥞㣊䖃寻◝≓婯漐⋮俼䀠㯔Ờ斛䗷擛⛹惐漓☧䕻坋惐嚌㥞㣊彬彆宠⇘

◯既䖃⿄㯀ᴊᴌ⺖ᴌᷤṍ㒻⁵㘫惐杌䖃⠦ⵄ㆗媒奱䩈ⳤ⁶漢 
x 凤察„宫᷺㈀㘈ᶹ☧啔䌅䤊ⶎᴬ䉱⺖䖃⺄彆ᴌ⢁☧㩢ⴷ䜳䐡䤊ⶎᴊㄿᶪ㘈䖃⺄彆漓ⅆ察„宫᷺㈀㘈ᶹ㘈

㨉䉱⺖埛„ȼ㩣䩈奔ḯ⻄朇⛹㒻惐嚌㥞㣊䖃䉧䧊ḯἻȼ察„惐㐮ᷗ漏⢁㘈漐⋮俼⠦ⵄ影㒻⌇䰃ᷗ㨽㓤㘞
漏⌋㤢☯漓凤䋽䀠↚„ᾴ漓⋮俼㘂ⷵ影⺨⊞ῸἻ漐ȼ 

 
㒱儉ⴃ✵䖅枩斫漣凤⛹惐⬆㆔密㒻☧㒯儇ⴁ✳夬䧊ㄕ⺝ᶊ⁵ᴺ墀㡬⇘㰺⇔䖃⋷ᵊ婈ℷȼ㆔密㒻㒯儇ⴁ✳☊
⪵⸔屶凤枧斩漓⁵ᴬ㛏ᶚ枧斩师廯⢁ᴊȼ 
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䲔㻠⋋㑀㮼◡䰡漣㆔密㒻Ṍ啔㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃䕻坋ᶹᵊ婈ℷ㲈⋉䅸㪉伂ね◟䰟⋉枧斩漓∄儆ᴌ⌋䲒㻞槓䯺槗
弙倸䊆⎋槗ℨ䊆㘈擛䖃枧斩Ȼ㒯儇ⴁ✳☊⪵婈ℷⴁ✳䖃㘈敏㱀弙惎⎋䗷⬌市⬎䖃ⴁἻȻ䗷⬌市槗䖃Ὸ㜻㯡ⵄȻ
⠦杌⠕ᾴ⋉㐾㮺Ȼ䲒㻞⎋䠽㘂ᴌ㔍㘖◟䰟漓䑵ᴬ∄⋮俼㒼坋㘂曾㆔密㥞㘂䖃⠕∮㊦ℵㄕ⁵ᷕ⠕☊㐾㯔⺊
ㄕ敏ℵȼ㩣⠕漓凤㒯儇ⴁ✳☊⪵⋮俼㘂䋽密䐡㮑㐵Ȼ㮑㐵⼦䤄朄Ȼ㐾㮺ㄕ䠽㘂ᴌ䥨ㄕ⠕ᶣ䕻⭔漓曾☧奱
䩈☊⪵䖃㆔密ȼ₌伄漓Ἂℤ㒯儇ⴁ✳䲒㻞☧☊㬐䐞䐡䴼ἻȻ弙倸䊆Ȼ密㘫㆔密Ȼ密㶏Ȼ僩䱥僩岲⋉ᷗ㨽䱏栗⌃
㒸晡⋮俼⋖⳱䕻⭔☊⪵䲒㻞䖃㘈ℨㄕᴌℨ曾ȼ凤㒯儇ⴁ✳䖃㆔密ᶥ⋮俼旿䵲䰌⠕密朏ㅢ䤄ȼ㩣䩈⋉⁵ᷕ◟
䰟㘂曾⛹惐侠᷼䖃ῸἻȼ 
 
凤㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃䲒㻞☧彍⊺㗽彬彆䗷䑵⠦䖃◯既ȼ‗䪠凤⿄㯀☧廐⳱㘈杮卖䖃㐸⒃漓㛏ᶚ☊⪵䖃䲒
㻞᷌㘈惌⠦◯既漓∄槗弙倸⎋槗ℨ䊆ȼ弙寫⋉ℨ䊆⼤弞㯡⇔⳱䲒⋉⋮俼㘂䵻䶋⬌凤㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃䲒㻞⎋
婈ℷⴁ✳弟ㄏ晝ⴷ実晡䖃曾ȼ凤㒯儇ⴁ✳䲒㻞⋉婈ℷⴁ✳䖃䕻⭔⬆旿墀☧彍⊺䗳丹ᵎ䖃㈀䶋䲒㻞⋉宠㐾
䯿⺊漓ᷤ⋉䥨⪙䖃㐾㮺⎋䠽㘂䆿㯀ȼ⺨䐥⿄㯀ᶥ⋖☊斚䲒㻞䆿㯀漓⬣⁵㔮亍☊䖃䲒㻞䆿㯀⋉ᴕ䑋㮸Ὸ⎋⁵ᷕ⑅
⏀Ὸ㜻ㄿ曾ȼ㢁ᴌỜ婈䲒㻞㊩㒼⬆㘂ㄏ↞ȼ凤儆☊斚㆔密⋉㆔密㒻市⬎墎㤠密㘫ⴁ✳㘈擛䖃枧斩㘂◟㆔密
㒻㒯儇ⴁ✳☊⪵伋㋏槗ȼẊ⢁漡凤㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃宧ⵢ䗷⬌亍⁂䥨宵Ἳ漓ᴥ⪙㘞⬌凤奱䩈宧ⵢṛ⠦惎
妾㑳ȼ㩣⠕漓凤㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃㐾㗽䲒⋉䵻䶋⬌䣀ᶹ坋㡬⠙Ἂ䫃䒆坋Ṿ惌⠦曾↚ȼ☧凤⿄㯀ᴊ漓㐾
㏀㘈ㄕ㊦ℵ㛏ᶚ⋷漓∄☊㗿⠦䖃⋷ȼ◟㩣漓㐾☧㘩ẅ䖃坋⇔㘂⬌奱䩈☊⪵䖃䲒㻞䆿㯀弟ㄏ惌⠦曾漓
⺝伋曾䣀ᶹ坋㡬⋷⋉⛹惐䱃⌇䖃婈ℷῸἻȼ 
 
ⴃ✵㱂弛⼨⋋㯣⇖⼨漣㒯儇ⴁ✳☊⪵婈ℷⴁ✳䖃䰯⬎墎㤠儆亍☊⎋㩏㰱ᴺ墀婈ℷⴁ✳䖃墎㤠䗷峜䐙彟漓㱀弙⼦
市⸰伋㯡⇔⼦ⅆ市槗ȼ⠦忧℅漏⢁晝忧漐㒯儇ⴁ✳☊⪵婈ℷⴁ✳䖃㘈敏㑷䗭䕻坋ᶹ☧ⴁἻ⎋ᶣ㆔惎㒸晡ṓ㘈
ᴌ⌇㫓Ẋ䖃溏⠦䕽℅㫓ȼ☧凤⿄㯀ᴊ漓奱䩈ⴁ✳䖃䅸⺴㾹ⴁ✳劉⪵㑷䗭䗷⬌市⬐Ȼⴁ✳⋂儆伄⠦忧℅㔮㥞㣊
㆔密伄漓∄Ờ斩⋷Ȼ慿坋Ȼ⁵ᷕ惐嚌㥞㣊⎋㆔密⋷ȼ☧凤⿄㯀ᴊ漓㒯儇ⴁ✳☊⪵婈ℷⴁ✳䖃Ὸ㜻㯡⇔
⎋ṍ㱀弙⼦䖃⼦審㘂曾⛹惐㈈ㄿ杗䖃Ὸ㜻⎋㕁撒㐵寻ㄕ婈ℷ䖃俼↚漓⺝伋㗿䱁⬌⛹惐䖃㆔密坧䋽ⴵẅᴌ
ℨ曾ȼ 
 
寈夋㤚㶗漣散墎㤠市⬎Ȼ㱀弙惎市ṍ⋉㯡⇔⼦市⠦ᵊ⠕漓㒯儇ⴁ✳☊⪵婈ℷⴁ✳☧ㆪ昱Ȼ✰⍉⋉墎䪠㤘㶕㒸晡
䖃䕻⭔ᶥ市亍☊⋉㩏㰱婈ℷⴁ✳䖃䕻⭔彛共ȼ☧㩣䩈ⴁ✳⋮撊⋕⺖㘈擛婈ℷ䕻坋ᶹ䖃密変市☧亍☊⎋㩏㰱䖃
䕻坋ᶹ⪙㘞ṇ䖃⬐ȼ₌伄漓㘈擛⋖Ỡ宫᷺⋉侠᷼㈀㘈ᶹỜ斛䖃⋷㯔⺊ᵊ䕻⭔⠦⠦彛㒻☧亍☊⎋㩏㰱䖃⋷
㯔⺊ȼ㒯儇ⴁ✳䕻坋ᶹ㘩⻄⋖儆亍☊⋉㩏㰱⋷䗷⌋䖃㘂备Ȼ⫨备⋉宠⇘✰⍉㤘㶕墎敏ȼ凤㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃
弙倸㘂备墎Ẋ墎⪙⌃⋷⬰䤄⇘⋉㘂备䗭䖃伋Ờ䑘ᷤ䑵☯宧ⵢ备Ἳ䖃㘂备夗戃漓☧⋷䖃密䐡実ᾴ坧惌№凤
密䐡⋉実ᾴ漓ᷤ⋌㔟墎敏奱䩈⋷䖃槗弙倸䊆ȼ弙倸㘂备㘂撒㊤㾹㒯儇ⴁ✳☊⪵凤⋷䐡䐞啦㌌ㄕ㶡ℨȼ㑄
㩣漓✰坧⋉⳱✰䗇ℨ⋮俼儆☧⁵ᷕ☊⪵漓∄亍☊䖃⋷ᵊ✰坧⋉⳱✰䗇ℨᴌ⌋ȼ 
 
Ở䪢枩斫漣䐰㒻㘫⋷㘂㆔密㒻Ờ䪠⋉漖ㄕ䱏䪖䯺䱰ᴥ㘩晡䕻⭔䖃ⴁ✳漓㘫⋷☧奱䩈ⴁ✳家寢⋉外ᷗᶇⅮ
Ờ䪠ᶹ䖃密䐡⋮俼㘂ㅾ⋖☧⩗䪠ᶹᴌ実᷺Ṕ宫᷺䖃⿄㯀ᴊᵊ枧斩ȼ⩗䪠ᶹ☧凤㒯儇ⴁ✳☊⪵夬㘈ⅮỜ䪠䲱䱠ȼ
㘫⋷⳱⌋『漓⁵ᴌ㘂㆔密㒻☧㒯儇ⴁ✳☊⪵䕻坋䖃婈ℷㄕṌ㒻㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃⋷漓䗳僲⩗䪠ᶹỠ䰌奱䩈☊
⪵ᾘ㘈ⅮỜ䪠⪈㊑㾹㩡ȼ䀵伋漓㢁䀠Ờ婈⩗䪠ᶹ儆᷺ṔⅮỜ䪠ᶹᵊ撒ṛ䖃᷺Ṕ⪈㊑ㄕ夁䧊䖃᷺Ṕ≓婯⬆䉱᷺
Ṕ㒯儇ⴁ✳☊⪵㯔敡ㄿ㊤䰌ㄕ⩗䪠ᶹㄕ㘫⋷⬰᷺Ṕ奱ⅮỜ䪠ᶹ☧᷺Ṕ⋷㯔䪠幃∿㯔敡⋕⺖䖃᷺Ṕ℣⪙⬆䉱᷺
Ṕ㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃㯔敡⸶ℵ⛶坋ȼ 
 
㮚䅺敀㇊Ḱ枩斫漣⠕☊㆔密伄漏Ẋ⢁㘫⛹惐漐㆔密㒻㮘䅸放㇈Ḯ䕻坋ᶹ䖃俼↚㔮䗷⬌市㒯ᴓ㘩䲒伂楖ȼ㮘䅸放
㇈Ḯ㐾⋮斧㕁敏ℵㄕ㎣憶弘䤭俼↚漓伋ᴓ䐰㒻㩣杝婈ℷ䖃⠕☊㏀㘈㨉漓⋮俼㘂䕻䐞ᴌ⋮朏墊䖃枧斩ȼ㮘䅸放
㇈Ḯ䖃䲒㻞ᷤ䛲㮸⋢㾹ᴺȼ㮸Ὸ㈀䶋ᴊ峋⋮俼㘂⬌㑳Ἂ㮘䅸䲒㻞弟ㄏ実晡曾ȼ㆔密㒻㮘䅸放㇈Ḯ䕻坋ᶹ䖃
婈ℷㄿ㲈⋉䖃枧斩弙ⴷ儆㆔密㒻市ㄏ䂞☊⪵䕻坋ᶹ䖃婈ℷ䀠擛漓⋮俼㘂⬌㘫⛹惐䖃㆔密ῸἻ䐡䐞実晡曾ȼ㩣
杝枧斩∄密䐡垪㮑㐵⋉/ㄕ☊㘈∕Ȼ⬌☊斚宾㔒㒼↟敏ℵ⋉㐾朏Ȼ㮑㐵⼦䤄㐵Ȼ㐾㮺⇔䗩漏∄䉧埀⋉/
ㄕ巌ᶊ᷊㐾㭹䩕漐Ȼ㩥埜坜䦀ᷤ⋉䐰㒻⪖㑘Ȼ䤭㓎⋉/ㄕ䠽㘂䲒㻞⇔䗩弟ㄏ䖃ᴌ䥨⬿⇡ȼ㮘䅸放㇈Ḯ䖃婈
ℷⴁ✳䗷⬌ᴌ⠩ㄏ䂞漓◟㩣⋮俼㗳⪸㔒彆ℯᶣ㔒㴄䪖⋉䱏䪖ᷤ⋉䑵☯慿坋Ȼᷢ䌅⑅⋉⩗外㥞㣊㈀㘈婈ℷ䖃杋ȼ 
 
侢䡩枩斫漣㆔密㒻侠䡧婈ℷⴵẅ溏⠦密㘫➝Ἳ䖃㹚↚ȼ䀵伋漓奱䩈㆔密ᶥ㲈⋉枧斩漓∄䕻坋ᶹȻ坋㡬Ȼⴁ✳
⋉儫䲒㻞䗷擛䖃枧斩ȼ‗䪠㆔密䲒䌅ㄕ㘈擛Ⅾ㆔密䲒䌅⬆┖奥ℨ䐧㘫㒆᷵ㄿ师䖃ᴌ⌋ㅿ⳦㴚⬐㩣䩈枧斩漓
⁵ᴬἊㄕ⠙Ἂ㩣䩈䫃䒆䖃ᴌℨ䕻⭔ㄕㄿ『婗ℯ䖃ᴌℨ䕻⭔㘂⬍僳⛹惐ㄿ㏀㘈侠䡧婈ℷ䖃ῸἻ⠦ⵄᴊ峋ȼ 
 

50



 

48 

ᴮ☌ⴃ✵䖅枩斫滕凤⛹惐⋮㆔密㒻☧ᴬ☊ⴁ✳弱坋㆔密䖃婈ℷㄕⳤ⁶ȼ⛹惐⋮䗳㊤㆔密㒻ᴬ☊ B 侠漓ㄕ弎
彍⢁ᴊ㒆ㄿ廯㷫㴮弙ㄕ㳰㴮弙ㄕᾴℷ弙䖃㒸⸎㆔密㒻⌇密㜻ᴬ☊ A 侠ㄕ⌇密㜻ᴬ☊ᾴℷȼ 
 
㆔密㒻ᴬ☊婈ℷⴁ✳㲈⋉㒯儇ⴁ✳枧斩ᷤ⋉ᴬ☊䖃䅸⪙枧斩漓∄ᴬ☊䖃㐾㮺Ȼ䠽㘂ㄕ䲒㻞㐾䩕⋮俼䋽惌⠦
媉⇔䖃枧斩漓◟伋⋮俼⬌奱䩈㆔密䖃密㘫➝Ἳ⋉坧䋽㣊ㄏᴌℨ曾ȼᴬ☊䖃密㘫ⴁ✳⋉侠᷼⋷䖃㯔⺊⋉䗢䪠
㝅㚵ᴌ⋉⳱䕻⭔☊⪵䕻当ȼ 
 
㩣⠕漓儆㆔密㒻ᴬ☊婈ℷ䗷擛䖃䅸ℤ枧斩∄ (a) ᴬ☊ A侠⋉ B侠ⴁ✳䖃㱀⇔⼦市ṍ漓儆⁵ᷕⴁ✳㫓市漓ᴬ☊
A侠⋉ B 侠ⴁ✳䖃⌇ṴⴁἻ䗷⬌市⬎漓⋮ẚ㆔密䖃 A 侠⋉ B 侠㑷䗭ᶥ市⬐漓◟伋⋮俼⬍僳Ὸ㜻杮卖㯡⇔漓(b) 
彨䐧㒻ᴬ☊䕻坋ᶹ䖃ᴬ☊㘂备㶕ⅆ㘈ℤ㒻☊斚㘂备㶕ⅆ漓(c) ᴬ☊䖃䤄朄漓∄朏ㅢ䤄⋉ᴬ☊䑵⬿⺴㐵䖃⁵ᷕ
䤄朄漓⋮ᴌ㕁媉⇔漏ᴓ☧㛏ᶚ⿄㯀ᴊ⋮俼⁶㘈廼㶮㑇↚漐漓ᷤ⋉䑵⬿㋏ẚ䤄⇘ 漓⋮俼曾ᴬ☊䕻坋ᶹ䖃宠
⇘㡬䴽漓ᷤ⋉⛹惐㒻奱䩈䕻坋ᶹ䖃㆔密漓⋉ (d) ᴬ☊䑵⬿⬌⠕∮⋉∮䊆媉⇔㒼↟䖃䪠ℵ⋮俼曾⛹惐㆔密䖃ᴬ
☊⋷䖃䃞彊⋉宠⇘㡬䴽ȼ 
 
㷫㴮弙㔮䐰梘㴮佮⌇ᶣ㔒ㄿ漏Ʌ佮ᶣㄿɆ漐Ȼᴉ㱶婈ℷᶣ㔒ㄿ漏Ʌᴉ婈ㄿɆ漐Ȼᴬ☊婈ℷ䕺夗䱏䪖㘈敏宫᷺
⋷漏Ʌᴬ☊䱏䪖Ɇ漐⋉梘㴮ᴬ⠭䱏䪖㘈敏⋷漏Ʌ梘㴮䱏䪖Ɇ漐ⷹ䧊䖃婈ℷᶣ㔒⋉䱏䪖弢䱏备ↂȼ㳰㴮弙㔮䐰
佮ᶣㄿȻ㳰☲婈ℷᶣ㔒ㄿ漏Ʌ㳰ᶣㄿɆ漐Ȼᴬ☊䱏䪖⎋梘㴮䱏䪖⁰⌋ⷹ䧊䖃婈ℷᶣ㔒⋉䱏䪖弢䱏备ↂȼ㷫㴮弙
⎋㳰㴮弙漏Ʌᶑ佮ᶑ弙Ɇ漐㓧☧⫥䋽ᴬ㴮☯侠ⴁᶑ䗷㊤弙ȼ  
 
㷫㴮弙∄㷫侠弙(Northbound Trading Link)⎋㴮侠弙(Southbound Trading Link)ȼ㜸㏙㷫侠弙ᵊ墎⪙漓梘㴮
⋉㱶⠕㆔密伄漏∄䗷擛⛹惐漐⋮弎彍⁵梘㴮䲒䯿⑅⋉佮ᶣㄿ夬䧊䖃婈ℷᶣ㔒㘌⇘⋷漓弎彍⌐ᴉ婈ㄿᴊ当峮
䐰㈆ᷣ家寢ᴉ婈ㄿᴉⴁ䖃⌇密㜻ᴬ☊ A侠漏Ʌᴉ婈ㄿ婈ℷɆ漐ȼ㜸㏙㴮侠弙ᵊ墎⪙漓ᴬ☊☯䖃㆔密伄⋮ᷤ家
寢凤佮ᶣㄿᴉⴁ䖃侠䡧ȼἊᶣ㔒弙归℅ℤ⋖敏㒻㫎㓤ᶣ㔒杌ⶥ漓㩣㘂敏ℵ㷫㴮弙㫎㓤䖃峧➂ᶣ㔒㗿槗家
㳧Ἳȼ 
 
㳰㴮弙∄㳰侠弙(Northbound Shenzhen Trading Link)⋉㴮侠弙(Southbound Hong Kong Trading Link)ȼ㜸
㏙㳰侠弙ᵊ墎⪙漓梘㴮⋉㱶⠕㆔密伄漏∄䗷擛⛹惐漐⋮弎彍⁵梘㴮䲒䯿⑅⋉佮ᶣㄿ夬䧊䖃婈ℷᶣ㔒㘌⇘⋷漓
弎彍⌐㳰ᶣㄿᴊ当峮䐰㈆ᷣ家寢㳰ᶣㄿᴉⴁ䖃⌇密㜻ᴬ☊ A 侠漏Ʌ㳰ᶣㄿ婈ℷɆ漐ȼ  㜸㏙㳰㴮弙ᴊ㴮侠弙ᵊ
墎⪙漓ᴬ☊☯䖃㆔密伄⋮ᷤ家寢凤佮ᶣㄿᴉⴁ䖃侠䡧ȼἊᶣ㔒弙归℅ℤ⋖敏㒻㫎㓤ᶣ㔒杌ⶥ漓㩣㘂敏ℵ
㳰㴮弙㫎㓤䖃峧➂ᶣ㔒㗿槗家㳧Ἳȼ 
 
梘㴮䱏䪖⋉ᴬ☊䱏䪖⬆実宫⁵⌃僩䖃ⴁ✳⋂儆伄⋉㆔密伄ㄿ弱坋ᶣ㔒䖃㴄䪖Ȼ䱏䪖⋉㋏ẚᷢ⌌ᶹ⋉⁵ᷕ䗷擛㘌
⇘ȼ弎彍ᶑ佮ᶑ弙家寢䖃ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷᷤ䀠䰘∕⸎䕻坋ȼ  
 
‗䪠梘㴮䱏䪖ᴥ㘩佱䤰⬌☧⁵䲛⌇侠䡧寫ㄵᴬ㈀㘈䖃ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ㏀㘈ㄿ㘈㨉㨉䗉漓ṅṛ㾹ᴉ婈ㄿ
⎋㳰ᶣㄿᴉⴁ⋷䖃侠᷼彍ㄵ䕺夗㥞㣊漓ᴬ☊䱏䪖☧啔䌅奱䩈婈ℷ䖃⋷坋⇔㕁᷌⬆梘㴮䱏䪖墕㾹侠㙰ȼ梘㴮
䱏䪖䀠㯔ㄕⷵ影⭤坋佶宫㕁⋮俼㘂⬍僳奱䩈婈ℷ⋉漖ㄕ㘈擛㨽朄䀠㯔䱏䪖ㄕ䐡䐞啦㌌ȼ 
 
㜸㏙ᶑ佮ᶑ弙ᵊ墎⪙漓䗷擛⛹惐⬆朇実㏓ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ家寢⎋䱏䪖㕁漓䐰ᴉ婈ㄿȻ㳰ᶣㄿȻᴬ☊䱏
䪖Ȼ梘㴮䱏䪖ㄕᴬ☊☯䗷擛㥞擛ㄿ⺴㐵䖃宺䐧⋉⺴宺ȼ  
 
ᷤᴊ杌⠕枧斩彨䐧㒻弎彍ᶑ佮ᶑ弙弱坋㆔密漡 
 
y 杌ⶥ敏ℵȼ⢁ᴉ㒆ㄿ奲廯漓ᶑ佮ᶑ弙⋖杌ⶥ敏ℵㄿ墎敏ȼ䅸ℤ㔮漓ᶑ佮ᶑ弙⋖敏㒻儆䗷擛⛹惐㮑㘈擛佮

䖃㫎㓤杌ⶥ漓⋩⋮㈈⁇ℯ⁇⺖䖃⊞ⅆṾ䐧ȼ㓥∖⌐㫎㓤杌ⶥ䖃栗杌敌僲旵ㄕ㗳ṍ漓㒯䖃家㈆ᷣ⬆垪
㇑䱔漏‗䪠㆔密伄䀠姕杌ⶥ栗杌⠙⫠漓♆䉱⁵峧➂婈ℷ漐ȼ◟㩣漓杌ⶥ敏ℵ⋮俼㘂敏ℵ䗷擛⛹惐
弎彍ᶑ佮ᶑ弙彨㕁㆔密ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ䖃俼↚ȼ 

 
y 䤄⇘枧斩ȼ宠㐾忧漏Ʌ宠㐾忧Ɇ漐Ȼ☊⪵䤄⇘䴼⬿漏Ʌ☊䤄䴼⬿Ɇ漐⋉ᴬ☊婈ℷ䗢䙢䪠䌅⣓⏠㘂漏Ʌᴬ

☊婈䗢㘂Ɇ漐℅ℤ㒻 2014  11 㘇 14 㓤⋉ 2016 12㘇 1 㓤佮⌇䕻ṇ宠䤄[2014] 䨫 81 啞㒆᷵漏Ʌ81
啞㒆Ɇ漐⎋宠䤄[2016]䨫 127啞㒆᷵漏Ʌ127啞㒆Ɇ漐漓墎⪙ᶅ梘㴮ⴁ✳㆔密伄漏∄⛹惐漐弎彍ᶑ佮ᶑ
弙家寢ᴬ☊ A 侠ㄿ䉱⺖䖃㐵䗉㖪㕁孀⁌䵲䰌ᴬ☊Ḁ㡬ㄿ⺖䤄漏ɅḀ㡬ㄿ⺖䤄Ɇ漐漓℅ℤ僩 2014  11 㘇
17㓤⋉ 2016 12㘇 5㓤屶䐞㑇ȼ孀⁌䖃㘞敏⬙㘩妩㔍漓⋮俼㘂☧㘩䲒弙䛤䖃⿄㯀ᴊ䱁㩡漓ᴓ㗿⟝䖃⿄
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㯀㔮⁶㘈廼㶮㑇↚ȼ凤僧㕁孀⁌垪㎣◝漓䗷擛⛹惐弎彍ᶑ佮ᶑ弙家寢ᴬ☊ A 侠ㄿ⺖䖃㐵䗉⬆朇䵲䰌ᴬ☊
Ḁ㡬ㄿ⺖䤄漏儫㔮ᷤ 10%䖃ㅢ䵲䤄䊆备䪖漐漓散晝㜸㏙䗷擛䤄㐵≓⪙䉱⺖㴚⁌ȼ㆔密㒻ᴬ☊ A 侠䖃⠕
☊㆔密伄漏∄⛹惐漐⺝ᴬ☊ A 侠⋷䉱⺖䖃ㄿ㘈侠⽮ㄕ℅㰽♆旿䵲䰌 10%䖃朏ㅢㄿ⺖䤄ȼ㰽䕻侠⽮䖃
ᴬ☊⫥槓朇朏⁇ㅢ散奱䤄杌ȼ㢁ᴌỜ婈㘈擛朏ㅢ䤄䖃䤄⇘㐾䩕㘩ẅᴌ㘂㐸媉ȼ宠㐾忧⎋☊䤄䴼⬿㒻 2016
 3 㘇 24 㓤佮⌇䕻ṇ宠䤄[2016] 36 啞㒆᷵漏Ʌ36 啞㒆Ɇ漐漓墎⪙⠕☊㆔密伄漏∄⛹惐漐弎彍㷫㴮弙
家寢ᴬ☊ A侠ㄿ䉱⺖䖃㐵䗉⬆孀⁌䵲䰌➝Ἳ䤄漏Ʌ➝Ἳ䤄Ɇ漐ȼ  ⠕☊㆔密伄漏∄⛹惐漐弎彍㳰㴮弙家
寢ᴬ☊ A 侠ㄿ䉱⺖䖃㐵䗉ᶥ⋮㜸㏙ 127 啞㒆孀⁌䵲䰌➝Ἳ䤄ȼ㢁ᴌỜ婈㘈擛➝Ἳ䤄䖃䤄⇘㐾䩕㘩ẅᴌ㘂
㐸媉ȼᴬ☊䤄⇘㥞擛⋮ᷤ⛶坋⁵ᷕ⁶㘈廼㶮↚䖃䤄㐵墎⪙漓⋮俼⬌䗷擛⛹惐㣊ㄏᴌℨ曾ȼᷤᴉ⪸ᴌ
㣊ㄏ䤄⇘『墊漓㆔密伄ト⬰⁵㆔密㒻䗷擛⛹惐⋮俼䐡䐞䖃䤄⇘曾⺴奡䉧䧊䤄⇘杦䖃『墊ȼ 

 
y 㯔⺊漖⫥䗉ㄿ㘈㨉ȼ䗷擛⛹惐弎彍ᶑ佮ᶑ弙㐵寻䖃ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ⬆夗戃☧梘㴮䱏䪖㒻ᴬ☊䱏

䪖撊夬䖃ᷢ⌌ᶹㄵ⋢ᴬȼᴬ☊㯔⺊ᴥ䀠⢤㾹䑋⪙䗷擛⛹惐弎彍ᷤ梘㴮䱏䪖㾹ᷢ⌌ᶹṛ㾹⫥䗉ㄿ㘈ᶹ䖃䞹
℆⼦審⋉㨉ℨȼᴬ☊㯔⺊朄ᴊ䗷擛⛹惐㨉ℨ⋉㨉䗉䖃䞹℆⼦審⎋⛶坋㒸㯔ᶥᴌ㔍䞹ȼ㆔密伄ト㯧『漓梘
㴮䱏䪖ṛ㾹ᷢ⌌㈀㘈ᶹᴥᴌỜ婈弎彍⁵㈀㘈ᵊ䲒ᶑ佮ᶑ弙㐵寻䖃ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ䖃ㄿ㘈㨉漓ᴓ
ᶥ䀠亨⇘ᷢ坧䗷擛⛹惐☧ᴬ☊ㄕ⁵ᷕ☯㒸㊠⋕᷺Ṕ㯔⺊坋⇔⛶坋᷺Ṕ㨉ℨȼ䗷擛⛹惐⋮俼☧梘㴮䱏䪖䀠
↚„ᾴ㕁厘⋖㌌⠰ȼ 

 
y ⋂儆⋷坋⇔⎋侠㙰⠦㘂ȼ梘㴮䱏䪖⬆Ờ㈀䐰梘㴮䱏䪖ⷹ䧊ᴥ彊ṛ䖃ᴬ⠭䱏䪖⋉ᶣ㐵䯺䱰漏Ʌᴬ⠭䱏䪖

䯺䱰Ɇ漐⋂儆伄䛤⾈ᴉ婈ㄿ婈ℷ⋉漖ㄕ㳰ᶣㄿ婈ℷ䖃⋷坋⇔ȼ梘㴮⋉㱶⠕㆔密伄漏∄䗷擛⛹惐漐⬆
旿墀彴⪇䐰⌃僩ṛ㾹ᴬ⠭䱏䪖䯺䱰⋂儆伄ᵊ䲒䯿⑅ㄕỜ䪠ᶹ漖ⅮỜ䪠ᶹㄿ㈆⪙䖃⪈㊑⋉ㄩ㩡㓤㘞ȼᷕἐ
㾹ᴉ婈ㄿ婈ℷㄕ㳰ᶣㄿ婈ℷ漏墕⿄㯀伋⪙漐忧℅杝⚊䖃⋷坋⇔㊠⋕㊩㒼䖃㕁撒⋮俼䛬僲⋩㘈Ἂ䃞㡬
㓤ȼ◟㩣漓䗷擛⛹惐⋮俼䀠㯔⋉㕁⋂儆忧℅⋷坋⇔ȼ梘㴮⋉㱶⠕㆔密伄漏∄䗷擛⛹惐漐⬆弎彍⁵䲒
䯿⑅ㄕỜ䪠ᶹ漖ⅮỜ䪠ᶹ㈀㘈䲒ᶑ佮ᶑ弙家寢䖃ᴉ婈ㄿ婈ℷ⋉漖ㄕ㳰ᶣㄿ婈ℷȼ㜸㏙ᴬ☊☯䋽坋ぢẊ漓
ᴌ⁀夰⠙⌌ᷢ坧䖃㒸⸎ȼ◟㩣漓䗷擛⛹惐⋮俼䀠㯔⣓᷺⠙⌌ᷢ䌅ᶹㄕ⋂儆ᴉ婈ㄿ婈ℷ⋉漖ㄕ㳰ᶣㄿ
婈ℷᵊ侠㙰⠦㘂ȼ 

 
y 㴄䪖⎋䱏䪖枧斩ȼ凤ᴬ☊䱏䪖彔䰃漓ⅆ梘㴮䱏䪖☧⁵儆䱏䪖⋂儆伄䖃ⴁ✳⌇䰃ᴊ䖃∖⌐ᶣ㔒ᵊ宫᷺ῄ敏

㒻≓↨䱏䪖⋂儆伄⬌ᴬ☊䱏䪖弱坋䐲䰡漓ᴓ䗷擛⛹惐⋮俼㘂ⷵ影◝㐵ㄕ⋮俼䀠㯔⪋㐵◝◟ᴬ☊䱏䪖ㄿ
䐡䐞䖃啦㌌ȼ 

 
y 㖪Ὓᶣ㔒枧斩ȼ㾹䞹Ờⴁ✳㘈ⶎ漓ᴓ枧斩䉱⺖娸き䪠䌅漓佮ᶣㄿȻᴉ婈ㄿ⎋㳰ᶣㄿ⋮俼㘂㖪Ὓ弎彍

ᶑ佮ᶑ弙家ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷᵊᶣ㔒ȼ㖪Ὓ弎彍ᶑ佮ᶑ弙弱坋∖⌐ᶣ㔒⬆Ṿ䗷擛⛹惐䀠㯔弎彍
ᶑ佮ᶑ弙弱ᴬ☊☯ⴁ✳ȼ 

 
y ᶣ㔒㓤䖃Ⳮ䑯ȼᶑ佮ᶑ弙⬆ῄ㘂☧ᴬ☊☯⎋梘㴮ⴁ✳♆撊㐽ᶣ㔒ᷤ⋉☯ⴁ✳䖃慿坋☧䗷ト䱏䪖㓤♆

䃞㡬䖃㓤⩏䃞彊ȼ◟㩣漓忧℅⿄㯀ᴊ漓䑵ᴉ婈ㄿㄕ㳰ᶣㄿⴁ✳㔮㩢ⴷᶣ㔒㓤㕁漓䗷擛⛹惐⋮俼䀠㯔䲒ᶑ
佮ᶑ弙弱坋᷺Ṕᴉ婈ㄿㄕ㳰ᶣㄿ婈ℷᶣ㔒ȼ☧㩣㘞撒漓䗷擛⛹惐⋮俼晡僧ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷῸ㜻
㯡⇔䖃枧斩ȼ 

 
y ⅌䧮䗢㊦⬌䖃敏ℵȼᴬ☊㯔墎墀㭁漓☧㆔密伄᷺Ṕ侠᷼ᵊ⅌漓寫ㄵᴬト㘈岲⠟侠᷼漓⌥ⅆ漓ᴉ

婈ㄿㄕ㳰ᶣㄿ⬆㇑䱔䗷擛㈆ᷣȼ佮ᶣㄿ⬆⬌⋂儆伄䖃ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ寢㈆ᷣ弱坋ᶣ㔒⅌
⫨㛤漓ᷤ䞹Ờᴌ㘂䕻䐞岄寢䋽孠ȼ凤⛹惐㘈『凤ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷ漓伋奱䩈婈ℷᴥ晝⩗㒻
䐰梘㴮䱏䪖ⷹ䧊⋉彊ṛ䖃ᴬ⠭䱏䪖⋉ᶣ㐵䯺䱰漏Ʌᴬ⠭䱏䪖䯺䱰Ɇ漐ᴊ䖃䅸ℤ䉧䧊寫ㄵ(SPSA)漓⛹惐ト
䞹Ờ☧寢㓤漏Ʌᶣ㔒㓤Ɇ漐撊ⴁᵊ⅌漓⁵䲒䯿⑅⳱䞹妌奱䩈婈ℷ㔮⌥⋮⋕⺖ȼ⌥ⅆ漓⛹惐⬆䀠㯔☧ᶣ
㔒㓤奱䩈侠᷼ȼ 

 
y 䃞彊枧斩ȼᴬ☊☯⎋梘㴮ⴁ✳䖃婈ℷ㥞ℵ⎋㯔⺊ℵⶥⳭ䑯⺇⠦漓ⴁ✳⋂儆伄⋮俼旿墀㈀䶋啔䌅奱䩈Ⳮ

䑯ㄿ⸔屶䖃杋ȼ㢁ᴌỜ婈佮ᶣㄿ⋉ⴁ✳⋂儆伄䖃䯺䱰彊ṛ㩢ⴷㄕ⬆䵻䶋彨ト☯ⴁ✳䖃媉∕⋉䕻⭔ȼ
凤䗷擛䯺䱰䀠㯔㩢ⴷ彊ṛ漓弎彍ᶑ佮ᶑ弙㒻Ἂⴁ✳弱坋ᶣ㔒⋮俼㘂ᴬ㒶ȼ 

 
y 䗢䪠枧斩ȼ䗭⅌擛㒻ᶑ佮ᶑ弙䖃墎Ẋᴥ㘩䲒㴫奥漓ᶥᴌ䞹⪙⢁Ṕト䐧ȼṾ䐧ᶑ佮ᶑ弙弱坋㆔密漓⬆⬍僳

ᶣ㔒⋖ℯ弙ⴷ☧ᶣ㔒ㄿ䗳㊤ᶣ㔒ᴌ㘂䕻䐞䖃杌⠕敏ℵ漓ㄕ㘂⬍僳㗳⠦ㄕ㗳机䵀䖃㆔密ῸἻ㯡⇔漓㆔密⋮
俼㗳既ᷤ㴄䪖ȼ䗭⅌䖃墎Ẋ⋮俼㘂䕻䐞媉∕漓㢁ᴌỜ婈ᶑ佮ᶑ弙⬆ᴌ㘂垪⋕㲇ȼ  
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y ⋫◝⌇密㜻侠䡧ȼ凤侠䡧䲒ᶑ佮ᶑ弙⺝⌇密㜻家寢侠䡧䖃䫃☌ᴬ垪⋫◝㕁漓侠䡧⋩俼寢漓家ⅆ⋖

ℯ敏ℵȼ弘⋮俼㘂曾䗷擛⛹惐䖃㆔密䱃⌇ㄕ䩕䑤ȼ 
 
y 㢁䀠㆔密伄察„⛹惐䖃Ờ婶ȼ䲒ᶑ佮ᶑ弙㆔密㒻ᴉ婈ㄿ婈ℷ⎋㳰ᶣㄿ婈ℷᵂ弎彍䲒䯿⑅弱坋漓◟㩣朇ㅾ

㏓奱䩈䲒䯿⑅彔䰃䖃枧斩ȼ梘㴮㆔密伄察„⛹惐ᴥᴌ㲴及䗷擛⛹惐㒻ᶑ佮ᶑ弙ᴊ䖃㆔密ȼ 
 
凤⛹惐⋮䗳㊤ㄕ撒㊤漏∄弎彍ᾴℷ弙漐㒻ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳漏Ʌᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳Ɇ漐㆔密ȼᴬ☊ᾴ
ℷⴁ✳ᴺ墀䐰ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳⎋ᶣ㔒ㄿᴉⴁᾴℷⴁ✳䱃ㄏȼᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳㔮 1997 ㄏ䧊䖃✳⠕ᶣ
㔒(OTC)ⴁ✳ȼᴬ☊䖃ᶹ㬐ⵢᾴℷᶣ㔒㰺⇔⠦忧℅☧ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳弱坋ȼ㒻㩣ⴁ✳ᴉᶣ㔒䖃䐡⏀∄ᴬ
☊㐾⎋ᴬ☊Ḁ㡬䕻坋䖃ᾴℷȼ㆔密㒻ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳䖃ᴺ墀枧斩∄Ὸ㜻㯡⇔漓ᷤ⋉◟☧奱ⴁ✳ᶣ㔒䖃
凤ᾴ⇘婈ℷ䖃ṍㄏᶣ惎伋⬍僳䖃㹚☧㱀⇔⼦ᴌ岲ȼ◟㩣漓㆔密㒻奱䩈ⴁ✳䖃⛹惐⋖ℯ㱀⇔⼦⎋㯡⇔⼦枧斩䖃
曾漓ᴥᴓ㒻家寢ᴬ☊➂ᾴℷ㒸晡⋮俼㘂彬⋖㌌⠰ȼ 
 
凤⛹惐㒻ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳ᶣ㔒漓⛹惐ᶥ⋮俼晡僧儆䱏䪖䤊ⶎ⎋⬌ㅊ㒸彔䰃䗷擛䖃枧斩ȼ儆㘫⛹惐夁䧊ᶣ㔒
䖃⬌ㅊ㒸⋮俼䀠㯔弎彍ᶣᷗ䗷擛婈ℷㄕ㐮ᷗῸἻ伋⭤坋ᶣ㔒䱏䪖亨⇘ȼ 
 
ᾴℷ弙㔮ᴬ☊☯儆梘㴮ᵊ撒䖃峧➂ᾴℷᶣ㔒⋉䱏䪖䯺䱰ȼᾴℷ弙∄〉㷫侠弙ȼ☧㷫侠弙ᴊ漓梘㴮⋉⌇密㜻䖃
㱶⠕㆔密伄漏∄䗷擛⛹惐漐♆⋮弎彍梘㴮弱坋⌇密㜻ᾴℷ䖃ᶣ㔒ȼ 
 
☧ᾴℷ弙䯺䱰ᴊ漓⋩⋮儆ᴬ☊䗢䪠㥞㣊ㄿ㜷䖃☧⮷劉⪵漏ṛ㾹⬌ㅊ㒸漐⛶坋ᶣ㔒㈆ᷣȼ弎彍ᾴℷ弙寻家䖃ᾴ
⇘婈ℷ漓儫☧㈈䁦彨䐧墎ⅆ弎彍ᾴℷ弙弱坋䖃⿄㯀ᴊ㒸⋮ᶇᷤȻ寻家ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎幈媒ȼ弘⋮俼㘂Ṿ⛹
惐☧⁵⬌ㅊ㒸彔䰃䖃⿄㯀ᴊㅾ⋖䱏䪖枧斩ȼ⳱儆䗷擛⛹惐夁䧊㛏ᶣ㔒䖃⬌ㅊ㒸漓☧弎彍ᶣᷗ䗷擛Ờ婈䅨ㄕṛ
㘈Ἳᷗ㨽伋弱坋ᶣ㔒䱏䪖㒸晡ㄕ㘂彔宫ȼ䐰㒻哈ᾴℷ弙㆔密㒻ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳朇⁇弎彍⌌旡⮷Ờ䪠ᷢ䌅
撊ㄵ漓㑄䗷擛⛹惐朇ㅾ⋖奱旡⮷Ờ䪠ᷢ䌅䖃彔䰃ㄕ戮妣枧斩ȼ 
 
ᾴℷ弙⬆朇ㅾ⋖䗢䪠枧斩ȼ弎彍ᾴℷ弙弱坋㆔密䖃䗷擛墎ⅆ⋉墎Ẋ⋮ᶇ媉⇔漓ᴥ⋮俼⁶㘈廼㶮㑇↚ȼ凤䗷擛
䖃ᴬ☊䑵⬿㖪Ὓ弎彍ᾴℷ弙弱坋撊ㄵㄕᶣ㔒漓ⅆ䗷擛⛹惐㆔密㒻ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳䖃俼↚⬆⋖ℯ敏ℵᴥ⋮俼
⬌䗷擛⛹惐䖃坧䋽弟ㄏᴌℨ曾漓ᵂ◟䗷擛⛹惐⋮俼朇⁵ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳㈀Ἀȼ䗷擛⛹惐ᶥ⋮俼◟伋
厘⋖惌⠦㌌⠰ȼ 
 
䗷擛⛹惐弎彍ᾴℷ弙㐵寻䖃婈ℷ⬆夗戃☧梘㴮惐嚌䪠䌅⬿ᾴ⇘ⳤ⁶ᴬ⠭䱏䪖䯺䱰漏Ʌᾴ⇘ⳤ⁶ᴬ⠭䱏䪖䯺䱰Ɇ漐
㒻ᴉ㱶㴄䪖ㄿ⋉漖ㄕᴬ⠭☊ᾴ䕺夗䱏䪖撊夬䖃ᷢ⌌ᶹㄵ⋢ᴬȼᴬ☊㯔⺊ᴥ䀠⢤㾹䑋⪙䗷擛⛹惐弎彍ᷤᾴ⇘ⳤ⁶
ᴬ⠭䱏䪖䯺䱰㾹ᷢ⌌ᶹṛ㾹⫥䗉ㄿ㘈ᶹ䖃䞹℆⼦審⋉㨉ℨȼᴬ☊㯔⺊朄ᴊ䗷擛⛹惐㨉ℨ⋉㨉䗉䖃䞹℆⼦審⎋⛶
坋㒸㯔ᶥᴌ㔍䞹ȼ㆔密伄ト㯧『漓ᾴ⇘ⳤ⁶ᴬ⠭䱏䪖䯺䱰ṛ㾹ᷢ⌌㈀㘈ᶹᴥᴌỜ婈弎彍ᾴℷ弙㐵寻ㄕ弎彍⁵㈀
㘈ᵊ婈ℷ䖃ㄿ㘈㨉漓ᴓᶥ䀠亨⇘ᷢ坧䗷擛⛹惐☧ᴬ☊ㄕ⁵ᷕ☯㒸㊠⋕᷺Ṕ㯔⺊坋⇔⛶坋᷺Ṕ㨉ℨȼ䗷擛⛹惐⋮
俼☧ᾴ⇘ⳤ⁶ᴬ⠭䱏䪖䯺䱰䀠↚„ᾴ㕁厘⋖㌌⠰ȼ 
 
㘊擝ᴮ☌ᾶ⇚婊ℹ䖅枩斫漣䑵㘫⛹惐ㄕ㘂㆔密ᴬ☊ᾴ⇘婈ℷ㕁漓㘈擛㆔密⋮俼朇ㅾ⋖漏⁵ᴬ∄漐ᷤᴊ枧斩漡 
 
y ᴬ☊ᾴ⇘婈ℷⴁ✳枧斩漡㆔密ᴬ☊ᾴ⇘婈ℷⴁ✳ㄕ㘂市㆔密⳱䕻⭔䤊ⶥ市槗䖃ⴁ✳䖃ᾴ⇘婈ℷㅾ⋖市⠦

㯡⇔⼦⋉Ὸ㜻㯡⇔ȼ 
 
y ☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳᾴ⇘婈ℷ䖃ᶣ㔒⬌ㅊỠ宷枧斩漡㆔密伄ト㯧『漓ᴬ☊惐嚌ⴁ✳⭫㒯儇ⴁ✳漓⠦忧℅☧⮷

ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ♆㾹㘩䉱奔䰙ȼ☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ⋮䐰ᴬ☊➂ㄕ➂⠕䖃ᴌ⌋䕻坋ᶹ䕻
坋漓∄⑅㡬慿坋Ȼ☊⪵㐾䩕⼦慿坋Ȼ⋷䩈ȼ奱䩈䕻坋ᶹ⋮俼㘈ᴌ⌋䖃枧斩䆿㯀漓⁵Ỡ宷審䰟ᶥ⋮俼
ᴌ⌋ȼ㩣⠕漓☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ儫㾹䀠ㆴㆻᾴ⇘漓ᴥ䀠᷺Ṕㆴㆻ⏀㐮㈀ȼ⌃⛹惐ṛ㾹䀠ㆴㆻ
ᾴ㨉ᶹㄕ朇⪋ㅾ⋖⁵ᶣ㔒⬌ㅊ䖃Ỡ宷漖䀠↚„ᾴ枧斩ȼ 

 
y 㱀⇔⼦枧斩漡☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ⋮俼ᴌ㘂⪙㘞ᶣ㔒漓ᴓᶣ㔒惎⋮俼ṍ㒻⳱䕻⭔䤊ⶥ市槗䖃ⴁ✳ȼ

奱䩈婈ℷ䖃㰺嶌ᶋ䰙ⴁ✳⬙⺄䕻⭔ȼ 
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y ℨ䊆枧斩漡ᴬ☊⪎墿䲒㻞㐾䩕漏≲宧ⵢ㐾䩕⋉宠㐾㐾䩕漐媉⇔⬆⬌密㘫ⴁ✳㣊ㄏ曾漓ᴥ曾ᾴ⇘婈ℷ
⪙Ὸ漓◟伋曾⌃⛹惐◝✰ȼ⛹惐ㄿ㈀☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ䖃ῸἻ儫㘂儆ℨ䊆媉⇔ㄏ⋌㫓漓㘈
擛媉⇔⋮俼㘂䗷ト曾奱⛹惐密䐡䖃ῸἻȼ儫伋壿漓䑵ℨ䊆ᴉ≆㕁漓◹⪙㐵䗉密䐡㘂᾽⌐㒻宵Ἳȼ䗷
⋌漓䑵ℨ䊆ᴊ敌㕁漓◹⪙㐵䗉密䐡㘂᾽⌐㒻≆Ἳȼ 

 
y ḯἻ枧斩漡☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ朇ㅾ⋖戮妣⪙ῸㄕḯἻᴌ䑵䖃枧斩漓≲ᾴ⇘婈ℷ⪙Ὸᴌ䑵䖃㏌ṛ

枧斩ȼḯἻᴺ墀⛹㒻⋮㋏ẚῸ㜻䖃䉧䧊䨫ᴈ㒸ẅ㶏䖃ḯἻ漓◟㩣ḯἻ㘈㕁㘂㲈⋉ᴌ䞹⪙⼦⎋℣㒶⼦㭹⪙漓
ᴥ晝ㄿ㘈㕁Ἐ忼俼䉱⺖䉧䧊⪙Ὸ密㒘ȼ 

 
y Ỡ宷奔䰙枧斩漡ᴬ☊夰⠙ᾴ⇘婈ℷ♆㘩䉱☊斚Ỡ宷㥞㣊寥ᶇ奔䰙ȼᴬ☊䖃Ỡ宷奔䰙ℵⶥ᷌啔㒻㓨㘞䕻⭔

斍㪴漢ᴥ䀠䐧㒻㆔密ḯἻ䖃㤘㶕Ỡ宷奔䰙㒸㯔漓ᴓ䗷⌋奔䰙☧ᴌ⌋㥞㣊⋮俼㘈ᴌ⌋『亨ȼ寥ᶇ奔䰙⋮俼
ᴌ⋌㔟䉱奔䰙ᾴ⇘婈ℷㄕ密䐡䖃⫥斚宠㐾⫥↚ȼ 

 
y 奔䰙㥞㣊㾹㋏ẚᾴ⇘婈ℷỠ宷審䰟奔䰙䖃䣀ᶹ㘌⇘ȼ奔䰙㥞㣊寥ᶇ䖃奔䰙ᴥ晝Ỡ宷審䰟䖃䱔⬌㤘㶕漓ᶥ

晝奔ḯⴁ✳枧斩ȼ奔䰙㥞㣊ㄕ㘩俼⋉㕁ử夁Ỡ宷奔䰙漓䕻坋ᶹ䗭⅌䖃宠⇘䆿㯀⋮俼市奔䰙ㄿ㈆伄市Ṳㄕ
市Ⳮȼ 

 
y Ỡ宷奔䰙ᴊ妾枧斩漡☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ䕻坋ᶹ䖃宠㐾䆿㯀ㄕ㘂䋽ᴌℨ媉⇔漓⋮俼⬍僳⁵Ỡ宷

奔䰙ᴊ峋ȼ䕻坋ᶹ宠㐾䆿㯀䋽ᴌℨ媉⇔ㄕỠ宷奔䰙ᴊ峋ㄕ㘂⬍僳䗷擛☧⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷ䖃㯡
⇔⼦➝↟⋉⬌⁵Ὸ㜻㣊ㄏᴌℨ曾漓ᴥ⬌㱀⇔⼦䐡䐞実晡曾漓᷺ᷣṔ㘈擛ᾴ⇘婈ℷ㗳既ᷤȼ 

 
㘊擝㆖寈䩗䑦䖅㯖⺌⋋䗤䪢枩斫漣⌃⛹惐㘞⋮俼㘂䋽㯔⺊Ȼ䤄⇘⋉䗢䪠媉⇔漓ㄕ㘂⬌⌃⛹惐㣊ㄏᴌℨ曾ȼ
⑅⏀㘞宧ᶣ㔒⣓⏠㘂漏ɅCFTCɆ漐Ȼ亍☊婈ᶣ㘂Ȼ亍☊佮徥‱ᾘ⬿ㄕ⁵ᷕ慿坋䗢䪠㥞㣊Ȼ⁵ᷕ㐾䗢䪠㥞㣊
ㄕ䗢䙢惐嚌ⴁ✳䖃僩⺊䱃䵓ㄕ㘂㒼↟㒯夁漏ㄕ䲒ử夁漐㯔⺊ㄕ墎Ẋ漓⋮俼㘂⬌⛹惐䐡䐞ᴌℨ曾ȼ⬣⁵㔮奱䩈
㥞㣊㘈㨉㜸㏙亍☊惐嚌㐸晨㯔㝇朑ṇ⌃䤭㒯墎ⅆȼ⌃⛹惐ᶥ⋮俼㘂◟奱䩈㐾䗢䪠㥞㣊ㄕ僩⺊䱃䵓㐸媉⬌䋽㘈
㯔墎⋉墎ⅆ䖃⛶坋ㄕ奭惊伋⋖ℯᴌℨ曾ȼ⛹惐䖃䗢䪠䎯➂㩢☧㸓媉漓⛹惐墎Ẋ媉⇔ㄕ㘂⬌⌃⛹惐ㄿ㈀䖃㆔密
ῸἻ⋉⛹惐⛶坋㆔密䩕䑤䐡䐞ᴌℨ曾ȼ㩣⠕漓婈ℷ⋉㘞宧ⴁ✳朇⋖晡䖃㯔墎Ȼ墎Ẋ⋉Ờ婈惐墎⪙ㄿ䰃㙞ȼ
ᴬ☊婈ℷ䕺夗䱏䪖㘈敏宫᷺⋷漏Ʌᴬ☊䱏䪖Ɇ漐Ȼᴬ☊婈ℷ䗢䙢䪠䌅⣓⏠㘂漏Ʌᴬ☊婈䗢㘂Ɇ漐ȻCFTCȻ
亍☊婈ᶣ㘂Ȼ亍☊佮徥⩗㨽Ờ斩⋷Ȼ⁵ᷕ䗢䪠㥞㣊⋉僩⺊䱃䵓ᷤ⋉ᶣ㔒ㄿ♆䉱㊇㨉☧ⴁ✳䳉⼤⿄㯀ᴊ㊠⋕晝
ⴷ坋⇔ȼ㘈擛坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒⋉弱坋㘈擛ᶣ㔒䖃⛹惐䖃墎Ẋ㾹䕻⭔ᴬ䖃㯔⺊朗⛞漓㐾⋉⋷㯔坋⇔⋮ṛử夁ȼ 
 
亍☊㐾䩕⳱朑ṇ㯔Ẋ漓⁵ᴬ∄⬌坌䐞ⳤ⁶ⴁ✳䖃㒯䗢䪠㞜Ẋ漓∄㒯䖃䱏䪖ȻỜ婈惐Ȼ✰⍉⋉夺₉墀㭁ȼ䐰
㒻㯔Ẋ䑘㘈⠦惎ℵ⪙墎ⅆ䖃䥹撒漓㑄⁵㗿䱁曾᷌㘩㔍㘖ȼ䗢䪠媉⇔⋮俼㘂漏⁵ᴬ∄漐敏ℵ⛹惐弱坋坌䐞ⳤ
⁶ᶣ㔒䖃俼↚漏∄䐰㒻㘫⛹惐⋮俼䀠㯔₌弱坋凤杝ℤ䖃坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒漐⋉漖ㄕ➝↟㘈擛坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒䖃ㄏ
㘫漏∄弎彍➝↟Ờ婈惐墎⪙漐漓㘫⛹惐ᶥ⋮俼◟伋䀠㯔⛶坋⁵㆔密䩕䑤ȼ㩣⠕漓㒯墎⪙ㄕ㘂⬍僳㘈擛ᶣ㔒⬌
ㅊỠ宷枧斩䖃ᴌ䞹⪙⼦➝↟ȼ㘈擛坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒⋉弱坋㘈擛ᶣ㔒䖃⛹惐䖃墎Ẋ㾹䕻⭔ᴬ䖃㯔⺊朗⛞漓㐾⋉⋷
㯔坋⇔⋮ṛử夁ȼ 
 
CFTC ⋉凤㘞宧ᶣ㔒ㄿ⳱⬌᷺Ṕᶹ⟪⋮㈀㘈ㄕ㊦ℵ䅸⪙㘞㨉⋉㘞宧⌇䰃䖃㳧摶Ἀㄕ㳧䛬Ἀ䖃ᴉ敏夁䧊敏ℵ漓
䤰㾹Ʌ㈀Ἀ敏ℵɆȼ⬰惏⪙㘈擛岄彨䐧㈀Ἀ敏ℵ伋壿漓⌋ᶹ⟪ㄕ⫥槓㏀㘈ㄕ㊦ℵ䖃ㄿ㘈㈀Ἀ漏≲Ṿ㒻ᴌ⌋
寫ㄵ漐ㄕ㘂⌇Ṵ备䪖ȼ◟㩣漓≲Ṿ⛹惐䀠『岄彨䐧㈀Ἀ敏ℵ漓ṅ䐰㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅䪠䌅䖃ᴌ⌋⪡ㄵ⋉
䩈ᵊ佮⭫ᶹ⟪⬰㩣᷌㘈⋮俼朇⌇Ṵ备䪖ȼ‗䪠㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅䖃ᶣ㔒㭹⪙ㄕ朇ử夁漓ᴓ㘫⛹惐ㄕ朇
Ἀᷤ彾⁌岄㘈擛敏ℵ漓ṅ㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅䗷Ỡ⋮俼⼦ᴌ⠦ȼử夁㆔密㭹⪙ㄕἈ漏䕻䐞漐ㄕ㘂⬌㘫
⛹惐䖃䗇ℨ俼↚䐡䐞ᴌℨ曾ȼ 
 
亍☊婈ᶣ㘂彍⊺⳱㊠䰌墀㭁䐲✰ㄿ㘈槗㒻凤㗿ṍ摿㦺䖃䛬Ἀ䖃僧㕁墎ⅆ漓ᴥ朏㘞⬆㘂㒻㓤⺋㊠䰌墎⪙㫎㘇
撊ㆪ昱䖃墎ⅆȼ㩣⠕漓⛹惐⋮俼㘂弱坋ᶣ㔒䖃⁵ᷕ晝亍☊⋷㯔㨉∿⳱㊠䰌䐲✰墎⪙ȼ䘽ᶹ⟪⋮⺖䛤⛹惐䖃
䛬Ἀㄕ⁵䩕䑤漓ⅆ⋮俼㘂⬌㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅⫥㒼㆔密䩕䑤䖃俼↚䐡䐞惌⠦曾ȼ⬣⁵㔮⁵ᷕ㆔密伄⬍僳
㘫⛹惐ㄿ㈀䛬ἈɅ㈽㳠ἈɆ䖃⋮俼⼦㘂➝↟漓弻Ṿ㘫⛹惐☧啦㌌⿄㯀ᴊἈȼ㘈擛䐲✰墎⪙ᶥ⋮俼㘂敏ℵ㆔密
䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅㊤壷㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅⬊㭁㊤壷㮼䥹䖃凤⋷䪠䌅⭣⋉⁵ᷕᶹ⏠䖃俼↚ȼ㩣⠕漓⁵
ᷕ㆔密伄㤠᷾㘫⛹惐家䗷⌋䕻坋ᶹ䖃ἈṌ漓ⅆ婈ℷᷤ弱坋㮼䥹䖃ㄏ㘫⋮俼㘂⠦ⵄ➝↟漓伋㘫⛹惐⋮⺖䖃
㘈擛婈ℷᶥ⋮俼㘂⠦ⵄ㴚⬐ȼ㘈擛⿄㯀⋮俼㘂ᷣ㘫⛹惐䀠㯔⛶坋⁵㆔密䩕䑤ȼ㩣⠕漓亍☊婈ᶣ㘂廐㘞ⷹ婯㘈擛
㮼䥹䖃杌⠕敏ℵȼ亍☊婈ᶣ㘂㊠䰌㘈擛㮼䥹䖃杌⠕敏ℵ漓ⅆ⋮俼㘂敏ℵ㘫⛹惐☧凤⿄㯀ᴊ弱坋㮼䥹䖃俼↚漓
㘫⛹惐⋮俼◟㩣䀠㯔⛶坋⁵㆔密䩕䑤ȼ 
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亍☊婈ᶣ㘂⋉⁵ᷕ⋷㯔㨉∿䖃䗢䪠㥞㣊ㄕ㘂⬰ト⬌ⴁ✳ᶊ᷵㊠䰌漏⋉☧凤⿄㯀ᴊ⳱㊠䰌漐䢀㩡㮼䥹凤婈ℷȼ
䢀㩡㮼䥹ㄕ㘂ᷣ⌃⛹惐ᴌ俼⛶坋凤㆔密䩕䑤漓ᴥ⋮俼㘂⬌⌃⛹惐䐡䐞◝✰䖃俼↚㣊ㄏᴌℨ曾ȼ 
 
⺄⪙䖃佮徥㯔Ẋ㘂墀㭁弙彍墎Ẋ漓墎⪙᷺Ṕṛᾴ㨽䖃ᾴ㨉ᶹ⋉婈ℷ∕宷㨽䖃᷺Ṕᶹ⟪Ờ䑘㘈擛ᾴ㨉ᶹㄕ婈ℷ
∕ᶹ⟪ㄿ幈媒Ȼㄕ幈䣺䖃᷺Ṕ宷㨽僲⬐ 5%䖃Ỡ宷枧斩ȼ䗭⅌᷌ᴌ䞹⪙奱䩈墎⪙㘂⢁Ṕト䐧㒻宷㨽⋂儆Ȼ
慿☗宷㨽⋉宷㨽幈媒ȼ㆔密宷㨽䖃⌃⛹惐⋮俼㘂⋖墎Ẋ曾漓⺝伋⬌㘈擛⛹惐䐡䐞ᴌℨ曾ȼ᷺Ṕ㘩ẅ䗢䪠媉
⇔⬌⌃⛹惐䖃曾♆⋮俼㾹惌⠦⋉ᴌℨȼ 
 
ᴮ☌㯖⺌⋋䗤䪢ℷ漣ᴬ☊㯔⺊ℵⶥ㾹ㄏ㒆䖃㯔⺊ℵⶥȼ儆㕭弙㯔⋷㯔㨉∿ᴌ⌋漓埀㭹㝇᷵ᴌ㣊ㄏᴬ☊㯔⺊䱏
㣊䖃忧℅漓⁇⅌䖃㯔敡℣㭹ㄕ㘂⸔䐧ᷤṛ⋂伂漓ṅᴥ䀠䰃㙞↚ȼ⫥㒼Ȼ奭惊⋉⛶坋㯔⺊⋉墎Ẋᷤ⋉ㄿ夁䧊䖃
⑅㡬⌇䰃ȻỜ婈⋉ㅾ姽䖃䲒楖ᶥ⭫㘈敏ȼ◟㩣漓ᴬ☊㯔⺊⋉墎Ẋ䖃䪠䌅ㄕ㘂☧⪙䤊ⶥᴉ䐰䑵⬿恋⿄㭹⪙ȼ䄬
婯壢㭹䱏㚛䖃僳ㄕ⋮朏㴫䤊ⶥㄕ㘂ṍ㒻⁵ᷕ㯔⺊ℵⶥ市ㄏ䂞䖃☊⪵ȼ捐㒻ᴌ僳⋉䀠㯔朏㴫漓㘫⋷㒻ᴬ
☊㲈⋉᷺Ṕ㯔⺊䄬婯漓䉱⺖㯔⺊埛㑐ㄕ⛶坋⁵⌇㯔㨉ℨㄕ㘂晡僧◯既ȼ◟㩣漓㢁ᴌỜ婈㘈擛ᴌ僳ㄕ㘩ẅ㯔⺊
媉⇔ㄕ⁵奭惊ᴌ㘂⬌㘫⋷㒻ᴬ☊䖃㆔密䐡䐞᷺Ṕᴌℨ曾ȼ 
 
僩 1979 屶漓ᴬ☊㐾⳱䗳䕻⭔晡䖃⑅㯔槓䯺漓ᴥ☧⸔啔䌅䲒㻞ᶊ⪛漏Ẋ⢁⠕⑅㆔密ȻḀ㡬䱃䵓⋉㮺
䌅Ȼ⑅㡬䤄朄儆宾㔒漐䖃㯔⺊㯔墎㒸晡⋕⺖䗷䑵⠦䖃弱⭔ȼ‗䪠ᴬ☊㐾僳↚㐸⒃⑅㡬㯔⺊㯔墎漓ṅ夰⠙奱䩈
㯔⺊㯔墎᷌ᴌ㴄㕯ȼ☧ᴬ☊⺝ᴬ⠭备ↂ䲒㻞幈⚊僲市僩䐰䖃ⴁ✳䲒㻞䖃彍䤊ᴬ漓ᴬ☊㐾᷌☧ℵ⪙⺊晡䖃㯔
㯔墎ȼ☧ᴬ☊㯔⺊⋉䗢䪠ℵⶥ䖃䕻⭔彍䤊ᴬ漓㢁ᴌỜ婈㘈擛㯔⺊㯔墎ㄕ⁵奭惊ㄕ⁵⛶坋䖃᷺Ṕ㘩ẅ媉⇔ᴌ㘂⬌
㘫⋷㒻ᴬ☊䖃㆔密䐡䐞ᴌℨ曾ȼ 
 
ᴬ☊婈䗢㘂実宫䗢䙢ᴬ☊䖃婈ℷⴁ✳⋉ℵ⪙䗷擛墎Ẋȼ⬌㒻⳱䕻⭔䤊ⶥ市槗䖃☊⪵漓ᴬ☊婈ℷⴁ✳⋉婈☊
ℷ坋㡬䗢䪠㝅㚵䗷᷌啔㒻㓨㘞䕻⭔斍㪴漓㒯儇婈ℷⴁ✳㰺⇔䖃䗢䪠䗢㊦ℵⶥ㬳⋮俼市ṍȼ 
 
弛债漘弛䴯枩斫漣弙倸枧斩㾹⛹惐㆔密䖃密䐡ㄕ㐵ῸἻ㒻㘩ẅ㴚⬐䖃枧斩漓⊞◟㾹弙倸㘂ᷣ㘩ẅ㨽朄䖃ῸἻ
㴚⬐ȼ斧卖弙倸➝↟漓㘫⛹惐㆔密䱃⌇䖃⫥斚ῸἻ⋮俼㘂ᴊ敌ȼ弙䴭枧斩㾹㑳槓䲒㻞䅨Ὸ斧㕁撒ᴊ峋䖃枧斩ȼ
弙䴭⋮俼⬌䕻坋ᶹỠ䐧䐡䐞ᴌℨ曾漓ᴥ⋮俼ᷣ䕻坋ᶹ彔䰃䖃⋮俼⼦➝↟ㄕ△惌ⅉ⸰敶◯➂䖃䕻坋ᶹ弱坋惌
䱃䖃俼↚漓⬍僳㘫⛹惐㆔密䱃⌇ῸἻᴊ峋ȼ 
 
㜸㏙ UCITS 墎⪙漓⩗䪠ᶹト弎彍⁵䌂Ờ䪠䲱䱠㾹☧ᴬ☊䖃⛹惐密䐡㋏ẚỜ䪠ȼ奱䩈Ờ䪠墀㭁⩗䪠ᶹ⣊䱁Ờ
㈀⁵⬌ᴬ☊婈ℷ䖃㊦ℵ㨉ȼ 
 
ⴃ✵枩斫漣ⴁ✳枧斩㔮㈆㆔密伄⋮俼㘂◟曾惐嚌ⴁ✳㑳槓坧䋽䖃⠙䤭◟䰟伋厘⋖㌌⠰漓奱䩈◟䰟∄漡ℨ䊆
媉⇔漢⌃☯㐾䖃宾㔒Ȼ宠㐾Ȼ宧ⵢ⋉⠕∮䪠ℵ备ↂ⋉㐾䩕漢⋊䌂⬌斚㐾㮺儆䲒㻞ᶊ᷵漢⠦㱀坋☊⋊⼦☊
㘫☞䖃曾漢ᷤ⋉ⴁ✳㘩俼彊ṛ䖃᷺Ṕ⁵ᷕ⿄㯀ȼ☯䌂䲒㻞槓⋉惐嚌ⴁ✳ᵊ撒䖃佮䵪〇岧䳉⫅ȼ㛏☊⪵ㄕ
∿䖃䲒㻞漓惐嚌ㄕ㐾㮺ᶊ᷵Ȼ宾㔒⋉擛䤄⪈㊑Ȼ⁰坚䐞ᶊ᷵Ȼ⽏⼕ᴺ亨Ȼ僩䀵㽼⪲⋉⁵ᷕ⿄㯀⋮俼㘂⬌䌂
䲒㻞ㄕⴁ✳ⴵẅ㳰彟曾ȼ䀠姕⛹惐㘈⌥㆔密㒻Ṍ啔㩢晡僧䲒㻞Ȼ㐾㮺ㄕ惐嚌◯➂䖃☊⪵漓ㄕ⬌奱䩈☊⪵⩗☧
惌⠦枧斩ㅾ㏓䖃䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓奱⛹惐㆔密䖃ῸἻ⋉㱀弙⼦♆⋮俼⋖ℯ実晡曾ȼ 
 
凲☌倬㩑枩斫漣 2020  1 㘇 31 㓤漓凰☊㩢⸎倪旡㩏䗞漏Ʌ倪㩏Ɇ漐ȼ㜸㏙倪㩏≓婯㞜㨽漓彍㴠㘞⬆㈀䶋ℯ 
2020  12 㘇 31 㓤漓☧㩣㘞撒漓㩏䗞㯔⺊䵻䶋☧凰☊彨䐧漓⌋㕁凰☊㐾⎋㩏䗞䵻䶋⬰⁵㘩ẅ擛ề䖃㞜㨽弱
坋姆℣ȼ 2020  12 㘇 30 㓤漓凰☊⎋㩏䗞䬼乱ᶅ㩏䗞-凰☊宾㔒儆⌇ṛ≓婯漓奱≓婯僩 2021  1 㘇 1 㓤屶
䐞㑇漓㾹凰☊⎋㩏䗞ᵊ撒䖃宾㔒⡟⪙ᶅ䲒㻞⛹䠍⋉㯔⺊㝅㚵ȼ‗䪠⢁㩣漓凰☊⎋㗳ⷢ㯚䖃㩏㰱ⴁ✳䖃㐾㮺⎋䲒
㻞ᴌ䞹⪙⼦ᷤ⋉㯡⇔↟ↆ䖃㕁㘞⋮俼㘂㈀䶋㪴㕁撒ȼ⬣⁵㔮漓凰☊㭹⪙倪旡㩏䗞⋮俼㘂⸔䕻⁵ᷕ㩏㰱⋷㯔䪠
幃∿弱坋杝ḻ㆔䖃⍻佱漓弘⋮俼㘂⬍僳㩏㰱⎋䌂ⴁ✳䖃䲒㻞㯡⇔↟ↆȼ弘䤭摶㘞䖃ᴌ䞹⪙⼦⋮俼⬌㑳槓䲒
㻞ᷤ⋉㘫⋷ㄏ↞⛶坋⁵ㄯ䑤⋉䉱⺖⋮墿◝✰䖃俼↚䐡䐞ᴌℨ曾ȼ 
 
凰☊倪㩏䖃㈀䶋⺋㚛⋮俼⬍僳ⴁ✳△惌㳶ᶁȻᶣ㔒⬌ㅊ枧斩➝↟Ȼ⬌ⴁ✳枧斩䪠䌅䐡䐞ᴌℨ曾漓ᴥ➝↟㆔密
伄Ȼ䪠䌅ᶹ⋉/ㄕ㘫⋷䖃㯔⺊Ȼ䗢䪠ㄕ⌇墎実㏓漓⁵ᴬ㫎朄♆⋮俼⬌㘫⋷䖃䃞彊Ȼ宠⇘䆿㯀Ȼ◝✰ㄕ⅌
㕮弟ㄏ実晡曾ȼ凰☊倪㩏ᶥ⋮俼⬌㘫⋷⋉⁵㆔密䖃䤄㐵⺄彆䐡䐞ᴌℨ曾漓⬣⁵㔮☧㜸㏙☊䧊㯔ㄕ㜸㏙
旘惌⺴䤄≓⪙䞹⪙㔮⌥㘈密㜻⋖漓⋮俼ẜ寳凰☊⫥槓☧㩏䗞ㄏ⏠☊䖃☯Ṍȼ 
 
㒻㛏Ἂ㕁Ἐ漓⛹惐⋮俼ᴌ₌䉱㾹㒻凰☊撊憶侠᷼䲬㈀夺₉漓弘⋮俼『⍲⛹惐ᴌ₌⋮ẚ㛏ᶚ凰☊㆔密伄㆔
密ȼ    
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⬣⁵㔮漓宧ⵢ㯡⇔⋮俼『⍲卖㘫⋷凤㈀Ἀ䖃◝✰⋖ℯⴁ✳㯡⇔䖃ᴌℨ曾漓ᴥ⋮俼Ṿ㘫⋷⛶坋⫨き䖃宧
ⵢ⬌㮕㐾䩕媉⺖㗳↟◯既ㄕㄏ㘫㗳槗ȼ凰抉⋉/ㄕ㩏⁂⁋⁵ᷕ宧ⵢ䖃㹚☧宵Ἳ漓ᷤ⋉凰☊ᴺ㨉Ỡ䐧奔䰙䖃㹚☧
ᴊ妾漓ᶥ⋮俼⬌☧凰☊ㄕ㩏㰱弱坋䖃凤㆔密䖃坧䋽䐡䐞曾ȼ捐㒻ᴉ廯ᴌ䞹⪙⼦漓䗭⅌䀠㯔⬰凰☊倪㩏⬌㘫
⋷⋉⁵㆔密䖃曾Ὑ㔍䞹奔ḯȼ 
 
㩑⁄≁枩斫漣㩏㰱䘽☊⪵♆⳱㳰敶△惌䖃䲒㻞⋉惐嚌◯➂漓∄晝㐾䕻坋ᶹᵂ僲凤㐾彔䰃ȼ㩏㰱⋉⁵
ᷕ☯∿䖃惐嚌ⴁ✳⼤ↆ㯡⇔漓密䐡䖃ῸἻ⋉㱀弙⼦ᴊ㷐ȼ弘ᶚ◯➂⋮俼㘂㈀䶋Ȼ∕ㄕ☧㩏㰱➂⋉➂⠕吒ⷵȼ
䀠姕⛹惐㘈⌥㆔密㒻Ṍ啔㩏㰱ㄕ⬌㩏㰱䕻坋ᶹㄕ☊⪵⩗☧惌⠦枧斩ㅾ㏓䖃䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓奱䩈ᶊ᷵♆⋮俼⬌⛹
惐㆔密䖃ῸἻ⋉㱀弙⼦ⴵẅ実晡曾ȼ 
 
儈侢䡩佰䵬䖅婊ℹ䖅枩斫漣儆侠䡧佮䵪䖃婈ℷ漏ɅERSɆ漐ㄿ㲈⋉䖃枧斩儫儆⁵䗷擛䖃侠㘫婈ℷㄕ侠㘫婈ℷ
䭂⩏䖃枧斩䗷⌋ȼ☧ ERS ℯ㘞㕁漓⛹惐儫㈈䁦䗷擛婈ℷ䖃密㘫➝Ἳ㐵⋕㘫惐◝✰ȼ凤䗷擛婈ℷ䖃ῸἻᴊ峋漓
ERS ☧ℯ㘞㕁䖃◝✰⬆ᴊ峋ȼERS 䖃ᶣ㔒Ὸᶥ⋕㭹㒻䗷擛婈ℷ䖃ῸἻȼERS 㲈⋉儆家寢䡧㏙䗷擛䖃弱㩤枧
斩漓∄∮䊆㯡⇔⋉ ERS 䕻坋ᶹ䖃Ỡ宷審䰟ᴊ敌ȼERS ⋮ᷤㆴㆻ⏀㏓Ờȼ凤䕻坋ᶹ彔䰃漓⛹惐⬆᷺ᷤṔ䗷擛
ㆴㆻ⏀⹋埛⁵㌌⠰ȼERS 䕻坋ᶹ䖃奔䰙ῄ⋌㔟䕻坋ᶹ䖃Ỡ䐧⋉䗷擛ㆴㆻ⏀䖃審䰟漓ᴥᴌ杮䠹䗷擛婈ℷ䖃㹚☧
枧斩ȼ 
 
寥ᶇ寻家婈ℷ䖃㨉ℨ䖃妌侠㨉婈⋉ẚ侠㨉⋮俼䐡䐞䖃䗇啦ㄕ夰槗㒻䗷擛婈ℷ䖃⌋䩈㆔密ȼ妌侠㨉婈⋉ẚ侠㨉䖃
Ὸ㜻屯⇡ᴌ⪙儆䗷擛婈ℷ䗷⌋漓伋ᴓ⋮俼㯡⇔ȼ妌侠㨉婈⋉ẚ侠㨉ᴥ䀠㆔䡧㨉Ȼᴌ㐮ᷗ侠⽮漓伋散妌寻㨉⠕漓
ᶥᴌ寥ᶇ㘈擛䕻坋ᶹ䖃密䐡䖃᷺Ṕ㨉ℨȼ凤⛹惐㈀㘈䖃妌侠㨉婈ㄕẚ侠㨉㒻ℯ㘞㓤⅌⬙㘩坋Ṿ漓⛹惐⬆⠰⊺妌
侠㨉婈ㄕẚ侠㨉䖃忧妌寻Ὸȼ 
 
LEPW ⋮俼㘂⋖ℯ凤ⴁ✳ᴬ㒶ᶊ᷵䖃曾漓Ẋ⢁⠕∮⁋㋚◯既Ȼ䑵☯⋷㯔䪠幃∿㒼↟密㘫䪠ℵㄕ⠕密㆔密䗷
擛㯔⺊䋽媉⇔漓弘ᶚᶊ᷵⋮俼⬍僳 LEPW 䖃坋Ṿ㓤㘞ㄕ䱏䪖宧ⵢ䋽媉⇔漓ㄕ伄ⷵ影䱏䪖㓤㘞ȼ☧㛏ᶚ⿄
㯀ᴊ漓凤ⴁ✳ᴬ㒶ᶊ᷵㈀䶋㪴市摶㕁撒漓LEPW䖃ῸἻ⋮俼㘂⋖ℯ△惌曾ȼ 
 
‗䪠⛹惐⋩㘂彷㏆垪墕㾹Ỡ䐧⋮晟䖃⫥槓䕻坋ᵊ LEPW漓㆔密㒻᷺Ṕ LEPW ♆㲈⋉ℯⳤ⁶䕻坋ᶹ⋮俼ᴌ⭤坋
⁵坋Ṿㄕ㕁ᶣᷗ䋽惐䖃亨⇘ᵊ枧斩ȼ凤䕻坋ᶹ䋽宠⇘◯既漓LEPW 䖃ῸἻ⋮俼峋僲ṍ㒻䗷擛侠䡧䖃Ὸ
Ἳ漓☧㩣⿄㯀ᴊ漓⛹惐ㄕ⋩俼㐵◝㗿ℜ㆔密䖃忧℅漓䐙僲⪋䀠㯔㐵◝㗿ℜ㆔密ȼ 
 
㛏ᶚ LEPW㘩⻄㘈ᶋ䰙ⴁ✳漓ㄕ伄⋩㘈䰯⬎䖃ᶋ䰙ⴁ✳ȼ 
 
⋰㋜侢婊ℹ枩斫漣‗䪠㯡ⵄ儫市ᾴ⇘婈ℷ⬎漓⋮㋚侠婈ℷ䖃ⴁἻ㘂斧卖ℨ䊆ᴉ妾伋ᴊ敌漓⋌ᵊ漓㘂斧卖ℨ䊆
ᴊ妾伋➝↟ȼ㩣⠕漓䐰㒻⁵⋮幈㋚⼦審漓⋮㋚侠婈ℷ䖃ⴁἻ㘂斧卖䗷擛㕭弙侠ⴁἻ䖃㯡⇔伋媉∕漓◟㩣漓ᶥ⬆
⬌儫侠㘫婈ℷⴁ✳䖃媉∕ṛ⋌トȼ 
 
⢁⌋ᾴ⇘婈ℷ漓⋮㋚侠婈ℷ㆔密䖃㐵䗉㕭彌市㕭弙侠䖃㐵䗉䊆㾹槗ȼ῎ㄿ㘈ᾴ⇘婈ℷ㤢漓㢁ᴌỜ婈㱀⇔㐵䗉漓
⊞◟㔮⋮㋚侠婈ℷ䖃䕻坋ᶹㄕ㘂ᴌ⭤坋⁵亨⇘ȼ⋮㋚侠婈ℷ儫市⁶杝ḻ審䰟䖃ᴌ⋮㋚侠婈ℷ㋏ẚ㗳ṍ䖃ℨ⽮
ㄕ侠⽮㐵䗉䊆演㩣ᵂ䐰㒻⁵⋮幈㋚⼦審ⴵẅ䖃密㘫➝Ἳ䖃㹚↚ㄿ僳漓⁵⋮ᷣ㈀㘈ᶹ⋖䗉㒻䗷擛㕭弙侠ⴁῸ䖃➝
摶ȼ䀵伋漓䐰㒻婈ℷῸ㜻㘂䋽㯡⇔漓㑄㢁ᴌỜ婈⪙㘂密㘫➝Ἳȼ 
 
⋮㋚侠婈ℷ儫㨠㒻⌋䕻坋ᶹ䕻坋䖃⁵ᷕ杝ḻṅᴌ⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷȼ䐰㒻⁵⺋„⼦審漓⋮㋚侠婈ℷ弙ⴷ市杝
ḻᴌ⋮㋚侠婈ℷ䖃奔䰙㾹ṍȼ 
 
ㄕ㘈⋮㋚侠婈ℷ漏ㄕ䤰ɅCoCoɆ漐㲈⋉杌⠕枧斩ȼ䐰㒻旿墀奔ḯ䕻䐞幈㋚ᶊ᷵䖃⋮俼⼦漓⁵⋮俼既ᷤ弱坋ḯ
ἻȼCoCo 䖃䡧⽮ᷗ㨽㔮䐰䕻坋ᶹ恋⿄㭹⪙漓䕻坋ᶹ⋮ᷤ⋕㲇䡧⽮ᷗ㨽伋ᴌ㣊ㄏ䕻坋ᶹ彔䰃ȼ≲Ṿ⌋䕻坋ᶹ
ㄿ䕻坋侠䡧䖃㈀㘈ᶹᴥ㘩厘⋖密㘫啦㌌漓CoCo 䖃㆔密伄᷌⋮俼㘂厘⋖密㘫啦㌌ȼCoCo 㔮ṛ㾹㬷ᵄ婈ℷ䕻坋漓
⋩㘈䲒䗷擛㥞㣊ㅸ⺋漓㒸⋮☧朏⪙䖃㬳尕◝ȼ☧尕◝㓤㘞ㄕ᷺Ṕ⁵ᷕ㓤㘞漓㆔密伄㘩⻄俼㐵⋕朏㘞䖃㘫惐
◝✰ȼCoCo䖃䱏㣊⭫ⅴ㒯⼦審漓ṅ☧⋖⟒ⴁ✳䎯➂ᴊ㘩㗽䲒㩶伂楖ȼ 
 
旇ᴮ枩斫漣妟⢁埛⁄㒆᷵ㄿㆪ昱漓凤㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅☧ṛ㆔密㭹⪙㕁⋮俼ᴺ墀ẜ㏙儆⋷䗷擛䖃◟
䰟漓⋮俼⬍僳⛹惐䖃㆔密⠦忧℅∄〉⺝ᶊ㛏坋㡬ㄕ䐡⏀朗⛞䖃⋷䖃婈ℷȼ⁵ᷕ⛹惐⋮旅ᴬ㆔密㒻䅸⪙☊⪵
ㄕ☯∿䖃䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃婈ℷȼ密䐡旅ᴬ⋮俼㘂➝↟㯡⇔⼦⋉啦㌌枧斩漓⬣⁵䑵ⴁ㯀杮卖㯡⇔䖃㘞撒ȼ 
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㆖寈枩㜽枩斫漣妟⢁埛⁄㒆᷵ㄿㆪ昱漓凤⛹惐⋮俼㈀㘈㏙㘈擛㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅妌㾹垪ⴁ✳ṍḯ䖃婈ℷ
䖃惌⠦摶㘞Ἀ䗣ȼ奱䩈⛹惐ㄿ㆔密䖃⋷漓ㄕ夰☧㪴摶㕁撒᷌䀵ᴌ垪ⴁ✳䘊⡼ȼ⋩墀㘈擛㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔
密䲒䌅䵻䶋妌㾹ⴁ✳⬌奱婈ℷ戮妣ḯἻ漓奱䩈⛹惐Ế㘂䵻䶋㈀㘈ㄕ☧㛏ᶚ⿄㯀ᴊ➝㈀奱䩈⸰⇡Ἀ䗣ȼ◟㩣漓奱
䩈⛹惐晡⬌㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅⬰⛹惐㆔密䖃⋷弱坋⛹㘫◟䰟℅㚏㕁⋮俼䋽戮妣ḯ备䖃枧斩ȼ奱䩈⛹惐
䖃坧䋽ᴌ⪙儆䅸⪙ⴁ✳㈆㑷斧卖㕁撒䖃屯⇡⫅℆㊚愍漓⋮俼㘂㘈㪴摶㕁撒峐帷⠦ⴁȼ 
 
⺯⚌Ƚ⬐⚌⋋ᴮ⚌⋹侢䡩䖅枩斫漣妟⢁埛⁄㒆᷵ㄿ廯漓凤⛹惐⋮㆔密㒻⺭⚊Ȼ⬎⚊⋉ᴬ⚊⋷䖃侠䡧婈ℷȼ
㆔密㒻奱䩈婈ℷ㲈⋉䅸㪉枧斩漓䑵ᴬ∄漡⺭⚊Ȼ⬎⚊⋉ᴬ⚊⋷婈ℷ䖃Ὸ㜻儫市⠦⚊⋷婈ℷ䖃Ὸ㜻㗳㾹
㯡⇔漢市⬎⚊⋷䖃婈ℷ儫㱀弙⼦市ṍ漢市⬎⚊⋷儫市㔒⋖䒱⸰䲒㻞ㄕⴁ✳䆿㯀䖃ᴌℨ曾ȼ⺭⚊⋷
䖃Ὸ㜻儫㫓⬎⚊⋉⠦⚊⋷㗳㯡⇔漓伋⁵ⴁ✳ᵊ㱀弙⼦䗷⬌㒻⬎⚊⋉⠦⚊⋷䖃㱀弙⼦ᶥ市ṍȼ㆔密㒻ⴁἻ
市⬎䖃⋷ᵊ婈ℷ儫垪妌㾹㘂㋏ẚ市⠦䖃➝Ἳ㥞㘂漓ṅㄿ㲈⋉䖃枧斩ᶥ市㗳䥨ὤ䖃⋷弙ⴷ敃ⴵ䖃枧斩㾹⠦ȼ
市⬎⚊⋷䖃婈ℷ儆市⠦⚊⎋㗳䥨ὤ䖃⋷ᵊ婈ℷ㫓市漓⁵ⴁῸ㘂㗳㾹䦀䀵㯡⇔ȼ市⬎⚊⋷㏀㘈䖃䐞䐡䳙Ȼ
ⴁ✳ㄕ宠㐾密㶏㘈敏漓ㄕ⋮俼ẜ寳㘈敏䖃䪠䌅旅☗ȼ散ᶅ㯡ⵄ市⠦⠕漓市⬎⚊䖃⋷☧㛏䤊ⶥᴉ㘂䉧䧊㒻市⠦
⚊䖃⋷伋㯡⇔漏≲⬎⚊⋉漖ㄕ⺭⚊⋷侠䡧Ὸ㜻ᴊ峋㕁漓⠦⚊⋷侠䡧Ὸ㜻ᴉ≆漓䗷⋌ᶥ䀵漐ȼ 
 
⛻䠏央㒾枩斫漣⛹䠍夬㒼⋷䖃婈ℷ⎋ⳤ⁶㔒⋖ℯ曾⁵坋㡬䖃ᴌℨ䲒㻞ㄕ䗢䪠ᶊ᷵䖃曾ȼ 
 
⛹䠍夬㒼⋷⋮俼⋖ℯ⌃䤭⋮俼⬌⁵㡬⇘ㄕ䃞彊䐡䐞ᴌℨ曾䖃◟䰟曾漓∄儆密㘫ⷹ夬备ↂ䗷擛䖃槗ℨ⽮
ㄏ㘫Ȼ槗㣒㝾䊆Ȼ儆䎯➂⎋⁵ᷕ㯔墎䗷擛䖃ㄏ㘫Ȼ䲒㻞㐽䳨䖃曾Ȼ䐡俼彍ⅨȻẅ僩⁵ᷕ㘌⇘㋏ẚ伄䖃䧵䄬↟
ↆȻ⌇䌅Ὸ㜻䃂㒘ẚト䖃ᴌ䞹⪙⼦Ȼ䪿俼㐾䩕䖃曾⎋⁵ᷕ◟䰟ȼ  
 
凤☧㒼ⳤ斍㪴⬌㒯䖃⛹䠍夬㒼朄䗭弱坋㆔密漓奱备ↂ᷌晡僧䀠㯔☧朏䪖ㄕ婯⪙䖃㕁撒䫃☌⪋ㄏ漓ㄕ当ℯ≓⪙
䖃䅸⪙墎㜻ȼ⛹䠍ⷹ夬朄䗭䖃䃞彊⋮俼晡僧姷⢁枵枧Ȼ☯昆Ȼ⭰㯤᾽㼈Ȼ㰩㬳Ȼ䄅㾷Ȼ㽪㽼Ȼ⽏⼕塱㏉Ȼ惌⠦
夬ᾘ㑄斛Ȼ䪠归ㄕ旺䳙䜳埁ㄕ⁵ᷕ㽼既䩈惌⠦㽼既⼦ᶊ᷵⬍僳䖃『⠕ᴬ㒶ȼ䃞彊ᴬ㒶ᷤ⋉ẚトᴬ㒶♆⋮俼⬌奱
䩈密䐡⋮⺖䖃䋽惐㱀惎䐡䐞ᴌℨ曾ȼ 
 
⛹䠍夬㒼⋷ᶥ⋮俼⋖ℯㄕ⋖敏㒻⌃䤭◟䰟䖃曾漓漏⁵ᴬ∄漐ᴌ⌋㐾忧摿䖃㯔⺊⋉墎Ẋ漓∄䵲宺䪠ℵ
ᷤ⋉◟䎯➂Ȼ䃞彊ㄕ⁵ᷕᶊ㑄弟ㄏ䖃㘌⇘ᴬ㒶ȼ奱䩈㯔⺊⋉墎Ẋ惜⬌ὤⶶ⎋䎯➂審䰟䖃凤㒸晡䞹䧊㤘㶕漓⌋
㕁ᶥ墎⪙ᶅ彔⋌奱䩈㤘㶕䖃啔乯⎋⁵ᷕ宫᷺漓ᴥ墎⪙☧凤⿄㯀ᴊử⺨⎋⽡⺨䋽㘈⎋⊞㘈夬㒼ᷤ⋉䑵⅌ㄕ彍
䃞彊ㄿ☧☯䖃亨⇘ȼ奱䩈㯔⺊⋉墎Ẋ⋮俼㘂⬌⛹䠍夬㒼朄䗭䖃宠⇘坧䋽弟ㄏᴌℨ曾ȼ 
 
Ở䪢⋋䱑䪘枩斫漣䐰㒻⛹惐㘂㆔密㒻Ờ䪠⋉漖ㄕ䱏䪖䯺䱰ᴥ㘩晡䕻⭔䖃ⴁ✳漓⌃⛹惐☧奱䩈ⴁ✳家寢⋉外ᷗ
ᶇⅮỜ䪠ᶹ䖃密䐡漓☧Ṿ䐧奱䩈ⅮỜ䪠ᶹ⭫⻄墀䖃⿄㯀ᴊ漓⋮俼㘂ㅾ⋖☧⩗䪠ᶹᴌ実᷺Ṕ宫᷺䖃枧斩ȼ奱䩈ⴁ
✳∄漏䑵ᴬ∄漐≯⬻Ȼ曒☊⎋≯ⶥ漓ᷤ⋉奱䩈枧斩∄ (i) 晝䘞⫥ᶣᷗ⬌ᷗ㨽䱏䪖漓(ii) 䋽宧ⴁ✳漓⬍僳ὼ
弟婈ℷ㱀弙漓(iii) 㘈擛Ḁ㡬坋⇔䖃ᴌ兮密変漓(iv) 曾⋮⇔䐧婈ℷ䖃䕺夗彍䤊漓(v) 丹ᵎ彨䑵䖃㯔⺊漖宠㐾⛹䠍
『墊漓ᷤ⋉ (vi) 丹ᵎ㘈擛ᴬ⠭朏外㥞擛䖃埛„漖枧斩⛹惐ȼ㩣⠕漓‗䪠⛹惐ᷤᶣᷗ⬌ᷗ㨽⛹㶕儆⬌ㅊ㒸䱏䪖ᶣ
㔒漓⁵᷌㘂彆ᴉ儆⁵ᶣ㔒䖃⌃㒸ᵊỠ宷枧斩ȼ 
 
凤ᴬ㩏⋉㙰㩏ⴁ✳⩗☧㘈擛婈ℷ䱏䪖⋉Ờ䪠䖃䅸㪉枧斩ȼ⬍僳䋽㩣䩈枧斩䖃⊞◟㾹凤☊⪵漏Ẋ⢁ể亄㒮漐
ᴥᴌ⩗☧⫥䅨婈ℷ漢◟㩣婈ℷ䖃㏀㘈㨉⋩⋮ᷤ䕻坋ᶹ䖃侠㙰⌌₉ṛ㾹ゐ婈ȼ⌃䕻坋ᶹ実宫⣓᷺⁵㘫嶪䖃夺₉啔ȼ
⢁☧ể亄㒮漓㩣⬍僳㘈ㄏ≂ᴉ匫䖃夺₉啔彌ṇ㑳Ἂể亄㒮ȼể亄㒮䖃婈ℷ⋉密㘫ⴁ✳佮徥⣓⏠㘂(Federal 
Commission for Securities and Capital Markets)漏Ʌ⣓⏠㘂Ɇ漐⳱䑋⪙夺₉啔㰺⇔䖃宫᷺漓∄㣊ㄏ㏀㘈㨉䖃
ゐ婈⋉彍ㄵ䤊ⶎȼ䀵伋漓⸶ℵ⛶坋⣓⏠㘂墎Ẋ䖃◯既☧㒻᷌⋮俼⩗☧㌌⠰ㄕ戮妣漓ᷤ⋉㢁ᴌỜ婈⌃夺₉啔⬆㜸
㏙彨䐧䖃㯔⺊⋉㯔墎坋ᶊȼ䉱㡬ⷢ㯚㊤䰌䖃ぢẊ⬙☧夬䧊䑵ᴬȼ⢁㘈夺₉ᶊ⪛漓夺₉啔㘂䳧埼侠㙰⌌₉☧㛏
䅸⪙㕁撒䖃㍗戃ȼ侠᷼䖃㏀㘈㨉䐰夺₉啔䖃夗戃婈㔍漓ṅᴥ晝⋩㏀㘈侠㙰⌌₉㍗戃ⅆ⋮ṛゐ婈ȼ㍗戃⋩ṛ㾹⳱
ṛ䕺夗䖃ゐ婈漓⁵ᴌ⋮幈媒漓ᶥ䀠᷺Ṕ◹㘈ῸἻȼ㩣⠕漓夺₉啔弙ⴷᴌᶇ㊤䰌㍗戃㾹㏀㘈侠᷼䖃ゐ婈漓ᷤ⋉⢁
ㄕ☧ử㐸侠㙰⌌₉㕁漓ᶥ䀠宫᷺弙䛤⩗䪠ᶹㄕ⁵☧ể亄㒮䖃䑵☯ᷢ䌅ȼ◟㩣漓ể亄㒮婈ℷᴥ䀠ᷤ⫥䅨⸎⩗㐽
㒻⩗䪠ᶹㄕ⁵☧ể亄㒮䖃䑵☯ᷢ䌅ȼ㑄㩣漓⩗䪠ᶹㄕ⁵☧ể亄㒮䖃䑵☯ᷢ䌅㥞擛ᴌ⋮垪䑵㾹⭤坋ᾲ䱰ᴉ䖃⫥䅨
Ờ䪠ㄕỜ䪠佶俼ȼ夺₉啔ᴥ晝ᷢ䌅漓ᶥ㫊朇⬌⩗䪠ᶹㄕ⁵☧ể亄㒮䖃䑵☯ᷢ䌅実宫ȼ㆔密㒻ể亄㒮ᴉⴁㄕ家寢
䖃婈ℷ⋩⋮ᷤ☧努㒮䣐ᴬ⠭婈ℷᶣ㔒ㄿᴉⴁㄕ家寢䖃婈ℷ伋ṛȼ⩗䪠ᶹ䖃宫᷺ⷵḷ僲⁵䒎ㄕ㑄『ᴌ⭤坋⁵
亨⇘漓伋ᴥᴌⷵḷ僲◟᷺Ṕ夺₉啔㴄䗣Ȼ䜳䐡Ȼ䒎ㄕ㑄『⠰宫⬍僳䖃㌌⠰ȼ⢁㘈奱䩈㌌⠰漓㘈擛⛹惐⬆旿䗳
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㊤⌐䕻坋ᶹ⋉漖ㄕ⁵⣓᷺夺₉啔㊠⋕廼䰡㨉ℨȼᴉ廯㘈擛☧ể亄㒮Ờ䪠婈ℷ䖃枧斩㘂ᷤ杝ḻ⸎䋽㒻⛹惐⋮
俼㆔密䖃⁵ᷕᴬ㩏⋉㙰㩏☊⪵ȼ 
 
ῺἽ⪛Ὼ枩斫漣备䪖⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ䖃㒸㯔奲师㒻⛹惐䧟䤊Ʌ惏⪙密䐡㳧ἻɆ䪿ȼ☧弙ⴷ⿄㯀ᴊ漓㒻
⋖䗢䪠ⴁ✳ㄕ⳱⋮⋕⺖ⴁ✳✰Ὸ䖃凤✳⠕ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃密䐡ト㈈䁦㒻ᶣ㔒㓤ḯἻ㕁撒䖃㗿㒯⋮ẚᴬ撒Ὸ
ḯἻȼ䀵伋漓坋㐾䪠䌅ᶹ⋮Ṿ䐧⡖䐰䉧䧊䨫ᴈ㒸㋏ẚ䖃䯺䱰∕ḯἻ㤠⸎ᷤ㾹☧奱䩈ⴁ✳家寢䖃侠䡧婈ℷ
⋉漖ㄕ◹⪙㐵䗉婈ℷḯἻ漓ᷤ⬰㒻⠕☊ᶣ㔒ㄿ㐵ⴁ儆㘈擛ᶣ㔒㓤ḯἻ㕁撒ᵊ撒䐡䐞䖃彍㘞⪙Ὸṛ妾㑳ȼ⢁婈
ℷᷤῸἻ⪙ῸḯἻ漓⛹惐⬌奱婈ℷṛ䖃ḯἻḻᵍ儆奱婈ℷ⋮⺖䖃㗿㒯ᴬ撒Ὸ㘈ㄿᴌ⌋ȼ 
 
㈈㑹婊ℹȽỢ容㊜意䡩㏛⋋䱑㣌⼨䡩㏛䖅枩斫漣㆔密㒻㈆㑷婈ℷȻỠ宷㊚愍䡧㏙⋉䱏㣊⼦䡧㏙㲈⋉凤枧斩漓
∄䕻坋ᶹ䖃Ỡ宷枧斩⋉Ὸ㜻◟トℨ䊆媉⇔伋媉⇔䖃儫枧斩ȼ₌伄漓⬰凤奱䩈ⳤ⁶伋壿漓⋂伂ⳤ⁶敌ṍ⋮
俼⬍僳ℨ䊆㴚⬐僲旵漓伋⋂伂ⳤ⁶䖃᷺Ṕ弱㩤敌ṍ⋮俼㘂㴚⬐ℯ㘞㕁トᷗ䖃㘫惐杌ȼ奱䩈ⳤ⁶⋮俼市⁵ᷕ婈
ℷ杝ℤ䖃㱀弙⼦㾹ṍ漓伋⁵㯡⇔⼦⋮俼市䗷擛⋂伂ⳤ⁶㗳槗ȼ 
 
弛债㊜意婊ℹ枩斫漣弙倸㊚愍婈ℷ㔮儆㈈䁦⁇⅌⌃㪴㘞撒䖃弙倸䊆备䪖ᵊ㈆㑷㊚愍䖃䅸ℤ杝⚊㈆㑷婈ℷȼ弙倸
㊚愍婈ℷ漓∄亍☊ TIPS 䖃ῸἻ儫⬰⫥斚ℨ䊆䖃媉⇔伋㯡⇔ȼ⫥斚ℨ䊆儆⌌亨ℨ䊆⋉弙倸䊆ᵊ撒䖃擛ề㊚
愍ȼ⢁⌌亨ℨ䊆ᴉ≆䖃弞ⶥ市弙倸⻪漓⫥斚ℨ䊆㘂ᴉ≆漓⬍僳弙倸㊚愍婈ℷῸἻᴊ峋ȼ䗷⋌☯漓⢁弙倸ᴉ≆䖃
弞ⶥ市⌌亨ℨ䊆⻪漓⫥斚ℨ䊆㘂ᴊ峋漓⬍僳弙倸㊚愍婈ℷῸἻᴉ≆ȼ 
 
⢁㘫⛹惐☧䨫ᶋⴁ✳寻家弙倸㊚愍婈ℷ漓伋奱䩈婈ℷ䖃㘫惐ῸἻ僩䕻坋ᷤẅ⳱◟弙倸伋⌐ᴉ妾㑳漓ⅆ㘫⛹惐㘂
☧⁵⺋䋽弙䴭㘞撒厘⋖啦㌌ȼ⋥⠕漓⢁㘫⛹惐☧䨫ᶋⴁ✳寻家弙倸㊚愍婈ℷ漓伋奱䩈婈ℷ䖃Ὸ㜻⳱◟⫥斚ℨ
䊆ᴉ≆伋ᴉ妾漓ⅆ㘫⛹惐㘂☧⫥斚ℨ䊆⁵⺋ᴉ≆㕁厘⋖啦㌌ȼ⢁弙倸☧㘫⛹惐㈀㘈弙倸㊚愍婈ℷ㘞撒市朏㘞ṍ漓
㘫⛹惐⬰奱婈ℷㄿ对⋕䖃㘂市⺝ᾲ䱰ᾴℷㄿ对⋕䖃⬐ȼ⢁㘫⛹惐㒻亍☊ TIPS ℯ㘞㘞敏⅌☧䨫ᶋⴁ✳⬆⁵漓
ⅆ㘫⛹惐⋮俼㘂㘈啦㌌ȼ 
 
⢁⫥斚ℨ䊆ᴉ≆漏≲⢁ℨ䊆◟弙倸ᷤ⠕䖃䌅䐰ᴉ≆漏Ẋ⢁漡◟宧ⵢ∮䊆媉⇔漐漐漓㘫⛹惐㆔密䱃⌇䖃弙倸㊚
愍婈ℷᵊῸἻ㘂ᴊ峋ȼ㩣⠕漓䐰㒻弙倸㊚愍婈ℷ䖃㘫惐杌㘂㒻弙䴭㘞撒ᴊ妾漓㘫⛹惐⬆㘂◟⁵☧㩣䩈婈ℷ䖃㆔
密伋⋖ℯ弙䴭枧斩䖃墎敏ȼ㢁ᴌỜ婈奱䩈㈆㑷⋮㶕䞹惎ⶥ⫥斚䖃弙倸䊆ȼ 
 
㩣⠕漓儆凤⁵ᷕ婈ℷⴁ✳㫓市漓弙倸㊚愍婈ℷ䖃ⴁ✳ᵊ䕻⭔㘂市ちㄕ㱀弙⼦㘂市ṍ漓ᶥ㘂市㾹㯡⇔ȼ‗䪠亍
☊宠㐾忧㩢☧伂ね䕻坋杌⠕䖃弙倸㊚愍婈ℷ漓ṅᴥ㘩⬰㩣ṛ᷺ṔỜ婈ȼ䗭⅌⋮ẚ㘫⛹惐寻家䖃弙倸㊚愍婈ℷ
㑷䗭㘈敏漓㑄㩣⬍僳儆亍☊宠㐾忧⋉ᷢ䌅㥞擛ⴁ✳㫓市漓⁵ⴁ✳䖃㱀弙⼦市ṍ⋉市㾹㯡⇔ȼ 
 
亍☊宠㐾忧‗䪠☧㘩ẅ⋮䕻坋⁵ᷕ㘞䖃亍☊ TIPS漓䗭⅌⋩䕻坋≀㘞䖃亍☊ TIPSȼᷤ漓亍☊ TIPS 㗽
ᷤᶓȻ≀ㄕᴈ≀㘞䖃⸎䕻坋ȼ≲Ṿ☧弙䴭㘞撒漓⊞㘈ᾴℷ㘫惐᷌䉱Ờ婈㒻ℯ㘞㘞敏㕁„ᷗ漏䲒弙倸妾
㑳漐ȼ䀵伋漓㕭彌⬰弙倸㊚愍婈ℷ伋壿漓䐰㒻亍☊ TIPS 䖃㘫惐杌㘂㒻弙䴭㘞撒妾ṍ漓㘫⛹惐⬆㘂⬰⁵☧㩣䩈
婈ℷ䖃㆔密伋⋖ℯ弙䴭枧斩䖃墎敏ȼ㩣⠕漓ᾴℷ䖃䋽㘈ⴁἻ㢁ᴌ䉱Ờ婈漓ᴥᴓ㘂㯡⇔ȼ⢁㘫⛹惐☧䨫ᶋⴁ✳寻
家亍☊ TIPS漓伋⁵㘫惐ῸἻ僩䕻坋ᷤẅ⳱◟弙倸伋ᴉ妾漓ⅆ㘫⛹惐㘂☧⁵⺋䋽弙䴭㘞撒厘⋖啦㌌ȼ⢁弙倸
☧㘫⛹惐㈀㘈亍☊ TIPS㘞撒市朏㘞ṍ漓㘫⛹惐⬰奱婈ℷㄿ对⋕䖃㘂市⺝ᾲ䱰ᾴℷㄿ对⋕䖃⬐ȼ 
 
岆☌⪷䱅䵕䖅婊ℹ䖅枩斫漣岄☊⪵䱃䵓㾹䐰㐾ㄕ㐾⫥槓㈆⪙ㄕ㐮㈀ᷤ㊧⇔䲒㻞䖃⫥槓漓䑵ᴬ∄ᶝ㰱撊䕻
慿坋Ȼ㩏㰱⁰⌋槓Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ亍㰱撊䕻慿坋Ȼ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓Ȼ佮⌇☊Ȼᴕ䑋慿坋⋉㩏㰱⺨儇撊䕻慿
坋ȼ㩣䩈䱃䵓ᴥ䀠᷺Ṕ⺴䤄㨉↚漓ᴥᴓẜ寳⁵ㄏ⏠㐮ᷗℨ⽮⋉㘫惐ȼ㩣⠕漓奱䩈岄☊⪵⫥槓䖃宷㨽㰺⇔敏㒻⁵
䐰ㄏ⏠☊㈈㛏⫥槓墀㭁密䖃䴼密㘫漏∄Ʌ⋮妌寻密㘫Ɇ漐Ȼ‱ᾘ⋉㳧㐵䗉䖃㛏Ἂ䕽℅㫓ȼ 
 
宩ⵤ枩斫漣⌃⛹惐⢁㆔密㒻ᷤ⁵⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ἳ䖃婈ℷ漓ㄕ㆔密㒻ᷤ⁵⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ἳ䖃ᾴ⇘婈
ℷ⋉㈀㘈ᷤ⁵⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ἳ䖃㰺嶌宧ⵢἈ䗣漓ⅆ㘂ㅾ⋖宧ⵢ⁋㋚枧斩ȼẊ⢁漡宧ⵢᵊ撒ㄕ䐰䤭宧ⵢ
⁋㋚㾹⋥䤭宧ⵢ䖃∮䊆媉⇔㘂⬍僳㘫⛹惐䖃㆔密ῸἻ㴚⬐ㄕ➝↟ȼ宧ⵢ∮䊆⋮☧䛬㕁撒㯡⇔漓ᴥ儫䐰宧
ⵢ⁋㋚ⴁ✳䖃ẚ㭁⋉☧ᴌ⌋☊⪵㆔密䖃䗷⬌ 淝Ȼℨ䊆䖃⫥斚ㄕ朏备媉⇔⋉⁵ᷕ堆旛䖃◟䰟伋惏⪙ȼ宧ⵢ∮
䊆⋮◟㐾ㄕᴬ⠭慿坋朏漏ㄕ㘩俼朏漐ㄕ宧ⵢ㊦ℵㄕ㐾㮺䕻⭔伋⋖ℯᴌ⋮朏备䖃曾ȼ 
 
⢁⛹惐䖃䱃⌇婈ℷ䖃备Ἳ宧ⵢ䗷⬌⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢ≆Ἳ漓奱婈ℷ䖃⛹䠍宧ⵢῸἻ⬆ᴉ≆ȼ䗷⋌☯漓宧ⵢ∮䊆ᴊ
峋㘂⬌ᷤ⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢ备Ἳ䖃婈ℷᵊῸἻ㘈ᴌℨ曾ȼ⛹惐⋮弱坋⠕ⵢᶣ㔒ᷤ⬰⁵䗷擛㆔密儆⁵⛹䠍宧ⵢᵊ
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撒䖃宧ⵢ㯡⇔ṛ⬌㮕ȼ⛹惐䖃⬌㮕ᶣ㔒㒸晡⋮俼㘂㴚ṍ⛹惐☧⁵ᷕ㒸晡ㄿㅾ⋖䖃宧ⵢ枧斩漓伋⋥㒸晡㘂
㲈⋉凤⁵ᷕ枧斩漓∄⬌ㅊ㒸彔䰃䖃枧斩漓ᷤ⋉㘈擛Ⅾ㆔密䲒䌅⬌宧ⵢ屯⇡䖃朏㴫ᴌ㶕䞹䖃枧斩ȼ 
 
⬰ᷤ㘈擛⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ㾹⒭Ṍ漓ᴓ⌌䤰ᴬᴥ䀠∄〉Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ䖃侠᷼杝ℤ伋壿漓㘈擛㆔密䲒
䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅ᴌ㘂㊠䐧᷺Ṕㅿ⳦漓ᷤ⬌㮕㩣䩈侠᷼杝ℤ䖃⛹䠍宧ⵢ儆侠᷼杝ℤ宧ⵢᵊ撒䖃∮䊆㐸媉䖃枧斩ȼ
㑄㩣漓㫎侠密䐡㳧Ἳ⋉奱䩈侠᷼杝ℤᵊ㆔密坧䋽漓⬆㘂◟⛹䠍宧ⵢῸἻ䗷⬌䗷擛侠᷼杝ℤ䖃备Ἳ宧ⵢ䖃ῸἻ䖃
媉⇔伋⋖ℯ㩢晡ㄕ実晡曾ȼ 
 
⬰ᷤ㘈擛⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ㾹⒭Ṍ漓ᴓ⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ䖃侠᷼杝ℤ伋壿漓䗷擛㆔密䲒䌅Ȼ
Ⅾ㆔密䲒䌅ㄕ宧ⵢ䪠䌅ᶹ⬆┖奥⬌㮕⛹䠍宧ⵢ儆䗷擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢ漏⬰㈆㑷⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓㾹⬌
㘈擛⛹惐䖃㆔密䩕䑤⭫惌墀䖃宧ⵢ漓ᷤ⋉⬰㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓⛹惐㆔密䱃⌇旿ㅾ㏓枧斩䖃宧ⵢ漐ᵊ
撒䖃ῸἻ媉⇔枧斩ȼ㢁ᴌỜ婈䗷擛㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ宧ⵢ䪠䌅ᶹ⋮ᷤㄏ↞⬌㮕ȼṾ䐧侠᷼杝ℤ⬌㮕䩕䑤漓
⋮俼⠦⠦敏ℵ㘈擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃侠㙰⺝⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢ䗷⬌⛹䠍宧ⵢȻ⬌㘈擛⛹惐䖃䩕䑤ẅ妩惌墀
䖃宧ⵢ⋉漖ㄕ㘈擛⛹惐㆔密䱃⌇旿ㅾ㏓枧斩䖃宧ⵢ漏⢁彨䐧漐ᴊ峋ᴬ⺖䗉ȼ 
 
容㨿⋄儈㨋⋋幊媔㨋䖅枩斫漣婈ℷ∕宷㨽⋂儆㨉弙ⴷ⬍僳⛹惐⋩儆宷㨽ᶹ伋晝㨽ᶹ䲬㈀⌇䰃擛ềȼ⛹惐㘈㨉
☧宷㨽ᶹ宷㨽⋂儆㨉㕁⋉☧宷㨽ᶹ㐵ℯ㨽ᶹ䖃ᷗ㨽㕁䉱⺖⁵トᶪ㘈䖃㘫惐Ȼℨ⽮⋉᷺Ṕ宺䐧ȼ⬰寻家宷
㨽⋂儆㨉伋壿漓⛹惐儫䀠㨉⸶ℵ㨽ᶹ彴⺝㘈擛宷㨽䖃宷㨽≓婯㞜㨽漓ᶥ䀠⬌㨽ᶹ弱坋㎆憶䖃㨉ℨ漓伋⛹
惐㘩⻄⋮⺝⳱寻家宷㨽⋂儆㨉䖃宷㨽ᵊ᷺Ṕㆴㆻ⏀ᴬ䗳㊤䉱䗉ȼ◟㩣漓⛹惐⬆ㅾ㏓㨽ᶹ⋉宷㨽⋂儆㨉䖃
宷㨽ᶹᵊỠ宷枧斩ȼ凤宷㨽⋂儆㨉䖃宷㨽ᶹ䀠↚„ᾴ漓⛹惐⋮垪䑵ṛ宷㨽ᶹ䖃儫ᾴ㨉ᶹ漓ᴥᴓᴌ⋮⺝
宷㨽ᶹ儆㨽ᶹᵊ撒䖃᷺Ṕㆴ憶ᴬ䉱䗉ȼ 
 
⛹惐⋮俼既ᷤ婈ℷ∕⋉晝婈ℷ∕宷㨽⋂儆㨉ㄕ宷㨽ȼ奱䩈惐嚌ⳤ⁶䖃㱀弙⼦㘈敏漓⋩⋮ᶇ⬐㑷㥞㣊㆔密
伄ȼ弘㘂⬌奱䩈婈ℷ䖃ῸἻ⋉⛹惐俼⌥㾹㷾岲⁵密惐旿墀ㄕ◝ト䅸㪉䲒㻞ᶊ᷵漏Ẋ⢁㨽ᶹỠ䐧⋮晟⼦幈Ⳮ漐
伋☧⻄墀㕁㛏ᶚ宷㨽⋂儆㨉弟ㄏᴌℨ曾ȼ㩣⠕漓ᶥ㘂⬍僳既ᷤ⬰ḯ备⛹惐䖃㆔密䱃⌇ῸἻ⋉备䪖⁵密䐡
㳧Ἳ伋䱥ᶇ奱䩈宷㨽⋂儆㨉ㄕ宷㨽ῸἻȼ 
 
㈊㋮婊ℹ䖅枩斫漣㈈㋬婈ℷ㋏ẚ㫎㘇ᷗ㨽漓䑵ᴬ∄ℨ⽮⋉㘫惐ᷗ㨽ȼ杌⠕ᷗ㨽⋮⺝◟䗷擛䅨㡬Ȼ幈㈈ㄕ
㩡尕☧ㅢ散ㄿ㇚僳䖃宺䐧⋉㐮⺋ㄿ⺖䖃㘩㘈朏⪙㘫惐徃㨽ᴬṛȼ㈈㋬婈ℷ㘫惐䖃朏ᷗ㨽朄㘂◟ℨ⽮ᴊ峋⬆
㈈㋬幈㈈伋᾽⌐➝↟ȼ朏ᷗ㨽朄⋮幈ㅊᶇ㫎㘇⪙㘞㐮ᷗ㘫惐⋉ℨ⽮䖃䕺夗㈀㘈ᶹ漓ᴥ⬍僳㓤⺋䖃ᷗ㨽㴚⬐ȼ
凤朏ᷗ㨽朄漓⌃⛹惐㘂㘈啦㌌漏⢁㘈擛婈ℷ垪⛹惐寻家㕁䖃Ὸ㜻市⁵晡Ἳ㶡Ὸ漓ⅆᷢ坧婈ℷ☧徃㨽⺋⬆ᶇ尕◝
䖃Ὸ㜻漐ㄕ䗇ℨ漏⢁㘈擛婈ℷ垪⛹惐寻家㕁䖃Ὸ㜻市⁵晡Ἳ㆗媒漐ȼ凤㘫⛹惐ᷤ㶡Ὸ寻家㈈㋬婈ℷ漓㈈㋬ᶹ
㩡尕㈈㋬⋉朏ᷗ㘫惐漏⋮☧᷺Ṕ㕁Ἐṛ伋ᴌ㘂垪乯㨽漐㘂⬍僳㘫⛹惐䖃㘫惐㆔密㘈䗷䑵㒻ㄿᷗ㶡Ὸ䖃㌌⠰ȼ
☧㈈㋬ℨ䊆ᴊ峋㘞撒漓朏ᷗ㨽朄䋽䖃㨠㑷㘂市机⫅漓䑵ᴬ䖃䌅䐰∄㈈㋬ᶹ⋮ᷤ市ṍℨ䊆幈㈈䩈㘩„徃䖃
㈈㋬ȼ䑵ⴁ✳ℨ䊆ᴉ≆漓㈈㋬婈ℷ䖃ⴁἻᴊ峋ȼ䀵伋☧⌋㕁撒漓㈈㋬幈㈈㐽䳨漓⬆㩣䩈婈ℷ䖃㘈㑇ℯ㘞㘞敏ⷵ
摶ȼ◟㩣漓ℨ䊆ᴉ≆⬌㈈㋬婈ℷⴁἻ弟ㄏ䖃実晡曾弙ⴷ市⁵⬌⁵ᷕ杝⚊◹⪙㐵䗉婈ℷ弟ㄏ䖃曾㗳㾹㔍杮ȼ 
 
䐰䣀ᶹ㥞㣊夬䧊䖃㈈㋬䱃⌇㋏ẚ䖃ℨ䊆儫市㐾⋉㐾䗷擛䱃⌇ㄿ㋏ẚ伄㾹槗漓⊞◟㾹䣀ᶹ夬䧊䖃㈈㋬䱃⌇
ᴥ䀠᷺Ṕ䗳㊤ㄕ撒㊤䖃ᷗ㨽Ờ婈ȼ䀵伋漓䣀ᶹ㥞㣊䱃⌇㶕㕁㐮ᷗℨ⽮⋉㘫惐⋮䉱ᴌ⌋⸎䖃䣀ᶹỜ斩ㄕỜ婈漓
∄Ἂᶹ宷㨽Ȼㄿ㘈㨉Ȼ䱃⌇⋉㹚☧≰㥞Ờ斩ㄿ㐮㈀ȼ㢁ᴌỜ婈䣀ᶹ䕻坋ᶹ⋮Ṿ䩈䖃婈ℷ䨥⌇⌃朄㐾䩕墎⪙ȼ
⌃⛹惐䖃㐵䗉㘂⋖ℯᷤ槗㒻ㄕṍ㒻⊞㘈㆔密䖃ℨ䊆⬆朏ᷗ㨽朄₌㆔密䖃曾ȼ㩣⠕漓⢁⁵ᷕᾴ⇘婈ℷ漓㈈㋬
婈ℷ漓∄㐾⋉㐾䗷擛㈈㋬䱃⌇䖃ῸἻ儫㘂◟トⴁ✳ℨ䊆伋㯡⇔ȼ 
 
䱏㣊⼦㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋮㊠䐧㣒㝾漓㲈⋉ℯ朏ᷗ㨽朄Ȼⷵ㘞Ȼℨ䊆⋉漖ㄕ⁵ᷕⴁ✳枧斩䖃ᴌ⌋䱃⌇ȼᾲ䱰䖃㈈㋬
幈ㅊ婈ℷ⎋ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀㲈⋉ℯᴉ廯ㄿ㘈枧斩漓ṅ弙ⴷᴌ㘂㊠䐧㣒㝾ȼ备ↂ㐣憶ᾴℷȻ䗭㤘㐣憶ᾴℷ⋉⁵
ᷕ㊤䶋⎋坋徃㘫䖃 ⁇䰙ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀㲈⋉ℯ䖃朏ᷗ㨽朄Ȼⷵ㘞⋉ℨ䊆枧斩ṍ㒻⁵ᷕ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ漓⅌
㋏㔮朏ᷗ䊆⣊䱁᷊ᵍ朏㘞朏ᷗ㨽朄䫃☌ㄕɅ朷☇Ɇ漏ᴉᴊ敏漐ȼ㋏⅌朏ᷗ㨽朄䖃枧斩㔮儆㈈㋬䰓ℨ⽮ᾴℷȻ
岄䰙㱭⽮婈⋉⁵ᷕ㣒㝾㱭⽮㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ䗷擛䖃ᴺ墀枧斩ȼ儆 COFI 㱭⽮婈Ȼ⁵ᷕɅ㷮⺋ℨ䊆Ɇ㱭⽮婈Ȼ⁶ᴉ
敏㱭⽮婈Ȼ⋌⌐㱭⽮婈Ȼ䰓㘫惐ᾴℷ⎋㣒㝾⋌⌐䰓ℨ⽮ᾴℷ䗷擛䖃ᴺ墀枧斩㔮♆㘞⋮俼ⷵ摶⋉漖ㄕ↟⽮弟
ㄏ宵Ἳȼ⁵栗杝ℤ䖃ㆴㆻ㈈㋬ᾴ⇘䐡⏀㲈⋉ℯ朏ᷗ㨽朄⎋ⷵ㘞枧斩ȼ⁵ᷕ杝⚊䖃㱭⽮坌䐞ⳤ⁶ᾴ⇘婈ℷ㲈⋉ℯ
杝⚊㗳堆旛䖃ℨ䊆枧斩ȼẊ⢁漓⢁㈆⪙ℨ䊆䖃㱭⇔岄䅸⪙ℨ䊆ⵄⶥㄕɅ朷☇Ɇ漓⇑㙞⸎㱭⽮婈㲈⋉ℯ䡧⽮
峋僲ṍ㒻ⴁ✳ℨ䊆䖃枧斩ȼ凤朄㈆⪙ℨ䊆ᵊ撒䖃⽮Ⳮ䋽ᴌℨ媉⇔漓旘惌㈆㑷ㄕ㐵䗉䊆㗱䳙㱭⽮婈㲈⋉ℯ
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宵Ἳ枧斩ȼ散ᶅᴉ廯ℨ䊆Ȼ朏ᷗ㨽朄⋉ⷵ㘞枧斩ᵊ⠕漓弘ᶚ婈ℷᶣ㔒䗷擛䖃枧斩⋮俼∄漡(1)㣒㝾⋉㯡⇔⼦
枧斩漢⋉(2)㱀⇔⼦⋉ḯἻ枧斩ȼ 
 
㘭⽰ℇⅳ婊ℹ䖅枩斫漣℅ⅱ㈈㋬婈ℷ䖃⋩敏ℨ⽮ㄕ⋩敏㘫惐杝ℤᵊℯ㘞㐵䗉䊆ᴌ⋩⬌䋽坋ℨ䊆漓ᶥ⬌䗷擛密䐡
䖃㘫惐ᷗ㨽䊆漏∄朏ᷗ㨽朄漐㡴㾹㑎〞ȼ⼤弞䖃㘫惐朏ᷗ䊆㘂⬌㘫⛹惐㆔密㒻⋩敏ℨ⽮ᾴℷ☧ℯ㘞㘞敏㕁⋮
⺖䖃㐵䗉㘈惌⠦ᴌℨ曾ȼ⢁儆⋩敏ℨ⽮ᾴℷ䗷擛䖃密䐡⠦㒻朏㘞䖃㘫惐朏ᷗ漓⌃⛹惐㘩⻄俼晡埛„⁵☧㩣
䩈婈ℷ䖃㗿ℜ㆔密ȼ䗷⋌☯漓⢁朏ᷗ㨽朄⠦㒻朏㘞伄漓⋩敏㘫惐ᾴℷ᾽⌐➝↟ῸἻ漓伋朏ᷗ㨽朄⬎㒻朏㘞伄漓
⋩敏㘫惐ᾴℷῸἻ㘂ᴊ峋ȼ儆⁵ᷕ㈈㋬婈ℷ䗷㫓漓℅ⅱ㈈㋬ᾴℷ䖃䨫ᶋⴁ✳㯡⇔市⠦漓㱀弙⼦市ṍ漓⋮俼㘂敏
ℵ⌃⛹惐☧᷺Ṕ䅸⪙㕁撒家寢奱䩈婈ℷ䖃俼↚ȼ 
 
寈䐣ㆶㆽ婊ℹ䖅枩斫漣密䐡ㆴㆻ婈ℷᵊ㘫惐⋮斧㕁朏ᷗȼ◟㩣漓⢁奱䩈婈ℷᷤ㶡Ὸ寻家漓市朏㘞⻪弞䖃朏ᷗ䊆
⬆㴚ṍℯ㘞㕁䖃㐵䗉䊆漓伋凤市朏㘞䳨ち䖃朏ᷗ䊆⬆ⴵẅ䗷⋌䖃㑇㚛ȼ⋌ᵊ漓⢁婈ℷᷤ㆗媒寻家漓市朏㘞⻪
弞䖃朏ᷗ䊆⬆➝↟ℯ㘞㕁䖃㐵䗉䊆漓伋市朏㘞䳨ち䖃朏ᷗ䊆㘂㴚ṍℯ㘞㕁㐵䗉䊆ȼ↟⻪朏ᷗ㨽朄ᶥ㴚ṍ㐵䗉䊆
䖃侮⪙⼦漓⊞◟㾹⌃⛹惐⻄朇ᷤ䑵㕁䋽坋䖃ℨ䊆惌㒯㆔密密䐡ȼ↟⻪朏ᷗᷤ㶡Ὸ寻家䖃婈ℷᶥ㘂ㅾ⋖㌌⠰㘫惐
䖃枧斩漓◟㾹㶡Ὸ㘩⻄☧⾈㑷„徃㘫惐㕁䉱晡㐣憶ȼ 
 
晟撌宸寤婊ℹ䖅枩斫漣晝撊家寢婈ℷ㘂㲈⋉槗ⶥ⑅㡬⋉宠⇘枧斩漓ᴥ㘂⬍僳惌⠦㌌⠰ȼ儆撊家寢䖃婈ℷ
㫓市漓晝撊家寢婈ℷ䖃㱀弙⼦㘂市ṍ漓⛹惐⋮俼旿墀市摶㕁撒弱坋Ἀȼ‗䪠㩣䩈婈ℷ⋮ᷤ䣀ᶹ≓⑅ᶣ㔒䖃
⸎幈漓◟㩣䩈伋媉䋽䖃Ὸ㜻⋮俼㘂市⛹惐⊞㘫㐮ᷗ䖃ṍȼ㩣⠕漓婈ℷᴥ晝撊家寢䖃⋷漓ᴌ㘂⋖
⢁⁵婈ℷ⭫撊家寢ㄿ彨䐧䖃ㆪ昱⋉⁵ᷕ㆔密伄Ờ斛墎⪙ㄿ墎敏ȼ⛹惐㆔密㒻㱀弙⼦ᴌ岲䖃婈ℷ㘂㘈⪙枧斩漡
⢁⛹惐㘈『㈈⛹惐妌㾹⋮ᷢ坧⁵ῸἻ䖃Ὸ㜻᷺Ṕ奱䩈婈ℷ漓☧䑵㕁ᴥ䀠᷺Ṕ彨䑵家⪵漓ⅆ㘫⛹惐䖃密䐡
㳧Ἳ㘂㘈ᴌℨ曾ȼ 
 
ㅀ☱䐣㆖寈Ợ夘䖅枩斫漣㆔密㒻ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外ᷤ⋉⬌㆔密㒻Ȼ家寢Ȼㄕ⋥坋弱坋ㄾ☯䐡ᶣ㔒漓ㄕ㈀㘈ㄾ☯䐡
ㄕ⁵㨉䗉䖃⁵ᷕ䕻坋ᶹ䖃㆔密漓⬆⬍僳⛹惐ㅾ⋖儆䗳㊤㆔密㒻ㄾ☯䐡杝ḻ䖃枧斩ȼẊ⢁漓ㄾ☯䐡䖃ῸἻ㘂◟
儫⋉䑵☯䲒㻞䆿㯀Ȼ彍ⶥ儇ⷹ⋉䧵䄬➝⠙Ȼ䅨㡬䤄⋉䃞彊撊㐮➝↟Ȼ℅∿㯔⺊㗳㐸Ȼᾶᶠㄕ⁄㌌⠰Ȼ䣞惐墎
䪠敏ℵȻ怯廐☯∿ῸἻ幈媉Ȼ⌷⸔䅨㡬䣞ㄵ䖃㒸㯔ᵊ幈媉⋉ℨ䊆ᴉ≆伋㯡⇔ȼ弢⌋ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外䗷擛䅨㡬Ὸ
Ἳ䖃媉⇔漓ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外䖃ῸἻᶥ㘂⋖ℯ㨽ᶹㄕ䣞ㄵ彔䰃䖃曾ȼ 
 
㩣⠕漓ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外ẜ寳⬇摿䖃䪠䌅ㅿ⳦ȼ凤ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⋮弱坋㘈敏ⶥ䖃℅㑢㆔密漓ᴥ㘂ㅾ⋖嚌密㘈
敏㑷䗭䅨㡬䖃◹㘈枧斩ȼㄾ☯䐡㆔密Ỡ外儫ẜ寳䩈对⋕䋽惐㱀惎ᷤ⌐侠㙰ㄕ⒭Ṍ㈀㘈ᶹ㰽⽮䖃俼↚漓ᴥ⋖
㨽ᶹ彔䰃⋉僩ㄐ㴄䗣䖃墎敏ȼ₌伄漓⢁亍☊夺₉ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外㘩俼䨥⌇㜸㏙亍☊䤄⇘㯔⺊䖃⁌䤄幈ㅊ密㜻
ㄕ㘩俼䲬㈀孀⁌ 1940㯔䖃墎Ẋ漓ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外䖃坧䋽㘂⋖ℯᴌℨ曾ȼ 
 
㺴㰳Ợ夘䖅枩斫漣ᴉⴁ㺲㰱Ỡ外䖃⒭ṌῸἻ⋮俼ᴉ≆⋉漖ㄕᴊ峋ȼ◝✰⋮俼⋖ℯ⠙䤭◟䰟曾漓∄㘈擛Ἂℤ
Ỡ外ㄕ⁵䪠䌅⭣Ȼ⁵坋㡬Ȼ㑳槓䲒㻞Ȼ䗷擛㯔⺊ㄕ䗢䪠媉⇔䖃杋ㄕ㆔密伄⿄䳑䖃幈媉ȼ㺲㰱Ỡ外ᶥ⋮俼⋖ℯ
⁵ᷕ密䐡杝ℤ䲒㻞䆿㯀ㄕ䕻⭔䖃曾漓⬣⁵㔮儆㺲㰱Ỡ外䄬⡩㐵䗉㆔密伄䖃杝ℤȼ儈Ẋ伋壿漓ℨ䊆ㄕ㐾ᾴℷ
⩲⽮䊆➝↟ㄕ㘂㴚⬐㺲㰱Ỡ外䖃䗷⬌⩲⽮䊆漓⺝伋敌ṍ⁵⌷⸔↚⋉ῸἻȼ墕ᵍ䅸⪙㺲㰱Ỡ外伋⪙漓㺲㰱Ỡ外䖃
℅㰽⋮俼∄⌐㺲㰱Ỡ外䖃⒭Ṍ㈀㘈ᶹ漏∄䗷擛⛹惐漐廿徃密㘫漓㘈擛廿徃密㘫䖃℅㰽ㄕ㘂曾㺲㰱Ỡ外䖃
㘩ẅ密㘫➝Ἳ㹚↚ȼ 
 
⌉夃婊ℹ䖅枩斫漣⌇夁婈ℷ㆔密䖃枧斩儆⌋坋㡬ᴬ晝⌇夁婈ℷ䖃枧斩䗷ḻȼ⌇夁婈ℷ䖃⠦丹敶㔮⁵䱃ㄏ忧
℅䀠㯔⒭䉧家寢ȼ⌇夁婈ℷ⋩ⴷ墊㒻㛏ᶚ⋷㯔䪠幃∿漢☧弘ᶚ⋷㯔䪠幃∿ᷤ⠕䖃㆔密伄⋮俼ᴌ仑ぢ家寢⌇夁婈
ℷ漓㋚壿ᵊ⌇夁婈ℷ䖃㱀⇔⼦⋮俼ṍ㒻⁵ᷕ婈ℷȼ 
 
⁷ᷗ㆖寈⋹䖅婊ℹ⋋ᶥ㔔ㅁ宸寤⛻惒䖅枩斫滕㆔密㒻⁵ᷕ㆔密⋷䕻坋䖃婈ℷㄕᶣ㔒ㄿ家寢⛹惐漏ɅETFɆ漐
ㄿ㲈⋉䖃枧斩儆䗳㊤㆔密㒻㆔密⋷ㄕ ETF ㈀㘈䖃婈ℷ⋉⁵ᷕ密䐡䖃枧斩䗷凤ȼ㩣⠕漓⛹惐⬆㈈⁵トṓ㫓Ẋ漓
儆⁵ᷕ侠㙰⁰⌋ㅾ㏓⁵ᷕ㆔密⋷ㄕ ETF 䖃撊㐮漓∄䪠䌅⋉漖ㄕ⁵ᷕ宺䐧ȼ奱䩈宺䐧⬆敃↟㒻䪠䌅宺漓⋉
⛹惐⬰⁵㘫嶪䃞彊䗳㊤ㅾ㏓䖃⁵ᷕ撊㐮ȼ㆔密㒻⬌㮕⛹惐⋉⁵ᷕ䣀ᶹ䕻⛹惐㲈⋉⋮俼⠦ⵄ㯡⇔䖃杌⠕枧斩ȼ
㩢⢁☧ᶣ㔒ㄿ家寢䖃᷺Ṕ婈ℷ漓ETF ⋉⬀撈⸎⛹惐䖃Ὸ㜻⋮俼⋖ẚ㭁曾漓◟伋⋮俼䀠㯔㈈⁵䗷擛密䐡㳧Ἳ家
寢ȼ㆔密㒻ᴥ晝☧䗢䪠㥞㣊夺₉䖃⛹惐㲈⋉䖃枧斩⋮俼市㆔密㒻⋖䗢䪠⛹惐䖃枧斩㾹槗漓◟㾹奱䩈⛹惐⋖ℯ䗢
䪠⋉䗢䙢䖃市⬐ȼ 
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ᶊ㡬䕻⭔⋷儫㆔密㒻ᴬ⬎⚊⋷漓㑄ᶊ㡬䕻⭔⋷㆔密䱃⌇朇ㅾ⋖㆔密㒻⬎⚊⋷䖃◹㘈枧斩漓∄㆔密
䱃⌇⋷⋮俼ẜ寳市⬐㑷䗭䐡⏀ㄕ㘌⇘漓ᴥ⋮俼市㔒⋖䒱⸰䲒㻞ㄕⴁ✳䆿㯀䖃ᴌℨ曾ȼ凤ᶊ㡬䕻⭔⋷ᴺ
墀䐙僲⪋㆔密㒻Ἂ坋㡬ㄕ坋㡬䱃⌇漓㑄㘈擛ᶊ㡬䕻⭔⋷⋮俼㔒⋖曾奱坋㡬ㄕ坋㡬䱃⌇䖃ᴌℨ䆿㯀⋉䲒
㻞ㄕ䗢䪠ᶊ᷵ㄿ曾ȼᶊ㡬䕻⭔⋷ṛ䖃㆔密儫⋖敏㒻㘈擛幈䖃㯔⺊⋉⁵ᷕ敏ℵ漓㑄儆撊家寢䖃婈ℷ
㫓市漓⁵㱀弙⼦㘂市ṍȼ㩣䩈㆔密䖃ṍ㱀弙⼦ㄕ㘂⬍僳ᶊ㡬䕻⭔⋷既ᷤ☧旿墀㕁㘈擛㆔密漓ᴥ⋮俼⬍僳
㘈擛㆔密䐡䐞啦㌌ȼᶊ㡬䕻⭔⋷侠᷼⋮俼☧ᶋ䰙ⴁ✳ᴉᷤ市⁵密䐡㳧Ἳ㆗媒䖃Ὸ㜻家寢ȼᶊ㡬䕻⭔⋷
䖃㆔密䱃⌇⋮俼䗷⬌旅ᴬ漓㑄⳱⫥䋽䴼◝✰⋮俼◟市⬐㑷䗭䖃㆔密坧䋽㨟Ṳ伋⋖ℯᴌ䗷䤰䖃曾ȼᶊ㡬䕻⭔
⋷朇ㅾ⋖䪠䌅枧斩漓∄ᶊ㡬䕻⭔⋷䪠䌅⭣㘈⌥俼↚当僳ᶊ㡬䕻⭔⋷䖃㆔密䗭㤘漓ᴥ☧ⴁ✳⇔䗩㘞撒⋉㆔
密伄⬌ᶊ㡬䕻⭔⋷ㄕ⁵䗷擛㆔密䖃妌䛤㐸媉㕁漓䑵䗷擛婈ℷ垪尕◝ㄕ漓ᶊ㡬䕻⭔⋷䪠䌅⭣㘈⌥俼↚䪠
䌅ᶊ㡬䕻⭔⋷䖃㆔密䱃⌇ȼᶊ㡬䕻⭔⋷䖃䪠䌅ᶹ㘈㨉㈈ᶊ㡬䕻⭔⋷䖃坧䋽㐵⋕咩恫漓弘⋮俼⬍僳ᶊ㡬䕻
⭔⋷䖃䪠䌅ᶹṛ市⁶枧斩ㄕ市⁶㆔㥞⼦䖃㆔密漓ᷤ䄬⋕㗿槗䖃㺿⇴咩恫⋉㐵⋕市槗宺䐧ȼ㩣⠕漓ᶊ㡬䕻⭔
⋷⋮俼彊䐧㣒㝾漓⺝伋⋮俼⬍僳ᶊ㡬䕻⭔⋷䖃㯡⇔⼦➝↟漓伋☧ ⁇侠䖃侠⽮䊆ㄕ᷺Ṕ宷ℨ䊆ᴉ≆䖃⿄
㯀ᴊ漓ᶥ➝↟ᶊ㡬䕻⭔⋷䖃㕭弙侠㐵ᴊ敌䖃⋮俼⼦ȼ 
 
坎䐠⳦⁸䖅枩斫漣儫伋壿漓坌䐞ⳤ⁶㲈⋉䅸㪉枧斩⋉撊㐮漓ᴥ㘂⬍僳⌃⛹惐厘⋖㌌⠰ȼ忧℅⛹惐⋮弎彍坌䐞
ⳤ⁶伋㈀㘈婈ℷ䛬Ἀ漓伋奱䩈⛹惐䖃㆔密䩕䑤敃ⴵ䖃◹㘈枧斩漓ᴥᴌ㔮市㾹ᾲ䱰䖃Ʌ⋩㈀摶ἈɆ䖃⛹惐ㄿ晡⬌
䖃⁷⚊枧斩ȼ坌䐞ⳤ⁶俼⠟ㄏ↞☯Ṿ䐧㘈寳䮽兮䖃䪠䌅漓伋⛹惐⬆㘈寳㘫⛹惐䖃㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅℅㚏⋉
䪠䌅坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒䖃俼↚ȼ坌䐞ⳤ⁶䖃Ὸ㜻⋮ᷤᴌ朏㘞☯≆峋漓䅸ℤ㔮☧ᴌ㩢ⴷ䖃ⴁ㯀ᵊᴊȼ㩣⠕漓䅸⪙䖃坌
䐞ⳤ⁶儆⛹惐䖃密䐡ㄕ実ᾴᵊ撒䖃䗷ᶑ擛ề⋮俼婈㔍㾹ᴥ晝㘫⛹惐䖃㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅ㄿ朏㘞䖃⿄㯀ȼ凤
坌䐞ⳤ⁶ᵂɅ㣒㝾⸎Ɇ漓◟㩣㘂⬆⛹惐厘⋖䖃㆔密㌌⠰㐽⠦ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎➝↟漓弟ㄏ䌅姕ᴉ䖃䀠敏㌌⠰枧斩ȼ 
 
㹚☧䀠㯔䱁㩡ㄕ坌䐞ⳤ⁶Ἀ䗣㘂䐡䐞⁵ᷕ枧斩ȼ⌃⛹惐䖃坌䐞ⳤ⁶Ἀ䗣ᴥ晝䲒ⴷ斧㕁⁶ᾘ⫋㱀弙⼦䖃䨫ᶋ
ⴁ✳ȼᶊ⫥ᴉ漓㘈ᶚ✳⠕ᶣ㔒惐嚌ⳤ⁶⬆ᴌ㘂㱀弙漓ᴥᴓ㘩俼☧㘈旿墀㕁ɅἈɆȼ✳⠕ᶣ㔒ⳤ⁶漓Ẋ⢁㊈㘞
ᶣ㔒ᶥ㲈⋉⋥㒸⬆ᴌ俼⌐⌃⛹惐⭤坋宫᷺䖃枧斩ȼ儆Ʌᶣ㔒ㄿ㾹㘫Ɇ䖃ⴁ✳ㄏ⏠ᴌ⌋漓Ʌ✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳Ɇ䖃
⋂儆伄弙ⴷᴌ⋖Ỡ宷奔ḯ⋉墎䪠䗢㊦ㄿ墎敏漓ᶥ䀠᷺Ṕ⬰㐮ᷗㄿ旿惐杌ṛỜ婈䖃䱏䪖⋷ȼ㩣⬍僳⌃⛹惐ㅾ
⋖⋥䤭枧斩漓≲⬌ㅊ㒸◟㾹⬰⌇䰃㞜㨽㋏䄬婯漏ᴌ姕㔮⌥䘞妟漐ㄕ◟㾹Ỡ宷ㄕ密惐弰幈杋伋㘩俼㜸㏙ᶣ
㔒㞜㨽⋉㞜᷵䱏䪖ᶣ㔒漓ᷤ僳㘈擛⛹惐厘⋖㌌⠰ȼ坌䐞ⳤ⁶⌇䰃ᶥ⋮俼㲈⋉㯔⺊枧斩漓⋮俼◟『㒘ᵊ⠕䖃㯔Ẋ
ㄕ墎Ẋ䖃ト䐧漓ㄕ䐰㒻⌇䰃䀠㯔☧㯔⺊ᴉ⸶ℵ⛶坋ㄕ㩢䞹ᾘ⢤伋⸔僳㌌⠰ȼ 
 
枩斫変惐漣Ṿ䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃⌃⛹惐⬆弎彍Ṿ䐧ㅾ㏓㒸㯔ㄕ弎彍Ṿ䐧Ʌ枧斩ῸἻɆ䖃ㄏ䂞枧斩备惎ㅿ坒
漏Ʌ枧斩ῸἻ㒸㯔Ɇ漐漓⬊㭁敏ℵⴁ✳枧斩⋉◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶伋䐡䐞䖃㣒㝾㑇トȼ㘈擛埛⁄㒆᷵夺㔍⌃⛹惐Ṿ
䐧ㅾ㏓㒸㯔ㄕ枧斩ῸἻ㒸㯔ȼ 
 
䲒䌅彊䐧枧斩䪠䌅䤊ⶎ伋俼⠟䮽䞹备惎Ȼ䗢㊦⋉䪠䌅惐嚌坌䐞ⳤ⁶㈀Ἀㄿ敃ⴵ䖃枧斩ȼ 
 
ㅾ㏓㒸㯔弎彍备惎坌䐞ⳤ⁶䗷擛㈀Ἀ䗷⬌㘈擛⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃ⴁἻ备䪖㣒㝾㑇トȼ枧斩ῸἻ㒸㯔㔮䤭䱰备㒸
㯔漓⬊㭁Ṿ䐧㩶⋱㑷㏙朏㴫⛹惐⋮俼彬⋖䖃㗿⠦㌌⠰漓㈈䅸⪙䖃Ỡ⻂㬳漏Ẋ⢁Ʌ⒭έɆ99%漐备䪖ȼ⌃Ṿ䐧
枧斩ῸἻ㤠⸎䖃⛹惐⬆Ṿ䐧Ʌ䱔⬌Ɇ枧斩ῸἻ㤠⸎漓枧斩ῸἻ备惎㾹䗷⬌㒻⛹惐密䐡㳧Ἳȼ枧斩ῸἻ㤠⸎⩗☧
凤◹㘈敏ℵ漓◟㩣ᴌ⋮寳ᷤ朏㴫ㄕỜ婈⛹惐䖃㌌⠰墎㤠ㄕ机䊆⬆垪敏ℵ☧᷺Ṕ䫃☌ȼ䐰㒻枧斩ῸἻ㤠⸎ẜ
寳㩶⋱ⴁ✳㑷㏙ṛ㾹⁵ᴬἊ擛扴帷㑷㏙漓凤䑵⅌ⴁ㯀ᴌ⌋㒻㩶⋱墿⫞㘞䖃ⴁ㯀漓ⅆ⋮俼㘂△惌ⅉ⸰枧斩Ὸ
Ἳ㤠⸎☧朏㴫⛹惐枧斩ῸἻ㒸晡䖃㘈㑇⼦ȼ☧䑯ⴷⴁ㯀ᴊ漓㆔密伄⋮俼㘂ㅾ⋖△惌䖃宠⇘⺋㚛ȼ 

 
凤枧斩ῸἻ㤠⸎ㄿ∄〉䖃⁵ᷕ夬ㄕ◟䰟婈⫥㾹ᴌ⁄℅ㄕᴌ㩢䞹漓ⅆ枧斩ῸἻ㤠⸎䖃㘈㑇⼦⋮俼⌋㤢㘂⋖ℯⅉ
⸰ȼ 
 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漏⢁ᴉ廯漓散晝㘈擛埛⁄㒆᷵⋥㘈妩㔍漐漓⌃Ṿ䐧枧斩ῸἻ㤠⸎䖃⛹惐朇彴⪇⛹惐䖃䱔⬌
枧斩ῸἻᴌ⺖岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ 20%䖃敏ℵ漓㈈ 20㓤㈀㘈㘞⋉ 99%Ʌ⒭έɆỠ⻂㬳备䪖ȼ䀵伋漓⌃奱䩈⛹
惐㒻 20㓤㈀㘈㘞㘞撒⋮俼䲒㩶密䐡㳧Ἳ䖃媉∕漓Ṿᵊ⠦㒻密䐡㳧Ἳ䖃 20%ȼ 
 
散ᶅṾ䐧枧斩ῸἻ㒸㯔⠕漓䲒䌅⬆㫎㓤䗢⫞㣒㝾㬳漓ᷤ䗢⫞◟ⴁ✳媉⇔ㄿ䐞䖃媉∕ȼ 
 
Ẁ䐩㘠㨋䖅枩斫漣䐰㒻⛹惐ㄿᷗㄕㄿ㐵䖃㘞㨉惐䗷⬌㒻㆔密☧䗷擛㘞㨉䖃㆔密ᵊⴁἻ⬐漓家寢㘞㨉㘂⬍僳㘫⛹
惐䖃密䐡㳧Ἳ䗷㫓屶㘫⛹惐ᴥ䀠Ṿ䐧㘞㨉㕁ᵊ㯡⇔㗳机⫅漓㯡ⵄᶥ㗳⠦ȼ 
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坋Ṿ䐰㘫⛹惐㮼䖃妌㮼㘞㨉㕁漓㘫⛹惐⋮俼厘⋖䖃啦㌌䗷䩈㒻㘫⛹惐寻家䗷擛密䐡ㄿ旿Ὸ㜻儆⁵☧坋Ṿ㘞㨉
㕁䖃ⴁἻᵊⳭ杌漓₌㴚⊺㮼㘞㨉ㄿ㐵⋕䖃㘞㨉惐ㄿ⺖ᵊ惐杌ȼ坋Ṿ䐰㘫⛹惐㮼䖃妌寻㘞㨉㕁漓㘫⛹惐⋮俼
厘⋖䖃啦㌌䗷䩈㒻密䐡☧坋Ṿ㘞㨉㕁䖃ⴁἻ市㘫⛹惐密䐡ㄿ旿䖃Ὸ㜻⠙ᵊⳭ杌漓₌㴚⊺㮼㘞㨉ㄿ㐵⋕
ᵊ㘞㨉惐ㄿ⺖䖃惐杌ȼ 
 
㘞㨉㈀Ἀ䖃ῸἻ⬆⋌㔟漏⁵ᴬ∄漐䗷擛㆔密䖃䋽坋ⴁ✳ῸἻȻℯ㘞⅌䖃Ⅸ栗㕁撒Ȼ坋ṾῸ儆䗷擛㆔密䖃ⴁ✳
Ὸ㜻䖃擛ềȻ䗷擛㆔密䖃㩶⋱Ὸ㜻㯡⇔⋉儫ⴁ✳䆿㯀ȼ⢁⛹惐寻家䖃㘞㨉㒻ℯ㘞㕁⬙㘩坋Ṿ漓ⅆ䀠᷺ṔῸἻ漓
伋⛹惐⬆㒻⳱ᷗ䖃㘞㨉惐↟᷺Ṕᶣ㔒ㄏ㘫䖃惐杌ᴬ⫥䋽啦㌌ȼ 
 
㢁ᴌỜ婈⌃⛹惐⬆俼⠟☧⁵㘈『Ἀ㕁弱坋Ἀᶣ㔒ȼ⢁⛹惐㘩俼夁䧊Ἀᶣ㔒漓㘫⛹惐旿墀ᷤ⁵ᷕ㈀㘈䖃㒸
⸎㈀㘈密䐡漓☧㩣⿄㯀ᴊ漓㘫⛹惐᷌䵻䶋⬰奱䩈密䐡ㅾ⋖ⴁ✳枧斩漓ᴥ旿ㅾ㏓市槗ㄏ㘫漓∄䲒䯿Ṣ惐ȼ㩣⠕漓
ᴥ晝☧ᶣ㔒ㄿ家寢䖃㘞㨉㘂⬌⛹惐ⴵẅ㘈擛⁵⬌ㅊ㒸䖃枧斩漓Ẋ⢁⬌ㅊ㒸䜳䐡Ȼ䀠↚„ᾴ漓ㄕ㇑䱔ㅾ⁋⁵⌇䰃
宫᷺ȼ 
 
墕ᵍᴌ⌋⿄㯀漓㈆㑷㘞㨉㲈⋉䖃枧斩⋮俼市婈ℷ㘞㨉㗳⠦ȼ⛹惐⋮弎彍㈀㘈儆䗷擛㈆㑷ㄿ㜸㏙䖃婈ℷ䗷ḻ䖃⠙
⁂∕婈ℷ㆔密䱃⌇漓ᷤㆴ憶㋏ẚ妌寻㈆㑷㘞㨉䖃忧℅枧斩ȼ䀵伋漓⫥斚⿄㯀㔮漓⛹惐ᴌ俼寻⋉㈀㘈∄〉儆䗷
擛㈆㑷⪋䗷⌋䖃婈ℷ䖃㆔密䱃⌇漓㑄◟㩣ㅾ㏓ㄿ㈀婈ℷ䖃ῸἻ⬆㘈ℤ㒻㈆㑷ῸἻ䖃枧斩ȼ 
 
⌃⛹惐垪䢀㩡㮼䀠ᾘ⁋㘞㨉ȼ 
 
Ẁ䐩㘠宩⋋㘠宩㘠㨋䖅枩斫漣凤⛹惐◟丹ᵎ㱀弙⼦ⴁ✳ȻῸ㜻敏ℵ䖃㒼坋ㄕ⁵ᷕ⊞◟伋䀠㯔媉䋽㘞宧⌇䰃ㄕ㘞
宧㘞㨉㈀Ἀ漓⁵⋮俼㇚僳惌⠦㌌⠰ȼ⛹惐⬆䵻䶋ㅾ㏓㘈擛㈀Ἀ䖃ⴁ✳枧斩ȼ㩣⠕漓散晝⭫㒻⳱寻家㘞㨉䖃⿄㯀漓
⌥ⅆ⛹惐⬆䵻䶋朇墀㐮ᷗ㫎㓤媉⇔Ờ婈惐漓ᴥ⋮俼朇墀䲬㈀㘞宧ㄕ㘞㨉⬌㮕䖃㈀Ἀㄕ㒻䉧䧊寫ㄵ⩗乭䋽惐ㄕ婈
ℷȼ 
 
凤㈆㑷㘞宧䐧ṛ⬌㮕䗭䖃漓㈆㑷㘞宧Ὸ㜻䖃媉⇔儆垪⬌㮕婈ℷ䖃Ὸ㜻媉⇔ᵊ撒ᴥ晝⪋䗷擛䖃枧斩➝↟漓◟㾹
⛹惐䖃㆔密䱃⌇䖃䱃ㄏ㘈ℤ㒻彨䐧㈆㑷ㄿ∄䖃婈ℷȼ㈆㑷㘞宧䖃Ὸ㜻⋮俼⠦㒻ㄕ⬎㒻垪⬌㮕婈ℷ䖃Ὸ㜻媉⇔ȼ
㾹⹋埛垪⬌㮕婈ℷ䖃Ὸ㜻媉⇔儆㈆㑷㘞宧䖃Ὸ㜻媉⇔ᵊ撒ᴌ⪋⇔䖃䗷ᶑ擛ề漓凤垪⬌㮕婈ℷ䖃Ὸ㜻䖃㩶⋱㯡
市㈆㑷ㄿ∄䖃婈ℷ䖃Ὸ㜻䖃㩶⋱㯡ⵄ⠦漓⛹惐⋮㈈垪⬌㮕婈ℷ䖃宧ⵢ惐杌市⠦䖃宧ⵢ惐杌家ㄕ寢㈆㑷㘞
宧ȼ⛹惐⳱㈆㑷㘞宧⌇䰃ᷤ⬌㮕ⴁ✳ᴊ峋漓ᶥ㘈⋮俼䋽ⴁ✳ᴉ≆⋉☧⛹惐㈀㘈䖃婈ℷῸἻᴊ峋䖃⿄㯀ȼ
⢁䕻䐞㩣⿄㯀漓⛹惐⬆⬰㘞宧⌇䰃㌌⠰惐戡漓⁵㆔密䱃⌇婈ℷ䖃ῸἻᶥ㘂ᴊ峋ȼ 
 
☧⛹惐家㈆㑷㘞宧漓ᷤ⬌㮕婈ℷῸ㜻☧⛹惐俼⠟㘈ⶎ㆔密⅌⋮俼䋽䖃≆ⵄ㕁漓ⴁ✳㘈⋮俼ᴊ峋ȼ䗷擛Ⅾ
㆔密䲒䌅◟⬌ⴁ✳⋮俼弱㩤ᴊ峋䖃擛㯧ㄕ⁵ᷕ⊞◟伋斧⺋㭹⪙ᴌ㒻奱㕁撒㆔密奱䩈婈ℷ漓⛹惐⬆⬰㘞宧⌇䰃
⫥䋽㌌⠰漓伋奱㌌⠰ᴥᴌ俼䐰⁵朏㘞寻家䖃婈ℷ䖃Ὸ㜻ᴊ妾ㄿㆴ憶ȼ 
 
Ẁ䐩㊊㘠䖅枩斫漣凤⛹惐⋮夁䧊㊈㘞ᶣ㔒漏∄Ỡ宷彔䰃㊈㘞Ȼℨ䊆㊈㘞漏∄ᴌ⋮ᶣⅱ⚊漐Ȼ䴼◝✰㊈㘞Ȼ
㊈㘞㘞㨉Ȼ宧ⵢ㊈㘞漏∄ᴌ⋮ᶣⅱ⚊漐ȻⳭῸ⌇䰃⋉ℨⳭ投⪙漐ㄕ㊈㘞㘞㨉Ȼᴉ敏Ȼᴊ敏⋉朷☇䩈ᶣ㔒ȼℨ
䊆㊈㘞㲈⋉⛹惐儆⋥㒸ᶣ㋚⁵⌃僩㐮ᷗㄕ㐵⋕䋽惐㱀惎䖃ㅾ㏓漏Ẋ⢁漡㱭⽮ᷗ㨽ᶣ㋚⪙⽮ᷗ㨽漐ȼ寻家ᴉ敏
䖃家㒸⋮☧䅸⪙㈆㑷槗㒻朏⁇惏⪙ῸἻ䖃⿄㯀ᴊ⺝ᴉ敏㒸㐵⋕ㄿᷗ䖃⌌亨㘫惐杌ȼ寻家ᴊ敏䖃家㒸⋮☧
䅸⪙㈆㑷ṍ㒻朏⁇惏⪙ῸἻ䖃⿄㯀ᴊ⺝ᴊ敏㒸㐵⋕ㄿᷗ䖃⌌亨㘫惐杌ȼɅ朷☇Ɇ漏ᴉᴊ敏漐⬆寻家ᴉ敏
⋉ᴊ敏䖃⁂䰟⌇ṴȼɅ朷☇Ɇᵂ弎彍寻家ᴉ敏ㄕᴊ敏⋉ᴊ敏ㄕᴉ敏伋ⷹ䧊ȼᴉ敏漏ㄕᴊ敏漏⢁彨䐧漐漐
䖃㶡Ὸ哈卖⬰ᴊ敏漏ㄕᴉ敏漏⢁彨䐧漐漐㐵⋕䖃㶡Ὸ伋忧℅ㆴ憶ȼ◟㩣漓Ʌ朷☇Ɇ㔮ᷤṍㄏ㘫⬌㮕枧斩䖃㘈㑇
㒸㯔ȼℨⳭ投⪙㾹Ờ婈⋮㈈槗㒻凤⛹㶕ℨ䊆䖃朏⁇惏⪙ℨ䊆夁䧊ℨ䊆㊈㘞ᵊ⌇䰃䖃俼↚ȼᴌ⋮ᶣⅱ㊈㘞㈆ᶣ
㋚ᴌ⌋宧ⵢ䖃ᷗ㨽漓⁵ᴬ䤭宧ⵢ㔮市⬐ᶣ㔒ㄕᴌ⋮⁋㋚䖃宧ⵢ漓伋⋥䤭宧ⵢ㔮⋮僩䐰⁋㋚䖃ᴺ墀宧ⵢȼ㒻
⌃ᷗ㨽㓤漓ᷤᴌ⋮⁋㋚䖃宧ⵢ㾹⒭Ṍ䖃ℯ㘞ᷗ㨽漓⬆㈈㫎㓤⋂伂∮䊆ᶣ㋚㾹ᴺ墀宧ⵢ漓伋㳧杌䱏䪖ⅆᷤᴺ墀宧
ⵢ弱坋ȼ  
 
凤⛹惐ᶥ⋮夁䧊Ỡ宷彔䰃㊈㘞≓婯ȼ⛹惐⋮ᷤ㔮Ỡ宷彔䰃㊈㘞ᶣ㔒䖃家㒸ㄕ寢㒸ȼỠ宷彔䰃⌇䰃䖃Ʌ家㒸Ɇ
朇☧⌇䰃㘞撒⪙㘞⌐Ʌ寢㒸Ɇᷗ㨽漓㞜᷵㾹㢁䀠㇕㨟䗷擛⋂伂ᾴ⇘ȼ ⢁⛹惐㾹家㒸漓ᴓᴥ䀠᷺Ṕ彔䰃ᶊ᷵漓
㘫⛹惐⬆㌌⠰⁵ṛ䖃㆔密漓ᴓ䀠㯔⋕◝᷺Ṕ㆔密ȼ⋥㒸晡漓⢁⛹惐㾹家㒸漓ᴓ䕻䐞彔䰃ᶊ᷵漓⛹惐漏≲家
㒸漐⬆㐵⋕⋂伂ᾴ⇘䖃㑷⌌亨ῸἻ漓惐杌⋮俼⺇⬎ㄕ䐙僲䀠ῸἻȼ⋌ᵊ漓⢁⛹惐㾹寢㒸漓ᴓ䕻䐞彔䰃ᶊ᷵漓
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⛹惐漏≲寢㒸漐⻄朇⌐家㒸㐮ᷗ⋂伂ᾴ⇘䖃㑷⌌亨ῸἻㄕɅ晡ἻɆᷤ㋚⋕⋂伂ᾴ⇘ȼṛ㾹寢㒸䖃⛹惐⋮㒻弙
ⴷ㾹Ἂ㘇僲ᴈ䖃⌇䰃㘞撒㑳㪴㘞撒㐵⋕⪙⽮㐵䗉漓ṅ㞜᷵㾹ᴥ䀠䕻䐞᷺Ṕ彔䰃ᶊ᷵ȼ⢁䕻䐞彔䰃ᶊ᷵漓
寢㒸⻄朇⌐家㒸㐮ᷗ⋂伂ᾴ⇘䖃㑷⌌亨ῸἻȼ    
 
䴼◝✰㊈㘞㾹朄≓婯漓㏙㩣漓⛹惐⌋『㈈≓⪙ℨ䊆ṛ弢ᴱ㐮ᷗ漓ᷤᶣ㋚㈈㊈㘞䖃䗷擛密䐡㒻㑳Ἂ㊈㘞㘈
㑇㘞䖃䴼槓䲒㻞坧䋽ṛ㐮ᷗȼ弎彍㊈㘞漓⛹惐⋮㈀㘈䗷擛密䐡䖃摶Ἀㄕ䛬Ἀ漓奱䩈㈀Ἀ⋮㣊ㄏ⒭婈ℷㄕ
䭂⩏婈ℷȼ 弙彍㊈㘞弱坋䖃㆔密漓Ⳮᴌ⠙堆埼⫥䅨㮼䥹漏⬰䛬Ἀ䖃⿄㯀漐ㄕ⫥䅨㏀㘈漏⬰摶Ἀ䖃⿄㯀漐䖃
䲒㻞坧䋽漓☧⺋伄䖃⿄㯀漓ᴥ䀠㏀㘈䗳㊤⫥䅨ㄿ敃ⴵ䖃㆔䡧㨉ㄕ⫥䗉㏀㘈㨉ȼ凤⛹惐㆔密䴼◝✰㊈㘞ㄕ⁶㘈
䗷⌋䅸⼦䖃⁵ᷕ惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓䗷擛密䐡ㄕ㈆㑷⋮俼∄侠䡧ㄕᾴ⇘婈ℷȻ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ㄕ儆⛹惐䖃㆔密䗭㤘
⋉㐾䩕僳䖃⁵ᷕ⌇密㜻㆔密ȼ奱䩈ᶣ㔒䖃⬌ㅊ㒸弙ⴷ㾹慿坋Ȼ㆔密⋷Ȼ䲒䯿ᶣ㔒⑅Ȼ旅槓㆔密备ↂㄕ⁵ᷕ
惐嚌㥞㣊ㄕᴬ᷊ᶹȼ䐰⛹惐夁䧊䴼◝✰㊈㘞䖃⬌ㅊ㒸⬆ᴌ㘂⋕⺖⛹惐㆔密䱃⌇䖃䱃ㄏㄕ䪠䌅ㄕ⬰惐嚌坌䐞ⳤ⁶
䖃䗷擛密䐡䖃᷺Ṕ恋⿄㨉漓ᴓ㫊朇⬰⛹惐弱坋䖃᷺Ṕ㆔密䱃⌇ᶣ㔒⋕⺖⬌ㅊ㒸䖃ㅸȼ 
 
㊈㘞≓婯漓∄ᴉ敏Ȼᴊ敏⋉朷☇漏ᴉᴊ敏漐㊈㘞≓婯⋮⬰⠙䤭ᴌ⌋杝⚊㆔密ㄕⴁ✳◟䰟伋Ἂℤ婯ᷗ⋉䱏㣊伋
ㄏȼ㊈㘞≓婯㘂墕ᵍ⁵䱏㣊伋㋏槗ㄕ㴚ṍ⛹惐㆔密⋉⁵侠Ὸ儆㐵䗉䊆䖃㑳槓㯡ⵄ漓⊞◟㾹☧㛏䤊ⶥᴉ漓㩣䩈≓
婯曾㘫⛹惐晡⬌摶㘞ㄕ䛬㘞ℨ䊆Ȼ⠕ⵢῸἻȻ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷῸἻȻ⋷宷ℨ䊆ㄕ姷⢁婈ℷῸ㜻ㄕ弙倸䊆䩈
⁵ᷕ◟䰟䖃枧斩ȼ㊈㘞≓婯᾽⌐⬆⛹惐䖃㆔密⺝㛏杝㆔密幈㾹⋥杝㆔密ȼẊ⢁漓⢁⛹惐⌋『⬆亍⁂ᷗ㨽ᶣ㋚
㾹ᷤ⋥☊⪵䖃宧ⵢᷗ㨽漓㊈㘞≓婯㘂᾽⌐㴚ṍ㘫⛹惐☧亍⁂ℨ䊆䖃㆔密伋➝↟⁵☧⋥☊⪵宧ⵢ⋉ℨ䊆䖃㆔
密ȼᴉ敏⋉ᴊ敏㊈㘞≓婯㘈儆家寢㘞㨉杝ḻ䖃㑇㚛ȼ 
 
㜸㏙㊈㘞⌇䰃䖃ᷗ㨽⋮㒻夁䧊⌇䰃㕁ㄕ☧⁵㘞⪙㘞ṛȼ⢁⬌ㅊ㒸ᴌ⭤坋㊈㘞⌇䰃漓⛹惐⬆⬿敏㒻㜸㏙ᶣ
㔒䗷擛䖃≓婯ᵊ⌇䰃⼦埛㑐㒸㯔ȼ㢁ᴌỜ婈㊈㘞⌇䰃⌃⬌ㅊ㒸⬆俼㜸㏙㊈㘞⌇䰃⭤坋䩈宫᷺漓ㄕ⢁䋽彔䰃漓
㘫⛹惐⬆ㄏ↞㊠⋕⌇䰃⼦埛㑐㒸㯔ȼ㘫⛹惐◟㩣朇⬰⁵垪ⷵ妣ㄕ攺㩡⋕⺖⁵㜸㏙㊈㘞⌇䰃垪㨟実䖃ᷗ㨽伋ㅾ⋖
㘈擛枧斩ȼ 
 
㩣⠕漓䐰㒻㊈㘞⌇䰃ᵂἊℤ≓⑅漓伋ᴓ弙ⴷᴌ⋮幈媒漓㑄ᶥ㘂䋽⛹惐䀠㯔⬰㊈㘞⌇䰃ṛἈ䖃⿄㯀ȼ☧奱
䩈⿄㯀ᴊ漓⛹惐⋮儆ᴌ⌋䖃⬌ㅊ㒸≓⑅⋥᷼㊈㘞⌇䰃漓ᷤㆴ憶梕᷼㊈㘞⌇䰃敃ⴵ䖃枧斩ȼ散晝⛹惐俼⠟≓⑅
奱ㆴ憶㊈㘞⌇䰃漓⌥ⅆ⁵䕻⭔᷌䵻䶋ᴌℨ漓≲Ṿ⿄㯀㔮☧⛹惐䖃㆔密䱃⌇䲒䌅⳱㭹⪙㘂⫨き⬌梕᷼㊈㘞⌇䰃弱
坋Ἀㄕㆴ憶⺋䕻䐞ȼ 
 
Ṿ䐧㊈㘞㲈⋉㆔密ㅿ⳦⋉儆㕭弙䱃⌇婈ℷᶣ㔒ㄿ敃ⴵ䖃枧斩ᴌ⌋⋉⋮俼㗳⠦䖃枧斩ȼ⢁⛹惐䖃㆔密䱃⌇䲒䌅朏
㘞䖃ⴁἻㄕℨ䊆ᴌ㩢䞹漓⛹惐䖃㆔密坧䋽㘂彛㒻☧ᴥ䀠Ṿ䐧㩣㘈㑇䱃⌇䪠䌅ㅿ⳦䖃⿄㯀ᴊᵊ坧䋽ȼ 
 
寽◟⋋⋎⌒寽◟≕婱漣寻◝≓婯ⴵẅ⛹惐ㄿ婈ℷ䖃ⴁ✳ῸἻ⋮俼峋䜳奱⛹惐朇㜸㏙≓婯寻◝奱䩈婈ℷ䖃Ὸ
㜻䖃枧斩ȼ寻◝≓婯ᴊ䖃婈ℷ家㒸䐲姊䜳䐡ㄕ婈㔍䀠↚„ᾴ漓ⅆ奱⛹惐⬌ẅ僩≓婯䖃ㄿ⺖㨽朄䖃Ṿ䐧ㄕ㘂⋖
ℯ敏ℵ漓㘈⺄⋥㒸ㄕ⁵⋖外ᶹㄕ䜳䐡䪠䌅ᶹ⬰㔮⌥⸶ℵ⛶坋寻◝婈ℷ䖃亨⇘ṛ㭹⪙ȼ 
 
⋌⌐寻◝≓婯䖃寢㒸㘩俼㜸㏙≓婯䖃㞜㨽⭤坋⁵寻◝婈ℷ䖃ㅾ姽漓ⅆ䑵婈ℷㄿ媉䋽䖃ㄿ⺖㨽朄ṍ㒻寻◝
Ὸ㕁漓䗷擛⛹惐⋮俼厘⋖啦㌌ȼ寢㒸䀠↚„ᾴ漓䜳䐡㯔敡ㄕ㘂惏⪙奱䩈婈ℷᴌ₌⭫㒻奱⛹惐ᴥ℣ᷣ奱䩈
婈ℷᷤ㴄„寢㒸䖃ᾴ⇘ȼ☧㘫⋷㾹奱⛹惐⬊㭁⸶ℵ⛶坋⁵㨉ℨ䖃㘞撒漓⋮俼㘂☧䪖⪙䗷擛婈ℷ⋉啦㌌弘
㒸晡䋽ⷵ妣漓∄㘞㐵䗉⋮俼ṍ㒻㩢ⴷ㬳⋉丹ᵎ䉱⋕㐵䗉䖃弓⺐ᷤ⋉⸶ℵ⛶坋⁵㨉ℨㄿ䐡䐞䖃撊㐮ȼ 
 
婊ℹἠ≕婱漣⛹惐⬆朇晡⬌᷺Ṕ婈ℷ⌇䰃䖃⬌ㅊ㒸ⴵẅ䖃Ỡ宷枧斩漏杝ḻ㒻寻◝⋉⋌⌐寻◝≓婯漐ȼ儆
䱃⌇婈ℷ䗷擛䖃枧斩∄㒸⒩⠰䲒㻞俼↚ⅆ⋮俼⒩⠰⬌婈ℷㆴㆻ⏀䖃㨉ℨȼ 
 
㩑㰳ⴃ✵⛻䠏央㒾䗤䪢墐ⅈ漑ɇEMIRɈ漒漣夁䧊✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶⌇䰃䖃⛹惐⻄朇䨥⌇ EMIR 墎⪙漓∄⸶
ℵ⼦䱏䪖Ȼ旘徉枧斩䪠䌅⎋⍇✰ȼ奱䩈宫᷺⋮俼㘂ᷣ⛹惐䐡䐞杌⠕䖃ㄏ㘫漓ᴓ㓥ᴌ彴⪇漓ⅆ㘂晡僧ᴬ⠭慿坋
ℵ埀ȼ 
 
㩑㰳⛻㶗㯖墐漣⛹㶕㯔墎⬌坋㐾䪠䌅ᶹȻ审䉺伄⎋㛏ᶚ⛹㶕䐧ㄵ漏⢁忧℅⛹惐漐㒼↟宫᷺ȼ⩗☧凤⛹惐Ṿ䐧
䖃⛹㶕⋮俼䋽媉⇔ㄕᴬ㩡漓ㄕ⛹惐ᴌ₌⁀夰Ṿ䐧奱䩈⛹㶕䖃枧斩ȼ 
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婊ℹ∗㯖墐漣婈ℷ∕㯔墎漏㯔墎㩏䗞 2017/2402漐漏Ʌ婈ℷ∕㯔墎Ɇ漐䐰 2019  1㘇 1㓤屶㒻㑳Ἂ㩏䗞ト䐧ȼ
婈ℷ∕㯔墎彨䐧㒻⋖㩏䗞䗢䪠㆔密㒻婈ℷ∕䖃㥞㣊㆔密伄ȼ⛹惐䪠䌅⋷漏⢁䲒䌅漐⋉䗷ト⛹惐⭫婈ℷ∕㯔墎
䖃䫃☌ȼɅ婈ℷ∕Ɇ䖃⪙亨㓧☧㲴及⬆儆㆔密ㄕ䱃㆔密㘈擛䖃Ỡ宷枧斩℅㾹ᴌ⌋⭣䰙䖃᷺Ṕᶣ㔒ㄕ备ↂȼ
㘫審ᴉ漓奱⪙亨∄⁶㘈⭣䰙ㄕ杝ℤ䖃᷺Ṕ㆔密漓⁵ᴬᶣ㔒ㄕ备ↂᴬ䖃ᷗ㨽⋕㭹㒻枧斩ㄕ䱃枧斩䖃坧䋽漓伋
㒻ᶣ㔒ㄕ备ↂ㘈㑇㘞⭣䰙ᵊ撒䖃啦㌌⋂儆㘈ㄿᴌ⌋ȼ 
 
⛹惐䪠䌅⋷漏⢁䲒䌅漐⻄朇䞹Ờ婈ℷ∕䖃䕻屶ᶹȻỜ咥ᶹㄕ⊞宷㨽ᶹ僲⬐Ờ䑘婈ℷ∕㳧䲒㻞ℨ䗉䖃 5%ȼ奱
䩈墎ⅆ『⍲卖䲒䌅ㄕ䗷擛㆔密䲒䌅旿墀☧⛹惐㆔密㒻婈ℷ∕Ἀ䗣⅌弱坋䗠佶妾㛤漓ᴥ☧婈ℷ∕㆔密㈀䶋㘞撒䵻
䶋弱坋䗠佶妾㛤ȼ⛹惐㆔密㒻ᴌ䨥⌇婈ℷ∕㯔墎墎⪙䖃婈ℷ∕Ἀ䗣漓ⅆ䲒䌅ㄕ䗷擛㆔密䲒䌅朇⬰䗷擛⛹惐㆔
密伄䖃㗿Ṳℨ䗉㊠⋕坋⇔ᴥ㊠⋕䯽㩢㊩㒼漏⢁彨䑵漐ȼ 
 
婈ℷ∕㯔墎彨䐧㒻婈ℷ㒻 2019  1 㘇 1 㓤ㄕᵊ⺋䕻坋ㄕ☧奱㓤ㄕᵊ⺋ⅴⷹ㒯婈ℷ∕Ἀ䗣䖃婈ℷ∕ȼ⛹惐㒻奱
㓤ᵊ⅌⁶㘈密㜻寻家䖃㛏ᶚ婈ℷ∕ᴌ₌䨥⌇密㜻ȼ 
 
㘭⋹䖅ᾙ⩑⚌䱑㣌⋋ᶥ⋊审ᾶ枩斫滕㘫⋷㾹Ἂᾗ⩏⛹惐漓⌃⛹惐ᵊ撒䉧䧊実ᾴ漓ᴥᴓ㜸㏙〚䄽唬㯔⺊漓
儫伋壿漓㘫⋷㑳槓ᴉ㫊朇⬌䨫ᴈ伄実宫漓ᴓ⌃⛹惐ᵊ撒ᴌ㘂ᶣ⋈実ᾴȼᴌ䪠⌃⛹惐䖃䗇ℨ俼↚㬳漓⌃僩
⬆実宫㐮ᷗ⁵宺䐧⋉撊㐮ȼ‗䪠㘈⅌㒆ㄿ廯漓㘈⋥㒸䡿⋥⋷㯔䪠幃∿䖃㯔敡漓⬌㘫⋷㊠⋕㯔⺊坋⇔漓
㢁ᴌỜ婈⌃⛹惐䉧䧊℅撊䖃⼦審⻄㘂䲬㈀ȼ 
 
儈ᾙ⚌䋿惒寭ㄷ㘊擝䖅枩斫漣ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ⬆⬰㘫⋷伋晝㛏Ἂ䗷擛⛹惐彊ṛ漓伋㆔密伄㨽朄儆⛹惐伋晝儆㆔
密伄㨽朄㘈擛䖃䗷擛⛹惐䖃宫᷺䖃℅ⅱⅆ⋕㭹㒻漏⁵ᴬ∄漐㘫⋷ㄕ㘫⋷ᷢ坧⬌㩷⭫㒻Ἂℤ⛹惐䖃密䐡⋉
実ᾴ䖃㩢䞹夗戃ȼ 
 
☧⛹惐䀠↚„ᾴ䖃⿄㯀ᴊ漓㢁ᴌỜ婈⛹惐⬆㏀㘈⁄岲䖃密惐⌐䀠ㆴㆻᾴ㨉ᶹ漏∄ᶪ㘈ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㈀㘈㨽朄
䖃㆔密伄漐⾈㑷㐮ᷗ㨽朄ȼ 
 
㩷⭫㒻㘫⋷⁵ᷕ⛹惐䖃密惐漓ᶥ⬆☧ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㈀㘈ȼ☧㛏⛹惐漏Ʌ䀠↚„ᾴ⛹惐Ɇ漐䀠↚„ᾴ䖃⿄㯀
ᴊ漓㐵◝⋥⛹惐漏Ʌ⋖䗉⛹惐Ɇ漐㘈㨉㐵⋕ṅ◟ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ䖃㏌ṛ伋⋮俼䲒⳱戮妣☯幈䣺僲䀠↚„ᾴ⛹惐
䖃᷺Ṕ㨽朄漓⬆⋖彨䐧㯔⺊⋉ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ䖃彊ṛ䤊ⶎㄿ墎敏ȼ㐵◝奱䩈㨽朄㕁⋮俼䋽ⷵ妣⋉漖ㄕ䄬婯漓伋
䀠↚„ᾴ⛹惐㘩⻄㘈岲⠟密惐„徃トᷗ⋖䗉⛹惐䖃㨽朄ȼ⢁⋖䗉⛹惐䀠㯔㐵◝奱䩈㨽朄漓ⅆ朏㘞㐵⋕奱䩈㨽朄
⬆⋮俼䐡䐞啦㌌ㄕ撊㐮漓⺝伋ㄕ⬌⁵密䐡㳧Ἳ弟ㄏᴌℨ曾ȼ 
 
⢁㆔密伄㘩俼☧⛹惐䧟䤊墎⪙䖃㕁敏㋏ẚ妌寻㨽朄漓㆔密伄⋮俼朇⬰㘫⛹惐⋮俼䐡䐞䖃宫᷺⬌㘫⛹惐ṛ察
„ȼ㘫⋷⋮夺憶⳱⌐㆔密伄䕻坋䖃᷺Ṕ侠᷼漓ᴥ⌐㆔密伄㐵⋕䗷擛⛹惐ㄿ䐡䐞䖃ℨ⽮⋉⁵ᷕ撊㐮ȼ⢁㘫⋷
䀠㯔僩彔䰃㆔密伄㐵◝奱䩈㨽朄漓ⅆ䗷擛⛹惐☧朏㘞㐵⋕奱䩈㨽朄㕁⋮俼㘂䐡䐞啦㌌ㄕ撊㐮漓伋䗷擛⛹惐ᵂ僲
⁵侠㙰⋮俼朇⬰㩣ㅾ㏓宫᷺ȼ 
 
⬰ᾗ⚊䋽惐寫ㄵㄿ㈀㨽朄伋壿漓朏㘞⬆ᴌ㘂㐮᷺ᷗṔℨ⽮ȼ⬰ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ䖃密惐䉱⺖䖃᷺Ṕℨ⽮⬆㎤㩷䗷擛
⛹惐ㄿ㘈漓ᴥ⬆⪙㘞⌐㘫⛹惐ṛ℅恌漓ᴓ㒻℅恌㕁ᷤ侠㙰㾹⋖䗉ᶹȼ 
 
㆖寈㒽宩ⵤⴃ✵⛻惒漣宧ⵢⴁ✳⛹惐寻家侠᷼儆⩗㐽㒻慿坋ㄕ⩗㨽⋷䖃⛹惐ᴌ⌋ȼ宧ⵢⴁ✳⛹惐ᴥ晝⁶Ờ婈
㆔密漓侠㙰⋮俼䀠㯔㐵◝⁵ℜ⣊㆔密ȼ奱䩈⛹惐ᴥᴌẜ寳⠕忧㐮㈀ẅỜ婈⁵㱀⇔⼦ㄕ䥨⪙⁵㫎侠◹⪙密䐡㳧Ἳȼ
㘫⋷㢁䀠宫᷺ᷤ妌寻Ὸ尕◝侠᷼ȼ 
 
㆖寈㒽䱖⬎◟✲⛻惒滕凤⛹惐漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漐⬊㭁⺝䅸⪙㕁撒ㄕ䉧䧊㒻ⴁ✳⍧㘞ᴬ㋏ẚ䱔⬌◝✰ȼ
㆔密伄ᴌト⬆㩣䩈⛹惐䖃㆔密䗭㤘奭惊㾹Ờ婈⺝䉧䧊㒻ⴁ✳弰㘞ᴬ䉱⺖㩢㑷◝✰ȼ⌃Ἂᷤ䱔⬌◝✰㾹䗭㤘䖃⛹
惐ㄕ㘂㘩俼当ㄏ䗭㤘漓ᴓ⋮俼㘂戃⺖実㑷◝✰ȼ⌃奱䩈⛹惐⬆⬊㭁㴚⬐ᴊ坋枧斩漏旕䀵㘩⻄俼ㄏ↞漐漓◟㩣ᴌ
⠦⋮俼⪋㒻ⴁ✳ᴬ䛬㘞䖃≆⇡ȼ⋗ 
 
䱃㩣⌅⛻惒䖅枩斫滕᷺Ṕ⛹惐䱁㩡漓⛹惐朇㈈侠㙰㒻⛹惐密䐡䖃㨉䗉㫓Ẋ⌐侠㙰弱坋℅㰽ȼ☧ㄕ℅㰽密
䐡㕁漓⛹惐㈀㘈䖃凤㆔密䖃ῸἻ漓㘈⋮俼ṍ㒻奱䩈㆔密䖃ℜ⣊ㄏ㘫漓ᷣ侠㙰厘⋖惌⠦啦㌌ȼ㩣⠕漓㘈擛侠᷼
⋉⌃⛹惐䖃᷺Ṕ⬙㘩⾈㑷㐣憶䖃䱃ㄏ撊㐮漓㘂㒻䑵㕁⺝彨䐧䖃⛹惐䖃密㘫ᴬㅢ散ȼ☧⌌ㄕ㑷⌌侠㙰ᷤ惌⠦㫓
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Ẋ㈀㘈㛏⛹惐䖃䕻坋☧⠕侠᷼㕁漓奱䩈侠㙰䖃尕◝⋮俼㘂⬍僳奱⛹惐䀠㯔㈀䶋䲒䃞⋉漖ㄕᴌ䨥⌇⁵栗侠㙰䖃㗿
Ṳℨ䗉漓⺝伋⬍僳奱⛹惐䱁㩡ȼ 
 
⺟寈㘭ṝℇ㰿漣䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ⋮俼⪢㰽⋉⺝密㘫ᴬ㐮ᷗ侠⽮ȼ奱䩈侠᷼杝ℤ䖃㆔密伄ト㯧『漓⺝密㘫㐮
ᷗ侠⽮䗷䑵㒻廿徃ㄕ㋏⋕㆔密伄⊞㘈㆔密杌䖃忧℅ㄕ㩷⭫ᶇ奱⊞㘈㆔密杌䖃密㘫㐵䗉䖃忧℅漓奱䩈℅㰽⬆
⬍僳侠᷼杝ℤ䖃㫎侠㳧密䐡Ἳ≲㕁䗷トᴊ峋ȼ⺝密㘫㐮ᷗ℅㰽⬆䗷ト☯⬍僳密㘫㴚⬐漓ᴥ⋮俼弎彍㐽㟃㘩ẅ密
㘫➝摶䖃㹚↚ẅ⫥䋽ȼ㩣弰㘞⋮俼㘂䵻䶋ᴊ⊺漓䗳僲ㄿ㘈密惐伖䗠㾹㩡ȼ⺝密㘫ṛ℅㰽⋮俼⬌㐵䖃℅ṇ㘈
ᴌ⌋䖃䤄⇘曾ȼⷹ婯㆔密伄⬰㩣⬊㭁『墊ȼ 
 
⺟寈㘭ㅤ敥宼䐩⋋撌㐰漣忧℅⛹惐㋏⍇䕻䖃䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ⋮⺝密㘫伋晝㐵ㅢ散凤
宺䐧⋉撊㐮ȼ⺝密㘫ㅢ散忧ㄕ忧℅宺䐧⋉撊㐮㘂➝↟℅㰽䖃㐵漓䀵伋漓奱䩈䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠
᷼杝ℤ䖃㘩ẅ㆔密密㘫⋉密㘫➝摶ㄕ㘂㴚⬐ȼ侠㙰ト㯧『漓㒻尕◝䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ䖃侠᷼
㕁漓侠㙰⋮俼䀠㯔⋕◝⁵‗忧㆔密惐杌䖃枧斩㘂➝↟ȼ⬌㒻䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ䖃㆔密伄漓
䪠㘈擛⛹惐㘈ㄿ坧䋽漓㩣㊩㒼⋮俼㘂Ẵ噔㆔密伄䖃密㘫㆔密漓ㄕ℅恌ᶇ奱⊞㘈㆔密䖃密㘫㐵䗉漓伋㩣⋮俼㘂㴚
ṍ㘩ẅ◝✰䖃ῸἻȼ䐰㒻⺝密㘫ㅢ散宺䐧⋉撊㐮漓僳Ṿ⛹惐㰽ᷗ䖃侠⽮➝↟漓⫥斚ᴉ㩣≲䩈㒻⬆㆔密伄⊞㘈密
㘫㆔密ㄕ㩷⭫㒻奱⊞㘈㆔密䖃密㘫㐵䗉ᶇᷤ廓徃ㄕ⋕◝ȼ㒻㩣ㅢ散㥞ℵᴊ漓市槗侠⽮㰽ᷗ⬆⬍僳侠᷼杝ℤ㒻散
⽮㓤䖃密䐡㳧Ἳ䧊≲䗷⬌ᴊ峋ȼ侠㙰ト㯧『漓☧⺝密㘫ㅢ散撊㐮䖃⿄㯀ᴊ漓䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝
ℤ䖃忧℅ㄕ忧℅㰽ト墕㾹密㘫„ᷗ䖃⸎ȼ 
 
坩䋿宼䖅枩斫漣⬰凤⛹惐䖃凤侠᷼杝ℤ伋壿漓⋮俼旿墀㐮ᷗ坧䋽宺ȼ⇘姊㯧『漓坧䋽宺䖃备䪖㔮⛹㒻⌃备
䪖㘞㘪䖃⳱媉䋽⋉㘩媉䋽㳧㐵䗉⋉啦㌌ȼ◟㩣漓坧䋽宺⋮俼旿⬰⁵⺋ᴌ㘂媉䋽䖃㘩媉䋽㐵䗉㐮ᷗȼ坧䋽宺⋮㺿
⇴㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅☧䪠䌅⛹惐㕁ㅾ㏓㘫ẅᴌ㘂ㅾ㏓䖃枧斩ȼ凤侠᷼杝ℤ䖃坧䋽宺㒸㯔⋮俼ᴌ旿墀♆䩈
∕漓㩣⋮俼⬍僳奱䩈侠᷼杝ℤ䖃㛏ᶚ侠㙰㐮ᷗ儆⁵㆔密⛹惐⅌㘞撒䗷擛䖃坧䋽宺ȼ坧䋽宺䖃䐡䐞⋮俼㔮䐰㒻䗷
擛⛹惐㆔密䖃ⴁ✳ῸἻ㕭彌ᴉ≆漓伋晝䅸ℤ◟㆔密䲒䌅☧彷㏆⛹惐㆔密㒸晡䖃坧䋽伋䐡䐞ȼ 
 
亏☌朑ㅤ䤆䖅枩斫漣㘫⋷朇彴⪇漏ㄕ垪墕㾹彴⪇漐㓧☧弙䛤亍☊宠㐾忧㘈擛亍☊㏀㘈䖃㱶⠕㆔密寫ㄵ䖃ⷢ㯚
✰⍉⋉朏ㅢ墎⪙漏䤰㾹ɅFATCAɆ漐ȼ㜸㏙亍☊儆〚䄽唬ᵊ撒䖃㐾撒≓婯漓㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐婗ℤᴥ
⌐〚䄽唬㐾䗳㊤✰⍉亍☊䰌䤄ᶹ䖃密㒘漓㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐⋮俼垪墕㾹彴⪇漓ᴥ◟㩣㫊朇䵲ᶣ朏ㅢ䤄ȼ侠
㙰⋮俼㘂垪墀㭁⌐㘫⋷㋏ẚ杌⠕密㒘漓Ṿ㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐俼⠟⭤坋奱䩈宫᷺ȼ㘩俼㋏ẚㄿ旿密㒘⋮俼Ṿ
侠㙰朇⬌䐰㩣䐡䐞䖃亍☊朏ㅢ䤄実宫᷺漓弱坋亍☊䤄⇘密㒘䐲✰⋉漖ㄕ⸶ℵ尕◝Ȼ幈媒ㄕ⁵ᷕ䱁㩡侠㙰㒻⁵侠
᷼ᴬ䖃㨉䗉ȼ㩣㒯䖃✰⍉⋉朏䵲ℵⶥ䖃㥞ℵ⋉䫃☌䖃奲䰯㈆⸔᷌䵻䶋䕻⭔ȼ㘈擛㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐㘩ẅ䲒䃞
䖃᷺Ṕ㘈擛㈆⸔䖃㕁撒ㄕ曾ᴥ䀠Ờ婈ȼ墊ᴊ㒆Ʌ䤄⇘演〚䄽唬䤄⇘伂ね◟䰟Ɇ䪿䖃Ʌ㜸㏙〚䄽唬峧㐾≓
婯ト䐧 FATCAɆᷤ⋉Ʌ䤄⇘演亍☊佮徥䤄⇘伂ね◟䰟Ɇ䪿䖃Ʌ㘫⋷䖃䤄⇘Ɇ⋉Ʌ侠㙰䖃䤄⇘Ɇȼ 
 
㡮ᴼ㘊救⌉⠦Ḃ㡮⋋㨋K惒Ợ夘䖅枩斫漣㆔密㒻㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃枧斩儫㾹㆔密㒻⌇⠤Ḁ㡬伋晝⋷ㄿ㲈
⋉䖃枧斩ȼẊ⢁漓墎䪠⌇⠤Ḁ㡬䖃㯔⺊儫ᴌ㫓墎䪠⋷䖃㯔⺊△㜻ȼ◟㩣漓㆔密㒻㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃㆔密
伄⺖ℯ䖃Ờ婶⋮俼市㆔密㒻⋷䖃㆔密伄㾹⬐ȼ㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬㈀㘈䖃㆔密⋮俼䗷⬌⁶㘈市ṍ㱀弙⼦漓◟伋
敏ℵ㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬◟ト䲒㻞ㄕ⁵ᷕ䆿㯀媉⇔伋廄弞妾㑳⁵㆔密䱃⌇䖃俼↚ȼ㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⋮俼⁶㘈㘈
敏䖃宠⇘密㶏漓⁵婈ℷ䖃ᶣ㆔⋮俼ᴥᴌ㰺嶌ᴓㄏᶣ惎䒎匼漓伋市ᵊ墎㤠市⠦ㄕ㡬⇘市ⷢ㯚䖃⋷䖃婈ℷ漓⁵Ὸ
㜻㯡⇔⋮俼市㾹䦀䀵ㄕᴌ䥨⪙ȼ 
 
㆔密㒻㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃⋥朄枧斩㾹墎䪠㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃亍☊佮徥㯔墎䖃媉⇔㒸⸎ᴌℨ㒻㆔密㡬ᴺ㘈
敏⌇⠤Ḁ㡬䖃亍☊㆔密伄漓弘⋮俼⬍僳㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃㆔密ῸἻ杮卖ᴊ峋ȼ 
 
㆔密㒻⬇㯧俼㶏坋㡬䖃㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃ῸἻ⋮俼⋖僩䀵密㶏⑅⏀Ὸ㜻䗳㊤曾ȼ⑅⏀Ὸ㜻䖃㯡⇔⋉䗷ᶑ擛
ềᶥ⋮俼⬌⑅⏀䖃彊帷Ȼ↟ⳤȻ⩗‱ㄕ℅憶惎䐡䐞㹚☧曾漓弱伋撒㊤曾凤㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬ȼ⛹惐⬌㡬
ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃㆔密⋮俼◟ⴁ✳妌䛤㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃坧䋽⋉℅㰽ㄕ侠⽮䗳㊤儆⑅⏀Ὸ㜻䗷擛伋⋖ℯᴌℨ
曾ȼ凤⛹惐㆔密㒻㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬漓⬆朇䳧埼⋉㋏ᶣ凤✰䤄坧漓伋䳧埼⋉㋏ᶣ㘈擛✰䤄坧⋉㐮ᷗ䗷擛䤄
朄ㄿ䐡䐞䖃杌⠕ㄏ㘫⋮俼⬌⛹惐㆔密㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃◝✰䐡䐞ᴌℨ曾ȼ 
 
㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬儫⺝䃞彊䋽惐㱀⌐⒭Ṍ㈀㘈ᶹṛ℅㰽ȼ墕ᵍ䅸⪙㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬漓忧℅ㄕ⋮忧℅㰽
俼㾹⌐㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃⒭Ṍ㈀㘈ᶹ漏∄⛹惐漐廿徃密㘫ȼ奱䩈⭫廿徃密㘫䖃℅㰽⋮俼⬌㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ
㡬㘩ẅ密㘫➝摶䖃㹚↚弟ㄏ曾ȼ 
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㨉ℨ惐Ỡ外ㅾ⋖俼㶏⋉僩䀵密㶏⋷ㄿㅾ⋖䖃夰⠙䗷⌋枧斩漓⢁⑅⏀Ὸ㜻枧斩Ȼẚ㭁枧斩⋉㌌伖⎋⇗㊡枧斩ȼ
㨉ℨ惐Ỡ外☧㛏ᶚ㒸晡儆凤㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䗷ḻ漓∄ㅾ⋖儆㘈擛㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䗷ḻ䖃枧斩ȼ 
 
䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼枩斫漣⛹惐彴⺩䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏Ʌ䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺Ɇ漐㆔密䩕䑤漓㩣⋮俼㘂敏ℵ⛹
惐⋮ẚ䖃㆔密㥞㘂㑷䗭漓◟㩣漓⛹惐䖃坧䋽⋮俼㘂彛㒻ᴥ䀠彴⪇㘈擛㤘㶕䖃⛹惐ȼ儈Ẋ伋壿漓⛹惐䖃䎯➂Ȼ䠽
㘂⋉䪠㮺㆔密䩕䑤⋮俼㘂⬍僳⁵漡(1)㐽㟃寻家凤婈ℷ䖃㥞㘂漓伋寻家奱䩈婈ℷ⊞㘫⋮俼㘈ℨ漢ㄕ(2)凤
⋮俼ᴌℨ㒻䖃婈ℷȼ㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅㜸㏙⁵奔ḯ惏⪙䕻坋ᶹ㔮⌥䨥⌇䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺㤘㶕漓奱
奔ḯ∄ᴺ墿忧℅漓ᴥ⬆㜸㏙㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅⋮䉱⺖䖃密㒘弱坋ȼ㆔密伄⋮俼ᴌ⌋『㘈擛奔ḯȼ 
 
⋰㈂䶍䕽⭖枩斫漣㆔密䲒䌅妌㾹⋮㈀䶋䕻⭔枧斩儆⛹惐䖃◝✰⽮⽮䗷擛ȼㆉ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩䰌㆔密㭹䩕彍䤊漓
㘈⋮俼ᷣ㘈ℨ⋮☕䖃㆔密㊑散☧⛹惐䖃㆔密䫃☌ᷤ⠕漓ᶥ⋮俼⬍僳⛹惐⬆㈀䶋坧䋽 䑯䖃㆔密ȼ⋮㈀䶋䕻
⭔枧斩䖃奔ḯ☧⪙䤊ⶥᴉ⭫ᴺ墿⼦審漓䀠㯔Ờ婈⛹惐䖃ㄿ㘈㆔密⬆⋌㔟᷺Ṕ䅸⪙㆔密伄⬌⋮㈀䶋㆔密䖃Ỡ
ㄕῸἻȼ 
 
䎯➂Ȼ䠽㘂ㄕ䪠㮺ᶊ᷵ㄕ䆿㯀㘂⬌朄ㄕ⠙朄㆔密䖃ῸἻ弟ㄏ惌⠦䖃実晡曾漓⺝伋⬌⛹惐䖃◝✰ⴵẅ実晡
曾漓ㄕ⸔僳⋮㈀䶋䕻⭔枧斩⫥䋽ȼ 
 
⋮㈀䶋䕻⭔枧斩⋮ᷤᴌ⌋䖃㒸⸎槓䋽漓∄ṅᴌ敏㒻漡 

x 㘩㘈彴⪇䎯➂Ȼ䠽㘂ㄕ䪠㮺㤘㶕漓ᷤ僳佱婼⋖㌌Ȼ䐡⏀⋉㘌⇘旿㭁ᴊ敌漓ㄕ伄⋷ㄕ坋㡬䱃ℤ㌌⠰⑅
㥞漢 

x 㯔⺊Ȼ㯔墎ㄕ坋㡬墎䫃䖃幈媉漓ᷤ僳㹚☧䖃乯㨽Ȼℵ埀ㄕ㲇宺伄坋㾹幈媉漓⺝伋曾⋷ㄕ㑳Ἂ坋㡬
䖃➝摶⋉䕻⭔⅌㕮漢 

x 㯔⺊ㄕ㯔墎䖃幈媉漓ㄕ㘂ⴵ⇔⬌垪妌㾹䨥⌇㗳槗 ESG 㤘㶕䖃⋷ᵊ婈ℷ旿㭁漓ᷤ僳⋷婈ℷῸ㜻彍
ⶥ柅≆ȼ凤ⴁ✳⋂儆伄⬌⋷彴⪇ ESG㤘㶕䖃墿淝幈媉漓㩣杝婈ℷ䖃Ὸ㜻㘈⋮俼㗳㾹㯡⇔漓⋉ 

x 㯔⺊ㄕ㯔墎䖃幈媉漓ㄕ㘂ℹ㺿⋷㋏ẚ㘈擛⁵䎯➂Ȼ䠽㘂ㄕ䪠㮺䌅㤘㶕ㄕ㰺⇔䖃妣⬍⼦密変ȼ 
 
㕭彌妌㾹䖃⋮㈀䶋䕻⭔枧斩◟䰟䰯℅㾹Ʌ䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺Ɇ漏ESG漐漓Ẋ⢁ṅᴌ敏㒻ᷤᴊᴺ杋漡 
 
䎯➂ 

x 㬢Ἐ䳨壢 
x 彨ト㬢Ἐ媉∕ 
x Ờ婶䐞䅨⠙㤢⼦ 
x 㬳⋉㱶㰊密㶏䖃⋮㈀䶋ℨ䐧⋉Ờ婶 
x 彍㴠僲⺩䎯䲒㻞Ȼ彾⁌㱩宺ᷤ⋉◝㐵 
x 彾⁌⋉㴚⬐䎯➂㭠㛒 
x Ờ婶ὤⶶ䖃䐞お䯺䱰 
x ⋮㈀䶋䖃☞☯Ṿ䐧 

 
䠽㘂ᶊ⇘ 

x 彴⪇妌䖃⇝ⳤ㯔㤘㶕漏㙛䱔䧤ⳤ⋉⸶廪⇝⇔Ȼ㩦墕漐 
x 彴⪇佶㡬⪈坝䐞攱婶⋊ 
x 彨䑵䖃✰恫Ȼ䖃ⳤṛ䎯➂Ȼ⠙⁂∕漓ᷤ⋉⛸夒儆䕻⭔㥞㘂 
x ⳤ㘂㨉ℨ⋉旅㘂僩䐰 
x Ờ婈岲⠟䖃䐡⏀⪈漓∄坝䐞攱婶⼦ 
x ⬌ẚト拇⫥槓㊠䐧䗷⌋䖃墎⪙ 
x ⁰⪸朄䗭ㄕ⁻杦䠽∿⋉䠽㘂⬐㑷亣槓䖃ℨ䗉 

 
Ḁ㡬䪠㮺 

x 妟Ỡ䰌䤄 
x ⋌宩㊩㒼 
x 卢ᶊ㘂䖃⋮㈀䶋䕻⭔䪠䌅 
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x ẜ䁦⋮㈀䶋䕻⭔㤘㶕惏⪙卢ᶊ㘂咩恫 
x Ể弱儈✰㥞ℵ 
x ⏠ⳤ㨉䗉Ờ斛 
x 密㒘Ờ斛Ờ婈 

 
⋮㈀䶋䕻⭔枧斩⋮俼⬍僳䗷擛㆔密䖃宠⇘䆿㯀Ȼ䗇ℨ俼↚ㄕ佱婼杮卖∕漓⺝伋⋮俼△惌曾⁵ⴁ✳Ὸ㜻ㄕ㱀
⇔⼦ȼ 
 
㐥咅姀㑵漣⬰⌃⛹惐漏散宧ⵢⴁ✳⛹惐ᷤ⠕漐伋壿漓(i)凤㳧妌寻ㄕ㳧尕◝墎㤠岄彍㈈⛹惐密䐡㳧Ἳ备䪖䖃凤
朏⪙䕽℅㫓敏杌漏奱䕽℅㫓敏杌䐰卢ᶊㄕ䐰卢ᶊ㋏⌌䖃⣓⏠㘂⬰⌃⛹惐ᴌ㕁朏⁇䞹⪙漐漓ㄕ(ii)☧᷺Ṕ⁵ᷕ⿄
㯀ᴊ漓⛹惐䋽㳧妌寻ㄕ㳧尕◝⋉卢ᶊㄕ⁵⋖⣓ᶹ⌇䌅䗷Ỡ⫥㒼㐣咃妾㑳䨥⌇䋽㘈侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉漓ⅆ㐣咃
妾㑳⋮俼彨䐧㒻⛹惐㒻ᶣ㔒㓤䖃㫎侠密䐡㳧Ἳȼ 
 
⢁ト䐧㐣咃妾㑳漓䑵䋽密惐㳧㱀㕁漓⬆➝↟⛹惐䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ漓伋䑵䋽密惐㳧㱀㕁漓⬆㴚⬐⛹惐䖃
㫎侠密䐡㳧Ἳȼ䲒᷺Ṕ㐣咃妾㑳妾㑳䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ漓⬆彨䐧㒻㘈擛ᶣ㔒㓤䖃侠᷼ㄕ䗷擛⛹惐䖃ㄿ㘈ᶣ㔒ȼ◟
㩣漓㆔密伄⢁㒻㐣咃妾㑳➝↟㫎侠密䐡㳧Ἳ㕁㒻ᶣ㔒㓤妌寻⛹惐漓㆔密伄䖃㫎侠ㄏ㘫⬆市ᴥ䀠㐣咃妾㑳㕁㗳槗ȼ
㆔密伄⢁㒻㐣咃妾㑳㴚⬐㫎侠密䐡㳧Ἳ㕁㒻ᶣ㔒㓤尕◝⛹惐䖃凤㑷䗭侠᷼漓㆔密伄⬰ㄿ尕◝侠᷼㐵⋕䖃尕◝
㨽朄⬆市ᴥ䀠㐣咃妾㑳㕁㗳⬐ȼ 
 
䲳䱢⪊枩斫漣斧卖㡬⇘彍䤊ᴬᶑ佮䲱⋉⁵ᷕ旺⩏⦑槓⋉ㅿ坒䩈䣐ㅿ䖃Ṿ䐧䤊ⶥ㓤䗉➝↟漓㘫⋷Ȼ⌃⛹惐⋉
㘫⋷䖃㘌⇘ẚト⑅⋉⁵⌃僩䖃㡬⇘♆㔒⋖ℯ䃞彊Ȼ密変⪈㐺㏉ㄕᶊ㑄漐䖃曾ȼ⪈䗷擛枧斩漏∄䲱䱠⋊
儫伋壿漓䲱䱠ᶊ㑄⋮俼㔮參『㐺㏉ㄕ『⠕ᶊ᷵ㄿ僳ȼ䲱䱠㐺㏉∄ṅᴌ敏㒻㘩䲒㊇㨉弱㑷䞻䯺䱰Ȼ䲱䱠ㄕ
夬ᾘ漏Ẋ⢁弎彍淐⪡Ẵㄕ『州᷵䳧䞻漐漓哈㩣㈩䐧密䐡ㄕ㑎〞密㒘Ȼ䜳⟝㑷㏙ㄕ⬍僳䃞彊ᴬ㒶䩈ȼ䲱䱠㐺
㏉ᶥ⋮ᷤ㫊朇弎彍㘩䲒㊇㨉弱䖃㒸⸎ṛ漓Ẋ⢁⬌䲱䧘㊠⋕攺㒶㘌⇘㐺㏉漏ᶥ≲ᷣ朏㘞䐧ㄵ䀠㯔Ṿ䐧䲱䱠㘌
⇘漐ȼ散ᶅ參『䖃䲱䱠ᶊ㑄ᵊ⠕漓ᶥ⋮俼䕻䐞『⠕䖃䲱䱠ᶊ㑄漓Ẋ⢁ᴌき⠕㰨㥞⫅密㒘ȼ⢁䋽䲱䱠⪈㑄斛
ㄕẴ⪲漓ᴥ曾ℯ㘫⋷Ȼ⌃⛹惐⋉漖ㄕ㘫⋷䖃㘌⇘ẚト⑅漓ᷤ⋉⛹惐㆔密䖃婈ℷᵊ䕻坋ᶹ漓⺝伋⬍僳㡬⇘
䲒䃞ᴬ㒶ㄕ⋖ℯ曾漓⋮俼弟ㄏ宠⇘㌌⠰漓ᷣ㡬⇘䲒䃞Ȼ㡬⇘㱀䤊ㄕ䲱䧘⩗⋕↞俼擛撈ȻὛ㩡Ȼ䳨ちㄕ䋽⁵
ᷕ⸎䖃ᴬ㒶漓曾⛹惐备䪖密䐡㳧Ἳ䖃俼↚漓⢧䠘ᶣ㔒漓ᷣ⛹惐侠㙰䀠㯔弱坋ᶣ㔒漓彔⋌彨䐧䣀新ㄕ⁵ᷕ㯔
⺊漓彬⋖䗢䪠忧摿乯㨽ㄕ啔℅漓佱婼⋖㌌漓„ᷗㄕ㐮ᷗ⁵ᷕ察„宺䐧ㄕ杌⠕⌇墎ㄏ㘫漓㌌⠰⬇㘈密㒘漓ㄕ㑷㏙
彬ℯ䜳⟝ȼ䲱䱠ᶊ㑄ᶥ⋮俼⬍僳⠰䧉Ȼ⋖ℯ㘩䲒㊇㨉䗢墕Ȼ㐮㋳㘫⋷⋉㘫⋷㘌⇘ẚト⑅䖃⫥槓⛹䠍夬㒼ㄕ
㏌ṛ䯺䱰䋽㑄斛漓ᷤ⋉⁵ᷕ㹚☧㘈⪲⺋㚛ȼ⢁⛹惐㆔密䖃婈ℷᵊ䕻坋ᶹȻ⛹惐⋂儆ᶣ㔒䖃⬌ㅊ㒸Ȼ㐾⋉
⁵ᷕ䗢䪠忧摿Ȼᶣ㔒ㄿ⋉⁵ᷕ惐嚌ⴁ✳䃞彊伄Ȼ慿坋Ȼ䲒䯿Ȼᶣ㔒⑅ȻỜ斩⋷⋉⁵ᷕ惐嚌㥞㣊漏∄惐嚌ᴬ
᷊㥞㣊⋉⛹惐侠㙰䖃㘌⇘ẚト⑅漐⋉⁵ᷕ⌃㒸彆ℯ䲱䱠⪈㐺㏉Ȼ㑄斛ㄕẴ⪲漓ᶥ⋮俼㘂弟ㄏ杝ḻ䖃ᴌℨ⺋㚛ȼ
㩣⠕漓㾹攱㩡㘩ẅ䕻䐞䲱䱠ᶊ㑄漓⋮俼㘂ㅾ㏓⳧杌ㄏ㘫ȼ 
 

宼䐩⋋撌㐰 
 
⌃⛹惐ト㐮ᷗ⁵ㄿ㘈撊㐮⋉⁵䉱℅恌᷺Ṕ撊㐮䖃トᷗ忧℅宺䐧ȼ㩣䩈撊㐮∄ (i) ㄏ䧊⋉䲬㈀㘫⋷Ȼ㘈擛⛹
惐⋉᷺Ṕ敃⭫⋷漏⋩⬰㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋夬䧊漐Ȼ䉱ᴬ⠭慿坋妌⋮䖃Ỡ外ㄕ旅槓㆔密备ↂȻ☧᷺Ṕ㐾ㄕ
䗢䪠㥞擛ㄕ᷺Ṕ⋖䗢䪠ⴁ✳漓䕺夗㘫⋷Ȼ㘈擛⛹惐⋉侠᷼䖃宺䐧漓(ii) 䪠䌅Ȼ坋㐾ȻỜ䪠⋉㘈擛㘌⇘䖃宺䐧
漏⁵ᴬ⋮俼∄㐮ᷗ䱥㋏ẚ夗戃⋉䗷擛㘌⇘䖃⫥槓漏∄䲒憶⑅漐䖃䲱䱠宺漐漓(iii) 䳧埼Ȼ℉≯⋉忴⫃开⍇侠
㙰Ȼᴬ⠭慿坋⋉㐾ᷢ䌅㥞擛䖃⛹惐䧟䤊Ȼ憶密㒘⋉✰⍉䖃宺䐧漓(iv)䤄朄漓(v)Ṣ惐⋉䲒䯿宺䐧漓(vi)⫨备Ȼ
䤄⇘⋉㯔⺊宺䐧漓(vii) Ờ宺漢⋉(viii) ⁵ᷕ䃞彊撊㐮ȼ⁵ᷕ䲒䃞撊㐮⋮俼∄漏ṅᴌ敏㒻漐⬰㋏ẚᷤᴊ⌃朄トᷗ
Franklin Templeton Investments 㓖ᴊ⋷ㄕ⁵ᷕ㘌⇘ẚト⑅䖃宺䐧漡⌐卢ᶊ㘂㋏ẚ䪠㮺㐮㈀⋉✰⍉漢⌐㘫
⋷㋏ẚ⌌⋌㰖淐戡✰⍉ᴺ᷺漢⌐卢ᶊ㘂㋏ẚỜ斩㘌⇘漢⋉⛹惐弱坋撊䕻䖃⋷㯔䪠幃∿䖃㈀䶋夺₉㘌⇘ȼ
奱䩈撊㐮ᵂ侠㙰㘌⇘Ȼ䪠䌅⋉坧䋽宺ᷤ⠕ᵊ宺䐧ȼ 
 
㫎⌌晝 Franklin Templeton Investments 㓖ᴊ⋷⏠䖃卢ᶊ♆㘈㨉㈈卢ᶊᴌ㕁惏⪙䖃宺䊆⬰⁵㘌⇘ᷤ恫惐䖃
⸎㐵⋕宺䐧漓⌐㫎⌌卢ᶊ㐮ᷗ䖃宺ᴌ⺖岄彍 200,000㩏⁂ȼ㘩䲒侠㙰ᶊ⁇ㅸ漓ᴌ⺖➝↟ᴉ廯敏杌ȼ㩣
⠕漓㫎⌌卢ᶊ♆㘈㨉䉱„᷺ᷗṔ⫥ᷗ撊㐮ȼ 
 
㜸㏙卢ᶊ恋⿄㭹⪙漓䮽彷㰽⽮(e)⋉䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤ⋮俼㘂⺝密㘫ㅢ散凤宺䐧⋉撊㐮ȼ侠㙰㒻尕◝奱侠
᷼杝ℤ㕁⋮俼䀠㯔㐵◝忧㆔密惐杌䖃枧斩㘂➝↟ȼ⺝密㘫ㅢ散宺䐧⋉撊㐮䖃⊞◟㔮➝↟⋮℅恌㐵䖃惐杌ȼ
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⇘姊㯧『漓奱侠᷼杝ℤ䖃㐵℅㰽⋮俼⬍僳密㘫Ẵ噔漓◟㩣漓䐰㒻⬊㭁➝↟奱侠᷼杝ℤ⋮℅㰽䖃惐杌漓⬆㘂⠰
⊺㘩ẅ密㘫➝摶䖃忧℅㹚↚ȼ‗䪠⁀夰奱杝侠᷼杝ℤ⺝密㘫ㅢ散凤宺䐧⋉撊㐮漓ṅ㘈擛侠᷼杝ℤ⋮彷㏆ᴌ⢁
㩣坋ᶊȼ⛹惐䖃ⶥ⋉≉ⶥ✰⍉⬆ㆪ昱㘈擛侠᷼杝ℤ㔮⌥⳱⺝密㘫ㅢ散宺䐧⋉撊㐮漓ᷤ⋉㘈擛宺䐧⋉撊㐮䖃
惐杌ȼ 
 
㜸㏙卢ᶊ恋⿄㭹⪙漓䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ⋮俼㘂⺝密㘫㰽⽮ȼ侠㙰㒻尕◝奱侠᷼杝ℤ㕁⋮俼䀠㯔㐵◝忧㆔密惐
杌䖃枧斩㘂➝↟ȼ⁀夰⺝密㘫㰽⽮䖃⊞◟㔮哈㩣䲬㈀市僳䖃㰽⽮䊆ȼ⇘姊㯧『漓奱侠᷼杝ℤ⺝密㘫㰽⽮⋮俼
⬍僳密㘫Ẵ噔漓◟㩣漓䐰㒻⬊㭁➝↟奱侠᷼杝ℤ⋮℅㰽䖃惐杌漓⬆㘂⠰⊺㘩ẅ密㘫➝摶䖃忧℅㹚↚ȼ‗䪠⁀夰
奱䩈⛹惐⺝密㘫㰽⽮漓ṅ奱䩈⛹惐⋮彷㏆ᴌ⢁㩣坋ᶊȼ⛹惐䖃ⶥ⋉≉ⶥ✰⍉⬆ㆪ昱㘈擛侠᷼杝ℤ㔮⌥⳱℅
㰽密㘫ᷤ⋉㘈擛密㘫䖃惐杌ȼ 
 
㘈擛ㄏ䧊⛹惐䖃℆宺䐧䐰奱⛹惐ㅾ㏓ȼ朏㘞㩣䩈䱃䵓宺䐧ᴌ㘂岄彍 50,000 亍⁂漓ᴥ⬆㒻奱⛹惐䃞彊梕
⾈㑷㐮憶ȼ㩣⠕漓⌃⛹惐ト㐮ᷗᷤᴊ撊㐮漡 
 
䪢䌇宼漣㜸㏙䪠䌅≓婯漓䲒䌅㘈㨉⬰⁵㆔密䪠䌅⋉℅㰽㘌⇘㐵⋕⺝㘈擛⛹惐䖃密䐡ᴬ㐮ᷗ䖃䪠䌅宺漓䪠䌅宺㒻
㫎Ἂᶣ㔒㓤䰮备漓ᴥト㒻㫎㘇㘞㘪㐮ᷗ漏Ʌ䪠䌅宺Ɇ漐ȼ䲒䌅ᶥ㘈㨉⺝⬰℅憶凤⛹惐䕻䖃 T杝侠᷼㐵⋕⺝
奱䩈 T杝侠᷼䖃密䐡ᴬ㐮ᷗ䖃埛⁄宺䐧漏Ʌ埛⁄℅憶宺Ɇ漐ȼ㜸㏙奱䪠䌅≓婯漓䲒䌅ᶥ㘈㨉⢁ᴊ㒆Ʌ侠㙰㘌
⇘宺Ɇㄿ师⬰⁵侠㙰㘌⇘㐵⋕侠㙰㘌⇘宺ȼ㘫⋷ᶥト⺝弞⌐䲒䌅㐮ᷗㄕ„ᷗ䲒䌅⽯䑵☯トᷗㄕ㇚僳䖃᷺ṔṢ
惐Ȼ彍ㄵ宺Ȼ䕺夗宺Ȼ䤄朄⋉杝ḻ実ᾴȻ宺䐧⋉⫥ᷗ撊㐮ȼ 
 
埛⁄㒆᷵师㘈⌃侠᷼杝ℤ䖃㗿槗䪠䌅宺⋉侠㙰㘌⇘宺漏ᷤ奱侠᷼杝ℤトṓ㘈擛⛹惐䖃密䐡㳧Ἳᵊ䕽℅㫓备䪖漐ȼ
⛹惐㫊朇⬰ BW LM侠᷼杝ℤ⋉ LM侠᷼杝ℤ㐮ᷗ䪠䌅宺ȼBW LM侠᷼杝ℤ⋉漖ㄕ LM侠᷼杝ℤ䖃㆔密伄⋮∄
䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ⁵擛佮⋷䖃⪡ㄵ漓伋䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅⋉漖ㄕⅮ㆔密䲒䌅⋮䗳㊤ㄕ撒㊤☯⬰
㆔密㒻 BW LM侠᷼杝ℤ⋉ LM侠᷼杝ℤ䖃密䐡⌐㆔密伄㐵⋕⛹惐⠕䖃埛„ȼ 
 
⬰凤⛹惐䖃凤侠᷼杝ℤ伋壿漓䲒䌅⋮俼㘈㨉㐵⋕⋕㭹㒻侠᷼杝ℤ坧䋽䖃宺䐧ȼ㘈擛宺䐧䤰㾹Ʌ坧䋽宺ɆƊ
㗳⠙密㒘㒻㋏⍇䕻㘈擛侠᷼杝ℤ䖃⛹惐䖃埛⁄㒆᷵㋏ẚȼ 
 
㆖寈䲔䌇⋋ⅰ㆖寈䲔䌇䖅埝†漣㜸㏙⌃㆔密䪠䌅≓婯漓㫎Ṍ㆔密䲒䌅㘈㨉㐵⋕㆔密䪠䌅宺漓伋㫎Ṍ㆔密䲒䌅朇
実宫⺝⁵㘫嶪䖃㆔密䪠䌅宺漏⋮俼∄坧䋽宺漐ᴬ㐮᷺ᷗṔⅮ㆔密䲒䌅䖃宺䐧⋉⫥ᷗ撊㐮ȼ 
 
ℇ憸⑇䖅埝†漣㜸㏙䴼℅憶≓婯漓䲒䌅⳱⬆凤儆䃞憶⋉℅憶⛹惐㘈擛䖃宫᷺㈆㰽ᶇ䴼℅憶⑅ȼ䲒䌅朇⬆忧
℅䪠䌅宺⋉漖ㄕ埛⁄℅憶宺㐮ᷗᶇ䴼℅憶⑅漏䲒⌃㒸ᴌ㕁≓⪙漐漏Ʌ℅憶宺Ɇ漐ȼ䴼℅憶⑅⳱儆 FTIA ⋉
Templeton Asset Management Ltd 夁䧊䉧䧊䖃℅憶≓婯漓㏙㩣漓䴼℅憶⑅⳱⬆㊧憶⋉℅憶⌃⛹惐㘈擛䖃凤
宫᷺㈆㰽ᶇ㩣䩈℅憶⑅ȼ䴼℅憶⑅朇⬆⁵忧℅℅憶宺㐮ᷗᶇ㩣䩈℅憶⑅漏䲒⌃㒸ᴌ㕁≓⪙漐ȼ䲒䌅ᶥ⳱⣓᷺
FT 䗦㟭✠㾹杌⠕℅憶⑅ȼ䲒䌅⳱⣓᷺⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏⋷㾹㘫⛹惐㒻⋯㽢䖃䴼ᷢ䌅漓伋⫋唬
⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏⋷⬆⬰㩣㋏ẚ凤儆䃞憶⋉℅憶㘌⇘ȼ 
 
䲒䌅⋉℅憶⑅⋮⣓㰽Ṍㄕ⠙Ṍᶣ㔒⑅漓ṛ㾹⌃⛹惐䖃ᶣ㔒⑅漓ᴥ≓↨䩈㊧憶⋉℅憶⌃⛹惐ȼ䲒䌅⋉㫎Ṍ℅
憶⑅⋮恋⿄㈈䁦憶䴼杌Ȼ㱀⇔密䐡ㄕ⁵ᷕ坠惎㒸㯔⌐奱䩈ᶣ㔒⑅ᷗ㨽漓伋℅憶⑅ト実宫⌐㩣䩈ᶣ㔒⑅⬰㊧憶
⋉℅憶⌃⛹惐ᷗ㨽ȼ䲒䌅⋉℅憶⑅ㄿᷗ䖃埛„惐杌⋮ᷤ⭫⠦杌漓伋⬌ᴌ⌋ᶣ㔒⑅ㄿ㐮ᷗ䖃惐杌ᶥ⋮㘈Ⳮ䑯ȼ䨥
⌇䉱⋕奱䩈埛„䖃密㜻ㄿ旿䖃㗿ṍ憶䴼杌漓ᷤ⋉㈐彷⎋ㅸᶣ㔒⑅ᵊ◟䰟漓♆䐰䲒䌅⋉℅憶⑅ᴌ㕁惏⪙ȼ㐵
⋕漏ㄕ朏㘞㐵⋕漐ᴉ廯ᷗ㨽⋮䑵㾹⬌ᶣ㔒⑅ㄕ⁵憶ᶹ⏠䖃朄䉍⇴漓㊧⇔䩈䥌㡴憶侠᷼⠙㒻憶⁵ᷕ憶
ᷢ䌅憶ṅᴌ㐵⋕奱䩈ᷗ㨽ㄕ㐵⋕市ṍ惐杌ᷗ㨽䖃⛹惐漏ㄕ⁵ᷕ㆔密漐ȼ䀵伋漓㩣䩈ᷗ㨽⪈㊑ᴌ㘂㐸媉⌃⛹
惐ㄿ䕻坋侠᷼䖃Ὸ㜻ㄕ⛹惐ᷢ坧侠㙰㐵⋕ṛ㆔密䖃惐杌ȼ侠㙰☧奔ḯ⌃⛹惐᷺Ṕ㊧咥『墊㕁⋮俼㏫伂ね奱䩈ᷗ
㨽⪈㊑ȼ䲒䌅ᶥ⳱⣓᷺ FT䗦㟭✠ṛ㾹⁵ᷕ℅憶⑅ȼ 
 
侢㙲㘎⇚宼漣㜸㏙䪠䌅≓婯漓䲒䌅㘈㨉⬰⁵㘌⇘㐵⋕⺝㘈擛⛹惐䖃密䐡ᴬ㐮ᷗ䖃侠㙰㘌⇘宺漓侠㙰㘌⇘宺㒻㫎
Ἂᶣ㔒㓤䰮备漓ᴥト㒻㫎㘇㘞㘪㐮ᷗ漏Ʌ侠㙰㘌⇘宺Ɇ漐ȼ侠㙰㘌⇘宺ト㫎㘇㘞㘪㐮ᷗ漓ᴥト㒻㫎Ἂᶣ㔒㓤䰮
备ȼ㜸㏙䲒䌅Ȼ㘫⋷儆䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅夁䧊䖃䴼侠㙰㘌⇘≓婯漓䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅㘈㨉⬰䩈ṛ㾹侠㙰㘌⇘ᷢ
䌅䖃㘌⇘漓⌐䲒䌅㐵⋕凤侠᷼杝ℤ䖃侠㙰㘌⇘宺ȼ⌃⛹惐䖃㘈擛埛⁄㒆᷵师№⌃侠᷼杝ℤ㫎朇㐮ᷗ䖃㗿槗
侠㙰㘌⇘宺ȼ 
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䲒䌅Ȼ䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⋉䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⣓᷺䖃 Franklin Templeton Investments ⫥槓⋮ᷤ侠㙰㘌⇘宺ㄕ⁵ᷕ
密㶏埛„Ṍㄕ⠙Ṍ⌐凤侠㙰㋏ẚ侠㙰㘌⇘䖃憶ㄕ侠㙰㘌⇘ᷢ䌅漓∄䉱⣓᷺㊧憶⋉℅憶⌃⛹惐䖃憶ᷢ
䌅ȼ 
 
坍㑀宼漣坋㐾䪠䌅ᶹ㘈㨉⬰⌃朄⛹惐㐵⋕ᴊ廯惐杌䖃坋㐾宺ȼ㘫⋷㘂⬰⌃⛹惐⋉ᷢ坧⌃⛹惐⌐坋㐾䪠䌅ᶹ㐮
ᷗ㘫坋㐾宺ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ䖃宺䐧⋉撊㐮㒻㫎Ἂᶣ㔒㓤䰮备漓ᴥト㒻㫎㘇㘞㘪㐮ᷗȼ 
 
⩙䪢宼漣⩗䪠ᶹ㘈㨉⬰⌃朄⛹惐㐵⋕ᴊ廯惐杌䖃⩗䪠宺ȼ㘫⋷ト⬰⌃⛹惐⋉ᷢ坧⌃⛹惐⌐⩗䪠ᶹ㐮ᷗ㘫⩗䪠
宺ȼ 
 
䲒⌇Ṵ坋㐾⋉⩗䪠宺ᴌ㘂岄彍⌃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ㫎 0.15%ㄕ坋㐾䪠䌅ᶹȻ⩗䪠ᶹ⋉⌃⛹惐ᵊ撒㗷晡≓⪙ᴥ⳱
䛤㘂侠㙰䖃⁵ᷕ宺䐧ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ⋉⩗䪠ᶹ実宫ㅾ㏓儆㘫⋷夁䧊䖃≓婯ㄿ廯䖃凤⫥ᷗ撊㐮杝ℤ – 㘫⋷⬆
実宫⌐坋㐾䪠䌅ᶹ⋉⩗䪠ᶹ„ᷗ⁵ᷕ⫥ᷗ撊㐮ȼ㘫⋷ᶥ⬆⌐⩗䪠ᶹ„ᷗ㈈儫⑅㡬宺䊆⺴㐵䖃ⅮỜ䪠ᶹ宺䐧ȼ 
 
宩ⵤ䪢䌇宼漣⬰ᷤ䗷擛⛹惐⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ备Ἳ䖃ㄿ㘈㘩⬌㮕侠᷼杝ℤ伋壿漓宧ⵢ䪠䌅ᶹ㘈㨉⬰妌寻⋉幈
㋚㘈擛侠᷼杝ℤ⋉ṛ℅㰽㕁ㄿ弱坋䖃宧ⵢ⁋㋚㐵宺漏ト㈈䋽坋⑅㡬宺䊆备䪖漐ȼ宧ⵢ䪠䌅ᶹ䉱⣓᷺⌐⳱⬌
㮕侠᷼杝ℤ㋏ẚ⬌㮕䪠䌅㘌⇘漓ⅆ宧ⵢ䪠䌅ᶹ㘈㨉⬰㘈擛㘌⇘㐵宺漏ト㈈䋽坋⑅㡬宺䊆备䪖漐ȼ奱䩈宺䐧⋉⬰
⬌㮕᷺Ṕ⳱⬌㮕侠᷼杝ℤトᷗ䖃᷺Ṕ⁵ᷕ宺䐧⬆ῄ䐰㘈擛䖃⳱⬌㮕侠᷼杝ℤㅾ㏓ȼ宧ⵢ䪠䌅ᶹ⳱䉱⣓᷺⬰Ἂ
ℤ⛹惐㋏ẚ⬌㮕䪠䌅㘌⇘漓ᷤ⬌㮕ᴌ⌋宧ⵢ䖃枧斩漓宧ⵢ䪠䌅ᶹ㘈㨉⬰㘈擛㘌⇘㐵⋕宺䐧漏ト㈈䋽坋⑅㡬宺䊆
备䪖漐ȼ 
 
ㆶㆽ⏂䪢䌇宼漣⬰ㄿ㘈䕻⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃⛹惐伋壿漓ㆴㆻ⏀䪠䌅ᶹ㘈㨉⬰䪠䌅ㆴㆻ⏀㐵⋕宺䐧漓⊞◟㾹⛹
惐ㄕ⁵⬌ㅊ㒸ㄕ朇⬰宧ⵢ彟㘞ᶣ㋚⌇䰃㋏ẚㆴㆻ⏀漓ᷤ弎彍奱䩈⌇䰃僳Ṿ奱䩈⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ弱坋宧ⵢ⬌㮕ȼ
⬰⌃⛹惐伋壿漓奱䩈㘌⇘宺䐧㫎㘇ᴌ岄彍 340凰抉漓ᴥトῄ⺝䗷擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤᴬㅢ散ȼ 
 
梗㨢妎寽宼⋋⁷ᷗ宼䐩ㄗ撌㐰滕A 杝侠᷼ᵊ㆔密伄⋮俼旿⌐℅憶⑅ㄕᶣ㔒⑅㐮ᷗ㗿槗 5%䖃梕㨠妌寻宺ȼ漬杝
侠᷼ᵊ㆔密伄⋮俼旿⌐℅憶⑅ㄕᶣ㔒⑅㐮ᷗ㗿槗漙.5%䖃梕㨠妌寻宺ȼK 杝侠᷼ᵊ㆔密伄⋮俼旿⌐℅憶⑅ㄕᶣ
㔒⑅㐮ᷗ㗿槗 1%䖃梕㨠妌寻宺ȼ凤㆔密伄弎彍ᷗ㨽ᷢ䌅寻家ㄕ尕◝侠᷼漓㆔密伄ᶥ⋮俼旿☧彨䐧⋷㯔䪠幃
∿㐮ᷗᷗ㨽ᷢ䌅宺䐧⋉撊㐮ȼ㘫⋷⳱⣓᷺ᷗ㨽ᷢ䌅⋉䑵☯ᷢ坧ᷢ䌅漓ᴥ⋮☧ᶊ⁇⋕⺖ᴬ⠭慿坋䖃ㅸ⺋漓⣓
᷺⁵ᷕᷗ㨽ᷢ䌅⋉䑵☯ᷢ坧ᷢ䌅ȼ㜸㏙㘫⋷儆⌃㘈擛ᷗ㨽ᷢ䌅ㄕᷢ坧ᷢ䌅夁䧊䖃≓婯ᵊ㞜㨽漓㘫⋷⋮俼朇
⌐ᷗ㨽ᷢ䌅ㄕ䑵☯ᷢ坧ᷢ䌅㐮ᷗ朄⁵ṛ㾹㘫⋷㒻㛏☊⪵䖃ᷗ㨽ᷢ䌅ㄕ䑵☯ᷢ坧ᷢ䌅ᵊ㘌⇘䖃宺䐧漓奱朄宺
䐧ᵂ㈈㘈擛⋷㯔䪠幃∿䖃㩢ⴷ⑅㡬宺䊆⺴㐵漓ᴥ㘂☧㘫⋷䖃寫䗭ᴬ№㔍ȼ 
 
㒻尕◝侠᷼⺋漓凤侠᷼杝ℤ䖃㆔密伄⋮俼旿㐮ᷗㄕ㘈彝ⷵ憶宺漏Ʌㄕ㘈彝ⷵ憶宺Ɇ漐Ɗ 姊⋂撰Ʌ㘫
⋷䖃坋㐾Ɇ䪿ᴊ䖃Ʌㄕ㘈彝ⷵ憶宺Ɇᷤ⋉㘈擛埛⁄㒆᷵漓ᶅ壢㗳⠙密㒘ȼ 

 
㘭⋹䖅坍㑀 

 

惑⪛寈䐣㳩Ἵ 
⌃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ㘂ᷤ㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ师⌃⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢ备Ἳȼ坋㐾䪠䌅ᶹ㜸㏙䱃䵓䧟䤊漓ᴥ⋂䁦㒻ᶣ㔒㓤
☧㘈擛ⴁ✳㗿㒯⋮⺖䖃ᾴℷ⋉侠䡧䖃ᴬ撒Ὸ漓㒻㫎Ἂᶣ㔒㓤䖃ḯἻ㕁撒漓⬰㫎Ἂ侠᷼杝ℤ惏⪙㫎侠密䐡㳧Ἳȼ
⌃⛹惐䖃㫎侠密䐡㳧Ἳᵂ密䐡㴚⁵実ᾴ漓散ᷤ奱⛹惐⳱䕻坋侠᷼㑷䗭伋备䪖⺖ẅȼ㘫⋷᷺Ṕᴥ晝㩷⭫㒻᷺Ṕ
⛹惐䖃実ᾴト㈈㫓Ẋ℅恌ᶇㄿ㘈⛹惐ȼ⢁㛏⛹惐䐰岄彍Ἂ侠᷼杝ℤ䱃ㄏ漓⌃侠᷼杝ℤ䖃密䐡㳧Ἳトᷤ备䪖奱
侠᷼杝ℤトṓ奱⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ惐杌伋惏⪙ȼ侠᷼杝ℤトṓ⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ惐杌トᷤᴊ№㒸⸎惏⪙漡夬⪙奱侠
᷼杝ℤ㒻䳉㊤惏⪙侠᷼杝ℤ䖃密䐡㳧Ἳ䖃ᶣ㔒㓤⅌ᵊᶣ㔒㓤䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁漓ㄕ⢁⭫梕Ἂᶣ㔒㓤漓ⅆ梕㨠䕻
㘞䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁䖃⳱䕻坋侠᷼㑷䗭漓ᷤ⋉⬆㘈擛侠᷼杝ℤ䖃撊㐮℅恌ᶇ奱侠᷼杝ℤ⋉ṛ彨䑵妾㑳ᷤ备⋉⺝
奱⛹惐ㄿᷗ䖃℅㰽漏⢁彨䐧漐漓ᴥ䗷ト℅㐣奱⛹惐䖃密䐡㳧Ἳȼ侠᷼杝ℤ䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ䖃备䪖㒸㯔㾹奱侠᷼
杝ℤトṓ奱⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ漓散ᷤ奱侠᷼杝ℤ㒻䳉㊤备䪖㫎侠密䐡㳧Ἳ䖃ᶣ㔒㓤⅌ᵊᶣ㔒㓤䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁漓
ㄕ⢁⭫梕Ἂᶣ㔒㓤漓ⅆ梕㨠䕻㘞䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁䖃⳱䕻坋侠᷼㑷䗭漓⺖䖃㑷杌ᷤ侠᷼杝ℤ䖃备Ἳ宧ⵢ№䠹漓
ᴥ备僲奱宧ⵢ㗿⠙ᴈἊ⬎㑷Ṍȼ 
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☧惏⪙⛹惐䖃密䐡ῸἻ㕁漓☧⋖䗢䪠ⴁ✳家寢䖃⌃朄婈ℷ⬆㘂㈈䁦㒻奱ᶣ㔒㓤㗿㒯⋮⺖䖃ᴬ撒Ὸ㒻㩢ⴷ㾹奱婈
ℷ䖃ᴺ墀ⴁ✳䖃⋖䗢䪠ⴁ✳弱坋ḯἻȼ 
 
⢁⭫晝ᴉⴁ婈ℷㄕ☧⋖䗢䪠ⴁ✳家寢䖃᷺Ṕ密䐡漓ṅ㒻⋮㋏ẚḯἻ㕁䖃ḯἻ㕁撒䑵㕁㘩⋮㋏ẚῸ㜻ㄕ✰Ὸ漓
ⅆ奱密䐡䖃ῸἻト䐰卢ᶊ㈐彷⋉⬰㩣䲒⩗䪠ᶹㅸ䖃⌇密㜻ᶹ⟪⫨き⋉䘞妟☯ḯ备漓伋奱ḯἻᵂ㈈䁦㆔密䖃⋮
俼媉䋽Ἳ惏⪙ȼ 
 
‗䪠㘈ᴉ㒆ㄿ廯漓坋㐾䪠䌅ᶹ⋮Ṿ䐧䐰䲒⩗䪠ᶹㅸ䖃䉧䧊䨫ᴈ㒸ㄿ㋏ẚᵊ䯺䱰∕ḯἻ㤠⸎㾹侠㘫婈ℷ⋉
漖ㄕ◹⪙㐵䗉婈ℷ弱坋ḯἻ漓ᷤ⬰㒻⠕☊ᶣ㔒ㄿ㐵ⴁ儆㘈擛ᶣ㔒㓤ḯἻ㕁撒ᵊ撒䐡䐞䖃彍㘞⪙Ὸṛ妾㑳ȼ 
 
䋽惐⋉⁵ᷕ㱀⇔密䐡⬆㈈䩈䖃晡Ἳ⋉备僲ᶣ㔒㓤䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁䰮备䖃ℨ⽮漏⢁㘈漐ḯἻȼ㒻旅槓㆔密备ↂ
䖃㆔密ト㈈旅槓㆔密备ↂ䖃侠᷼ㄕ⒭Ṍᵊ㗿㒯⋮⺖尕◝Ὸ弱坋ḯἻȼ 
 
㒻ᶣ㔒ㄿ家寢䖃坌䐞ⳤ⁶トᷤ彨䐧ᶣ㔒ㄿ䖃㘈擛䱏䪖Ὸ㜻ḯἻȼ僲㒻晝☧ᶣ㔒ㄿ家寢䖃坌䐞ⳤ⁶ᵊḯἻ漓ト㫎
㓤ẜ㏙䐰⌇密㜻ᶹ⟪漏⋮俼∄䐰卢ᶊ㾹㩣䗭䖃⣓᷺ᴥ䲒⩗䪠ᶹㅸ䖃䉧䧊⪙Ὸ寢㒸漐备䪖䖃ḯἻȼ奱朄ḯἻ
朇儆ᶣ㔒⬌ㅊ⬰奱ⳤ⁶ṛ䖃ḯἻ弱坋㫎㘇妾㑳ȼ彟㘞⠕∮⌇䰃ト⋂䁦朄䗷⌋墎㤠⋉ℯ㘞㘞敏䖃㒯彟㘞⌇䰃
㒻ᶣ㔒㓤䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁䖃Ὸ㜻弱坋ḯἻȼ 
 
☧惏⪙密䐡䖃ῸἻ㕁漓ト☧密䐡↟ᴉ᷺Ṕト备ṅ㘩㐵ℯ䖃ℨ⽮ㄕ侠⽮⋉⬰㰽⽮ṅ㘩弱坋㰽⽮⋮⺖䖃᷺Ṕ㨽朄ȼ 
 
☧彨䑵㕁漓ㄿ㘈ḯἻ♆ト㈈ᶣ㔒㓤⅌䖃䃞㡬㓤䃞㡬㕁撒䱏㙞㕁彨䐧䖃∮䊆⁋㋚㾹⁵⌃僩䖃⛹䠍宧ⵢȼ 
 

㐥咅姀㑵 

⬰᷺Ṕ⛹惐漏散宧ⵢⴁ✳⛹惐ᷤ⠕漐伋壿漓(1)凤㳧妌寻ㄕ㳧尕◝墎㤠岄彍㈈⛹惐密䐡㳧Ἳ备䪖䖃凤朏⪙
䕽℅㫓敏杌漏奱䕽℅㫓敏杌䐰卢ᶊㄕ䐰卢ᶊ㋏⌌䖃⣓⏠㘂⬰⌃⛹惐ᴌ㕁朏⁇䞹⪙漐漓ㄕ(2)☧᷺Ṕ⁵ᷕ⿄㯀ᴊ漓
⛹惐䋽㳧妌寻ㄕ㳧尕◝⋉卢ᶊㄕ⁵⋖⣓ᶹ⌇䌅䗷Ỡ⫥㒼㐣咃妾㑳䨥⌇䋽㘈侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉漓ⅆ☧备䪖⌃⛹
惐☧᷺Ṕᶣ㔒㓤䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ㕁漓㘫⋷⋮恋⿄㭹⪙漓弙彍ト䐧㐣咃妾㑳妾㑳㫎Ἂ侠᷼杝ℤ䖃㫎侠密䐡㳧Ἳȼ 
 
☧ᴥ䀠㐣咃妾㑳ᵊ⿄㯀ᴊ漓弱坋妌寻ㄕ尕◝䖃Ὸ㜻⬆ᴌ㘂⋌㔟㾹⪸䰌⠦惎䖃密惐㱀ㄕ㱀伋家寢⛹惐䗷擛㆔
密䖃ㄏ㘫漓∄ᶣ㔒ⳭῸȻⴁ✳曾ȻṢ惐⋉彍ㄵ䤄䖃ㄏ㘫ȼ奱䩈ㄏ㘫⋮俼⬌䋽㘈侠㙰㒻⛹惐䖃ℨ䗉䐡䐞惌⠦
ᴌℨ曾ȼ 
 
⌃⛹惐䖃㐣咃妾㑳杌⬆☧䅸⪙ᶣ㔒㓤⋂伂家寢⛹惐䖃䗷擛㆔密䖃ḯ备ㄏ㘫备䪖漓∄᷺Ṕᶣ㔒ⳭῸȻⴁ✳曾Ȼ
Ṣ惐⋉彍ㄵ䤄漓ᴥ⬆ᷤ䗷⌋䖃㒸⸎ト䐧ℯ⌃侠᷼杝ℤȼ䑵⛹惐䋽密惐㳧㱀㕁漓㐣咃妾㑳⬆➝↟㫎侠密䐡㳧
Ἳȼ䑵⛹惐䋽密惐㳧㱀㕁漓㐣咃妾㑳⬆㴚⬐㫎侠密䐡㳧Ἳȼ䲒᷺Ṕ㐣咃妾㑳妾㑳䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ⬆彨䐧㒻
㘈擛ᶣ㔒㓤䖃䗷擛⛹惐䖃侠᷼䖃ㄿ㘈ᶣ㔒ȼ侠㙰⋮⌐᷺Ṕ℅憶⑅䰡⋕㘈擛㐣咃妾㑳䖃㗳⠙密㒘ȼ 
 
彨䐧㒻宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⁶槓㱀⇔⼦䪠䌅䤊ⶎ漓师㒻⌃宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃埛⁄㒆᷵ȼ 
 
宩ⵤⴃ✵⛻惒䖅ḱἽ 
宧ⵢⴁ✳⛹惐㫎㓤䖃密䐡㳧Ἳ备䪖⢁ᴊ漡 
 
-  ☧⋮坋䖃⿄㯀ᴊṾ䐧㈈ⴁἻ备Ὸ 3㒸㯔漢ㄕ 
-  ☧㈈ⴁἻ备Ὸ㒸㯔ᴥᴌ⋮坋ㄕⴁ✳䖃審䰟ᴌ岲㕁Ṿ䐧㈈㤠⚊备Ὸ 4㒸㯔ȼ 
 

 
3 ʰҊࢤῤܯၤʱ੍ࢨҐᘒཱིखಚదݳᏇ൭ၤሥ൭ߨအῤɾใׇިҝၤ֪ɼሱປၤ֪҅ऑױᘒཱི৶ᩈྒྷదៅنঐదๅၤɽ࢘༽Ҋ
 ฑɽࢤغࡑ㗠ՆҐࣁအῤɾঈඉߨ㗠ጱҊলഛᩱๅၤֳҟۚ৽దҲ๏ࣁదۜخࢤɾաฐ࣎ၤܯῤࢤ

4 ʰҊໝܯܗၤʱ੍ࠞࢨᎨҲ҅ݺଡࢤݺ༎ᏒᎨࡠҟخ६ɼਬᏙ҅Ґଘଠ๏ࣞࢋܯదՁအῤɽ 
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㩣⠕漓䛬㘞⁰ᾴ⇘◹⪙密䐡㳧Ἳ(CNAV)宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃密䐡㊠䐧㐣憶ㄏ㘫㯔 5ḯἻȼṍ㯡⇔⼦密䐡㳧Ἳ
(LVNAV)宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃Ⅸ栗㘞敏㗿摶㾹 75 ⠨䖃密䐡ᶥṾ䐧㐣憶ㄏ㘫㯔ḯἻȼ㈈㐣憶ㄏ㘫㯔⬌ LVNAV 宧
ⵢⴁ✳⛹惐䖃密䐡ḯἻ儆Ṿ䐧㈈ⴁἻ备Ὸ㒸㯔ㄕ㈈㤠⚊备Ὸ㒸㯔备䪖䖃ḯἻⳭ岄彍 0.10%漓ⅆ奱密䐡䖃Ὸ㜻
⬆Ṿ䐧⺋伄⁵ᴬ䤭㒸㯔ḯἻȼ 
 
卢ᶊ⬆䗢⫞ḯἻ㐣憶ㄏ㘫㯔䖃Ṿ䐧漓ᷤ䞹Ờ㘈擛㒸㯔㈀䶋䨥⌇侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉漓⋉㋏ẚ⁰ᾴ⇘ CNAV ㄕ
LVNAV 宧ⵢⴁ✳⛹惐密䐡䖃⌇䌅ḯἻȼ☧㛏ᶚ㘞撒漓㜸㏙㐣憶ㄏ㘫㯔备䪖䖃密䐡ῸἻ⬆槗㒻ㄕṍ㒻㘈擛⛹惐
密䐡伋㐵⋕䖃Ὸ㜻ȼℨ䊆⋉⛹惐䖃㆔密䖃䕻坋ᶹ䖃Ỡ䐧䆿㯀䖃媉⇔⋮俼曾ḯἻ㐣憶ㄏ㘫㯔䖃㶕䞹⼦ȼ 
 
⬰⁰ᾴ⇘ CNAV宧ⵢⴁ✳⛹惐⋉ LVNAV宧ⵢⴁ✳⛹惐伋壿漓坋㐾䪠䌅ᶹ㫎㓤㦡㛤Ṿ䐧㐣憶ㄏ㘫㯔备䪖䖃⛹
惐密䐡ῸἻ儆Ṿ䐧㈈ⴁἻ备Ὸㄕ㈈㤠⚊备Ὸ㒸㯔备䪖䖃ῸἻᵊ撒䖃᷺ṔⳭ䑯ȼ䋽Ⳮ䑯漓坋㐾䪠䌅ᶹ⬆ト䐧
ᷤᴊᴉ✰䤊ⶎ漡 
 
- Ⳮ岄彍0.1%⬆ᴉ✰䱥卢ᶊ⋉㆔密䲒䌅漢 
- Ⳮ岄彍0.2%⬆ᴉ✰䱥卢ᶊȻ㆔密䲒䌅⋉⩗䪠ᶹ漢 
- Ⳮ岄彍 0.3%⬆ᴉ✰䱥卢ᶊȻ㆔密䲒䌅⋉⩗䪠ᶹ漓ᴥ⬆㘂㫎㓤㦡㛤ȼ 
 
㩣䩈㫎㓤⫨婯⋉ㄿ⫥㒼䖃᷺Ṕᴉ✰䤊ⶎ⬆㘂ᾘ㝇ȼ 
 

妎寽Ὼ 
☧㘈擛梕㨠䕻㘞⺋漓ㄿ㘈侠᷼杝ℤ䖃㫎侠妌寻Ὸ㾹ᴊ㨠惏⪙䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ漓⋥↟漏⢁⭫ A 杝侠᷼杝ℤ
漏ᴌ∄⊞䆿侠᷼漐⋉ D 杝侠᷼杝ℤ漐㗿⠙ 5%䖃梕㨠妌寻宺⋉漏⢁⭫漬杝侠᷼杝ℤ漐㗿⠙ 2.5%䖃梕㨠妌寻
宺ȼ梕㨠妌寻宺トᷗᶇ℅憶⑅ㄕ䩈㈆⪙䖃ᶹ⟪漏∄ᶣ㔒⑅漐ȼ⬰宧ⵢⴁ✳⛹惐ᷤ⠕䖃᷺Ṕ⛹惐伋壿漓㒻⋮
俼ṛ㐣咃妾㑳䖃᷺Ṕᶣ㔒㓤漓⬆⋌㔟☧㫎侠密䐡㳧Ἳȼ 
 
᷺Ṕ⛹惐⋮彊ṛἊ㶕寫ㄵ漓㑄㩣漓⢁侠᷼☧寫ㄵ㘞撒撊⣊㕁ᷤ⠕䖃㕁撒垪寻家漓ⅆ☧奱朄寻家⺋䖃梕㨠㰽
⽮㘂∄朄䤰㾹㶕ᷗ㨽䖃密㘫廿㨽漓奱䩅廿㨽ᴌ䑵ṛ㾹㐵䗉漓㫊朇䵲䤄ȼ㶕ᷗ㨽䖃惐杌⻄朇☧⬰密㘫㐵
䗉备䪖侠᷼䖃⋮ㅢ散宺䐧㕁⺝侠᷼䖃⊞㘈寻家ㄏ㘫ᴬㅢ散ȼ 
 

㘁ṏ妎寽惒李⋋℞㩦䕽Ὼ 
㗿ṍ妌寻惐杌师㒻㘫⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 
 

 
5 ʰᏁ᭘ຌ๑ʱ੍ࣁ༼ࡀࢨ㗠ద߬ຌดሣ֚ၤῤमᷕၤ҅ၤᏁ᭘ࡠड़ɾغ౺ࢺೖҟࢯదအῤ๏๑ɽ 

 侢᷾束Ω漑⢃⌅⛻
惒䖅埝⁆㒈᷷ㅁ
℘漒 
 

宩ⵤ漑⢃⌅⛻惒䖅埝⁆㒈᷷ㅁ
℘漒 

㫐侢梗㨢䕽Ὼ漑ᷦ㘊
擝宩ⵤ䖅⒯Ṏ変䪘漒 

 FTGF塾㒸密䐡亍⁂㐾
㱀⇔⼦⛹惐 

㰽⽮ 
 

亍⁂ 1 

䰮䥌 
 

亍⁂ 100 

FTGF  ClearBridge 
Infrastructure Value Fund 

忧漏㓤☒⋉㒯↟♠⁂散⠕漐 10 忧 

㓤☒⋉∇䅘ℨ䢎㚖 1,000 
㒯↟♠⁂ 1 

ㄿ㘈⁵ᷕ⛹惐 忧漏㓤☒Ȼ㒯↟♠⁂Ȼ曒 忧
☛Ȼⳳ塾时ᶝ䄽⋉≖晝唬䅸散
⠕漐 

100 
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㘫⋷⋮俼㭹⪙ⷵ摶侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞漓䗳僲⳱妌寻䖃侠᷼㑷䗭岲ᷤ⪸夰㘈㑇䖃侠᷼杝ℤ䪠䌅ȼ㘫⋷⬆
㘂ト墀㭁⬰ⷵ摶᷺Ṕ梕㨠䕻㘞弙䛤ᴬ⠭慿坋ȼ 
 

妎寽䤌ⶐ 
䋽㘈侠㙰⋉㶕侠㙰⋮㒻᷺Ṕᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌䕻寻家⌃⛹惐侠᷼䖃㈆䠹ȼ⌃⛹惐ㄕᶣ㔒⑅㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏
⅌㐵ℯ䖃㈆䠹⢁䉱㊤䰌漓⬆㈈㒻奱ᶣ㔒㓤备䪖䖃妌寻Ὸ啔䌅ȼ⌃⛹惐ㄕᶣ㔒⑅㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⺋㐵ℯ䖃㈆䠹
⢁䉱㊤䰌漓⬆㈈㒻㊤䶋ᴊἊᶣ㔒㓤备䪖䖃妌寻Ὸ啔䌅ȼ⌃⛹惐侠᷼⋮䗳㊤弙彍 Euroclear ㄕᶣ㔒⑅⌐坋㐾䪠
䌅ᶹ妌寻ȼ凤ᶣ㔒⑅⋮夬⪙㓨㒻ᶣ㔒㕁敏䖃㊤㐵㈆ᷣ㕁敏ȼ 
 
弐彏ᶥ㔔⑇妎寽漣儆℅憶⑅夁䧊㘈擛⌃⛹惐䖃≓婯䖃ᶣ㔒⑅漓⋮㋏⍇䕻侠᷼ȼ弎彍☧ᶣ㔒⑅ㄕ慿坋ᴬ᷊ᶹ
撊夬䖃寫ㄵ䕻妌寻侠᷼䖃㈆䠹漓儫垪墕㾹㒻ᶣ㔒⑅Ȼ⁵ᷢ䌅ㄕ慿坋ᴬ᷊ᶹ㒻㘈擛ᶣ㔒㓤漏ᴌ影㒻ᶣ㔒㕁敏漐
㐵ℯᵊ㓤⋉㕁撒㩢⸎㐵⢤漓朇䐰坋㐾䪠䌅ᶹṛ㗿䱁㊤䰌ȼᶣ㔒⑅㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌㐵ℯ䖃妌寻㈆䠹漓⬆㘂
㈈奱ᶣ㔒㓤备䪖䖃妌寻Ὸ啔䌅漓凤ᶣ㔒⑅⋮夬⪙㓨㒻ᶣ㔒㕁敏䖃㊤㐵㈆ᷣ㕁敏ȼ㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⺋㐵ℯ
䖃㈆ᷣ漓⬆㈈ᴊἊᶣ㔒㓤䖃妌寻Ὸ啔䌅ȼ 
 
Ṍ㒻㩏㰱䖃ᶣ㔒⑅⢁弎彍⋯弱坋ᶣ㔒漓伋ᴓᴥ㘩儆℅憶⑅夁䧊⌇䰃⪈㊑ㄕ儆℅憶⑅夁䧊⁵ᷕ⌇䰃擛ề漓ⅆ㘂
哈卖儆㘫⋷䖃㡬⇘ẅ伋垪墕㾹⳱䲒㊤䰌师㒻 https://www.franklintempleton.co.uk/download/en-
gb/NOTICES/fc4e970e-baa2-4297-b0e5-8b82be3523ea/terms-of-business-platform-users-en-gb.pdf 䖃㡬⇘
⋯㞜㨽漏䲒ᴌ㕁ử夁漐ȼ奱䩈ᶣ㔒⑅トᴌ㕁㛤撰奱䲱䧘漓ᶅ壢彨䐧㒻ᷕἐ䖃䑵⅌㡬⇘㞜㨽ȼ 
 
弐彏⛻惒妎寽漣䋽㘈侠㙰ㄕ㶕侠㙰⋮䗳㊤⌐坋㐾䪠䌅ᶹ䕻寻家⌃⛹惐侠᷼䖃㈆䠹ȼ梕㨠䐲姊⋮☧㘈擛☯㒸
᷺Ṕᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌⌐坋㐾䪠䌅ᶹ㋏漓≲ᷤ⌐坋㐾䪠䌅ᶹ㋏ᶣ⳱❪⢤䖃䐲姊坧ᵊ⸎䕻寻家㈆䠹ȼ㾹㒸
Ế≲㕁ṛ㆔密漓梕㨠妌寻⋮☧㐵ℯᾲ䘞㈆䠹⺋弱坋⋉侠᷼⋮ᶇ䕻坋ȼ䀵伋漓䐲姊坧㩢㘫⻄朇⺝弞⍇ᶣȼ☧坋
㐾䪠䌅ᶹ⳱㐵ℯ䐲姊坧㩢㘫ᵊ⅌⋉☧ㄿ㘈⻄墀䖃⋌㰖淐戡㦡㛤⪋ㄏᵊ⅌漓㢁㫊朇⬰⢁㩣㈀㘈侠᷼伋㐮᷺ᷗṔ尕
◝㨽朄ȼ 
 
☧妌寻侠᷼⅌漓㆔密伄⬆旿墀❪⢤᷼⸎䐰䤄⇘⬿⬿摶夁㔍䖃佱㔍漓ᷤ坧㔍㆔密伄䖃䰌䤄⭄Ṏ嶪᷼ㄕ☯Ṍȼ 
 
坋㐾䪠䌅ᶹ㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌㐵ℯ䖃䐲姊⢁䉱㊤䰌漓⬆㈈㒻奱ᶣ㔒㓤备䪖䖃妌寻Ὸ啔䌅ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ㒻ᶣ㔒
㕁敏⺋㐵ℯ䖃㈆䠹⢁䉱㊤䰌漓⬆㈈㒻㊤䶋ᴊἊᶣ㔒㓤备䪖䖃妌寻Ὸ啔䌅ȼ 
 
侠㙰⋮弎彍忴᷵Ȼᾲ䘞ㄕ卢ᶊ⋮俼⁀夰䖃⁵ᷕ㒸⸎漏奱䩈㒸⸎䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漐彝ᶣ妌寻㈆䠹漓ᷤ妌寻
⌃⛹潘䖃杌⠕侠᷼ȼ㘈擛㈆䠹朇师㘈卢ᶊㄕ⁵⋖⣓ᶹ⋮俼ᴌ㕁㈆⪙䖃密㒘ȼ㘈『ᷤᾲ䘞ㄕ⁵ᷕ㒸⸎妌寻㘈擛侠
᷼䖃䋽㘈侠㙰ト佮䱠坋㐾䪠䌅ᶹㄕ䗷擛℅憶⑅ᷤ㖷壢弱㩤奲⿄ȼ 
 
弐彏 EUROCLEAR 妎寽漣㆔密伄⢁㨱弎彍 Euroclear ㈀㘈侠᷼漓⻄朇弎彍 Euroclear 弱坋䱏䪖ȼ㆔密伄⻄朇
䞹Ờ⁵ Euroclear 寫ㄵ⩗㘈岲⠟䖃䱏䪖密惐⋉漖ㄕ⳱㘈岲⠟䖃Ỡ宷⪈㊑漓ᷤ㒻䩈㏫妌寻侠᷼䖃ᶣ㔒㓤㐮ᷗ
忧妌寻㨽朄ȼ 
 
Euroclear Bank 㾹 Euroclear 䯺䱰䖃䃞彊伄漏ɅEuroclear 䃞彊伄Ɇ漐漓ᷢ坧 Euroclear 䯺䱰䖃⋂儆伄㈀㘈婈
ℷȼEuroclear ⌇密㜻婈ℷ⋮㒻 Euroclear 䯺䱰僩䐰幈媒ȼ◟㩣漓Euroclear 䃞彊伄ᴥᴌᷢ坧⛹惐䗢⫞᷺Ṕ㏀
㘈㨉ㄕ幈媒敏ℵ漓ṅ⬆㘂⌐坋㐾䪠䌅ᶹ㋏ẚ㫎⌌寻家侠᷼䖃ᶹ⟪䖃⌌䤰⋉佮䱠☯☿ȼ 
 
㢁ᴌ㘂⬰弎彍 Euroclear䱏䪖䖃寻侠ᶣ㔒䕻坋䞍侠ȼ 
 

㓤☒Ȼ曒☛⋉∇䅘ℨ䢎㚖 10,000 
㒯↟♠⁂ 1 
ⳳ塾时ᶝ䄽  100漏亍⁂䩈Ἳ漐 
≖晝唬䅸⋉㉶⁊⁊㘖 1,000 
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⢁㨱弎彍 Euroclear ㈀㘈侠᷼䖃㆔密伄漓⋮佮䱠忼㛎㚖䖃坋㐾䪠䌅ᶹ䰡⋕ Euroclear 䖃儫⛹惐⪇ⅆ⋉䱏䪖䤊
ⶎ漓旺奰啞䞻漡+353 53 914 9999ㄕᾲ䘞啞䞻+353 53 914 9710ȼ 
 
㊦䰎㈈䠻漣㘫⋷⋉坋㐾䪠䌅ᶹỜ䑘㨉ℨ㇑䱔忧ㄕ忧℅᷺Ṕ侠᷼䐲姊ㄕ墀㭁侠᷼䖃䐲姊ᶹㄕㅾ媒ᶹ㋏ẚ㗳⠙
密㒘ㄕ嶪᷼婈㔍ȼ⢁侠᷼䐲姊垪㇑䱔漓妌寻㨽朄㘂㒻奱䐲姊䖃㓤㘞屶备≀◚⠨ᴌ敃ℨ⽮廿徃ᶇ䐲姊ᶹȼ᷺Ṕ
ㄿ㇚僳䖃宺䐧⬆䐰䐲姊ᶹㅾ㏓ȼ 
 
㘫⋷Ờ䑘㨉ℨ◟᷺Ṕ䌅䐰ㄕ㫊朇㋏䌅䐰㇑䱔᷺Ṕ㶕㆔密伄ㄕ㇑䱔᷺Ṕ侠᷼寻家㈆䠹漏∄ᶣ㔒ㄿ漐漓∄
ṅᴌ敏㒻䐰ㄕᷢ坧㘫⋷ㄕ坋㐾䪠䌅ᶹ妌㾹㗽⋂儆᷺Ṕ⌃⛹惐ㄕ⁵ᷕ⛹惐䖃䛬㘞ㄕ岄杌家寢⸎ᵊ㆔密伄ㄿ䕻
䖃᷺Ṕ㈆䠹ȼ⛹惐䖃䛬㘞ㄕ岄杌家寢⋮俼◟㏽ᶁ䱃⌇䪠䌅䩕䑤⋉漖ㄕ➝↟⛹惐撊㐮伋㌌⪲坧䋽ȼ 
 
䐲姊坧ㄿ师密㒘⢁㘈᷺Ṕ㗳㐸漓侠㙰⻄朇ᷤ㗷晡弙䛤坋㐾䪠䌅ᶹ漓ᴥᴓ⌐坋㐾䪠䌅ᶹㄕᶣ㔒⑅㋏ᶣ㘈擛⁵ㄿ墀
㭁㗳㐸䖃᷺Ṕ杌⠕㒆᷵ȼ 
 
㓧☧攱㩡㰖淐戡䖃㊩㒼⋮俼墀㭁䐲姊ᶹ⌐坋㐾䪠䌅ᶹ㋏ẚ㜷⫥嶪᷼䖃婈㔍ȼ⢁旿嶪᷼婈㔍漓坋㐾䪠䌅ᶹ㘂弙䛤
䐲姊ᶹȼ儈Ẋ伋壿漓Ἂℤᶹ⟪⋮俼垪墀㭁㋏ẚ䲒⁰㥞擛漓Ẋ⢁婈ᶹȻ婥㒸ㄕ⁵⭄Ṏ☊⪵䖃朗Ṿ⢤㾹㜷婈䖃
婶䁦ㄕ嶪᷼婈Ⅾ㘫漓弢⌋䐲姊ᶹ䖃☯☿婈㔍漓Ẋ⢁⁰夬㒼寫⒭ㄕ慿坋㘇䱏⒭ȼ⢁⭫⋷䐲姊ᶹ漓ⅆ⋮垪墀㭁
㋏ẚ⋷夺₉婈漏⋉᷺Ṕ㗳㐸⌌䤰婈㗷漐Ȼ敃ẊȻ⋷䱃䵓䧟䤊⠦䲰⋉䰯ⅆ漏ㄕ⌋䩈㒆᷵漐䖃䲒㜷婈Ⅾ㘫漓ᷤ
⋉ㄿ㘈卢ᶊ⋉⫥䗉㏀㘈ᶹ䖃⣒⌌⋉☯☿ȼ 
 
☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱ᴥỠ䰌㜷⫥䐲姊ᶹ䖃嶪᷼ㄿ旿䖃ㄿ㘈密㒘⋉㒆᷵⅌漓ᴌ㘂䕻坋᷺Ṕ侠᷼ȼ弘⋮俼⬍僳侠᷼☧
䐲姊ᶹ㗿ℜⴋ㘚䉱䕻坋侠᷼䖃ᶣ㔒㓤⺋䖃ᶣ㔒㓤䕻坋ȼ 
 
㘫⋷弱㩤䞹妌漓凤䐲姊ᶹ䀠㯔㋏ẚ坋㐾䪠䌅ᶹ墀㭁䖃密㒘漓ⅆ䐲姊ᶹ朇䞹Ờ坋㐾䪠䌅ᶹᴌ㘂◟䀠㯔啔䌅妌
寻ㄿ⸔僳䖃᷺Ṕ㌌⠰伋⋖㌌ȼ 
 
䱃䵓䧟䤊墎⪙㘫⋷⋮㈈⁵密䐡㳧Ἳ䕻坋侠᷼漓ᷤᶣ㋚⛹惐⋮俼㜸㏙⁵㆔密䗭㤘⋉㐾䩕㐵寻䖃婈ℷ漓ᶥ⋮㈀㘈
ㄕȻ啔乭㘈擛婈ℷ漓ㄕ⋥坋ㆉ㘈擛婈ℷ幈㋚㾹䋽惐ȼ☧婈ℷ䖃ㄿ㘈㨉㾹䗷擛⛹惐伋幈媒ᶇ㘫⋷⅌漓ᴌ⺖
䕻坋᷺Ṕ侠᷼ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ⬆㜸㏙Ʌ惏⪙密䐡㳧ἻɆ䪿ㄿ㢁廯䖃㒸㯔漓☧䗷擛ᶣ㔒㓤惏⪙婈ℷῸἻȼ 
 
寈㒚Ở婸弛䛦漣㶕㆔密伄ト㯧『漓䩈❪⢤䐲姊坧漓≲坧䠹䩈ㄿ㋏ẚ䖃Ἂᶹ密㒘㣊ㄏ密㒘Ờ婶㯔Ẋㄿ⪙㲴亨
䖃ɅἊᶹ密㒘Ɇȼ 
 
ᴊ㒆夺㔍㘫⋷⋮俼Ṿ䐧㆔密伄Ἂᶹ密㒘ㄿṛ䖃䐧弓⋉⁵㯔⺊ẜ㏙漡 
 
x ㈈䁦⭤坋㘫⋷儆㆔密伄撒⌇䰃䖃墎⪙漓㈀䶋☯䪠䌅㆔密伄☧㘫⋷䖃㈀侠惎⋉᷺Ṕ㘈擛寫䗭ᷤ⋉⬌㩣⫥

㒼坋㐾䪠䌅漓ᴥᴓ彴⪇㯔⺊⎋䗢䪠墎⪙漢 
 

x 㾹⬌㘫⋷䖃⌇㯔㡬⇘㨉䗉弱坋䱰备℅㚏漏∄㑷㏙℅㚏漐⎋ⴁ✳䜓䥵漢 
 

x 㾹Ṿ䐧Ἂᶹ密㒘㒻䉱㆔密伄⁶槓⌋『䖃᷺Ṕ⁵ᷕ䅸⪙䐧弓ȼ㆔密伄⁵⺋⋮斧㕁㎣◝㘈擛⌋『漓ṅ☧㎣◝⌋
『⅌漓㜸㏙㘈擛⌋『ㄿ啔䌅密㒘䖃⌇㯔⼦ⅆᴌ⋖曾漢 

 
x 㾹彴⪇ᴌ㕁彨䐧㒻㆔密伄⋉漖ㄕ㘫⋷䖃㯔⺊⎋䗢䪠亨⇘漓∄彨䐧䖃⋌㰖淐戡⎋⋌⽏⼕ᴺ亨㯔Ẋȼ⁶槓

伋壿漓㾹彴⪇⁰⌋䐲✰㶕ⅆ漏㜸㏙Ƀ1997 䤄⇘⌇Ṵ㯔㝇Ʉ漏䲒ử夁漐䨫 891E 㞜Ȼ䨫 891F 㞜⎋䨫
891G 㞜ᷤ⋉㜸㏙奱䩈㞜㒆ℵ⪙䖃㯔墎☧〚䄽唬⫥㒼漐漓㘫⋷⋮俼㘂儆〚䄽唬䤄⇘㥞擛⎋䤄⇘⬿⬿摶℅
ᶪ䗷擛侠㙰Ἂᶹ密㒘漏∄宠⇘密㒘漐ȼ䩈ᶥ⋮儆⠕☊䤄⇘㥞擛漏∄Ṍ㒻㩏㰱䲒㻞∿ᷤ⠕䖃⠕☊䤄⇘
㥞擛漐ᶣ㋚密㒘漏∄Ἂᶹ密㒘⎋宠⇘密㒘漐ȼ㘈擛弘㒸晡䖃⁵ᷕ密㒘漓姊⋂撰 AEOI漏僩⇔ᶣ㋚密㒘漐
䖃䲱最 www.revenue.ie漢ㄕ 
 

x 㾹⭤坋㘫⋷儆㆔密伄撒⌇䰃ㄿ旿ㄕ㾹䨥⌇㘫⋷⌇㯔㡬⇘㨉䗉ㄿ旿䖃ᴉ廯䅸⪙䐧弓䖃墎⪙漓⌐ᴌ姕㔮☧
〚䄽唬ㄕ〚䄽唬ᷤ⠕䖃☊⪵漏∄ṅᴌ敏㒻⋮俼㘈ℤ㒻〚䄽唬密㒘Ờ婶㯔⺊䖃亍☊漐䖃䨫ᴈ㒸漏∄宠⇘
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杦Ȼ䗢䪠㥞㣊Ȼ㜷㑷漓ㅿ坒ẚト⑅ㄕ㘫⋷⋉⁵⋖⣓ᶹ⋉⁵㩢⸎⣓᷺ᷢ䌅⋉᷺Ṕ䩈⌃僩䖃䗷擛Ȼ擛
佮ㄕ佮⭫⋷漐ㆪ昱ㄕ幈䣺Ἂᶹ密㒘ȼ 

 
㾹当ℯ䗷⌋䐧弓漓㘫⋷⋮俼㘂⌐⁵⋖⣓ᶹ⎋㘌⇘ẚト⑅漏∄䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅Ȼ℅憶⑅Ȼᶣ㔒
⑅Ȼ侠㙰㘌⇘ᷢ䌅Ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ⎋⩗䪠ᶹ漐Ȼ⁵㩢⸎㊇㨉ᷢ䌅⋉᷺Ṕ䩈⌃僩䖃䗷擛Ȼ擛佮ㄕ佮⭫⋷Ȼ⬇㡬
杦Ȼ䗢䪠㥞㣊Ȼ㜷㑷⎋ㅿ坒ẚト⑅ㆪ昱㆔密伄Ἂᶹ密㒘ȼ 
 
㆔密伄Ἂᶹ密㒘⋮俼㘂幈䣺僲⋮俼儆〚䄽唬密㒘Ờ婶㯔⺊ᴌ䗷⌋ㄕᴌ䗷䩈䖃☊⪵ȼ⢁䋽㩣杝幈䣺漓㘫⋷⬆
䞹Ờ啔䌅奱䩈Ἂᶹ密㒘䖃⿄㯀㔮䨥⌇密㒘Ờ婶㯔Ẋ漓⬣⁵㔮䞹Ờ㘈彨䑵㊩㒼⋮䐧漓⢁夁䧊⌇䰃䠹䫃㞜㨽漏䐰㩏
䗞⣓⏠㘂䕻ṇ漐ㄕ䞹Ờ㐵᷵ᶹ㔮䲒 Privacy Shield 妌婈漏⢁彨䐧漐ȼ⢁㆔密伄旿墀㗳⠙擛㒻幈䣺密㒘㒸⸎䖃密
㒘ㄕ䗷擛Ờ斛㊩㒼䖃Ⅾ㘫漓姊ᷤ旺忴 franklin.templeton@bnymellon.com ㄕ僳旺+353 53 914 9999儆坋㐾䪠
䌅ᶹ佮䱠ȼ 
 
㜸㏙密㒘Ờ婶㯔Ẋ漓㆔密伄⋮⬰⁵Ἂᶹ密㒘坋Ṿ凤㨉ℨ漓≲漡 
 
x 㛤撰㘫⋷ㄿ㈀㘈䖃Ἂᶹ密㒘䖃㨉ℨ漢 

x ử夁⎋夁㩢㘫⋷ㄿ㈀㘈䖃Ἂᶹ密㒘ᴉ᷺Ṕᴌ㶕䞹⪸䖃㨉ℨ漢 

x ℩散㘫⋷㈀㘈䖃Ἂᶹ密㒘䖃㨉ℨ漢 

x ⬌㘫⋷ㄿ㈀㘈䖃Ἂᶹ密㒘䖃密㒘⋮㐛⼦䖃㨉ℨ漢ᷤ⋉ 

x 墀㭁敏ℵ啔䌅㘫⋷ㄿ㈀㘈䖃Ἂᶹ密㒘䖃㨉ℨȼ  

㩣⠕漓㆔密伄㘈㨉⋌⬌䐰㘫⋷啔䌅Ἂᶹ密㒘ȼ 
 
㆔密伄⬆㜸㏙密㒘Ờ婶㯔Ẋ墎⪙䖃敏ℵ坋Ṿᴉ廯㨉ℨȼ㆔密伄⋮ᷤ旺忴 franklin.templeton@bnymellon.comㄕ
僳旺+353 53 914 9999儆坋㐾䪠䌅ᶹ佮䱠漓⌐㘫⋷㋏坋Ṿ奱䩈㨉ℨ䖃墀㭁ȼ 
 
⇘姊㯧『漓㘫⋷⬆☧⁵㆔密⩗䶋㘞Ờ䑘㆔密伄Ἂᶹ密㒘漓⋉⋥坋㜸㏙㘫⋷䖃㯔⺊亨⇘漏∄ṅᴌ敏㒻㘫
⋷䖃䯿戃Ờ䑘㐾䩕漐Ờ䑘㆔密伄Ἂᶹ密㒘ȼ 
 
㘫⋷㾹密㒘Ờ婶㯔Ẋ㲴亨ㄿ䑋⪙䖃密㒘㊦ℵᶹ漓ᴥㅾ姽㜸㏙密㒘Ờ婶㯔Ẋ⬆㆔密伄ㄿ㋏ẚ䖃᷺ṔἊᶹ密㒘Ờ
⫅ȼ⇘姊㯧『漓⢁㆔密伄妌㾹⁵密㒘䖃啔䌅㒸⸎ᴥᴌ⌇㯔漓㘈㨉⌐密㒘Ờ婶⬇⏠庥⪣ṛ㆔夳ȼ 
 
㩣⠕漓弙彍䬼乱䐲姊坧㜻漓㶕㆔密伄ㅾ妌ᴥ㊤⋖㘫⋷⋉漖ㄕ坋㐾䪠䌅ᶹ㾹彴⪇ FATCA漓⋮俼朇墀⌐亍☊☊
⪵䤄⇘⬿ㆪ昱㘈擛亍☊⋮✰⍉ᶹ⟪⋉漏☧凤⿄㯀ᴊ漐⁵㊦ℵ亍☊ᶹ⟪⎋ᴌ⋂儆䖃㱶⠕惐嚌㥞㣊漏⪙亨墊
FATCA漐䖃Ἂᶹ密㒘ȼ 
 

ᶥ㔔⒯㏛⋋婊㔏㗹 
☧䱏䪖⺋漓㘈擛侠㙰⬆䉱䕻ᶣ㔒⒭㏙ᷤ䞹⪙⌐奱侠㙰䕻坋䖃侠᷼㑷䗭ᵊ㏀㘈㨉ȼ‗䪠㘫⋷㜸㏙䱃䵓䧟䤊䉱㊇
㨉䕻侠᷼婈㔍㗷ㄕᴌ夗⌌婈㗷漓ṅ㘫⋷ᴥᴌ㏫䕻㘈擛侠᷼婈㔍㗷ㄕᴌ夗⌌婈㗷ȼ 
 
坋㐾䪠䌅ᶹト実宫䲬㈀㘫⋷䖃侠㙰⌌₉漓䑵ᴬ夗戃ㄿ㘈侠᷼䕻坋Ȼ幈㋚⋉彍ㄵ密㒘ȼㄿ㘈⳱䕻坋侠᷼⬆㘂䕺
夗漓伋侠㙰⌌₉ᵂ㏀㘈㨉䖃ᴌ⋮㊧仺䖃婈㏙ȼ侠᷼⋮ᷤ⒭⌌亨ㄕ㗿⠙◚ᶹ佮⌌䖃⌌亨䕻坋ȼ侠㙰⌌₉⋮㒻
儫庥㕁撒☧坋㐾䪠䌅ᶹ䖃庥ᶊ啔撊㛤撰ȼ 
 
䐲姊ᶹ䖃梕㨠䐲姊䲒㊤䰌漓⬆䉱䕻Ἂ侠㙰䳧啞漓㩣䳧啞弢⌋侠㙰䖃Ἂᶹ密㒘⬆㾹嶪᷼䖃婈㔍ȼ㩣侠㙰䳧啞
ト䐰侠㙰☧㓤⺋弱坋ㄿ㘈家寢㕁Ṿ䐧ȼ 
 
侠㙰䖃Ἂᶹ密㒘⢁㘈᷺Ṕ㗳㐸ㄕ⢁役⠰侠㙰䳧啞漓⻄朇䧊≲ᷤ㗷晡弙䛤坋㐾䪠䌅ᶹȼ 
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尗◟䤌ⶐ 
散晝㘈擛埛⁄㒆᷵⋥㘈墎⪙漓⌥ⅆ侠㙰⋮㒻㫎Ἂᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌⌐坋㐾䪠䌅ᶹㄕᶣ㔒⑅䕻尕◝⌃⛹惐侠᷼
䖃㈆䠹ȼ坋㐾䪠䌅ᶹㄕᶣ㔒⑅漏墕彨䐧⿄㯀漐㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌㐵ℯ䖃尕◝㈆䠹漓⬆㈈坋㐾䪠䌅ᶹ㒻奱ᶣ㔒
㓤䵻伋惏⪙䖃彨䐧㫎侠密䐡㳧Ἳ啔䌅ȼ坋㐾䪠䌅ᶹㄕᶣ㔒⑅漏墕彨䐧⿄㯀漐㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⺋㐵ℯ䖃㈆䠹漓
⬆㈈坋㐾䪠䌅ᶹ㒻㊤䶋ᴊἊᶣ㔒㓤惏⪙䖃彨䐧㫎侠密䐡㳧Ἳ啔䌅ȼ凤ᶣ㔒⑅⋮夬⪙㓨㒻ᶣ㔒㕁敏䖃㊤㐵㈆
ᷣ㕁敏ȼ㘫⋷⬆旿墀㈈彨䐧䤄䊆☧尕◝㨽朄ㅢ㴚䤄㨽漓散晝⁵⳱㐵ℯ侠㙰ᷤ㓡⪙⸎䱥ᶇ䖃佱㔍漓䞹⪙侠㙰
ᴥ晝⻄朇ㅢ㴚䤄㨽䖃〚䄽唬⭄㬐ȼ 
 
㈆䠹⋮ᷤᾲ䘞ㄕ㗷晡⸎䕻漓ᴥ⻄朇∄ᷤᴊ密㒘漡  
(a) 寫ㄵ啞䞻漢 
(b) 侠㙰⣒⌌漢 
(c) 尕◝惐杌漏⛹䠍宧ⵢ惐杌ㄕ侠᷼漐漢 
(d) 侠㙰䬼乱漢⋉ 
(e) 慿坋寫ㄵ奲⿄ȼ 
 
⢁⭫ᷤᾲ䘞⸎䕻䖃尕◝㈆䠹漓☧㐵ℯ㆔密伄䐲姊坧㩢㘫ᵊ⅌⋉☧ㄿ㘈⻄墀䖃⋌㰖淐戡㦡㛤⪋ㄏᵊ⅌漓㢁㫊
朇㐮᷺ᷗṔ尕◝㨽朄ȼ≲Ṿ☧ᴉ廯⿄㯀ᴊ漓⢁ㄿ㋏ᶣ䖃䐲姊坧㩢㘫㘈㈆㔍尕◝㨽朄㐮ᷗℯ夗戃寫ㄵ漓ⅆ尕◝㨽
朄⋮㒻㐵ℯ⳱ᾲ䘞㈆䠹䖃㩢㘫⅌㐮ᷗȼ侠㙰䖃䕺夗密㒘⋉ᷗ㨽㈆䠹⢁㘈᷺Ṕ㗳㐸漓⻄朇☧㐵ℯ㒆᷵㩢㘫⺋㒸⋮
ṛ⫥ȼ 
 
侠㙰⋮尕◝䩈忧ㄕ忧℅㈀侠惎漓⢁㘈擛墀㭁㘂⬆㈀侠惎㴚⬐僲ṍ㒻ᴉ㒆ㄿ㋎廯䖃㗿ṍ梕㨠㆔密杌漓ⅆ奱
朄墀㭁⋮垪䑵㾹尕◝忧㈀侠惎漓散晝㘫⋷ㄕ坋㐾䪠䌅ᶹ⋥㘈㭹⪙ⅆṛℤ姕ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ㒻ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏
⅌㐵ℯ䖃尕◝㈆䠹⢁䉱䰌漓⬆㈈㒻奱ᶣ㔒㓤备䪖䖃尕◝Ὸ啔䌅ȼ 
 
㘫⋷☧侠㙰ㅸ㕭弙㭹婯㝇䖃⿄㯀ᴊ漓⋮⬆㘫⋷䖃密䐡幈媒ᶇ侠㙰ᷤ„ᷗ尕◝侠᷼トᷗ䖃尕◝㨽朄漓⢁
᷺Ṕ侠᷼尕◝墀㭁ṓ㘫⋷ㄕ⛹惐䖃侠㘫 5%ㄕᷤᴊㄕ侠㙰⌋『㋏奱尕◝墀㭁漓ⅆ密䐡㫊朇㕭弙㭹婯㝇ㅸ
伋幈媒漓㞜᷵㾹奱朄℅㰽ᴥᴌ㌌⪲⁵栗侠㙰䖃㨉䗉ȼ奱䩈密䐡䖃℅恌朇⋕⺖⩗䪠ᶹ䖃ㅸȼト侠㙰㋏䖃尕◝
墀㭁ᵊ墀㭁漓奱䩈密䐡⋮䐰㘫⋷漓伋ㄿ⺖㨽朄ト幈ᶣ侠㙰ȼ 
 
⢁㒻᷺Ṕᶣ㔒㓤䖃尕◝墀㭁岄弽᷺Ṕ⛹惐䖃⳱䕻坋侠᷼ 10%漓㘫⋷⋮彷㏆敏ℵ㒻奱ᶣ㔒㓤尕◝ᵊ侠᷼䴼㑷
㑷惎㾹㘫⛹惐㱀弙☧⠕侠᷼ᵊ 10%漓☧㩣⿄㯀ᴊ漓ㄿ㘈䗷擛尕◝墀㭁⬆㈈㫓Ẋ䴭⬎ȼ㘫⋷トⷵ影岄杌尕◝
墀㭁ᴓト⬆奱䩈垪ⷵ影墀㭁墕㾹䈵⢁㒻⌃⁵⺋ᶣ㔒㓤㊤䉱漏⬰㩣漓㘫⋷⬌䑵㕁㕭彌敏ℵ㏀㘈䗷⌋䖃ⷵ影㨉
↚漐漓䗳僲ㄿ㘈儆⊞⣊墀㭁䗷擛䖃侠᷼♆⳱垪尕◝ȼ㒻㩣⿄㯀ᴊ漓㘫⋷ㄕ㘂㒻ᴊἊ⋉⺋䶋ᶣ㔒㓤㈈㫓Ẋ㴚
⬐尕◝墀㭁ᷤ匼⫥ᴉ廯敏ℵȼ 
 
ㄗ㘊彟ⷷ憸宼  

B杝侠᷼ 

尕◝⬍僳尕◝侠㙰䖃⛹惐 B杝侠᷼寫ㄵ䖃密䐡㳧Ἳ峋僲ṍ㒻ㄿ㘈侠㙰☧䳉㊤奱尕◝墀㭁⅌ᶓ寻家㘈擛⛹
惐䖃 B 杝侠᷼䖃ᷗ㨽惐杌漏Ʌ寻家ᷗ㨽Ɇ漐漓ⅆ☧侠㙰寻家㘈擛 B 杝侠᷼⺋䖃梕ᶓ漓⌐尕◝ B 杝侠᷼䖃
侠㙰㐮ᷗ䖃尕◝ㄿ⺖㨽朄Ế⋮俼㘂垪⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺漏Ʌㄕ㘈彝ⷵ憶宺Ɇ漐ȼ⬰尕◝ B杝侠᷼⬆⺴㐵䖃
ㄕ㘈彝ⷵ憶宺惐杌⬆⋕㭹㒻侠㙰僩⬰尕◝杌ṛ寻家ᷗ㨽屶备䖃㑷ȼᴊ坧⋉偲夺 1杮䠹彨䐧㒻尕◝ B 杝侠
᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃㫓䊆漡 
 

僫ṝ寽宸ᷙ㨿屸変
䖅㑹 

B束侢᷾䖅ㄗ㘊
彟ⷷ憸宼  

䨫 5.0% 
䨫ᶋ 4.0% 
䨫ᴈ 3.0% 
䨫◚ 2.0% 
䨫ᶓ 1.0% 
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䨫⋉⁵⺋ 䀠 
  

1 ⬰◟㆔密䲒䌅佮⭫⋷䪠䌅䖃凤晝〚䄽唬⛹惐⒭Ṍㄿ㘈㨉伋㐵⋕侠᷼漏Ʌ䗷擛侠᷼Ɇ漐䖃侠㙰伋壿漓㾹备䪖㒻尕
◝奱䩈侠᷼⺋トᷗ䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺漏⢁㘈漐漓ㄿ㘈㨉㘞撒ト垪墕㾹㒻侠㙰㐵寻䗷擛侠᷼䑵㓤撊⣊ȼ 

 
B杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃备䪖㒸㯔㾹⬆彨䐧䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䕽℅㫓㫓䊆ᵗᷤ寻家ㄕ尕◝㕁 B杝侠᷼䖃密
䐡㳧Ἳ䖃市ṍ伄ȼ◟㩣漓ᴌ㘂⬰槗㒻☧䳉㊤尕◝墀㭁⅌ᶓṛ䖃寻家ᷗ㨽䖃 B杝侠᷼密䐡㳧Ἳ䖃➝Ἳ⺴㐵
ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ㩣⠕漓ᴌ㘂⬌弎彍侠⽮₌㆔密弱坋䖃寻家⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ⬰备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺伋壿漓
弱坋尕◝䖃寻家ᷗ㨽夬㾹ᴥ㘩弱坋⾈㑷尕◝䖃㗿㓨寻家ᷗ㨽ȼ 
 
寻家 B 杝侠᷼䖃䱏䪖㓤㘞⺋漓奱䩈 B 杝侠᷼⬆㜸㏙⌃侠᷼杝ℤ䖃㫎侠䗷⬌密䐡㳧Ἳ僩⇔幈㋚㾹 A 杝侠᷼ȼ
⌃㘈擛幈㋚⬆幈僲䗷ト䖃侠᷼杝ℤ Ɗ Ẋ⢁漓B 杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼⬆幈㋚㾹 A 杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼ȼ㩣⠕漓侠
㙰弎彍₌㆔密侠⽮⋉℅㰽㐵寻䖃⪙㫓Ẋ䖃 B杝侠᷼漏ɅB杝侠⽮侠᷼Ɇ漐ᶥ⬆㒻⌋㓤幈㋚㾹 A杝侠᷼ȼ奱䕽
℅㫓⬆䩈㒻䑵㕁幈㋚䖃䗷擛⛹惐ᴬ B杝侠᷼䴼㑷儆䗷擛侠㙰㈀㘈䖃䕻坋☧⠕ B杝侠᷼漏B杝侠⽮侠᷼散⠕漐䴼
㑷䖃㫓䊆ȼ 
 
㘈擛⬰斧⺋尕◝䖃ᶣ㋚侠᷼备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃奲⿄漓姊⋂撰ᴊ㒆Ʌᶣ㋚侠᷼Ɇȼ 
 

C杝侠᷼ 

尕◝⬍僳尕◝侠㙰䖃⛹惐 C 杝侠᷼寫ㄵ䖃密䐡㳧Ἳ峋僲ṍ㒻侠㙰☧䳉㊤奱尕◝墀㭁⅌ṛ䖃寻家ᷗ
㨽惐杌漓ⅆ☧尕◝侠㙰寻家㘈擛 C 杝侠᷼⺋䖃梕漓ト⌐尕◝⛹惐 C 杝侠᷼䖃侠㙰㐮ᷗ䖃尕◝ㄿ⺖㨽朄ᶥ
⋮俼㘂垪⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ 
 
ᴊ坧杮䠹彨䐧㒻尕◝ C杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃㫓䊆漡 
 

僫ṝ寽宸ᷙ㨿屸変
䖅㑹 

C束侢᷾䖅ㄗ㘊
彟ⷷ憸宼 

䨫 1.0% 
䨫ᶋ⋉⁵⺋ 䀠 

 
C杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃备䪖㒸㯔㾹⬆彨䐧䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䕽℅㫓㫓䊆ᵗᷤ寻家ㄕ尕◝㕁 C杝侠᷼䖃密
䐡㳧Ἳ䖃市ṍ伄ȼ◟㩣漓ᴌ㘂⬰槗㒻☧䳉㊤尕◝墀㭁⅌梕ṛ䖃寻家ᷗ㨽䖃 C 杝侠᷼密䐡㳧Ἳ䖃➝Ἳ⺴
㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ㩣⠕漓ᴌ㘂⬌弎彍侠⽮₌㆔密弱坋䖃寻家⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ⬰备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺伋
壿漓弱坋尕◝䖃寻家ᷗ㨽夬㾹ᴥ㘩弱坋⾈㑷尕◝䖃㗿㓨寻家ᷗ㨽ȼ 
 
㘈擛⬰斧⺋尕◝䖃ᶣ㋚侠᷼备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃奲⿄漓姊⋂撰ᴊ㒆Ʌᶣ㋚侠᷼Ɇȼ  
 

B (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻB (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉ B (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼ 

⬰㘫䪿伋壿漓⬌ B (G)杝侠᷼䖃㋏廯⌋㤢彨䐧㒻 B (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻB (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉ B (G)杝亍⁂䰮䥌
侠᷼ȼ墕ᵍ僩⌐䗷擛侠㙰䕻坋擛佮⛹惐⒭Ṍ漏Ʌ擛佮⛹惐⒭ṌɆ漐漏⳱㘈㑇ᶣ㋚㾹垪尕◝䖃 B (G)杝侠᷼漐䖃
㕁撒摶䛬漓⋮⬰ B (G)杝侠᷼䖃᷺Ṕ尕◝⺴㐵トᷗᶇ℅憶⑅ㄕᶣ㔒⑅䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ⬰亍䗚塾㒸密䐡䛬㘞
⽮ᾴℷ⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡㒯儇ⴁ✳䴼◝✰ᾴℷ⛹惐ȻFTGF 塾㒸密䐡䎯䌂槗㐵䗉⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡䎯䌂
弙倸䪠䌅⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡亍☊䛬㘞☊ⶪᾴℷ⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡亍☊晇㰺ℨ䊆⛹惐⋉ FTGF塾㒸密䐡亍⁂
㜷⻂➝Ἳᾴℷ⛹惐トᷗ䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺惐杌㈈ᴊ坧ㄿ䠹备䪖ȼ⬰备䪖トᷗ䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺伋壿漓ㄿ㘈㨉㘞
撒ト垪墕㾹㒻 B (G)杝侠㙰寻家擛佮⛹惐⒭Ṍ漏⳱㘈㑇ᶣ㋚㾹垪尕◝䖃 B (G)杝侠᷼漐漏Ʌ擛佮⛹惐⒭ṌɆ漐
䑵㓤撊⣊漓散晝 B (G)杝侠㙰弎彍ᶣ㔒ㄿ㐵寻擛佮⛹惐⒭Ṍ漓☧奱⿄㯀ᴊ漓ㄿ㘈㨉㘞撒ト垪墕㾹寻家⒭Ṍ漏⁵
⺋弎彍⪵ㄕᷤᴉᶣ㔒ㄿᶣ㋚㾹擛佮⛹惐⒭Ṍ漐䑵㓤撊⣊ȼ 
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僫妎寽擝佰⛻惒⒯Ṏ屸変䖅
㑹 

B (G)束侢᷾䖅ㄗ㘊
彟ⷷ憸宼 

䨫 4.5% 
䨫ᶋ 4.0% 
䨫ᴈ 3.0% 
䨫◚ 2.0% 
䨫ᶓ 1.0% 
䨫⋉⁵⺋ 䀠 

 
Legg Mason Batterymarch International Large Cap FundȻFTGF⃰ℨ亍☊➝Ἳ⛹惐ȻFTGF⃰ℨ亍☊⠦⚊密
㘫➝摶⛹惐ȻFTGF⃰ℨ亍☊弱⋕⚊➝摶⛹惐Ȼ⫋唬⁊㚖MV㩏㰱侠䡧➝摶⋉㐵䗉⛹惐ȻLegg Mason 
ClearBridge Global Equity Fund⋉FTGF憲⼜亍☊⬎⚊密㘫⛹惐トᷗ䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺惐杌㈈ᴊ坧ㄿ䠹备䪖ȼ
⬰备䪖トᷗ䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺伋壿漓ㄿ㘈㨉㘞撒ト垪墕㾹㒻B (G)杝侠㙰寻家擛佮⛹惐⒭Ṍ䑵㓤撊⣊漓散晝B 
(G)杝侠㙰弎彍ᶣ㔒ㄿ㐵寻擛佮⛹惐⒭Ṍ漓☧奱⿄㯀ᴊ漓ㄿ㘈㨉㘞撒ト垪墕㾹寻家⒭Ṍ漏⁵⺋弎彍⪵ㄕᷤᴉ
ᶣ㔒ㄿᶣ㋚㾹擛佮⛹惐⒭Ṍ漐䑵㓤撊⣊ȼ 
 

僫妎寽擝佰⛻惒⒯Ṏ屸変䖅
㑹 

B (G)束侢᷾䖅ㄗ㘊
彟ⷷ憸宼 

䨫 5.0% 
䨫ᶋ 4.0% 
䨫ᴈ 3.0% 
䨫◚ 2.0% 
䨫ᶓ 1.0% 
䨫⋉⁵⺋ 䀠 

 
ㄕ㘈彝ⷵ憶宺⬰䗷䑵㒻尕◝㓤㘞䗷擛 B (G)杝侠᷼䖃密䐡㳧Ἳㄕ擛佮⛹惐⒭Ṍ䖃⊞⣊ㄏ㘫市⬐伄䖃惐杌备䪖ȼ
◟㩣漓ᴌ㘂⬰槗㒻擛佮⛹惐⒭Ṍ⊞⣊妌寻Ὸ䖃 B (G)杝侠᷼密䐡㳧Ἳ䖃➝Ἳ⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ☧惏⪙ㄕ㘈
彝ⷵ憶宺㔮⌥彨䐧㒻尕◝侠᷼㕁漓㘈擛备䪖⬆ᷤ⺖⋮俼㐵⋕䖃㗿ṍㄕ㘈彝ⷵ憶宺宺䊆䖃㒸⸎惏⪙ȼ◟㩣漓
夬梕⁇⺝㘈擛 B (G)杝侠᷼䖃密䐡㳧Ἳ槗㒻擛佮⛹惐⒭Ṍ妌寻Ὸ䖃➝Ἳ弱坋尕◝漢⁵㨠㔮⺝ᷢ坧侠⽮⋉密㘫
㐵䗉₌㆔密漏ᴌ姕㆔密㒻擛佮⛹惐⒭Ṍㄕ B (G)杝侠᷼漐䖃 B (G)杝侠᷼漢䀵⺋⺝ B (G)杝侠᷼ㄕ擛佮⛹惐⒭Ṍ
䕻坋㓤㘞㾹尕◝⅌ᶓᷤᴉ䖃 B (G)杝侠᷼漢⁵⺋⺝擛佮⛹惐⒭Ṍ㾹⅌ᶓ㘞撒䕻坋㗿ᵄ䖃 B (G)杝侠᷼漢㗿
⺋⺝⅌ᶓ㘞撒䕻坋㗿ᵄ䖃 B (G)杝侠᷼ȼ㩣⠕漓朇䵲ᷗㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃⳱尕◝侠᷼䖃 B (G)杝侠㙰⋮☧凤
⿄㯀ᴊ㒻 30 㓤⬆忧ㄕ忧℅尕◝ㄿ⺖㨽朄₌㆔密漓ᴥ⬰᷺Ṕㄿ⺴㐵䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺㐵ℯ㈈㫓Ẋ备䪖䖃
㨽朄ȼ 
 
Ẋ⠕⿄㯀ȼㄕ㘈彝ⷵ憶宺ᴥᴌ彨䐧㒻⛹惐ᵊ撒䖃ᶣ㋚ȼ㘈擛⬰斧⺋尕◝䖃ᶣ㋚侠᷼备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃奲
⿄漓姊⋂撰ᴊ㒆Ʌᶣ㋚侠᷼Ɇȼ㩣⠕漓ᴥᴌ㘂⬰ᷢ坧ᷤᴊ⌃朄䖃 B (G)杝侠᷼尕◝⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺漡 
 

(i) 槗㒻侠㙰㒻⅌ᶓ㘞撒⬰寻家 B (G)杝侠᷼⋉寻家擛佮⛹惐⒭Ṍṛ䖃ᷗ㨽䴼Ἳ䖃密䐡㳧Ἳ➝Ἳ漢 
 

(ii) 㘈擛侠㙰弎彍侠⽮₌㆔密ㄕ密㘫㐵䗉℅㰽ṛ䖃寻家漢⋉ 
 

(iii) 㘈擛侠㙰漏ᴌ姕㔮 B (G)杝侠᷼ㄕ擛佮⛹惐⒭Ṍ侠㙰漐㒻尕◝⅌ᶓᷤᴉṛ䖃寻家ȼ 
 
B (G)杝侠㙰寻家擛佮⛹惐⒭Ṍ䖃䱏䪖㓤㘞⺋漓侠㙰䖃 B (G)杝侠᷼ト㜸㏙⌃侠᷼杝ℤ䖃㫎侠䗷⬌密䐡㳧Ἳ
僩⇔幈㋚㾹 A (G)杝侠᷼ȼB (G)杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼朇幈㋚㾹 A (G)杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼漓B (G)杝亍⁂㰽⽮(A)侠
᷼朇幈㋚㾹 A (G)杝亍⁂㰽⽮(A)侠᷼漓伋 B (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼朇幈㋚㾹 A (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼ȼ㩣⠕漓弎彍
₌㆔密侠⽮⋉℅㰽㐵寻䖃⪙㫓Ẋ䖃 B (G)杝侠᷼漓ㄕ⁵擛佮⛹惐⒭Ṍ⳱垪㐵寻䖃 B (G)杝侠᷼漏ɅB (G)杝侠
⽮侠᷼Ɇ漐ᶥ⬆㒻⌋㓤幈㋚㾹 A (G)杝侠᷼ȼ奱䕽℅㫓⬆䩈㒻䑵㕁幈㋚䖃䗷擛⛹惐ᴬ B (G)杝侠᷼䴼㑷儆䗷擛
侠㙰㈀㘈䖃䕻坋☧⠕ B (G)杝侠᷼漏B (G)杝侠⽮侠᷼散⠕漐䴼㑷䖃㫓䊆ȼ 
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L (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻL (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉ L (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼ 

L (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻL (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉ L (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼⋮俼朇㐮ᷗ 1.00%䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺漓㘈擛
宺䐧⬆⬰㒻寻家擛佮⛹惐⒭Ṍ⺋ 12 Ἂ㘇弱坋䖃尕◝⺴㐵ȼᴉ廯㘈擛 B (G)杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃㋎廯
⎋备䪖ȻẊ⠕⿄㯀⋉孀⁌墎⪙⌋㤢彨䐧㒻 L (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻL (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉ L (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼漓
ɅᶓɆ㘞䖃㋏廯ト䐰Ʌ≀ᶋἊ㘇Ɇ䖃㋏廯⋕ᷢȼ㒻尕◝ FTGF 塾㒸密䐡亍⁂㐾㱀⇔⼦⛹惐䖃 L (G)杝亍
⁂㰽⽮(D)ㄕ L (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼㕁ᴌ㘂⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ   
 
T杝侠᷼ 
 
尕◝⬍僳尕◝侠㙰䖃⛹惐 T杝侠᷼寫ㄵ䖃密䐡㳧Ἳ峋僲ṍ㒻侠㙰☧䳉㊤奱尕◝墀㭁⅌ᴈ⬌㒻弘⛹惐ṛ
䖃ㄿ㘈寻家ᷗ㨽惐杌漓ⅆ☧尕◝侠㙰寻家㘈擛 T杝侠᷼⺋䖃梕ᴈ漓ト⌐尕◝⛹惐 T杝侠᷼䖃侠㙰㐮ᷗ䖃尕
◝ㄿ⺖㨽朄⋮俼㘂垪⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ⬰尕◝ T杝侠᷼⬆⺴㐵䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺惐杌⬆⋕㭹㒻⬰㘈擛尕◝
杌⬰侠㙰ㄿṛ䖃寻家ᷗ㨽屶备䖃㑷ȼᴊ坧杮䠹彨䐧㒻尕◝ T杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃㫓䊆漡 
 
 

僫ṝ寽宸ᷙ㨿屸変
䖅㑹 

T束侢᷾䖅ㄗ㘊
彟ⷷ憸宼 

䨫 3.0% 
䨫ᶋ 2.0% 
䨫ᴈ 1.0% 

 
T 杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃备䪖㒸㯔㾹⬆彨䐧䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䕽℅㫓㫓䊆ᵗᷤ寻家ㄕ尕◝㕁 T 杝侠᷼䖃密
䐡㳧Ἳ䖃市ṍ伄ȼ◟㩣漓ᴌ㘂⬰槗㒻☧䳉㊤尕◝墀㭁⅌ᴈṛ䖃寻家ᷗ㨽䖃 T杝侠᷼密䐡㳧Ἳ䖃➝Ἳ⺴㐵
ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ㩣⠕漓ᴌ㘂⬌弎彍侠⽮₌㆔密弱坋䖃寻家⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ⬰备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺伋壿漓
弱坋尕◝䖃寻家ᷗ㨽夬㾹ᴥ㘩弱坋⾈㑷尕◝䖃㗿㓨寻家ᷗ㨽ȼ 
 
寻家 T 杝侠᷼䖃䱏䪖㓤㘞⺋ᴈ漓奱䩈 T 杝侠᷼⬆㜸㏙⌃侠᷼杝ℤ䖃㫎侠䗷⬌密䐡㳧Ἳ僩⇔幈㋚㾹 A 杝侠᷼ȼ
⌃㘈擛幈㋚⬆幈僲䗷ト䖃侠᷼杝ℤ Ɗ Ẋ⢁漓T 杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼⬆幈㋚㾹 A 杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼ȼ㩣⠕漓侠
㙰弎彍₌㆔密侠⽮⋉℅㰽㐵寻䖃⪙㫓Ẋ䖃 T杝侠᷼漏ɅT杝侠⽮侠᷼Ɇ漐ᶥ⬆㒻⌋㓤幈㋚㾹 A杝侠᷼ȼ奱䕽
℅㫓⬆䩈㒻䑵㕁幈㋚䖃䗷擛⛹惐ᴬ T杝侠᷼䴼㑷儆䗷擛侠㙰㈀㘈䖃䕻坋☧⠕ T杝侠᷼漏T杝侠⽮侠᷼散⠕漐䴼
㑷䖃㫓䊆ȼ 
 
㘈擛⬰斧⺋尕◝䖃ᶣ㋚侠᷼备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃奲⿄漓姊⋂撰ᴊ㒆Ʌᶣ㋚侠᷼Ɇȼ 
 
K杝侠᷼ 
 
☧尕◝侠㙰寻家㘈擛 K 杝侠᷼⺋䖃梕ᶓ漓ト⌐尕◝ K 杝侠᷼䖃侠㙰㐮ᷗ䖃尕◝ㄿ⺖㨽朄ᶥ⋮俼㘂垪⺴㐵
ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ 
 
ᴊ坧杮䠹彨䐧㒻尕◝ K杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃㫓䊆漡 
 

僫ṝ寽宸ᷙ㨿屸変
䖅㑹 

K 束侢᷾䖅ㄗ㘊
彟ⷷ憸宼 

䨫 1.00% 
䨫ᶋ 0.8% 
䨫ᴈ 0.60% 
䨫◚ 0.40% 
䨫ᶓ 0.20% 
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K杝侠᷼䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃备䪖㒸㯔㾹⬆彨䐧䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䕽℅㫓㫓䊆ᵗᷤ寻家㕁 K杝侠᷼䖃密䐡㳧Ἳ
ㄕ尕◝㕁 K 杝侠᷼䖃密䐡㳧Ἳ䖃市ṍ伄ȼ◟㩣漓ᴌ㘂⬰槗㒻☧䳉㊤尕◝墀㭁⅌梕ᶓṛ䖃寻家ᷗ㨽䖃 K
杝侠᷼密䐡㳧Ἳ䖃➝Ἳ⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ㩣⠕漓ᴌ㘂⬌弎彍侠⽮₌㆔密弱坋䖃寻家⺴㐵ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ
⬰备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺伋壿漓弱坋尕◝䖃寻家ᷗ㨽夬㾹ᴥ㘩弱坋⾈㑷尕◝䖃㗿㓨寻家ᷗ㨽ȼ 
 
㘈擛⬰斧⺋尕◝䖃ᶣ㋚侠᷼备䪖ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃奲⿄漓姊⋂撰ᴊ㒆Ʌ寻家Ȼ幈㋚⋉ᶣ㋚侠᷼Ɇᴊ䖃Ʌᶣ㋚侠
᷼Ɇȼ 
 

孀⁌ㄕ㘈彝ⷵ憶宺  

䲒䌅⋉⌃℅憶⑅ㄕ㘈擛ᶣ㔒⑅⳱䉱㊇㨉ṅ䀠宫᷺㒻侠㙰嶪㑄ㄕ㪗䒽⺋尕◝᷺Ṕ侠᷼杝ℤ䖃侠᷼孀⁌㐮ᷗㄕ㘈彝
ⷵ憶宺ȼ 
 
䲒䌅⋉⌃℅憶⑅Ờ䑘㨉ℨ㒻⁵妌㾹⭫彨䑵䖃⁵ᷕ⿄㯀ᴊ孀⁌ㄕ㘈彝ⷵ憶宺ȼ 
 

⸸ℷ尗◟侢᷾⋋㮓㐷侢⽰ 

⢁侠㙰弱坋尕◝⬍僳奱侠㙰☧㘫⋷䖃㈀侠惎峋僲ṍ㒻⛹惐䖃䗷擛侠᷼杝ℤ䖃ℜ㨠㗿ṍ妌寻惐杌䖃宧ⵢ䩈Ἳ漓
ⅆ㘫⋷⋮尕◝奱侠㙰☧奱侠᷼杝ℤ䖃忧㈀侠惎ȼ坋⇔⅌漓㘫⋷トᷤ㗷晡弙䛤侠㙰⋉⪸夰侠㙰㘈ᴈ≀⠨
㕁撒寻家杌⠕侠ᷤ᷼当僳㗿ṍ墎⪙ȼ㘫⋷Ờ䑘㨉ℨ㗳㐸㩣⸶ℵ尕◝惐杌ȼ 
 
侠㙰☧ㄏ㾹亍☊ᶹ⟪㕁朇䧊≲弙䛤坋㐾䪠䌅ᶹȼ散晝侠᷼ᵂ㜸㏙朄⪸夰ㄏ㾹亍☊ᶹ⟪䖃侠㙰㈀㘈侠᷼䖃孀⁌
伋㈀㘈漓ᷤ⋉奱朄侠᷼㈀㘈ᴌ㘂⬌㘫⋷弟ㄏᴌℨ䖃䤄⇘曾漓⌥ⅆ䩈⬆朇☧⁵⺋ᴊἊᶣ㔒㓤⬆⁵侠᷼
ᶇ晝亍☊ᶹ⟪ȼ⢁䐰亍☊ᶹ⟪ㄕ⁵ᷕᶹ⟪㈀㘈侠᷼⭫ᴌ⌇㯔漓ㄕ卢ᶊ妌㾹奱䩈ᶹ⟪㈀㘈侠᷼㘂⬍僳㘫⋷ㄕ
侠㙰㇚僳᷺Ṕ䤄⇘宫᷺ㄕṾ㘫⋷ㄕ侠㙰☧⁵ᷕ㒸晡厘⋖ㄕ㇚僳惐戡ㄕ惌⠦ᴌℨ㌌⪲漓ⅆ㘫⋷Ờ䑘㨉ℨ尕◝
ㄕ墀㭁幈媒䗳㊤ㄕ撒㊤䐰奱䩈ᶹ⟪㏀㘈ㄕ⬆㘂㏀㘈䖃᷺Ṕ侠᷼ȼ 
 
䱃䵓䧟䤊墎⪙漓㒻梕㨠㐮ᷗ侠⽮㓤㘞屶备⺋⬙㘩朗⋕䖃侠⽮ト僩⇔垪㮑㐵漓垪㮑㐵侠⽮⬆㣊ㄏ㘫⋷密䐡
䖃忧℅ȼ 
 

幊媔侢᷾ 
ㄿ㘈侠᷼幈媒トᷤ弙ⴷㄕ㕭彌䖃㗷晡⸎弱坋漓伋㫎᷼幈媒坧㜻ト№㔍幈媒ᶹ⋉ㅾ媒ᶹ䖃ȼ侠᷼幈☿☯⋊⌌
媒㒆᷵ト䐰幈媒ᶹㄕ幈媒ᶹ䖃ᷢ坧䬼乱ȼ幈媒ᶹト垪墕ṛ䲬㈀㾹侠᷼䖃㈀㘈ᶹ漓䗳僲ㅾ媒ᶹ䖃⣒⌌⳱⬰㩣↟
侠㙰⌌₉㾹㩡ȼ⢁幈媒ᶹㄕㅾ媒ᶹ◟奱朄幈媒伋㈀㘈⬐㒻ᴉ㒆ㄿ㋎廯䖃㗿ṍ梕㨠㆔密杌ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎彔⋌ᴉ
㒆ㄿ㋎廯㈀㘈侠᷼䖃敏ℵ漓ⅆ卢ᶊ⋮㇑䱔䕺夗᷺Ṕ侠᷼幈媒ȼ幈媒䖃䕺夗⋮☧卢ᶊᴌ㕁㭹⪙䖃᷺Ṕ㕁撒ㄕ᷺Ṕ
㘞撒㖪Ὓ漓奱朄䕺夗☧᷺Ṕᴌ⋮㖪Ὓ岄彍ᴈ≀⠨ȼ散晝幈媒㒆᷵⩗㐽㒻㘫⋷夺₉庥ᶊ啔ㄕ卢ᶊ⋮⌇
䌅☯墎⪙䖃⁵ᷕ☯㒸漓弢⌋⁶ᾘ卢ᶊ⌇䌅☯墎⪙⋮杮䠹幈媒ᶹ⋮弱坋幈媒䖃㨉ℨᵊ⁵ᷕ婈㔍漓⌥ⅆ卢ᶊ⋮㇑䱔
䕺夗᷺Ṕ侠᷼幈媒ȼㅾ媒ᶹ⬆旿墀❪⢤᷼䐲姊坧漓䑵ᴬ∄䞹⪙㶕ㅾ媒ᶹᴥ晝亍☊ᶹ⟪䖃佱㔍ȼ㘫⋷⬆旿
㈈彨䐧䤄䊆⬰ㄿ幈媒侠᷼䖃ῸἻ䵲䤄漓散晝⁵⳱㐵ℯ幈媒ᶹᷤ㓡⪙⸎䱥ᶇ䖃佱㔍漓䞹⪙奱侠㙰ᴥ晝⻄朇ㅢ㴚
䤄㨽䖃〚䄽唬⭄㬐ȼ㘫⋷Ờ䑘㨉ℨ尕◝幈媒ᶹ㈀㘈伋㾹壢散ㄿ⸔屶䖃䤄⇘宫᷺ㄿ⻄墀䖃侠᷼㑷䗭ȼ㘫⋷Ờ
䑘㨉ℨ㇑䱔䕺夗侠᷼幈媒漓散晝⁵㐵ℯ᷼⸎䐰䤄⇘⬿摶夁㔍䖃佱㔍漓ᷤ坧㔍ㅾ媒ᶹ䖃⭄Ṏ嶪᷼ㄕ☯Ṍȼ 
 

ᶥ㋜侢᷾ 
ᶣ㋚晝⊞䆿侠᷼杝ℤ䖃敏ℵ 

㘫㪴⋩彨䐧㒻⌃晝⊞䆿侠᷼杝ℤᵊ撒䖃侠᷼ᶣ㋚ȼ☧ᴊ廯凤㞜᷵䖃墎敏ᴊ漓侠㙰⋮哈⌐坋㐾䪠䌅ᶹ䱥ᶇ䐰坋
㐾䪠䌅ᶹ墎⪙䖃⸎ᵊ弙䛤伋⬆⛹惐㛏侠᷼杝ℤ䖃侠᷼ᶣ㋚㾹䗷⌋⛹惐ㄕ⋥⛹惐䖃⋥侠᷼杝ℤ漓奱Ἂ
侠᷼杝ℤ朇Ṿ䐧⌋⩖㫌䤰憛漓伋㈀侠惎䨥⌇㗿ṍ㆔密㶕ⅆȼẊ⢁漓㈀㘈 A杝侠᷼䖃侠㙰ῄ⋮⬆奱䩈侠᷼ᶣ㋚
㾹䗷⌋ㄕ⋥⛹惐ᴌ⌋杝ℤ䖃 A 杝侠᷼漏Ẋ⢁⁶ᾘᴌ⌋宧ⵢㄕ㰽⽮机⫅䤊ⶥ䖃 A 杝侠᷼漐ȼ⌌䤰ᴬ∄〉
Ʌ(PF)Ɇ䖃侠᷼杝ℤ侠᷼ῄ⋮ᶣ㋚㾹⌌䤰ᴬᶥ∄〉Ʌ(PF)Ɇ䖃侠᷼杝ℤ侠᷼漓⌌䤰ᴬᴥ䀠Ʌ(PF)Ɇ䖃侠᷼杝ℤ
侠᷼漓ῄ⋮ᶣ㋚㾹⌌䤰ᴬᶥ䀠Ʌ(PF)Ɇ䖃侠᷼杝ℤ侠᷼ȼ 
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䐧ᷤ备䪖㒻尕◝⺋⬰⋥⛹惐䖃 B 杝ㄕ C 杝侠᷼トᷗ䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺漏⢁㘈漐䖃ㄿ㘈㨉㘞撒漓ト墕㾹㒻ᶣ
㋚⅌侠㙰㐵寻ℜ⣊⛹惐䖃漩杝ㄕ漪杝侠᷼䑵㓤撊⣊ȼ⛹惐䖃 K 杝侠᷼⋮ᶣ㋚ṛ⌋ㄕ⋥⛹惐䖃 K 杝侠᷼漓
ṅᴌ⺖ᶣ㋚ṛ⌋ㄕ⋥⛹惐᷺Ṕ⁵ᷕ侠᷼杝ℤ䖃᷺Ṕ侠᷼ȼ䐧ᷤ备䪖㒻尕◝奱⁵ᷕ⛹惐 K杝侠᷼トᷗ䖃ㄕ㘈
彝ⷵ憶宺漏⢁㘈漐䖃ㄿ㘈㨉㘞撒漓ト墕㾹侠㙰⊞㘫寻家⛹惐䖃 K杝侠᷼䑵㓤撊⣊ȼ 
 
㈀㘈晝⊞䆿侠᷼杝ℤ侠᷼䖃侠㙰ᴌ⋮⬆奱䩈侠᷼ᶣ㋚㾹⊞䆿侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漏ᴌ姕⭫㒻⌋⛹惐ㄕᴌ⌋⛹惐漐ȼ 
 
侠㙰ᶥ⋮⬆㛏⛹惐漏Ʌ⊞⛹惐Ɇ漐䖃侠᷼ᶣ㋚ṛ⋥⛹惐漏Ʌ㐵寻⛹惐Ɇ漐䖃侠᷼漓伋ᶣ㔒㕁敏ⅆ㾹䗷⌋ㄕ㘈
ㄿᴌ⌋ȼ☧⌃⛹惐㏀㘈ᴌ⌋ᶣ㔒㕁敏䖃⿄㯀ᴊ漓⢁ᶣ㋚㈆ᷣ☧⊞⛹惐⋉㐵寻⛹惐䖃䗷擛ᶣ㔒㓤䖃ᶣ㔒㕁敏ᵊ⅌
㐵ℯ漓ⅆᶣ㋚⬆㒻奱ᶣ㔒㓤啔䌅ȼ䀵伋漓⢁ᶣ㋚㈆ᷣ☧⊞⛹惐⋉漖ㄕ㐵寻⛹惐䖃䗷擛ᶣ㔒㓤䖃ᶣ㔒㕁敏ᵊ⺋㐵
ℯ漓ⅆᶣ㋚㈆ᷣ⬆㒻ᴊἊ⭫⊞⛹惐⋉㐵寻⛹惐䖃ᶣ㔒㓤啔䌅漓ᴥ⬆㈈奱斧⺋ᶣ㔒㓤䖃密䐡㳧Ἳ啔䌅ȼ 
 
‗䪠㘈ᴉ㒆ㄿ廯漓℅憶⑅⋮恋⿄⁀夰㛏侠᷼杝ℤᶣ㋚㾹〉㘈ᴌ⌋⩖㫌䤰憛䖃⋥侠᷼杝ℤȼ㒻ᶣ㋚᷺Ṕ侠᷼
⅌漏ᴌ姕ㄿ㲈⋉侠᷼杝ℤ㔮⌥ᷤⳳ塾时ᶝ䄽备Ἳ漐♆朇⋕⺖㘫⋷䖃ᶊ⁇ㅸȼ 
 

ᶣ㋚⊞䆿侠᷼杝ℤ䖃敏ℵ 

㈀㘈⊞䆿侠᷼杝ℤ侠᷼䖃侠㙰⋮哈⌐坋㐾䪠䌅ᶹ䱥ᶇ䐰坋㐾䪠䌅ᶹ墎⪙䖃⸎ᵊ弙䛤伋⬆奱䩈侠᷼ᶣ㋚㾹⌋
⛹惐ㄕ⋥⛹惐䖃⋥⊞䆿ㄕ晝⊞䆿侠᷼杝ℤ䖃侠᷼漓奱Ἂ侠᷼杝ℤ䖃侠᷼朇Ṿ䐧⌋⩖㫌䤰憛漓伋㈀侠
惎䨥⌇㗿ṍ㆔密㶕ⅆȼẊ⢁漡㛏⛹惐䖃漩(G)杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼⋮ᶣ㋚㾹⌋⛹惐ㄕ⋥⛹惐䖃漩(G)杝亍
⁂㰽⽮(D)侠᷼ㄕ漩(G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼漓⋉ GA 杝亍⁂䰮䥌侠᷼⋮ᶣ㋚㾹⌋⛹惐ㄕ⋥⛹惐䖃 GA 杝㩏⁂䰮
䥌ㄕ A 杝亍⁂㰽⽮(A)侠᷼漓ṅᴌ⋮ᶣ㋚㾹⌋⛹惐ㄕ⋥⛹惐䖃 G漬杝㩏⁂䰮䥌侠᷼ȼ⬰㩣䩈敏ℵ伋壿漓漳
(G)杝侠᷼⋉ C杝侠᷼ト垪墕㾹⁰⌋㏀㘈䗷⌋䖃⩖㫌䤰憛ȼ 
 

B (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻB (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉ B (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼䖃僩⇔幈㋚ 

⬰㋏ẚ B (G)杝亍⁂㰽⽮(D)ȻB (G)杝亍⁂㰽⽮(A)⋉漖ㄕ B (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼䖃⌃⛹惐伋壿漓⌃㘈擛侠᷼杝
ℤῄ䐰擛佮⛹惐䖃⅌⒭Ṍ㈀㘈ᶹ䱃ㄏ漓奱䩈㈀㘈ᶹ㐵⋕㘈擛侠᷼漓ᴥᷤ⁵擛佮⛹惐⒭Ṍ漏⢁⅌㒆ㄿ䑋⪙漓Ʌ擛
佮⛹惐⒭ṌɆ漐ᶣ㋚ȼ⬰⌃㘈擛侠㙰伋壿漓㒻寻家擛佮⛹惐⒭Ṍ㓤㘞⺋漓侠㙰䖃 B (G)杝侠᷼⬆僩⇔幈㋚
㾹㘈擛⛹惐䖃 A (G)杝侠᷼ – B (G)杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼⬆幈㋚㾹 A (G)杝亍⁂㰽⽮(D)侠᷼ȻB (G)杝亍⁂㰽⽮(A)
侠᷼⬆幈㋚㾹 A (G)杝亍⁂㰽⽮(A)侠᷼ȻB (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼⬆幈㋚㾹 A (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼ȼ㩣⠕漓侠㙰弎
彍₌㆔密侠⽮⋉℅㰽ㄿ㐵寻䖃⪙䕽℅㫓 B (G)杝侠᷼漏ɅB 杝侠⽮侠᷼Ɇ漐ᶥ⬆㒻⌋㓤幈㋚㾹 A (G)杝侠᷼ȼ
奱䕽℅㫓⬆䗷䩈㒻㘈擛⛹惐䑵㕁幈㋚䖃 B (G)杝侠᷼䴼㑷儆㘈擛侠㙰ㄿ㈀䕻坋☧⠕ B (G)杝侠᷼漏B (G)杝侠⽮
侠᷼散⠕漐䴼㑷䖃㫓䊆ȼ 
 

ᶣ㋚䤊ⶎ 

⬆㛏⛹惐䖃侠᷼ᶣ㋚㾹⋥⛹惐䖃侠᷼ㄕ⌋⛹惐ᴌ⌋侠᷼杝ℤ䖃侠᷼ᵊ㈆䠹漓⢁䉱坋㐾䪠䌅ᶹㄕᶣ㔒⑅㒻
ᶣ㔒㓤ᶣ㔒㕁敏⅌㐵ℯ漓⬆㜸㏙ᷤᴊ⸎㒻奱ᶣ㔒㓤啔䌅漡 
 

NS= 
AxBxC 

E 
㏙㩣漡 
 

NS  = ⬆㒻㒯⛹惐䕻坋䖃侠᷼㑷䗭漢 
 
A  =  ⬆ᶇ幈㋚䖃侠᷼㑷䗭漢 
 
B  = ⬆ᶇ幈㋚侠᷼䖃尕◝Ὸ漢 
 
C  = 䐰卢ᶊ惏⪙䖃宧ⵢ⁋㋚◟䰟漏⢁㘈漐漢⋉ 
 
E   = 㒯⛹惐侠᷼㒻㘈擛ᶣ㔒㓤䖃䕻坋Ὸȼ 
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凤ᶣ㔒⑅⋮夬⪙㓨㒻ᶣ㔒㕁敏䖃㊤㐵㈆ᷣ㕁敏ȼ坋㐾䪠䌅ᶹㄕ䉱㊇㨉ᶣ㔒⑅㒻ᶣ㔒㕁敏⺋㐵ℯ䖃ᶣ㋚侠᷼㈆
䠹漓ト㜸㏙ᴉ廯⸎㒻㊤䶋ᴊἊᶣ㔒㓤啔䌅ȼ⢁ NS ᴥ晝㑳㑷侠᷼㑷䗭漓卢ᶊỜ䑘㨉ℨ☧㒯⛹惐䕻坋䞍侠ㄕ
⬆◟㩣伋⠙䖃侠㑷廿◝ᶇ㘈『幈㋚侠᷼䖃侠㙰ȼ卢ᶊᴥ䀠『⬰⬆㛏⛹惐䖃侠᷼ᶣ㋚㾹⋥⛹惐䖃侠᷼ㄕ⌋
⛹惐ᴌ⌋侠᷼杝ℤ䖃侠᷼伋㐵⋕幈㋚宺ȼ䀵伋漓凤ᶣ㔒⑅⋮俼㐵⋕幈㋚宺 – 姊姭奡撢ᴊ䖃ᶣ㔒⑅㔮⌥㐵⋕
幈㋚宺ȼ 
 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺䖃彨䐧⼦ 

㒻⬆Ʌ⊞⛹惐Ɇ䖃侠᷼ᶣ㋚㾹⋥⛹惐䖃侠᷼⺋漓ㄿ⺖侠᷼朇彴⪇⋖⊞⛹惐䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺墼坧ȼ侠㙰
㒻梕㨠ᶣ㋚⺋弱坋᷺Ṕᶣ㋚漓彨䐧㒻侠㙰ㄿ妌寻䖃ℜ⣊⛹惐䖃ㄕ㘈彝ⷵ憶宺墼坧ト᷌䀵彨䐧㒻⁵㒻㘈擛⁵
ᷕ⛹惐䖃㆔密ȼ 
 

ᾙ⚌䋿惒寭ㄷ 
䐰㒻㜸㏙ 2015 ㆔密伄㨽朄墎Ẋ⸔儆妌寻⋉漖ㄕ尕◝外㐵寫ㄵ㘈擛䖃㒯墎⪙漓◟㩣⳱⬰㘫⋷⋉㘫⛹惐ℵ
⪙䋽惐寫ㄵ⪈㊑ȼᴊ㒆㢁廯奱䩈䋽惐寫ㄵ⪈㊑䖃彊ṛ㒸⸎ȼ㩣䩈䋽惐寫ㄵᴥ晝⋖㆔密伄㨽朄墎ẊỜ斛漓伋㔮⋖
ᴬ⠭慿坋ᴌ㕁⬰ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ朑ṇ䖃㈆⸔ㄿ墎敏ȼ 
 
僩⛹惐㆔密伄㐵ℯ䖃妌寻㨽朄ㄕトᷗ⛹惐㆔密伄䖃尕◝㨽朄⋉トᷗ侠㙰䖃侠⽮㨽朄漏䱰䤰㾹Ʌ㆔密伄㨽朄Ɇ漐
⬆ᷤ㛏䅸⪙宧ⵢ☧㛏Ἂ⒭䖃ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㈀㘈ȼᾗ⚊䋽惐寫ㄵ䖃密䐡㾹㘫⋷䖃密䐡漏⬰䗷擛⛹惐伋壿漐ȼ 
 
⢁㛏⛹惐☧䕻坋侠᷼漏㒻䗷擛ᶣ㔒㓤䕻䐞漐ᵊ⅌㐵ℯ妌寻㨽朄漓ⅆ㘈擛㨽朄⬆☧ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㈀㘈漓ᴥ⬆墕㾹
䗷擛⛹惐䖃密䐡ȼ㒻䗷擛ᶣ㔒㓤⌐䩈䕻坋侠᷼⅌漓妌寻㆔密伄⬆⬰⁵妌寻㨽朄ㄏ㾹䗷擛⛹惐䖃䀠ㆴㆻᾴ㨉ᶹȼ
妌寻㆔密伄⬆ㅾ⋖撊䧊ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ䖃㥞㣊䖃Ỡ宷枧斩ȼ㒻䗷擛ᶣ㔒㓤䕻坋侠᷼⅌漓奱䩈㆔密伄⬆ᴌ㘂⺝㘫⛹
惐密䐡㳧Ἳ䖃᷺Ṕ≆Ἳㄕ㲈⋉妌寻㨽朄䖃᷺Ṕ⁵ᷕ侠㙰㨉ℨ漏∄侠⽮㨉䗉漐ᴬ䉱ℨȼ 
 
僩䗷擛ᶣ㔒㓤屶漓尕◝㆔密伄⬆ᴌ₌㾹尕◝侠᷼䖃侠㙰ȼ☧⌐䗷擛㆔密伄ᷗ㨽ᵊ⅌漓尕◝⋉侠⽮ᷗ㨽⬆☧ᾗ⚊
䋽惐寫ㄵ㈀㘈ȼ尕◝㆔密伄⋉㘈㨉㐵⋕☧ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㈀㘈䖃侠⽮䖃㆔密伄漓⬆⬰奱䩈㨽朄ㄏ㾹䗷擛⛹惐䖃䀠
ㆴㆻᾴ㨉ᶹȼ⢁尕◝⋉侠⽮㰽ᷗ䀠㯔幈媒ᶇ䗷擛㆔密伄漏Ẋ⢁漓㆔密伄㘩俼㋏ẚᷣ㘫⋷彴⪇⁵㒻彨䐧⋌㰖淐
戡⋉⋌⽏⼕ᴺ亨㯔Ẋᴊ䖃宫᷺ㄿ旿䖃㘈擛密㒘漐漓ⅆ尕◝⋉侠⽮㰽ᷗ⬆☧ᾗ⚊䋽惐寫ㄵᴬỜ䑘漓伋㆔密伄ト䗠
⻪啔䌅㘩㭹ᶊ朄ȼ尕◝㆔密伄⬆ᴌ㘂⺝㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃᷺Ṕ≆Ἳㄕ㲈⋉奱䩈㨽朄䖃᷺Ṕ⁵ᷕ侠㙰㨉ℨ漏∄
ṅᴌ敏㒻㘩ẅ侠⽮㨉䗉漐ᴬ䉱ℨȼ 
 
⬌㒻儆ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㘈擛䖃枧斩䖃密㒘漓姊⋂撰㘫㒆Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿Ʌ儆ᾗ⚊䋽惐寫ㄵ㘈擛䖃枧斩Ɇȼ 
 

ṉ侢᷾Ὼ㜽 
散☧惏⪙⳱垪㖪Ὓ䖃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳᵊ⿄㯀⠕漓☧ᴊ廯⌃⿄㯀ᴊ漓⌃⛹惐䖃⌃侠᷼杝ℤ䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ♆⋮㒻
㫎Ἂᶣ㔒㓤☧坋㐾䪠䌅ᶹ䖃夺₉庥ᶊ啔䰡⋕漓ᴥト☧ᴌ影㒻䳉斧㊤䶋䖃⌃ᶣ㔒㓤⺋ᵊ䨫ᶋἊ䃞㡬㓤ṇȼ㩣⠕漓
㫎Ἂᶣ㔒㓤䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ⬆㒻ᷤᴊ䲱䧘滔https://www.franklinresources.com/all-sites ṇȼ奱䩈ṇ䖃密
㒘儆ᶣ㔒㓤䖃㫎侠密䐡㳧Ἳ㘈擛漓ᴥῄṛ㾹⋂伂密㒘䐧弓伋℉䕻漓ᴥ晝㈈奱密䐡㳧Ἳ妌寻Ȼ尕◝ㄕ幈㋚侠᷼䖃
朄彿姊ȼ㘫⋷⋮㊤⋖ᷤ⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃僩䐰⁋㋚宧ⵢ漓∄ṅᴌ敏㒻凰抉Ȼ㩏⁂ㄕ亍⁂弱坋䖃⛹惐
妌寻ȼ 
 

䱑䪘䤌ⶐ 
散晝儆坋㐾䪠䌅ᶹ⋥㘈≓⪙漓⌥ⅆ㆔密伄䗳㊤⌐坋㐾䪠䌅ᶹ㋏ㄕ弎彍ᶣ㔒⑅㋏䐲姊妌寻⌃⛹惐侠᷼漓朇㒻
㘈擛埛⁄㒆᷵夺㔍䖃㕁敏ᶣᷗℯ㘞トᷗ䱏䪖密惐ȼᷗ㨽弙ⴷ㈈䐲姊坧ㄿ㋏ẚ㈆䠹ᷤ旺ᾲ漏№㔍妌寻⋂伂䳧啞Ȼ
䐲姊ᶹ䖃⣒⌌⋉侠㙰䳧啞漏⢁㘈漐漐⸎ᷤ㘈擛侠᷼杝ℤ漏ᷤⳳ塾时ᶝ䄽备Ἳ䖃侠᷼杝ℤ散⠕漓㘈擛䱏䪖⋉ᶣ
㔒儫ᷤ亍⁂弱坋漐䖃宧ⵢṛȼ⬌㒻☧奱ᷗ㨽ㄩ㩡㓤㘞ᵊ⅌⳱㐮ᷗ䐲寻侠ᷗ᷼㨽䖃侠㙰漓ᴌ㘂䱥ᷗℨ⽮ȼ 
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㆔密伄旿墀㈆䠹䩈䖃慿坋ᷤ弙䛤坋㐾䪠䌅ᶹ㘈擛密惐䖃∮㨽漓奱弙䛤∄妌寻⋂伂䳧啞Ȼ䐲姊ᶹ䖃⣒⌌⋉侠
㙰䳧啞漏⢁㘈漐⋉奱⛹惐ᷤ密婗ℤȼ㘩俼ṛ弙䛤伄㘂⬍僳䕺夗㘈擛ᶣ㔒䖃䤊ⶎ㘈ㄿⷵ妣ȼ 
 
尕◝䖃䱏䪖弙ⴷ㘂ᷤ旺ᾲ⸎寫僲侠㙰☧䐲姊坧ᴉ№㔍䖃慿坋寫ㄵ漏枧斩䐰侠㙰ㅾ㏓漐漓ㄕᷤ㗷晡⋥㘈≓⪙
䖃㒸⸎䱏䪖ȼ尕◝⌃⛹惐侠᷼䖃䱏䪖弙ⴷ㒻㘈擛埛⁄㒆᷵夺㔍䖃㕁敏弱坋ȼ卢ᶊ⋮䱔⬌恋⿄ⷵ影尕◝ㄿ⺖㨽
朄䖃∮㨽僲尕◝墀㭁䐞㑇䑵⠨䖃ᶣ㔒㓤⺋≀◚⠨ȼ奱朄ᷤ旺ᾲ弱坋䱏䪖䖃宺䐧⋮幈⧀僲侠㙰ȼ 
 

㖬㕃䱃㩣侢᷾ḱἽȽ憸⋋尗◟ 
散晝㘈擛埛⁄㒆᷵⋥㘈墎⪙漓⌥ⅆ㘫⋷⋮㒻ᴊ№㘞撒㖪㕁䱁㩡惏⪙密䐡㳧Ἳ⋉憶ㄕ尕◝᷺Ṕ⛹惐䖃侠᷼漡 
 
(i)  䑵⭫㒻㘫⛹惐㈀㘈⠦惎㆔密䖃ᴺ墀ⴁ✳ᵊ᷺Ṕⴁ✳Ὓⴁ漓ㄕ☧奱䩈ⴁ✳弱坋䖃家寢垪敏ℵㄕ㖪Ὓ䖃᷺Ṕ㘞

撒漏儫㘞ㄕぢⴷ弰㘪㐵ⴁ散⠕漐漢 
 
(ii)  ◟㘫⋷⁵㣊ㄏ㘫⛹惐⠦忧℅密䐡䖃㆔密ᴥᴌ⫥斚⋮坋伋䋽᷺Ṕ䳉⼤⿄㯀䖃᷺Ṕ㘞撒漢 
 
(iii)  㘫⛹惐᷺Ṕ㆔密䖃Ὸ㜻◟᷺Ṕ䌅䐰伋ᴌ俼䉱㘫⛹惐⌇䌅☯Ȼ廄弞☯ㄕ㶕䞹☯䞹⪙䖃᷺Ṕ㘞撒漢 
 
(iv)  卢ᶊ妌㾹㘫⛹惐䖃媉䋽Ȼᷗ㨽⋉㆔密㘩俼㈈㩢ⴷ∮䊆弱坋伋⬆㘂ㄕ⋮俼㲈⋉∮㨽䖃᷺Ṕ㘞撒漢ㄕ 
 
(v)  侠᷼ㄿ⺖㨽朄ㄕ尕◝侠᷼ㄿ旿㨽朄㘩俼∮ㄕ∮㘫⛹惐䖃寫ㄵᵊ᷺Ṕ㘞撒ȼ 
 
㘫⋷⬆☧⌋䃞㡬㓤䧊≲弙䛤ᴬ⠭慿坋᷺Ṕ㖪Ὓᶊ⪛ȼ⢁㖪Ὓᶊ⪛⺇⋮俼㘂㈀䶋⠙㒻≀◚㓤漓ⅆ㘫⋷⬆
弙䛤⺇⋮俼㘂⋖曾䖃ᶹ⟪ȼ☧⫥斚⋮坋⿄㯀ᴊ漓㘫⋷⬆㊠⋕℆⌇䌅㩤楞䗠⻪䱏㙞᷺Ṕ㖪Ὓᶊ⪛ȼ㘫⋷
⋮彷㏆⬆㖪Ὓᶊ⪛⺋ᵊ梕Ἂ䃞㡬㓤䑵ṛ㾹㗾ᷢᶣ㔒㓤ȼ 
 

䪢䌇⋋坍㑀 
 

卤ᶌ㘄 
卢ᶊ㘂実宫㈈䁦䧟䤊䪠䌅㘫⋷䖃⑅㡬ᶊ⇘ȼ卢ᶊ⳱⬆凤佶俼幈㊇ᶇ䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅Ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ⋉⁵ᷕ⌃
㒸漓䩈⋮☧卢ᶊ䖃䗢䙢⋉㈆⬍ᴊ⭤坋奱䩈䉱幈㊇䖃佶俼ȼ 
 
卢ᶊ⋉⁵ᴺ墀佶㡬师㒻ᴊ㒆ȼ㢁䀠卢ᶊ㔮⛶坋卢ᶊȼ卢ᶊ䖃☯☿㾹㘫⋷䖃夺₉庥ᶊ啔ȼ 
 
JOSEPH CARRIER漑亏☌ᶻ漒㾹⌃⫋唬⁊㚖怦㕭朒〚䄽唬夺₉⛹惐䖃卢ᶊȼCarrier ⁇䐞㗽᷺ Franklin 
Templeton Investments 䖃Ḁ㡬枧斩䪠䌅槗䰙Ⅾ䴼埀ȼ☧↟ Franklin Templeton ⅌漓ᷕ㗽㏓᷺亍䗚梕枧斩
⪗⋉梕⫨㜷⛶坋⪗漓ᶥ㗽㏓᷺ Martin Currie Investment Management Ltd漏凰☊漐⋉ Legg Mason 
Investments Ireland Limited漏〚䄽唬漐䖃卢ᶊ㘂ㄏ⏠ȼ☧↟亍䗚⅌漓ᷕ㔮 T.Rowe PriceᵊⅮ䴼埀⋉㆔密彊
䃞忧摿ᴺ䪠ᷤ⋉ T. Rowe Price Mutual Funds ᵊ⋷ⶪ⋉宠⇘䴼䗢ȼ☧↟ T.Rowe Price ⅌漓ᷕ㒻亍☊
Coopers & Lybrand㏓᷺㆔密䪠䌅⫥⇘ᵊ䐡㡬ᴺ漓ᶥ㗽㏓᷺亍☊婈ᶣ㘂㆔密䪠䌅忧摿ᵊ↨䌅䴼㘂备ȼ 
 
Carrier ⁇䐞ᵊ⅌㾹䗷ᶑỜ斩⋷䖃卢ᶊ㘂ㄏ⏠漢⅚≷᷺亍☊㆔密⋷≓㘂漏ɅICIɆ漐枧斩䪠䌅⣓⏠㘂ᵊᴺ漢
ᴥ㾹 ICI 㘂备漖宠密⣓⏠㘂䖃⅌ᴺȼᷕᶥ㔮亍☊夺₉㘂备≓㘂ᵊ㆔密⋷⬇⪵⬎䱃⅌᷺ㄏ⏠ȼᷕ㒻 1994
僲 1997撒㗽㏓᷺亍☊夺₉㘂备≓㘂㆔密⋷⣓⏠㘂ㄏ⏠漓ᴥ⋂儆㎯⫪㆔密⋷ᵊ⫨㜷⋉㘂备㈆≖ȼ 
 
Carrier ⁇䐞䗭⅌㾹 TIAA-CREF ⛹惐䖃Ỡ外⣓⏠㘂ㄏ⏠漓ᴥ᷺佶㒻 Cal Ripken, Sr. Foundation卢ᶊ㘂漓⋉㏓
᷺梫惋唬㰚䰃㇈⠦⩷❝㚖㜻⑅㡬儆䪠䌅⩷敡䪠䌅⎋☊斚⑅⇘朄䗭杦⣓⏠㘂ㄏ⏠ȼ 
 
ᷕ䑡㡬㒻ⳳ䄽䖃㍨㰚䰃㇈⠦⩷漓ᴥ㾹夺₉㘂备ȼ 
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FIONNUALA DORIS漑〜䄿售ᶻ漒㒻〚䄽唬㞄↩㒮⠦⩷(Maynooth University)⑅⩷敡㏓᷺㘂备⩷↨䌅㑘㊇ȼ☧
↟㞄↩㒮⠦⩷⅌漓Doris⡲⟪㒻 1999僲 2001㘞撒㒻忼㛎㚖 Temple Bar Properties Ltd㏓᷺宠⇘䴼䗢⋉
⋷䣗㗷ȼ⡸㒻 1993僲 1996☧忼㛎㚖䖃 PricewaterhouseCoopers㊤⋖⛸夒漓ᴥ㒻 1999⅌☧奱⋷
密䐡䪠䌅忧摿㏓᷺⫨备䲒䌅漓⬇摿実宫 UCITS⛹惐ᵊ⫨㜷ⳤṛȼDoris⡲⟪ᶥ㏓᷺⌃⫋唬⁊㚖怦㕭朒〚䄽唬夺
₉⛹惐䖃卢ᶊȼDoris⡲⟪㒻 1992⋕⺖忼㛎㚖⠦⩷(University College Dublin)䲒㻞⩷㒆⩷⟪漏㢭婼漐⩷Ṍ漓
1993 㒻忼㛎㚖⛍ⴁ⠦⩷(Dublin City University)⋕⺖㘂备⩷㳰弟㒆ゐ漓ᴥᴓ㔮〚䄽唬䅸夰㘂备≓㘂密㳰㘂
⏠ȼ 
 
WILLIAM JACKSON漑凲☌ᶻ漒㾹 Franklin Templeton (ɅFTɆ)䖃䣐ㅿ⋉䃞彊坋㐾䴼埀ȼJackson ⁇䐞䗭⅌
実宫⬰䩕䑤备ↂȻ墎ↂ⋉宠⇘≓↨䣐ㅿ⋉䃞彊ᴺ䪠ȼJackson ⁇䐞ᶥ実宫 FT 䖃䗦㟭✠䪠䌅⋷ Franklin 
Templeton International Services S.à r.l. ȼᷕ㔮⠙⪵ Franklin TempletonḀ㡬⋉⛹惐⫥槓漏∄䲒䌅漐ᷤ⋉凰
☊Ȼ〚䄽唬⋉䗦㟭✠䖃⠙⪵⛹惐⫥槓䖃卢ᶊȼJackson ⁇䐞㒻 1999 ↟䗞 Franklin Templeton漓᷺㩏㰱⛹
惐㘂备忧ᴺ䪠漓ᴥ㒻 2002 ᷺☊斚⛹惐㘂备忧ᴺ䪠ȼ2005 僲 2008 漓ᷕ㔮䗦㟭✠ Franklin Templeton 
International Services䖃卢ᶊ䴼䲒䌅ȼ2008僲 2011漓ᷕ実宫☊斚⛹惐㘂备Ȼ朄䗭䪠䌅庥⪣⋉㒯㡬⇘㘌
⇘ȼ2011 僲 2013 漓Jackson ⁇䐞ⅆ㔮㱶⺖㇈ⳳ Franklin Templeton International Services 䖃䴼埀ȼ2013 
僲 2018 漓ᷕ㔮 Franklin Templeton ㆔密䃞彊⋉⛹惐坋㐾忧摿 Franklin Templeton Services䖃槗䰙Ⅾ䴼埀ȼ 
 
↟䗞 Franklin Templeton ⅌漓Jackson ⁇䐞☧〚ᴀ✠⋉䗦㟭✠䖃 Fleming Asset Management ᷺佶 9 ȼ
Jackson⁇䐞☧ Paisley College⋕⺖ⳤ㡬∕⩷⩷Ṍ漓ᴥᴓ㔮䅸夰䪠䌅㘂备㘂ㄏ⏠ȼ 
 
JOSEPH KEANE漑〜䄿售ᶻ漒⌐ᶑ⋉⬌㮕⛹惐坋㡬㋏ẚ杦㘌⇘漓ᴥ㏓᷺⛹惐⋷䖃䉧䧊卢ᶊȼKeane⁇
䐞ᶥ㏓᷺⌃⫋唬⁊㚖怦㕭朒〚䄽唬夺₉⛹惐䖃卢ᶊȼ䐰 2004 3㘇僲 2007 4㘇漓ᷕ㾹 Vega Hedge Fund 
Group䖃宠⇘䴼䗢ȼ㒻 2002漓ᷕⅴ䧊 CFO.IE漓ᴥ㏓᷺奱⋷䖃坋㐾䴼埀漓䗳僲 2004 2㘇ȼᷕ㗽᷺ SEI 
Investments, Global Fund Services 䖃䃞彊ᴺ䪠漏2000 -2002 漐ȼ☧㩣ᵊ⅌漓ᷕ☧撊㗻亣⯵䖃 ABN 
AMRO Trust Company (Cayman) ㏓᷺卢ᶊ䴼䲒䌅漏1995 -2000 漐ȼᷕ㔮〚䄽唬䅸夰㘂备㘂䖃密㳰
㘂⏠ȼKeane⁇䐞☧㆔密⛹惐䪠䌅儆坋㐾Ȼ慿坋⋉⛶㡬㘂备㒸晡⁶㘈◚≀䲒楖ȼ 
 
JOSEPH LAROCQUE漑亏☌ᶻ漒㾹 Lighthouse Advisors䖃実宫ᶹ⁻㏀㘈ᶹ漓Lighthouse Advisors㒻亍☊梫
ℨ唬ⳝⳳ䄽䖃㍨㾹⪡ㄵ㋏ẚ亍☊䤄⇘姭奡㘌⇘ȼLaRocque ⁇䐞ᶥ㏓᷺⌃⫋唬⁊㚖怦㕭朒〚䄽唬夺₉⛹惐䖃卢
ᶊȼᷕ䋽㾹亍䗚 Affiliate Strategic Initiatives䖃卢ᶊ㘂ᴺ漓㗽᷺実宫亍䗚 Affiliate Strategic Initiatives䖃卢ᶊ
䴼䲒䌅ȼLaRocque⁇䐞ᶥ㏓᷺⁵ᷕ⛹惐䖃卢ᶊȼLaRocque⁇䐞㒻 2001僲 2019 7㘇㩡ẚ佶㒻亍䗚ȼᷕ
㔮䅸夰㘂备漓䐰 1991僲 2001漓ᷕ⋖㒻 PricewaterhouseCoopers伋☧涺䘀㯡⟪朒Ȼ〚䄽唬忼㛎㚖⋉
梫ℨ唬ⳝⳳ䄽䖃㍨㏓᷺凤佶Ṍ漓㗿廐㘞䖃㔮☧⁵䎯䌂惐嚌㘌⇘䱃㏓᷺槗䰙䲒䌅ȼ 
 
JASPAL SAGGER漑凲☌ᶻ漒㾹 Franklin Templeton 䖃䎯䌂䐡⏀䩕䑤⋉撊䕻忧ᴺ䪠漓☧亍䗚 2020  8 㘇垪
㐵寻⅌ᶥ㏓᷺杝ḻ佶ṌȼJaspal⁇䐞儆 Franklin Templeton䖃䎯䌂㆔密☗斉⋉☯∿℅憶☗斉䳉⫅⌇ṛ漓ℵ⪙
⋷䖃䎯䌂䐡⏀䩕䑤漓ᴥ⌐ Franklin Templeton⪡ㄵ㋏ẚ㆔密壢㭹㒸㝇ȼ 
 
Sagger⁇䐞㒻 2014 2㘇↟亍䗚漓㏓᷺☊斚䐡⏀䩕䑤忧ᴺ䪠漓ᴥ㒻 2019 1㘇᷺䎯䌂䐡⏀䩕䑤⋉撊䕻
忧ᴺ䪠佶ȼ 
 
㩣⅌漓Sagger ⁇䐞㗽᷺㷘孏䎯䌂㆔密䪠䌅䖃䐡⏀忧漏㩏晝ᴬ㙰漐ᴺ䪠⋉䐡⏀䩕䑤忧ᴺ䪠漓ᶥ㗽㾹㷘孏㆔密䪠
䌅䖃㩏㰱⛶坋⣓⏠㘂ㄏ⏠ȼᷕ㈀㘈Ἢ㑥忼㘂⠦⩷䖃⑅⩷㒆⩷⟪漏㢭婼漐⩷Ṍ⋉☊斚慿坋儆宠⇘⩷䞨⟪⩷Ṍȼ 
 
JANE TRUST漑亏☌ᶻ漒㔮 Franklin Templeton䖃⛹惐⣓⏠㘂䪠䌅槗䰙Ⅾ䴼埀ȼTrust⡲⟪ᶥ䪠䌅⋉㏓᷺⌃⫋
唬⁊㚖怦㕭朒〚䄽唬夺₉⛹惐䖃卢ᶊȼ⡸ᶥ⬰ⷢ㯚惌淝䫃䒆儆㯔⺊⋉㘂备䩈忧☗斉䗢䙢䪠㮺㚵㣊⋉⫅℆⌇ṛȼ
☧↟ Franklin Templeton⅌漓Jane⡲⟪㾹 Legg Mason & Co., LLC.槗䰙卢ᶊ䴼䲒䌅䴼⋉亍䗚瀥佮⭫⛹惐䖃
䴼埀⋉坋㐾䴼埀ȼ 
 
僩 2019 屶漓Trust ⡲⟪㏓᷺亍䗚䎯䌂䐡⏀䪠䌅ᴺ䪠漓ᴥ僩 2015 屶実宫亍☊⛹惐⣓⏠㘂䖃䪠㮺ȼ2017 
僲 2019漓⡸㗽㏓᷺亍☊䐡⏀䪠䌅ᴺ䪠ȼ 
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Trust⡲⟪㒻 1987↟亍䗚ȼ2007僲 2014 漓Trust⡲⟪☧亍䗚㓖ᴊ⋷᷺佶漓㗽㏓᷺ᴌ⌋佶Ṍ漓∄
☧亍䗚密惐䪠䌅漏ɅLMCMɆ漓⁵⺋㒻 2013  3 㘇ㄏ㾹⃰ℨ㆔密䖃忧℅漐⋉ Legg Mason Investment 
Counsel漏ɅLMICɆ漐᷺槗䰙㆔密佶Ṍȼ 
 
Trust ⡲⟪㗽㾹 LMCM 䖃㥞㣊㆔密䱃⌇䲒䌅漓ᷢ坧ᴺ㨉宠⇘⛹惐Ȼ廿Ḑ惐备ↂȻ⁰⛹惐⋉ᶑ⛹惐䪠䌅寫ㄵȼ
Trust⡲⟪㗽㾹 LMIC䖃㆔密ᴺ䪠漓䙢⬍侠䡧⋉◹⪙㐵䗉㆔密䱃⌇⛹惐䲒䌅☗斉漓ᴥᴓ䪠䌅⋷䖃ᶣ㔒忧摿ȼ 
Trust ⡲⟪⋕⺖当䅸刄㒮⩷敡䖃ⳤ䤊䣐⩷㒆⩷⟪⩷Ṍ⋉䰃仯Ʉ昌㕭惐㒮⠦⩷䖃惐嚌䪠䌅䣐⩷䞨⟪⩷Ṍȼ⡸㔮
Ṍ䅸夰宠⇘℅㚏漓㒻 1991䅸夰惐嚌℅㚏(CFA)本憛漓⡸ᶥ㔮 CFA ≓㘂⋉ⳳ䄽䖃㍨ CFA ≓㘂ㄏ⏠ȼ 
 
⋷䣗㗷㔮 Bradwell Limited漓⁵夺₉庥ᶊ啔Ṍ㒻 Ten Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irelandȼ 
 
䱃䵓䧟䤊ᴥ䀠墎⪙卢ᶊ䖃廿᷺湠漓ᶥ䀠㘈墎⪙卢ᶊ㫎廿᷺⋉惌彷ȼ䱃䵓䧟䤊墎⪙漓卢ᶊ⋮ᷤ☧㘫⋷弱坋
䖃᷺Ṕᶣ㔒ㄕ⪈㊑ㄕ㘫⋷㘈㨉䗉䖃᷺Ṕᶣ㔒ㄕ⪈㊑ᴬㄏ㾹㒸漓ᷕ朇⌐卢ᶊㆪ昱⁵⋮俼㏀㘈䖃᷺Ṕ惌⠦㨉
䗉䖃⼦審ㄕ䤊ⶥȼ卢ᶊᶥ⋮⬰᷺Ṕ㘈擛⁵㘈䗳㊤ㄕ撒㊤㨉䗉䖃᷺Ṕ⁵ᷕ⋷䖃ⷹ婯㆔䡧漓ᴌ姕㔮ᷤ槗䰙佶⏠ㄕ
侠㙰ㄕ⁵ᷕ嶪᷼漓ᷕᴌ⋮㈀㘈奱⋷᷺Ṕ⳱䕻坋杝ℤ侠᷼䖃 5%ㄕᷤᴉ漓ㄕᴌ⋮㏀㘈ṓ奱⋷ㄏ⏠ㄿ㈀㆔䡧
㨉䖃 5%ㄕᷤᴉȼ卢ᶊᵞ⋮⬰ᴊ№ᶊ朄㆔䡧漡᷺Ṕ㘈擛侠᷼䕻䖃ⷹ婯漓伋ᷕᷤ∄憶ㄕ℅∄憶⪈㊑⋂儆ᶹ䖃嶪
᷼☧奱䕻ᴬ㏀㘈㨉䗉漢ᴥᴓᵞ⋮⬰ᴊ№ᶊ朄㆔䡧漡奱卢ᶊ⌐㘫⋷㨽朄伋䱥ᶇ᷺Ṕ㏓ỜȻỜ婈ㄕ⹋„漓
ㄕ⬰奱卢ᶊ朇実忧ㄕ忧℅宫᷺䖃㘫⋷„徃ᾴ朄伋䱥ᶇ䨫ᴈ伄䖃᷺Ṕ㏓ỜȻỜ婈ㄕ⹋„ȼ 
 
䱃䵓䧟䤊墎⪙漓卢ᶊ⋮坋Ṿ㘫⋷䖃℆㨉↚漓ᷤ㨽朄ㄕ⬆⁵Ḁ㡬Ȼ宠䐡ㄕ⁵᷺Ṕ忧℅ㆴㆻ漓ᴥᴓ⋮⬆㩣
䩈㨉↚幈㊇ᶇ㆔密䲒䌅ȼ 
 

䲔䌇 
ẜ㏙䪠䌅≓婯漏☧ Legg Mason Investments (Ireland) Limited 垪Ṵ Franklin Templeton International 
Services S.à r.l.⺋漓哈㯔⺊䖃㒼坋幈䣺ᶇ Franklin Templeton International Services S.à r.l.漐漓㘫⋷⳱⣓᷺
Franklin Templeton International Services S.à r.l.漏Ʌ䲒䌅Ɇ漐䪠䌅㘫⋷ȼ䲒䌅㔮㜸㏙䗦㟭✠㯔⺊ㄿ䱃ㄏ漓
ᴥᴓ䉱䗦㟭✠惐嚌㡬䗢䪠⣓⏠㘂妌⋮⋉⋖⁵䗢䪠ȼ䲒䌅斷⭫㒻 Franklin Templeton InvestmentsȼFranklin 
Templeton Investments㾹䌂⪡ㄵ亣㋏ẚ㆔密䪠䌅⋉姭奡㘌⇘ȼ 
 
䲒䌅卢ᶊ㾹 Craig BlairȻBérengère BlaszczykȻMartin DobbinsȻJane TrustȻEd VennerȻWilliam Jackson
⋉ Gwen Shaneyfeltȼ 
 
CRAIG BLAIR 㾹䲒䌅䖃⛶坋ᴺ᷺⋉卢ᶊȼBlair ⁇䐞㒻 2004 ↟䗞 Franklin Templeton漓☧㥞㣊㏓᷺⠙朄
⛹惐坋㐾佶⇘ȼ Blair⁇䐞㈀㘈㗻⺸㒮䅸⑅⩷敡(Manchester Business School)䖃ⳤ⑅䪠䌅䞨⟪⩷ṌȻ㾹䅸夰䪠
䌅㘂备㘂ㄏ⏠漓ᴥ㈀㘈匉㒮䅸⠦⩷(Leicester University)㯔⺊⩷Ṍȼ 
 
BERENGERE BLASZCZYK 㾹 Franklin Templeton 㯔☊-㫓剶䗦佮䗞℅憶忧ᴺ䪠Ȼ䲒䌅䖃㫓ℨ㕁⋉剶唬℅坋
䲒䌅⋉ Franklin Templeton France SA⛶坋ᴺ᷺ȼBlaszczyk⡲⟪㒻 2002↟䗞 Franklin Templeton漓☧㥞
㣊㏓᷺⠙朄ⴁ✳㊧ⷢ⋉ᾲ変Ȼ㆔密伄㑘侱Ȼ憶⋉憶㐮㋳䪠䌅䖃佶⇘ȼ⡸☧ HEC Liège ⋕⺖ⳤ⑅䪠䌅⋉
☊斚ᶊ⇘㒆⩷⩷⟪⩷Ṍ⺋漓㒻 2000撊⭔密䐡䪠䌅䖃佶㡬䐞㲮ȼ 
 
JANE TRUSTᶥ㾹㘫⋷䖃卢ᶊ漏墊ᴉ㒆䖃卢ᶊ⭤㩶漐ȼ 
 
EDWARD VENNER㾹 Franklin Templeton䖃℅憶䃞彊䴼䗢漓実宫䌂䐡⏀Ȼ䃞憶⋉⁵ᷕ㡬⇘忧摿漓Ẋ⢁㑷㏙
⋉℅㚏Ȼ䣐ㅿ⋉䩕䑤䩈ȼ☧ Franklin Templeton 㐵寻亍䗚⅌漓Ed 㔮亍䗚䖃䌂℅憶䃞彊䴼䗢漓㩣⅌᷺佶奱
⋷䖃☊斚宠⇘䴼䗢⋉⁵ᷕ宠⇘佶ṌȼEd ᶥ㒻 2017 乱᷺㕁撒漏2018-䌂℅憶ᴺ䪠㾹㘞漓ᴥ㗽㒻
2019 漐㏓᷺亍☊憶僧㕁ᴺ䪠ȼ☧↟亍䗚⅌漓Ed㗽㒻 Ernst & Young䖃Ἢ㑥密䐡䪠䌅㡬⇘ᴬ㊤⋖䅸夰㘂
备⛸夒ȼᷕ㈀㘈㙛Ἢ⠦⩷䲒㻞⩷漏㢭婼漐㒆⩷⟪⩷Ṍ漓ᴥ℅ℤ㒻 1998 ⋉ 2011 䉱凰㜻唬⋉⤀䄽㒮䅸夰
㘂备㘂㊇ᶇ㘂⏠漏ACA漐⋉密㳰㘂⏠漏FCA漐䖃密㜻ȼ 
  
MARTIN DOBBINS㾹 Sage Advisory, s.灮.r.l.䖃ⅴ庥ᶹ⁻坋㐾䴼埀漓☧惐嚌坋㡬䰮䥌 30⠙䖃☊斚䲒楖ȼᷕ
㾹㛏ᶚ梕⭇㈆䖃密䐡䪠䌅Ȼ惐嚌㘌⇘⋉䣐ㅿ⋷㋏ẚ杦㘌⇘⋉㏓᷺卢ᶊȼᷕ☧䩕䑤Ȼ㐵寻Ȼ䗢䪠㝅㚵⋉Ḁ
㡬䪠㮺㒸晡⌐㆔密⋉ℜⅴ⋷㋏ẚ㐮㋳ȼᷕ㔮⠙Ἂ㆔密⛹惐Ȼ惐嚌㘌⇘⋉䣐ㅿ⋷䖃卢ᶊ㘂ㄏ⏠ȼᷕ㔮㛏⪵彊
䐧∿❉拇⋉ᶹⳤ㕹俼弱坋侠㙰⋉℅憶㰺⇔䖃ℜⅴ⋷ᵊᴺȼMartin 㗽☧ᶝ⠩Ȼ凰☊Ȼ㩏㰱⠦敷⋉亍☊⺝ᶊᴌ
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⌋䪠䌅ⳤṛȼᷕ㗽᷺亍☊㛏⪵慿坋䖃㩏㰱⋉䗦㟭✠坋㐾䴼埀⁻☊⪵ᴺ䪠漓ᴥ㏓᷺奱坋䗦㟭✠⛶坋⬎䱃䖃ᴺȼ
ᷕ㔮㩏㰱ᴬ⠭慿坋漏Ἂ⁶㘈䌂䯺䱰惌墀⼦䖃㥞㣊漐佮䗢䪠☗斉䖃ᴺ墀坋㐾ᶹ⏠ȼᷕ⸔朗⁵䗦㟭✠⫥槓䖃
➝摶儆䕻⭔伋ㄏ㾹ᴺ墀⛹惐坋㐾䪠䌅ᶹ漓ᴥᴓ㔮⠙朄䌂㐵寻䖃㜷⻂⛶坋ㄏ⏠ȼ 
 
WILLIAM JACKSONᶥ㾹ᵜޜਨ䖃卢ᶊ漏墊ᴉ㒆䖃卢ᶊ⭤㩶漐ȼ 
 
GWEN SHANEYFELT実宫 Franklin Templeton Investments䖃䎯䌂Ḁ㡬㘂备Ȼ㘂备㐾䩕Ȼ宠⇘∮✰Ȼ䤄⇘⋉
幈媒⪙ῸȼShaneyfelt ⠩⠩僳↚惐嚌㘌⇘㡬䖃佶㡬䐞㲮漓㒻㆔密䪠䌅㡬㘌⇘ᶅ岄彍 20 ȼ2006 僲 2011 漓
⡸㏓᷺ ICI 䤄⇘⋉杦漖℅憶⑅䤄⇘⣓⏠㘂ᴺȼ↟䗞 Franklin Templeton ⅌漓Shaneyfelt ⠩⠩㾹 Morgan 
Stanley Investment Management 䖃䤄⇘⛶坋卢ᶊ漓実宫㆔密䪠䌅℅忧㑳槓䖃Ḁ㡬⋉⛹惐䤄⇘ᶊ朄ȼ散ᶅ
Morgan Stanley ⠕漓Shaneyfelt ⠩⠩㆔密㘌⇘䖃佶㡬䐞㲮徃∄ Van Kampen Investments ⋉ KPMG Peat 
Marwick 䖃槗䰙䤄⇘佶Ṍ漓⡸☧ KPMG Peat Marwick 㾹槗䰙䤄⇘䲒䌅ȼShaneyfelt ⠩⠩㈀㘈∖ḉℨ姽ḉ⠦⩷
(Northern Illinois University)䖃㘂备⩷䌅⩷⩷⟪⩷Ṍȼ⡸☧ḉℨ姽ḉⳝ㾹ḉℨ姽ḉ⛶㡬㘂备ȼ 
 
䪠䌅≓婯墎⪙漓䲒䌅ト実宫㆔密䪠䌅Ȼ坋㐾⋉℅憶ȼ䲒䌅⬆ᴌ朇⬰㘫⋷ㄕ侠㙰ㄿ厘⋖䖃᷺Ṕ㌌⠰実ᴉ㯔⺊宫
᷺漓ṅ◟䲒䌅㘫嶪ㄕ⁵᷺Ṕ⏠☧⭤坋⁵佶宫⋉亨⇘㕁䖃䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ◟乓杦⺋㚛伋⸔僳䖃
㌌⠰ⅆ散⠕ȼ䲒䌅ᴥᴌ㘂⬌(i)㘫⋷Ȼ⩗䪠ᶹㄕ㘫⋷᷺Ṕ⁵ᷕᷢ䌅⌐䲒䌅㋏ẚ䖃㈆䠹ㄕ密㒘漓ㄕ(ii)ᴥ晝䐰䲒
䌅⣓᷺ṛ㾹ᷢ坧䖃᷺Ṕ⁵ᷕᶹ⟪䖃坋㾹ㄕ役㸎⸔僳䖃㌌⠰⌐㘫⋷実宫ȼ㘫⋷⌋『⬰㘫⋷彔⋌䪠䌅≓婯ㄿ
⸔屶䖃℆㯔⺊宫᷺Ȼ㌌⠰Ȼ㌌⪲ㄕ宺䐧漓⌐䲒䌅ṛ⹋„ᴥṾ⁵䉱⺖⹋„漓ṅ⢁㲈⋉䲒䌅䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋
㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ乓杦⁵佶宫䖃⿄㯀ⅆ散⠕ȼ䲒䌅䖃⣓᷺ト䵻䶋⁶≀岲㑇↚⋉ṛ䐧漓散晝⋉䗳僲᷺Ṕ㒸䱥ᶇ⋥
㒸 90 㓤㗷晡弙䛤☧᷺Ṕ㕁撒䱁㩡奱⣓᷺㾹㩡ȼ᷺Ṕ㒸ト㘈㨉☧⋥㒸䀠↚„ᾴȻ㜸㏙彨䐧㯔⺊⋥㒸ᴌ俼
⭤坋⁵亨⇘Ȼ⋥㒸△惌彔⋌䪠䌅≓婯ṅᴥ䀠㒻 30㓤ṛ埛㑐䖃⿄㯀ᴊ䧊≲䱁㩡䪠䌅≓婯ȼ 
 

㆖寈䲔䌇⋋ⅰ㆖寈䲔䌇 
㜸㏙䪠䌅≓婯漓㘫⋷㊇㨉䲒䌅☧僩坋㐮ᷗ宺䐧⋉撊㐮ᴊ漓佗䐧Ṍㄕᷤᴉ䖃㆔密䲒䌅ṛ㾹⌃⛹惐㆔密䲒䌅漓
ṅ奱䩈㆔密䲒䌅䖃⣓᷺朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋墎ⅆ䖃墎⪙ȼ㜸㏙䪠䌅≓婯䖃㞜㨽漓䲒䌅☧奱䩈⿄㯀ᴊ᷌朇⬰⭤坋⁵☧
䪠䌅≓婯ᴊ䖃亨⇘⬌㘫⋷⋉⌃⛹惐実宫ȼ䲒䌅ẜ㏙⁵儆㘫⋷夁䧊䖃䪠䌅≓婯⋉㈈䁦ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⳱⣓
᷺⋉⋮㒻㘩ẅ⣓᷺擛佮⋷ṛ㾹㆔密䲒䌅漓ᷤ䪠䌅⌃⛹惐漓∄ᴊ廯䖃㆔密䲒䌅ȼ僲㒻㘩㘈师㒻ᴊ㒆䖃䐰䲒䌅
⣓᷺䖃᷺Ṕ㆔密䲒䌅䖃ㆪ昱密㒘漓侠㙰⋮墀㭁䰡⋕漓伋㘈擛奲⿄⬆师㒻⪙㘞⌐侠㙰℉䕻䖃✰⍉ȼ㜸㏙㆔密䪠
䌅≓婯漓ᷤᴊ⌃㆔密䲒䌅䉱㊇㨉☧僩坋㐮ᷗ宺䐧⋉撊㐮ᴊ漓佗䐧Ṍㄕᷤᴉ䖃Ⅾ㆔密䲒䌅ㄕ杦漓䗭䖃☧㒻≓
↨⁵⭤坋ṛ㾹㆔密䲒䌅䖃佶⇘⋉宫᷺漓ṅ奱䩈⁵ᷕⅮ㆔密䲒䌅䖃⣓᷺朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋墎ⅆ䖃墎⪙ȼ㜸㏙㆔密䪠
䌅≓婯䖃㞜㨽漓㆔密䲒䌅☧奱⿄㯀ᴊ᷌朇⬰⭤坋䩈☧奱≓婯ᴊ䖃亨⇘⬌䲒䌅実宫ȼ侠㙰⋮墀㭁䰡⋕㘈擛㆔密
䲒䌅ㄿ⣓᷺䖃᷺ṔⅮ㆔密䲒䌅漖杦䖃ㆪ昱密㒘漏⢁ᴊ㒆ᴥ䀠⋥坋ㆪ昱漐漓伋㘈擛奲⿄⬆师㒻⪙㘞⌐侠㙰℉䕻
䖃✰⍉ȼ 
 
塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺塾㒸密䐡
䪠䌅㘈敏⋷漏Ʌ塾㒸密䐡凰☊Ɇ漐㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼ
塾㒸密䐡凰☊斷⭫㒻 Franklin Templeton Investments漓ᴥᴓ㔮㜸㏙凰㜻唬⋉⤀䄽㒮㯔⺊ㄿ䱃ㄏȼ塾㒸密䐡凰
☊㜸㏙Ƀ1940 ㆔密杦㯔Ʉ漏ɅɃ杦㯔ɄɆ漐☧亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹㆔密杦漓ᴥᴓ䉱凰☊惐嚌坋㾹䪠䌅
⬿妌⋮⋉⋖⁵䗢䪠ȼ塾㒸密䐡凰☊㏄摶⬰㆔密㒻◹⪙㐵䗉㆔密朄䗭㋏ẚ㆔密『墊ȼ塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷䋽㕁
㏓᷺㥞㣊寫ㄵ漏Ẋ⢁⋷廿Ḑ惐备ↂȻᶑ⛹惐⋉‱參⟼斩⛹惐漐⋉Ἂᶹ㆔密伄䖃㆔密杦ȼ䴼槓伋壿漓ㄩ僲
2020  3 㘇 31 㓤漓塾㒸密䐡漏∄塾㒸密䐡䪠䌅⋷Ȼ塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȻWestern Asset 
Management Company Pte. LtdȻWestern Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores 
Mobiliários Limitada⋉⁵ᷕ塾㒸密䐡⫥槓漐㓖ᴊ䪠䌅䖃䴼密䐡䰃㘈 4,439 亍⁂ȼ 
 
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử
夁⋉惌廯ᵊ㆔密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺ Franklin Templeton Investment Management Limited㏓᷺凤⛹惐䖃㆔
密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼFranklin Templeton Investment Management 
Limited䉱凰☊惐嚌坋㾹䪠䌅⬿妌⋮⋉⋖⁵䗢䪠ȼFranklin Templeton Investment Management Limited☧凰㜻
唬⋉⤀䄽㒮夺₉㾹䣀ᶹ㘈敏⋷漓ᴥᴓ斷⭫㒻 Franklin Templeton Investmentsȼㄩ僲 2022  9 㘇 30 㓤漓
Franklin Templeton Investment Management Limited㓖ᴊ䪠䌅䖃䴼密䐡䰃㘈 221 亍⁂ȼ 
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塾㒸密䐡䪠䌅⋷漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊⅮ㆔密䪠䌅≓婯漓塾㒸密䐡凰☊⣓᷺塾
㒸密䐡䪠䌅⋷㏓᷺凤⛹惐䖃Ⅾ㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼ塾㒸密䐡䪠䌅
⋷斷⭫㒻 Franklin Templeton Investments漓ᴥᴓᶥ㜸㏙Ƀ杦㯔Ʉ☧亍☊⌐亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹㆔密杦ȼ 
 
WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 
MOBILIÁRIOS LIMITADA漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022  12 㘇 21 㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊⅮ㆔密䪠䌅≓婯漓塾㒸密䐡凰
☊⣓᷺Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliários Limitada㏓᷺凤
⛹惐䖃Ⅾ㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼWestern Asset Management 
Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliários Limitada㜸㏙ⳳ塾㯔⺊夺₉ㄏ䧊漓ᴥ⌐ⳳ塾婈ℷᶣ㔒
⣓⏠㘂(Brazilian Securities and Exchange Commission)夺₉㾹㆔密䲒䌅ȼ⁵斷⭫㒻 Franklin Templeton 
Investmentsȼ 
 
WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY PTE. LTD滔ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯
ᵊⅮ㆔密䪠䌅≓婯漓塾㒸密䐡凰☊⣓᷺Western Asset Management Company Pte. Ltd ㏓᷺凤⛹惐䖃Ⅾ㆔
密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼWestern Asset Management Company Pte. Ltdᵂ㜸
㏙㒯↟♠㯔⺊ㄏ䧊漓斷⭫㒻 Franklin Templeton InvestmentsȼWestern Asset Management Company Pte. 
Ltd ㈀㘈㒯↟♠惐嚌䪠䌅⬿䕻䖃密㘫ⴁ✳䅋䁦ȼ 
 
塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷滔ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊⅮ㆔密䪠䌅≓婯漓塾㒸密䐡凰☊⣓
᷺塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷㏓᷺凤⛹惐䖃Ⅾ㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼ塾㒸密
䐡䪠䌅㘈敏⋷ᵂ㜸㏙㓤㘫㯔⺊ㄏ䧊漓㾹㜸㏙㘈擛婈ℷ㆔密杦㡬⇘䩈墎Ẋ䖃㯔⺊ (Law Concerning 
Regulation, etc. of Investment Advisory Business Relating to Securities)漏1986㯔⺊䨫 74 㞜漏䲒ử夁漐ㄕ
Ʌ㆔密杦㯔Ɇ漐⌐擛㙰宠⇘⬿(Kanto Local Finance Bureau)夺₉㾹㆔密杦漓ᴥ㜸㏙㆔密杦㯔䉱妌⋮㾹
㨉㆔密䲒䌅漓ᴥ⋖㓤㘫惐嚌ⷲ䗢䪠ȼ 
 
WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY PTY LIMITED漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉
惌廯ᵊⅮ㆔密䪠䌅≓婯漓塾㒸密䐡凰☊⣓᷺Western Asset Management Company Pty Limited㏓᷺凤⛹惐
䖃Ⅾ㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼWestern Asset Management Company Pty 
Limited 㜸㏙㺲㰱㯔⺊䱃ㄏ漓⋖㺲㰱婈ℷ⋉㆔密䗢⫞⣓⏠㘂墎䪠ȼWestern Asset Management Company Pty 
Limited斷⭫㒻 Franklin Templeton Investmentsȼ 
 
ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺ⴂ唬廩䎯䌂
㆔密䪠䌅漏Ʌⴂ唬廩Ɇ漐㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼⴂ唬廩㔮㜸
㏙亍☊䅸㇈勮ⳝ㯔⺊ㄿ䱃ㄏȼⴂ唬廩斷⭫㒻 Franklin Templeton Investmentsȼⴂ唬廩⳱㜸㏙Ƀ杦㯔Ʉ夺₉
㾹亍☊㆔密杦ȼⴂ唬廩㏓᷺㥞㣊寫ㄵ漏Ẋ⢁⋷廿Ḑ惐备ↂȻᶑ⛹惐⋉‱參⟼斩⛹惐漐⋉Ἂᶹ㆔密伄䖃㆔
密杦ȼㄩ僲 2020 3㘇 31㓤漓ⴂ唬廩㓖ᴊ䪠䌅䖃䴼密䐡䰃㘈 602 亍⁂ȼ 
 
憲⼜㆔密漏ᷤ Royce Investments Partners⌌亨䲒䃞漐漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔
密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺憲⼜㆔密漏ᷤ Royce Investments Partners⌌亨䲒䃞漓Ʌ憲⼜Ɇ漐㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密
䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼ憲⼜斷⭫㒻 Franklin Templeton Investments漓ᴥᴓ⳱㜸
㏙Ƀ杦㯔Ʉ☧亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹㆔密杦ȼ憲⼜䗳㊠䐧Ὸ⋕⌐㆔密㒻⬎⚊密㘫婈ℷ⳱弽 25ȼㄩ僲 2020
 3㘇 31㓤漓憲⼜㓖ᴊ䪠䌅䖃密䐡䰃㘈 90 亍⁂ȼ 
 
⃰ℨ㆔密㘈敏⋷漡ẜ㏙僩 2022 12㘇 21㓤屶䐞㑇䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺⃰ℨ㆔密㘈
敏⋷㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼ⃰ℨ㆔密㘈敏⋷㔮㜸㏙䅸㇈
勮ⳝ㯔⺊ㄿ䱃ㄏ漓ᴥᴓ☧亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹亍☊㆔密杦ȼ⃰ℨ㆔密㘈敏⋷斷⭫㒻 Franklin Templeton 
Investmentsȼㄩ僲 2020 3㘇 31㓤漓⃰ℨ㆔密㘈敏⋷㓖ᴊ䪠䌅䖃密䐡䰃㘈 1,203 亍⁂ȼ 
 
FRANKLIN TEMPLETON AUSTRALIA LIMITED漏ᷤɅ梫ᴀ⋮ℨ㺲㰱Ɇ⌌亨䲒䃞漐漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022  12
㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺ Franklin Templeton Australia Limited漏Ʌ梫ᴀ⋮ℨ㺲㰱Ɇ漐
㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼ梫ᴀ⋮ℨ㺲㰱㜸㏙㺲㰱㯔⺊䱃ㄏ漓⋖
㺲㰱婈ℷ⋉㆔密䗢⫞⣓⏠㘂墎䪠ȼ⁵斷⭫㒻 Franklin Templeton Investmentsȼㄩ僲 2020 3㘇 31㓤漓梫ᴀ
⋮ℨ㺲㰱㓖ᴊ䪠䌅䖃密䐡䰃㘈 53 亍⁂ȼ 
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MARTIN CURRIE INVESTMENT MANAGEMENT LTD漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔
密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺ Martin Currie Investment Management Ltd ㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆
᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼMartin Currie Investment Management Ltd 斷⭫㒻 Franklin Templeton 
Investments漓㜸㏙唆㜻唬㯔⺊ㄿ䱃ㄏȼMartin Currie Investment Management Ltd 䉱凰☊惐嚌坋㾹䪠䌅⬿妌
⋮⋉⋖⁵䗢䪠漓ᴥ㜸㏙杦㯔㒻亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹㆔密杦ȼㄩ僲 2020  3 㘇 31 㓤漓Martin Currie 
Investment Management Limited㓖ᴊ䪠䌅䖃密䐡䰃㘈 67 亍⁂ȼ 
 
TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2023  1 㘇 1 㓤䖃Ⅾ㆔密䪠䌅≓婯漏䲒ử夁漐漓
Martin Currie Investment Management Ltd⣓᷺ Templeton Asset Management Ltd㏓᷺凤⛹惐䖃Ⅾ㆔密䲒
䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅⅮ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼTempleton Asset Management Ltd 㜸㏙㒯↟♠㯔⺊ㄿ䱃
ㄏ漓斷⭫㒻 Franklin Templeton InvestmentsȼTempleton Asset Management Ltd䉱㒯↟♠惐嚌䪠䌅⬿䕻䅋⋉
⋖⁵䗢䪠ȼㄩ僲 2022  12 㘇 31 㓤漓Templeton Asset Management Ltd 㓖ᴊ䪠䌅䖃密䐡䗷䑵㒻䰃
32,252,581,274㒯↟♠⁂ȼ 
 
CLEARBRIDGE INVESTMENTS (NORTH AMERICA) PTY LIMITED漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃㆔
密䪠䌅≓婯漓䲒䌅⣓᷺ ClearBridge Investments (North America) Pty Limited㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈
擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹漐ȼClearBridge Investments (North America) Pty Limited㾹㺲㰱ᴉⴁ侠
᷼㘈敏⋷ȼClearBridge Investments (North America) Pty Limited斷⭫㒻 Franklin Templeton Investmentsȼ 
 
 FRANKLIN ADVISERS, INC.漡ẜ㏙㓤㘞㾹 2022 12㘇 21㓤䖃䲒ử夁⋉惌廯ᵊ㆔密䪠䌅≓婯漓䲒
䌅⣓᷺ Franklin Advisers, Inc. ㏓᷺凤⛹惐䖃㆔密䲒䌅漏⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ㆔密䲒䌅Ɇ朄ㄿ䠹
漐ȼFranklin Advisers㔮撒㒻1985夺₉ㄏ䧊䖃亍☊䘽侠᷼㘈敏⋷漓ᴥᴓ㜸㏙Ƀ杦㯔Ʉ☧
亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹㆔密杦ȼㄩ僲 2021  4㘇 30㓤漓Franklin Advisers, Inc. 㓖ᴊ䪠䌅䖃密䐡䗷䑵
㒻䰃37.2 亍⁂ȼ 
 

坍㑀䪢䌇ᶻ 
㘫⋷⳱⣓᷺ BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company㏓᷺㘫⋷坋㐾䪠䌅ᶹȻ䕺
夗啔⋉彍ㄵᷢ䌅漓実宫⛶坋㘫⋷䖃㓤ⴷ坋㐾䪠䌅漓∄备䪖密䐡㳧Ἳ⎋⌃朄⛹惐䖃㫎侠密䐡㳧Ἳȼ坋㐾䪠䌅
ᶹ㔮⪵㒻 1994 5㘇 31㓤☧〚䄽唬夺₉ㄏ䧊䖃䣀ᶹ㘈敏⋷, 斧⺋㒻 2016 1㘇 27㓤㜸㏙ 2014 ⋷
㯔漏䲒ử夁漐幈㋚㾹㈆⪙㆔密㰺⇔⋷ȼ坋㐾䪠䌅ᶹᗎһ⛪旅槓㆔密备ↂ⋉㆔密ส䠁㋏ẚ⛹惐坋㐾䪠䌅Ȼ㘂备Ȼ
䕺夗Ȼ彍ㄵᷢ䌅⎋䗷擛侠㙰㘌⇘ȼ坋㐾䪠䌅ᶹ䐰ᴬ⠭慿坋㜸㏙ 1995㆔密ᴬ᷊ᶹ㯔妌⋮ȼ 
 
坋㐾䪠䌅≓婯⋮䐰᷺Ṕ㒸䱥ᶇ⋥㒸ᵜ≀㓤㗷晡弙䛤☧᷺Ṕ㕁撒ᶇᷤ䱁㩡漓ㄕ☧ᷤᴊ⿄㯀ᴊ⋮䐰᷺Ṕ㒸≲
㕁ᶇᷤ䱁㩡漡(i) ⋥㒸弱坋㴄䗣ㄕ晝僩杗㴄䗣ㄕ⬌奱㒸⣓᷺⫨㛤⏠ㄕ㊤䪠ᶹㄕᴌ姕㔮ト彨䑵䗢䪠㥞㣊ㄕ⁶
⋷㯔䪠幃㨉䖃㯔ⶬㄕ⁵ᷕ㒸晡䖃㈆䠹伋䕻䐞杝ḻ⿄㯀㕁漢ㄕ (ii) ⋥㒸☧垪墀㭁埛㑐惌⠦彔⋌坋㐾䪠䌅≓婯坋
㾹⺋ᴈ≀(30)㓤漓᷌㘩俼ṛ埛㑐漢ㄕ (iii) ⋥㒸㘩俼㒻ℯ㘞㕁„ᷗᾴ⇘ㄕ◟⁵ᷕ⊞◟伋䀠↚„ᾴㄕ儆⁵ᾴ
㨉ᶹㄕ᷺Ṕ杝ℤ䖃ᾴ㨉ᶹㄕ㾹⁵ᾴ㨉ᶹㄕ᷺Ṕ杝ℤ䖃ᾴ㨉ᶹ䖃ℨ䗉夁䧊᷺Ṕᾴ⇘惌㑳≓婯ㄕᾴ⇘⪈㊑漢ㄕ (iv) 
⢁⋥㒸㾹㘫⋷ㄕ䲒䌅漓ᴬ⠭慿坋⬌㘫⋷ㄕ䲒䌅䖃妌⋮垪㎣憶漢ㄕ (v) ẜ㏙彨䐧㯔⺊漓⋥㒸ᴌ₌䉱⭤
坋⁵☧坋㐾䪠䌅≓婯ᴊ䖃亨⇘ȼ 
 
坋㐾䪠䌅≓婯墎⪙漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㘫嶪ᴥ䀠䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ㨹奏䖃⿄㯀ᴊ漓坋㐾䪠䌅ᶹ⬆ᴌ朇
⬰☧儆坋㐾䪠䌅ᶹ⭤坋⁵☧坋㐾䪠䌅≓婯ᴊ䖃亨⇘⋉佶宫㘈擛弢䖃⿄㯀ᴊ䐰㘫⋷ㄿ䐡䐞䖃᷺Ṕ㌌⠰⌐㘫⋷
実ᴉ㯔⺊宫᷺漓伋㘫⋷⌋『⬰坋㐾䪠䌅ᶹ☧⭤坋⁵☧坋㐾䪠䌅ᶹ≓婯ᴊ䖃亨⇘㕁ㄿ厘⋖䖃᷺Ṕ㌌⠰漓⬌坋㐾
䪠䌅ᶹṛ⹋„漓ṅ凤奱㌌⠰㔮◟坋㐾䪠䌅ᶹ㘫嶪䖃䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ㨹奏ㄿ⸔僳ㄕ◟坋㐾䪠䌅
ᶹ乓杦⁵☧坋㐾䪠䌅≓婯ᴊ䖃亨⇘ㄿ⸔僳ⅆ散⠕ȼ 
 

⩙䪢ᶻ 
㘫⋷⳱㜸㏙⩗䪠≓婯⣓᷺ The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch㾹㘫⋷密䐡䖃⩗䪠ᶹȼ 
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⩗䪠ᶹ㔮⪵㒻 2008  9 㘇 30 㓤☧㫓ℨ㕁ㄏ䧊䖃㘈敏宫᷺⋷ȼ⩗䪠ᶹ䖃ᴺ墀㡬⇘㔮密䐡㘌⇘漓⌋㕁㋏ẚ
ᶇ䨫ᴈ㒸⋉ The Bank of New York Mellon旅☗䖃忧⪡ㄵȼ⩗䪠ᶹṛ㾹撒惌⠦Ỡ宷㥞㣊⬰⫨きᶊ⪛伋⋖
ℯ㩏㰱⠭坋漏ECB漐⋉㫓ℨ㕁☊⪵慿坋漏NBB漐墎䪠⋉䗢䙢漓ᴥ⬰䃞⑅墎ⅆ伋⋖ℯ㫓ℨ㕁惐嚌㘌⇘⎋ⴁ✳䪠䌅
⬿漏FSMA漐䖃䗢䙢ȼ⩗䪠ᶹᶥ⬰䃞⑅墎ⅆ伋⋖ℯ〚䄽唬ᴬ⠭慿坋䖃墎䪠ȼ 
 
坋㐾䪠䌅ᶹ⋉⩗䪠ᶹ♆㾹 The Bank of New York Mellon Corporation漏ɅBNY MellonɆ漐䖃撒㊤⭫密敃
⋷ȼBNY Mellon㔮⪵䎯䌂惐嚌㘌⇘⋷漓旅ᴬ≓↨⪡ㄵ䪠䌅⋉䲬㈀⁵惐嚌密䐡漓㡬⇘彌⋉ 35Ἂ☊⪵漓☧岄
彍 100 Ἂⴁ✳㋏ẚ㘌⇘ȼBNY Mellon 㔮朗⁇䖃惐嚌㘌⇘ẚト⑅漓⁵⋊䌂☗斉ᷤ⪡㾹㘫漓⬇㯧㾹㥞㣊ȻḀ㡬
槗密䐡㳧Ἳᶹ⟪㋏ẚ≒岉䖃密䐡䪠䌅⎋宠⫋䪠䌅Ȼ密䐡㘌⇘Ȼ䕻坋ᶹ㘌⇘Ȼ䱏䪖㘌⇘⋉宠密㘌⇘ȼㄩ僲 2022
 12㘇 31㓤漓⁵Ờ䪠⋉漖ㄕ坋㐾䪠䌅密䐡⌇⁰㾹 44.3匫 亍⁂漓密䐡䪠䌅墎㤠当 1.8匫 亍⁂ȼ 
 
⩗䪠ᶹ⬆㘈宫᷺漏⁵ᴬ∄漐䞹Ờ㘫⋷侠᷼䖃憶Ȼ䕻坋Ȼ寻◝⋉夺憶ᵂ㜸㏙ UCITS 墎Ẋ⋉䱃䵓䧟䤊弱坋ȼ
散晝㘫⋷㈆䠹彔⋌ UCITS 墎Ẋㄕ䱃䵓䧟䤊漓⌥ⅆ⩗䪠ᶹ⬆⛶坋㘈擛㈆䠹ȼ⩗䪠ᶹᶥ㘈宫᷺☧㫎Ἂ宠㐾ⶥ
妾㛤㘫⋷䖃坋㾹漓ᴥ⌐侠㙰✰⍉ȼ 
 
⩗䪠ᶹ朇ㅾ㏓ᷤỜ䪠ㄕⅮỜ䪠ᶹ䖃Ờ䪠㒸⸎㈀㘈䖃惐嚌ⳤ⁶䖃㌌⠰漓凤⋮ᷤ婈㔍㌌⠰ᴥ晝◟⩗䪠ᶹ䖃䒎ㄕ
參『ᴌ⭤坋⁵宫᷺伋䐡䐞漓伋㔮◟岄⁵⌇䌅㊦ℵ䫃☌ᷤ⠕䖃ᶊ᷵伋䐡䐞漓ᴓ≲Ṿ⳱㊠⋕℆⌇䌅朏攱ⳤṛ漓
ṅ⁵⺋㚛᷌䀠⋮彾⁌ⅆ散⠕ȼ⩗䪠ᶹᶥ朇⬌◟⩗䪠ᶹ䒎ㄕ參『ᴌ⢤⒃⭤坋⁵㒻 UCITS 墎Ẋᴊ䖃宫᷺ㄿ厘⋖
䖃ㄿ㘈⁵ᷕ㌌⠰ㅾ㏓㯔⺊宫᷺ȼ 
 
⩗䪠ᶹ㘈㨉⬆⁵忧密䐡ᶣ外䨫ᴈ㒸Ờ䪠忧ㄕ᷺Ṕ忧℅䖃⩗䪠佶俼幈⣓漓ṅ⁵宫᷺⬆ᴌ㘂⋖ℯ⁵⳱⬆忧℅ㄕ
䖃ᶊ⫥曾ȼ⩗䪠ᶹ⳱⬆⁵㘈擛外䪠惐嚌ⳤ⁶䖃凤Ờ䪠佶宫幈⣓ᶇ The Bank of New York Mellonȼ䐰⩗䪠
ᶹㄕ䰏䰃㞄斅慿坋⣓᷺䖃Ⅾ⋖⣓ᶹ⌌⒭师㒻㘫㒆敃坧ȼ䅸⪙Ⅾ⋖⣓ᶹ䖃Ṿ䐧⬆墕ᵍ㘫⋷㆔密䖃ⴁ✳伋⪙ȼ
㢁䀠◟奱䩈幈⣓䐡䐞᷺Ṕ坜䦀ȼ 
 
㘫⋷⬆ト㆔密伄墀㭁㋏ẚ㘈擛⩗䪠ᶹ䖃佶宫Ȼ⋮俼䐡䐞䖃᷺Ṕℨ䗉坜䦀⋉⩗䪠ᶹ䖃幈⣓⪈㊑䖃㗿㒯密㒘ȼ 
 
᷺Ṕ㒸⋮⌐⬌㒸䕻ᴌ⬐㒻ᵜ≀㓤㗷晡弙䛤漓䱁㩡⩗䪠≓婯ȼ☧ᷤᴊ⿄㯀漓㘫⋷⋉䲒䌅⋮䧊≲䱁㩡⩗䪠≓
婯漡(i) ⩗䪠ᶹ朇弱坋㴄䗣漏散㈈㘫⋷⁇⅌㗷晡ㅸ䖃㞜㨽漏ㅸᴌ⺖垪䀠䌅Ờ䑘Ȼ㇕ⷵㄕ夬䧊㞜᷵漐⬰惌
ⷹㄕ⌇Ṵ僩杗㴄䗣⠕漐ㄕ䀠㯔㐮ᷗ⁵䨥⌇⋷㯔䨫 570㞜⪙亨䖃ᾴ⇘漓ㄕ☧⬌㘫⋷᷺Ṕ密䐡⣓᷺⌌㊤䪠ᶹ
䖃⿄㯀ᴊ漓ㄕ⢁㦡楖ᶹ䉱⣓᷺僲㘫⋷ㄕ䕻䐞凤⁶㘈⌋䩈曾䖃ᶊ᷵漢(ii) ⩗䪠ᶹ☧垪墀㭁埛㑐惌⠦彔⋌⩗
䪠≓婯坋㾹⺋ᴈ≀(30)㓤漓᷌㘩俼ᶇᷤ埛㑐漢ㄕ(iii) ⩗䪠ᶹᴌ₌䉱㊇㨉㏓᷺䉱 UCITS 墎Ẋㄕ㜸㏙彨䐧㯔⺊妌
⋮䖃⛹惐䖃⩗䪠ᶹ漓ᷤ㜸㏙⩗䪠≓婯⭤坋⁵佶俼ȼ⩗䪠ᶹト䵻䶋䑘᷺漓䗳僲⣓᷺䵻᷺ᶹ㾹㩡ȼ⩗䪠ᶹ䖃⣓᷺ᴌ
ト䱁㩡漓䗳僲ᴬ⠭慿坋㎣憶⬌㘫⋷䖃妌⋮㾹㩡ȼ 
 

侢㙲㘎⇚ᷤ䌇 
㜸㏙䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅≓婯䖃㞜㨽漓䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅䉱㊇㨉☧僩坋㐮ᷗ宺䐧⋉撊㐮ᴊ漓佗䐧Ṍㄕᷤᴉᶹ⟪漓䗭
䖃☧㒻≓↨⁵⭤坋奱≓婯朄ᴊ䖃佶宫漓䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⬰⭤坋⁵㒻奱≓婯朄ᴊ䖃宫᷺᷌朇⌐䲒䌅実宫ȼ㏙㩣漓
䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⳱⣓᷺ FTIA ⋉ Templeton Asset Management Ltd ṛ㾹㘫⋷杌⠕䖃侠㙰㘌⇘ᷢ䌅ȼ䴼侠㙰
㘌⇘ᷢ䌅㔮㜸㏙亍☊䅸㇈勮ⳝ㯔⺊ㄿ䱃ㄏ漓ᴥᴓ☧亍☊婈ᶣ㘂夺₉㾹䲒䯿ᶣ㔒⑅ȼTempleton Asset 
Management Ltd 㔮㜸㏙㒯↟♠㯔⺊ㄿ䱃ㄏ漓ᴥᴓ⋖㒯↟♠惐嚌䪠䌅⬿䗢䪠ȼ⌃侠㙰㘌⇘ᷢ䌅ᵊ撒㘈䗷佮擛ề漓
◟㾹䩈斷⭫㒻 Franklin Templeton Investmentsȼ儆⌃侠㙰㘌⇘ᷢ䌅䖃⣓᷺㘈擛䖃㞜㨽♆☧侠㙰㘌⇘≓婯
ᴬ№ȼ 
 
㜸㏙⌃侠㙰㘌⇘≓婯漓侠㙰㘌⇘ᷢ䌅実宫⌐⌃⛹惐⋉⁵侠㙰㋏ẚ凤㘌⇘漓⁵ᴬ∄漡(1) 䲬㈀岲⠟䖃ᶹ↚⋉
夬㒼漓ᷤ㋏ẚ☧侠㙰㘌⇘≓婯ᴬㄿ№䖃㘌⇘漢(2) ◝墅侠㙰㘈擛⁵㆔密㒻侠᷼䖃㛤奡漢(3) ≓↨侠㙰啔䌅寻家Ȼ
幈㋚⋉尕◝墀㭁漓ᴥ⬆奱䩈㈆䠹幈ᶣ坋㐾䪠䌅ᶹ漢(4) ≓↨侠㙰㗳㐸侠⽮彷㏆㨉Ȼ寫ㄵ⌌䤰⋉☯☿漢(5) Ṿ⁵儆
⌃⛹惐㘈擛䖃寫䬾⋉䯿戃⋮ẚ⫨备⋉◝䩓儆㩣㘈擛䖃杋漢(6) ⬰㯔⺊ᶊ⪛姭奡⌃⛹惐漢(7) ≓↨坋㐾䪠䌅ᶹ䗢
䙢⋉䕻⭔⌃⛹惐䖃㯔墎彴⪇䤊ⶎ漓奱䩈䤊ⶎ⁵ᴬ⬆∄≓↨㆔密䲒䌅䗢䙢彴⪇⌃⛹惐䖃⛹惐䧟䤊ㄿ廯䖃㐾䩕漢
(8) 䳧埼⋉⌐侠㙰㋏ᶣ㡬䴽坧䋽密㒘漏∄㐵䗉⋉䴼◝✰密㒘漐漢⋉ (9) ㋏ẚ㘫⋷⋮ᴌ㕁⌇䌅墀㭁䖃⁵ᷕ㘌
⇘漓ṅᷤ㜸㏙彨䐧㯔⺊䉱夰䖃奱䩈㘌⇘㾹敏ȼ 
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⌃侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⬆ᴌ朇⬰㘫⋷Ȼ䲒䌅Ȼ⌃⛹惐ㄕ侠㙰ㄿ厘⋖䖃᷺Ṕ㌌⠰実ᴉ㯔⺊宫᷺漓ṅ◟侠㙰㘌⇘ᷢ䌅㘫
嶪ㄕ⁵᷺Ṕ⏠☧⭤坋⁵佶宫⋉亨⇘㕁䖃䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ乓杦⺋㚛伋⸔僳䖃㌌⠰ⅆ散⠕ȼ㘫
⋷⌋『⬰䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅ㄿ䐡䐞䖃ㄿ㘈㯔⺊宫᷺Ȼ㌌⠰Ȼ㌌⪲ㄕ宺䐧漓⌐䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅ṛ⹋„ᴥṾ⁵䉱⺖
⹋„漓ṅ⢁㲈⋉䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ乓杦䴼侠㙰㘌⇘ᷢ䌅䖃佶宫䖃⿄㯀ⅆ散⠕ȼ⌃侠㙰㘌⇘ᷢ䌅䖃
⣓᷺ト䵻䶋⁶≀岲㑇↚⋉ṛ䐧漓散晝⋉䗳僲᷺Ṕ㒸䱥ᶇ⋥㒸ᵜ≀㓤㗷晡弙䛤☧᷺Ṕ㕁撒䱁㩡奱⣓᷺㾹㩡ȼ 
 
䲒䌅⳱㊇㨉⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏⋷⬰⋯㽢㋏ẚ侠㙰㘌⇘ȼ⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏⋷㜸
㏙ᴬ勮㬐☊漏⋯㽢漐㯔⺊䱃ㄏȼ 
 

ℇ憸⑇ 
㜸㏙䲒䌅Ȼ㘫⋷儆䴼℅憶⑅夁䧊䖃䴼℅憶≓婯䖃㞜㨽漓䴼℅憶⑅䉱㊇㨉㊧憶Ȼ㊧ⷢȻ憶⋉⪈㊑⋉尕◝
㘫⋷䖃侠᷼漏䱰䤰Ʌ℅憶㘌⇘Ɇ漐ȼ㩣⠕漓䴼℅憶⑅䉱㊇㨉☧僩坋㐮ᷗ宺䐧⋉撊㐮ᴊ漓佗䐧Ṍㄕᷤᴉ䖃℅
憶⑅漓䗭䖃☧㒻≓↨⁵⭤坋佶⇘⋉宫᷺漓ṅ奱䩈⁵ᷕ℅憶⑅䖃⣓᷺朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋墎ⅆ䖃墎⪙ȼ㜸㏙䲒䌅Ȼ㘫
⋷儆䴼℅憶⑅夁䧊䖃䴼℅憶≓婯䖃㞜㨽漓☧㘈擛⿄㯀ᴊ漓䴼℅憶⑅⬰⭤坋⁵㒻奱≓婯朄ᴊ䖃宫᷺᷌朇⌐䲒䌅
実宫ȼ㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓䴼℅憶⑅⳱⣓᷺ FTIA ⋉ Templeton Asset Management Ltd ṛ㾹⌃⛹惐䖃杌⠕
℅憶⑅ȼ䲒䌅ᶥ⳱⣓᷺ FT䗦㟭✠⋉⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏⋷㋏ẚ凤℅憶㘌⇘ȼ 
 
儆⣓᷺⌃㩣䩈⑅啞ṛ㾹⌃⛹惐䖃℅憶⑅㘈擛䖃㞜㨽♆☧℅憶≓婯ᴬ№ȼ㜸㏙℅憶≓婯漏⋮䐰᷺Ṕ㒸䱥ᶇ⋥
㒸ᵜ≀㓤弙䛤ᶇᷤ䱁㩡漐漓℅憶⑅実宫㊧憶Ȼ㊧ⷢȻ䕻⋉⪈㊑⋉尕◝侠᷼漓ṅ朇⋖℅憶≓婯䖃㞜㨽⋉
㞜᷵⎋㘫⛹惐䧟䤊ㄿ墎敏ȼ℅憶⑅ᶥ⋮㾹ᶅ㊧憶Ȼ㊧ⷢȻ䕻Ȼ憶⋉尕◝㘫⋷䖃侠᷼漓儆⁵ㄿ彷㏆䖃䲒䯿Ȼ
婈ℷᶣ㔒⑅⋉⁵ᷕᴬ᷊ᶹ夁䧊Ⅾ℅憶ㄕᶣ㔒⑅≓婯ȼ℅憶⑅トᴌ朇⬰㘫⋷Ȼ⌃⛹惐ㄕ侠㙰䖃᷺Ṕ㌌⠰実ᴉ㯔
⺊宫᷺漓ṅ◟℅憶⑅㘫嶪ㄕ⁵᷺Ṕ槗䰙ᶹ⏠Ȼ卢ᶊȻ⏠ㄕ⁵ᷕ㊦㨉ᶹ⟪☧⭤坋☧℅憶≓婯ᴊ℅憶⑅䖃佶宫⋉
亨⇘㕁䖃䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ乓杦⺋㚛伋⬍僳䖃㌌⠰ⅆ散⠕ȼ散㲈⋉☧⭤坋℅憶≓婯ᴊ℅憶⑅䖃佶
宫㕁䖃䒎Ȼ㑄『⠰䑵坋㾹Ȼᴌ䘞妟ㄕ乓杦⺋㚛䖃⿄㯀⠕漓⣓᷺㒸⌋『⬰℅憶⑅Ȼ⁵槗䰙ᶹ⏠Ȼ卢ᶊㄕ᷺Ṕ奱
䩈㊦㨉ᶹ⟪⋮俼䐡䐞䖃℆㯔⺊宫᷺Ȼ㌌⠰Ȼ㌌⪲ㄕ宺䐧漏∄奱䩈䐲䰡Ȼ墀㭁ㄕ㯔⺊宫᷺弱坋妾㛤ㄕ㆖庮䖃
宺䐧⋉儆㩣㘈擛伋䐡䐞䖃᷺Ṕ⺊宺䐧漐漓⬌䗷擛℅憶⑅ṛ⹋„ᴥṾ⁵䉱⺖⹋„漓∄䐰ㄕẜ㏙☧㘫⛹惐䧟
䤊ᴬㄿ师朄惌墀ᶊ⫥䖃᷺Ṕ⠰⫥敲廯伋⸔屶䖃漓ㄕ䐰ㄕẜ㏙᷺Ṕ㈆䤰役㸎妩㔍朇☧㘫⛹惐䧟䤊ᴬ妩㔍ㄕ㾹Ṿ
㘫⛹惐䧟䤊ᴬ䖃敲廯ᴌ⁶妣⬍⼦ㄿ⻄旿䖃惌墀ᶊ⫥伋⸔屶䖃᷺Ṕ㌌⠰Ȼ㯔⺊宫᷺Ȼ㌌⪲ㄕ宺䐧漓ṅᴌ∄ẜ㏙
⋉䨥⌇℅憶⑅⌐㘫⋷ᷤ㗷晡㋏ẚᷤẚ☧㘫⛹惐䧟䤊ᴬṾ䐧䖃密㒘ㄿṛ䖃᷺Ṕᴉ廯⠰⫥敲廯ㄕ役㸎ㄕ㈆䤰⠰
⫥敲廯ㄕ役㸎ㄿ⸔屶ㄕẜ㏙⁵伋⸔屶䖃奱䩈䐲䰡Ȼ墀㭁Ȼ㯔⺊宫᷺ㄕ撊㐮ȼ 
 

䤆⇚ 
 
娺ⷻ婱侢㙲⋋㶗㆖寈伆姯奣⁷⬉㡮杨䖅【墌漕ᷦᶇ壤㜺㏛⁷夼₋ㄑ䧌Ƚ央䧌Ƚ㬒嶬ℇȽ⭆Ṑ☱ㄗ⭆䭎☌⪷
䖅㯖⺌漕㘊擝寽宸Ƚ㈂㘊ȽȽ幊㋜Ƚ尗◟ㄗᷦ⁷ᷗ㒺⸐啖乯侢᷾⋰俾䐣䐠䖅䤆⇚ㄗ⁷ᷗ⺍㚝Ⱦ 
 
ᷤᴊ䤄⇘敲廯ᵂ㜸㏙卢ᶊ⬰㒻㘫㒆᷵䖃㓤㘞☧〚䄽唬䐞㑇䖃㯔⺊⎋ぢẊㄿ⋕⺖䖃『墊ȼ㩢⢁᷺Ṕ㆔密㤢漓㢁
ᴌỜ婈☧㆔密㒻㘫⋷ᵊ㕁弙坋䖃䤄⇘⿄㯀ㄕⷹ婯䤄⇘⿄㯀㘂䗳䲬㈀ȼ 
 
㘈擛☧〚䄽唬ᷤ⠕䖃☊⪵漖☯∿ㄿ䕻坋婈ℷ䖃侠⽮⋉ℨ⽮ᷤ⋉密㘫㐵䗉漓⋮俼朇䵲䰌䐰奱䩈☊⪵漖☯∿ㄿ⺴㐵
䖃䤄朄漓∄朏ㅢ䤄ȼ㘫⋷㘩⻄⋮㜸㏙☧〚䄽唬儆⁵ᷕ☊⪵漖☯∿ᵊ撒⫥㒼䖃旘惌妱䤄≓婯漓⺝妾㴚朏ㅢ䤄
䤄䊆⋖䗉ȼ◟㩣漓㘫⋷⋮俼ᴌ俼㐵◝⁵☧Ἂℤ☊⪵漖☯∿ᴬㄿ䵲䰌䖃朏ㅢ䤄ȼ凤㩣⿄㯀☧㓤⺋䕻䐞媉∕漓ᴥ
䐰㒻彨䐧䤄䊆敌ṍ伋Ṿ㘫⋷䉱⺖廿㨽漓㘫⋷ᴌ㘂惌⪙密䐡㳧Ἳ漓伋⺖䗉⬆㈈㫓Ẋ℅恌ᶇ廿㨽䑵㕁䖃䋽㘈侠
㙰ȼ 
 

〜䄿售䤆⇚伄は◡䰡 
ᴊ㒆№师䖃ᴺ墀〚䄽唬䤄⇘伂ね◟䰟䖃儫㍗墀漓彨䐧㒻㘫⋷⋉嶪㾹侠᷼⫥䗉㏀㘈ᶹ䖃㘫⋷凤㆔密伄ȼ
奱㍗墀ᴥᴌ⪢䤰啔䌅彨䐧㒻㘫⋷ㄕㄿ㘈㆔密伄杝ℤ䖃ㄿ㘈䤄⇘⺋㚛ȼ忧℅㆔密伄⋮俼朇彴⪇䅸ℤ墎ⅆȼẊ⢁漓
⬌㒻寻家侠᷼⬆垪墕㾹㈀㘈Ἂᶹ㆔密䱃⌇㆔密备ↂ(PPIU)䖃侠㨉䖃侠㙰ẅ妩漓奱㍗墀ᴥᴌ啔䌅⁵䤄⇘䆿㯀ȼ㆔
密㒻㘫⋷侠᷼䖃䤄⇘⺋㚛⬆ᴌῄ⋕㭹㒻㘫⋷䖃䃞彊⼦審ᷤ⋉䑵㕁彨䐧䖃䤄⇘⊞ⅆ漓ᶥ⋕㭹㒻䗭⅌䀠㯔ṛ
䖃凤ᶊ⫥埀㒶ȼ◟㩣漓奱㍗墀䖃彨䐧⼦⬆墕ᵍ㫎⌌侠㙰䖃Ἂℤ⿄㯀伋⪙ȼ奱㍗墀ᶥᴌ㣊ㄏ䤄⇘『墊漓侠㙰⋉
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㶕㆔密伄⇘姊⬰寻家Ȼ㈀㘈ȻȻ幈㋚ㄕ⋥坋啔乭侠᷼漓伋㜸㏙〚䄽唬⋉漖ㄕ⁵夺₉ㄏ䧊Ȼㄏ䧊Ȼ㬐㨉Ȼ
⭄䑘㨉ㄕ⭄䭌ㄿ⭫☊⪵䖃㯔Ẋ漓⋮俼ㅾ⋖䖃䤄⇘ㄕ⁵ᷕ⺋㚛漓⋉◟ト㘫嶪䖃䅸ℤ⿄㯀姭奡⁵⬇㡬杦䖃『墊ȼ 
 
ᷤᴊ䤄⇘佱㔍㔮ⷹ⛹㒻卢ᶊ⬰㘫㒆᷵㓤㘞☧〚䄽唬䐞㑇䖃㯔Ẋ⋉ぢẊ㊤䉱䖃『墊ȼ㯔ẊȻ坋㐾ㄕ⋷㯔媉⇔⋮俼
㐸媉ᴊ㒆ㄿ廯䖃䤄⇘⺋㚛ȼ㩢⢁᷺Ṕ㆔密漓ᴥᴌỜ婈㆔密㕁䖃䤄⇘䆿㯀ㄕⷹ婯䤄⇘䆿㯀⬆㬷ᵄᴌ㘂㐸媉ȼ 
 

㘭⋹䖅䤆⇚  

㘫⋷䖃卢ᶊ⳱䉱⍉䛤漓㜸㏙䋽坋䖃〚䄽唬㯔Ẋ⋉ぢẊ漓⋩墀㘫⋷᷌䀵㔮〚䄽唬⭄㬐漓ⅆ⬰ 1997 Ƀ䤄⇘
⌇Ṵ㯔Ʉ漏䲒ử夁漐漏ɅɃ䤄⇘⌇Ṵ㯔ɄɆ漐䨫 739B 㞜伋壿漓㘫⋷Ế䨥⌇㆔密ᶊ㡬䖃密㜻ȼ◟㩣漓㘫⋷
儫䉱孀⁌⬰⁵㐵⋉㐵䗉䵲䰌〚䄽唬䤄朄ȼ 
 
朄敃↟ࡦᓖ彨䐧㒻〚䄽唬ㄾ☯䐡⛹惐漏Ʌ〚䄽唬ㄾ☯䐡⛹惐Ɇ漐ᴥ⬌Ʌ〚䄽唬ㄾ☯䐡⛹惐ト䰌䤄ᶊ᷵Ɇ⺴㐵
20%朏ㅢ䤄ȼ↔丵ࡦᓖᴺ墀ᵂ惜⬌晝〚䄽唬⭄㬐㆔密伄ȼ⛹㒻㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⁵⛹惐ᴥ䀠ᶥᴌㅒ䪖㈀㘈〚䄽唬䅨
㡬密䐡漓㩣䩈㞜㒆ト䀠䗷擛⼦ᶥᴥ䀠☧㘫㒆᷵₌ṛ姕廯ȼ 
 

ト妱䤄ᶊ᷵ 

旕䀵㘫⋷䀠朇⬰⁵㐵⋉㐵䗉䵲䰌〚䄽唬䤄朄漓ṅ凤㘫⋷䕻䐞Ʌト妱䤄ᶊ᷵Ɇ漓ⅆ⋮俼⸔僳朇䵲䰌〚䄽唬
䤄朄漏䤄䊆᷊ᵍ 25%僲 60%漐ȼト妱䤄ᶊ᷵∄䱥ᶇ侠㙰᷺Ṕ℅㰽ᷗ㨽ㄕ᷺Ṕ侠᷼䖃᷺Ṕ媉䋽Ȼ寻◝Ȼ尕◝Ȼ
⋕㲇ㄕ幈媒漓ᷤ⋉◟㈀㘈㘫⋷侠᷼ㄕᷤᴉ伋垪墕ṛ䖃侠᷼ȼ凤䕻䐞ト妱䤄ᶊ᷵漓㘫⋷朇⬰㩣䵲䰌
〚䄽唬䤄朄ȼ 
 
⬰Ʌト妱䤄ᶊ᷵Ɇ伋壿漓ᷤᴊ⿄㯀ᴌ㘂⸔僳䵲䰌〚䄽唬䤄朄漡 
 
(a) 侠㙰ᴥ晝〚䄽唬⭄㬐ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬漏Ʌ晝〚䄽唬⭄㬐Ɇ漐漓ᷤ⋉侠㙰漏ㄕᷢ坧侠㙰䖃ᴬ᷊㥞㣊漐⳱

⬰㩣ṛㄿ旿佱㔍漓ᷤ⋉㘫⋷ᴥ䀠㏀㘈᷺Ṕ密㒘⋮⌇䌅杮䠹佱㔍ㄿ师䖃密㒘⫥斚ᴉᴥᴌㄕᴌ₌㩢䞹漢
ㄕ 

 
(b) 侠㙰㾹晝〚䄽唬⭄㬐漓ᴥ⳱⌐㘫⋷ṛ㘈擛䞹妌漓伋㘫⋷㈀㘈䐰䤄⇘⬿⬿摶䕻䖃ㅸ弙䛤㗷漓奱

ㅸ弙䛤㗷坧䠹侠㙰⳱彴⪇㘈擛㋏ẚㄿ旿晝⭄㬐佱㔍ᵊ墀㭁漓ᷤ⋉㘈擛ㅸᴥ䀠ᶇᷤ㎣◝漢ㄕ 
 
(c) 侠㙰㔮䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐漏⪙亨墊ᴊ㒆漐ȼ 
 
㘈擛Ʌᴬ᷊㥞㣊Ɇ䖃㋏廯㈆Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B(1)㞜ㄿ寥ᶇ䖃㲴亨漓≲㔮 (a) ⺝ᶊ漏⁵ᴬ∄漐ᷢ坧⁵ᷕ
ᶹ⟪⺝㆔密ᶊ㡬㐵⋕㨽朄䖃㡬⇘漢ㄕ (b) ᷢ坧⁵ᷕᶹ⟪㈀㘈㆔密ᶊ㡬⒭Ṍ䖃ᶹ⟪ȼ 
 
凤㘫⋷☧䗷擛㕁撒ᴥᴌ䪠㘈⳱䬼乱⋉❪⢤䖃佱㔍ㄕ䤄⇘⬿⬿摶䕻䖃ㅸ弙䛤㗷漏墕彨䐧⿄㯀伋⪙漐漓ⅆ
夬侠㙰㔮〚䄽唬⭄㬐ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬漏Ʌ〚䄽唬⭄㬐Ɇ漐ㄕᴥ晝䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐漓㑄㩣朇䵲䰌䤄朄ȼ 
 
ト妱䤄ᶊ᷵ᴌ∄漡 

 
x 儆☧㈈䤄⇘⬿⬿摶⍼ᷣㄿ㈆⪙䖃妌⋮䱏䪖䯺䱰ᴬㄿ㈀侠᷼㘈擛䖃᷺Ṕᶣ㔒漏⌥ⅆ奱ᶣ㔒⋮俼ㄏ㾹ト妱䤄

ᶊ᷵漐漢ㄕ 
 
x ◟恌ή漖㬐ᶊḳẵ撒䖃侠᷼幈媒⋉恌ή漖㬐ᶊḳẵㄕ⅌᷺恌ή漖㬐ᶊḳẵ漏◟埀℣℅⭄Ȼ壢㑢℣ᷣ⋉漖

ㄕ旡⥙漏⢁彨䐧漐漐撒䖃᷺Ṕ侠᷼幈媒漢ㄕ 
 

x ῄ◟㗳㋚㘫⋷䖃㯔敡⛹惐䲒䌅伋⸔僳儆䗷擛⒭Ṍ㘈擛䖃ᶣ㔒漏㈈Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B(2A)(a) 㞜ㄿ
寥ᶇ䖃⪙亨漐漢ㄕ 
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x ◟侠㙰ᷤ㘫⋷侠᷼㈈⊞ⅆ婯Ὸ漏≲ᴥ䀠ᷗ㨽ᶇ侠㙰漐䖃㒸⸎ᶣ㋚㘫⋷䖃⁵ᷕ侠᷼漢ㄕ 
 
x ◟侠㙰ᷤ㛏⛹惐侠᷼㈈⊞ⅆ婯Ὸ漏≲ᴥ䀠ᷗ㨽ᶇ侠㙰漐䖃㒸⸎ᶣ㋚⋥⛹惐䖃侠᷼漢ㄕ 
 
x ㄕ◟㘫⋷儆⋥㆔密ᶊ㡬弱坋⌇密㜻⌇Ṵㄕ㐸䱃漏㈈Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739H 㞜ㄿ寥ᶇ䖃⪙亨漐伋⸔

僳䖃侠᷼ᶣ㋚ȼ 
 
凤㘫⋷◟ト妱䤄ᶊ᷵伋㘈宫᷺䵲䰌䤄朄漓㘫⋷㘈㨉⺝奱ト妱䤄ᶊ᷵ㄿ⸔僳䖃ᷗ㨽ᴬ漓ㅢ散䗷䩈㒻彨䑵䤄㨽
䖃惐杌漓⋉漖ㄕ漏⢁彨䐧漐⌐侠㙰寻◝⋉⋕㲇㾹トᷗ䗷擛䤄朄ㄿ旿㑷䗭䖃侠᷼ȼ䗷擛侠㙰ト⬰㘫⋷◟䕻䐞ト
妱䤄ᶊ᷵伋朇䵲䰌䤄朄ㄿ⸔僳䖃㌌⠰漓⌐㘫⋷ṛ⹋„⋉Ṿ㘫⋷㈀䶋䉱⺖⹋„ȼ 
 

〚䄽唬㯔敡㘌⇘忧 

侠᷼䐰〚䄽唬㯔敡㘌⇘忧㈀㘈漓㘫⋷㫊朇◟䕻䐞ト妱䤄ᶊ᷵⬰奱䩈侠᷼䵲ᷗ〚䄽唬䤄朄ȼ⋌伋漓☧᷺Ṕ
㯔敡㊦ℵᴊㄕ⋖ℵ㒻᷺Ṕ㯔敡⍼ᷣ䖃㨽朄䐧㒻寻㘫⋷侠᷼漓ⅆ㯔敡㘌⇘忧⬰ㄿ寻䖃侠᷼ㅾ㏓㘫⋷⬰
漏⁵ᴬ∄漐ト妱䤄ᶊ᷵䵲䰌䤄朄⋉䐲✰䤄朄䖃宫᷺ȼ 
 

䉳孂⁎〜䄿售⭆㬒侢㙲 

㘫⋷⬆㫊朇㾹ᴊ№〚䄽唬⭄㬐侠㙰杝ℤㅢ䤄漓⅌㋏㔮㘫⋷⻄朇䪠㘈奱䩈ᶹ⟪漏ㄕᷢ坧䩈䖃ᴬ᷊㥞㣊漐
㋏ẚ䖃ㄿ旿佱㔍漓ᴓ㘫⋷ᴥ䀠䪠㘈᷺Ṕ密㒘⋮⌇䌅杮䠹佱㔍ㄿ师密㒘⫥斚ᴉᴥᴌㄕᴌ₌㩢䞹漏奱䩈〚䄽唬⭄
㬐侠㙰☧㘫㒆ᴬ䤰㾹Ʌ䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐Ɇ漐漡 
 
(a)  ⭫㒻䉱孀⁌䖃妌⋮备ↂ漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 774 㞜漐䖃廿Ḑ惐备ↂ漓ㄕɃ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 784 㞜

ㄕ 785 㞜彨䐧䖃廿Ḑ惐⌇䰃ㄕỠ外备ↂ漢 
 
(b)  䲒䃞ᶹ⟼Ờ斩㡬⇘漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 706 㞜漐䖃⋷漢 
 
(c)    ㆔密ᶊ㡬漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B(1)㞜漐ㄕ㆔密㘈敏⌇⠤漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739J㞜漐漢 
 
(d)  䅸ℤ㆔密备ↂ漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 737 㞜漐漢 
 
(e)  ぇ⒃ᶹ⟪漓≲Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739D(6)(f)(i)㞜ㄿ㈆䖃ᶹ⟪漢 
 
(f)  ⌇密㜻䪠䌅⋷漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B(1)㞜漐ㄕ㈆㔍⋷漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 734(1)

㞜漐漢 
 
(g)  Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 731(5)(a)㞜彨䐧䖃⒭ṌỠ外漢 
 
(h)  㜸㏙Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 784A(2)㞜㘈㨉䉱孀⁌ㄿ⺖䤄⋉密㘫➝Ἳ䤄䖃ᶹ⟪漓伋⁵ㄿ㈀侠᷼㔮朄妌⋮廿

Ḑ⛹惐ㄕ妌⋮㗿ṍ廿Ḑ⛹惐ㄕ⬇摿‱參㺿⇴寫ㄵ䖃密䐡漢 
 
(i)  㜸㏙Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 787I 㞜㘈㨉䉱孀⁌ㄿ⺖䤄⋉密㘫➝Ἳ䤄䖃ᶹ⟪漓⁵侠᷼㔮 PRSA 䖃密䐡漢 
 
(j)  Ỡ宷佮䗞漏⪙亨墊 1997 ɃỠ宷佮䗞㯔Ʉ䨫 2 㞜漐漢 
 
(k)  ☊⪵密䐡䪠䌅⬿漢  
 
(l)   〚䄽唬惐嚌䪠䌅⬿㔮⫥䗉㏀㘈ᶹ䖃☊ⶪ䪠䌅⬿ㄕ⛹惐㆔密ⳤ⁶漏⪙亨墊Ƀ2014 ☊ⶪ䪠䌅⬿漏ử

夁漐㯔Ʉ䨫 37㞜漐漓ㄕ〚䄽唬弎彍☊ⶪ䪠䌅⬿坋ᶊ漢 
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(m)  〚䄽唬㭼巉Ờ斩⬿⬰⁵㜸㏙Ƀ1964 Ờ斩㯔Ʉ漏䲒Ƀ2018 Ờ斩漏ử夁漐㯔Ʉử夁漐⌐㭼巉Ờ斩ᶹ䜳
䐡察„⛹惐㐮ᷗ䖃密惐弱坋䖃㆔密漢 

 
(n)  㜸㏙Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 110(2)㞜漏婈ℷ∕⋷漐朇䵲䰌⋷䤄䖃⋷漢 
 
(o)  ☧凤⿄㯀ᴊ漓㈈䁦Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739G(2)㞜朇⬰㘫⋷⌐⁵㐮ᷗ䖃㨽朄䵲䰌⋷䤄䖃⋷漢 
 
(p)      㜸㏙Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 787AC 㞜㘈㨉䉱孀⁌ㄿ⺖䤄⋉密㘫➝Ἳ䤄䖃ᶹ⟪漓⁵㈀㘈侠᷼㔮 PEPP 䖃密䐡

漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 30 忧℅䨫 2D 䧟漐漢ㄕ 
 
(q)  嶪㾹〚䄽唬⭄㬐ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬漓伋䉱㜸㏙䤄⇘㯔Ẋㄕ㗷晡ぢẊ漓ㄕ䤄⇘⬿⬿摶䱥ᶇ䖃䅸夰㏀㘈侠

᷼䖃᷺Ṕ⁵ᷕᶹ⟪漓伋ᴓ㘈擛侠᷼ᴌ㘂⬍僳㘫⋷䐡䐞䰌䤄宫᷺漓ㄕ曾儆㘫⋷䗷擛䖃䤄⇘孀⁌密㜻ȼ 
 
儫伋壿漓㢁䀠᷺Ṕ㞜㒆墎⪙⻄朇⌐嶪㾹䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐漓ṅ◟丹ᵎㄿ旿佱㔍伋彬ㅢ散䤄㨽䖃侠㙰廿◝䤄㨽ȼ 
 

晟〜䄿售⭆㬒侢㙲䖅䤆⇚ 

晝〚䄽唬⭄㬐侠㙰⢁⳱⬰ᴥ晝⭄Ṏ㒻〚䄽唬䗳㊤ㄕ弙彍ᴬ᷊㥞㣊ṛㄿ旿佱㔍漏⢁㘈ㄿ墎⪙漐漓ⅆ㫊朇⬰㆔密
㒻㘫⋷ㄿ䐡䐞䖃㐵ㄕ㐵䗉䵲䰌〚䄽唬䤄朄漓伋弘ᶚ侠㙰◟⁋䋽Ȼ寻◝Ȼ尕◝Ȼ⋕㲇ㄕ⋥坋⁵㆔密伋㐵
⋕僩㘫⋷䖃℅㰽ㄕᷗ㨽ᶥᴌ㘂彬ㅢ散䤄㨽ȼ奱䩈侠㙰儫㫊朇⬰㈀㘈ㄕ侠᷼ㄿ䐡䐞䖃㐵ㄕ㐵䗉伋䵲䰌
〚䄽唬䤄朄漓散晝奱䩈侠᷼㩷⭫㒻奱䩈侠㙰䖃〚䄽唬℅坋ㄕᷢ䌅⋷ⅆ散⠕ȼ 
 
散晝㘫⋷䪠㘈䤄⇘⬿⬿摶⬰㩣䕻䖃ㅸ弙䛤㗷漓坧䠹侠㙰⳱彴⪇㘈擛㋏ẚㄿ旿晝⭄㬐佱㔍ᵊ墀㭁漓ᷤ⋉㘈
擛ㅸᴥ䀠垪㎣◝漓⌥ⅆ凤晝⭄㬐侠㙰漏ㄕᷢ坧⁵䖃ᴬ᷊㥞㣊漐ᴥ䀠ṛㄿ旿䖃晝⭄㬐佱㔍漓☧䕻䐞ト妱䤄ᶊ
᷵㕁漓⬆⢁ᴉ㒆ㄿ廯ㅢ散䤄朄漓伋ᴌ姕侠㙰㔮⌥〚䄽唬⭄㬐ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬漓᷺Ṕ奱䩈垪ㅢ散䖃䤄㨽儫ᴌ
㘂䉱⺖廿◝ȼ 
 
凤⪵晝〚䄽唬⭄㬐⋷㈀㘈䖃㘫⋷侠᷼㩷⭫㒻⪵〚䄽唬℅坋ㄕᷢ䌅⋷漓奱⋷㘈宫᷺㜸㏙僩ㄐ奔䤄㥞
ℵ⬰⁵㐵⋕僩㘫⋷䖃㐵⋉密㘫℅㰽伋䵲䰌〚䄽唬⋷䤄ȼ 
 

〜䄿售⭆㬒侢㙲䖅䤆⇚ 

ㅢ䤄 

㘫⋷⬆⺝㘫⋷⌐ᴥ晝䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐䖃〚䄽唬⭄㬐侠㙰ṛ䖃᷺Ṕ℅㰽ㄕ⺝侠㙰媉䋽Ȼ寻◝Ȼ尕◝Ȼ⋕
㲇ㄕ⋥坋侠᷼ㄿ䐡䐞䖃᷺Ṕ㐵䗉ᴬ漓㈈ 41%䖃䤄䊆ㅢ散⋉⌐䤄⇘⬿⬿摶㐮ᷗ䤄朄ȼ᷺Ṕ㐵䗉⬆㈈侠㙰㒻
㘫⋷䖃㆔密☧ト妱䤄ᶊ᷵䑵㓤䖃ῸἻ漓儆㜸㏙䅸ℤ墎ⅆ备䪖䖃⊞㘫㆔密ㄏ㘫ᵊⳭ杌备䪖ȼ侠㙰㾹〚䄽唬⭄
㬐⋷漓伋㘫⋷䪠㘈侠㙰䖃䗷擛佱㔍漓㈆⁵㾹⪵⋷ᴥ师㘈奱⋷䖃䤄⇘⋂伂䳧啞漓ⅆ㘫⋷⬆⺝㘫⋷
⌐侠㙰ṛ䖃᷺Ṕ℅㰽ᴬ漓⋉⺝侠㙰媉䋽Ȼ寻◝Ȼ尕◝Ȼ⋕㲇ㄕ⋥坋侠᷼ㄿ䐡䐞䖃᷺Ṕ㐵䗉ᴬ㈈ 25%䖃
䤄䊆ㅢ散䤄朄ȼ 
 

墕ṛ 

侠᷼䖃墕ṛ⬆㒻ᴥ晝䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐䖃〚䄽唬⭄㬐侠㙰㐵寻㘫⋷侠᷼䖃㫎弰䕻䐞ȼ☧凤⿄㯀ᴊ漓
㘫⋷⋮彷㏆ᴌ⬰墕ṛ䐲✰〚䄽唬䤄朄ȼ凤ᴥ晝䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐ᴥ⭫㒻〚䄽唬⭄㬐䖃侠㙰㈀㘈䖃侠᷼䴼
Ἳṓ㛏⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 10%ㄕᷤᴉ漓㘫⋷⋮漏ᶥ朏㘞㘫⋷㘂漐彷㏆ᴌ⬰墕ṛ䐲✰䤄朄ȼ☧奱⿄㯀ᴊ漓
㘫⋷㘂弙䛤䗷擛侠㙰⁵⳱ṛ奱彷㏆漓ᴓ奱䩈侠㙰⬆㘈宫᷺㜸㏙僩ㄐ奔䤄㥞ℵ僩坋⬰㩣䵲䰌䤄朄ȼ 
 
墕ṛ㐵䗉⬆㈈侠㙰ㄿ㈀䖃侠᷼☧䗷擛弰䖃ῸἻ漓ㄕ⢁ᴊ㒆ㄿ廯⋉㘫⋷ㄿ彷㏆漓㈈侠᷼☧墕ṛ㓤㘞⅌
䖃 6 㘇 30 㓤ㄕ 12 㘇 31 㓤漏ᷤ市影伄㾹㶕漐䖃ῸἻ漓儆奱䩈侠᷼䖃䗷擛ㄏ㘫䖃Ⳮ杌备䪖ȼ岄ㄏ㘫䖃惐杌⬆
㈈ 41% 䖃䤄䊆⺴䤄漏ㄕ⢁⭫⳱ṛ䗷擛佱㔍䖃〚䄽唬⋷⭄㬐侠㙰漓ⅆ㈈ 25%䖃䤄䊆⺴䤄漐ȼ⬰墕ṛ䵲
䰌䖃䤄㨽ト⋮ㆴㅢ⫥斚奱䩈侠᷼ㄿ⸔僳䖃䤄⇘宫᷺ȼ 
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⁵栗〚䄽唬䤄⇘宫᷺ 

⭄㒻〚䄽唬䖃⋷侠㙰⢁ㄿ㐵⋕䖃ᷗ㨽⳱ㅢ散䤄㨽漓⬆垪墕㾹⳱㐵⋕䲒ㅢ散敃坧 D 漏⢁Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 18 
㞜ㄿ师漐Ἂ㝇 IV 朄ᴊ䖃ト妱䤄ⶥ℅㰽ᷗ㨽漓伋奱䩈䤄㨽㈈ 25%漏ㄕ⢁ᴥ䀠ṛ佱㔍漓ⅆ㈈ 41%漐䖃䤄䊆ㅢ
散ȼ㜸㏙ᴊ㒆㘈擛宧ⵢ㐵䗉䖃䤄朄䖃『墊漓奱䩈侠㙰儫㫊朇⬰ㄿ㈀侠᷼㐵⋕䖃⳱ㅢ散䤄㨽ᷗ㨽弱㩤䵲䰌〚
䄽唬䤄朄ȼ⭄㒻〚䄽唬⋉㾹䲒䃞㡬⇘伋㈀㘈侠᷼䖃⋷侠㙰漓⬆朇⬰㐵⋕僩㘫⋷䖃᷺Ṕ㐵ㄕ㐵䗉漏ṛ㾹奱
䩈㡬⇘䖃忧℅漐伋䰌䤄漓伋⺝㘫⋷䖃奱䩈ᷗ㨽ᴬㅢ散䖃᷺Ṕ䤄㨽⬆⋮ㆴ憶トᷗ䖃⋷䤄ȼ⫥斚ᴉ漓㈈槗
㒻 25%䖃䤄䊆⺝⌐⭄㒻〚䄽唬䖃⋷侠㙰㐮ᷗ䖃㨽朄ᴬㅢ散䤄朄漓ⅆト⋮䉱㴚⁌㈈岄彍 25%䖃市槗⋷䤄䊆
ㅢ散䖃杌⠕䤄㨽ȼ 
 
凤侠㙰☧侠᷼㕁对⋕宧ⵢ㐵䗉漓奱侠㙰⬆㘈宫᷺⬰侠᷼䖃奔䤄ⶥ䐡䐞䖃奱䩈㐵䗉㐮ᷗ密㘫➝Ἳ䤄ȼ 
 
凤᷺Ṕᴥ晝䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐䖃〚䄽唬⭄㬐侠㙰㐵⋕㘩䲒ㅢ散䤄㨽䖃℅㰽ㄕ◟媉䋽Ȼ寻◝Ȼ尕◝Ȼ⋕㲇ㄕ⋥坋
伋㐵⋕㘩垪ㅢ散䤄㨽䖃㐵䗉漏Ẋ⢁◟㾹侠᷼䐰妌⋮䱏䪖䯺䱰㈀㘈漐漓⬆朇実宫㜸㏙僩ㄐ奔䤄㥞ℵ⋉䅸ℤ㔮
Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 41A忧℅⬰㘈擛ᷗ㨽ㄕ㐵䗉㨽朄㐮ᷗㄿ⺖䤄ㄕ⋷䤄漏墕⿄㯀伋⪙漐ȼ 
 

㱸⠗侢⽰ 

㘫⋷⬰㆔密漏〚䄽唬䕻坋ᶹ䖃婈ℷ散⠕漐㐵⋕䖃侠⽮漏⢁㘈漐⋉ℨ⽮漓⋮俼朇䵲䰌㆔密䖃䕻坋ᶹㄿ啔☊⪵䖃
䤄朄漓∄朏ㅢ䤄ȼ㘫⋷ᴥᴌ䛤归㘫⋷㘂⌥㜸㏙〚䄽唬儆ᴌ⌋☊⪵夁䧊䖃旘惌⺴䤄㞜䰃䖃㞜㒆漓伋哈䲒妾
ṍ䖃朏ㅢ䤄䊆⋖ȼ 
 
䀵伋漓凤㘫⋷㐵⋕᷺Ṕ朏ㅢ䤄䖃廿㨽漓ⅆᴌ㘂惌№䗷擛⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ漓伋᷺Ṕ廿㨽䖃ℨ䗉⬆㜸㏙廿㨽㕁㈈
㫓Ẋ㎤㩷䑵㕁䖃䋽㘈侠㙰ㄿ㘈ȼ 
 

≱冲䤆 

⛹㒻㘫⋷⌇密㜻ㄏ㾹㆔密ᶊ㡬漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B 㞜漐漓㑄儫㫊朇☧〚䄽唬⬰䕻坋Ȼ幈媒Ȼ
寻◝ㄕ尕◝㘫⋷䖃侠᷼伋䵲䰌≯冰䤄ȼ䀵伋漓凤᷺Ṕ侠᷼妌寻ㄕ尕◝ᷤ〚䄽唬婈ℷㄕ⁵ᷕ〚䄽唬宠䐡䖃⫥䅨
幈媒⸎„ᷗ漓ⅆ幈媒奱䩈婈ℷㄕ宠䐡⋮俼䐡䐞〚䄽唬≯冰䤄ȼ 
 
㘫⋷⬆ᴌ㘂⬰幈䣺ㄕ幈媒⪵ᴥ晝☧〚䄽唬夺₉䖃⋷ㄕ⁵ᷕ⫥槓Ḁ㡬䖃侠᷼ㄕ㘈Ὸ婈ℷ伋㐮ᷗ〚䄽唬≯冰
䤄漓㘈擛幈䣺ㄕ幈媒ᴌ⺖儆Ṍ㒻〚䄽唬䖃᷺Ṕᴌ⇔䐡漓ㄕ奱䩈ᴌ⇔䐡䖃㨉ℨㄕ㨉䗉漓ㄕ儆⪵㒻〚䄽唬夺₉
䖃⋷漏⭫㒻㆔密ᶊ㡬漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B 㞜漐䖃⋷ㄕ⌇密㜻⋷漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫
110㞜漐散⠕漐䖃᷺Ṕ侠᷼ㄕ㘈Ὸ婈ℷ䗷擛ȼ 
 

⭆䑚☱ 

儫伋壿漓㘫⋷䖃㆔密伄⬆㘂㔮ἊᶹȻ⋷⫥槓ㄕỠ外ȼ㜸㏙〚䄽唬䖃墎ⅆ漓Ἂᶹ⋉Ỡ外⋮ᷤ㔮⭄㬐ㄕ弙ⴷ
⭄㬐ȼ弙ⴷ⭄䑘☯䖃㢁ᴥᴌ彨䐧㒻⋷⫥槓ȼ 
 

Ἂᶹ㆔密伄 

⭄䑘☯㴫奥 

凤⌌Ἂᶹ滔(1) ☧㛏䤄⇘ⶥ☧〚䄽唬弖䑘㗿⬐ 183 㓤漢ㄕ (2) ☧弢䶋Ἂ䤄⇘ⶥ☧〚䄽唬⌇⁰弖䑘㗿
⬐ 280 㓤漏⋩墀奱⌌ᶹ⟪☧㫎Ἂ䤄⇘ⶥ⭄Ṏ☧〚䄽唬㗿⬐ 31 㓤漐漓ⅆ奱⌌ᶹ⟪⬆☧奱䅸⪙䤄⇘ⶥ垪墕㾹
〚䄽唬⭄㬐ȼ☧备䪖☧〚䄽唬弖䑘䖃㓤㑷㕁漓凤⌌Ἂᶹ☧㓤䖃᷺Ṕ㕁撒弖䑘☧〚䄽唬漓ⅆ垪墕㾹弖䑘☧奱
☊ȼ 
 
凤⌌Ἂᶹ☧Ἂℤ䤄⇘ⶥᴥ晝⭄Ṏ㒻〚䄽唬漓奱Ἂᶹ⋮俼☧凤⿄㯀ᴊ彷㏆垪墕㾹⭄㬐ȼ 
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弙ⴷ⭄䑘☯㴫奥 

凤⌌Ἂᶹ☧彍⊺ᴈἊ䤄⇘ⶥ㔮⭄㬐漓ⅆ奱⌌Ἂᶹ⬆僩䨫◚ℜ屶垪墕㾹Ʌ弙ⴷ⭄㬐Ɇȼ⌌Ἂᶹ⬆᷌䀵
㔮〚䄽唬䖃弙ⴷ⭄㬐漓䗳僲奱⌌ᶹ⟪☧弢䶋ᴈἊ䤄⇘ⶥㄏ㾹晝⭄㬐ȼ 
 

Ỡ外㆔密伄 

凤朄Ỡ外䖃ㄿ㘈⋖外ᶹ♆㾹〚䄽唬⭄㬐漓ⅆ奱朄Ỡ外⬆儫垪墕㾹⭄㒻〚䄽唬ȼ凤⋖外ᶹ⬌Ỡ外㔮⌥⭄㒻〚
䄽唬⩗䒐漓ト⬊㭁䅸⪙䖃䤄⇘『墊ȼ 
 

⋷㆔密伄 

凤(i)⪵⋷䖃ᴬ⠭䪠䌅⋉㊦ℵᵂ☧〚䄽唬弱坋ㄕ(ii)凤奱⋷☧〚䄽唬夺₉ㄏ䧊漓ⅆ奱⋷⬆㘂㔮⭄㒻〚䄽唬漓
散晝㜸㏙〚䄽唬儆⁵ᷕ☊⪵䬼乱䖃旘惌⺴䤄㞜䰃漓奱⋷垪墕㾹⭄㒻〚䄽唬ᷤ⠕䖃☊⪵⋉ᴥ晝⭄㒻〚䄽唬ȼ凤
墀墕〚䄽唬㾹⋷弱坋ᴬ⠭䪠䌅⋉㊦ℵ䖃☯淝漓弙ⴷ『⍲卖〚䄽唬㔮奱⋷ṛㄿ㘈⛹㘫㐾䩕㭹⪙䖃☯淝ȼ 
 

侢᷾⋋〜䄿售寈㘭⋗⺘䤆 

(a)  ⭄㒻ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬䖃ᶹ⟪ 
 

凤⭄㒻ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬䖃幈媒ᶹ將儆ㄕ役將䖃侠᷼Ȼㄕ⭄㒻ㄕ弙ⴷ⭄Ṏ㒻〚䄽唬䖃⋖䗉ᶹ䉱將ㄕ䵻ㅾ䖃
侠᷼彬漓䉱將儆ㄕ䵻ㅾ奱䩈侠᷼䖃⋖䗉ᶹ⋮俼旿墀䵲䰌〚䄽唬密㘫⋕⺖䤄ȼ 

 
(b)  ᴥ晝⭄㒻ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬䖃ᶹ⟪ 
 

⛹㒻㘫⋷⌇密㜻ㄏ㾹㆔密ᶊ㡬漏⪙亨墊Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 739B 㞜漐漓◟伋㫊朇⬰侠᷼䖃䵲䰌〚䄽
唬密㘫⋕⺖䤄漓⋩墀漡 

 
x 奱侠᷼㒻將儆ㄕ䵻ㅾ㓤⋉ḯῸ㓤䖅㾹將儆ㄕ䵻ㅾ䅨漢 

 
x 將儆ᶹ㒻㓤ᴥ晝⭄㒻ㄕ弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬漢⋉ 

 
x ⋖䗉ᶹ㒻將儆ㄕ䵻ㅾ㓤ᴥ晝⭄㒻ㄕ弙ⴷ⭄Ṏ㒻〚䄽唬ȼ 

 

㜺㏛〜䄿售峩㑀≕婱ナ䐩 FATCA  
亍☊⋉〚䄽唬⁰⎋☊㐾⳱䬼夁〚䄽唬峧㐾≓婯漓㾹☊ᵊ撒䖃⌇ṛ⋉密㒘⁰ᶪⷹ䧊㝅㚵⋉㾹㱶⠕漏≲晝亍
☊漐惐嚌㥞㣊漏Ʌ㱶⠕惐嚌㥞㣊Ɇ漐漏∄㘫⋷⋉⌃⛹惐漐㋏ẚ⋥䤭㒸⸎彴⺝ FATCA漓伋㫊朇儆亍☊☊
⪵䤄⇘⬿夁䧊㱶⠕惐嚌㥞㣊≓婯ȼ㜸㏙〚䄽唬峧㐾≓婯漓㘫⋷⌐亍☊☊⪵䤄⇘⬿夺₉㾹㤠⸎㱶⠕惐嚌㥞
㣊漏⪙亨墊 FATCA 墎Ẋ漐漓ᴥ⳱䉱℅恌Ἂ䌂ᴬ᷊㥞㣊婗ℤ啞䞻漏ɅGIINɆ漐ȼ㜸㏙〚䄽唬峧㐾≓婯䖃
㞜㨽漓㘫⋷⬆婗ℤ⁵ㄿ㈀᷺Ṕ亍☊⋮✰⍉寫ㄵᴥ⌐䤄⇘⬿⬿摶✰⍉奱䩈亍☊⋮✰⍉寫ㄵ䖃凤密㒘漓伋䤄⇘
⬿⬿摶⬆⌐亍☊☊⪵䤄⇘⬿✰⍉㘈擛密㒘ȼ 
 
⌃⛹惐䖃⌃䋽㘈⋉㶕㆔密伄朏㘞⬆旿墀⌐坋㐾䪠䌅ᶹ漏ㄕ䑵侠᷼ᵂ弙彍ᶣ㔒⑅寻家ᴥ䐰ᶣ㔒⑅㈀㘈㕁ⅆ㾹ᶣ㔒
⑅漐㋏ẚ⳱❪⢤⋉䬼乱䖃亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 W-8ȻW-9ㄕ坋㐾䪠䌅ᶹ漏ㄕᶣ㔒⑅漏⢁彨䐧漐漐⋮㊤⋖䖃⁵ᷕ
朏ㅢ婈㔍ᷤ⋉䩈旿墀䖃᷺Ṕ⁵ᷕ密㒘漓ᷤ㭹⪙奱侠㙰㔮⌥㾹亍☊⋮✰⍉寫ㄵ䖃㈀㘈ᶹㄕ㜸㏙ FATCA 墎Ẋ䨥
⌇密㜻䉱⺖孀⁌ȼ凤侠᷼䐰晝㱶⠕惐嚌㥞㣊ᷢ⌌ᶹ㾹⁵䗷擛⫥䗉㏀㘈ᶹ䖃ℨ䗉ᷤᷢ⌌ᶹㄵ⋢㈀㘈漓ⅆ䗷擛⫥䗉
㏀㘈ᶹ㾹 FATCA ᴊ䖃寫ㄵ㈀㘈ᶹ漓ᴓㄿ㋏ẚ䖃密㒘⻄朇擛㒻⫥䗉㏀㘈ᶹȼ䀵伋漓㒻⺇⠙⿄㯀ᴊ漓ᷢ⌌ᶹ◟ṛ
㾹Ờ䪠㥞㣊伋⬆垪墕㾹㱶⠕惐嚌㥞㣊ȼ 
 
娸姊㯧『漓FATCA ᴊɅ亍☊⋮✰⍉寫ㄵɆ奝市 1933 㯔 S 㞜ẊᴊɅ亍☊ᶹ⟪Ɇ奝彨䐧㒻㗳ⷢ㯚䖃㆔密
伄ȼ姊⋂撰㘫⛹惐䧟䤊䖃⪙亨忧℅㘈擛奱Ἂ奝⹘䖃⪙亨ȼ㆔密伄ト⬰⁵㔮⌥⭫㒻⁵ᴬἊ⪙亨姭奡⁵㯔⺊杦
ㄕ䤄⇘杦ȼ 
 

94



 

92 

ᶣ㔒⑅⬆朇⌐㘫⋷㋏ẚ(i)彨䑵䖃亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 W-8ȻW-9 ㄕ⌃⛹惐⋮㊤⋖䖃⁵ᷕ朏ㅢ婈㔍漓ᴥ⳱䉱奱
ᶣ㔒⑅䖃㊇㨉ᷢ坧㩢⸎䬼乱漢(ii)⁵ GIIN漏⢁彨䐧漐漢ᷤ⋉(iii)⌃⛹惐㾹䞹⪙彴⪇ FATCA 伋墀㭁䖃᷺Ṕ⁵ᷕ密
㒘漓ᷤ婈㔍⁵彴⪇ FATCAȼ⢁ᶣ㔒⑅㘩俼㋏ẚ㘈擛密㒘漓⋮⬍僳⁵寫ㄵ垪坋㐾䪠䌅ᶹ擛撈⋉奱䩈寫ㄵ垪⺴㐵
FATCA朏ㅢ䤄ȼ 
 

僫⇖ᶥ㋜寈㒚 
〚䄽唬⳱☧〚䄽唬㯔⺊⛶坋ɅɃ僩⇔ᶣ㋚惐嚌寫ㄵ密㒘㶕ⅆɄɆ漓ᶥ䤰Ƀ⁰⌋䐲✰㶕ⅆɄ漏ɅCRSɆ漐ȼ 
 
CRS 㔮朄⒭䌂⼦僩⇔ᶣ㋚密㒘漏ɅAEOIɆ漐㶕ⅆ漓ᴥ⳱㒻 2014  7 㘇䉱䲒㻞⌇ṛ儆䕻⭔䱃䵓漏Ʌ䲒
⌇䱃䵓Ɇ漐䌅ᶊ㘂ㅸȼ奱㶕ⅆ⌷㐵ᶅ䲒⌇䱃䵓儆㩏䗞䖃㓨㘞ⳤṛȻ䌂⋌㰖淐戡㶕ⅆ⋉漏⁶槓伋壿漐
FATCA 峧㐾≓婯䅇㘫ȼCRS 师№ᶅ⬆ᶇᶣ㋚䖃惐嚌密㒘Ȼ朇ṛ✰⍉䖃惐嚌㥞㣊ᷤ⋉惐嚌㥞㣊⬆彴⪇䖃⁰
⌋䗠佶妾㛤㶕ⅆ䩈䖃奲⿄ȼ 
 
㜸㏙ CRS漓⋂儆⋷㯔䪠幃∿朇ᶣ㋚惐嚌㥞㣊⬰⁵晝⭄㬐⪡ㄵ㈀㘈䖃凤密㒘ȼ 
 
㘫⋷朇⌐䤄㐵⬇⏠ㆪ昱㲈⋉⬰ CRS 朇ᶇ⍇✰寫ㄵ䖃㫎⌌朇ᶇ⍇✰ᶹ⟪䖃⣒⌌Ȼ☯☿Ȼ䤄⇘⭄Ṏ☯⋷㯔䪠幃
∿Ȼ䐞㓤㘞⋉☯淝Ȼ寫ㄵ⋂伂䳧啞⋉䤄⇘婗ℤ䳧啞漓ᷤ⋉儆⌃侠㙰䖃㆔密㘈擛䖃密㒘漏∄ṅᴌ敏㒻侠᷼䖃
ῸἻ⋉㲈⋉侠᷼䖃᷺Ṕᷗ㨽漐漓伋䤄㐵⬇⏠⋮儆Ṍ㒻⬰ CRS 伋壿⭫⋂儆⋷㯔䪠幃∿䖃朗☯䖃䤄⇘㥞擛ᶣ㋚㩣
密㒘ȼ㾹彴⪇⁵宫᷺漓㘫⋷⋮俼墀㭁侠㙰㋏ẚ杌⠕䖃密㒘⋉㒆᷵ȼ 
 
ᴌ㋏ẚ㘫⋷㜸㏙ CRS 墀㭁䖃密㒘⋮俼⬍僳㘫⋷㊠⋕⸶ℵ⼦侠᷼尕◝ㄕ⁵ᷕ彨䑵坋⇔ȼ㇑䱔⌐㘫⋷㋏ẚ
ㄿ旿密㒘䖃侠㙰ᶥ⋮俼㘂垪⍇✰ᶇ䤄㐵⬇⏠ȼ 
 
ᴉ廯妩㔍忧℅⛹㒻㯔墎⎋䲒⌇䱃䵓㘈擛 CRS䖃㈆⸔漓伋奱䩈㯔墎Ȼ㈆⸔⋉㶕ⅆ♆⋮俼媉⇔ȼ 
 
㜸㏙〚䄽唬⋉漖ㄕ㩏㰱佮䗞儆凤䨫ᴈ☊⋉漖ㄕ CRS ⋂儆⋷㯔䪠幃∿䖃䉧䧊ㄕ擛佮朗☯䋽㘈䖃密㒘⁰ᶪ⪈㊑漓
⢁奱䩈☊⪵ㄕ朗☯ᴥ晝 CRS ᴊ䖃Ʌ朇ᶇ⍇✰⋷㯔䪠幃∿Ɇ漓ⅆ坋㐾䪠䌅ᶹㄕ⬰㩣䩈䗭䖃垪墕㾹㐮ᷗᷢ䌅䖃㘈
擛⁵ᷕ⫥槓⋮俼朇ㅾ㏓宫᷺㐵旅凤密㒘漏∄侠㙰䖃䤄㐵䆿㯀Ȼ嶪᷼⋉⭄Ṏ☯漐漓ᷤ㷾岲奱䩈⪈㊑ᴊ䖃ㆪ昱
墎⪙⋉⌐䗷擛䤄⇘㥞擛ㆪ昱㘈擛密㒘ȼ奱䩈䤄⇘㥞擛ⅆ⋮俼朇ㅾ㏓宫᷺⌐⁵ᷕ䗷擛⋷㯔䪠幃∿䖃䤄⇘㥞擛㋏ẚ
ㄿㆪ昱䖃密㒘ȼ 
 
哈妌寻㛏⛹惐䖃侠᷼漓侠㙰⬆垪墕㾹⳱㊇㨉坋㐾䪠䌅ᶹㄕ⁵ᷕ䗷擛ᶹ⟪僩⇔⌐䗷擛䤄⇘㥞擛ㆪ昱㘈擛密㒘ȼ 
 
㫎⌌㘈『㆔密伄ト⬰㩣䩈⪈㊑ᴊ⁵彨䐧䖃墎⪙姭奡⁵僩嶪䖃䤄⇘杦ȼ 
 
㆖寈Ḃ㡮✲⍋ 
㜸㏙Ƀ䤄⇘⌇Ṵ㯔Ʉ䨫 891C 㞜⋉ 2013 ῸἻ廿徃漏㆔密Ḁ㡬漐墎Ẋ漓㘫⋷朇㫎⌐䤄⇘⬿⬿摶✰⍉㘈擛
㆔密伄ㄿ㈀侠᷼䖃凤奲⿄ȼ朇ᶇ✰⍉䖃奲⿄∄漡 
 

x 侠㙰䖃⣒⌌Ȼ☯☿Ȼ䐞㓤㘞漏㘈夗戃漐漢 
x 儆侠㙰䗷擛䖃㆔密䳧啞漢⋉ 
x 侠㙰ㄿ㈀侠᷼䖃ῸἻȼ 

 
⬰㒻 2014  1 㘇 1 㓤ㄕᵊ⺋寻家䖃侠᷼伋壿漓朇ᶇ✰⍉䖃奲⿄ᶥ∄侠㙰䖃䤄⇘⋂伂䳧啞漏≲〚䄽唬䤄⇘⋂
伂䳧啞ㄕ➝Ἳ䤄夺₉䳧啞漓ㄕ⭫Ἂᶹ漓ⅆ㾹Ἂᶹ䖃䤄⇘䳧啞漐ㄕ䀠䤄⇘⋂伂䳧啞漓ⅆṛ坧䠹㘩䉱㋏ẚ䤄
⇘⋂伂䳧啞䖃㤘夗ȼ⬰嶪㾹ᴊ№ᶹ⟪䖃侠㙰伋壿漓奱䩈奲⿄㫊朇✰⍉漡 
 

x 䉱孀⁌〚䄽唬⭄㬐漏⪙亨墊ᴉ㒆漐漢 
x 㓡晝〚䄽唬⭄㬐ᶥ晝弙ⴷ⭄㒻〚䄽唬漏⳱ṛ䗷擛佱㔍漐䖃侠㙰漢ㄕ 
x 䐰妌⋮䱏䪖䯺䱰㈀㘈⁵侠᷼䖃侠㙰漢 
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䀵伋漓㆔密伄ト㯧『Ʌ僩⇔ᶣ㋚密㒘Ɇ䪿㘈擛㘫⋷朇彴⪇䖃杌⠕㆔密伄密㒘㐵旅⋉✰⍉墎⪙䖃密㒘ȼ 
 

亏☌佰徧䤆⇚伄は◡䰡 
㩢⢁᷺Ṕ㆔密漓㆔密㒻侠᷼䖃䤄⇘⺋㚛⬌℅㚏㘫⋷䖃㆔密ẅ妩⋮俼⭫惌墀ȼ㘫⋷䖃㶕㆔密伄☧寻家侠᷼⅌漓
トᶅ壢㘈擛㆔密䖃䤄⇘⺋㚛ȼ㘫⛹惐䧟䤊ῄ复姕儫䖃亍☊佮徥ㄿ⺖䤄⺋㚛漓ᴥᴌ⪢䤰啔䌅彨䐧㒻㘫⋷ㄕㄿ
㘈㆔密伄杝ℤ䖃ㄿ㘈亍☊佮徥ㄿ⺖䤄⺋㚛ȼ忧℅㆔密伄⋮俼朇彴⪇䅸ℤ墎ⅆȼ⬣⁵㔮漓䐰㒻儫朏备亍☊䰌䤄
ᶹ漏⁌䤄亍☊䰌䤄ᶹ散⠕漐ᴌ㘂妌寻侠᷼漓㘈擛姕廯ᴥ㘩伂ねト妱䤄亍☊䰌䤄ᶹ㆔密㒻侠᷼伋䋽䖃亍☊佮徥
䤄⇘⺋㚛ȼ奱䩈ᶹ⟪ト僩坋姭奡⁵䤄⇘杦ȼᷤᴊ姕廯夬ᴥ䀠亍☊䰌䤄ᶹ㏀㘈ㄕ⬆㘂䗳㊤ㄕ撒㊤㏀㘈漓ㄕ◟
㣊⪙ㄿ㘈㨉䖃凤䤄⇘㯔⺊墎ⅆ漓伋⬆垪墕㾹㏀㘈㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⛹惐ㄿ㘈侠᷼䖃⌇Ṵ坧㭹㨉ㄕῸἻ䖃 10%ㄕ
ᷤᴉȼ 
 
䀵伋漓㘫⋷ᴥᴌỜ婈ᴉ廯夬⬆⻄⪙⫥䋽ȼ㩣⠕漓ᷤᴊ姕廯夬㘫⋷⬆ᴌ㘂㈀㘈᷺ṔɅ亍☊ㄾ☯䐡㊦侠
⋷Ɇ漏⪙亨墊☊䤄㯔漐䖃᷺Ṕ㨉䗉漏ṛ㾹ᾴ㨉ᶹ散⠕漐ȼ㫎⌌㶕㆔密伄⇘姊⬰㆔密㒻㘫⋷漓伋㜸㏙彨䐧䖃亍
☊佮徥Ȼⳝ᷼Ȼ☯㒸⋉㱶⠕ㄿ⺖䤄㯔Ẋㄿㅾ㏓䖃䅸⪙⺋㚛漓ᷤ⋉⬰᷺ṔἊℤ將儆Ȼ役䐡⋉䵻ㅾ䤄杋漓姭奡⁵
䤄⇘杦䖃『墊ȼ 
 
㾹㒸Ế屶墊漓ᷤᴊ姕廯夬㘫⋷漏∄⁵㫎朄⛹惐漐⬰亍☊佮徥ㄿ⺖䤄ẅ妩⬆垪墕㾹⒭⫥槓ȼ㘈擛㩣䫃䒆
䖃㯔Ẋᴥᴌ㔍䞹ȼ◟㩣漓㘫⋷⋮ᷤ㊠䐧⁵ᷕ㒸㯔漓⬰亍☊佮徥ㄿ⺖䤄ẅ妩墕㘫⋷䖃㫎朄⛹惐㾹䉧䧊⫥槓ȼ
䀠㯔Ờ婈亍☊☊⪵䤄⇘⬿㘂⌋『㘫⋷㊠⋕䖃䧊✳ȼ 
 

㘭⋹䖅䤆⇚ 

儫伋壿漓㘫⋷啔䌅ᶊ⇘䖃㒸⸎漓⬆䞹Ờ⁵ᴌ㘂垪墕㾹⺝ᶊ亍☊ᶊ⇘ㄕ㡬⇘ȼ◟㩣漓㘫⋷䖃㐵ᴌ㘂垪墕
㾹儆㘫⋷⺝ᶊ䖃亍☊ᶊ⇘ㄕ㡬⇘Ʌ⫥審䗷擛Ɇȼ凤㘫⋷䖃㐵ᴥ晝儆㘫⋷⺝ᶊ䖃亍☊ᶊ⇘ㄕ㡬⇘⫥審䗷
擛漓ⅆ㘫⋷㶏僩亍☊䖃凤㐵杝ℤ漏∄侠⽮⋉凤杝ℤ䖃ℨ⽮㐵漐漓⬆朇㈈ 30%䖃䤄䊆䵲䰌亍☊䤄
朄漓伋奱䩈䤄㨽儫⺝奱䩈㐵朏ㅢȼ凤⁵ᷕ㐵杝ℤ漓儫∄⠦忧℅㶏僩亍☊䖃ℨ⽮㐵漏Ẋ⢁ℨ⽮⋉
㆔密䱃⌇ᾴ⇘䖃⊞䕻坋㆗ㅢ漏⋮俼∄亍☊㐾婈ℷȻ⊞⪙㘞敏㾹 183 㓤ㄕᷤᴊ䖃⊞䕻坋㆗ㅢᾴ⇘漓⋉⩗㨽
婈漐漐⋉密㘫㐵䗉漏∄㶏僩㘞㨉ᶣ㔒䖃密㘫㐵䗉漐⬆㫊朇䵲䰌奱 30%䖃朏ㅢ䤄ȼ⋥㒸晡漓凤㘫⋷䖃㐵
儆㘫⋷⺝ᶊ䖃亍☊ᶊ⇘ㄕ㡬⇘⫥審䗷擛漓ⅆ奱䩈㐵朇㈈彨䐧㒻亍☊䑵☯⋷䖃䤄䊆䵲䰌亍☊佮徥ㄿ⺖䤄漓
伋㘫⋷ᶥ⬆⬰⺝亍☊䣺散ㄕ墕ṛ䣺散䖃䗇ℨ䵲䰌℅㐮ℨ⺖䤄ȼ 
 
‗䪠㘈ᴉ㒆ㄿ廯漓䗳㊤㈀㘈㒻亍☊ㄏ䧊䖃㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⒭Ṍ䖃⌃⛹惐㜸㏙☊䤄㯔⬆垪墕㾹◟㈀㘈䗷擛⒭Ṍ
伋㒻亍☊⺝ᶊ㡬⇘ȼ◟㩣漓奱䩈⛹惐朇㋏ᶣ亍☊佮徥✰䤄坧漓ᷤ⍇✰⁵トṓ䖃㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃㐵Ȼ㐵䗉Ȼ
啦㌌ㄕㅢ㴚漓ᴥ㈈⁵トṓ㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃䗇ℨㄕ㐵䗉㳧杌㜸㏙ぢⴷ䤄䊆䵲䰌亍☊佮徥ㄿ⺖䤄ȼ㩣⠕漓㜸㏙
彨䐧㒻亍☊撊家寢䖃⌇⠤Ḁ㡬䖃墎ⅆ漓朏㘞㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⬆㈈彨䐧䖃㗿槗⫥斚䤄䊆⬰㫎⩢⌐晝亍☊⒭Ṍ
㈀㘈ᶹ漏⢁⌃⛹惐漐ṛ䖃䋽惐℅㰽㫎⩢朏ㅢ㨽杌ȼ₌伄漓䐰㒻㈀㘈㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⛹惐⒭Ṍ䖃晝亍☊⋷
⬆垪墕㾹弱坋亍☊宾㔒ㄕ㡬⇘漓㘫⋷散⬰⁵トṓ㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬垪墕ṛ⺝亍☊䣺散䖃䗇ℨ㳧杌伋䵲䰌ぢⴷ
亍☊佮徥ㄿ⺖䤄⠕漓ㄕ朇㜸㏙☊䤄㯔䨫 884 㞜㈈ 30%䤄䊆䵲䰌亍☊℅㐮ℨ⺖䤄ȼ⋥⠕漓⌃⛹惐⬆朇⬰ㄕ
啔乭⁵㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⛹惐⒭Ṍㄿ⺖䖃㐵䗉䵲䰌亍☊佮徥ㄿ⺖䤄ȼ㜸㏙㘩ẅ㈆⸔漓10%朏ㅢ䤄ᶥ⬆彨䐧㒻㛏
⛹惐啔乭㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⒭Ṍㄿ⺖䖃⳱媉䋽惐杌ȼ᷺Ṕ⢁㩣朏ㅢ䖃䤄朄⬆⋮ㆴㅢ⛹惐䖃亍☊佮徥ㄿ⺖䤄宫᷺ȼ
㆔密㒻亍☊㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃⌃⛹惐ᶥ⋮俼朇彴⺩☊䤄㯔䨫 6038C 㞜䖃䅸㪉密㒘✰⍉墎⪙ȼ⌃ⳝ⋉☯㒸ㄿ
⺖䤄⋉✰䤄坧䐲✰亨⇘ᶥ⋮俼彨䐧ȼ 
 
㜸㏙ FATCA漓散晝彴⪇漏ㄕ垪墕㾹彴⪇漐⊫晡䖃✰⍉⎋朏ㅢ墎⪙漓⌥ⅆ㘫⋷漏ㄕ⁵⌃⛹惐漐朇⬰⌐㘈擛
槓ṛ⪙惐杌䖃ᷗ㨽漏Ʌ⋮朏ㅢᷗ㨽Ɇ漐䵲䰌漏30%䖃漐亍☊佮徥朏ㅢ䤄ȼ⋮朏ㅢᷗ㨽弙ⴷ∄亍☊ẅ㶏䖃
ℨ⽮漏∄⊞䕻坋㆗ㅢ漐Ȼ侠⽮Ȼ䣞惐Ȼ惐⋉⁵ᷕ◹⪙ㄕ⋮䱁㩡䖃ⶥㄕ⪙㘞㐵䗉Ȼ㶡ℨㄕ㐵ȼ䀵伋漓㩣
⪙亨ᴌ∄〉儆⺝ᶊ亍☊ᶊ⇘ㄕ㡬⇘⫥審䗷擛䖃㐵ȼ㾹⁌朇䵲䰌朏ㅢ䤄漓散晝垪墕㾹彴⪇漓⌥ⅆ㘫⋷漏ㄕ⁵
⌃⛹惐漐⬆朇儆亍☊夁䧊≓婯漓ᷤ婗ℤ⎋ㆪ昱㘈擛㆔密㒻㘫⋷漏ㄕ⛹惐漐䖃⌃亍☊⋮✰⍉ᶹ⟪漏ㄕ亍☊ᶹ⟪
㈀侠㫓Ẋ惌⠦䖃㱶⠕⫥槓漐ᵊ婗ℤ⋉宠⇘密㒘漓ᷤ⋉◟ト⌐㘩俼㈈㘫⋷墀㭁㋏ẚ密㒘ᷤ⭤坋≓婯朄ᴊ亨⇘
漏ㄕ⛹惐亨⇘漐䖃㆔密伄ṛ䖃⋮朏ㅢᷗ㨽⋉䗷擛ᷗ㨽伋漏㈈ 30%䖃䤄䊆漐朏ㅢ䤄朄ȼ㜸㏙〚䄽唬峧㐾≓
婯漓㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐婗ℤᴥ⌐〚䄽唬㐾䗳㊤✰⍉亍☊⋮✰⍉ᶹ⟪䖃密㒘漓㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐⋮俼垪
墕㾹彴⪇漓ᴥ◟㩣㫊朇䵲ᶣ朏ㅢ䤄ȼ凤杝ℤ䖃亍☊㆔密伄䉱孀⁌伋㫊朇彴⪇ᴉ廯✰⍉墎⪙漓弙ⴷ∄ṅᴌ敏
㒻⁌䤄㆔密伄Ȼᴉⴁ⋷Ȼ慿坋Ȼ⋖墎䪠㆔密⋷Ȼㄾ☯䐡㆔密Ỡ外Ȼ⁰⌋Ỡ外⛹惐Ȼ䲒䯿Ȼᶣ㔒⑅⎋ᴬ撒ᶹ漓
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ᷤ⋉⌃ⳝ⋉佮徥㐾⫥槓ȼ㩣✰⍉⋉朏䵲ℵⶥ䖃㥞ℵ⋉䫃☌䖃奲䰯㈆⸔᷌䵻䶋䕻⭔ȼ᷺Ṕ㘈擛㈆⸔䖃㕁撒ㄕ⬌
㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐㘩ẅ䲒䃞䖃曾ᴥ䀠Ờ婈ȼ 
 
侠㙰⬆朇⬰⁵亍☊ㄕ晝亍☊䤄⇘䆿お㋏ẚ㜷婈漓ᷤ⋉㋏ẚ㘫⋷漏ㄕ⌃⛹惐漐ㄕ⁵ᷢ䌅⋮俼ᴌ㕁墀㭁㋏ẚ䖃杌
⠕䤄⇘密㒘ȼ㘩俼㋏ẚㄿ旿密㒘ㄕ漏⢁彨䐧漐⭤坋⁵ FATCA 亨⇘⋮俼Ṿ侠㙰朇実宫䐰㩣䐡䐞䖃弱坋亍☊䤄⇘
密㒘䐲✰⋉漖ㄕ㘈擛侠㙰侠᷼垪⸶ℵ尕◝漓朇㒻彨䐧㯔⺊夰䖃䫃☌ᴓ⅌㋏㔮㘫⋷妟Ỡ坋ᶊᴥ⛹㒻⌇䌅
䌅䐰ȼⷻ婱侢㙲ナ⌒䩊䤆⇚杨姯奣 FATCA⬎㒽䩊⋋⛻惒⋰俾䐣䐠ᵌ最Ⱦ 
 

侢㙲䖅䤆⇚ 

侠㙰⬰㘫⋷䖃℅㰽⋉侠᷼ㄿ䐡䐞䖃亍☊䤄⇘⺋㚛漓儫墕ᵍ侠㙰䖃Ἂℤ⿄㯀伋⪙漓∄侠㙰㔮⌥☧亍☊
➂䲒䃞ᶊ⇘ㄕ㡬⇘漓ㄕṛ㾹亍☊䰌䤄ᶹ伋⻄朇䰌䤄ȼ 
 
亍☊䰌䤄ᶹ⋮俼垪墀㭁⌐㘫⋷㋏ẚ⢤㾹䬼乱䖃亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 W-9漓ㄿ㘈⁵ᷕ侠㙰⋮俼垪墀㭁㋏ẚ彨䑵
⋉⢤㾹䬼乱䖃亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 W-8ȼ㘫⋷㐮ᷗᶇ亍☊䰌䤄ᶹṛ㾹侠⽮漓ㄕ尕◝侠᷼ㄿ⺖䖃䴼㐵䗉䖃惐杌漓
儫⋮ᷤ䐧亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 1099 ⌐亍☊䰌䤄ᶹ⋉亍☊☊⪵䤄⇘⬿✰⍉漏ṅ⢁ᴊ㒆ㄿ廯伄弙䛤散⠕漐ȼ䀠
㯔㈈䁦墎⪙㋏ẚ彨䑵⋉⢤㾹䬼乱䖃亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 W-8漏⢁⭫晝亍☊䰌䤄ᶹ䖃侠㙰漐ㄕ亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧
㜻 W-9漏⢁⭫嶪㾹亍☊䰌䤄ᶹ䖃侠㙰漐漓⋮俼⬍僳侠㙰朇䵲䰌⺋ᾘ朏ㅢ䤄ȼ⺋ᾘ朏ㅢ䤄ᴥ晝杌⠕䤄朄ȼㄿ朏ㅢ
䖃᷺Ṕ惐杌⋮ㆴㅢ侠㙰䖃亍☊佮徥ㄿ⺖䤄宫᷺ȼ侠㙰⬆朇㋏ẚ卢ᶊ㘂⋮俼ᴌ㕁墀㭁䖃杌⠕䤄⇘密㒘ȼ 
 
亍☊⁌䤄⫥槓Ȼ⋷Ȼ晝亍☊䰌䤄ᶹ⋉凤⁵ᷕ侠㙰杝ℤ儫㫊朇ᷤ亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 1099 ṛ✰⍉漓ㄕ
䵲䰌⺋ᾘ朏ㅢ䤄漏⢁彨䐧漐漓奱䩈侠㙰⻄朇⌐㘫⋷㋏ẚ彨䑵⋉⢤㾹䬼乱䖃亍☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻 W-8 ㄕ亍
☊☊⪵䤄⇘⬿坧㜻W-9漓ᷤ婈㔍⁵⁌䤄密㜻ȼ 
 
亏☌⁎䤆侢㙲䖅䤆⇚ 
 
晝䥌㡴⼦⠕☊㆔密⋷漏ɅPFICɆ漐墎ⅆ演儫ȼ朏㘞㘫⋷⭫㒻 PFIC漏⪙亨墊☊䤄㯔䨫 1297(a)㞜漐ȼ㩣
⠕漓㘫⋷⋮㆔密㒻℅杝㾹 PFIC 䖃⁵ᷕ⫥槓ȼ◟㩣漓侠㙰⋮俼垪墕㾹㘫⋷㆔密䖃 PFIC 䖃撒㊤侠㙰ȼ亍☊
䰌䤄ᶹ⇘姊⬰ PFIC 墎ⅆ䖃ト䐧漓姭奡㘫嶪䖃㯔⺊杦ȼ㘫⋷ᴥᴌ备ↂ⌐亍☊侠㙰㋏ẚ㘈㑇彷㏆Ʌ⌇密㜻彷
㏆⛹惐Ɇ漏ɅQEFɆ漐ㄿ旿䖃密㒘ȼ 
 
PFIC ⺋㚛演⁌䤄㥞㣊演晝擛弢㡬⇘ト妱䤄㐵ȼ凤⫥槓漏∄⌇密㜻廿Ḑ惐⋉℅䰄备ↂȻἊᶹ廿Ḑ寫ㄵȻ
401(k)备ↂ⋉ Keogh 备ↂ漏Ʌ⁌䤄⫥槓Ɇ漐漐儫䉱孀⁌亍☊佮徥ㄿ⺖䤄漓ṅ奱䩈⫥槓㏀㘈晝擛弢㡬⇘ト妱
䤄㐵漏ɅUBTIɆ漐ⅆ散⠕ȼUBTI 㔮⁌䤄⫥槓⪙㘞䲒䃞䖃ᶊ⇘ㄕ㡬⇘ㄿ⺖䖃㐵漓㘈擛㐵儆⫥槓䖃⁌䤄㰺
⇔䀠擛ȼ⋩墀ᴌ⌋䖃㐵杝ℤ漓∄侠⽮Ȼℨ⽮⋉宠䐡漏ᴺ墀㾹⌐⪡ㄵ伋㈀㘈䖃⩗宧⋉宠䐡散⠕漐ㄿ
⺖㐵䗉ᴥ晝㶏僩ᷤᾴ朄嚌密䖃宠䐡漓奱䩈㐵⬆ᴌ∄☧ UBTI ᵊȼ⁌䤄⫥槓ᴥ㘩⬰㐵寻侠᷼䐡䐞㐵寻ᾴ
⇘漓ẅ僩⁌䤄⫥槓ㄕᶣ㋚奱䩈侠᷼䖃密㘫㐵䗉ᷤ⋉⁌䤄⫥槓⬰⁵侠᷼㐵⋕䖃侠⽮ᴌト备 UBTIȼ 
 
㜸㏙䋽坋㯔Ẋ漓⋩㘈䑵侠㙰朇⬰㘫⋷℅㰽䖃侠⽮䵲䰌亍☊佮徥ㄿ⺖䤄漏凤侠᷼㔮⁌䤄⫥槓ㄿ㈀䖃ᾴ朄嚌密宠
䐡漓Ế㘂䕻䐞奱⿄㯀漐漓PFIC 墎ⅆㅌ彨䐧㒻㈀㘈侠᷼䖃⁌䤄⫥槓ȼ䀵伋漓娸姊㯧『漓僧㕁⋉ⷹ婯墎Ẋ⬌⺄凤
僧㕁⋉⁌䤄Ỡ外漏ṅᴥ晝⌇密㜻备ↂ漐䖃㒸⸎ḻᵍ㘈ℤ⁵ᷕ⁌䤄⫥槓漓◟㾹奱䩈Ỡ外䖃⋖䗉ᶹ⬆垪墕㾹
PFIC侠㙰漓◟伋⬍僳奱䩈ᶹ⟪⋖ PFIC墎ⅆㄿ墎敏ȼ 
 
⁵ᷕ䤄⇘伂ね◟䰟ȼᷤᴉ姕廯夬⢁ᴉ㒆ㄿ廯漓ᴥ䀠亍☊䰌䤄ᶹ㏀㘈ㄕ⬆㘂䗳㊤ㄕ撒㊤㏀㘈漓ㄕ◟㣊⪙ㄿ㘈㨉
䖃凤䤄⇘㯔⺊墎ⅆ䖃ト䐧漓伋⬆垪墕㾹㏀㘈㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⛹惐ㄿ㘈侠᷼䖃⌇Ṵ坧㭹㨉ㄕῸἻ䖃 10%ㄕᷤᴉ
漏᷺Ṕ㈀㘈奱䩈㨉䗉䖃亍☊䰌䤄ᶹ☧㘫㒆䤰㾹Ʌ10%亍☊侠㙰Ɇ漐ȼ凤㘫⋷䖃侠㘫㨉䗉䖃弽 50%䐰 10%亍
☊侠㙰㏀㘈漓㘫⋷⬆㘂㔮Ʌ⋖㊦㱶⠕⋷Ɇȼ☧奱⿄㯀ᴊ漓10%亍☊侠㙰⋮俼朇☧㐵ᴬ↟㘫⋷䋽㕁
℅㰽⁵ㄿ㘈䗇ℨ伋侠㙰ト㘈㨉ᶪ㘈䖃㘫⋷ɅF ℅忧㐵Ɇ⋉Ʌ⋨䌂䀠ṍ妱䤄㐵Ɇȼ漏㜸㏙䋽坋㯔Ẋ漓
墀奱䩈↟䖃㐵ᴌ垪墕㾹⭫㒻㘫⋷ㄿ对⋕䖃Ờ斩㐵漓ⅆ朏㘞奱䩈㐵儫ᴌ㘂垪墕㾹 UBTIȼ漐㩣⠕漓
☧ㄕᶣ㋚侠᷼㕁漓忧ㄕ忧℅ㄿ⺖㐵䗉⋮俼垪墕㾹儫㐵ȼ⋥㒸晡漓凤⌃⛹惐⬰亍☊佮徥ㄿ⺖䤄伋壿
垪墕㾹䉧䧊⫥槓漓ⅆ⬆⬰Ἂℤ⛹惐䞹⪙ 10%ㄿ㘈㨉ȼ杝ḻ墎ⅆ⋮俼彨䐧㒻侠㙰弎彍㘫⋷撒㊤㈀㘈䖃᷺Ṕ⁵
ᷕ晝亍☊⋷䖃侠᷼ȼ 
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✰⍉墎⪙ȼ亍☊䰌䤄ᶹ⋮俼◟⁵侠᷼ㄿ㘈㨉伋朇彴⪇杌⠕䖃亍☊䤄⇘✰⍉墎⪙ȼẊ⢁䅸ℤ䖃✰⍉墎⪙⋮俼彨䐧
㒻☧㘫⋷⋉㘫⋷⋮俼㆔密䖃凤⁵ᷕ㱶⠕⫥槓䖃凤㨉䗉漓⋉ㄿ㘈㨉㨉䗉䖃幈媒⋉媉⇔ȼ凤⌌亍☊䰌䤄
ᶹ◟㆔密㒻㘫⋷伋垪墕㾹⋖㊦㱶⠕⋷䖃 10%亍☊侠㙰漓ⅆ奱⌌亍☊䰌䤄ᶹᶥ旿彴⪇杌⠕䖃✰⍉墎⪙ȼ㩣
⠕漓凤⬰亍☊佮徥ㄿ⺖䤄ẅ妩漓墀ㆉ㫎朄⛹惐墕㾹䉧䧊⫥槓漓ᶥ朇䞹⪙Ἂℤ⛹惐㔮⌥Ʌ⋖㊦㱶⠕⋷Ɇᷤ⋉⁶
㘈 10%亍☊侠㙰嶪᷼ȼ亍☊䰌䤄ᶹト⬰㆔密㒻㘫⋷ㄿ䐡䐞䖃᷺Ṕ✰⍉宫᷺漓∄⌐亍☊宠㐾忧㋏ᶣ坧㜻
FinCEN Report 114䖃᷺Ṕ亨⇘漓姭奡⁵㘫嶪䖃亍☊䤄⇘杦ȼ 
 
⌇㯔㴚䤄✰⍉ȼ⋂儆凤Ʌ朇✰⍉䖃ᶣ㔒Ɇㄕ⬰奱䩈ᶣ㔒㏓᷺惌⠦杦䖃ᶹ⟪漓⻄朇⌐亍☊☊⪵䤄⇘⬿ㆪ昱㘈
擛ᶣ㔒䖃墎⪙密㒘ȼ㩣⠕漓惌⠦杦⻄朇⩗乭婗ℤ奱䩈朇✰⍉ᶣ㔒⋉⁵⋂儆伄䖃㴄⒭ȼ惌⠦ヱ乯彨䐧㒻ᴥ䀠ㆪ
昱朇✰⍉䖃ᶣ㔒䖃䰌䤄ᶹȼ‗䪠㘫⋷ᴥᴌ备ↂㄏ㾹亍☊佮徥ㄿ⺖䤄䖃⌇㯔㴚䤄ⳤ⁶漓⋉彨䐧墎Ẋ墎⪙⠙䤭䗷
擛䖃Ẋ⠕⿄㯀漓ṅᴌ俼Ờ婈㘫⋷⋉⁵凤侠㙰ᷤ⋉惌⠦杦⬆ᴌ㘂☧᷺Ṕ⿄㯀ᴊ⋖ℯ㩣䩈ㆪ昱⋉⩗乭㴄⒭墎
⪙ㄿ墎敏ȼ 
 
亍☊ⳝ᷼⋉☯㒸䤄朄ȼ散ᴉ廯䖃亍☊佮徥ㄿ⺖䤄⺋㚛⠕漓侠㙰ト伂ね㆔密㒻㘫⋷䖃㹚☧亍☊ⳝ᷼⋉☯㒸䤄⇘
⺋㚛ȼ亍☊ⳝ᷼⋉☯㒸䤄㯔弙ⴷᴌ⌋㒻亍☊佮徥ㄿ⺖䤄㯔ȼ侠㙰⋉㘈『㆔密伄⇘姊㜸㏙䩈䖃⁶槓⿄㯀⬰亍☊
ⳝ᷼⋉☯㒸䤄朄䖃ト䐧姭奡⁵㘫嶪䖃䤄⇘杦ȼ 
 

ᴮ☌䤆⇚伄は◡䰡 
(a) 弎彍㷫㴮弙⋉㳰㴮弙漏Ʌᶑ佮ᶑ弙Ɇ漐㆔密㒻ᴬ☊ A侠 
 

ᴬ☊ㄿ⺖䤄漏Ʌᴬ☊ㄿ⺖䤄Ɇ漐 

宠㐾忧漏Ʌ宠㐾忧Ɇ漐Ȼ☊⪵䤄⇘䴼⬿漏Ʌ☊䤄䴼⬿Ɇ漐⋉ᴬ☊婈ℷ䗢䙢䪠䌅⣓⏠㘂漏Ʌᴬ☊婈䗢㘂Ɇ漐℅ℤ
㒻 2014 ⋉ 2016 佮⌇䕻ṇ宠䤄[2014] 䨫 81 啞㒆᷵漏Ʌ81 啞㒆Ɇ漐⎋宠䤄[2016]䨫 127 啞㒆᷵漏Ʌ127
啞㒆Ɇ漐漓墎⪙⠕☊㆔密伄漏∄⛹惐漐⺝弎彍㷫㴮弙⋉㳰㴮弙家寢ᴬ☊ A侠ㄿ䉱⺖䖃密㘫㐵䗉㖪㕁孀⁌䵲䰌
ᴬ☊Ḁ㡬ㄿ⺖䤄漏ɅḀ㡬ㄿ⺖䤄Ɇ漐漓℅ℤ僩 2014 11㘇 17㓤⋉ 2016 12㘇 5㓤屶䐞㑇ȼ  
 
㆔密㒻ᴬ☊ A 侠䖃⠕☊㆔密伄漏∄⛹惐漐⺝㆔密ᴬ☊ A 侠䉱⺖䖃侠⽮旿䵲䰌 10%䖃ᴬ☊朏ㅢㄿ⺖䤄漏Ʌ朏
ㅢㄿ⺖䤄Ɇ漐ȼ℅㰽奱䩈侠⽮ᵊ A侠䕻坋ᶹ朇ᷢ坧侠⽮ㄿ⺖ᶹㅢ䵲朏ㅢㄿ⺖䤄ȼ   
 

➝Ἳ䤄漏ɅVATɆ漐 

㒻 2016  3 㘇 24 㓤漓宠㐾忧⎋☊䤄䴼⬿佮⌇䕻ṇ宠䤄[2016] 36啞㒆᷵漏Ʌ36啞㒆Ɇ漐漓墎⪙弎彍ᶑ佮ᶑ
弙㆔密㒻ᴬ☊ A 侠䖃⠕☊㆔密伄弎彍㷫㴮弙家寢ᴬ☊ A 侠ㄿ⫥䋽䖃密㘫㐵䗉⬆⁌䵲➝Ἳ䤄漏Ʌ➝Ἳ䤄Ɇ漐ȼ
弎彍ᶑ佮ᶑ弙㆔密㒻ᴬ☊ A 侠䖃⠕☊㆔密伄ℨ䐧㳰㴮弙家寢ᴬ☊ A 侠ㄿ⫥䋽䖃密㘫㐵䗉ᶥ⋮㜸㏙ 127 啞㒆⁌
䵲➝Ἳ䤄ȼ   
 
僩㆔密ᴬ☊ A 侠ㄿ䉱ᵊ侠⽮ᴌ⭫㒻䵲䰌ᴬ☊➝Ἳ䤄䖃䫃䒆ȼ  
 

≯冰䤄漏Ʌ≯冰䤄Ɇ漐 

≯冰䤄ᵂ惜⬌☧ᴬ☊☯ㄿ䬼乱ㄕ㐵⋖䖃凤㒆᷵漏∄㒻ᴬ☊☯婈ℷᶣ㔒ㄿ家寢ᵊᴬ☊ A 侠ᵊ憶⌇䰃漐
伋⺴㐵ᵊ䤄㨽ȼ ≯冰䤄ᵂ惜⬌ᴬ☊☯ᴉⴁ⋷侠᷼ㄿ⺴㐵漓宺䊆㾹憶ᷢῸ䖃 0.1%ȼ⛹惐⬰ᴬ☊☯
ᴉⴁ侠᷼ᵊ㫎朄朇䵲䰌㩣䤄㨽ȼ 
 
(b) 弎彍弢㊤䐡⏀撒㊤㆔密㒻ᴬ☊ A侠 
 
㜸㏙ᴬ☊䋽坋㯔墎漓⠕☊㆔密伄漏⢁⛹惐漐⋮㆔密㒻➂ᴬ☊婈ℷ漏≲ᴬ☊ A侠漐漓儫ῄ弙彍䐰⌇㜻➂⠕㥞
㣊㆔密伄漏ɅQFIIɆ漐ㄕᶹ㬐ⵢ⌇㜻➂⠕㥞㣊㆔密伄漏ɅRQFIIɆ漐漏☧㘫䪿ᴬ䤰㾹Ʌ䗷擛 QFIIɆ漐ᷤ⋉㷫㴮
弙⋉㳰㴮弙备ↂ䕻坋䖃弢㊤䐡⏀漏⢁䱏㣊⼦䡧㏙漐弱坋㆔密ȼ⬰弎彍䗷擛 QFII ㆔密䖃ᴬ☊ A 侠伋壿漓䐰㒻㜸
㏙ᴬ☊㯔⺊ῄ䗷擛 QFII㒻ᴬ☊ A侠䖃㨉䗉䉱妌⋮漓᷺Ṕ䤄朄実ᾴ漏⢁䐡䐞漐⬆䐰䗷擛 QFII㐮ᷗ漓朇⋖㓤⺋
⋮俼朑ṇ䖃弱㩤奭惊⋉墎ⅆㄿ墎敏ȼ 
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䀵伋漓⇘姊㯧『漓㜸㏙⛹惐寻家 A侠弢㊤䐡⏀䖃㞜㨽漓A侠弢㊤䐡⏀⋮俼㘂⬆⁵䐡䐞䖃᷺Ṕ䤄朄実ᾴ幈⧀ᶇ⛹
惐ȼ⢁⭫㩣⿄㯀漓⛹惐⋮俼㾹ㅾ㏓儆㘈擛ᴬ☊䤄⇘㥞擛⬰ᴬ☊婈ℷ㆔密⺴㐵䖃᷺Ṕᴬ☊䤄朄㘈擛䖃枧斩䖃㗿䱁
㒸ȼ㘈擛 QFII/RQFII备ↂ䖃ᴬ☊䤄⇘伂ね◟䰟漓姊⋂撰ᴊ㒆ȼ 
 
(c) 弎彍 QFII/RQFII㆔密㒻 A侠 
 

ᴬ☊ㄿ⺖䤄 

㜸㏙宠䤄[2014] 79 啞漏Ʌ79啞弙䛤Ɇ漐漓䐰 2014 11㘇 17㓤屶漓⬌㒻㘩㘈㒻ᴬ☊夬䧊㥞㣊ㄕ✳ㄿ漓ㄕ☧
ᴬ☊➂旕夬䧊㥞㣊漓ṅ㒻ᴬ☊⋕⺖䖃㐵儆⁵㥞㣊㮑㘈⫥斚佮䵪䖃 A 侠弢㊤䐡⏀䕻坋ᶹ漓ㄿ⫥䋽䖃
QFII/RQIIトṓ密㘫㐵䗉⬆孀⁌⺴㐵朏ㅢㄿ⺖䤄漢 
 
㜸㏙ᴬ☊䋽坋䤄⇘㯔⺊⋉㯔墎漓䗷擛 QFII漏⢁ᴥ䀠☧ᴬ☊夬䧊㥞㣊漐朇⬰ᴬ☊ A 侠侠⽮䵲䰌 10%䖃朏ㅢㄿ⺖
䤄漓散晝㜸㏙ᴬ☊䋽坋䤄⇘㯔⺊⋉㯔墎ㄕ㘈擛䤄⇘㞜䰃䉱㴚⁌ȼ℅㰽㘈擛侠⽮䖃⫥槓朇ᷢ坧㐵㨽ᶹ朏ㅢ㘈擛䤄
朄ȼ 
  

➝Ἳ䤄 

㜸㏙ 36啞㒆⋉宠䤄[2017] 70啞㒆᷵漏Ʌ70啞㒆Ɇ漐漓䗷擛 QFII⋉ RQFII⺝㆔密ᴬ☊ A侠ㄿ⫥䋽䖃密㘫㐵䗉
䉱孀⁌䵲䰌➝Ἳ䤄ȼ侠⽮ᴥᴌ⭫㒻䵲䰌ᴬ☊➝Ἳ䤄䖃䫃䒆ȼ 
 

≯冰䤄 

≯冰䤄ᵂ惜⬌ᴬ☊☯⋷䖃ᴬ☊ A侠ㄿ⺴㐵漓宺䊆㾹憶ᷢῸ䖃 0.1%ȼ 
 
(d) 弎彍ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳漏Ʌᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳Ɇ漐ㄕᾴℷ弙㆔密㒻ᴬ☊ᾴℷ 
 

㢁䀠䅸⪙墎ⅆ䗢䪠⬌⠕☊㆔密伄⺝➂ᴬ☊ᾴ⇘婈ℷᶣ㔒ᴬ䉱⺖䖃密㘫㐵䗉⺴㐵䖃䤄朄ȼ㜸㏙☊⪵䤄⇘䴼⬿⋉
☯㒸ᴬ☊䤄⇘㥞擛䗭⅌䖃⋢本奭惊漓啔乭ᴉⴁ㐾⋉ᾴ㨉婈ㄿⴵẅ䖃密㘫㐵䗉⋮墕㾹晝ᴬ☊ẅ㶏㐵漓◟㩣㫊
朇䵲䰌 10%䖃ᴬ☊朏ㅢㄿ⺖䤄ȼ☧⫥斚⛶坋㕁漓ᴬ☊䤄⇘㥞擛ᴥ㘩△㜻☯⬌晝ᴬ☊䤄⇘⭄㬐Ḁ㡬◟家寢奱䩈
婈ℷ伋⫥䋽䖃密㘫㐵䗉⺴㐵 10%ᴬ☊朏ㅢㄿ⺖䤄ȼ䀵伋漓㜸㏙ᴬ☊䋽坋䤄⇘㯔墎漓㘈擛䤄⇘⺄彆ᴥ㘩㔍䞹惏
㴄ȼ凤⋮⬌㘈擛㐵䗉⺴㐵ᴬ☊朏ㅢㄿ⺖䤄漓ⅆ㜸㏙ᴬ☊⎋〚䄽唬ᵊ撒䖃旘惌⺴䤄㞜䰃⋮俼ᶪ㘈⁌䤄ȼ㩣䤄⇘
㞜䰃㔮⌥⋮俼㘂彨䐧伋㴚⬐ㄕ孀⁌ᴉ廯ᴬ☊䤄朄漓⬆忧℅⋕㭹㒻ᴬ☊䤄⇘㥞擛㘩ẅ☧密䐡䖃⌇㯔ㄿ㘈㨉䐰ᴬ᷊
㥞㣊ᷢ坧㘈擛密䐡䖃⫥䗉⌇㯔㏀㘈ᶹ㈀㘈䖃⿄㯀ᴊト䐧䤄⇘㞜䰃ℨ䗉䖃㈆⸔ȼ 

 
㜸㏙ 36 啞㒆漓家寢ᴬ☊婈ℷㄿ⺖䖃ℨ⽮㐵⋉㐵䗉朇䵲䰌 6%䖃➝Ἳ䤄漓散晝䅸ℤ䉱䋽坋㯔⺊⋉㯔墎孀⁌ȼ
㜸㏙ 36 啞㒆⋉ 70 啞㒆漓⠕☊㥞㣊㆔密伄弎彍ᴬ☊ᾴℷⴁ✳家寢ᾴℷㄿ⺖䖃密㘫㐵䗉⋮䉱孀⁌⺴㐵➝Ἳ䤄ȼ
⢁➝Ἳ䤄⭫彨䐧漓ᶥ㘂⺴㐵⁵ᷕ䑵☯敃↟䤄漏∄⛍ⴁ䲬婶ⷹ夬䤄Ȼ㑘侱敃↟宺⋉☯㒸㑘侱敃↟宺䩈漐漓⌇备
⋮俼槗当トᷗ➝Ἳ䤄䖃 12%ȼ 
 
㜸㏙ᴬ☊Ḁ㡬ㄿ⺖䤄㯔⋉➝Ἳ䤄㯔⋉墎Ẋ漓⺝☊⇘敡䖃実宫宠㐾⬿䕻坋䖃㐾ᾴℷ⋉漖ㄕ䲒☊⇘敡ㅸ䖃䑵☯
㐾ᾴℷㄿ⺖䖃ℨ⽮⬆䉱孀⁌⺴㐵ᴬ☊Ḁ㡬ㄿ⺖䤄⋉➝Ἳ䤄ȼ 
 
⺝ᴬ☊䤄⇘⭄㬐Ḁ㡬䕻坋䖃晝㐾ᾴℷ漏∄Ḁ㡬ᾴℷ漐ㄿ⺖䖃ℨ⽮漓ト㘂垪⺴㐵ᴉ廯䖃 10%ᴬ☊朏ㅢㄿ⺖
䤄Ȼ6%➝Ἳ䤄⋉⁵ᷕ䑵☯敃↟䤄漏∄⛍ⴁ䲬婶ⷹ夬䤄Ȼ㑘侱敃↟宺⋉☯㒸㑘侱敃↟宺䩈漐漓⌇备⋮俼槗当
トᷗ➝Ἳ䤄䖃 12%ȼ2018 11㘇 22㓤漓宠㐾忧⎋☊䤄䴼⬿佮⌇䕻ṇ宠䤄[2018]䨫 108啞㒆᷵漓墎⪙⠕☊㥞
㣊㆔密伄⬰⺝ᴬ☊ᾴℷⴁ✳㆔密ㄿ⺖Ȼ⺝ 2018 11㘇 7㓤僲 2021 11㘇 6㓤㐵⋕䖃ᾴℷℨ⽮㐵䉱孀⁌
ᴬ☊朏ㅢㄿ⺖䤄⋉➝Ἳ䤄ȼ 
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(e) 儫ᶊ朄 

ᴬ☊☯㐾廐⳱⫥㒼⌃䤭䤄㐵㐸晨㐾䩕漓䋽坋ᵊ䤄㯔⋉墎ⅆ㓤⺋⋮俼㘂ᶇᷤử㩢ㄕử㐸ȼᴬ☊☯䋽坋䤄
㯔Ȼ墎Ẋ⋉ぢẊ⋮俼㒻㓤⺋媉㗳漓ᴥ⁶廼㶮㑇↚漓᷺Ṕ奱䩈媉㗳♆⋮俼⬌䗷擛⛹惐密䐡㳧Ἳ䐡䐞ᴌℨ曾ȼ㩣
⠕漓䀠㯔Ờ婈䗭⅌㋏ẚᶇ⠕☊⋷ᵊ䤄㐵㺿⇴漏凤㘈漐⬆ẅᴌ㘂垪ⷡ散漓ᶥᴌỜ婈䋽坋䤄㐵㯔⺊㯔墎☧㓤⺋ᴌ
㘂垪ử㩢ㄕử㐸ȼ᷺Ṕ䤄㐵㐾䩕ᵊ媉㗳⋮俼敌ṍ⛹惐㒻ᴬ☊☯ㄿ㆔密ᵊ⋷ᵊ散䤄⺋㶡ℨ漓◟伋㴚⬐⛹惐㈀
㘈奱䩈⋷侠᷼ᵊ㐵䗉⋉漖ㄕῸἻȼᷤᴉ⪸ᴌ㣊ㄏ䤄⇘『墊漓㆔密伄ト⬰⁵㆔密㒻䗷擛⛹惐⋮俼䐡䐞䖃䤄⇘
曾⺴奡䉧䧊䤄⇘杦䖃『墊ȼ 
 

⁷ᷗ䤆⇚伄は◡䰡 
㘫⋷ᴌ㕁寻䖃㆔密⋮俼⬍僳㘫⋷⋖ℯᴌ⌋⋷㯔䪠幃∿䖃⠕∮䪠ℵ漓ㄕ䵲䰌㘈擛⋷㯔䪠幃∿䖃朏ㅢ䤄ȼ凤
㘫⋷䖃᷺Ṕ㆔密⋖ℯ⠕∮䪠ℵㄕ朇䵲䰌㱶⠕朏ㅢ䤄漓⬆儫⬍僳㘫⋷䖃㆔密㐵㴚⬐ȼ 
 

 
ᴁ儭⿆㯂 

 

K䗋坞䦂⋋㘁Ṵ⛸坍 
䲒䌅⳱ℵ夁㐾䩕䞹Ờ⬰ㄿ㘈ᶣ㔒㊠⋕⌇䌅㊩㒼漓ᷤ彾⁌ℨ䗉坜䦀漓ᴓ☧䀠⋮彾⁌䖃⿄㯀ᴊ漓⌃⛹惐⋉⁵侠㙰⺖
ℯ⬌⺄ȼ㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅Ȼ卢ᶊȻ℅憶⑅Ȼ侠㙰㘌⇘ᷢ䌅Ȼ⩗䪠ᶹ⋉坋㐾䪠䌅ᶹ⋮ᴌ㕁㏓᷺儆䐰㘫
⋷ᷤ⠕⌃㒸ㄿ夬䧊䖃⁵ᷕ⛹惐㘈擛䖃䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅Ȼ㆔密杦Ȼ卢ᶊȻ⩗䪠ᶹȻ坋㐾䪠䌅ᶹȻ⋷䣗㗷Ȼ
婈ℷ宷ᷢ䌅Ȼᶣ㔒⑅Ȼ℅憶⑅ㄕ侠㙰㘌⇘ᷢ䌅漓ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎⋂儆奱䩈⛹惐漓伋奱䩈⛹惐䖃㆔密䗭㤘儆㘫
⋷⋉᷺Ṕ⛹惐䖃㆔密䗭㤘䗷杝ḻȼ㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅⋉⁵⪡ㄵ⋮㈀㘈᷺Ṕ⛹惐䖃侠᷼ȼ㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密
䲒䌅ᶥ⋮㒻⌋㓤㾹Ἂㄕᷤᴉ䖃㆔密䱃⌇漏∄⛹惐漐家寢婈ℷ漓⺝伋㾹⁵䪠䌅䖃Ἂㄕᷤᴉ⁵ᷕ㆔密䱃⌇
⛶坋䗷⌋ㄕ杝ḻ婈ℷ䖃䗷⋌ᶣ㔒ㄕὙ䗷⋌㒸⌐䖃㈀Ἀȼ◟㩣漓䩈᷺Ṕ㒸ㄕ㘂☧㡬⇘彍䤊ᴬ儆㘫⋷⋉㛏
⛹惐㘈㹚☧ℨ䗉坜䦀ȼ☧奱⿄㯀ᴊ⌃㒸⬆墀㕁℺杦⋉⁵⬌㘫⋷⋉奱⛹惐䖃亨⇘漓ᴥ⬆䞹Ờ奱䩈坜䦀䉱⺖
壢㭹漓ᷤ⋉Ṿ⬌⛹惐䖃㌌⪲敌僲㗿ṍȼ㩣⠕漓⅌廯᷺Ṕ㒸⋮ᷤᴺᶊᶹㄕᷢ䌅ᶹ嶪᷼漓⬰㛏⛹惐䖃密䐡儆㘫
⋷弱坋ᶣ㔒漓ṅ奱䩈ᶣ㔒䖃弱坋朇䈵⢁㈈☧⛹䠍ᴉㄿ≓⑅䖃㩢ⴷ⑅㡬㞜㨽弱坋㤢漓ᴓ奱䩈ᶣ㔒朇䨥⌇
侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉ȼ凤㆔密䲒䌅ㄕⅮ㆔密䲒䌅◟㛏⛹惐㆔密㒻⋥旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼伋㐵ℯṢ惐漏∄
◝ㅢṢ惐漐漓㩣Ṣ惐⻄朇䵲⩗奱⛹惐ȼ 
 
Ʌ擛佮ᶹ⟪Ɇ㈆⩗䪠ᶹᷤ⋉䲒䌅ㄕ⩗䪠ᶹ䖃⋖⣓ᶹㄕⅮ⋖⣓ᶹ漏ᴌ∄䐰⩗䪠ᶹ⣓᷺䖃晝旅☗⋷ⅮỜ䪠ᶹ漐漓
ᷤ⋉䲒䌅Ȼ⩗䪠ᶹȻ⋖⣓ᶹㄕⅮ⋖⣓ᶹ䖃᷺Ṕ佮䃞⋷ㄕ旅☗⋷ȼ 
 
䲒䌅朇䞹Ờ漓㘫⋷儆擛佮ᶹ⟪䖃᷺Ṕᶣ㔒㈈䟊⑅弱坋ᴓ䨥⌇侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉ȼ 
 
⢁ᴊ㒆䨫(a)Ȼ(b)ㄕ(c)㪴僲⬐㘈朄㞜᷵䉱彴⪇漓ⅆ㘫⋷⋮儆擛佮ᶹ⟪夁䧊ᶣ㔒漡 
 
(a) ᶣ㔒ῸἻ䐰ᷤᴊ㒸㜷婈漡 (i)䉱⩗䪠ᶹㅸ㾹䉧䧊伋⇜᷺䖃ᶹ⟪漢ㄕ(ii)⢁ᶣ㔒㲈⋉⩗䪠ᶹ漓䉱䲒䌅ㅸ

㾹䉧䧊伋⇜᷺䖃ᶹ⟪漢 
(b) 奱ᶣ㔒㔮☧㛏㘈䱃䵓䖃㆔密ᶣ㔒ㄿ㜸㏙䗷擛ᶣ㔒ㄿ䖃墎ⅆ㈈㗿Ṳ㞜㨽⛶坋䖃漢ㄕ 
(c) ᶣ㔒㈈⩗䪠ᶹㄕ漏⢁ᶣ㔒㲈⋉⩗䪠ᶹ漐䲒䌅Ỡ䰌䨥⌇墎⪙漏≲擛佮ᶹ⟪ᶣ㔒㈈䟊⑅弱坋ᴓ䨥⌇侠㙰

䖃㗿Ṳℨ䗉漐䖃㞜㨽⛶坋ȼ 
 
ᶣ㔒㈈⩗䪠ᶹㄕ漏⢁ᶣ㔒㲈⋉⩗䪠ᶹ漐䲒䌅朇⬆⁵⢁Ṕ彴⪇ᴉ㒆䨫(a)Ȼ(b)ㄕ(c)㪴䖃墎⪙㩷㦓夗戃ȼ⢁ᶣ㔒㜸
㏙ᴉ㒆䨫(c)㪴弱坋漓ⅆ⩗䪠ᶹㄕ漏⢁ᶣ㔒㲈⋉⩗䪠ᶹ漐䲒䌅朇⬆⁵Ỡ䰌ᶣ㔒䨥⌇墎⪙漏≲擛佮ᶹ⟪ᶣ㔒㈈
䟊⑅弱坋ᴓ䨥⌇侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉漐䖃䌅㏙㩷㦓夗戃ȼ 
 
惐嚌坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒⋉㘈㑇䱃⌇䪠䌅䖃ㅿ⳦⋉ⳤ⁶⋮俼㘂䐡䐞ℨ䗉坜䦀ȼẊ⢁漓㘈擛ᶣ㔒䖃⬌ㅊ㒸ㄕ⬰㘈擛ᶣ㔒
㋏ẚ㘌⇘䖃ᷢ䌅Ȼᴬ᷊ᶹㄕ⁵ᷕ⫥槓⋮俼儆⩗䪠ᶹ㘈擛弢ȼ◟㩣漓奱䩈⫥槓⋮俼弎彍㘈擛ᶣ㔒䐡䐞ℨ㹣Ȼ宺䐧
ㄕ⁵ᷕ㐵ㄕ彾⁌㌌⠰ȼ㩣⠕漓㘈擛⬌ㅊ㒸ㄿ㋏ẚ䖃ㆴㆻ⏀朇ト䐧奱⬌ㅊ㒸擛弢ᶹ⟪䖃ḯἻㄕㅢ㴚漓ⅆᶥ⋮
俼㘂䋽ℨ䗉坜䦀ȼ 
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凤⬌䐰奱⛹惐ㄿ㏀㘈ㄕ寻家䖃晝ᴉⴁ婈ℷ弱坋ḯἻ䖃⌇密㜻ᶹ⟪㔮䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ㘫⋷䖃᷺
Ṕ⁵ᷕ㘈擛㒸漓⋮俼㘂䐡䐞ℨ䗉坜䦀ȼ儈Ẋ伋壿漓䐰㒻㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅䖃宺䐧㔮㜸㏙⌃⛹惐♆密䐡
㳧Ἳ䖃㛏䕽℅䊆备䪖漓䑵⌃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳᴉ≆㕁漓奱䩈宺䐧⬆㘂➝↟ȼ䑵⬌䐰㛏⛹惐ㄿ㏀㘈ㄕ寻䖃婈
ℷ弱坋ḯἻ㕁漓㆔密䲒䌅漏ㄕ㘫⋷䖃⁵ᷕ㘈擛㒸漐⬆墀㕁℺杦⋉⁵⬌㘫⋷⋉奱⛹惐䖃亨⇘漓ᴥ⬆䞹Ờ奱
䩈坜䦀䉱⺖壢㭹ȼ 
 
䲒䌅⋉⌃㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅⋉漖ㄕ䩈䖃敃⭫ㄏ⏠⌃僩⋮⬌⁵ᷕ㆔密⛹惐ㄕ寫ㄵ漏奱䩈㆔密⛹惐ㄕ寫ㄵ㆔
密㒻㘫⋷ᶥ⋮俼寻家ㄕ䖃密䐡漐弱坋䗳㊤ㄕ撒㊤㆔密ㄕ䪠䌅ㄕ㋏ẚ『墊ȼ䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅
ㄕ⁵᷺Ṕ敃⭫ㄏ⏠ᴥ䀠᷺Ṕ亨⇘⌐㘫⋷㋏ẚ⁵᷺Ṕ㒸ㄿ䛤⾈䖃㆔密㥞㘂漓ㄕ⌐㘫⋷ᶣᷢ漏ㄕ儆㘫⋷℅
ᶪㄕ弙䛤㘫⋷漐᷺Ṕᴉ廯ᶣ㔒ㄕ䩈᷺Ṕ㒸⺝᷺Ṕᴉ廯ᶣ㔒ㄿ⋕⺖䖃᷺Ṕℨ䗉漓ṅ⬆㘂㜸㏙⊞ⅆ☧㘫
⋷儆⁵ᷕ⪡ㄵᵊ撒℅恌᷺Ṕ奱䩈㥞㘂ȼ 
 
㘫⋷⳱ℵ夁㐾䩕䞹Ờ⬰⛹惐㆔密䱃⌇䪠䌅伋壿漓⁵㘌⇘ẚト⑅☧ᷢ坧⛹惐⛶坋ᶣ㔒㭹⪙㕁漓⬆㊠⋕䨥⌇奱䩈
⛹惐㗿Ṳℨ䗉䖃坋⇔ȼ⬰㘈擛䗭䖃伋壿漓⻄朇㊠⋕℆⌇䌅㊩㒼漓ᷤ㾹⌃⛹惐䄬⋕㗿Ṳ㑇㚛漓ᴥ朇伂ねῸ㜻Ȼ
ㄏ㘫Ȼ弞ⶥȻ⛶坋⎋䱏䪖䖃⋮俼⼦Ȼ㈆䠹墎㤠⎋⼦審ㄕ᷺Ṕ⁵ᷕ儆⛶坋㈆䠹䗷擛䖃伂ね◟䰟ȼ䲒䯿ㄕᶣ㔒⑅ㄿ
㐵ℯṛ㾹惜⬌奱䲒䯿ㄕᶣ㔒⑅弱坋䖃⛹惐䲒䯿ᶣ㔒ᷢῸ䖃᷺Ṕ䋽惐◝ㅢ⬆ᴌ㘂䐰㆔密䲒䌅ȻⅮ㆔密䲒䌅ㄕ⁵᷺
Ṕ擛弢ᶹ⟪Ờ䑘ȼ㘫⋷ᴌ㘂ㅾ㏓㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅䉱⺖䖃⠕ẅ䜓䥵䖃宺䐧ȼ㘈擛宺䐧⬆䐰㘈擛㆔密䲒䌅
ㄕⅮ㆔密䲒䌅ㅾ㏓ȼ⌃⛹惐⛶坋㐾䩕䖃密㒘⋮㈈墀㭁⌐侠㙰⁌宺㋏ẚȼ 
 
㘫⋷⋉䲒䌅⳱儆宧ⵢ䪠䌅ᶹ漏⩗䪠ᶹ⋉坋㐾䪠䌅ᶹ䖃敃⭫ㄏ⏠漐夁䧊宧ⵢ䪠䌅≓婯漓㏙㩣漓䲒䌅Ȼ㘫⋷ㄕ
䗷擛⛹惐⬆㈆䠹宧ⵢ䪠䌅ᶹ㜸㏙㘫⋷朏⪙䖃⬌㮕⋂㑷儆㘫⋷ㄕ䗷擛⛹惐弱坋⠕∮ᶣ㔒漓ṛ㾹晝㨉⣓外Ȼ
垪⇔⸎宧ⵢ䪠䌅㘌⇘䖃忧℅ȼ奱朄㘌⇘㓧☧(i)⬌㮕䗷擛⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ☧⛹䠍宧ⵢ儆㘈擛侠᷼杝ℤ宧ⵢᵊ撒
䖃∮䊆䕻䐞媉⇔㕁晡僧䖃枧斩漢(ii)☧妌寻Ȼ尕◝⋉ᶣ㋚ᷤ䗷擛⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃㛏䤭宧ⵢ备Ἳ䖃ㄿ㘈侠᷼
杝ℤ⋉ṛ℅㰽㕁弱坋宧ⵢ⁋㋚漢⋉(iii)⬰凤⛹惐漏⢁☧⁵㆔密㐾䩕夁㔍漐伋壿漓㜸㏙䗷擛Ⅾ㆔密䲒䌅䖃
㈆䠹⬌㮕⛹惐⬌凤宧ⵢㅾ㏓䖃枧斩ȼ奱朄㘌⇘ㄿ㲈䖃ㄿ㘈⠕∮ᶣ㔒⬆䐰㘫⋷ㄕ䗷擛⛹惐儆宧ⵢ䪠䌅ᶹ漏ṛ
㾹ᴺᶊᶹ⋉⬌ㅊ㒸漐⛶坋ȼ宧ⵢ䪠䌅ᶹᴥ晝㏓᷺⋖ỠᶹȻ杦ㄕᷢ䌅ᶹȼ㜸㏙宧ⵢ䪠䌅≓婯漓⠕∮ᶣ㔒弙ⴷ⬆
㈈䨫ᴈ㒸⛹㶕㋏ẚ伄ㄿ㋏ẚ䖃∮䊆漏≲ The World Markets Company plc ㋏ẚ䖃 WM∮䊆漐备Ὸ漓奱∮䊆䐰
朏⁇≓⪙䖃ⳭῸ⋉ᴥ晝㈆⪙ṛ≲㘞ᶣ㔒䖃⠕∮ᶣ㔒䖃ㄿ✰彟㘞Ὸ㜻妾㑳ȼ⛹㶕∮䊆⬆☧㘫⋷朏⪙䖃Ἂ◹⪙
㕁撒Ṿ䐧ȼ宧ⵢ䪠䌅ᶹ㘈㨉㐵⋕ᴉ㒆Ʌ宺䐧⋉撊㐮Ɇ䪿ㄿ廯䖃宧ⵢ䪠䌅宺漓㘈擛宺䐧⬆ῄ䐰䗷擛侠᷼杝ℤㅾ
㏓ȼ 
 
㘫⋷⋉䲒䌅⳱儆ㆴㆻ⏀䪠䌅ᶹ漏坋㐾䪠䌅ᶹ⋉宧ⵢ䪠䌅ᶹ䖃敃⭫ㄏ⏠漐夁䧊ㆴㆻ⏀䪠䌅≓婯ȼ奱㘌⇘ᵊ䗭䖃
ᵂ⬰⛹惐ㄕ⁵⬌ㅊ㒸㋏ẚ⠕ⵢ∮⁋⌇䰃漏弎彍㩣䩈⌇䰃僳Ṿ⳱⬌㮕侠᷼杝ℤ弱坋宧ⵢ⬌㮕漐ᵊㆴㆻ⏀⭤坋坋㐾
䪠䌅⋉夗戃ᾘ⩗佶俼漏∄ḯἻ漐ȼㆴㆻ⏀䪠䌅ᶹ㘈㨉㐵⋕ᴉ㒆Ʌ宺䐧⋉撊㐮Ɇ䪿ㄿ廯䖃ㆴㆻ⏀䪠䌅宺漓㘈
擛宺䐧⬆ῄ䐰䗷擛⬌㮕侠᷼杝ℤㅾ㏓ȼ 
 

侢㘭 
㘫⋷ᷤ 39,000㩏⁂䖃㗿ℜ侠㘫夺₉ㄏ䧊漓䗷䑵㒻 39,000侠䀠晡Ἳ妌寻ᶹ侠᷼ȼㄩ僲㘫⛹惐䧟䤊䖃㓤㘞漓ㄿ
㘈妌寻ᶹ侠᷼漏散ᴈ侠⠕漐♆⳱垪㘫⋷尕◝ȼ㩣ᴈ侠妌寻ᶹ侠᷼䖃侠㙰♆ᶪ㘈㘫⋷ㄿ㘈㘂婯⎋☧㘂婯
ᴉ㆔䡧䖃㨉ℨ漓ṅ䀠㨉℅ᶪ᷺Ṕ⛹惐ㄕ㘫⋷䖃侠⽮ㄕ㳧密䐡ȼ 
 
㘫⋷侠㘫☧᷺Ṕ㕁Ἐ♆ト䗷䩈㒻密䐡㳧Ἳȼ卢ᶊ䉱儫⋉䀠㞜᷵㊇㨉漓ᷤ坋Ṿ㘫⋷䖃ㄿ㘈㨉↚漓䕻坋㘫
⋷侠᷼漓ᴥ䉱寥㨉㜸㏙⁵妌㾹彨䑵䖃㞜㨽漓㈈㫎侠密䐡㳧Ἳ漓☧㘫⋷䕻坋㗿槗当ᶓ≂ 侠䀠晡Ἳ侠᷼ȼ㘫
⋷䕻坋䖃侠᷼ᴌ夬 ⁇寻侠㨉ȼ 
 
⌃侠᷼♆寥ᶇ侠㙰㨉ℨ漓ᷤ㈈㫓Ẋ䩈℅ᶪ䕻坋奱䩈侠᷼ㄿ⭫⛹惐䖃侠⽮⎋㳧密䐡漓ṅ☧ㄏ㾹侠㙰ᵊ⅌ㄿ⪢㰽
䖃侠⽮散⠕ȼ 
 
䕻坋侠᷼ㄿ⺖㨽朄ト备㘫⋷㘈擛⛹惐䖃寫₉漓ᴥᴓト䐧ᷤᷢ坧㘈擛⛹惐寻奱⛹惐⋮俼㆔密䖃密䐡ȼ⌃⛹
惐トᾘ⩗䉧䧊䖃䯿戃⋉寫䗭ȼ 
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⌃侠᷼♆寥ᶇ㈀㘈ᶹ㘫⋷⋉奱䩈侠᷼ㄿᷢ坧⛹惐䖃㘂婯ᴥ☧㘂婯ᴉ㆔䡧䖃㨉ℨȼ 
 
㐸媉侠᷼㨉ℨ䖃᷺Ṕ㭹婯♆朇㜸㏙䱃䵓䧟䤊☧㩢⸎⋫撊䖃⠦㘂ᴉ漓䲒㰽ᷢ坧ㄕ墩嶪㘂婯ᴥ㆔䡧䖃◚℅
ᵊᴈ侠᷼㈀㘈ᶹ弙彍ȼ 
 
䱃䵓䧟䤊㊇㨉卢ᶊ䕻坋㘫⋷ᴌ岲侠侠᷼ȼ奱䩈ᴌ岲侠侠᷼⋮䕻坋僲㗿㊤廐䖃≂℅ᵊ侠漓ᴥᴓᴌト敃㘈
☧㘫⋷ㄕ᷺Ṕ⛹惐䖃⠦㘂ᴉ䖃᷺Ṕ㆔䡧㨉ȼ᷺Ṕᴌ岲侠侠᷼䖃密䐡㳧Ἳト㾹㈈ᴌ岲侠⬽㑷㫓Ẋᶇᷤ妾㑳
䖃㫎侠密䐡㳧Ἳȼ 
 

⌅⛻惒⋋䉩䧌审ᾶ 
㘫⋷㾹Ἂᾗ⩏⛹惐漓⌃⛹惐ᵊ撒䉧䧊実ᾴȼ⌃⛹惐⋮∄〉㘫⋷Ἂㄕ⠙Ἂ侠᷼杝ℤȼ☧ᶊ⁇⋕⺖ᴬ⠭慿
坋䖃ㅸᴊ漓卢ᶊ⋮ᴌ㕁弎彍䕻坋Ἂㄕ⠙ἊἊℤ侠᷼杝ℤ漓夬䧊杌⠕⛹惐漓㘈擛䖃䕻坋㞜㨽䐰卢ᶊ婯㭹㭹⪙ȼ
卢ᶊ⋮ᴌ㕁㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⋮㾹⌃⛹惐夬䧊Ἂㄕ⠙ἊἊℤ侠᷼杝ℤ漓㘈擛䖃䕻坋㞜㨽䐰卢ᶊ婯㭹㭹⪙ȼ 
 
⌃⛹惐䖃密䐡⋉実ᾴ⬆㈈ᴊ№㒸⸎℅恌滔 
 
(a)  䕻坋ᷢ坧⛹惐䖃侠᷼ㄿ⺖㨽朄漓朇㜸㏙䧟䤊䖃墎⪙漓备㘫⋷寫₉ᴬ奱⛹惐朄ᴊ漓伋トṓ䖃密䐡儆実ᾴ

⋉㐵儆撊㐮漓ト备奱⛹惐漢 
 
(b) ᷺Ṕ密䐡ᵂ坌䐞僩⋥密䐡漓奱坌䐞密䐡ト备㘫⋷寫₉ᴬ坌䐞奱密䐡䖃奱⛹惐朄ᴊ漓伋⬌⌃朄密

䐡ḯἻ㕁漓ῸἻ➝↟ㄕ㴚⬐朇备䗷擛⛹惐漢 
 
(c) 㘫⋷⬰㛏⛹惐䖃᷺Ṕ密䐡䐡䐞朄実ᾴ漓ㄕ⬰㛏⛹惐䖃密䐡㊠⋕᷺Ṕ坋⇔漓奱朄実ᾴ朇℅恌僲䗷擛⛹

惐漏墕彨䐧⿄㯀伋⪙漐漢⋉ 
 
(d) 㘫⋷䖃密䐡ㄕ実ᾴᴌ⋮垪墕㾹㩷⭫㒻㛏⛹惐漓奱䩈密䐡ㄕ実ᾴ朇㈈⌃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ㫓Ẋ℅恌僲ㄿ㘈

⛹惐漓朇⋕⺖⩗䪠ᶹ䖃ㅸȼ 
 
ᷢ坧᷺Ṕ⛹惐䐡䐞ㄕ㩷⭫㒻᷺Ṕ⛹惐䖃実ᾴ漓⋩⋮ᷤ奱⛹惐䖃密䐡㴄„ȼ㘫⋷Ȼ᷺Ṕ卢ᶊȻ䜳䐡䪠䌅ᶹȻ㦡
楖⏠Ȼ㴄䗣ᶹȻ僧㕁㴄䗣ᶹㄕ⁵ᷕᶹ⟪漓㢁ᴌ㘂ᶥ䀠宫᷺Ṿ䐧᷺Ṕ奱⛹惐䖃密䐡㴄„ᷢ坧᷺Ṕ⁵ᷕ⛹惐ㄿ䐡䐞
䖃᷺Ṕ実ᾴㄕ㩷⭫㒻⁵ᷕ⛹惐䖃᷺Ṕ実ᾴȼ 
 
☧㘫⋷夁䧊䖃㫎᷼⌇䰃Ȼ≓婯Ȼ⪈㊑ㄕᶣ㔒ᴬト新〉ᷤᴊ㞜㨽滔 
 
(i) 儆㘫⋷夁䰃䖃㒸ㄕ⠙㒸ᴌ⺖⬊㭁漏ᴌ姕☧᷺Ṕ☯㒸㋏᷺Ṕ㯔⺊䤊ⶎㄕ᷺ᷤṔ⼦審䖃⁵ᷕ㒸⸎漐⬌᷺

Ṕ⛹惐䖃᷺Ṕ密䐡ṛ廼䰡漓ᷤ㴄„ᴥ晝ᷢ坧奱⛹惐䐡䐞䖃実ᾴ䖃忧ㄕ᷺Ṕ忧℅漢 
 
(ii) ⢁儆㘫⋷夁䰃䖃᷺Ṕ㒸᷺ᷤṔ㒸⸎ㄕ☧᷺Ṕ☯㒸ㄏ↞☯⌐᷺Ṕ⛹惐䖃᷺Ṕ密䐡弱坋廼䰡漓ᷤ㴄„ᴥ晝

ᷢ坧奱⛹惐䐡䐞䖃実ᾴ䖃⋊忧ㄕ᷺Ṕ忧℅漓ⅆ奱㒸朇⌐㘫⋷㐮ᷗ䗷䑵㒻⁵⋕⺖䖃ℨ䗉ῸἻ䖃惐杌漢 
 
(iii) ⢁儆㘫⋷夁䰃䖃᷺Ṕ㒸漓ㄏ↞☯᷺ᷤṔ㒸⸎ㅢㆻㄕ㛤⬀㛏⛹惐䖃᷺Ṕ密䐡漓ㄕ⬌㛏⛹惐䖃᷺Ṕ密䐡㋏

㯔⺊䤊ⶎ漓ᷤ㴄„ᴥ晝ᷢ坧奱⛹惐䐡䐞䖃実ᾴ漓奱夁䰃㒸朇ᷤỠ外⸎ᷢ㘫⋷㈀㘈奱䩈密䐡ㄕ奱
䩈密䐡ㄿ⺖䖃䗳㊤ㄕ撒㊤㨽朄漓ᴥ⬆奱䩈密䐡ㄕ㨽朄℅撊Ờ䪠漓ᷤ⋉⬆奱䩈密䐡ㄕ㨽朄婗ℤ㾹Ỡ外宠䐡ȼ 

 
㘫⋷⋮⋕◝䖃ㄿ㘈㨽朄漓ト㜸㏙ᴉ㒆 (i) 僲 (iii) 㪴ㄿ师䖃新〉㞜㨽儆᷺Ṕ⌋㕁䕻䐞䖃実ᾴㆴ憶ȼ 
 
㘫⋷⳱⋕◝䖃᷺Ṕ密䐡ㄕ㨽朄漓䲒ㅢ散ㄕ㐮᷺ᷗṔ㐵◝ㄏ㘫⺋漓䐧㒻埛„㘫⛹惐ȼ 
 
㩷⭫㒻㛏⛹惐䖃密䐡䐧ẅ„ᷗ㩷⭫㒻奱⛹惐䖃実ᾴ漓⋩墀奱朄密䐡ㄕ㘈擛䖃埛„ᴌ俼㩷◝⋖曾䖃⛹惐漓ⅆ
卢ᶊ☧⩗䪠ᶹ䖃⌋『ᴊ漓ト婈㔍ㄕỂṾ婈㔍⋖曾⛹惐㌌⠰䖃密䐡ῸἻ漓ᴥ⺝実ᾴ㲈⋉䖃⛹惐䖃密䐡ᴬ漓梕⁇
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幈㎤ㄕ㐮ᷗ奱䩈⛹惐垪廼复䖃ㄿ㘈⁵ᷕ䰡„Ȼ䀵⺋⬆岲⠟䖃密䐡ㄕ㨽朄㩷◝⋖曾䖃⛹惐漓ᷤ⋉㐮ᷗ奱䩈⛹惐
㌌⠰䖃密䐡ῸἻㄕ㨽朄ȼ 
 
㛏⛹惐ᴥ晝䉧䧊㒻㘫⋷䖃㯔ᶹ漓ṅ㘫⋷⋮⬰㛏⛹惐㋏夳夞ㄕ垪㋏夳夞漓ᴥ⋮⬰㯔敡朑ᷣㄿ㈆㔍䖃⋷
⋉⛹惐宠䐡漓㜸㏙彨䐧䖃㯔⺊☧⛹惐ᵊ撒坋Ṿㆴ憶㨉漏⢁㘈漐漓䈵⢁⛹惐㾹⌌Ἂℤ㯔ᶹ伋ㄿ俼坋Ṿ伄ȼ 
 
⬰⌃⛹惐℅撊⩗乭夗戃ȼ 
 

䲔䌇䖅咫恭㑀䩗 
䲒䌅⳱㈈ UCITS 墎Ẋ䖃墀㭁㊠䐧朄咩恫㐾䩕漏Ʌ咩恫㐾䩕Ɇ漐ȼ咩恫㐾䩕彨䐧㒻⌃杝⏠ⳤ漓∄ㄿ㐵⋕䖃
䴼咩恫僳Ṿ⁵咩恫䱃䰙儆槗䰙䪠䌅⭣⋉枧斩ㅾ㏓伄䗷⌋⋉⁵⬇㡬㰺⇔⬌䲒䌅ㄕ㘫⋷䖃枧斩䆿㯀⁶㘈惌⠦曾
䖃槗䰙䪠䌅⭣Ȼ枧斩ㅾ㏓伄Ȼ䗢㊦佶俼⋉᷺Ṕ⏠ȼ䲒䌅䞹Ờ㆔密䲒䌅朇彴⪇咩恫䗢䪠墎⪙漏Ʌ咩恫墎ⅆɆ漐
伋奱䩈墎ⅆ儆㩏䗞㈆ᷣȻ墎ⅆ⋉㈆⸔ᴬ㘈擛咩恫ㄿ彨䐧伄⁶㘈䗷⌋㑇↚漓䐙ㄕ⳱儆㆔密䲒䌅夁䧊⌇彨ᵊ⌇䰃⪈
㊑ᷤ䞹Ờ㮑㘈彔⋌咩恫墎ⅆȼ㆔密䲒䌅弱伋⬆䞹Ờ䉱⁵㊇ᶇ㆔密䪠䌅佶俼䖃᷺ṔⅮ㆔密䲒䌅彴⪇咩恫墎ⅆȼ☧
ㄿ㘈⿄㯀ᴊ漓㆔密䲒䌅⋉漖ㄕⅮ㆔密䲒䌅⋮㜸㏙咩恫墎ⅆ夰⋮䖃䗷䤰⊞ⅆ伋ᴌ⸔䐧ᶚ咩恫墎⪙ȼ 
 
㘈擛䋽坋咩恫㐾䩕䖃弱㩤密㒘漏∄漏ṅᴌ敏㒻漐妩㔍咩恫⋉䢎ℨ⢁Ṕ备䪖⋉㊇ᶇ咩恫⋉䢎ℨ䖃実宫ᶹ䖃嶪
᷼漏∄埛„⣓⏠㘂䖃䱃⌇漐漐漓⋮㒻 http://www.franklintempleton.lu 㛤撰ȼ㩣密㒘䖃㗷晡Ⅾ㘫⋮⌐䲒䌅⁌宺䰡
⋕ȼ 
 

㘁ṏ⋰坍墐㤢 
☧ㄏ䧊⺋ 24 Ἂ㘇漓⌃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ⻄朇当僳㗿ṍ 2,000 匫亍⁂ㄕ卢ᶊ⋮俼ᴌ㕁惏⪙ᴥ弙䛤⛹惐侠㙰䖃㘈
擛⁵ᷕ惐杌漏Ʌ㗿ṍ⋮坋墎㤠Ɇ漐ȼ⢁㛏⛹惐☧奱㘞撒㮑㘈当僳㗿ṍ⋮坋墎㤠漓ㄕ斧⺋☧奱㘞撒⺋峋僲ṍ㒻
奱㗿ṍ⋮坋墎㤠漓ⅆ☧䕻ᶊ⁇㗷晡弙䛤⺋漓㘫⋷⋮尕◝奱⛹惐䖃᷺Ṕ⳱䕻坋侠᷼漓⌐侠㙰廿徃尕◝ㄿ⺖㨽
朄ᴥ䱁㩡奱⛹惐ȼ 
 

䱃㩣 
☧ᷤᴊ⿄㯀ᴊ漓㘫⋷⋮尕◝㛏⛹惐ㄕ㘫⋷䖃ㄿ㘈侠᷼漡 
 
(i) 凤☧奱⛹惐ㄕ㘫⋷䖃⠦㘂ᴉ⠦⠙㑷侠᷼㈀㘈ᶹㅸ尕◝侠᷼漢ㄕ 
(ii) 凤卢ᶊṛ⢁㩣㭹⪙漓ᴌ⬐㒻ᶋ≀㓤䖃㗷晡弙䛤朇⳱䕻䱥㘫⋷ㄕ奱⛹惐漏㈈彨䐧⿄㯀伋⪙漐䖃侠᷼㈀

㘈ᶹȼ 
 
凤尕◝侠᷼㘂⬍僳侠㙰ᶹ㑷峋僲ṍ㒻ᴂᶹㄕ㯔⺊墎⪙䖃⁵ᷕ㗿ṍᶹ㑷漓ㄕ凤尕◝侠᷼㘂⬍僳㘫⋷⳱䕻坋䖃侠
㘫峋僲ṍ㒻ẜ㏙彨䐧㯔⺊墎⪙㘫⋷⋮俼朇墀䲬㈀䖃㗿ṍ㑷杌漓ⅆ㘫⋷⋮ⷵ影尕◝岲⠟䖃㗿ṍ侠᷼㑷䗭漓ᷤ
䞹Ờ䨥⌇彨䐧㯔⺊䖃墎⪙ȼ尕◝奱䩈侠᷼⬆垪ⷵ影漓䗳僲㘫⋷䱏㙞㾹㩡漓ㄕ䗳僲㘫⋷Ể僳䕻坋岲⠟侠ᷤ᷼
䞹Ờ⋮⛶坋尕◝㾹㩡ȼ㘫⋷ト㘈㨉㜸㏙⁵妌㾹⋉⌇䌅ᴥ䲒⩗䪠ᶹㅸ䖃㒸⸎彷㏆ⷵ影尕◝䖃侠᷼ȼ 
 
☧㘫⋷䱏㙞㕁漓ㄕ凤᷺Ṕ⛹惐ᴬ䖃ㄿ㘈侠᷼⬆垪尕◝漓⋮ẚ℅㰽䖃密䐡漏☧„徃ᾴ㨉ᶹ䖃䰡„⺋漐ト㜸㏙侠
᷼㈀㘈ᶹ㈀㘈奱⛹惐侠᷼䖃㑷䗭㈈㫓Ẋ℅㰽䕻ᶇ㈀㘈ᶹȼ㘫⋷⁵⺋⬙栗ᴌ∄☧᷺Ṕ⁵ᷕ⛹惐ᵊ䖃᷺Ṕ密
䐡栗杌漓ト㜸㏙☧䳉㊤⌐侠㙰ṛ᷺Ṕ℅㰽ᵊ⅌漓⌃⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ漓㈈㫓Ẋ☧⌃⛹惐ᵊ撒ᶇᷤ℅㐣漓ᴥᴓト
㜸㏙侠㙰㈀㘈⌃⛹惐䖃侠᷼㑷䗭漓㈈㫓Ẋ☧奱⛹惐䖃侠㙰ᴬ弱坋℅㰽ȼ䲒侠㙰䖃㕭弙㭹婯㊇㨉漓㘫⋷⋮⌐侠
㙰ṛ⫥䅨℅㰽ȼ㘫⋷⋮⪈㊑ᷢ坧侠㙰侠᷼ȼ䀵伋漓㘫⋷ᴌ俼Ờ婈侠㙰ㄿ㐵ℯ䖃㨽杌⬆㘂䩈㒻䑵ṛ
⫥䅨℅㰽㕁漓侠᷼垪ḯἻㄿ㈈䖃㨽杌ȼ凤ㄿ㘈侠᷼⬆垪尕◝漓ᴥ㏫⬆㘫⋷忧ㄕ忧℅密䐡幈媒ᶇ⋥⪵⋷漓
䲒侠㙰䅸ℤ㭹婯ㅸ漓㘫⋷⋮⬆⁵密䐡幈㋚ㄏ⋖媒⋷䖃侠᷼ㄕ杝ḻ㨉䗉漓ᷤẚ☧侠㙰ᵊ撒℅㰽ȼ妌寻ᶹ侠
᷼ᴥᴌ寥ᶇ㈀㘈ᶹ℅ᶪ᷺Ṕ⛹惐䖃侠⽮⋉㳧密䐡䖃㨉ℨȼ 
 
⋮ẚ℅㰽ᶇ侠㙰䖃密䐡朇㈈ᴊ№ ⁇㨠ⶎ弱坋℅㰽滔 
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(i) 梕⁇漓⌐⌃⛹惐䖃⌃侠᷼杝ℤ䖃侠㙰漓ᷤ奱侠᷼杝ℤ备Ἳ䖃⛹䠍宧ⵢㄕ㴄䗣ᶹ⋮俼彷㏆䖃᷺Ṕ⁵ᷕ宧ⵢṛ
㐮ᷗ漓㨽杌䗠⋮俼䗷䩈㒻漏㈈㴄䗣ᶹ⌇䌅惏⪙䖃∮䊆) 奱䩈侠㙰㒻ṇ㴄䗣㓤㘞㈀㘈䖃奱侠᷼杝ℤ䖃侠
᷼密䐡㳧Ἳ漓㘈擛⛹惐朇㘈岲⠟密䐡ṛᴉ廯㐮ᷗȼ⬰᷺Ṕ侠᷼杝ℤ伋壿漓⢁㘈擛⛹惐䖃密䐡ᴌ岲ᷤṛ
奱䩈㐮ᷗ漓ⅆ朇⇔䐧ᴌ∄〉㒻᷺Ṕ⛹惐䖃㘫⋷密䐡弱坋㐮ᷗ漢 

 
(ii) 䨫ᶋ漓⺝㈈ᴉ㒆䨫(i)㪴⇔䐧⺋栗ᴊ䖃ᴥᴌ∄〉㒻᷺Ṕ⛹惐䖃㘫⋷密䐡ᴬ漓⌐妌寻ᶹ侠᷼䖃㈀㘈ᶹ㐮ᷗ

㗿⠙㾹⳱䵲ᷗ惐杌ᵊ㑷杌漏↟᷺Ṕト备ℨ⽮)ȼ⢁ᴉ㒆ㄿ廯䖃密䐡ᴌ岲ᷤṛ⾈㑷㐮ᷗ漓ⅆᴌ⺖⇔䐧᷺Ṕ⌃
⛹惐䖃密䐡漢 

 
(iii)  䨫ᴈ漓⬆䗷擛⛹惐䖃栗ᴊ䱏栗㐮ᷗᶇ侠㙰漓奱䩈㐮ᷗ朇㈈㈀侠㑷䗭䖃㫓Ẋ弱坋漢⋉ 
 
(iv)  䨫◚漓⬆₌栗ᴊ䖃ṅᴌ∄〉㒻᷺Ṕ⛹惐䖃䱏栗㐮ᷗᶇ侠㙰漓奱䩈㐮ᷗ朇㈈⌃⛹惐ῸἻ䖃トṓ㫓Ẋ⋉☧⌃

⛹惐⌃侠᷼杝ℤῸἻ䖃トṓ㫓Ẋ漓ᷤ⋉㫎侠密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋ伋弱坋ȼ 
 

㘄婱 
㘫⋷ㄕ㛏⛹惐䖃ㄿ㘈⠦㘂ト☧〚䄽唬儈坋ȼ㘫⋷㫎ト儈坋㨠⠦㘂漓ᴥᷤ㩣ṛ㾹⁵弰⠦㘂ȼ⠦㘂䖃
㯔⪙ᶹ㑷ト㾹⌌墩嶪ㄕ⣓外ᷢ坧䖃ᶹ⟪漓凤⋩㘈⌌侠㙰漓㯔⪙ᶹ㑷ト㾹墩僩ㄕ⣓外ᷢ坧
⠦㘂䖃⌌侠㙰ȼ᷺Ṕⷵ㘂䖃㯔⪙ᶹ㑷⬆㾹⌌墩嶪ㄕ⣓㰽ᷢ坧㘂婯ᴥ㘈㨉㆔䡧䖃侠㙰ȼ⬰㘫⋷⌃
㨠⠦㘂伋壿漓ト䱥ᶇᶋ≀㓤弙䛤漏ᴌ∄忴⫃弙䛤ᵊ㓤⎋儈坋㘂婯ᵊ㓤漐ȼ奱弙䛤ト夺㔍㘂婯䖃儈坋☯淝Ȼ
㕁撒⋉⬆㘂☧㘂婯ᴉ啔䌅䖃ᶊ朄ȼ㛏ᷢ坧⋮ᷢ坧᷺Ṕ侠㙰㘂婯ȼ㕭弙㭹婯㔮㈆ᷤㄿ㆔䡧㑷ᴬ䖃䬠⒭⠦⠙
㑷䡧弙彍䖃㭹婯漓伋䅸ℤ㭹婯㔮㈆ᷤㄿ㆔䡧㑷ᴬ䖃 75%ㄕᷤᴉ⠦⠙㑷䡧弙彍䖃㭹婯ȼ䱃䵓䧟䤊墎⪙漓侠㙰㘂
婯⋮ᷤ⌃侠㙰⁶䡧䖃儈ㅊ坧㭹㒸⸎㭹⪙ᶊ朄漓ṅ⢁䐰ᶓ⌌侠㙰ㄕ䐰㈀㘈 10%ㄕᷤᴉ侠᷼䖃侠㙰墀㭁ᷤ㆔䡧
㒸⸎坧㭹漓ㄕ⢁㘂婯ᴺ墀㭁ᷤ㆔䡧㒸⸎坧㭹ⅆṛℤ姕ȼ⬰㋏ᶣᶇ侠㙰ᷤ㆔䡧㒸⸎坧㭹䖃㘫⋷᷺Ṕᶊ朄伋壿漓
⌃侠᷼漏∄妌寻ᶹ侠᷼漐䱥ᶇ㈀㘈ᶹ䡧ȼ℅憶⑅⬆㋏ẚ⌃侠㙰弰⠦㘂䖃䱏㚛ȼ 
 

✲⍋ 
㘫⋷䖃宠㐾ⶥ䐰㫎䖃 3㘇 1㓤屶僲 2㘇㗿⺋㓤㩡ȼ 
 
㘫⋷䖃ⶥ✰⍉⋉䲒⫨㜷寫䗭⬆☧宠㐾ⶥ䱏㙞⺋◚Ἂ㘇漓ᴥ㒻弰⠦㘂儈坋⅌僲⬐ 21 㓤䕺师㒻
https://www.franklinresources.com/all-sites ⋉旺忴僲侠㙰ȼ≉ⶥ✰⍉漏∄㘩䲒⫨㜷≉ⶥ寫䗭漐㒻㫎䖃
8 㘇 31 㓤⺋Ἂ㘇ᷤ儆ⶥ✰⍉䗷⌋䖃㒸⸎䕺师⋉ᾲ撰ȼᴥ㘩⌐㘫⋷㋏ẚ旺忴☯☿䖃侠㙰漓㒻ⶥ✰⍉
⋉䲒⫨㜷ⶥ寫䗭⋉≉ⶥ寫䗭⳱㒻䲱䧘ᴉ䕺师⺋⬆弎彍忴᷵䉱⺖弙䛤漓ᴥ⋮墀㭁⁌宺䉱⺖≯ℶ㘫ȼ 
 
奱䩈✰⍉ᶥ⬆☧㘫⋷䖃夺₉庥ᶊ啔⋮ẚ㛤撰漓伋ㄿ㘈侠㙰⋮⌐㘫⋷ㄕ℅憶⑅墀㭁⁌宺䖃≯ℶ㘫ȼ 
 
㆔密伄⋮㒻䃞㡬㓤⅌㘫⋷䖃夺₉庥ᶊ啔䰡⋕㘈擛⌃⛹惐䖃杌⠕密㒘ȼ 
 

㆖夵 
侠㙰⋮㒻㘫⋷ㄕ䲒䌅䖃夺₉庥ᶊ啔⁌宺㋏㘈擛㘫⋷ㄕ⛹惐䖃᷺Ṕ㆔夳ȼ㘈擛㘫⋷⋉䲒䌅䖃㆔夳䤊
ⶎ密㒘⬆ト墀㭁⁌宺⌐侠㙰㋏ẚȼ 
 

⁷ᷗᶌ朆 
(i)  㘫⋷儆⁵᷺Ṕ卢ᶊᵊ撒ᴥᴌ⩗☧᷺Ṕ㘌⇘⌇䰃漓ᶥ䀠ⷹ婯䬼夁᷺Ṕ奱䩈⌇䰃ȼ 
 
(ii)  Carrier ⁇䐞ȻJackson ⁇䐞ȻTrust ⡲⟪⋉ Sagger ⁇䐞㔮凤㆔密䲒䌅Ȼ℅憶⑅⋉侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⎋/ㄕ

䩈䖃佮⭫ㄏ⏠䖃卢ᶊ⋉漖ㄕ坋㐾ᶹ⏠ȼLaRocque ⁇䐞彍㗽᷺凤㆔密䲒䌅Ȼ℅憶⑅⋉侠㙰㘌⇘ᷢ
䌅⋉䩈䖃佮⭫ㄏ⏠䖃卢ᶊ⋉漖ㄕ坋㐾ᶹ⏠ȼ散ᴉ㒆ㄿㆪ昱⠕漓ᴥ䀠᷺Ṕ卢ᶊ☧㘫㒆᷵䖃㓤㘞ㄿ⩗䶋漓
⬰㘫⋷䖃㡬⇘伋壿⭫惌⠦䖃᷺Ṕ⌇䰃ㄕ⪈㊑ᴬ⁶㘈᷺Ṕ䗳㊤ㄕ撒㊤ℨ䗉ȼ 
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(iii)  ☧㘫㒆᷵䖃㓤㘞漓卢ᶊㄕ⁵恌ήㄕ⁵㘩ㄏ⩏⡲ㄕ᷺Ṕ擛弢㒸☧㘫⋷䖃侠㘫ㄕ㘈擛奱侠㘫䖃᷺Ṕ㘞㨉
ᴬ♆ᴥ䀠᷺Ṕ䗳㊤ㄕ撒㊤ℨ䗉ȼ 

 
(iv)  㘫⋷䖃侠㘫ㄕ密㘫ᴥ䀠⋖ℵ㒻㘞㨉漓ㄕᴥ㘩⌋『㘈㞜᷵ㄕ䀠㞜᷵☯Ṿ㘫⋷䖃侠㘫ㄕ密㘫⋖

ℵ㒻㘞㨉ȼ 
 
(v)  散☧㘫㒆᷵㤘杋㾹宺䐧⋉撊㐮䪿ᴬㄿㆪ昱⠕漓㘫⋷ᴥ䀠⬰㘫⋷ㄿ䕻坋侠᷼㊇ᶇ᷺ṔṢ惐Ȼ㆗ㅢȻ

䲒䯿宺ㄕ⁵ᷕ䅸ℤ㞜㨽ȼ 
 
(vi)  僩㘫⋷夺₉ㄏ䧊ᷤẅ漓㘫⋷ᴥ䀠ᵞᴌ㗽㏀㘈᷺Ṕ⏠ㄕ敃⭫⋷ȼ 
 
(vii) 䲒䌅Ȼ㆔密䲒䌅Ȼ℅憶⑅⋉侠㙰㘌⇘ᷢ䌅⋮恋⿄⋉ト墀㭁䗳㊤⌐侠㙰㐮ᷗ◝Ṣȼ奱䩈◝Ṣᷤ㆔密䲒䌅Ȼ

℅憶⑅⋉侠㙰㘌⇘ᷢ䌅㐵⋕䖃宺䐧㐮ᷗ漓ᴓᴌᷢ坧⬌⛹惐密䐡⺴㐵杌⠕宺䐧ȼ 
 

惎⠨⌉䰅 
ᴊ№⌇䰃漏⁵奲⿄师㒻Ʌ䪠䌅⋉坋㐾Ɇ䪿漐䋽⳱䬼夁漓ᴥᴓ㔮ㄕ⋮俼㔮惌⠦䖃漡 
 
x 䪠䌅≓婯ȼ 

 
x ⌃㆔密䪠䌅≓婯ȼ 

 
x ⌃Ⅾ㆔密䪠䌅≓婯ȼ 

 
x 䴼℅憶≓婯ȼ 
 
x 䴼侠㙰㘌⇘≓婯ȼ 
 
x ⩗䪠≓婯ȼ 

 
x 坋㐾䪠䌅≓婯ȼ 
 
x ☧ᴬ⠭慿坋ᶊ⁇ㅸᴊ漓㘫⋷ㄕ䲒䌅⋮儆☧㘫⋷㏫墀䰃⁵侠᷼䖃敃↟☊⪵ㄕ⋷㯔䪠幃∿䖃ᷗ㨽

ᷢ䌅ᶹㄕ䑵☯ᷢ坧ᴌ㕁夁䧊䖃奱䩈≓婯ȼ 
 

㋑ẜ⋋㛦撲㒈᷷ 
ᴊ№㒆᷵☧㓤漏㔞㘞Ȼ㔞㘞㓤⋉䘽㘞散⠕漐儫䃞㡬㕁撒☧坋㐾䪠䌅ᶹ䖃夺₉庥ᶊ啔⋮㜸㏙墀㭁ẚ
⁌宺㛤撰漡 
 
(a)  㘫⋷䖃㯔☗夺₉婈㗷⎋䱃䵓䧟䤊⠦䲰⋉䰯ⅆ漢 
(b)  ᴉ㒆ㄿ廯䖃惌⠦⌇䰃漢 
(c)  UCITS墎Ẋ⋉ᴬ⠭慿坋墎ⅆ漢⋉ 
(d) ☧彍ᶓ⌃卢ᶊㄿ㏓᷺䖃彍⋉䋽㘈卢ᶊ佶⇘⋉⌇⠤ᶹ佶⇘⌌⒭ȼ 
 
㘫⋷䖃䱃䵓䧟䤊⠦䲰⋉䰯ⅆ漏⌃䲒ᴌ㕁ử㐸漐⋉㘫⋷㗿廐㘞宠⇘✰⍉漏⢁彨䐧漐䖃Ⅾ㘫漓⋮☧坋㐾䪠䌅ᶹ
䖃夺₉庥ᶊ啔⁌宺䰡⋕ȼ 
 
㩣⠕漓⢁㆔密伄⭄㒻(i)ᴉ㒆㘩㘈㋏廯䖃⋷㯔䪠幃∿漢(ii)⭄㒻⛹惐⳱夺₉⋮弱坋撊憶䖃⋷㯔䪠幃∿漓ⅆト䛤
⾈⋮㒻 www.eifs.lu/franklintempleton㛤撰ᴊ№擛㒻㈆ᷣ漏䲒㈆ᷣ 2019/1160/ECử夁漐䨫 92(1)(b)僲(f)㞜䖃㘌
⇘密㒘漡 
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x 㘈擛⢁Ṕṛ妌寻Ȼ◝寻⋉尕◝㈆ᷣᷤ⋉⢁Ṕ㐮ᷗ◝寻⋉尕◝㨽朄䖃密㒘漢 
x 儆㆔密伄坋Ṿ㆔密㒻⛹惐伋䐡䐞㨉ℨ㘈擛䖃䤊ⶎ⋉⪈㊑ᵊ密㒘⋉㊤壷弓⺐漢 

x ⛹㒻㈆ᷣ䨫 94㞜夁㔍䖃㞜᷵漓㜸㏙㈆ᷣ䨫 IX䧟墀㭁䖃密㒘⋉㒆᷵漓䐧㒻㛤撰⋉䰡⋕⁵Ⅾ㘫漢 

x 儆夬㒼☧伏䐧⦑᷊⛶坋᷺⇘䗷擛䖃密㒘漢⋉ 
x 㘈擛儆ᴺ䪠䑵⬿㶜弙䖃佮䱠淝ᵊ㘌⇘ȼ 

 
 
 
 

ˣ
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故坩ᴁ 
ᷙ㨿ᷤ䌇ˣxᷤ坩ᷤ䌇⋋㆖寈伆㘎⇚ 

 
 

㾻㫕K㕃㆖寈伆伍央漣 
惒嚎㘎⇚ᷤ䌇 
ABN AMRO Bank N.V. 
Kortrijksesteenweg 302 
9000 GentBelgium 

㾻墀䋮䅚㆖寈伆伍央漣 
ᷤ坩ᷤ䌇 
Allfunds Bank, S.A. 
Calle Estafeta, 6 (La Moraleja) 
Edificio 3 – Complejo Plaza de la 
Fuente 
28109 Alcobendas 
Madrid, Spain 
 

㾻㯖☌㆖寈伆伍央漣 
旇ᴮᷤ䌇⋋ᷙ㨿ᷤ䌇 
CACEIS Bank 
1/3, Place Valhubert 
75013 Paris, France 
 

 

㾻⺸☌㆖寈伆伍央漣 
寈夋ᷤ䌇 
Franklin Templeton International Services 
S.à r.l.,  
Niederlassung Deutschland Postfach 11 
18 03, 60053 Frankfurt a. M.  
Mainzer Landstraße 16, 60325 Frankfurt 
a. M. 
 

㾻䍟⟬㆖寈伆伍央漣 
䍟⟬ᷤ坩 
First Independent Fund Services AG 
Klausstrasse 33 
CH – 8008 Zurich, Switzerland 
ᷙ㨿ᷤ䌇 
NPB Neue Privat Bank AG 
Limmatquai 1/am Bellevue 
CH-8024 Zurich, Switzerland 
 

㾻㒱↡♢㆖寈伆伍央漣 
ᷤ坩ᷤ䌇 
 Templeton Asset Management Ltd7 
Temasek Blvd  
Suntec Tower One #38-03 
Singapore U0 038987 

㾻凲☌㆖寈伆伍央漣 
嚎寈ᷤ䌇 
Franklin Templeton Investment 
Management Limited 
Cannon Place 
78 Cannon Street 
London EC4N 6HL 
United Kingdom 
 

㾻䗨㟯✢㆖寈伆伍央漣 
ᷙ㨿ᷤ䌇 
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 
European Bank & Business Centre 
6, Route de Treves 
L-2338 Senningerberg, Grand Duchy of 
Luxembourg 
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㾻【⠨K㆖寈伆伍央漣 
ᷤ䌇憁坍 
Allfunds Bank, S.A.U.,  
Succursale di Milano  
Via Bocchetto, 6 20123 Milano       
Italy  

 
ᷙ㨿ᷤ䌇⋋㆖寈伆擝ể䲔
䌇 
Allfunds Bank, S.A.U.,  
Succursale di Milano  
Via Bocchetto, 6 20123 Milano  
Italy 

 
ᷙ㨿ᷤ䌇 
Societe Generale 
Securities Services 
(SGSS) S.p.A. 
Maciachini Center – 
MAC2 
Via Benigno Crespi 19/A 
20159 Milan, Italy 

 

㾻ᴺ润㆖寈伆伍央漣 
ᷤ坩ᷤ䌇 
Nordea Bank Danmark A/S 
Strandgade 3 
DK-0900 Copenhagen C, Denmark 
 

㾻⋱㽤㆖寈伆伍央漣 
䴾ᷤ䌇 
⫋唬⁊㚖婈ℷ㆔密杦侠᷼㘈敏⋷ 

⋯㽢⋯∖ⴁ 
⻟⩜㙰峮 4㪴 
87啞 8㤒 
 

㾻梚㴰㆖寈伆伍央滕 
ᷤ坩ᷤ䌇 
⫋唬⁊㚖怦㕭朒㆔密漏ᶝ㰱漐㘈敏
⋷ 
梘㴮ᴬ䎯姽归ᴬ 8啞 
彭ㅒ⠦ 17㤒 
 

㾻ⴍ僙㆖寈伆伍央漣 
ᷙ㨿⋋ᷤ坩ᷤ䌇 
Alpha Bank 

           40, Stadiou Str.  
           10252 Athens 
           Greece  

 
PIRAEUS BANK S.A.  
4 Amerikis Street  
10564  
Athens, Greece 

㾻梭伴ᷗ㆖寈伆伍央漣 
ᷙ㨿ᷤ䌇⋋䑷☱ᷤ坩  
Jesmond Mizzi Financial Advisors 
Limited 
67/3, South Street 
Valetta VLT1105, Malta 
 

㾻❟㱧峰㒰㆖寈伆伍央漣 
ᷙ㨿⋋ᷤ坩ᷤ䌇 
Alpha Bank Cyprus Ltd 
Chilonos & Gladstonos Corner 
Stylioanou Lena Square 
1101 Nicosia 
Cyprus 
 
Astrobank Limited 
1 Spyrou Kyprianou  
1065 Nicosia 
Cyprus 
 
Bank of Cyprus Public Limited 
Company 
51 Stassinos Street 
Ayia Paraskevi 
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2002 Strovolos 
Nicosia 
Cyprus 
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故坩ᶍ 
㆖寈救ℷ 

 
A. 㜺㏛ UCITS墐Ẍ彪䐩㒽⌅⛻惒䖅㆖寈救ℷ 
 
䉱夰䖃㆔密 
 
1. ⌃⛹惐䖃㆔密⬿敏㒻漡 
 

1.1 ᶇ☧ㄏ⏠☊ㄕ晝ㄏ⏠☊䖃婈ℷᶣ㔒ㄿ㩢⸎ᴉⴁㄕ☧ㄏ⏠☊ㄕ晝ㄏ⏠☊⋖䗢䪠Ȼ⪙㘞彊ṛȻ䉱妌⋮⁻
⌐䘽ᶹ⟪撊㐽䖃ⴁ✳家寢䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 

 
1.2 㗿廐䕻坋ᴥ⬆☧ᶇ☧婈ℷᶣ㔒ㄿㄕ⁵ᷕⴁ✳漏⢁ᴉ㒆ㄿ廯伄漐㩢⸎ᴉⴁ䖃⋮幈媒婈ℷȼ 
 
1.3 ᴥ晝☧⋖䗢䪠ⴁ✳家寢䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 
 
1.4 UCITS⒭Ṍȼ 
 
1.5 ⁵ᷕ㆔密⛹惐⒭Ṍȼ 
 
1.6 Ỡ宷㥞㣊䖃⩗㨽ȼ 
 
1.7 惐嚌坌䐞ⳤ⁶ȼ 

 
㆔㆔密敏ℵ 
 
2. 2.1 ⌃⛹惐⋮⬆ᴌ⠙㒻㳧密䐡䖃 10%㆔密㒻䨫 1㪴ㄿ廯伄ᷤ⠕䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 
 

2.2 㗿廐䕻坋䖃⋮幈媒婈ℷ 
 

☧䨫(2)㪴䖃墎敏ᴊ漓実宫ᶹ⟪ᴌ⺖⬆⛹惐 10%ᷤᴉ䖃᷺Ṕ㳧密䐡㆔密㒻彨䐧 UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(d)
㞜䖃婈ℷ杝⚊ȼ 
 
䨫(1)㪴ᴌ彨䐧㒻実宫ᶹ⟪⬌ㄿ威Ʌ䨫 144A㞜墎ⅆ婈ℷɆ䖃亍☊婈ℷ䖃㆔密漓漡 
 
(a) 䗷擛婈ℷ䖃䕻坋敃㘈朄☧䕻坋⺋ 1⌐亍☊婈ℷᶣ㔒⣓⏠㘂䕺夗婈ℷ䖃ㅾ姽漢⋉ 
 
(b) 婈ℷᴥ晝䀠㱀⇔⼦婈ℷ漓≲婈ℷ⋮䐰⛹惐☧ 7 㓤㈈⛹惐ㄿḯἻ䖃Ὸ㜻ㄕ儆奱Ὸ㜻䗷凤䖃Ὸ㜻媉

䋽ȼ 
 
2.3 ⌃⛹惐⋮⬆ᴌ⠙㒻㳧密䐡䖃 10%㆔密㒻䐰⌋㥞㣊ㄿ䕻坋䖃⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漓ṅ凤ㄿ㈀㫎

撒㥞㣊䕻坋䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃㫓Ẋ⠙㒻 5%漓⁵⌇备䴼Ἳㄿṓ㫓Ẋ⻄朇⬐㒻 40%ȼ㩣敏
ℵᴌ彨䐧㒻⩗㨽⋉儆惐嚌㥞㣊弱坋䖃✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒ȼ 

 
2.4 凤䕻坋ᾴℷ䖃Ỡ宷㥞㣊䖃夺₉庥ᶊ啔☧ㄏ⏠☊ᴥ⋖䅸ℤ⁰䗢䙢㯔Ẋ漏⁵夬备䗭䖃㓧☧Ờ斛ᾴℷ㈀㘈

ᶹ漐墎䪠漓ⅆ漏2.3 ᴬ䖃漐10%敏ℵ⬆㋏槗僲 25%ȼ凤㛏⛹惐㆔密⠙㒻㳧密䐡䖃 5%㒻㩣䩈䐰⌋
䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃ᾴℷ漓ⅆ㩣䩈㆔密䖃䴼Ἳᴌ⋮岄彍奱⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 80%ȼ 

 
2.5 凤⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶㔮䐰ㄏ⏠☊ㄕ⁵☯㒸䑵⬿ㄕ䐰晝ㄏ⏠☊ㄕἊㄕ伄⠙Ἂㄏ⏠☊ㄿ⭫䖃☊

斚⁰㥞㣊ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ漓ⅆ漏2.3ᴬ䖃漐10%敏ℵ⬆㋏槗僲 35%ȼ 

㆔密㒻旅槓㆔密备ↂ
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2.6☧ト䐧 2.3 ᴬㄿ㋏廯䖃 40%敏ℵ㕁漓2.4 ⋉ 2.5 ᴬㄿ㋏廯䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ᴌト备䪖☧ȼ 
 
2.7 ⌃⛹惐ᴌ⺖⬆⠙㒻⁵㳧密䐡䖃 20%㆔密㒻⩗㐽㒻⌋㥞㣊䖃⩗㨽ȼᷤ帓↨㱀⇔密惐⸎㈀㘈ᴥ㒻寫ㄵ

ᴬ夗寫䖃䋽惐(a) ᴌ⺖岄彍⌃⛹惐㳧密䐡䖃 10%漢ㄕ(b) 䋽惐备⩗䪠ᶹ寫ㄵ漓ⅆᴌ⺖⌃⛹惐㳧密䐡
䖃 20%ȼ 

 
2.8 ⛹惐⬰✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶⬌ㅊ㒸伋ㅾ㏓䖃枧斩ᴌ⋮岄彍㳧密䐡䖃 5%ȼ 

 
⢁⭫☧ EEA䉱妌⋮䖃Ỡ宷㥞㣊漢☧ 1988 7㘇ⳳ❝䄽密㘫ↂ≓婯䖃䬼乱☊漏EEAㄏ⏠☊散⠕漐
䉱妌⋮䖃Ỡ宷㥞㣊漢⋉☧㺣塾⯵Ȼ㜸塾⯵Ȼ梫⽨⯵Ȼ㺲㰱ㄕ㒯塾唬䉱妌⋮䖃Ỡ宷㥞㣊漓㩣朄敏ℵ㋏槗
僲 10%ȼ 

 
2.9 ≲Ṿ㔮ᴉ㒆 2.3Ȼ2.7 ⋉ 2.8 㪴ㄿ廯墎⪙漓∄朄ㄕᷤᴉ䐰⒭㥞㣊䕻坋ㄕ儆⒭㥞㣊夁䧊ㄕ弱坋䖃

ᴊ№朄䗭ᴌ⋮岄彍㳧密䐡䖃 20%漡 
 

- ㆔密㒻⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢 
- ⩗㨽漢⋉漖ㄕ 
- ✳⠕ᶣ㔒坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒ㄿ䐡䐞䖃枧斩ㅾ㏓ȼ 

 
2.10 ᴉ㒆 2.3Ȼ2.4Ȼ2.5Ȼ2.7Ȼ2.8 ⋉ 2.9 ᴬㄿ㋏廯䖃敏杌ᴌ⋮⌇Ṵ备䪖漓◟㩣漓⬌⒭㥞㣊䖃ㅾ㏓ᴌト岄

彍㳧密䐡䖃 35%ȼ 
 

2.11 ⬰ 2.3Ȼ2.4Ȼ2.5Ȼ2.7Ȼ2.8⋉ 2.9伋壿漓⠙撒旅☗⋷㘂垪墕㾹⒭䕻坋ᶹȼṅ㳧密䐡 20%䖃敏ℵ⋮
ト䐧㒻⬌⌋旅☗䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶弱坋䖃㆔密ȼ 

 
2.12 ⌃⛹惐⬆㗿⠙当㳧密䐡䖃 100%㆔密㒻䐰᷺Ṕㄏ⏠☊Ȼ⁵☯㒸䑵⬿Ȼ晝ㄏ⏠☊ㄕἊㄕ伄⠙Ἂㄏ⏠☊

ㄿ⭫䖃☊斚⁰㥞㣊ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᴌ⌋⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 
 

Ἂℤ䕻坋ᶹ⻄朇⌌№⛹惐䧟䤊⋉⋮⺝ᷤᴊ⌌⒭㈐彷漡 
䲒⌇䱃䵓㐾漏ṅ䗷擛婈ℷ朇⁶㆔密奔䰙漐Ȼⳳ塾㐾漏ṅ䗷擛婈ℷ朇⁶㆔密奔䰙漐Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ
㩏㰱⺨儇⋉撊䕻慿坋Ȼ☊斚惐嚌⋷Ȼ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓ȻEuratomȻᶝ㰱撊䕻慿坋Ȼ㩏㰱ᴬ⠭慿坋Ȼ
㩏㰱䌅ᶊ㘂ȻEurofimaȻ晝㰱撊䕻慿坋Ȼᴕ䑋慿坋Ȼ亍㰱撊䕻慿坋Ȼ㩏㰱佮䗞Ȼ亍☊佮徥☊㬐ㆴㆻ宷
㨽≓㘂漏ㄾℨ亍漐Ȼ佮徥Ṏ⪄宷㨽ㆴㆻ⋷漏ㄾ☯亍漐Ȼ㐾☊㬐ㆴㆻ宷㨽≓㘂漏⌈ℨ亍漐Ȼ⩷䐞宷
㨽ⴁ✳㊧ⷢ≓㘂漏劍劈亍漐Ȼ佮徥Ṏ⪄宷㨽慿坋Ȼ佮徥庱㡬Ỡ宷慿坋Ȼ䐯䰌塾嬶䗢䪠⬿(Tennessee 
Valley Authority)Ȼ亍☊弱⋢慿坋Ȼ曒☊弱⋢慿坋Ȼᴬ☊弱⋢慿坋Ȼ㓤㘫☊斚⌇ṛ慿坋漏㓤㘫帷
慿坋䖃䵻᷺ᶹ漐ȼ 

 
⌃⛹惐⻄朇㈀㘈㗿⬐䤭ᴌ⌋䖃婈ℷ漓᷺Ṕ䤭婈ℷㄿṓ㫓Ẋᴌ⋮岄彍㳧密䐡䖃 30%ȼ 

 
㆔㆔密㒻旅槓㆔密备ↂ 
 
3.1 ⌃⛹惐ᴌ⺖⬆⠙㒻㳧密䐡䖃 20%㆔密㒻᷺Ṕ朄旅槓㆔密备ↂȼ 
 
3.2 ⛹惐ᴌ⺖⬆⠙㒻⁵㳧密䐡䖃 30%㆔密㒻⋥杝㆔密⛹惐ȼ 
 
3.3  旅槓㆔密备ↂᴌ⺖⬆⠙㒻密䐡㳧Ἳ 10%㆔密㒻⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂȼ 
 
3.4 䑵⛹惐㆔密㒻⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍ㕁漓凤奱䩈旅槓㆔密备ↂ㔮䐰奱⛹惐䖃䪠䌅⋷ㄕ䐰᷺Ṕ⁵ᷕ⋷

漏⁵◟⁰⌋䪠䌅ㄕ㊦ℵㄕ◟䗳㊤ㄕ撒㊤㈀㘈⠦惎侠᷼伋儆奱⛹惐䖃䪠䌅⋷㘈擛弢漐䗳㊤ㄕ⣓外ᷕᶹ䪠䌅漓
ⅆ奱䪠䌅⋷ㄕ⁵ᷕ⋷ᴌ⋮◟奱⛹惐⬌奱朄⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ⒭Ṍㄿṛ㆔密伋㐵⋕妌寻Ȼ幈㋚ㄕ尕◝宺
䐧ȼ 
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3.5⢁ゐ哈㆔密⋥㆔密⛹惐䖃⒭Ṍ漓㘫⋷Ȼ㆔密䲒䌅ㄕ㆔密杦ᷢ坧⛹惐㐵⋕朄Ṣ惐漏∄朄◝Ṣ漐漓

ⅆ㘫⛹惐朇䞹Ờ䗷擛Ṣ惐ᵂ⌐㘫⛹惐䖃宠䐡㐮ᷗȼ 
 
㈆㈆㑷廼嵣 UCITS 
 
4.1 凤⛹惐䖃㆔密㐾䩕㔮㤠㏫㛏朄䨥⌇ᴬ⠭慿坋墎ⅆㄿ№㶕ⅆ漓ᴥ䉱ᴬ⠭慿坋妌⋮䖃㈆㑷漓ⅆ奱⛹惐⋮⬆㗿

槗当㳧密䐡䖃 20%㆔密㒻䐰⌋㥞㣊ㄿ䕻坋䖃侠᷼⋉漖ㄕᾴ⇘婈ℷȼ 
 
4.2 凤☧䅸㪉ⴁ㯀ᴊ㘈⁄℅䌅䐰㐮㈀漓4.1ᴬㄿ䖃敏ℵ⋮㋏槗僲 35%漓ᴥ⋮ト䐧㒻⒭䕻坋ᶹȼ 
 
儫㞜㒆 
 
5.1 ㆔密⋷Ȼ〚䄽唬旅槓密䐡䪠䌅ⳤ⁶漏ɅICAVɆ漐ㄕ䪠䌅⋷⢁⬰⁵ㄿ䪠䌅䖃ㄿ㘈旅槓㆔密备ↂ坋ᶊ漓ⅆ

ᴌ⋮寻᷺Ṕ㘈㆔䡧㨉䖃侠᷼漓ᷤ僳㘂Ṿ⁵俼⠟⬌䕻坋ᶹ䖃䪠䌅䕻㋭惌⠦曾↚ȼ 
 
5.2 ⌃⛹惐ᴌ⋮寻漡 

(i) ᷺Ṕ⒭䕻坋㥞㣊⠙㒻 10%䖃䀠㆔䡧㨉侠᷼漢 
(ii) ᷺Ṕ⒭䕻坋㥞㣊⠙㒻 10%䖃ᾴ⇘婈ℷ漢 
(iii) ᷺Ṕ⒭旅槓㆔密备ↂ⠙㒻 25%䖃⒭Ṍ漢 
(iv) ᷺Ṕ⒭䕻坋㥞㣊⠙㒻 10%䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 

 
 㯧『漡凤䀠㯔备䪖㒻寻ᵊ㕁漓ᾴ⇘婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃䴼杌ㄕ⳱䕻坋婈ℷ䖃㳧杌漓ⅆᴉ㒆(ii)Ȼ(iii)⋉

(iv)ᴬㄿ墎⪙䖃敏ℵ☧寻ᵊ㕁⋮䀠朇䌅㘂ȼ 
 
5.3 5.1⋉ 5.2ᴌ彨䐧㒻漡 

(i)  䐰ㄏ⏠☊ㄕ⁵☯㒸䑵⬿ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢 
(ii)  䐰晝ㄏ⏠☊ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢 
(iii)  䐰☊斚⁰㥞㣊漏⁵Ἂㄕ⠙Ἂㄏ⏠☊㾹㘂⏠漐ㄿ䕻坋䖃⋮幈媒婈ℷ⋉宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢 
(iv)  ⛹惐ㄿ㈀㘈㒻㛏Ἂ晝ㄏ⏠☊夺₉ㄏ䧊䖃⋷密㘫ᴬ䖃侠᷼漢奱⋷⬆⁵密䐡ᴺ墀㆔密㒻夺₉庥ᶊ啔夬

㒻奱☊䖃䕻坋㥞㣊ㄿ䕻坋䖃婈ℷ漢伋㜸㏙奱☊㯔Ẋ漓㈀㘈奱⋷侠᷼㔮奱⛹惐⋮㆔密㒻奱☊䕻坋㥞㣊
ㄿ䕻坋婈ℷ䖃弓⺐ȼẅ僩奱晝ㄏ⏠☊⋷䖃㆔密㐾䩕⻄朇䨥⌇ 2.3 僲 2.11Ȼ3.1Ȼ3.2Ȼ5.1Ȼ5.2Ȼ
5.4Ȼ5.5⋉ 5.6ᴬㄿ墎⪙䖃敏ℵ漓㩣朄孀⁌㒸⋮彨䐧漓ṅ⅌㋏㔮凤岄彍㩣䩈敏ℵ漓ⅆ朇彴⪇ᴊ㒆䨫 5.5
⋉ 5.6㪴䖃墎⪙漢 

(v)  䐰撒ㄕ⠙撒㆔密⋷ㄕ ICAV ト⒭Ṍ㈀㘈ᶹ墀㭁䰓䮸ᷢ坧⁵寻◝⒭Ṍ伋㈀㘈䖃敃⭫⋷密㘫ᴬ䖃侠
᷼漓奱䩈敃⭫⋷朇㒻ㄿ☧☊⪵漖☯∿䲒䃞⋩敏㒻䪠䌅Ȼ杦ㄕⴁ✳㊧ⷢ䖃㡬⇘ȼ 

 
5.4 ⛹惐☧坋Ṿ㣊ㄏ⁵密䐡忧℅䖃⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ㄿ敃ⴵ䖃妌寻㨉㕁漓䀠朇彴⪇㘫㒆᷵䖃㆔密

敏ℵȼ 
 
5.5   ᴬ⠭慿坋⋮⪸夰㗿廐䉱妌⋮䖃⌃⛹惐㒻⁵妌⋮㓤㘞⺋Ἂ㘇⁌⋖ 2.3 僲 2.12Ȼ3.1Ȼ3.2Ȼ4.1 ⋉ 4.2

䖃㞜㒆䰃㙞漓奱䩈⛹惐朇彴⪇℅㑢枧斩⊞ⅆȼ 
 
5.6 凤◟⛹惐䀠㯔㊦ℵ䖃䌅䐰ㄕ◟坋Ṿ妌寻㨉伋岄㘫㒆᷵ᴬㄿ墎⪙䖃敏ℵ漓奱⛹惐⻄朇☧⁄℅伂ね⁵⒭Ṍ㈀

㘈ᶹℨ䗉⺋⬌㘈擛⿄㯀ṛ埛㑐漓ᴥᷤ㩣ṛ㾹⁵憶ᶣ㔒䖃梕墀䗭䖃ȼ 
 
5.7 ㆔密⋷ȻICAVȻ䪠䌅⋷ㄕ⋖外ᶹ凤ᷢ坧⒭ṌỠ外ㄕ⁰⌋⡐䰃⛹惐䪠䌅⋷坋ᶊ漓ⅆᴌ⋮ᷤ䀠ᾘ⁋㒸⸎

ᴊ№⌃朄漡 
- ⋮幈媒婈ℷ漢 
- 宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ 6漢 

 
6 䥨㭉㠠㓁 UCITS㲤䩡ỢἼ岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞˛ 

惐嚌坌䐞ⳤ⁶

112



㈆㑷廼嵣

儫㞜㒆

 

110 

- ㆔密⛹惐⒭Ṍ漢ㄕ 
- 惐嚌坌䐞ⳤ⁶ȼ 

 
5.8 ⌃⛹惐⋮㈀㘈帓↨⼦㱀⇔密䐡ȼ 
 
惐惐嚌坌䐞ⳤ⁶ 
 
6.1 ㊠䐧Ʌㅾ㏓㒸㯔Ɇ备䪖㑳槓枧斩䖃⌃⛹惐漓⻄朇䞹Ờ⛹惐⬌惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃㑳槓枧斩ᴌ⺖岄彍⁵密䐡㳧Ἳ

䴼杌ȼ⛹惐㊠䐧枧斩ῸἻ漏Ʌ枧斩ῸἻɆ漐㒸㯔备䪖㑳槓枧斩漓ⅆ奱䩈⛹惐⌃僩⻄朇彴⪇⛹惐䖃䱔⬌枧
斩ῸἻᴌ⺖岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ 20%漏ㄕ☧㘈擛埛⁄㒆᷵师№䖃⁵ᷕ䕽℅㫓漐䖃敏ℵȼ☧ト䐧枧斩ῸἻ㒸㯔
㕁漓散晝☧㘈擛埛⁄㒆᷵⋥㘈妩㔍漓⌥ⅆ㘂Ṿ䐧ᴊ№惎∕㤘㶕漡 

 
o Ʌ⒭έɆỠ⻂㬳㾹 99%漢 

 
o ㈀㘈㘞㾹 20 㓤漢⋉ 

 
o 㩶⋱墿⫞㘞摶㒻ȼ 

 
6.2 ⬌惐嚌坌䐞ⳤ⁶䗷擛密䐡䖃㈀Ἀ㆔密漏∄⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃〉惐嚌坌䐞ⳤ⁶漐漓凤☧䗷

擛⿄㯀ᴊ儆䗳㊤㆔密䐡䐞䖃㈀Ἀ⌇备漓ᴌ⋮岄彍ᴬ⠭慿坋墎Ẋ/ᴬ⠭慿坋墎ⅆㄿ№䖃㆔密敏ℵȼ漏㩣朄
㞜㒆ᴥᴌ彨䐧㒻ᷤ㈆㑷㾹⛹䠍䖃惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓ṅ䗷擛㈆㑷⻄朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋墎Ẋ/ᴬ⠭慿坋墎ⅆㄿ№
䖃㶕ⅆȼ漐 

 
6.3 ⌃⛹惐⋮㆔密㒻✳⠕ᶣ㔒惐嚌坌䐞ⳤ⁶漓ṅ 
 

- ✳⠕ᶣ㔒䖃⬌ㅊ㒸⻄朇㾹㊤⋖⫨き䗢䙢漓ᴥ⭫ᴬ⠭慿坋ㄿ㜷杝ℤ䖃㥞㣊ȼ 
 
6.4 ⬌惐嚌坌䐞ⳤ⁶䖃㆔密朇⋖ᴬ⠭慿坋ㄿ墎⪙䖃㞜᷵⋉敏ℵㄿ墎敏ȼ
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B. 㜺㏛ UCITS墐Ẍ䉳䖅ἠ㨿 
 

⛹惐ᴌ⺖㨽漓ᷤᴊ伄散⠕滔- 
 

(a) ⛹惐⋮ᷤɅ俋⬌俋Ɇ宷㨽寻⠕ⵢȼ⬰ UCITS 墎Ẋ䨫 103(1)㞜伋壿漓ᷤ㩣㒸⸎⋕⺖䖃⠕ⵢᴥᴌ㩷杝㾹
㨽漓⢁奱⠕ⵢ岄彍Ʌ俋⬌俋Ɇ⩗㨽䖃ῸἻⅆ散⠕漢⋉ 

 
(b) ⛹惐⋮⋕滔 
 

(i)  㗿⠙⁵密䐡㳧Ἳ䖃 10%漓奱䩈㨽朇㾹僧㕁⼦審漢⋉ 
 
(ii)  㗿⠙⁵密䐡㳧Ἳ䖃 10%漓奱朄㨽㔮䐧㒻㾹㡬⇘䗭䖃伋旿弱坋䖃ㄾ☯䐡㐵寻漓ṅ䨫 b(i)⋉(ii)℅㪴ㄿ

廯䖃奱䩈㨽漓⌇备ᴌ⺖岄彍㨽ᶹ密䐡䖃 15% 
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C. 㜺㏛梚㴰墐Ẍ彪䐩㒽⌅⛻惒䖅㆖寈救ℷ⋋ㆬ昳墐⪛ 
 

1. ⬰ FTGF 塾㒸密䐡亍⁂㐾㱀⇔⼦⛹惐伋壿漓☧⁵䕺夗⋮☧梘㴮撊䕻⋉憶䖃㑳㪴㘞撒漓ᴊ№㆔密
敏ℵᶥ⬆彨䐧漡 
 

(a) ☧⋖ᷤᴊ㞜㒆ㄿ墎敏ᴊ漓⁵⋩⋮㆔密㒻⩗㨽⋉ᾴ⇘婈ℷ漏∄⁶ᾴ⇘婈ℷṛ㾹䗷擛ⳤ⁶䖃⋌⌐寻◝≓婯漐漢 
 
(b)  ⁵ㄿ㈀㘈䐰⒭䕻坋ᶹㄿ䕻坋㆔密ⳤ⁶⋉⩗㨽䖃⌇备Ἳᴌ⋮岄彍⁵⌇备密䐡㳧Ἳ䖃 10%漓ṅ漡 
 

(i) 凤䕻坋ᶹ㔮⁶墎㤠䖃宠⇘㥞㣊⋉䴼㨽杌ᴌ岄彍䕻坋ᶹ⳱䕻坋侠㘫⋉⳱ṇ‱ᾘ䖃 10%漓ⅆ奱敏杌⋮➝
僲 25%漢 

(ii) ⢁⭫㐾⋉⁵ᷕ⁰婈ℷ漓㗿槗当 30%⋮㆔密㒻⌋㨠䕻坋䖃㆔密ⳤ⁶⋉⩗㨽漢ㄕ 
(iii) ⬰⬐㒻 1,000,000 亍⁂ㄕ䩈Ἳ⛹惐⛹䠍宧ⵢ䖃᷺Ṕ⩗㨽伋壿漓凤◟⁵墎㤠伋⬍僳⁵ᴌ俼ᷤ⁵ᷕ㒸⸎℅

㑢㆔密ⅆ⭫Ẋ⠕漢⋉ 
 
(c)  奱⛹惐ᴌ⺖岄彍⁵⌇备密䐡㳧Ἳ 10%䖃㨽朄漓伋㘈擛㨽⻄朇⋩⭫㖪㕁⼦審漓ṛトᷗ尕◝墀㭁ㄕ㐮ᷗ

䃞彊撊㐮ᵊ䐧ȼ 
 
2. ☧᷺Ṕ⛹惐䕺夗⋮☧梘㴮撊䕻⋉憶⺋漓ᴊ№墎⪙⬆彨䐧漡 

 
a. 奱⛹惐朇ẜ㏙婈䗢㘂Ƀ⒭ṌỠ外⋉ᶑ⛹惐彊䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶㈆≖Ʉ备䪖⋉☧梘㴮䕻㒆᷵ᴬㆪ

昱⁵坌䐞ⳤ⁶枧斩ㅾ㏓㳧杌ȼ 
 

b. 凤奱⛹惐⋮㆔密㒻㌌⠰⌷䰌䐡⏀漓⁵朇☧⌃⛹惐䖃梘㴮䕻㒆᷵ᴬㆪ昱⌃⛹惐⋮㆔密䖃㌌⠰⌷䰌
䐡⏀䖃杝⚊⋉㗿槗枧斩ㅾ㏓ᷤ⋉䗷擛枧斩ȼ奱䩈䐡⏀∄䨥⌇梘㴮Ƀ慿坋㡬漏密㘫漐墎ⅆɄㄿ䑋
⪙䖃杌⠕䰙ㄕᶋ䰙密㘫䡧㏙密㜻䖃☧惐嚌㥞㣊⋉䡧㏙啔乭㥞ℵᴊ䕻坋䖃ㄕ㘈⋮幈㋚ᾴ⇘婈ℷȻ
槗䰙晝 ⁇ᾴ⇘⋉䡧㏙ȼ奱䩈䐡⏀ᴬ䖃㌌⠰⌷䰌䅸淝儫∄㈆㔍奱䡧㏙⋮☧㛏壷䕻ᶊ᷵䕻䐞㕁
漏≲☧䕻坋ᶹㄕ啔乭⫥槓漏⢁䕻坋ᶹᴥ晝撒啔乭⫥槓漐㊤廐ㄕ敶ᴌ⋮㈀䶋䲒䃞䆿㯀㕁漢ㄕ☧
䕻坋ᶹ䖃密㘫㫓䊆峋僲㛏㈆㔍㬳㕁漐ᶇᷤ㎆憶Ȼ㴚夗ㄕ幈㋚㾹㕭弙侠䖃㞜㨽⋉㞜᷵ȼ 
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D. 㜺㏛⋱㽤墐Ẍ彪䐩㒽⌅⛻惒䖅㆖寈救ℷ 
 
☧᷺Ṕ⛹惐䉱夺₉☧⋯㽢撊䕻⋉憶⺋漓ᴊ№㆔密敏ℵᶥ⬆彨䐧漡 
 
(a) 䢀㩡㆔密㒻淂惐Ȼ⑅⏀ㄕㄾ☯䐡漢 
 
(b) ☧ᴬ勮ᶹ㬐⁰⎋☊婈ℷⴁ✳ᴉⴁ䖃婈ℷ⋉慿坋撒ᾴℷⴁ✳䖃婈ℷᴌト岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 20%漢 
 
(c) ⋯㽢婈ℷⴁ✳ᴌト㣊ㄏ⛹惐䖃ᴺ墀㆔密☯∿漓伋垪㆔密㒻⋯㽢婈ℷⴁ✳䖃密䐡䖃䕽℅䊆ᴌト岄彍⛹惐密

䐡㳧Ἳ䖃 50%漢 
 
(d) ᷤᴬ勮㬐☊漏⋯㽢漐㾹⭄䭌䖃侠㙰ㄿ㆔密䖃㆔密䴼杌漓㈈ṓ⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃䕽℅㫓备䪖漓ᴌ⋮岄彍⋯㽢

惐嚌䗢䪠㥞㣊ㄿ夰⋮䖃㗿槗䕽℅㫓漢 
 
(e) ⛹惐㾹㋏槗㆔密㑇䊆漏∄䐧ṛ晝⬌㮕䗭䖃Ȼ㆔密䗭䖃⋉㆔㥞䗭䖃漐伋㈀㘈坌䐞ⳤ⁶㘩Ἀ⌇䰃䖃枧斩

ㅾ㏓漓⬆ᴌ㘂岄彍⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 40%漢⋉ 
 
(f) ⛹惐⬰⬌㮕䗭䖃ㄿ㈀坌䐞ⳤ⁶䖃㘩ἈἈ䗣䖃⌇⁰䴼Ἳᴌ⋮岄彍⛹惐ㄿ㈀䗷ト婈ℷ䖃䴼ⴁἻȼ 
 
⬰ᴉ㒆䨫(e)⋉(f)朄敏ℵ伋壿漓㭹⪙朄ᶣ㔒㔮⌥㒻⬌㮕䗭䖃⋉⛹惐䖃密䐡㔮⌥䨥⌇密㜻ṛ㾹䗷ト婈ℷ㕁漓
ト㜸㏙ᴬ⠭慿坋墎ⅆ⋉ㄿ朑ṇ䖃᷺Ṕ䗷擛㈆⸔弙䛤ㄕᴬ⠭慿坋ᴌ㕁⋥⠕ㅸ䖃⁵ᷕ㈆⸔ȼ䨫(e)⋉(f)朄敏ℵᴌ
彨䐧㒻⳱䉱⋯㽢惐嚌䗢䪠㥞㣊孀⁌彴⪇㩣朄敏ℵ䖃᷺Ṕ⛹惐ȼ 
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E. 㜺㏛曔☌墐Ẍ彪䐩㒽⌅⛻惒䖅㆖寈救ℷ 
 
☧᷺Ṕ⛹惐䉱夺₉☧曒☊憶⺋漓ᴊ№㆔密敏ℵᶥ⬆彨䐧漡 
 
1) ⛹惐ᴌ⺖ᷢ坧䨫ᴈ㒸㊇宷㨽ㄕṛ㾹㏓Ờᶹ漢 
 
2)  ⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻 35%㆔密㒻䐰ⳳ塾㐾䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃⋮幈媒婈ℷㄕ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢 
 
3)  ⛹惐ᴌ⺖㨽漏⛹惐⋮㗿⠙⋕⁵密䐡㳧Ἳ䖃 10%漓ᴓ奱䩈㨽朇㾹僧㕁⼦審漐漢 
 
4) ⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻 20%㆔密㒻᷺旅槓㆔密备ↂ漓ṅ⬌㒻⬆密䐡㳧Ἳ䖃 50%ㄕᷤᴉ㆔密㒻晝侠

㨉婈ℷȻᾴ⇘婈ℷȻ朏外婈ℷㄕ⁵ᷕ婈ℷ㾹⛹䠍ⳤ⁶䖃旅槓㆔密备ↂ伋壿漓⛹惐⬌奱䩈备ↂ䖃㆔密ᴌ⺖岄
彍⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 30%漏⬰㘫㞜㨽伋壿漓Ʌ旅槓㆔密备ↂɆᵂ㜸㏙曒☊惐嚌㆔密㘌⇘⋉密㘫ⴁ✳㯔
(Financial Investment Services and Capital Markets Act of Korea)䑋⪙漐漢 

 
5) ⛹惐䖃侠᷼朇⬰ᴌ捐ℤ嶪᷼䖃䘽ᶹ⟪䕻坋漓ᴓ⛹惐ㄿ䕻坋侠᷼䖃 10%ㄕᷤᴉ朇☧曒☊➂⠕漢 
 
6) ⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 60%ㄕᷤᴉ朇㆔密㒻ᴥ晝ᷤ曒☛备Ἳ䖃婈ℷㄕ⋥坋ᷤ㩣䩈婈ℷ䪠䌅ȼ 
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故坩ᴊ 
⋘䗤䪢ⴃ✵ 

 
散ᶅ䉱㆔密㒻晝ᴉⴁ婈ℷ漓㆔密朄䗭⬆⋩⬿敏㒻䨥⌇ᴬ⠭慿坋ㄿ夁䗢䪠墀㭁䖃奱䩈婈ℷᶣ㔒ㄿㄕⴁ✳漏≲㔮
⋖䗢䪠Ȼ⽑ⴷ䃞彊⋉撊䖃婈ℷᶣ㔒ㄿㄕⴁ✳漐漓ᷤ⋉师㒻⛹惐䧟䤊䖃奱䩈婈ℷᶣ㔒ㄿㄕⴁ✳ȼ⋖䗢䪠ⴁ✳ト
∄漡 
 

放㜸ⷶ x ⴂ⪛姽㒮兽ℨ㒮婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 䣐⠙ⳳ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x La Plata 婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x Mendoza 婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 亄咨惋⡦婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㺲㰱 x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 

ⳳ塾 x 惋䰃䂰䗦婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 何Ờ亄婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x Bahia-Sergipe-Alagoas婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x Extremo Sul婈ℷᶣ㔒ㄿ(Porto Allegre) 
x Minas Esperito Santo Brasilia婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ⳳ㇈徢婈ℷᶣ㔒ㄿ(Curtiba) 
x Pernambuco e Paraiba婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ☯∿婈ℷᶣ㔒ㄿ(Fortaleza) 
x Santos婈ℷᶣ㔒ㄿ 

↟ㇾ⠦ x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ⋖↟ㇾ⠦㆔密ᶣ㔒⑅≓㘂䗢䪠䖃↟ㇾ⠦㐾ᾴℷ✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳ 

㕹ℨ x 何☯䅘⏤婈ℷᶣ㔒ㄿ 

ᴬ☊ x ᴬ☊慿坋撒ᾴℷⴁ✳ 
x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 㳰☲婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ᴉ㱶婈ℷᶣ㔒ㄿ 

⏤Ἢ㫓ᶝ x 㯡⏤⠦婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 涤⺶㚖婈ℷᶣ㔒ㄿ 

⛂⋉ x 撊亄婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ᶝ↚⭰⠦婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㩏䗞 x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ  
x NASDAQ 㩏㰱 

㯔☊ x Titres Creance Negotiable㯔☊ⴁ✳漏⋮幈媒ᾴ⇘ⳤ⁶✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳漐 

梘㴮 x 梘㴮佮⌇ᶣ㔒ㄿ 
x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x ⋖梘㴮婈ℷ⋉㘞宧ᶊ⇘䗢⫞⣓⏠㘂䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅⋉⋖梘㴮惐嚌
䪠䌅⬿䗢䪠䖃慿坋㡬㥞㣊ㄿ䲒䃞䖃梘㴮✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳ 

≯ⶥ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x ⩞家婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 䋬↟亄䄽婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ↟䄽⌃䩓婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ⺶惋婈ℷᶣ㔒ㄿ≓㘂 
x 槗⏇厁婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 㱶⺖㇈ⳳ婈ℷ⋉Ḁ㡬 
x 䗦廩ᶝ䰌婈ℷᶣ㔒ㄿ 
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x 梫⺶㇈㒮婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 㕭徢婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ∖㒸徥婈ℷᶣ㔒ㄿ≓㘂 
x ≯ⶥ☊⪵婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 兽⏇往当ⳳ⺶婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ᶣ岽婈ℷᶣ㔒ㄿ 

≯⬻ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x ≯⬻Parallel Stock Exchange 
x ≯⬻婈ℷᶣ㔒ㄿ 

ᷤ共№ x 䅸㇈䲬⠪婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㓤㘫 x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ⋖㓤㘫婈ℷᶣ㔒⑅≓㘂ㄿ䗢䪠䖃㓤㘫✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳ 

䰃㓥 x ⪈㗻婈ℷᶣ㔒ㄿ 

梫ẅ塾ᶝ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x ⋖梫ẅ塾ᶝ婈ℷ⣓⏠㘂䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅⋉⋖梫ẅ塾ᶝ☊⪵慿坋䗢
䪠䖃慿坋㡬㥞㣊ㄿ䲒䃞䖃梫ẅ塾ᶝ✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳ 

x 梫ẅ塾ᶝ婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㫚惋埗㒮 x 㫚惋埗㒮婈ℷᶣ㔒ㄿ 

➧塾⏤ x ➧塾⏤婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㍨㰚⏤ x ≠咨ⴂ唬≠婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㒯塾唬 x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㈩⤀ x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 

䣗橮 x ℨ梫婈ℷᶣ㔒ㄿ 

勱⺊寒 x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 勱⺊寒婈ℷᶣ㔒ㄿ 

ⳳ⛹㒮♥ x ≠㇈⡆婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ㇈⌇䄽婈ℷᶣ㔒ㄿ 

≠❓䄽 x ≠❓䄽婈ℷᶣ㔒ㄿ 

ể亄㒮 x 努㒮䣐ᴬ⠭婈ℷᶣ㔒ㄿ漏朇⺄䲒䌅ㅸ努㒮䣐ᴬ⠭婈ℷᶣ㔒ㄿṛ㾹⋖䗢䪠ⴁ✳漐 

㮘☯放㇈Ḯ x 㮘☯婈ℷᶣ㔒ㄿ漏Tadawul漐 

㒯↟♠ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 㒯↟♠婈ℷᶣ㔒ㄿ 

≖晝 x 䰃仯㒮✠婈ℷᶣ㔒ㄿ 

≖曒 x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 曒☊惐嚌㆔密≓㘂䗢䪠䖃✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳ 
x 曒☊ᶣ㔒ㄿ 

㒮惋唬≠ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 䣐Ἢ♠婈ℷᶣ㔒ㄿ 

䍝⟪ x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 

⋯㽢 x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x ⋯㽢婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㯯☊ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 㯯☊婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 㯯☊ᾴℷ旺⩏ᶣ㔒ㄿ 
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☞伲⁵ x ḉ㒮♥✠婈ℷᶣ㔒ㄿ 

放佮恊 x 放ⴂㅍ㫓婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 㙛㇛惐嚌ⴁ✳ 
x NASDAQ㙛㇛  

凰☊ x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ⋖Ἢ㑥婈ℷᶣ㔒ㄿ䗢䪠䖃凰☊⋥杝㆔密ⴁ✳ 

亍☊ x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x 䰌㒮当⁊婈ℷⴁ✳ 
x ⋖䰏䰃佮徥‱ᾘ慿坋䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅ㄿ䲒䃞䖃亍☊㐾婈ℷⴁ✳ 
x ⋖亍☊婈ℷᶣ㔒⣓⏠㘂⎋亍☊惐嚌㡬䗢䪠⬿ (Financial Industry Regulatory 

Authority)䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅漓⋉⋖亍☊亍⁂䴼㘂备摶䗢䪠䖃慿坋㡬
㥞㣊ㄿ䲒䃞䖃亍☊✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳Ȼ佮徥‱ᾘ䯺䱰ㄕ佮徥⩗㨽Ờ斩⋷ 

岉≖ x 㐾婈ℷⴁ✳漏䐰⋖䗢䪠䖃䰙ᶣ㔒⑅⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅䲒䃞漐 
x 俠⻖㔍ⴁ婈ℷᶣ㔒ᴬ⻂ 
x 㮲婈ℷᶣ㔒ᴬ⻂ 

⁵ᷕ x ☊斚密㘫ⴁ✳≓㘂ㄿ䱃䵓䖃ⴁ✳ 
x 惐嚌㘌⇘䪠䌅⬿☧⁵㒻19884㘇䕻坧杋㾹ɅThe Regulation of the Wholesale 

Cash and OTC Derivatives Markets漡ɇThe Grey PaperɈɆ䖃䅇䅨ᴬ师№䖃
ᴉⴁ宧ⵢⴁ✳㥞㣊ㄿ䲒䃞䖃ⴁ✳ 

 

惐嚌坌䐞ⳤ⁶㆔密䖃⋖䗢䪠ⴁ✳漡 
 

㺲㰱 x 㺲⠦ℨᶝ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
⾈⬻㘞宧ᶣ㔒ㄿ 

↟ㇾ⠦ x ⋖↟ㇾ⠦㆔密ᶣ㔒⑅≓㘂䗢䪠䖃↟ㇾ⠦㐾ᾴℷ✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳  
x 厘䅸ℨ䄽婈ℷᶣ㔒ㄿ  
x ⠙Ἢ⠙㘞宧ᶣ㔒ㄿ 

㩏䗞 x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ漏㩏䗞ㄕ㩏㰱䲒㻞∿漐 
x 㩏㰱㘞㨉ᶣ㔒ㄿ 
x Euronext.life 

㯔☊ x Titres Creance Negotiable㯔☊ⴁ✳漏⋮幈媒ᾴ⇘ⳤ⁶✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳漐 

梘㴮 x 梘㴮㘞宧ᶣ㔒ㄿ 

≯ⶥ x ≯ⶥ☊⪵婈ℷᶣ㔒ㄿ 

㓤㘫 x ⋖㓤㘫婈ℷᶣ㔒⑅≓㘂ㄿ䗢䪠䖃㓤㘫✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳  
x ⠦攩婈ℷᶣ㔒ㄿ  
x 㙰ᶫ婈ℷᶣ㔒ㄿ  

梫ẅ塾ᶝ x 梫ẅ塾ᶝᶣ㔒ㄿ坌䐞䐡⏀㘈敏⋷(Bursa Malaysia Derivatives Berhad) 

➧塾⏤ x ➧塾⏤婈ℷᶣ㔒ㄿ 

剶唬 x Financiele Termijnmarkt放⣅㒮䅸ᴸ 

㒯塾唬 x 㒯塾唬㘞宧⋉㘞㨉ᶣ㔒ㄿ 

㒯↟♠ x 㒯↟♠坌䐞⑅⏀ᶣ㔒ㄿ 

≖晝 x ≖晝㘞宧ᶣ㔒ㄿ 

≖曒 x 曒☊ᶣ㔒ㄿ 

㯯☊ x 㯯☊㘞宧ᶣ㔒ㄿ 
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凰☊ x ᷺Ṕ婈ℷᶣ㔒ㄿ 
x ⋖Ἢ㑥婈ℷᶣ㔒ㄿ䗢䪠䖃凰☊⋥杝㆔密ⴁ✳  
x 惐嚌㘞宧⋉㘞㨉ᶣ㔒ㄿ  
x OMLXἪ㑥婈ℷ⋉坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒ㄿ  

亍☊ x ⋖亍☊婈ℷᶣ㔒⣓⏠㘂⎋亍☊⋗⋊婈ℷᶣ㔒⑅≓㘂䗢䪠䖃䰙⎋ᶋ䰙ᶣ㔒⑅漓☊
亍☊亍⁂䴼㘂备摶䗢䪠䖃慿坋㡬㥞㣊ㄿ䲒䃞䖃亍☊✳⠕ᶣ㔒ⴁ✳Ȼ佮徥‱ᾘ䯺䱰ㄕ
佮徥⩗㨽Ờ斩⋷  

x 亍☊婈ℷᶣ㔒ㄿ  
x 农↟⏤㘞宧ᶣ㔒ㄿ  
x 农↟⏤⑅⏀ᶣ㔒ㄿ  
x 农↟⏤㘞㨉ᶣ㔒ㄿ  
x 农↟⏤⑅㡬ᶣ㔒ㄿ  
x 农↟⏤婈ℷᶣ㔒ㄿ  
x ✩咨㒮㘞宧ᶣ㔒ㄿ  
x 䰏䰃㘞宧ᶣ㔒ㄿ  
x 䰏䰃⑅㡬ᶣ㔒ㄿ 
x 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ  
x 䰌㒮当⁊婈ℷⴁ✳  
x 䰌㒮当⁊OMX㘞宧ᶣ㔒ㄿ  
x 宺⛍䰌㒮当⁊OMX  

⁵ᷕ x 惐嚌㘌⇘䪠䌅⬿☧⁵䕻坧杋㾹ɅThe Regulation of the Wholesale Cash and OTC 
Derivatives Markets漡ɇThe Grey PaperɈɆ漏䲒ᴌ㕁ử夁ㄕử㐸漐䖃䅇䅨ᴬ师
№䖃ᴉⴁ宧ⵢⴁ✳㥞㣊ㄿ䲒䃞䖃ⴁ✳  

x ☊斚密㘫ⴁ✳≓㘂  
 
㩣䩈ᶣ㔒ㄿ♆㈈䁦ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙№ȼᴬ⠭慿坋ᴥ䀠䕻妌⋮ᶣ㔒ㄿ䖃⌌⒭ȼ 
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故坩◜ 
婊ℹ奖䰛 

 

䥇廫㆖寈伆㘎⇚⋹漑ɇ䥇廫Ɉ漒摸㘠ᾶ⇚奖䰛妫㔏 
Aaa漡⁶ Aaa 奔䰙䖃ᾴ⇘垪妌㾹⁶㗿槗審䰟漓敃ⴵ䖃Ỡ宷枧斩㗿ṍȼ 
 
Aa漡⁶ Aa 奔䰙䖃ᾴ⇘垪妌㾹⁶槗審䰟漓㲈⋉晝ⴷṍ䖃Ỡ宷枧斩ȼ 
 
A漡⁶ A 奔䰙䖃ᾴ⇘垪墕㾹⭫ᴬᴉ䰙ℤ漓㲈⋉ṍỠ宷枧斩ȼ 
 
Baa漡⁶ Baa 奔䰙䖃ᾴ⇘㲈⋉䖃Ỡ宷枧斩㶪⎋漓垪墕㾹⭫ᴬ䩈䰙ℤ漓◟㩣⋮俼⁶㘈凤㆔㥞䅸審ȼ 
 
Ba漡⁶ Ba 奔䰙䖃ᾴ⇘垪℣ℤ㾹〉㘈㆔㥞ㄏ℅漓㲈⋉惌⠦Ỡ宷枧斩ȼ 
 
B漡⁶ B 奔䰙䖃ᾴ⇘垪妌㾹⭫㆔㥞⼦審漓㲈⋉槗Ỡ宷枧斩ȼ 
 
Caa漡⁶ Caa 奔䰙䖃ᾴ⇘垪℣ℤ㾹密Ỡ䆿㯀Ⳮ漓㲈⋉晝ⴷ槗䖃Ỡ宷枧斩ȼ 
 
Ca漡⁶ Ca 奔䰙䖃ᾴ⇘⁶槗ⶥ㆔㥞⼦漓⋮俼ㄕ晝ⴷ㘂䕻䐞彔䰃漓㘈ᶚ⺭㥞㘂⋮⋕◝㘫惐⋉ℨ⽮ȼ 
 
C漡⁶ C 奔䰙䖃ᾴ⇘⭫㗿ṍ奔䰙ᾴℷ漓儫㘂䕻䐞彔䰃漓⋮⋕◝㘫惐ㄕℨ⽮䖃㥞㘂㴹刪ȼ 
 
敃夺漡䥅廩☧儫奔䰙℅杝 Aa 䰙ℯ Caa䰙㊠䐧㑷⩖ṛ弱㩤妩㔍漡1Ȼ2 ⋉ 3ȼ1 ㈆㘈擛ᾴ⇘⭫㒻⁵奔䰙℅杝
ᴬ䖃市槗䧮漢2 ㈆ᴬ䩈奔䰙漢伋 3 ㈆⭫㒻⁵奔䰙℅杝ᴬ䖃市ṍ䧮ȼ 
 

㤚㶗㕯䄿漑ɇ㤚㶗㕯䄿Ɉ漒摸㘠Ợ容奖䰛妫㔏 
AAA漡⁶ AAA 奔䰙䖃ᾴ⇘⭫㤘㶕㕭䄽ㄿ䱥ᶇ䖃㗿槗奔䰙ȼᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚㡴⸶ȼ 
 
AA漡⁶ AA 奔䰙䖃ᾴ⇘儆㗿槗奔䰙䖃ᾴ⇘ῄ㘈帔⺭Ⳮℤȼᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚⺇⸶ȼ 
 
A漡⁶ A 奔䰙䖃ᾴ⇘儆奔䰙市槗䖃ᾴ⇘䗷㫓漓≺市㔒⋖⿄㯀⋉䲒㻞㞜᷵ᴌℨ幈媉䖃曾漓ᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰ᾴ⇘
ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚᷌⸶ȼ 
 
BBB漡⁶ BBB 奔䰙䖃ᾴ⇘杮䠹⁶岲⠟Ờ斛⋂㑷ȼṅ市㔒◟ᴌℨ䲒㻞㞜᷵ㄕ⿄㯀㐸媉伋⬍僳ᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰ᾴ
⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚媉⸰ȼ䉱 BBȻBȻCCCȻCC ⋉ C 奔䰙䖃ᾴ⇘♆垪墕㾹⁶杮卖㆔㥞䅸⼦ȼBB 坧䠹㆔㥞
䤊ⶥ㗿ṍ漓伋 C ⅆ㗿槗ȼ旕䀵㩣䩈ᾴ⇘⋮俼㘂⁶㘈㛏䤊ⶥ䖃審䰟⎋Ờ斛䅸淝漓ṅ弘ᶚ䅸淝≺垪惌⠦ᴌ㔍㘖◟
䰟ㄕ☧ᴌℨ㞜᷵ᴊ䖃惌⠦枧斩ㅾ㏓ㄿ岄彍ȼ 
 
BB漡⁶ BB 奔䰙䖃ᾴ⇘儆⁵ᷕ㆔㥞⼦市槗䖃ᾴ⇘䗷㫓漓㔒㒻ᴌ徃㨽䖃⋮俼⼦市ṍȼᴌ彍漓㩣䩈ᾴ⇘旿晡⬌ᴺ
墀䖃㈀䶋ᴌ㔍㘖◟䰟漓ㄕ☧ᴌℨ䖃⑅㡬Ȼ惐嚌ㄕ䲒㻞㞜᷵ᴊ䖃枧斩ㅾ㏓漓⋮俼⬍僳ᾴ⇘ᶹᴥ䀠岲⠟俼↚⭤坋⁵
⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚ȼ 
 
B漡⁶ B 奔䰙䖃ᾴ⇘儆⁶ BB 奔䰙䖃ᾴ⇘䗷㫓漓㘈市⠦⋮俼㔒㒻ᴌ徃㨽漓ṅᾴ⇘ᶹ䗭⅌᷌㘈⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ
宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚ȼᴌℨ䖃⑅㡬Ȼ惐嚌ㄕ䲒㻞㞜᷵⋮俼㘂ⅉ⸰ᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚ㄕ『杗ȼ 
 
CCC漡⁶ CCC 奔䰙䖃ᾴ⇘䗭⅌㔒㒻ᴌ徃㨽漓伋ᴓ㔮⌥⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓墕ᵍ⑅㡬Ȼ惐嚌ㄕ䲒㻞㞜᷵
㔮⌥㘈ℨȼ☧ᴌℨ䖃⑅㡬Ȼ惐嚌ㄕ䲒㻞㞜᷵ᴊ漓ᾴ⇘ᶹᴌ⠦⋮俼㘈俼↚⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ䖃宠⇘ㅾ㏓ȼ 
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CC漡⁶ CC 奔䰙䖃ᾴ⇘䗭⅌晝ⴷ㔒㒻ᴌ徃㨽ȼɅCCɆ奔䰙䐧㒻⬙㘩䕻䐞彔䰃漓ṅ㤘㶕㕭䄽≺妌㾹漓朏㘞彔䰃
ᴌ姕Ṕ㕁䕻䐞漓ṅ彔䰃ᵍ⻄⪙㘂䕻䐞ȼ 
 
C漣⁶ɅCɆ奔䰙䖃ᾴ⇘䗭⅌晝ⴷ㔒㒻ᴌ徃㨽漓ᴓ儆奔䰙市槗ᵊᾴ⇘㫓市漓朏㘞„徃䖃 ⁇㨠ⶎ䗷⬌市ṍ漓ᴓ
㗿䱁„ᷗ俼↚ᶥ市ṍȼ 
 
D漡⁶ɅDɆ奔䰙䖃ᾴ⇘ᵂ⳱ᴌ„徃䖃ᾴ朄ȼ⬌㒻晝㳶⌇⼦密㘫ⳤ⁶漓⢁ᾴ⇘徃㨽ᴥ䀠☧ℯ㘞㓤㐮ᷗ漓≲⋮Ṿ
䐧ɅDɆ奔䰙杝ℤ漓散晝㤘㕭䗷Ỡ奱䩈徃㨽㘂☧㮑㘈⫫敏㘞䖃⿄㯀ᴊ㒻 5 Ἂ䃞㡬㓤㐮ᷗㄕ㒻⫫敏㘞ㄕ 30 Ἂ
㗅㓤漏ᷤ市㓨伄㾹㶕漐ṛⅆ散⠕ȼ凤ᾴ⇘ᶹ㋏䜳䐡䐲姊ㄕ㊠⋕杝ḻ坋⇔⺋ᴓᾴ⇘ᵍ䞹⪙彔䰃漓Ẋ⢁䐰
㒻僩⇔ᴬ㩡徃ᾴ墎⪙漓ɅDɆ奔䰙ᶥ㘂彨䐧ȼ凤㾹宠⇘⟒↚ᴊ䖃ᾴ⇘ᶣ㋚漓奱朄ᾴ⇘㘂垪妾ṍ僲ɅDɆ䰙ȼ 
 
↡漑+漒ㄗ㴜漑-漒漣AA 僲 CCC 䖃奔䰙⋮↟ᴉ↟啞ㄕ㴚啞ᷤ䠹☧ᴺ墀奔䰙杝ℤᴬ䖃䗷⬌☯Ṍȼ 
 
N.R.漡坧䠹ᴥ䀠墀㭁奔䰙Ȼᴥ䀠岲⠟䖃密㒘ṛ㾹奔䰙ẜ㏙漓ㄕ㤘㶕㕭䄽㜸㏙⁵㐾䩕ᴌ⬌䅸⪙䖃ᾴ⇘奔䰙ȼ 
 

婾☌斜摸㘠Ợ容奖䰛妫㔏 

AAA漡㗿槗Ỡ宷審䰟ȼ坧䠹⬌彔䰃枧斩䖃朏㘞㗿ṍȼ⋩㘈☧㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚㡴⸶㕁㒸㘂䱥ᶇȼ㩣俼
↚㡴ᴌ⋮俼⋖ℯᴌ⋮朏墊ᶊ᷵䖃ᴌℨ曾ȼ 
 
AA漡晝ⴷ槗Ỡ宷審䰟ȼ坧䠹朏㘞彔䰃枧斩晝ⴷṍȼ坧䠹㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚晝ⴷ⸶ȼ㩣俼↚ᴥᴌ杮卖⪸
㔒⋖ℯᴌ⋮朏墊ᶊ᷵䖃曾ȼ 
 
A漡槗Ỡ宷審䰟ȼ坧䠹朏㘞彔䰃枧斩市ṍȼ㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚⭫㒻⸶ȼ䀵伋漓䗷㫓市槗奔䰙漓㩣俼↚⋮
俼市⪸㔒⋖ℯ䎯➂ㄕ䲒㻞䆿㯀媉⇔䖃曾ȼ 
 
BBB漡兮⡼Ỡ宷審䰟ȼ坧䠹䗭⅌⬌彔䰃枧斩䖃朏㘞市ṍȼ㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚岲⠟漓ṅ䎯➂⋉䲒㻞䆿㯀
䖃ᴌℨ媉⇔市⠦⋮俼曾㩣俼↚ȼ弘㔮㗿ṍ䖃㆔密䰙ℤȼ 
 
BB漡㆔㥞ȼ坧䠹⋖彔䰃枧斩曾䖃⋮俼⼦市槗漓⬣⁵㔮斧卖㕁撒䋽ᴌℨ䖃䃞⑅ㄕ䲒㻞䆿㯀媉∕漢䀵伋漓
㡬⇘ㄕ宠⇘晇㰺⼦⋮㐮㈀宠⇘ㅾ㏓䖃㋏ẚȼ⁶㩣杝ℤ奔䰙䖃婈ℷᴥ晝㆔密䰙ℤȼ 
 
B漡槗ⶥ㆔㥞ȼ坧䠹⩗☧惌⠦䖃彔䰃枧斩漓ṅ᷌⩗☧㘈敏䖃⪈䫃☌ȼ䋽㩢⭤坋宠⇘ㅾ㏓漢䀵伋漓☧䃞⑅⋉䲒
㻞䎯➂幈Ⳮ㕁ṛ㈀䶋㐮ᷗ䖃俼↚⋮俼⋖ℯ曾ȼ 
 
CCC漡惌⠦Ỡ宷枧斩ȼ彔䰃㔮䞹⫥⋮俼䖃ȼ 
 
CC漣晝ⴷ槗䖃Ỡ宷枧斩ȼ㛏䤭⸎䖃彔䰃⋮俼䋽ȼ 
 
C漣⳱撊⣊彔䰃ㄕ儆彔䰃䗷ḻ䖃彍䤊漓ㄕ䕻坋ᶹ啔㒻㖪Ὓ䆿おㄕ⬰⬀撈⸎嚌密ⳤ⁶伋壿漓ᷗ㨽俼↚⳱ᴌ⋮㈼◝
☯⋖㌌ȼ坧䠹䕻坋ᶹ䖃奔䰙㾹ɅCɆ䰙䖃㞜᷵∄漡 
 

a. 䕻坋ᶹ㒻㘩俼㐮ᷗ惌⠦宠⇘宫᷺⺋⳱弱⫫敏ㄕ埛㑐㘞漢 
b. ☧䕻䐞惌⠦宠⇘宫᷺䖃ᷗ㨽彔䰃⺋漓䕻坋ᶹ⳱夁䧊僧㕁≓⑅孀⁌ㄕ㖪Ὓ≓婯漢 
c. 䕻坋ᶹㄕ⁵ᷢ䌅ᶹ㩢⸎⪢ṇᴌ兮ᾴ⇘ᶣ㋚漢 
d. 䤭⬀撈⸎嚌密ⳤ⁶漓⁵㐮ᷗ俼↚⳱ᴌ⋮㈼◝☯⋖㌌漓◟㩣朏备☧ᶣ㔒㘈㑇㘞ᴌ㘂㐮ᷗℨ⽮⋉漖ㄕ㘫
惐漓ṅᴌ㘂䋽廪℆䖃ᷗ㨽彔䰃⿄㯀ȼ 

 
RD漣⋖敏ℵ彔䰃ȼ 
 
ɅRDɆ奔䰙坧䠹婼妌㾹䕻坋ᶹ⳱彆ℯ漡 
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a. ᾴℷȻ宷㨽ㄕ⁵ᷕ惌⠦宠⇘宫᷺䖃㘩啔䌅ᷗ㨽彔䰃ㄕᴌ兮ᾴ⇘ᶣ㋚漓ṅ 
b. ᴥ㘩弱䜳䐡䐲姊Ȼ䪠䌅Ȼ㊤䪠Ȼ㴄䗣ㄕ⁵ᷕ㩢⸎㴄䗣䤊ⶎ漓⋉ 
c. ᴥ㘩ᷤ⁵ᷕ㒸⸎䱁㩡㡬⇘ȼ 

 
㩣⬆∄漡 
 

i.  䅸⪙ᾴ⇘杝ℤㄕ宧ⵢ䖃彷㏆⼦ᷗ㨽彔䰃漢 
ii.  慿坋宷㨽Ȼ密㘫ⴁ✳㏓Ờㄕ⁵ᷕ惌⠦宠⇘宫᷺䖃ᷗ㨽彔䰃⺋᷺Ṕ彨䐧䖃⫫敏㘞Ȼ埛㑐㘞ㄕ彔䰃㖪㘞☧
⿄㯀㘩壢㭹㕁ℯ㘞漢 

iii. 㒻朄ㄕ⠙朄惌⠦宠⇘宫᷺䋽ᷗ㨽彔䰃㕁漓ᴱ佮ㄕᴥ坋ⷵ摶⠙㨠孀⁌ㄕ㖪㘞漢⬌朄ㄕ⠙朄惌⠦宠
⇘宫᷺䖃ᴌ兮ᾴ⇘ᶣ㋚䖃㕭弙⛶坋ȼ 

 
D漣彔䰃ȼ 
 
ɇDɈ奔䰙坧䠹婼妌㾹㛏䕻坋ᶹ⳱弱䜳䐡䐲姊Ȼ䪠䌅Ȼ㊤䪠Ȼ㴄䗣ㄕ⁵ᷕ㩢⸎㴄䗣䤊ⶎ漓ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎䱁
㩡㡬⇘ȼ 
 
彔䰃奔䰙㘩㈈朏㘞䱥ᶇ⫥槓ㄕ⁵宫᷺漢☧㩣⿄㯀ᴊ漓散晝彔䰃䐰䜳䐡ㄕ⁵ᷕ杝ḻ⿄㯀漓ㄕ弎彍ᴌ兮ᾴ⇘ᶣ㋚ㄿ
⬍僳漓⌥ⅆ⬌∄〉ⷵ㘞䅸⺴ㄕ⫫敏㘞䖃ⳤ⁶ᴥ䀠㐮ᷗ㨽朄儫ᴌ㘂垪墕㾹彔䰃漓䗳僲ⷵ㘞ㄕ⫫敏㘞⭅㷾⺋㾹㩡ȼ 
 
☧ㄿ㘈⿄㯀ᴊ漓䱥ᶇ彔䰃奔䰙⋌㔟ᶅ㥞㣊⬌㗿⌇彨奔䰙杝ℤ䖃䘊㯔漓㘈擛奔䰙儆⁵奔䰙䫃☌䖃⁵栗忧℅僳漓
ᴥᴓ⋮俼儆䕻坋ᶹ䖃宠⇘宫᷺ㄕ䑵☯⑅㡬ぢẊ㞜㨽ᴊ䖃彔䰃⪙亨ᴌ⌋ȼ 
 
奔䰙⋮↟ᴉɅ+ɆㄕɅ-Ɇᷤ䠹☧ᴺ墀奔䰙杝ℤᴬ䖃䗷⬌☯ṌȼɅAAAɆ摶㘞奔䰙杝ℤㄕɅCCCɆᷤᴊ杝ℤᴌ㘂
↟ᴉ奱䩈䨥啞ȼ 
 

䥇廫䛮㘠ᾶ朆奖䰛妫㔏 
寫-1 䰛漣⁶ 審-1 䰙奔䰙䖃䕻坋ᶹ漏ㄕ㐮㈀㥞㣊漐⁶㘈㡴Ṳ䖃„ᷗ䛬㘞ᾴ⇘䖃俼↚ȼ 
 
寫-2 䰛漣⁶ 審-2 䰙奔䰙䖃䕻坋ᶹ漏ㄕ㐮㈀㥞㣊漐⁶㘈⺇⸶䖃„徃䛬㘞ᾴ⇘䖃俼↚ȼ 
 
寫-3 䰛漣⁶ 審-3 䰙奔䰙䖃䕻坋ᶹ漏ㄕ㐮㈀㥞㣊漐„徃䛬㘞ᾴ⇘䖃俼↚⋮ᶇ㊤⋖ȼ 
 
晟寫䰛漣⁶晝 審䰙奔䰙䖃䕻坋ᶹᴌ⭫᷺Ṕ 審䰙奔䰙杝ℤȼ 
 

㤚㶗㕯䄿䛮㘠Ợ容奖䰛妫㔏 
A-1漡⁶ɅA-1Ɇ奔䰙䖃䛬㘞ᾴ⇘⭫㤘㶕㕭䄽ㄿ䱥ᶇ䖃㗿槗杝ℤȼᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚⭫
⸶ȼ☧㩣杝ℤ漓凤ᾴ⇘垪䱥ᶇ↟啞(+)ȼ弘坧䠹ᾴ⇘ᶹ⭤坋⁵⬰㩣䩈ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚㡴⸶ȼ 
 
A-2漡⁶ɅA-2Ɇ奔䰙䖃䛬㘞ᾴ⇘儆奔䰙市槗䖃ᾴ⇘䗷㫓漓市㔒⋖⿄㯀⋉䲒㻞㞜᷵ᴌℨ幈媉䖃曾ȼṅᾴ⇘ᶹ
⭤坋⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚ᷣᶹ㷾『ȼ 
 
A-3漡⁶ɅA-3Ɇ奔䰙䖃䛬㘞ᾴ⇘杮䠹⁶岲⠟Ờ斛⋂㑷ȼṅ市㔒◟ᴌℨ䲒㻞㞜᷵ㄕ⿄㯀㐸媉伋⬍僳ᾴ⇘ᶹ⭤坋
⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚媉⸰ȼ 
 
B漡⁶ɅBɆ奔䰙䖃䛬㘞ᾴ⇘垪墕㾹⁶㘈惌⠦㆔㥞䅸淝ȼᾴ⇘ᶹ䗭⅌㘈俼↚トᷗ⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ䖃宠⇘ㅾ㏓漓䀵
伋晡⬌ᴺ墀䖃㈀䶋ᴌ㔍㘖◟䰟漓⋮俼⬍僳ᾴ⇘ᶹ㮑㘈岲⠟俼↚トᷗ⁵宠⇘ㅾ㏓ȼ 
 
C漡⁶ɅCɆ奔䰙䖃䛬㘞ᾴ⇘䗭⅌市㘂䕻䐞ᴌ俼„徃䖃⿄㯀漓伋ᾴ⇘ᶹトᷗ⁵⬰ᾴ⇘ㄿṛ䖃宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚墕
ᵍ㡬⇘Ȼ宠⇘⋉䲒㻞㞜᷵㔮⌥㘈ℨȼ 
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D漡⁶ɅDɆ奔䰙䖃䛬㘞ᾴ⇘ᵂ彔䰃ㄕ彔⋌㏫ℵㅾ姽䖃ᾴ朄ȼ⬌㒻晝㳶⌇⼦密㘫ⳤ⁶漓⢁ᾴ⇘徃㨽ᴥ䀠☧ℯ㘞
㓤㐮ᷗ漓≲⋮Ṿ䐧ɅDɆ奔䰙杝ℤ漓散晝㤘㕭䗷Ỡ奱䩈徃㨽㘂☧᷺Ṕㄿ䠹⫫敏㘞ṛⅆ散⠕ȼṅ⫫敏㘞摶㒻
5 Ἂ䃞㡬㓤㕁漓㘂垪墕㾹 5 Ἂ䃞㡬㓤ȼ凤ᾴ⇘ᶹ㋏䜳䐡䐲姊ㄕ㊠⋕杝ḻ坋⇔⺋ᴓᾴ⇘ᵍ䞹⪙彔䰃漓Ẋ⢁䐰
㒻僩⇔ᴬ㩡徃ᾴ墎⪙漓ɅDɆ奔䰙ᶥ㘂彨䐧ȼ凤㾹宠⇘⟒↚ᴊ䖃ᾴ⇘ᶣ㋚漓奱朄ᾴ⇘㘂垪妾ṍ僲ɅDɆ䰙ȼ 
 

婾☌斜䛮㘠Ợ容奖䰛妫㔏 

F1漡㗿槗Ỡ宷審䰟ȼ坧䠹㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚㗿⸶漢ㄕ㘂↟ᴉɅ+Ɇᷤ坧䠹᷺Ṕ㡴⸶䖃Ỡ宷䅸共ȼ 
 
F2漡槗Ỡ宷審䰟ȼ㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚ᷣᶹ㷾『漓ṅ⪈䫃☌ᴌ⋉市槗奔䰙伄⠦ȼ 
 
F3漡Ỡ宷審䰟儫ȼ㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚岲⠟漢ṅ䛬㘞䖃ᴌℨ媉⇔⋮⬍僳奔䰙ᴊ妾僲晝㆔密䰙ℤȼ 
 
B漡㆔㥞ȼ㶕㕁㐮ᷗ宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚㡴ṍ漓ᴓ㔒⋖宠⇘⋉䲒㻞䆿㯀䖃䛬㘞ᴌℨ媉∕曾ȼ 
 
C漡槗彔䰃枧斩ȼ彔䰃㔮䞹⫥⋮俼䖃ȼ⭤坋宠⇘ㅾ㏓䖃俼↚⪋ẜ寳㈀䶋Ȼ㘈ℨ䖃䃞⑅⋉䲒㻞䕻⭔ȼ 
 
D漡彔䰃ȼ坧䠹⫥斚ㄕ≲⬆䕻䐞䖃㇕㨟ᷗ㨽ȼ 
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故坩ᶕ 
ㅁ㋑ẜ䖅侢᷾束Ω 

 
I.  ⊠䇁侢᷾束Ωᷦ⠗䖅侢᷾束Ω 
 
⌃⛹惐㋏ẚ⠙杝侠᷼杝ℤȼ侠᷼杝ℤ㈈⩖㫌杝⚊Ȼ宧ⵢ晡杌⋉㔮⌥㘈⬌㮕Ȼ㔮⌥㾹㰽⽮侠᷼漏⢁㔮漓㰽⽮机⫅
䤊ⶥ⋉ẅ㶏漐䩈䅸⺴℅杝ȼ   
 
⩖㫌杝⚊漡 
 
ㄿ㋏ẚ䖃侠᷼杝ℤ⩖㫌杝⚊⢁ᴊ漡 
 
A B C D E F J K M R S T U X Y LM  ⁇ 
 
⩖㫌杝⚊㈈⁵㗿ṍ㆔密杌Ȼ㔮⌥㐵⋕憶宺ᷤ⋉⁵ᷕ密㜻墀㭁∿℅ȼ㘈擛㗳⠙密㒘漓姊⋂撰Ʌ㘫⋷䖃坋㐾Ɇ
䪿ᴬ䖃Ʌ㗿ṍ妌寻惐杌Ɇ℅䪿ȻɅ宺䐧⋉撊㐮Ɇ䪿⋉敃坧ᵜɅ㗿ṍ妌寻惐杌Ɇȼ㒻埛⁄㒆᷵ᴬ漓Ʌ侠杝杝
ℤ杝⚊Ɇ坧㜻№⌃⛹惐㋏ẚ䖃侠᷼杝ℤ⩖㫌杝⚊ȼ 
 
侠᷼杝ℤ杝⚊漡 
ᷤᴊ侠᷼杝ℤ⋮ẚ漡 

侢᷾束Ω ⌉寈㜽⬎孢 
A杝 A 杝侠᷼⋮ᶇㄿ㘈㆔密伄ȼ℅憶⑅⋮㐮ᷗṢ惐漖◝Ṣᶇᶣ㔒⑅ㄕ儆℅憶⑅⬰奱䩈

侠᷼夁㘈≓婯䖃⁵ᷕ㆔密伄ȼ 
B杝 
C杝 
D杝 
E杝 
K杝 

BȻCȻDˣE ⋉ K 杝侠᷼⋮ᶇ⬰奱䩈侠᷼㾹℅憶⑅㈆㰽䖃ᶣ㔒⑅ᵊ⪡ㄵ䖃ㄿ㘈㆔
密伄ȼ℅憶⑅⋮㐮ᷗṢ惐ᶇᶣ㔒⑅ㄕ儆℅憶⑅⬰奱䩈侠᷼夁㘈≓婯䖃⁵ᷕ㆔密伄ȼ 

F杝 F杝侠᷼⋮ᶇ⬇㡬㆔密伄⋉⬰奱䩈侠᷼儆℅憶⑅㈆㰽䖃ᶣ㔒⑅夁㘈≒㨉⣓外㆔密
婯䖃㆔密伄ȼ℅憶⑅⋮㐮ᷗṢ惐漖◝Ṣᶇᶣ㔒⑅ㄕ儆℅憶⑅⬰奱䩈侠᷼夁㘈≓婯䖃
⁵ᷕ㆔密伄ȼ 

J杝 J杝侠᷼䖃䐧弓㾹弱坋㓤㘫℅憶漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ȼ 
M杝 ⬰ FTGFWestern Asset Structured Opportunities Fund伋壿漓M杝侠᷼⋮ᶇ⬇㡬

㆔密伄⋉⬰奱䩈侠᷼儆℅憶⑅㈆㰽䖃ᶣ㔒⑅ㄕ⁵ᷕ⫥槓夁㘈㨉⣓外㆔密≓婯䖃㆔
密伄ȼ 
⬰ㄿ㘈⁵ᷕ⛹惐伋壿漓M 杝侠᷼⋮ᶇ⬇㡬㆔密伄Ȼᴌ⺖㊤⋖⋉Ờ䑘⬽斧Ṣ惐䖃
⋯⋉⬰奱䩈侠᷼儆℅憶⑅㈆㰽䖃ᶣ㔒⑅ㄕ⁵ᷕ⫥槓夁㘈㨉⣓外㆔密≓婯䖃㆔密
伄ȼ 

R杝 R 杝侠᷼⋮ᶇ儆ᴬ᷊㥞㣊夁㘈备宺⪈㊑䖃ㄿ㘈㆔密伄漓奱䩈㆔密伄⺝ᴬ᷊㥞㣊㐵
ℯ㘈擛⁵㒻⌃⛹惐㆔密䖃Ἂᶹ㊧咥ⷹ婯ȼ  

T杝 T杝侠᷼䖃䐧弓㾹弱坋⋯㽢℅憶漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ȼ 
X杝 X 杝侠᷼⋮ᶇᶣ㔒⑅Ȼ㆔密䱃⌇䲒䌅ㄕ⋯漏㜸㏙䗢䪠墎⪙ㄕ儆⁵⪡ㄵ䖃宺䐧⪈

㊑漓⁵ᴌ⺖㊤⋖⋉Ờ䑘⬽斧Ṣ惐漐漢⋉㾹⁵㘫嶪寫ㄵ㆔密䖃㥞㣊㆔密伄漏⬰㩏㰱佮
䗞㆔密伄伋壿漓㩣ᷢ坧 MIFID IIㄿ䑋⪙䖃Ʌ⌇密㜻ᶣ㔒⬌ㅊɆ漐ȼ 

U杝 
Y杝 

U⋉ Y杝侠᷼⋮ᶇ㥞㣊㆔密伄漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ȼ 

BW LM侠᷼杝ℤ BW LM 侠᷼杝ℤ⋮ᶇ㾹 Franklin Templeton Investments 㓖ᴊ⋷ㄕ奱䩈⋷⪡
ㄵ䖃⌇密㜻㆔密伄漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ȼ 
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奱䩈ᴌ⌋侠᷼杝ℤ䖃℅ℤᴺ墀☧㒻⁵憶宺Ȼ宺䐧Ȼ撊㐮㫓䊆Ȼ㰽⽮㐾䩕⋉宧ⵢ晡杌ȼ◟㩣漓㆔密伄☧伂ねℯ
㆔密杌⋉朏㘞㈀㘈㘞撒ᴊ漓⋮彷㏆㗿彨⌇⁵㆔密旿墀䖃侠᷼杝ℤȼ 
 
⌃⛹惐ᴬ忧℅ᶥ㋏ẚ⊞䆿侠᷼杝ℤ漏㘈擛⊞䆿侠᷼杝ℤ⋉⁵⌇密㜻⬌孠䖃㗳⠙密㒘漓姊⋂撰ᴊ㒆䨫ᶋ忧℅漐ȼ 
 
宧ⵢ晡杌⋉⬌㮕漡 
 
⬰⌃⛹惐伋壿漓散晝㘈擛埛⁄㒆᷵⋥㘈№㔍漓侠᷼杝ℤᷤᴊ№᷺Ṕ宧ⵢ㋏ẚȼ 
 
亍
⁂ 

㩏
⁂ 

凰
抉 

㒯
↟
♠
⁂ 

㺲
⁂ 

䍝
⟪
㯔
忍 

㓤
☒ 

㈩
⤀
⁊
㘖 

䍝
⁷
⁊
㘖 

㴮
⁂ 

↟
⁂ 

旡
⮷
ᶹ
㬐
ⵢ 

㒯
塾
唬
⁂ 

曒
☛ 

㯡
唬
刱
亄
㋏ 

∇
䅘
ℨ
䢎
㚖 

㉶
⁊
⁊
㘖 

 
⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ夺㔍漓⌃⛹惐ᴬ忧℅⋮俼㋏ẚⳳ塾时ᶝ䄽⋉≖晝唬䅸䖃侠᷼杝ℤȼ 
 
⬰ㄿ㋏ẚ䖃⌃⩖㫌杝⚊伋壿漓散晝㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬ⋥㘈妩㔍漓⌥ⅆ⌃⛹惐♆ᷤ⁵⛹䠍宧ⵢ㋏ẚ侠䡧杝ℤ漓ᴥᷤ
ᴉ廯㫎䤭⁵ᷕ宧ⵢ㋏ẚ⬌㮕⋉㘩⬌㮕䅇㘫䖃侠᷼杝ℤȼ⬰☧宧ⵢ晡杌⺋⁵⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ䖃侠᷼杝
ℤ漓奱䩈侠᷼杝ℤ㏫垪䐧㒻⬌㮕侠᷼杝ℤ宧ⵢ儆䗷擛⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᵊ撒䖃∮䊆媉⇔ȼᴥ䀠Ʌ漏⳱⬌㮕漐Ɇ
奝≲坧䠹ᴥᴌ㘂⬰侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢ儆䗷擛⛹惐䖃⛹䠍宧ⵢᵊ撒䖃∮䊆媉⇔弱坋⬌㮕ȼ  
 
䐰ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅(Brandywine Global Investment Management, LLC)䪠䌅䖃⌃⛹惐ᴬ䖃忧℅侠᷼杝ℤ⢁
⁵侠᷼杝ℤ⌌䤰∄〉Ʌ漏㈆㑷⬌㮕漐Ɇㄿ䠹漓䗷⬌㈆㑷弱坋⬌㮕ȼ奱䩈ⴂ唬廩⛹惐㋏ẚ䖃ㄿ㘈侠᷼杝ℤᶥ㋏ẚ
Ʌ漏㈆㑷⬌㮕漐Ɇ䅇㘫ȼ 
 
䐰ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅(Brandywine Global Investment Management, LLC)ㄿ䪠䌅䖃⛹惐㋏ẚ㆔密䱃⌇⬌㮕侠
᷼杝ℤ漓⢁侠᷼杝ℤ⌌䤰∄〉漏Ʌ㆔密䱃⌇⬌㮕Ɇ漐(PH)ㄿ䠹ȼ 
 
䐰 ClearBridge Investments (North America) Pty Limited䪠䌅䖃 FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund
㋏ẚ㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ漏⢁侠᷼杝ℤ⌌䤰∄〉Ʌ漏㆔密䱃⌇⬌㮕漐Ɇㄿ䠹漐ȼ 
 
㘈擛㗳⠙㘩⬌㮕Ȼ⳱⬌㮕Ȼ㈆㑷⬌㮕⋉㆔密䱃⌇⬌㮕侠᷼杝ℤ䖃⬌㮕彍䤊密㒘漓姊⋂撰Ʌ宧ⵢᶣ㔒Ɇ䪿ȼ 
 
䰮䥌ㄕ㰽⽮漡 
 
⌃⛹惐♆㋏ẚ䰮䥌䗇ℨ漏㳧㐵䗉⋉㳧㆔密㐵漐䖃侠᷼杝ℤ⋉⌐侠㙰ṛ℅㰽䖃侠᷼杝ℤȼ㒻侠᷼杝ℤ䖃⌌䤰
ᴬ漓Ʌ䰮䥌Ɇ坧䠹䰮䥌侠᷼杝ℤ漓伋Ʌ㰽⽮Ɇⅆ坧䠹㰽⽮侠᷼杝ℤȼ㰽⽮侠᷼杝ℤ䖃⌌䤰ᶥᷤɅ㰽⽮Ɇ奝⺋
䖃⩖㫌夺㔍⪢㰽䖃机⫅䤊ⶥȼ℅㰽⋮㾹㫎㓤(D)Ȼ㫎㘇(M)Ȼ㫎⩢(Q)Ȼ㫎≉(S)ㄕ㫎(A)ȼ㘈擛㗳⠙密㒘漓姊

LM侠᷼杝ℤ LM 侠᷼杝ℤ⋮ᶇ㾹 Franklin Templeton Investments 㓖ᴊ⋷ȻFranklin 
Templeton Investments 㓖ᴊ⋷尉↨䖃廿Ḑ备ↂ⋉⼦審䗷ḻ䖃备ↂㄕ奱䩈⋷⪡ㄵ
䖃⌇密㜻㆔密伄漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ȼ 

S侠᷼杝ℤ S杝侠᷼⋮ᶇ㥞㣊㆔密伄漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ȼ 
BW ⁇侠᷼杝ℤ ⬰棏㒻㩏㰱佮䗞䖃㆔密伄伋壿漓BW ⁇侠᷼杝ℤ⋮ᶇ MIFID IIㄿ䑋⪙䖃Ʌ⌇密㜻

ᶣ㔒⬌ㅊɆ漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐漢⬰棏㒻㩏㰱佮䗞ᷤ⠕☯∿䖃㆔密伄伋
壿漓BW  ⁇侠᷼杝ℤ⋮ᶇ㥞㣊㆔密伄漏㈈卢ᶊㄕ℅憶⑅恋⿄㭹⪙漐ㄕ Franklin 
Templeton Investments㓖ᴊ⋷ㄕ奱䩈⋷⪡ㄵ䖃⌇密㜻㆔密伄ȼ 

ᴺ墀 ⁇杝ℤ ⬰棏㒻㩏㰱佮䗞䖃㆔密伄伋壿漓 ⁇侠᷼杝ℤ⋮ᶇ MIFID II ㄿ䑋⪙䖃Ʌ⌇密㜻ᶣ
㔒⬌ㅊɆ漢⬰棏㒻㩏㰱佮䗞ᷤ⠕☯∿䖃㆔密伄伋壿漓 ⁇侠᷼杝ℤ⋮ᶇ㥞㣊㆔密
伄ȼ 
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⋂撰Ʌ㰽⽮Ɇ䪿ȼ⌃⛹惐⬰⛹惐㋏ẚ䖃⌃⩖㫌杝⚊⋉⌃宧ⵢ晡杌㋏ẚᴉ廯⌃℅㰽机⫅䤊ⶥ䖃䰮䥌⋉㰽⽮侠᷼
杝ℤȼ 
 
凤㰽⽮侠᷼杝ℤ䖃⌌䤰ᶥ∄〉Ʌ䮽彷(e)ɆㄕɅ䮽彷(u)Ɇ奝ȼ㩣坧㔍侠᷼杝ℤ漏奲墊ᴊ㒆漐⋮俼㘂⺝密㘫
伋晝㐵ㅢ散撊㐮ȼ䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤῄ㒻凰☊⋯㋏ẚȼ⁵ᷕ㰽⽮侠᷼杝ℤ☧⁵⌌䤰ᴬ∄〉Ʌ䮽彷Ɇ
奝ȼ㩣坧㔍侠᷼杝ℤ⋮℅㰽密㘫ȼ㘈擛㗳⠙密㒘漓姊⋂撰Ʌ㰽⽮Ɇ䪿ȼ⌃⛹惐漏宧ⵢⴁ✳⛹惐散⠕漐⬰⛹惐
㋏ẚ䖃⌃⩖㫌杝⚊漏B 杝侠᷼杝ℤ⋉ C 杝侠᷼杝ℤ散⠕漐⋉⌃宧ⵢ晡杌㋏ẚ㫎㘇⪢㰽漏㒻侠᷼杝ℤ⌌䤰ᴬᷤ
Ʌ(M)Ɇ夺㔍漐䖃䮽彷㰽⽮(e)侠᷼杝ℤ⋉䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤȼ   
 
⢁㘈擛埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漓⌃⛹惐ᴬ忧℅㋏ẚ㫎㘇⪢㰽漏㒻侠᷼杝ℤ⌌䤰ᴬᷤɅ(M)Ɇ夺㔍漐䖃 X 杝凰抉䮽彷㰽⽮
(u)侠᷼杝ℤȼ䮽彷㰽⽮(u)侠᷼杝ℤῄ㒻凰☊⋯㋏ẚȼ 
 
坧䋽宺杝ℤ漡 
 
⌃⛹惐ᴬ忧℅㋏ẚ⋮㐮ᷗ坧䋽宺䖃侠᷼杝ℤ漏㒻侠᷼杝ℤ⌌䤰ᴬᷤɅ(PF)Ɇ夺㔍漐ȼ㘈擛㗳⠙密㒘漓姊⋂撰
Ʌ宺䐧⋉撊㐮Ɇ䪿⋉埛⁄㒆᷵ȼ 
 
侠᷼杝ℤ䖃⌌䤰⬆杮䠹⁵ᴌ⌋䅸⼦ȼẊ⢁漡 
 
ɅA杝亍⁂㰽⽮(D)Ɇ杮䠹侠᷼杝ℤ㾹 A⩖㫌杝⚊Ȼᷤ亍⁂备Ἳ漓ᴥ⋮⌐侠㙰㰽⽮⋉㫎㓤ṛ⪢㰽ȼ 
 
ɅC 杝㩏⁂㰽⽮(M)漏⳱⬌㮕漐漏㈆㑷⬌㮕漐䮽彷(e)Ɇ杮䠹侠᷼杝ℤ㾹 C ⩖㫌杝⚊Ȼᷤ㩏⁂备ἻȻ⋮⌐侠㙰㰽
⽮⋉㫎㘇ṛ⪢㰽Ȼ⋮⺝密㘫ㅢ散宺䐧⋉撊㐮漓ᴥ䗷⬌㈆㑷弱坋⬌㮕ȼ 
 
II. ⊠䇁侢᷾束Ω 
 
⌃⛹惐ᴬ忧℅ᶥ䕻坋⊞䆿侠᷼杝ℤ侠᷼漏弎彍㒻侠᷼杝ℤ⌌䤰ᴬ∄〉ɅGAɆȻɅGEɆȻɅGPɆㄕɅ(G)Ɇ夺
㔍漐ȼ⬰⌃⛹惐伋壿漓㾹㒻㘈擛埛⁄㒆᷵ᴬɅ⊞䆿侠᷼杝ℤɆ䪿ᴊ№坧ᴬㄿ师䖃᷺Ṕ㘈擛⊞䆿侠᷼杝ℤȼ⊞
䆿侠᷼杝ℤῄ⌐擛佮⛹惐䖃⒭Ṍ㈀㘈ᶹ㋏ẚȼ⊞䆿侠᷼杝ℤᴌ㊤⋖侠᷼杝ℤ䋽㘈侠㙰⋉㒯㆔密伄䖃᷺Ṕ⁵⺋妌
寻漓侠᷼⋮䵻䶋弎彍(1)侠⽮₌㆔密漢(2)⛹惐䖃 B (G)杝侠᷼杝ℤ僩⇔幈㋚㾹⌋⛹惐䖃 A (G)杝侠᷼杝ℤ漢
⋉(3)ᷤ䗷⌋⩖㫌杝⚊䖃⊞䆿侠᷼杝ℤ䖃侠᷼ᶣ㋚㐵寻ȼ‗䪠ᴉ㒆㘈ㄿ墎⪙漓⢁埛⁄㒆᷵ㄿ䠹漓⌃⛹惐ᴬ忧℅
⛹惐䖃㛏ᶚ⊞䆿侠᷼杝ℤ⋮ẚ侠᷼杝ℤ䋽㘈侠㙰弱坋⁵⺋妌寻漏䐰卢ᶊ㨉恋⿄㭹⪙漐ȼ㘈擛ㄿ㋏ẚ⊞䆿侠᷼
杝ℤ䖃㗳⠙密㒘漓姊⋂撰㘈擛埛⁄㒆᷵Ʌ⊞䆿侠᷼杝ℤɆ䪿ȼ 
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故坩 

ɇ亏☌ᶻ⟬Ɉ䖅⪛亪 
 
1. 㜸㏙ 1933㯔 S㞜Ẋ漓Ʌ亍☊ᶹ⟪Ɇ㈆漡 
 

(i) 亍☊᷺Ṕ僩䀵ᶹ⭄㬐漢 
 
(ii) 㜸㏙亍☊㯔⺊䱃ㄏㄕ夺₉ㄏ䧊䖃᷺Ṕ⌇⠤ㄕ⋷漢 
 
(iii) 役䐡⛶坋ᶹㄕ䪠䌅ᶹ㾹亍☊ᶹ⟪䖃᷺Ṕ役䐡漢 
 
(iv) ⁵⋖外ᶹ㾹亍☊ᶹ⟪䖃᷺ṔỠ外漢 
 
(v) 㱶⠕㥞㣊Ṍ㒻亍☊䖃᷺Ṕᷢ䌅㥞㣊ㄕ℅坋漢 
 
(vi) 䐰ᶣ㔒⑅ㄕ⁵ᷕ⋖Ỡᶹ⬰㛏亍☊ᶹ⟪䖃ℨ䗉ㄕ寫ㄵ㈀㘈䖃᷺Ṕ晝㨉⣓外寫ㄵㄕ杝ḻ寫ㄵ漏役䐡

ㄕỠ外散⠕漐漢 
 
(vii) 䐰ᶣ㔒⑅ㄕ☧亍☊䱃ㄏȻ夺₉ㄏ䧊ㄕ漏⢁⭫Ἂᶹ漐⭄Ṏ䖃⁵ᷕ⋖Ỡᶹㄿ㈀㘈䖃᷺Ṕ㨉⣓外寫ㄵ

ㄕ杝ḻ寫ㄵ漏役䐡ㄕỠ外散⠕漐漢ㄕ 
 
(viii) ᷤᴊ䖃᷺Ṕ⌇⠤ㄕ⋷漡 

 
(a) 㜸㏙᷺Ṕ晝亍☊⋷㯔䪠幃∿䖃㯔⺊䱃ㄏㄕ夺₉ㄏ䧊漢⋉ 
 
(b) 䐰亍☊ᶹ⟪ᴺ墀㾹㆔密㒻ᴥ晝㜸㏙ 1933 㯔䕺夗䖃婈ℷ伋ㄏ䧊漓散晝奱⌇⠤ㄕ⋷ᵂ䐰ᴥ

晝僩䀵ᶹȻ役䐡ㄕỠ外䖃䉱妌⋮㆔密伄漏⪙亨墊 1933 㯔䨫 501(a)墎ⅆ漐ㄿ䱃ㄏㄕ夺₉ㄏ
䧊ㄕ㏀㘈ⅆẊ⠕ȼ 

 
2. ‗䪠㘈ᴉ㒆(1)ㄿ廯漓䐰ᶣ㔒⑅ㄕ☧亍☊䱃䵓Ȼ夺₉ㄏ䧊ㄕ漏⢁⭫Ἂᶹ漐⭄Ṏ䖃⁵ᷕ⬇㡬⋖Ỡᶹ㾹晝亍☊

ᶹ⟪ℨ䗉ㄕ寫ㄵ㈀㘈䖃᷺Ṕ㨉⣓外寫ㄵㄕ杝ḻ寫ㄵ漏役䐡ㄕỠ外散⠕漐ᴌト垪墕㾹Ʌ亍☊ᶹ⟪Ɇȼ 
 

3. ⢁⭫ᷤᴊ⿄㯀漓ⅆ‗䪠㘈ᴉ㒆(1)ㄿ廯漓䐰嶪㾹亍☊ᶹ⟪䖃᷺Ṕ⬇㡬⋖Ỡᶹ㏓᷺役䐡⛶坋ᶹㄕ䪠䌅ᶹ䖃᷺
Ṕ役䐡ᴌト垪墕㾹亍☊ᶹ⟪漡 
(i) ᴥ晝亍☊ᶹ⟪䖃役䐡⛶坋ᶹㄕ䪠䌅ᶹ⬌䗷擛役䐡䖃密䐡㏀㘈⋊忧ㄕ⁰ᶪ㆔密㭹⪙㨉漢 
 
(ii) 奱役䐡⋖ℯ晝亍☊㯔⺊䖃䪠ℵȼ 

 
4. ‗䪠㘈ᴉ㒆(1)ㄿ廯漓䐰嶪㾹亍☊ᶹ⟪䖃᷺Ṕ⬇㡬⋖Ỡᶹ㏓᷺⋖外ᶹ䖃᷺ṔỠ外漓⢁⁵⋖外ᶹ㾹晝亍☊ᶹ

⟪漓ṅ⬌䗷擛Ỡ外密䐡㏀㘈忧ㄕ⁰ᶪ㆔密㭹⪙㨉漓ᷤ⋉奱Ỡ外㮑㘈⋖䗉ᶹ漏凤奱Ỡ外㾹⋮㎣憶Ỡ外ⅆ
㮑㘈ⅴ䧊ᶹ漐㔮亍☊ᶹ⟪漓ⅆ奱Ỡ外ᴌト垪墕㾹亍☊ᶹ⟪ȼ 

5. ‗䪠㘈ᴉ㒆(1)ㄿ廯漓㜸㏙亍☊ᷤ⠕䖃☊⪵䖃㯔⺊Ȼ奱☊ぢẊ⋉㒆᷵ㄏ䧊⋉䪠䌅䖃⏠䢎ℨ备ↂᴌト垪墕
㾹亍☊ᶹ⟪ȼ 
 

6. ⢁⭫ᷤᴊ⿄㯀漓ⅆ‗䪠㘈ᴉ㒆(1)ㄿ廯漓亍☊ᶹ⟪☧亍☊ᷤ⠕夬䧊䖃᷺Ṕᷢ䌅㥞㣊ㄕ℅坋ᴌト垪墕㾹Ʌ亍
☊ᶹ⟪Ɇ漡 
 
(i) 奱ᷢ䌅㥞㣊ㄕ℅坋ᷤ⌇䌅⑅㡬䌅䐰䲒䃞漢⋉ 
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(ii) 奱ᷢ䌅㥞㣊ㄕ℅坋⋂儆Ờ斩ㄕ慿坋㡬⇘漓ᴥ℅ℤ⋖ㄿ☧⋷㯔䪠幃∿䖃ᴺ墀Ờ斩ㄕ慿坋㯔墎䪠ℵȼ 
 

7. ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓Ȼ☊斚⺨儇撊䕻慿坋Ȼ亍㰱撊䕻慿坋Ȼᶝ㰱撊䕻慿坋Ȼ晝㰱撊䕻慿坋Ȼ佮⌇☊⋉⁵ᷢ䌅
㥞㣊Ȼ佮䃞⋷⋉廿Ḑ惐备ↂ漓ᷤ⋉᷺Ṕ⁵ᷕ杝ḻ䖃☊斚䱃䵓Ȼ⁵ᷢ䌅㥞㣊Ȼ佮䃞⋷⋉廿Ḑ惐备ↂᴌト
垪墕㾹Ʌ亍☊ᶹ⟪Ɇȼ 

8. ‗䪠㘈ᴉ㒆(1)ㄿ廯漓ẜ寳ㄕ⋂伂亍☊婈ᶣ㘂䖃奭惊ㄕ䧊✳伋⺝ᴉ廯(1)Ʌ亍☊ᶹ⟪Ɇ䖃⪙亨㊑散☧⠕ㄕ孀
⁌䖃᷺Ṕ⫥槓ㄕ⁵⏠ⳤ漓◟㾹奱奝⹘䖃⪙亨⋮弎彍㯔⺊Ȼ墎ⅆȻ㯔墎ㄕ⋷㯔ㄕ坋㐾㥞擛䖃奭惊伋ᴌ㕁㗳㐸ȼ 

 
⬲ S㞞Ẍ伍夁ɇ⭆㬒Ɉᴁ奟䖅⪛亪 
 
⬰ᴉ㒆(1)㘈擛僩䀵ᶹ䖃Ʌ亍☊ᶹ⟪Ɇ䖃⪙亨伋壿漓⢁㛏僩䀵ᶹ(1)㏀㘈䐰亍☊䣺㬐⋉㩷∕⬿䬼䕻䖃⠕☊ᶹ䕺戃
婈漏Alien Registration Card漓Ʌ䲟≠Ɇ漐ㄕ(ii)弙彍Ʌ⫥審⭄ṎɆ㴫奥漓ⅆ奱ᶹ⟪ト㾹亍☊⭄㬐ȼ⢁⭫ᷤᴊ⿄
㯀漓ⅆ儫⬰᷺Ṕ㘫㗅弙彍Ʌ⫥審⭄ṎɆ㴫奥漡(i)奱ᶹ⟪㒻奱ⶥ僲⬐ 31 ⠨⭄Ṏ㒻亍☊⋉(ii)奱ᶹ⟪㒻㘫
ⶥ嶪☧亍☊䖃忧㓤㑷Ȼ奱ᶹ⟪☧⬌ᴉ䖃䨫Ἂⶥ嶪☧亍☊䖃㓤㑷䖃 1/3漓ᷤ⋉奱ᶹ⟪☧⬌ᴉ䖃䨫ᶋἊ
ⶥ嶪☧亍☊䖃㓤㑷䖃 1/6䖃䴼㑷漓䩈㒻ㄕ岄彍 183㓤ȼ 
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故坩ᴄ 
ɇ亏☌⋰✲⍋ᶻ⟬Ɉ⋋ɇ亏☌䰎䤆ᶻɈ䖅⪛亪 

 
1. 㜸㏙Ỗ䤰㱶⠕寫ㄵ䤄㐵⌇墎㯔漏ɅFATCAɆ漐䖃亍☊䤄⇘㯔墎⪙漓Ʌ亍☊⋮✰⍉ᶹ⟪Ɇ㈆漏i漐晝散⠕亍

☊䰌䤄ᶹ䖃亍☊䰌䤄ᶹㄕ漏ii漐亍☊㊦ℵ㱶⠕⫥槓ȼ 
 
2. ⬰ᴉ㒆(1)㘈擛Ʌ亍☊䰌䤄ᶹɆ奝䖃⪙亨伋壿漓亍☊䰌䤄ᶹ㈆漡 
 

(i) 亍☊㬐ㄕ亍☊䖃⠕䭌⭄㬐漏⬰亍☊佮徥ㄿ⺖䤄伋壿ᵊ⪙亨漐漢 
(ii) 㒻亍☊ㄕ⁵᷺Ṕⳝ᷼漏∄⏤Ἢ㫓ᶝ䅸∿漐ᴥ㜸㏙亍☊ㄕ⁵᷺Ṕⳝ᷼漏∄⏤Ἢ㫓ᶝ䅸∿漐䖃㯔⺊

夬䧊ㄕ䱃ㄏ漓⬰亍☊佮徥䤄⇘伋壿垪墕㾹⌇⠤ㄕ⋷䖃᷺Ṕ⫥槓漢 
(iii) ⁵㐵漏ᴌ姕ẅ㶏漐朇䵲䰌亍☊ㄿ⺖䤄䖃᷺Ṕ役䐡漢⋉ 
(iv) 亍☊➂䖃㯔ⶬ⬌⁵坋㐾䪠䌅㏀㘈ᴺ墀䗢䪠漓ᴓ⁵ㄿ㘈惌⠦㭹⪙♆䐰⌌ㄕ⠙⌌亍☊⋖Ỡᶹ㊦ℵ䖃

᷺ṔỠ外ȼ 
 
䀵伋漓墕ᵍ㆔密伄䖃䅸⪙⿄㯀漓㜸㏙ S 㞜Ẋ垪墕㾹Ʌ晝亍☊ᶹ⟪Ɇ⋉㜸㏙亍☊⑅⏀㘞宧ᶣ㔒⣓⏠㘂墎Ẋ
䨫 4.7㞜⭫Ʌ晝亍☊ᶹ⟪Ɇ䖃㆔密伄漓⋮垪墕㾹Ʌ亍☊䰌䤄ᶹɆȼ 

 
3. ⬰ᴉ㒆(1)㘈擛Ʌ散⠕亍☊䰌䤄ᶹɆ奝䖃⪙亨伋壿漓散⠕亍☊䰌䤄ᶹ㈆ᶥ⭫㒻ᷤᴊ⌃朄䖃亍☊䰌䤄ᶹ漡(i) 

⁵侠䡧☧Ἂㄕ⠙Ἂㄏ䂞婈ℷⴁ✳⪙㘞ᶣ㔒䖃⋷漢(ii) 儆䨫(i)㞜ㄿ廯⋷⭫⌋䲒㏳⠦旅☗漏⪙亨墊☊
䤄㯔䨫 1471(e)(2)㞜漐䖃ㄏ⏠⋷䖃᷺Ṕ⋷漢(iii) 亍☊ㄕ⁵᷺Ṕ密ᷢ䌅㥞㣊ㄕ忧摿漢(iv)亍☊᷺Ṕⳝ
᷼Ȼ⏤Ἢ㫓ᶝ䅸∿Ȼ᷺Ṕ亍☊朗☞Ȼ᷺Ṕ⅌廯伄䖃᷺Ṕ㐾㮺℅㐮Ȼㄕ᷺ṔἊㄕ⠙Ἂ⅌廯伄䖃᷺Ṕ密
ᷢ䌅㥞㣊ㄕ忧摿漢(v) 㜸㏙☊䤄㯔䨫 501(a)㞜䉱孀⁌䵲䤄䖃᷺Ṕ䱃䵓ㄕ☊䤄㯔䨫 7701(a)(37)㞜⪙亨䖃Ἂ
ᶹ廿Ḑ备ↂ漢(vi) ☊䤄㯔䨫 581㞜⪙亨䖃᷺Ṕ慿坋漢(vii) ☊䤄㯔䨫 856㞜⪙亨䖃᷺Ṕㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⛹惐漢
(viii) ☊䤄㯔䨫 851 㞜⪙亨䖃᷺Ṕ⋖墎䪠㆔密⋷漓ㄕ⳱㜸㏙ 1940 㯔⌐婈ℷᶣ㔒⣓⏠㘂䕺夗䖃᷺Ṕ⫥
槓漢(ix) ☊䤄㯔䨫 584(a)㞜⪙亨䖃᷺Ṕ⁰⌋Ỡ外⛹惐漢(x) 㜸㏙☊䤄㯔䨫 664(c)㞜䉱孀⁌䵲䤄䖃漓ㄕ☊䤄
㯔䨫 4947(a)(1)㞜ㄿ廯䖃᷺ṔỠ外漢(xi) 㜸㏙亍☊ㄕ⁵᷺Ṕⳝ᷼䖃㯔⺊ㄿ䕺夗䖃婈ℷȻ⑅⏀ㄕ坌䐞惐嚌ⳤ
⁶漏∄⌌亨㘫惐⌇䰃Ȼ㘞宧Ȼ彟㘞⋉㘞㨉漐ᶣ㔒⑅漢 (xii) ☊䤄㯔䨫 6045(c)㞜⪙亨䖃䲒䯿漢ㄕ(xiii)䨫
403(b)㞜备ↂㄕ䨫 457(g)㞜备ↂᴊ䖃᷺ṔỠ外ȼ 

 
4. ⬰ᴉ㒆(1)㘈擛Ʌ亍☊㊦ℵ㱶⠕⫥槓Ɇ奝䖃⪙亨伋壿漓亍☊㊦ℵ㱶⠕⫥槓㈆ᴥ晝亍☊䰌䤄ᶹᴓ㏀㘈⌌

ㄕ⠙⌌Ʌ㊦ℵ亍☊ᶹ⟪Ɇ䖃᷺Ṕ⫥槓ȼ⬰㩣伋壿漓㊦ℵ亍☊ᶹ⟪㈆⭫㒻亍☊㬐ㄕ亍☊䖃⠕䭌⭄㬐漏⬰
亍☊佮徥ㄿ⺖䤄伋壿ᵊ⪙亨漐ᴥ⬌㛏⫥槓坋Ṿ㊦ℵ㨉䖃ᶹ⟪ȼ⢁⭫Ỡ外漓奱奝⹘ⅆ㈆夬䧊ᶹȻ⋖外ᶹȻ
Ờ婶伄漏⢁㘈漐Ȼ⋖䗉ᶹㄕ⋖䗉ᶹ杝ℤᷤ⋉⬌Ỡ外坋Ṿ㗿䱁㘈㑇㊦ℵ䖃᷺Ṕ⁵ᷕ僩䀵ᶹ漓⢁⭫Ỡ外ᷤ⠕
䖃㯔⺊⪈㊑漓奱奝⹘ⅆ㈆⁶䗷⌋ㄕ杝ḻ䆿㯀䖃ᶹ⟪ȼ奝⹘Ʌ㊦ℵᶹ⟪Ɇ⪙亨墊宠⇘坋⇔䅸ℤ䱃䵓ⷹ婯ȼ 
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故坩 
䐲 The Bank of New York Mellon SA/NVㄗ 

䰑䰅㞆文憁坍⣕᷼䖅ⅰ⋘⣕ᶻ 
 
☌⪷漘ⴃ✵ ⅰỞ䪢ᶻ 
敀㜺ⷸ Citibank N.A.放㜸ⷶ℅坋 

㺴㰳 Citigroup Pty Limited 

㺴㰳 HSBC Ltd. 

⡨☱K UniCredit Bank Austria AG 

㚘 ᴬ㙰㷘孏慿坋㘈敏⋷ 

⩠↡㇊ HSBC Ltd. 

㫕K㕃 The Bank of New York Mellon SA/NV 

㫕K㕃 Citibank Europe plc漏䋽惐⩗ Citibank NA漐 

䕿ざ录 䕽ご当㷘孏慿坋㘈敏⋷ 

≛利䏧䰎 Stanbic Bank Botswana Limited 

墀 Citibank N.A.ⳳ塾℅坋 

墀 Itau Unibanco S.A.  

Ở↡Kᶟ Citibank Europe plcỜ↟ℨᶝ℅坋 

↡㈀⠨ CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)  

撌㗽亥⯷ 䰏䰃㞄斅慿坋 

㱸⯾亥⯷ 䰏䰃㞄斅慿坋 

㕻K Banco de Chile 

㕻K Itau Corpbanca S.A. 

ᴮ☌ 㷘孏慿坋漏ᴬ☊漐㘈敏⋷ 

⏦Ἤ㫕ᶟ Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria 

⏦㒰录淏↡ Banco Nacional de Costa Rica 

⁌了☱ᶟ Privredna banka Zagreb d.d. 

❟㱧峰㒰 BNP Paribas Securities Services S.C.A.旄⁷℅坋 

㉸⁌⎍☌ Citibank Europe plc 

ᴺ润 Skandinaviska Enskilda Banken AB  

⛄⋋ HSBC Bank Egypt S.A.E. 

〜㮚⬽ᶟ SEB Pank AS 

⋳䏧ⴞ⬽ Standard Bank Swaziland Ltd 

㩑㰳⌍ⴃ✵ Clearstream Banking S.A. 

㩑㰳⌍ⴃ✵ Euroclear Bank SA/NV 
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☌⪷漘ⴃ✵ ⅰỞ䪢ᶻ 
冭售 Skandinaviska Enskilda Banken AB  

㯖☌ The Bank of New York Mellon SA/NV 

㯖☌ BNP Paribas Securities Services S.C.A. 

⺸☌ The Bank of New York Mellon SA/NV㯔唬⁊䢎密䐡㘌⇘℅坋 

↡䰎 Stanbic Bank Ghana Limited 

ⴍ僙 BNP Paribas Securities Services S.C.A.旄⁷℅坋 

梚㴰 HSBC Ltd. 

梚㴰 ⺶『⻖慿坋 

梚㴰 CitiBank NA梘㴮℅坋 

∉䅚K Citibank Europe plc 

₱⯷ Islandbanki hf. 

₱⯷ Landsbankinn hf.  

≱ ⺶『⻖慿坋 

≱ HSBC Ltd 

≱⬽ ⺶『⻖慿坋 

〜䄿售 䰏䰃㞄斅慿坋 

ᷦ关℘ Bank Hapoalim B.M. 

【⠨K The Bank of New York Mellon SA/NV 

【⠨K Intesa SanpaoloS.p.A.  

㓦㘭 Mizuho Bank, Ltd. 

㓦㘭 MUFG Bank, Ltd 

䰅㓧 㴢ㅒ慿坋 

⏉咪⁌㒰♧ ⏇咨⁊㒮♥冰㓖慿坋⌇侠⋷ 

侰⬽ᶟ Stanbic Bank Kenya Limited 

䣒⤂䅺 ᴬ㙰㷘孏慿坋㘈敏⋷ 

㇊倬䲮ᶟ AS SEB banka 

䧌敷⪜ AB SEB bankas 

䗨㟯✢ Euroclear Bank 

梭㇊䲮 㤘㶕慿坋㘈敏⋷ 

梭ẇ墀ᶟ Deutsche Bank (Malaysia) Berhad 

梭ẇ墀ᶟ HSBC Bank Malaysia Berhad 

梭䄿ᷗ The Bank of New York Mellon SA/NV 

㫜惍埙㒰 HSBC Ltd 

➩墀⏦ Citibanamex漏⅌䤰 Banco Nacional de México S.A.漐 
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☌⪷漘ⴃ✵ ⅰỞ䪢ᶻ 
➩墀⏦ Banco Santander (Mexico), S.A. 

㍪㰜⏦ Citibank Maghreb 

䰎䭴㫕ᶟ Standard Bank Namibia Limited 

剸售 The Bank of New York Mellon SA/NV 

㒱墀售 HSBC Limited 

⬽㓦Kᶟ Stanbic IBTC Bank Plc 

㈫⤂ Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 

敀㗽 HSBC Bank Oman S.A.O.G. 

⛻㒰♧ ⺶『⻖慿坋 

㈀梭 CitiBank NA Panama Beach 

䣙橰 Citibank del Peru S.A. 

勳⺌寔 ⺶『⻖慿坋 

㯣售 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 

卢包䅚 Citibank Europe Plc 

≢❕䄿 ᴬ㙰㷘孏慿坋㘈敏⋷⠙⏇℅坋 

了梭⬽ᶟ Citibank Europe plc 

ễ了㒰 PJSC Rosbank 

ễ了㒰 AO Citibank 

㮚☱敀㇊Ḱ HSBC Saudi Arabia Limited 

❟䄿䲮ᶟ UniCredit Bank Serbia JSC 

㒱↡♢ 㔞⭔慿坋㘈敏⋷ 

㒱↡♢ 㴢ㅒ慿坋漏㒯↟♠漐㘈敏⋷ 

㒰㰜ḑ⁌⎍☌ Citibank Europe plc 

㒰㰜㒈⬽ᶟ UniCredit Banka Slovenia d.d. 

≘晟 The Standard Bank of South Africa Limited 

≘晟 㴢ㅒ慿坋 

≘曔 HSBC Ltd 

≘曔 ⺶『⻖慿坋 

墀䋮䅚 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 

墀䋮䅚 Santander Securities Services S.A.U. 

㒰惍售≢ HSBC Ltd 

䍟⁹ Skandinaviska Enskilda Banken AB  

䍟⟬ Credit Suisse (Switzerland) Ltd 

䍟⟬ UBS Switzerland AG 
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☌⪷漘ⴃ✵ ⅰỞ䪢ᶻ 
⋱㽤 㷘孏漏⋯㽢漐⑅㡬慿坋侠᷼㘈敏⋷ 

♧㝒⬽ᶟ Stanbic Bank Tanzania Limited 

㯱☌ HSBC Ltd 

䦂⬽墀ᶟ Banque Internationale Arabe de Tunisie 

☠伴⁷ Deutsche Bank A.S. 

㿐录 Stanbic Bank Uganda Limited 

㿐⁌售 䘽⌇侠⋷Ʌ冰㓖慿坋Ɇ 

敀佰恌 ᴬ㙰㷘孏慿坋㘈敏⋷ 

凲☌ Depository and Clearing Centre (DCC) ⺶『⻖慿坋Ἢ㑥℅坋 

凲☌ 䰏䰃㞄斅慿坋 

亏☌ 䰏䰃㞄斅慿坋 

㿐㇊☮ Banco Itaú Uruguay S.A. 

岋≘ 岉≖㷘孏慿坋㘈敏⋷ 

墀晟䲔㻠宩ⵤ佰䗠 7 Société Générale Côte d’Ivoire 

尋㫕ᶟ Stanbic Bank Zambia Limited 

㰦ⴄ曌 Stanbic Bank Zimbabwe Limited 

 
  

 
7 ֍ೣɼාخ๑ࡩɼش㚐ဎർ়ɼՌಝעɼഇɼೖ࣒ɼ࠻㚐Յٶ࣒ଡᄜ੍ඉៅᖘաฐ࿈దҽɽ 
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故坩ᵞ 
㘁ṏ妎寽惒李 

 
㒻㘫⛹惐䧟䤊䖃㓤㘞漓㫎Ṍ侠㙰☧⌃⛹惐䖃侠᷼ᵊ㗿ṍ梕㨠㆔密杌⢁ᴊȼ散晝⋥坋夺㔍漓⌥ⅆᴊ坧ㄿ䠹䖃㗿ṍ
㆔密杌彨䐧㒻㋏⍇䕻䗷擛侠᷼杝ℤ䖃⌃⛹惐ȼ 
 
侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
亏⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

1,000亍⁂  

㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃J杝侠᷼杝ℤ 50,000,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ 500,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000,000亍⁂ 

㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ 100,000,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000亍⁂ 

㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ 1,000,000,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 750,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

15,000,000亍⁂ 

㫎Ἂᷤ亍⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 50,000,000亍⁂ 
㩑⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

1,000㩏⁂ 

㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃J杝侠᷼杝ℤ 50,000,000㩏⁂ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000㩏⁂ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ 500,000㩏⁂ 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000,000㩏⁂ 

㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ 100,000,000㩏⁂ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000㩏⁂ 

㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ 1,000,000,000㩏⁂ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 750,000㩏⁂ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃 BW ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

15,000,000㩏⁂ 

㫎Ἂᷤ㩏⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 50,000,000㩏⁂ 
凲抋侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

1,000凰抉  

㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃J杝侠᷼杝ℤ 25,000,000凰抉 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000凰抉 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  500,000凰抉 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000,000凰抉 

㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ 100,000,000凰抉 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000凰抉 

㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ 1,000,000,000凰抉 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 750,000凰抉 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

10,000,000凰抉 

㫎Ἂᷤ凰抉备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 25,000,000凰抉 
㓦☔侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

100,000㓤☒  

㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃J杝侠᷼杝ℤ 5,000,000,000㓤☒ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 55,000,000㓤☒ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ 55,000,000㓤☒ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ 

100,000,000㓤☒ 

㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  10,000,000,000㓤☒ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

100,000㓤☒ 

㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  100,000,000,000㓤☒ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 80,000,000㓤☒ 
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,500,000,000㓤☒ 

㫎Ἂᷤ㓤☒备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 5,000,000,000㓤☒ 
曔☝侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000,000曒☛  

㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 550,000,000曒☛ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  550,000,000曒☛ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000,000,000曒☛ 

㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  100,000,000,000曒☛ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000,000曒☛ 

㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  1,000,000,000,000曒☛ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 750,000,000曒☛ 
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

15,000,000,000曒☛ 

㫎Ἂᷤ曒☛备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 50,000,000,000曒☛ 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
䍟⟬㯖忏侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000䍝⟪㯔忍  

㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000䍝⟪㯔忍 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  500,000䍝⟪㯔忍 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000,000䍝⟪㯔忍 

㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  100,000,000䍝⟪㯔忍 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000䍝⟪㯔忍 

㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  1,000,000,000䍝⟪㯔忍 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ  750,000䍝⟪㯔忍 
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

15,000,000䍝⟪㯔忍 

㫎Ἂᷤ䍝⟪㯔忍备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  50,000,000䍝⟪㯔忍 
㒱↡♢⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

1,500㒯↟♠⁂  

㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 700,000㒯↟♠⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  700,000㒯↟♠⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,500,000㒯↟♠⁂ 

㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  150,000,000㒯↟♠⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,500㒯↟♠⁂ 

㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  1,500,000,000㒯↟♠⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ  1,250,000㒯↟♠⁂ 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

22,500,000㒯↟♠⁂ 

㫎Ἂᷤ㒯↟♠⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  75,000,000㒯↟♠⁂ 
㺴⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

1,000㺲⁂  

㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000㺲⁂ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  500,000㺲⁂ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000,000㺲⁂ 

㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  100,000,000㺲⁂ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000㺲⁂ 

㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  1,000,000,000㺲⁂ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ  750,000㺲⁂ 
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

15,000,000㺲⁂ 

㫎Ἂᷤ㺲⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  50,000,000㺲⁂ 
㈫⤂⁌㘘侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  

6,000㈩⤀⁊㘖  

㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 4,000,000㈩⤀⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  4,000,000㈩⤀⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

8,000,000㈩⤀⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  600,000,000㈩⤀⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

6,000㈩⤀⁊㘖 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  6,000,000,000㈩⤀⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 7,500,000㈩⤀⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

90,000,000㈩⤀⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㈩⤀⁊㘖备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  300,000,000㈩⤀⁊㘖 
䍟⁹⁌㘘侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  

6,500䍝⁷⁊㘖  

㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 4,500,000䍝⁷⁊㘖 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  4,500,000䍝⁷⁊㘖 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

8,000,000䍝⁷⁊㘖 

㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  650,000,000䍝⁷⁊㘖 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

6,500䍝⁷⁊㘖 

㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  6,500,000,000䍝⁷⁊㘖 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 7,500,000䍝⁷⁊㘖 
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

97,500,000䍝⁷⁊㘖 

㫎Ἂᷤ䍝⁷⁊㘖备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  325,000,000䍝⁷⁊㘖 
↡⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000↟⁂  

㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000↟⁂ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  500,000↟⁂ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000,000↟⁂ 

㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  100,000,000↟⁂ 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000↟⁂ 

㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  1,000,000,000↟⁂ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 750,000↟⁂ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

15,000,000↟⁂ 

㫎Ἂᷤ↟⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  50,000,000↟⁂ 
ᶻ㬒ⵤ漑旣⮹ᶻ㬒ⵤ漒侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

旡⮷ᶹ㬐ⵢ 6,000⁂  

㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 旡⮷ᶹ㬐ⵢ 3,500,000⁂ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ 旡⮷ᶹ㬐ⵢ 3,500,000⁂ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

旡⮷ᶹ㬐ⵢ 6,000,000⁂ 

㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  旡⮷ᶹ㬐ⵢ 600,000,000
⁂ 

㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

旡⮷ᶹ㬐ⵢ 6,000⁂ 

㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  旡 ⮷ ᶹ 㬐 ⵢ
6,000,000,000⁂ 

㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 旡⮷ᶹ㬐ⵢ 5,000,000⁂ 
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

旡⮷ᶹ㬐ⵢ 90,000,000
⁂ 

㫎Ἂᷤ旡⮷ᶹ㬐ⵢ备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  旡⮷ᶹ㬐ⵢ 300,000,000
⁂  

㉸⁌⁌㘘侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃 T杝侠᷼杝ℤ 

30,000㉶⁊⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃J杝侠᷼杝ℤ 1,500,000,000㉶⁊⁊㘖 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ 

15,000,000㉶⁊⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ 

30,000,000㉶⁊⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ 3,000,000,000㉶⁊⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

30,000㉶⁊⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ 30,000,000,000㉶⁊⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 20,000,000㉶⁊⁊㘖 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

400,000,000㉶⁊⁊㘖 

㫎Ἂᷤ㉶⁊⁊㘖备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 1,500,000,000㉶⁊⁊㘖 
㴰⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

8,000㴮⁂  

㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 4,000,000㴮⁂ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  4,000,000㴮⁂ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

7,500,000㴮⁂ 

㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  800,000,000㴮⁂ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

8,000㴮⁂ 

㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  8,000,000,000㴮⁂ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 5,500,000㴮⁂ 
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

120,000,000㴮⁂ 

㫎Ἂᷤ㴮⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  400,000,000㴮⁂ 
∉䅚K䢐㚘侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

375,000∇䅘ℨ䢎㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃J杝侠᷼杝ℤ 18,750,000,000 ∇䅘ℨ䢎
㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ 

187,500,000∇䅘ℨ䢎㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ 

375,000,000∇䅘ℨ䢎㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ 37,500,000,000 ∇䅘ℨ䢎
㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

375,000∇䅘ℨ䢎㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ 375,000,000,000 ∇䅘ℨ
䢎㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 300,000,000∇䅘ℨ䢎㚖 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ 

6,000,000,000 ∇䅘ℨ䢎
㚖 

㫎Ἂᷤ∇䅘ℨ䢎㚖备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ 18,750,000,000 ∇䅘ℨ䢎
㚖 

㒱墀售⁄侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

1,000㒯塾唬⁂  

㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 500,000㒯塾唬⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  500,000㒯塾唬⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

1,000,000㒯塾唬⁂ 

㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  100,000,000㒯塾唬⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

1,000㒯塾唬⁂ 

㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  1,000,000,000㒯塾唬⁂ 
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侢᷾束Ω  㘁ṏ梗㨢㆖寈李* 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 750,000㒯塾唬⁂ 
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

15,000,000㒯塾唬⁂ 

㫎Ἂᷤ㒯塾唬⁂备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  50,000,000㒯塾唬⁂ 
㯣售刳了㋑侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃A (PF)杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃B杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃C杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃E杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃E (PF)杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃K杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃R杝侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃R (PF)杝侠᷼杝ℤ  

3,000㯡唬刱亄㋏  

㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃M杝侠᷼杝ℤ 2,000,000㯡唬刱亄㋏ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃M (PF)杝侠᷼杝ℤ  2,000,000㯡唬刱亄㋏ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃F杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃F (PF)杝侠᷼杝ℤ  

3,000,000㯡唬刱亄㋏ 

㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃U杝侠᷼杝ℤ  300,000,000㯡唬刱亄㋏ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃X杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃X (PF)杝侠᷼杝ℤ 

3,000㯡唬刱亄㋏ 

㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃Y杝侠᷼杝ℤ  3,000,000,000 㯡唬刱亄
㋏ 

㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 2,500,000㯡唬刱亄㋏ 
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃 ⁇(PF)杝侠᷼杝ℤ  

45,000,000㯡唬刱亄㋏ 

㫎Ἂᷤ㯡唬刱亄㋏备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  150,000,000㯡唬刱亄㋏ 
墀旸ᶟ䄿侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤⳳ塾时ᶝ䄽备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  15,000,000亍⁂ 
㫎Ἂᷤⳳ塾时ᶝ䄽备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  50,000,000亍⁂ 
≘晟售䅺侢᷾束Ω㘁ṏ㆖寈李 
㫎Ἂᷤ≖晝唬䅸备Ἳ䖃A杝侠᷼杝ℤ 
㫎Ἂᷤ≖晝唬䅸备Ἳ䖃T杝侠᷼杝ℤ 

15,000≖晝唬䅸 

㫎Ἂᷤ≖晝唬䅸备Ἳ䖃D杝侠᷼杝ℤ 20,000,000≖晝唬䅸 
㫎Ἂᷤ≖晝唬䅸备Ἳ䖃S杝侠᷼杝ℤ  750,000,000≖晝唬䅸 
㫎Ἂᷤ≖晝唬䅸备Ἳ䖃BW ⁇侠᷼杝ℤ  
㫎Ἂᷤ≖晝唬䅸备Ἳ䖃 ⁇侠᷼杝ℤ  

200,000,000≖晝唬䅸 

 
*⬰⌃杝ℤ伋壿漓㗿ṍ㨽杌⋮ᷤ⋥妌⋮宧ⵢ䖃䩈Ἳ㐮ᷗȼ 

 
卢ᶊ⳱㊇㨉䲒䌅⋉℅憶⑅㈈䩈䖃恋⿄㨉㊤⋖漡(i) ᷤ奱侠᷼杝ℤ䖃备Ἳ宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ妌寻᷺Ṕ侠᷼杝ℤ䖃
侠᷼漓⋉ (ii) 惐杌⬐㒻⌃⛹惐㘈擛侠᷼杝ℤ䖃㗿ṍ梕㨠㆔密杌䖃妌寻ȼ 
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⢁ᷤ㘈擛侠᷼杝ℤ䖃备Ἳ宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢṛ䖃妌寻䉱⺖㊤䰌漓ⅆ㘈擛㆔密伄⋮俼㘂垪墀㭁ㅾ㏓⬆妌寻宧ⵢ⁋
㋚㾹侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢㄕ⛹惐⛹䠍宧ⵢㄿ䐡䐞䖃᷺Ṕ䗷擛宺䐧漓ᷤ⋉☧㐮ᷗ尕◝㨽朄⅌⬆侠᷼杝ℤ䖃宧ⵢㄕ⛹惐
⛹䠍宧ⵢ⁋㋚㾹妌寻宧ⵢㄿ䐡䐞䖃᷺Ṕ䗷擛宺䐧ȼ卢ᶊỜ䑘㨉ℨ☧㓤⺋㗳㐸梕㨠㆔密杌䖃㗿ṍ敏杌ȼBW LM
侠᷼杝ℤȻLM侠᷼杝ℤㄕ⊞䆿侠᷼杝ℤᴥᴌ夬᷺Ṕ㗿ṍ㆔密杌ȼ 
 
㘫⋷⋮䕻坋妾㑳僲㗿㊤廐≂℅ᵊ侠侠᷼䖃旵䞍侠᷼ȼ旵䞍侠᷼㢁ᴌ敃᷺Ṕ㆔䡧㨉ȼ
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故坩≂ 
ⳳ弳坍䍟⁹撌䕽䕼夙䖅⌅⛻惒ᵌ⋰㈂䶍⼨寈㒚 

 
⫋唬⁊㚖 MV⛹惐 I漡☧䪠䌅⌃⛹惐㕁ᴥ䀠备⋉⋮㈀䶋⼦㒸晡ȼ  
 

 FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒 

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒 

FTGF 
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund 

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒 

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii 

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii 

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv 

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v 

FTGF 
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund 

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund 

FTGF 
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund 

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund 

☩䪢䌇⛻惒㕃変⋋⋰
㈂䶍⼨㒺晣Ⱦ 

            

㆖寈䲔䌇䖅奖廱漣        ṛ㾹⌌摶
㘞⛹㘫ῸἻ
⚊䲒䌅漓㆔
密䲒䌅⌋㕁
⬆晝宠⇘⋉
宠⇘◟䰟䰌
⁵㆔密℅
㚏ȼ弘ᶚ◟
䰟∄⋮俼
曾⌃⫋唬
⁊㚖怦㕭朒
塾㒸密䐡⛹
惐㆔密䖃枧
斩⋉◝✰䆿
㯀䖃惌⠦䎯
➂Ȼ䠽㘂⋉
䪠 㮺 (ESG)
◟䰟ȼ 

    

☩䪢䌇⛻惒㕃変⋋⋰
㈂䶍⼨㒺晣Ⱦ 

            

 䎱➄㒺晣漑⢃⌅
⋹䖅䎱➄⋋㬤Ἒ
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FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒

FTGF
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v

FTGF
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund

FTGF
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund

最漒Ⱦ

䠿㘄㒺晣漑⢃ᶻ
㨋Ƚῲ⏢㨋K⋋䩊
㥠㘄漒Ⱦ

Ḃ㡮䪢㮼㒺晣漑⢃
侢㙲㨋KȽ擝㒽槙䰛
坍㑀ᶻ⏢咫恭䖅
杍漕ᷦ⋋⋎宫㭢⳦
ṝ漒Ⱦ

䐩㒽⋰㈂䶍⼨⳦ṝ䖅
㒺㯖漣

㩤晣䫪役

㆖寈䲔䌇☩㈒役
⋹㕃漕ᷦ⋰㈂䶍
⼨㒺晣㾻擝扶伄は
◡䰡Ⱦ

⛻惒央㘊䅺⪛伍㔏
䞻䖅⋹㩤晣㈒役
㶗 ⅈ 漕 ᵄ ⛻ 㒽 䎱
➄Ƚ䠿㘄⋋⑇㡮彔
⺸杍Ⱦℇ㚑⌅
⋹ 䖅 ⋰ ㈂ 䶍 ⼨ ⳦
ṝ漕⬎⛻惒㈒役
⋹伍夁僴擝惎墂Ⱦ

㆖寈䲔䌇変⋋⋰㈂
䶍⼨杍Ⱦ
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 FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒 

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒 

FTGF 
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund 

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒 

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii 

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii 

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv 

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v 

FTGF 
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund 

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund 

FTGF 
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund 

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund 

⋰㈂䶍⼨杍⬲Ḃ
㡮䲔㻠ℇ㚑⋋㆖寈
㭻 䩗 伍 夁 ᶉ ᷦ 変
⋋漕ᴧ☩惑⪛⏫ᶜ
⋹䉳役䰎⛻惒
㒺晣㘊⁷ṝ䐩漑ṇ
㘫 ⻆ 䕽 ㋯ 擝 扶 ṝ
䐩漒Ⱦ 

㆖寈䲔䌇䖅奖廱漣      ⋮㈀䶋⼦
⋉ ESG 䗷
擛ⳤṛ
晡㑳⌇㒻
㆔密㱀䤊
ᴬ漓ᴓ㆔
密䲒䌅☧
℅㚏㛏
⋷䖃㆔密
Ἂ㝇㕁㘂
伂ね惌⠦
⋉䗷擛䖃
⋮㈀䶋⼦
⋉ ESG ◟
䰟ȼ 

 ㆔密䲒䌅䖃
䜓䥵℅㚏
☧㙾❉⋉䕻
坋ᶹ⭣䰙奔
ḯ ESG ◟
䰟漓⬇㯧㒻
㘈⋮俼曾
㛏䕻坋ᶹ䖃
Ỡ䐧⋮晟䤊
ⶥ䖃奱䩈◟
䰟ȼ㆔密䲒
䌅䵻伋⛹㒻
奱䩈 ESG◟
䰟漓奔ḯⴁ
✳⪙Ὸ㔮⌥
㩢彨䑵⋌㔟
奱䕻坋ᶹ䖃
坧䋽ȼṛ㾹
⌌摶㘞Ὸ
Ἳ⬍⌐⚊㆔
密伄漓㆔密
䲒䌅墀㭁⁵
ESG ぢẊ匼
⺋㒻⌋㡬
⋷䖃䕻坋ᶹ
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FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒

FTGF
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v

FTGF
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund

FTGF
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund

㋏ẚ市⠦Ὸ
Ⳮȼ䗷⋌漓
⬌㒻㆔密䲒
䌅 妌 㾹 ⁵
ESG 䆿㯀⬆
㘂㐸⒃ṅ⁵
ῸⳭ⬰㩶⋱
䛬㨟㑷䗭ṛ
彍ⶥ妾㑳䖃
䕻坋ᶹ漓㆔
密䲒䌅ㄕ㘂
䘊⡼ȼ

审晣䫪役

⛻惒ᴧ䀢㆖寈㒽㲊
岴ᴌ℘䐣⏂⋋㘎⇚
䖅⋹Ⱦ

⋰㩹㒽㈈㔏䐣⏂ㄗ
㘎⇚䖅䃠彌漕⋫⋰
㲊⋋㆖寈⬎孢⋹
ᴮ㘁槙 5% iv䖅䃠㡮
李Ⱦ

䐣⏂⋋㘎⇚漣

旇㙠㾹⹉Ƚ☱旸

∗⩹⋋䐠䅪㩧╩

㜹㩧

㩧╩⋋漘ㄗ⹉哦
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FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒

FTGF
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v

FTGF
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund

FTGF
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund

恓䮿

䁚削

⑇㡮≛䃠彌

关⿆䅪⏂

⛻◡㐺弡䐠䅪

∗䛴䃄㒚漑䛴
㮺Ƚ䃄㬤Ƚ䁥漒

䐩㒽⋰㈂䶍⼨⳦ṝ
䖅⁷ᷗ㒺㯖漣ESG 䖅
㑵⌉

ṝ㾻㆖寈㱂䤌䖅ᴁ
忩ℇ漕㆖寈䲔䌇変
⋋惎⠨⋋䗹擝䖅⋰
㈂䶍⼨杍Ⱦ

㆖寈䲔䌇㘊䯼䱲☱
伄は䩊妎㾻ㄗ㘄
⬎㛑⋹䐣䐠⋰㈂
䶍◟✲䖅俾↜弡ㄑ
惎 ⠨  最 䖅 ㅁ 㘊
ESG ◡䰡Ⱦ惎⠨◡
䰡垬䑍⪛㾻⋰俾⬎
㛑⋹䖅䋿惒㱂Ƚ
寈䐣审ᾶ䇁㯂Ƚ佳
婾⋋漑㘁䱃伍夁漒
Ḃ㡮ῺἽ䐣䐠惎⠨
最䖅◡䰡Ⱦ弚ᶜ
◡䰡⋰俾儈䎱➄Ƚ
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FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒

FTGF
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v

FTGF
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund

FTGF
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund

䠿㘄ㄗ䪢㮼䗹擝Ⱦ

㆖寈䲔䌇䖅最↜

㆖寈䲔䌇坍Ẁ⁷㆖
寈伆最↜漕ᷦ⬲
⋰㈂䶍⼨杍最
⌅⋹Ⱦ

㆖寈䲔䌇Ễ弳⌅
⋹䖅⋄儈漕⇚㭃
最䩊漕Ẁ⌅
⋹㊢䰎㗵⁸㈂䶍⼨
䖅㒺惞漣

⋹忩㆖寈伆
最↜

儈⁷ᷗ㆖寈伆⌉
ṝ䖅㆖寈伆最↜

弐彏⠗忩ẜナ⑇
漘杨坍Ẁ䖅㆖寈
伆最↜

☩侢㙲⠨㘄ᴋ坩
㭻

⁷ᷗ⸐䖅㆖寈
伆最↜

㆖寈䲔䌇䖅奖廱漣 ⁵ᷕ⸎䖃
㆔密伄曾
↚∄漡
- Ḁ㡬

Ể弱⋂儆
⋉ᴺ⇔㏀
㘈㨉㔮㑳
槓㒸惜䖃

Ể弱⋂儆⁄
䑵䜓䥵℅㚏
䖃枧斩奔
ḯⳤ⁶漓∄

152



 

150 

 

i ⫋唬⁊㚖 MV⛹惐∄亍䗚 QS㒯儇ⴁ✳侠䡧⛹惐ȻFTGF⫋唬⁊㚖 MVᶝ⠩漏㓤㘫散⠕漐侠䡧➝摶⋉㐵䗉⛹惐Ȼ⫋唬⁊㚖 MV㩏㰱侠䡧➝摶⋉㐵䗉⛹惐⋉⫋唬⁊㚖 MV 䎯䌂侠䡧➝摶⋉㐵䗉⛹惐ȼ 

ii ⫋唬⁊㚖怦㕭朒⃰ℨ⛹ⷹ⛹惐∄ Legg Mason ClearBridge Emerging Markets Infrastructure Fund⋉ FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fundȼ 

iii ⫋唬⁊㚖怦㕭朒梫ᴀ⋮ℨ⛹惐∄ FTGF Martin Currie Asia Long-Term Unconstrained FundȻLegg Mason Martin Currie European Absolute Alpha FundȻFTGF Martin Currie European 
Unconstrained FundȻFTGF Martin Currie Global Emerging Markets FundȻFTGF Martin Currie Global Long-Term Unconstrained FundȻFTGF梫ᴀ⋮ℨᶝ⠩⛍ⴁ岧⇡⽮⛹惐⋉ Legg Mason 
Martin Currie Greater China Fundȼ 

 FTGFK
亏☌弳⋗⚌
➟摸⛻惒 

FTGFK
亏☌➟Ἵ⛻
惒 

FTGF 
ClearBridge 
US Equity 
Sustainabilit
y Leaders 
Fund 

FTGF
K亏☌⠨
⚌寈㘭➟
摸⛻惒 

⫍售⁌㚘怨
㕯朔K⛻
ⷻ⛻惒 ii 

⫍售⁌㚘怨
㕯朔梭ᴂ⋰
K⛻惒 iii 

⫍售⁌㚘
怨㕯朔憴
⼞⛻惒 iv 

⫍售⁌㚘怨㕯
朔墀㒺寈䐣⛻
惒 v 

FTGF 
Brandywine 
Global 
Credit 
Opportunitie
s Fund 

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global 
Sovereign 
Credit 
Fund 

FTGF 
Brandywin
e Global 
High Yield 
Fund 

Legg 
Mason 
Brandywin
e Global – 
US High 
Yield Fund 

䠽㘂宫᷺
(CSR)ⳤ
ṛ⬎䱃漓 

- 儆
Sustainal
ytics漏
撒㋏ẚ
ESG⋉Ḁ
㡬䪠㮺䜓
䥵儆奔䰙
䖃⋷漐
ᴺ⇔≓
ṛ漓⋉儆
⁵ᷕ密䐡
杝ℤ䖃⌋
㡬⋷弱
坋⬎䱃复
姕⋉℅ᶪ
密変ȼ 

擛 扴 ◟
䰟漓ᴥ⬇
㯧㒻⋮俼
曾⌃㆔
密⬌孠
⋷䐡䐞摶
㘞⋮㈀䶋
㡬䴽䖃俼
↚䖃惌⠦
杋ȼ 
-  

䕻坋ᶹ䖃
䋽㘈㐾䩕⋉
ㆪ昱ᴥ㘩⁄
℅啔䌅䖃⋮
㈀ 䶋 ⼦ ◟
䰟ȼ㆔密䲒
䌅䖃䜓䥵℅
㚏ᶥ弎彍
儆䪠䌅⭣䖃
⬌奰Ể弱⌃
⋷䖃⋂儆
ⶥ漓⺝伋㋏
槗⬌ ESG伂
ね◟䰟惌墀
⼦䖃『婗漓
⬣ᷤ䣀ᶹ㈀
㘈䖃䕻坋ᶹ
㾹⬌孠ȼ☧
㛏 ᶚ ⿄ 㯀
ᴊ漓℅㚏
㘂⸔⬍䕻坋
ᶹ啔䌅⩗☧
惌⠦丹敶䖃
㡬⇘ぢẊȼ 
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iv ⫋唬⁊㚖怦㕭朒憲⼜⛹惐∄ FTGF 憲⼜亍☊⬎⚊密㘫㥞㘂⛹惐⋉ FTGF 憲⼜亍☊⬎⚊密㘫⛹惐ȼ 
v ⫋唬⁊㚖怦㕭朒塾㒸密䐡⛹惐∄ FTGF 塾㒸密䐡ᶝ㰱㥞㘂⛹惐ȻLegg Mason Western Asset EM Local Currency Debt FundȻ亍䗚塾㒸密䐡㒯儇ⴁ✳Ḁ㡬ᾴℷ⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡㒯儇ⴁ✳䴼
◝✰ᾴℷ⛹惐ȻFTGF 塾㒸密䐡㩏⁂㜷⻂➝Ἳᾴℷ⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡㩏⁂槗㐵䗉⛹惐ȻFTGF Western Asset Global Core Plus Bond FundȻFTGF Western Asset Global Credit FundȻ⫋唬⁊㚖 

怦㕭朒Ȼ亍䗚塾㒸密䐡䎯䌂弙倸䪠䌅⛹惐ȻFTGF 塾㒸密䐡䎯䌂⠙⁂∕䩕䑤⛹惐ȻLegg Mason Western Asset Global Total Return Investment Grade Bond FundȻFTGF Western Asset Macro 
Opportunities Bond FundȻFTGF Western Asset Multi-Asset Credit FundȻFTGF 塾㒸密䐡䛬㘞哌䭋ᾴℷ⛹惐Ȼ亍䗚塾㒸密䐡䛬㘞槗⽮ᾴℷ⛹惐ȻFTGF Western Asset Short-Dated High Yield 
FundȻFTGF  Western Asset Structured Opportunities FundȻFTGF 塾㒸密䐡亍⁂㜷⻂ᾴℷ⛹惐ȻFTGF 塾㒸密䐡亍⁂㜷⻂➝Ἳᾴℷ⛹惐ȻFTGF西方資產美國企業債券基金、FTGF 
塾㒸密䐡亍☊槗㐵䗉⛹惐ȻFTGF 塾㒸密䐡亍⁂㐾㱀⇔⼦⛹惐⋉ FTGF Western Asset US Mortgage-Backed Securities Fundȼ
vi 㩣㗿槗 5%ᴌ彨䐧㒻旅㙞⹇哤漓⊞◟㾹㜸㏙彨䐧旅㙞⹇哤㐾䩕漓⌃⛹惐ᴌ⺖㆔密㒻旅㙞⹇哤ȼ 

⫋
唬
⁊
㚖
怦
㕭
朒
䎯
䌂
⛹
惐
䯺
№
ᵊ

埛
⁄
⛹
惐
䧟
䤊
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富蘭克林鄧普頓環球基金系列之 
補充基金章程 

 
本公司現有基金 

 
本補充文件日期為2024年2月21日。 
 
本補充基金章程載有關於富蘭克林鄧普頓環球基金系列（「本公司」）的資料。本公司為傘子型基金，
子基金之間獨立負債，是根據愛爾蘭法例註冊成立的開放式可變資本有限責任投資公司。本公司獲愛爾
蘭中央銀行認可為可轉讓證券集合投資計劃規例下的可轉讓證券集合投資計劃。 
 
本補充基金章程構成本公司日期為2023年2月21日基礎基金章程（先於本補充基金章程刊發，並載入本
文件中）的一部分，並應與之一併閱讀。本補充基金章程所用及未有另行界定的所有詞彙應具有基礎基
金章程所載列的涵義。 
 
本公司董事對基礎基金章程及本補充基金章程所載的資料承擔責任。盡董事所知及所信（董事已採取所
有合理審慎措施確保如此），該等資料與事實相符，並無遺漏任何可能會影響該等資料涵義的內容。董
事據此承擔責任。 
 

以下基金之基礎基金章程 
 
固定收益基金： 股票基金： 
FTGF Brandywine Global Credit 
Opportunities Fund 

Legg Mason Batterymarch International Large 
Cap Fund* 

FTGF Brandywine Global Defensive High 
Yield Fund 

FTGF Brandywine Global Dynamic US Equity 
Fund 

FTGF Brandywine Global Enhanced 
Absolute Return Fund  

Legg Mason ClearBridge Emerging Markets 
Infrastructure Fund* 

FTGF Brandywine Global Fixed Income 
Absolute Return Fund  

Legg Mason ClearBridge Global Equity Fund* 

FTGF布蘭迪環球固定收益基金 FTGF ClearBridge Global Growth Fund  
FTGF Brandywine Global – US Fixed 
Income Fund  

Legg Mason ClearBridge Growth Fund*  

FTGF Brandywine Global High Yield Fund  FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund  
FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金 FTGF凱利美國進取型增長基金 
Legg Mason Brandywine Global Sovereign 
Credit Fund* 

FTGF凱利美國增值基金 

FTGF西方資產亞洲入息基金 FTGF ClearBridge US Equity Sustainability 
Leaders Fund 

FTGF西方資產亞洲機會基金 FTGF凱利美國大型資本增長基金 
Legg Mason Western Asset EM Local 
Currency Debt Fund* 

FTGF凱利價值基金 

美盛西方資產新興市場企業債券基金* Legg Mason Emerging Markets Select Equity 
Fund*  

美盛西方資產新興市場總回報債券基金* Legg Mason Japan Equity Fund* 
FTGF西方資產歐元核心增值債券基金 FTGF Martin Currie Asia Long-Term 

Unconstrained Fund 
美盛西方資產歐元高收益基金* FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金 
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FTGF西方資產短期藍籌債券基金 Legg Mason Martin Currie Asia Pacific Fund* 
 

FTGF Western Asset Global Core Plus 
Bond Fund 

FTGF Martin Currie European Select Absolute 
Alpha Fund 

FTGF Western Asset Global Credit Fund FTGF Martin Currie Global Emerging Markets 
Fund 

FTGF西方資產環球高收益基金 FTGF Martin Currie Global Long-Term 
Unconstrained Fund 

美盛西方資產環球通脹管理基金* Legg Mason Martin Currie Global Resources 
Fund* 

FTGF西方資產環球多元化策略基金 Legg Mason Martin Currie Greater China Fund* 
Legg Mason Western Asset Global Total 
Return Investment Grade Bond Fund* 

Legg Mason QS Emerging Markets Equity 
Fund* 

FTGF Western Asset Macro Opportunities 
Bond Fund 

FTGF富蘭克林 MV亞太（日本除外）股票增長
及收益基金 

FTGF Western Asset Infrastructure Debt 
Fund 

富蘭克林 MV歐洲股票增長及收益基金* 

FTGF Western Asset Short-Dated High 
Yield Fund 

富蘭克林 MV環球股票增長及收益基金* 

美盛西方資產短期高入息債券基金* FTGF銳思美國小型資本機會基金 
FTGF Western Asset Structured 
Opportunities Fund  

FTGF銳思美國小型資本基金 

FTGF Western Asset UK Investment 
Grade Credit Fund 

Legg Mason US Equity Fund* 

Legg Mason Western Asset US Adjustable 
Rate Fund* 

FTGF Royce Global Small Cap Premier Fund 

FTGF西方資產美元核心債券基金 Legg Mason Martin Currie European Absolute 
Alpha Fund* 

FTGF Western Asset Multi-Asset Credit 
Fund 

FTGF Martin Currie Improving Society Fund 

FTGF布蘭迪環球增值入息基金 FTGF ClearBridge Global Sustainability 
Improvers Fund  

FTGF西方資產美元核心增值債券基金 股票收益基金： 
FTGF西方資產美國企業債券基金 FTGF凱利環球基建入息基金 
FTGF西方資產美國高收益基金 FTGF凱利靈活入息基金 
FTGF Western Asset US Mortgage-
Backed Securities Fund  

 

Legg Mason Western Asset US Short-
Term Government Fund* 

 

FTGF Western Asset China Bond Fund   
FTGF Western Asset Sustainable Global 
Corporate Bond Fund 

 

Franklin Responsible Income 2028 Fund  
Franklin Responsible Income 2029 Fund  
Franklin Responsible Series 3 Fund  
FTGF Brandywine Global Multi-Sector 
Impact Fund 

 

短期貨幣市場基金：  
FTGF西方資產美元政府流動性基金  
  
  

*基金不接受新的認購（包括轉換為基金），並正處於終止程序。 
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本公司亦包括以下根據另一基金章程提呈發售的子基金： 

 
FTGF Brandywine Global – US High Yield 
Fund  

FTGF Brandywine Global – EM Macro Bond 
Fund 

Legg Mason Western Asset US Dollar 
Liquidity Fund* 

FTGF Multi-Asset Infrastructure Income 
Fund 

Western Asset UCITS SMASh Series Core 
Plus Completion Fund 

FTGF Martin Currie European 
Unconstrained Fund 
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⛻惒埝⁆㒈᷷
FTGFⴄ售廫䎱䌄◻⪛㐷䗋⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㚰28㖍ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFⴄ售廫䎱䌄◻⪛㐷䗋⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹⋕⺖∄㐵䗉⋉密㘫➝Ἳ䖃㗿⠦䴼◝✰ȼ 

㘫⛹惐⬆☧᷺Ṕ㕁Ἐ⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐ᴈ℅ᵊᶋ㆔密㒻(i) ᴺ墀☧ᷤᴊ☊⪵䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢⋉ (ii) ᴺ墀ᷤᴊ№☊⪵䖃
宧ⵢ备Ἳㄕ䐰Ṍ㒻ᴊ№☊⪵䖃䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漡亍☊Ȼ↟ㇾ⠦Ȼ㺲㰱Ȼ㓤㘫Ȼ⡦☯ℨȻ㫓ℨ㕁Ȼ冫唬Ȼ㯔☊Ȼ⺶☊Ȼ
ⴋ僗Ȼ〚䄽唬Ȼ『⠦ℨȻ➧塾⏤Ȼ剶唬Ȼ占匃䅘Ȼ塾䋬䅘Ȼᴸ涤Ȼ䍝⁷Ȼ䍝⟪Ȼ凰☊Ȼ㒯塾唬Ȼ㈩⤀Ȼ∇䅘ℨȻ㯡唬⋉㉶
⁊⁰⎋☊ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师⁵ᷕ⳱䕻⭔☊⪵䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 

㘫⛹惐寻家䖃ㄿ㘈ᾴ⇘婈ℷ㒻寻家㕁♆䉱奔㾹㆔密䰙ℤㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐㆔密䲒䌅墕㾹⁶㘈⌋䩈審䰟ȼ⢁奱⳱寻家䖃㆔密
⁵⺋垪ᴊ妾僲㆔密䰙ℤᷤᴊ漓⁵惏⪙㾹䨥⌇侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉㕁漓㆔密䲒䌅⋮恋⿄㭹⪙䵻䶋㈀㘈奱ᾴ⇘婈ℷȼ㘈擛⠙䤭
NRSRO 奔䰙䖃㗳⠙密㒘漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 20%㆔密㒻䐰Ṍ㒻䨥⌇ᴊ№朄㞜᷵
䖃☊⪵漏ᴌ姕ᴉ㒆䨫㪴㘈⌥㈆㔍漐䖃䕻坋ᶹ䖃ᾴ⇘婈ℷ滔(i) 奱☊ᷤ䑵☯宧ⵢ备Ἳ䖃摶㘞ᾴ⇘䉱㤘㶕㕭䄽奔⪙㾹 A-ᷤᴊ漓
ㄕ䉱ㄿ㘈奔⪙奱ᾴ⇘䖃 NRSRO 奔⪙㾹⌋䩈䰙ℤᷤᴊ⋉ (ii) 奱☊ᴥᴌ∄☧⫋㕁䎯䌂㐾ᾴℷ㈆㑷 (FTSE World 
Government Bond Index)ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 25%㆔密㒻⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷ漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%
㆔密㒻侠㘫婈ℷ⋉漖ㄕ妌侠㨉婈ȼ㘫⛹惐㘂⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻 5%㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ 

㘫⛹惐弎彍ᴺ墀㆔密㒻ᷤᴊ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃㆔密䤭杝漓ẅ当僳ᴉ廯㆔密䗭㤘漡䐰☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼
忧摿⋉㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漏∄弙倸㊚愍婈ℷ漐漢岄☊⪵䱃䵓䖃ᾴ⇘婈ℷ漓姷⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴℷ
⋉ᾴ㨉婈漢 ⁇侠⋉⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密
㒻⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻 5%㆔密㒻䐰⌋
晝ᴺ㨉䕻坋ᶹ䕻坋䖃⋮幈媒ᾴ⇘婈ℷȼ凤⌌䕻坋ᶹᴥ晝岄☊⪵䱃䵓ㄕ☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿ㄕ㐾㮺℅忧漓ᴓ
⁵䕻坋ᴌ䐰ᴉ廯⌃朄㏓Ờ漓ⅆ奱䕻坋ᶹ⭫㒻晝ᴺ㨉䕻坋ᶹȼ 

䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㆔密䲒䌅Ṿ䐧⠙㒸晡䖃㒸㯔奔ḯ䎯➂Ȼ䠽㘂Ȼ䪠㮺漏ɅESGɆ漐◟䰟漏⢁⛹惐䧟䤊ᴬ杋㾹Ʌ⋮㈀
䶋䕻⭔枧斩Ɇ䖃忧℅ㄿ廯漐漓ᴥ⬌僲⬐ 90% 䖃䗭⅌⋉㘩ẅ㈀侠弱坋奔ḯȼ㩣彍䤊旿墀Ṿ䐧⬇⭫䯺䱰漓⌋㕁Ṿ䐧⠕忧ẚト
⑅⊞⣊密㒘Ȼⶥ惎㈆㤘⋉℅㚏漓ᷤ⬌䕻坋ᶹ弱坋奔℅⋉㊑⌌ȼ㘈擛帷㑷㏙⬆䐧㒻ⷹ䧊⬇⭫䖃 ESG 奔℅Ȼ婗ℤ惌⠦枧斩Ȼ
㈐彷Ἐ彷伄Ȼ廼嵣ᴺ㨉⋉㐾㏀㘈漖䗷擛ᶑ⇔䖃弱⭔漓ᴥ㗿䱁ṛ㆔密䱃⌇䪠䌅㭹䩕ȼ㩣℅㚏䖃䱏㚛㣊ㄏ㆔密䱃⌇㊑散䖃
⛹䠍漓㜸㏙ᴺ㨉婯杋䖃䎯➂⋉䠽㘂◟䰟漓⋮㆔密朗⛞䖃㗿ⶔ≀℅ᵊ㑷⬆垪䫨散漓伋䨫ᶋṍ䖃≀℅ᵊ㑷⬆僩⇔ㄏ㾹䉱㈐
彷ㄏἘ彷伄ȼ 

x 㘫⛹惐⬆䲬㈀㆔密䱃⌇䖃 ESG 奔䰙槗㒻㘫⛹惐㆔密朗⛞㬳ȼ 
x 㜸㏙⳱㊠䐧䖃奔䰙㒸㯔漓⺖℅㗿ṍ䖃 10% 漏㗿ṍ≀℅ᵊ㑷漐䕻坋ᶹ⬆垪㊑散☧⋮㆔密䫃☌ᵊ⠕ȼ弙彍⢁㩣㊑散漓

䎯➂⋉䠽㘂◟䰟⺖ᷤ㋏ἠȼ 
x ⺖℅㗿ṍ䖃 10-20% 漏ἑ㑷䨫ᶋἊ≀℅ᵊ㑷漐䖃䕻坋ᶹᴌ㘂垪㊑散☧⠕漓伋⬆䉱彷ㄏἘ彷伄ȼ 
x ⬌䑵ᴬ槗当 90% 䎯➂⋉䠽㘂◟䰟䖃∕ㄕ㐸⒃弱坋峞嵣⋉䗢㴫ȼ 

㆔密䲒䌅⬆弙彍⠙⭣晡㒸⸎⬌⛹惐䖃⋮㆔密䫃☌弱坋䫨彷漓ᷤ惏⪙ᴉ廯㊑散婈ℷ漏㗿ṍ≀℅ᵊ漐⋉⋂儆Ἐ彷婈ℷ漏䨫ᶋ
㗿ṍ≀℅ᵊ漐ȼ散㩣ᵊ⠕漓㆔密䲒䌅ᶥ⬆䗢⫞䗭⅌⋉㘩ẅ㈀㘈䖃䎯➂⋉䠽㘂◟䰟䖃∕⋉㐸⒃漏妟⢁⛹惐䧟䤊ᴬ㤘杋㾹
Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䧟䪿ㄿ廯漐ȼ 

⬰ᴺ㨉䕻坋ᶹ伋壿漓ESG ℅㚏㝅㚵㲴及ⷢ㯚䖃 ESG ◟䰟漓∄ṅᴌ敏㒻漡ḏ㚖⋉☞☯Ṿ䐧漖Ờ婶Ȼ㬢Ἐ媉∕倅⸰䤊ⶥȻ
㶪⪣㬢槓㊑㐽䴼杌Ȼ⬌∕䛲䃂㒘⋢䖃ẜ寳Ȼ䐧㬳Ȼ㬐㨉ℨ⋉㐾㮺㨉ℨȻ䣀䃞忧摿䗢䙢⋉䗢䪠漏⬣⁵㔮☧⪈㒸晡漐ȼ 
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㐾㏀㘈ㄕ䗷擛䖃䕻坋ᶹᵂ㜸㏙枧斩☊⪵弱坋奔ḯ漏伋晝ṛ㾹䉧䧊䖃Ḁ㡬䕻坋ᶹ弱坋奔ḯ漐漢䀵伋漓奱⫥槓ᶥ㜸㏙ㄿ彴⪇
坋㡬ぢẊ⿄㯀弱坋奔ḯȼ岄☊⪵䕻坋ᶹṛ㾹㥞㣊漏伋晝⭫㒻枧斩☊⪵漐⒭䉧奔ḯȼ⬰⋂儆㐾㏀㘈ㄕ䌂⡐䰃漖墎䫃䖃
䗷擛䕻坋ᶹ伋壿漓㆔密䲒䌅⬆奔ḯ䎯➂⋉䠽㘂婯杋漏⢁⛹惐䧟䤊Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䪿ㄿ廯漐漓∄ṅᴌ敏㒻漡䞲㊑㐽
⋉㶪⪣㬢槓㊑㐽Ȼ䐧㬳⋉Ờ婶Ȼ㏰乭密䐡⋉儆䅨䌅枧斩⋉彍㴠枧斩㘈擛䖃⁵ᷕ実ᾴȻ㹚☧䐡⏀実ᾴ漓ᷤ⋉Ḁ㡬㘩俼啔䌅⋉
ử夁彔⋌⪈䎯➂㤘㶕䖃坋㾹儆⋮俼➝↟㡬⇘枧斩䖃⁵ᷕ䄬婯ȼ☧㜸㏙䎯➂⋉䠽㘂◟䰟㈀䶋⋂儆奔ḯḀ㡬䕻坋ᶹ䖃⋊ ESG
⺖℅⺋漓㆔密䱃⌇䪠䌅㭹䩕⋮俼∄㴚⬐ㄕ㑷㈀Ἀȼ 

㘫⛹惐ᴥ䀠⬌Ἑ寳∕䛲䃂㒘⋉漖ㄕ僩䀵密㶏⋢䖃䅸⪙㐾䕻坋ᶹ弱坋㊑散漢䀵伋漓⢁㚛㜸㏙ㄿṾ䐧䖃 ESG 㒸⸎漓Ἑ寳㩣
䩈⑅⏀坋㡬䖃ᴺ㨉䕻坋ᶹ䖃䎯➂⋉䠽㘂⺖℅敌僲㗿ṍ≀℅ᵊ㑷漓ⅆ⁵⬆⋮垪㊑散☧⠕ȼ 

㘫⛹惐⳱䉱℅恌朄⛹㶕漓ᴥ⬆⁵䐧㒻㡬䴽坧䋽㫓市漏姊⋂墊㤘杋㾹Ʌ⛹㶕Ɇ䧟䪿漐漓ᴌ㔮䐧㒻惏⪙⛹惐㔮⌥䨥⌇ᴉ廯
ESG䅸⺴ȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄ṅᴌ敏㒻㘞㨉Ȼ
㘞宧⎋㘞宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐䖃㣒㝾㬳漏∄᷺Ṕ⌇ㄏ䛬Ἀ漐⬆ᴌ岄弽⁵密䐡㳧
Ἳ 100%漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ☧㩣敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓㘫⛹惐朏㘞㈀㘈㳧摶Ἀ㈀Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 200%㈀㘈
摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 100%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ㘫⛹惐⋮㒻㩣䩈㆔密
㐾䩕ㄿ廯䖃᷺Ṕ密䐡弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ恌乭漏∄㘈擛䐰奱䩈密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐䖃坌䐞ⳤ⁶漐ȼ
㘫⛹惐ᶥ⋮弱坋坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ恌乭漓ᷤ⬌㮕宧ⵢȻℨ䊆⋉ᾴℷ䖃摶Ἀ恌乭漓ᷤ䗠惎敌ṍ㯡⇔⼦⋉Ờ㈀㘫⛹惐䖃ῸἻȼ㘫⛹
惐⬆ᴌ㘂䗳㊤弱坋婈ℷ䛬Ἀ恌乭漓䗷⋌⋮俼ῄ弎彍坌䐞ⳤ⁶㈀㘈䛬Ἀ恌乭ȼ 

儫伋壿漓坌䐞ⳤ⁶㲈⋉䅸㪉䖃枧斩⋉ㄏ㘫漓ᴥ㘂⬍僳㘫⛹惐啦㌌ȼ㘈擛ㄿ㲈⋉枧斩䖃奲䰯㋎廯漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ
Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ 

㆔密䲒䌅ẜ⺩㆔密ῸἻ㒸惜漓㑄⬊㭁☧䎯䌂ᾴℷⴁ✳ᴬㅽ䗷⬌ῸἻȼ㆔密䲒䌅⬆⫥斚ℨ䊆槗⋉宧ⵢ垪ṍḯ⋉䥨⪙ㄕ☧
➝Ἳ䖃ⴁ✳䑋⪙㾹垪ṍḯῸἻ䖃ⴁ✳ȼ㆔密䲒䌅⬆旅ᴬ㆔密☧垪ṍḯῸἻ䖃ⴁ✳漓奱䩈ⴁ✳䖃㡬⇘弰㘞⼦䆿㯀Ȼ摶彟䲒㻞
⋉㐾㮺岧⇡漓㋏ẚᶅ媒ℨ䊆ᴊ敌⋉惌廓市ṍ⫥斚ℨ䊆㬳䖃㗿Ṳ㥞㘂ȼ㆔密䲒䌅䗷Ỡ漓奱䩈䲒㻞䆿㯀㋏ẚ㗿Ṳ㹚↚当僳密
㘫➝Ἳȼ㘫⛹惐弙ⴷ㈀㘈Ṍ㒻僲⬐Ἂ☊⪵䖃䕻坋ᶹ䖃ᾴ⇘婈ℷ䱃⌇ȼ 

㘫⛹惐㆔密䱃⌇䖃♆↟㨉⩗䶋㘞儫᷊ᵍ 1 僲 10 漓Ἂℤⴁ✳䖃♆↟㨉⩗䶋㘞⋮俼市摶ㄕ市䛬漓墕ᵍℨ䊆ᴊ坋䥹撒
⋉密㘫㐵䗉㹚↚伋⪙ȼ 

㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ‗䪠㘫⛹惐䗭⅌朏㘞ᴌ㘂㆔密㒻䴼
◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ㔒漓ṅ㘫⛹惐⬌奱䩈ⳤ⁶䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃 25%ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹⫋㕁ᴕ䑋㐾ᾴℷ㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐
䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㆔密䲒䌅⬊㭁㾹㘫⛹惐㋏ẚ䗷䩈㒻㈆㤘◝✰⋥↟2%䖃㷽⇔5㘞♆ⶥ∕䴼◝✰ȼ㢁ᴌỜ婈㆔
密䲒䌅⬆当僳⁵䗭㤘漓伋䗭㤘◝✰ᴥ䀠备⋉ㄿ㐵⋕䖃宺䐧漓㩣䩈宺䐧㘂敌ṍ㘫⛹惐䖃◝✰ȼ 

⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
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ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩
o 㱀弙⼦枧斩
o Ỡ宷枧斩
o 㐾婈ℷ枧斩
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩

x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣  ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵
⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷(u)㰽⽮侠᷼杝ℤ 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 㘈 䀠 䀠 䀠 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00% 䀠 䀠 2.50% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00% 1.00% 䀠 䀠 䀠 3.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.10% 1.35% 1.60% 1.70% 0.85% 0.70% 1.10
% 

0.60
% 0.60% 

ᴌ彨
䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 䀠 0.15% 0.15
% 

0.15
% 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15
% 

0.15
% 0.15% 

ᴌ彨
䐧 

0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢㓤☒
(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ
(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖
(CZK)ȼ 
䮽彷(u)㰽⽮侠᷼杝ℤῄ彨䐧㒻凰抉ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌杝⚊
ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22㓤ᴉ≇

ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰⮷㕁撒漐ㄕ卢
ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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䏠⍿⋋䣯濣FTGFⷪ嘔忑䒗䏪⛡⮁㔝䚱⟡憸

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣549300TFZOEP7EEQG432

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  

㮶柬㉼岮ㇽ㜓⟡憸ḍ杅✏ỢἼ㘩 惤ᾪ怙Ọᷲ㈧⇾䙫㮶柬䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪䉠⾜䂡Ɲ  

- 䩡㰊峑䴇

- 䔆䉐⤁㨊『⑳ῄ孞⌧Ƌ㵞㳲ƌ

- 䔆䉐⤁㨊『⑳ῄ孞⌧Ƌ晟✗ƌ

- 㰊 孱⋽䙫恐ㆰ僤⊂

- 㰊 孱⋽䙫⽘柦

- 㰊 孱⋽䙫㔶ㄆ『

- 㰊 孱⋽䙫僭⼘『

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕㨀
ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ __% ⏖㋨

乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼  

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅  

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛  

X
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- Ὥ凑僤㹷ὦ䔏䙫ṳ㰎⋽䢚㍹㔥 

- ✆✗∐䔏孱⋽⑳㝾㥔䙫ṳ㰎⋽䢚㍹㔥 

- 䢚㔦䬽 ă Ḣ㫱 

- ⯴⋽䟚䆪㖀⇡⏊䙫ᾄ峛『 

- 䟴ỷ㣕㝾 

- ṥ㗘⍘⮚ 

- 僤㹷⭰⅏ 

- 䒗⡪⢺⊂ 

- 㺒⮋㰊檻㍹㔥两憶 

- 㸂⯸㺒⮋㰊檻㍹㔥Ɲ⯍䏥䛕㨀䙫怙ⰼ 

- ἵ䢚䵺㿆 

- 岮㹷⭰⅏ 

- ⻉㖀䮈䏭 

- 㰛㱈㞺 

- 㰛⭰⅏ 
 

㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䤥㛪䉠⾜䂡Ɲ 

- 䍙⽾壃㔸梏暑䙫忻⽸ 

- 䫌ⷌ 

- ⅎṩ 

- ⷌὃ⠛㈧ⅎ䙫㭎好 

- 䏭ペⷌ岮 

- 㕀備 

- 䴷䤥凑䔘⑳暭檻媮∋㫱 

- 棆⒨⭰⅏ 

- 憒䘩ῄ⁌僤⊂ 

- ạ⊂岮㜓 

- ⎆ἶ㯸䙫㫱∐ 

- 杅㭊⋅⊼⊂ 

- 䧢⾀ⷌạ 

- ⯸㕟㯸㖶㫱∐ 

- 䏥Ị⥛暟 

- 偞㥔⁌⺞⑳⭰⅏ 

- 岎⛗ 

- 『㖠杉䙫⯸㕟例檻 

- ⋅⊼⹛潈ạ⏊嶏⋉ 

- ⩍⥚⑳⥚⭐䙫㫱∐ 

- 朹⹛ⷌạ 
 
ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛ 

 

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫

⯍䏥ガ㲨Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮

䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ

164



ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫

⯍⯍䏥ガ㲨Ƣ 

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ 

x 䛟旃䙫 PAI ㋮㨀Ə⥩Ɲ 

o PAI #15Ƌ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌƞ⎱  
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䛕䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ  
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志墒㍹晋嬰∟Ƌ㛧ἵ⌨⇭ἴƌ⎱⏖僤曧奨ṹ⊼䙫⯴屈Ƌ䬓ṳ㛧ἵ⌨⇭ἴƌ˛
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岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ

-⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFⴄ售廫䎱䌄➟Ἵ⽰⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28ޙȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFⴄ售廫䎱䌄➟Ἵ⽰⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌ᴮ䖅ᴁ忩ℇ漕ᴕナ儈⁷ᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ  
 
奱⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹㒻ㄿ㘈ⴁ㯀⫥䋽ᾴℷ㐵䗉㗿⠦∕漓⌋㕁䑘⩗密㘫ȼ 
 
㘫⛹惐㆔密㒻漡(i)☧䌂⌃☯⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№漐ᴉⴁㄕ家寢䖃ᾴ⇘婈ℷ⋉⋮幈㋚婈ℷ漢(ii)⭫㒻
UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漢ᷤ⋉(iii)㋏ẚᷤᴊ᷺Ṕㄕㄿ㘈㆔密䖃坌䐞ⳤ⁶漡䨥⌇ᴬ
⠭慿坋密㜻墀㭁䖃ᾴ⇘婈ℷȻℨ䊆Ȼ宧ⵢ⋉㈆㑷漏∄◹⪙㐵䗉⋉⑅⏀㈆㑷漐ȼ㘫⛹惐⬆僲⬐70%䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻ᾴ⇘
婈ℷ⋉㋏ẚᾴ⇘婈ℷ㆔密䖃坌䐞ⳤ⁶ȼ 㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐85%㆔密㒻亍⁂ȼ䀵伋漓䑵ⴁ✳䋽㥞㘂㕁漓ⅆᴌ㕁⬆⁵
密䐡㳧Ἳ㗿⬐80%㆔密㒻亍⁂ȼ 
 
㆔密䲒䌅⬊㭁弙彍㊠䐧㐵 ∕䩕䑤⬆⛹惐密䐡恌乭僲㆔密䲒䌅妌㾹☧㑳Ἂ㡬⇘弰㘞ᴬ㗿⁶⌷⸔↚䖃坋㡬漏䑵ᴬ㘂伂ね䗷
擛坋㡬䖃㐵䗉䊆⋉枧斩◟䰟漐漓ᴥ弙彍Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶ᷤỜ斛密㘫ᴥ㴚帔Ỡ宷Ȼ宧ⵢ⋉㘞敏枧斩漓⺝伋⫥䋽㆔密䗭㤘ȼ㆔密
䲒䌅䖃㆔密㒸㯔䱏⌇僩ᴉ伋ᴊ䖃⪎墿䲒㻞䆿㯀℅㚏⋉僩ᴊ伋ᴉ䖃⛹㘫晡℅㚏漓ᷤ惏⪙㆔密䲒䌅妌㾹☧㡬⇘弰㘞ᴬ㗿⁶⌷⸔
↚ḯἻ㤘䖃ȼ弙彍㊠䐧ᷤῸἻ㾹⬍⌐䖃⊫䌂㆔密㒸㯔漓㆔密䲒䌅⬊㭁弙彍☊⪵Ȼ宧ⵢȻ坋㡬ȻỠ䐧審䰟⋉婈ℷ彷㏆漓ᷤ
䋽㘫⛹惐㐵㗿⠦∕ȼ 
 
䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㆔密䲒䌅Ṿ䐧⠙㒸晡䖃㒸㯔奔ḯ䎯➂Ȼ䠽㘂Ȼ䪠㮺漏ɅESGɆ漐◟䰟漏⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ杋㾹
Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䖃忧℅ㄿ廯漐漓ᴥ⬌僲⬐90%䖃䗭⅌㈀侠⋉80%䖃㘩ẅ㈀侠弱坋奔ḯȼ㩣彍䤊旿墀Ṿ䐧⬇⭫䯺䱰漓
⌋㕁Ṿ䐧⠕忧ẚト⑅⊞⣊密㒘Ȼⶥ惎㈆㤘⋉℅㚏漓ᷤ⬌䕻坋ᶹ弱坋奔℅⋉㊑⌌ȼ㘈擛帷㑷㏙⬆䐧㒻ⷹ䧊⬇⭫䖃ESG奔℅Ȼ
婗ℤ惌⠦枧斩Ȼ㈐彷Ἐ彷伄Ȼ峞嵣Ḁ㡬⋉ᴺ㨉ᶑ⇔䖃弱⭔漓ᴥ㗿䱁ṛ㆔密䱃⌇䪠䌅㭹䩕ȼ㩣℅㚏䖃䱏㚛㣊ㄏ㆔密䱃⌇㊑
散䖃⛹䠍漓㜸㏙ᴺ㨉⋉⋷婯杋䖃䎯➂⋉䠽㘂◟䰟漓⋮㆔密朗⛞䖃㗿ⶔ≀℅ᵊ㑷⬆垪䫨散漓伋䨫ᶋṍ䖃≀℅ᵊ㑷⬆僩
⇔ㄏ㾹䉱㈐彷ㄏἘ彷伄ȼ 
 

x 㘫⛹惐⬆䲬㈀㆔密䱃⌇䖃ESG奔䰙槗㒻㘫⛹惐㆔密朗⛞㬳ȼ 
x 㜸㏙⳱㊠䐧䖃奔䰙㒸㯔漓⺖℅㗿ṍ䖃10%漏㗿ṍ≀℅ᵊ漐䕻坋ᶹ⬆垪㊑散☧⋮㆔密䫃☌ᵊ⠕ȼ弙彍⢁㩣㊑散漓䎯

➂⋉䠽㘂◟䰟⬆⺖ᷤ㋏ἠȼ 
x ⺖℅㗿ṍ䖃10-20%漏ἑ㑷䨫ᶋἊ≀℅ᵊ漐䖃䕻坋ᶹᴌ㘂垪㊑散☧⠕漓伋⬆䉱彷ㄏἘ彷伄ȼ 
x ⬌䑵ᴬ槗当80%䎯➂⋉䠽㘂◟䰟䖃∕ㄕ㐸⒃弱坋峞嵣⋉䗢㴫ȼ 

 
㆔密䲒䌅⬆弙彍⠙⭣晡㒸⸎⬌⛹惐䖃⋮㆔密䫃☌弱坋䫨彷漓ᷤ惏⪙ᴉ廯㊑散婈ℷ漏㗿ṍ≀℅Ṍ漐⋉⋂儆Ἐ彷婈ℷ漏䨫ᶋ㗿
ṍ≀℅ᵊ漐ȼ散㩣ᵊ⠕漓㆔密䲒䌅ᶥ⬆䗢⫞䗭⅌⋉㘩ẅ㈀㘈䖃䎯➂⋉䠽㘂◟䰟䖃∕⋉㐸⒃漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ㤘杋
㾹Ʌ⋮㈀䶋⼦枧斩Ɇ䧟䪿ㄿ廯漐ȼ 
 
⬰ᴺ㨉䕻坋ᶹ伋壿漓ESG℅㚏㝅㚵㲴及ⷢ㯚䖃ESG◟䰟漓∄ṅᴌ敏㒻漡ḏ㚖⋉☞☯Ṿ䐧漖Ờ婶Ȼ㬢Ἐ媉∕倅⸰䤊ⶥȻ㶪
⪣㬢槓㊑㐽䴼杌Ȼ⬌∕䛲䃂㒘⋢䖃ẜ寳Ȼ䐧㬳Ȼ㬐㨉ℨ⋉㐾㮺㨉ℨȻ䣀䃞忧摿䗢䙢⋉䗢䪠漏⬣⁵㔮☧⪈㒸晡漐ȼ 
 
⬰Ḁ㡬䕻坋ᶹ伋壿漓㆔密䲒䌅⬆奔ḯ䎯➂⋉䠽㘂婯杋漓∄ṅᴌ敏㒻漡䞲㊑㐽⋉㶪⪣㬢槓㊑㐽Ȼ䐧㬳⋉Ờ婶Ȼ㏰乭密䐡⋉
儆䅨䌅枧斩⋉彍㴠枧斩㘈擛䖃⁵ᷕ実ᾴȻ㹚☧䐡⏀実ᾴ漓ᷤ⋉Ḁ㡬㘩俼啔䌅⋉ử夁彔⋌⪈↟➝䎯➂㤘㶕䖃坋㾹儆⋮俼⋊
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㡬⇘枧斩䖃⁵ᷕ䄬婯ȼ☧㜸㏙䎯➂⋉䠽㘂◟䰟㈀䶋⋂儆奔ḯḀ㡬䕻坋ᶹ䖃ESG⺖℅⺋漓㆔密䱃⌇䪠䌅㭹䩕⋮俼∄㴚⬐ㄕ
㑷㈀Ἀȼ 
 
㘫⛹惐⳱䉱℅恌朄⛹㶕漓ᴥ⬆⁵䐧㒻㡬䴽坧䋽㫓市漏姊⋂墊㤘杋㾹Ʌ⛹㶕Ɇ䧟䪿漐漓ᴌ㔮䐧㒻惏⪙⛹惐㔮⌥䨥⌇ᴉ廯
ESG䅸⺴ȼ 
 
ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

 
㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 
 
㘫⋷㩢䥌㡴㦡复㩣⿄㯀漓☧䉱⺖㘫⛹惐㆔密⋉䗷擛ㅿ坒㶕ⅆ䖃岲⠟Ȼ⁄℅⋮晟Ȼ⋉㕁⋉⋮㜷婈㑷㏙㕁⬆㘂ṛ奔ḯ漓ᴥ
䗷ト㗳㒯㘫⛹惐䧟䤊ȼ 
 
㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 
 
㘭⛻惒ᴎ姗㾻㆖寈䗯䖅ㄗ㘊㑉䱅⌉䪢䌇䗯䖅漕⋰ⷤ㯜㆖寈㒽⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⋉ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯
処䤯束䖅坎䐠⳦⁸漓∄漏ᴌ敏㒻漐㘞㨉Ȼ㘞宧⋉㘞宧㘞㨉Ȼ彟㘞⠕∮⌇䰃⋉妌侠㨉婈ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮Ṿ䐧㊈㘞漏∄
ṅᴌ敏㒻ℨ䊆Ȼ㑳槓◝✰⋉弙倸㊈㘞漐ȼ☧㘫⛹惐Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶䖃⿄㯀ᴊ漓㜸㏙㩣啔墎⪙䖃敏杌漓㘫⛹惐⬆㆔密㒻ᷤᴊ᷺
Ṕㄕㄿ㘈䐡⏀漡䨥⌇ᴬ⠭慿坋密㜻墀㭁䖃ᾴ⇘婈ℷȻℨ䊆Ȼ宧ⵢȻ㈆㑷漏∄◹⪙㐵䗉⋉⑅⏀㈆㑷漐ȼ⬰奱䩈密䐡杝ℤ伋
壿漓䀠㯔䗳㊤寻家ㄕ䗳㊤寻家䖃㑇䊆市ṍ漓ⅆ㘫⛹惐⋮㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䖃摶Ἀㄕ䛬Ἀȼ 
 
儫伋壿漓坌䐞ⳤ⁶㲈⋉䅸㪉䖃枧斩⋉ㄏ㘫漓ᴥ⋮俼⬍僳㘫⛹惐厘⋖啦㌌ȼ㘈擛ㄿ㲈⋉枧斩䖃奲䰯妩㔍漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐
䧟䤊ᴬɅ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ 
 
㘫⛹惐䖃ⴁ✳枧斩⬆ᷤ枧斩ῸἻ漏ɅVaRɆ漐㒸⸎ⶥ惎ȼ㘫⛹惐䖃䱔⬌VaR⬆ᴌ岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃20%ȼ㆔密伄ト㯧
『漓‗䪠VaR㔮䤭枧斩ⶥ惎ⳤ⁶漓ᴥ⋮Ὑ凤夬漓ṅ弘ᶚ夬⋮俼ᴥᴌ㩢䞹漓ᴥᴓ⁶㘈◹㘈⬿敏ȼ㘫⛹惐☧Ṿ䐧
VaR⿄㯀ᴊ᷌⋮俼㇚僳惌⠦㌌⠰ȼ☧㆔密䲒䌅妌㾹⌇彨䖃⿄㯀ᴊ漓㘫⛹惐⋮㈀㘈Ἂℤ婈ℷȻỠ䐧㈆㑷Ȼ宧ⵢ⋉漖ㄕℨ䊆䖃
䛬Ἀȼ㘫⛹惐ᴌ㘂䗳㊤㮼䥹婈ℷ漓伋㔮弙彍ᴉ廯杝ℤ䖃坌䐞ⳤ⁶㈀㘈᷺Ṕ䛬Ἀȼ 
 
☧㩢ⴷⴁ✳㞜᷵ᴊ漓㘫⛹惐䖃㣒㝾䊆朏㘞⋮俼槗当㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃500%漓伋㘈擛枧斩䖃忧ㄕ⠦忧℅⋮俼䐰䛬Ἀ䐡䐞ȼ
☧Ẋ⠕ⴁ㯀ᴊ漓㘫⛹惐䖃㣒㝾䊆朏㘞⋮俼槗当㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃700%漓伋㘈擛枧斩䖃忧ㄕ⠦忧℅⋮俼䐰䛬Ἀ䐡䐞ȼẊ⠕
⿄㯀⋮俼∄ᷤᴊ䅸淝䖃㘞撒漡(i)丹ᵎ䋽惐㱀⇔⼦漏⬣⁵㔮☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁȻ家寢ㄕㄏᶣ䖃婈ℷ漐漓◟㩣㆔密䲒䌅ᶥ⬊
㭁☧坌䐞䐡⏀ⴁ✳弱坋㈀Ἀ漢(ii)ⴁ✳㯡⇔漓㏙㩣㆔密䲒䌅☧彴⪇彨䐧㒻㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕⋉敏ℵ䖃⌋㕁⬊㭁⬌㮕ㄕ㆔㥞⋉漢
(iii)ᴌ⪋䗷擛⼦⋉『⠕ⴁ㯀ȼ坌䐞ⳤ⁶䖃㑇䊆⌃ᴌ䗷⌋漓儆䛬㘞ℯ㘞㓤䗷⬌トㄕ⭫㒻䛬㘞ℯ㘞㓤ⳤ⁶䖃坌䐞ⳤ⁶䖃㑇䊆
儫ṍ㒻㘞敏市摶ㄕ⭫㒻摶㘞ℯ㘞㓤ⳤ⁶䖃坌䐞ⳤ⁶ȼ䑵Ṿ䐧晝ⴷ䛬㘞䖃ⳤ⁶㕁漓⬆䐡䐞䗷⬌市槗䖃㣒㝾ῸἻȼ‗䪠㆔密䲒
䌅ᴥᴌ妌㾹⬌㡴䧮䛬㘞ⳤ⁶䖃恌乭㔮⫥䋽㘫⛹惐䗭㤘䖃㜷⻂漓ṅ㘈擛ⳤ⁶᷌⋮ᶇṾ䐧ȼ㘫⛹惐㘈槗㬳㣒㝾敏ℵȼ⢁㚛⁵
Ṿ䐧市槗䖃㣒㝾䊆漏䅸ℤ㔮☧䅸㪉⿄㯀ᴊ⁀夰䖃市槗㣒㝾䊆漐漓ⅆ⋮俼㘂㇚僳市ᴥ䀠市槗㣒㙅䊆㕁㗳⠦䖃㌌⠰ȼ 
 
㘫⛹惐ᴌ⺖⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃10%ᷤᴉ㆔密㒻⭫㒻UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓ᴓ奱䩈
㆔密⬆䐧㒻㆔密㘫㒆ㄿ廯ⳤ⁶杝⚊ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎廼㭁㭁㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘⋉㐾䩕ȼ㘫⛹惐⋮㆔密㒻☊⪵㐾⋉⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ
佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧漏ᷤ⋉奱䩈℅忧䖃ᷢ䌅㥞擛⋉佶俼忧摿漐䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漢㘫⽮℅ⅱ婈ℷ⋉弙倸㊚愍婈ℷ漢ᷤ
⋉岄☊⪵䱃䵓䖃ᾴ⇘婈ℷ漏⢁⋮僩䐰幈媒䖃ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴℷ⋉ᾴ㨉婈漐漢䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦
侠⋷䱃䵓䕻坋䖃Ḁ㡬ᾴ⇘婈ℷ漏⢁⋮僩䐰幈媒䖃ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼ◹⪙⋉㱭⇔ℨ䊆ᾴℷȻ旵⽮ᾴℷȻᴌ⋮幈㋚䡧㏙Ȼ
ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙5%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漐漢⭫⋮幈
媒婈ℷ䖃䱏㣊⼦䡧㏙漓⁵⛹䠍㆔密⬆㾹◹⪙㐵䗉婈ℷ漏⅌㋏㔮⁀夰㘫⛹惐䗳㊤㆔密㒻㩣杝⛹䠍◹⪙㐵䗉婈ℷ漐漢⭫⋮幈媒
婈ℷ䖃婈ℷ∕宷㨽⋂儆㨉漢䱏㣊⭫ᾴ⇘婈ℷ䖃㈈㋬ㆴㆻ婈ℷȼ漏㘫⛹惐⋮俼㆔密䖃䱏㣊⼦䡧㏙⋉㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⬆ᴌ∄〉ⱋ
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⸎坌䐞ⳤ⁶漐ȼᷤᾴ⇘婈ℷṛ㾹⛹䠍ⳤ⁶䖃⋌⌐◝寻≓婯⋮䐧㒻㘈㑇㆔密䱃⌇䪠䌅ȼ散UCITS墎Ẋ夰⋮䖃⿄㯀⠕漓㘫⛹
惐ㄿ㆔密䖃婈ℷ朇☧䌂⌃☯⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№漐ᴉⴁㄕ家寢ȼ 
 
㘫⛹惐⋮寻家㱭⽮㈈㋬ㄕ⁵ᷕ⭫㱀⇔⼦審Ȼᴥ㘂僲⬐㫎397㓤妾㑳ℨ䊆㨠⋉䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡ṛㆴㆻ䖃⑅㡬宷㨽䖃晝婈
ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉ȼ奱䩈⋂儆㨉⋮俼㔮宷㨽䖃㨉䗉ㄕ幈媒漓ᴥ⋮⌐⪈㊑奱朄宷㨽䖃慿坋ㄕ䲒䯿ㄕ宷㨽慿☗䖃ㄏ⏠寻家ȼ
奱䩈⋂儆㨉弢⌋朇⋖⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋA.䨫2.1㞜墎敏䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㆔密漓⌇备ᴌ⺖岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃10%ȼ 
 
㆔密䲒䌅㊠䐧ᴺ⇔䪠䌅䩕䑤漓㆔密㒻㆔密䰙ᾴℷ⋉槗㐵䗉ᾴℷȼ䉱㤘㶕㕭䄽奔㾹BB+ㄕᷤᴊ奔䰙ㄕ⋥NRSRO䱥ᶇ䖃⌋䩈
奔䰙䖃婈ℷ儫⋮㋏ẚ槗㐵䗉䊆ȼ 
 
㆔密䲒䌅㏫㊠䐧ᴺ⇔宧ⵢ䩕䑤漓奱䩕䑤㔮㆔密䲒䌅㑳槓㆔密䩕䑤䖃惌墀䱃ㄏ忧℅ȼ㘈擛㘫⛹惐⋮Ṿ䐧䖃ㅿ坒⋉ⳤ⁶䖃㗳⠙
密変漓姊⋂擛⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ宧ⵢᶣ㔒Ɇ忧℅ȼ⬰宧ⵢ㈀Ἀ伋壿漓㘫⛹惐⋮弙彍Ṿ䐧彟㘞宧ⵢ⁋㋚⌇䰃ㄕ⁵ᷕ䨥⌇㞜᷵
䖃宧ⵢ坌䐞ⳤ⁶漓ᷤ㈀㘈᷺Ṕ宧ⵢ䖃㳧摶Ἀㄕ㳧䛬Ἀ漓⅌㋏㔮⬌亍⁂ᷤ⠕宧ⵢ䖃㳧䛬Ἀ䴼杌ᴌ岄彍密䐡㳧Ἳ䖃100%漓⬌ㄿ
㘈宧ⵢ䖃㳧摶Ἀ䴼杌ᴌ岄彍密䐡㳧Ἳ䖃200%ȼ㆔密䲒䌅⬆Ṿ䐧㘫⛹惐㈀㘈䖃坌䐞ⳤ⁶䖃⌌亨惐杌备䪖㣒㝾䊆ȼ 
 
‗䪠㘫⛹惐䗭⅌朏㘞ᴌ㘂㆔密㒻䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ㔒漓ṅ㘫⛹惐⬌奱䩈ⳤ⁶䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ
备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ 
 
㆔密伄娸姊⚁㯧⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹⫋㕁Ἂ㘇亍☊☊ⶪℷ㈆㑷漏FTSE 3-month US Treasury Bill Index漓Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇ
ᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㘫⛹惐ῄᷤ㈆㤘ṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧ȼ⛹㶕㢁ᴌ敏ℵ㆔密䲒䌅䪠䌅⛹惐䖃㒸⸎ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁㒻ㄿ㘈ⴁ㯀㗿⠦∕ᾴℷ㐵䗉ᴥ䑘⩗密㘫䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ㘫⛹惐彨⌇ᴬ摶䳙㆔密伄ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹 
 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩漡 
o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩 
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙婈ℷ䖃枧斩 

x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶枧斩 
x ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 
x 密䐡ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 
x ⋮㋚侠ᾴℷ䖃枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺⸐漣枧斩ῸἻȼ 

㆖寈䲔䌇漣ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅ȼ 
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⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ
䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ  

 
1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
彪䐩侢᷾束Ω 

  
  
  

A束 B束 C束 E束 F束 J束 R束 T束 X束 束⁉
Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ 
漏散䮽彷(e)⋉䮽彷杝
ℤ⠕漐 

㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮ 
䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎漏J杝㰽⽮侠᷼散⠕漡㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎漐ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

䮽彷(u)㰽⽮侠᷼杝ℤ 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 㘈 䀠 䀠 䀠 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 
 

1.10
% 

1.35
% 

1.60
% 

1.70
% 

0.80
% 

0.45
% 

0.70
% 

1.10
% 

0.45
% 0.45% 0.35

% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 䀠 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 䀠 䀠 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15

% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(瀒)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊
㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢ⳳ塾时ᶝ䄽(BRL)漢㒯塾
唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN) 漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭
宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻
⋉ 
敏ℵ 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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梕㨠䕻㘞 

 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉漖ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻20232㘇22㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬
㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻20238㘇21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
 

ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF ⷪ嘔忑䒗䏪⢅‣⅌ざ⟡憸
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᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑㱈

⑳⎴岫岩Ṳ⋀䛟旃

⏖㋨乳『⛇䴇䙫㛧

桖吾岇杉⽘柦˛
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䳢䵘Ə⏳㘩ὦ䔏⣽惏ᾂㆰ┭⎆⦲岮㖀˚⺍憶㋮㨀⎱⇭㝷ƏỌ⯴䙣堳ạ怙堳娼⇭⎱㍹⏴˛

㛰旃㕟㓁⯮䔏㖣⻡䪲⯯ⱓ䙫 ESG 娼⇭˚嬿∌憴⤎梏暑˚㋸恟 恟⯴屈˚忤幋Ứ㥔⎱Ḣ㫱

㩆㦲ṹ⊼䙫怙ⰼƏḍ㛧䴩ὃ⇡㉼岮䴫⏯䮈䏭㱡䬽˛㭋⇭㝷䙫䴷㞃㦲ㇷ㉼岮䴫⏯㍹晋䙫⟡

䣵Ə㠠㓁Ḣ㫱⎱⅓⏟字栳䙫䒗⡪⎱䤥㛪⛇䴇Ə⏖㉼岮柿⟆䙫㛧ἵ⌨⇭ἴ⯮墒䯐晋Ə俳䬓

ṳἵ䙫⌨⇭ἴ⯮凑⊼䍙㋸恟ㇷ䂡ṹ⊼䙫 恟⯴屈˛

㉼岮䵺䏭⯮态怵⤁㖠杉䙫㖠㲼⯴㜓⟡憸䙫⏖㉼岮䮫⛴怙堳䯐恟ƏỌ憷⮁ᷱ志㍹晋嬰∟

Ƌ㛧ἵ⌨⇭ἴƌ⎱ṹ⊼ 恟⯴屈Ƌ䬓ṳἵ䙫⌨⇭ἴƌ˛晋㭋Ḳ⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍ⯮䛊⯆䛕

∴⎱㜑Ὥ㋨䙫䒗⡪⎱䤥㛪⛇䴇䙫ト⋽⎱㔠╫˛

䮈㲢⛇䴇娼✏娼㉼岮䴫⏯Ḕ䙫Ḣ㫱⎱Ứ㥔㉼岮㖠杉䙣㏕ṭ旃捜ὃ䔏˛怀Ẃ㘖✏Ứ㥔

ⱋ杉⎱Ḣ㫱ⱋ杉䢡⮁䙫˛㉼岮䵺䏭✏⭶妧ⱋ杉ᷱ怙堳⮁憶⑳峑『⇭㝷ƞ娼㕛檻┭㥔䒗

⡪˚岑㱈⎱旃捜㩆㦲䙫䍏䪲『ƞḍ᷻Ə⾅⟡㜓杉Ὥ䛲⽬㒨㛰㫱䴷㦲˚告Ṳ㛪䴫ㇷ⎱⅝ẽ

䛟旃㋮㨀˛

㉼岮䵺䏭捽⮁⏖僤⽘柦㉼岮塏䏥䙫憴⤎ ESG ⛇䴇Ə✏∝⮁㉼岮㖠懄㘩⯮俪ㅕ䛟旃⇭㝷˛✏

娼㔦⺃䙣堳ạ㘩Ə㉼岮䵺䏭㛪䉠∌俪憶䮈㲢K䴇Əὲ⥩ƋἭᷴ昷㖣ƌ婙⛲䙫㲼㲢㰛⹚˚

⺰㼻䧲⺍˚䇆┭凑䔘⺍⎱䔉㫱ῄ暃∝⺍Ə俳䙣堳ạ⥩✏ᷱ志ⱋ杉㜑僤总㨀Əᾦ㛪∱⼘⅝␟

⊂˛ⰘỨ㥔䙣堳ạ俳姧Ə㉼岮䵺䏭∮㛪娼䮈㲢㞝㦲Ọ⎱⅝⯴䒗⡪⎱䤥㛪字栳䙫⎽ㄲ/

㔦䬽˛㉼岮䵺䏭㠠㓁娼䴷㞃嬿∌㲼⽲˚䛊䮈˚䔉⒨⎱偙孤梏暑˛

㉼岮䵺䏭㎈䔏⤁㖠杉䙫㖠㲼Ὥ娼 ESG ⛇䴇˛㉼岮䵺䏭㒨㛰ᷧῲ⇭㝷 ESG ⛇䴇䙫⯯㛰㠭

㞝Əẍ∐䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁⑳㋮㨀Ὥ壃ℬ⎱樾嬰⅝㕛檻 ESG 梏暑娼㴨䧲˛态怵怀䨕㖠㲼Ə

㉼岮䵺䏭䢡婴ḍ䯐恟岮䔉⑳嬰∟ƏỌ⯮⅝㍹晋㉼岮䴫⏯Ḳ⣽Əㇽ好䂡ṹ⊼䙫 恟⯴屈˛

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

x 㠠㓁ⷙ㎈䔏䙫娼䴁㖠㲼Ə⽾⇭㛧ἵ䙫 10%Ƌ㛧ἵ⌨⇭ἴƌ䙣堳ạ⯮墒㍹晋✏⏖㉼岮䮫⛴Ḳ

⣽Ə态怵⥩㭋㍹晋⽾Ọᾪ怙䒗⡪⎱䤥㛪⛇䴇˛

x ⽾⇭㛧ἵ䙫 10-20%ƋΌ㕟䬓ṳ⌨⇭ἴƌ䙫䙣堳ạᷴ㛪墒㍹晋✏⣽Ə俳㘖曧奨⼞∝『ṹ⊼˛

x 㜓⟡憸⯮䶔㋨㉼岮䴫⏯䙫 ESG 娼䴁檿㖣㜓⟡憸㉼岮柿⟆˛

x ㇸῸ⯴㉼岮䴫⏯檿总 80% 两㋨䙫䒗⡪⎱䤥㛪⛇䴇䙫ト⋽ㇽ㔠╫怙堳忤幋⎱䛊㸓˛

㜓⟡憸ᷴ僤㉼岮㖣䒗⡪ㇽ䤥㛪娼⇭ⱓ㛧ἵ⌨⇭ἴ䙫嬰∟Ə晋杅⅝⇭㕟㎷檿ḍ怙⅌廪檿䙫⌨⇭ἴ˛

㜓⟡憸㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㷏岮䔉㉼岮㖣⅞㛰 SFDR ㈧⮁侐䒗⡪ƒ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ

㸂⯸ 10%Ƌ㛧ἵ⌨⇭ἴƌ˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

剖⥤䙫䮈㲢⯮态怵⟡㜓⇭㝷Ὥ怙堳娼˛㜓⟡憸ẍ⯮忤幋⑳䛊㸓Ứ㥔⎱Ḣ㫱⛲⮝䙫 PAI˛㜓⟡

憸ẍ⯮ᾄ峛MSCI 䙫 ESG 㕟㓁Ὥ嬿∌˥怼⎴ UNGC 奶⮁˦䙫ῲ㠯Ə㋮⅞㛰檿梏暑怼⎴ UNGC ⎆

∮䙫⅓⏟˛怀Ẃ⅓⏟墒㍹晋✏㉼岮Ḳ⣽˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜
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䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣䛕∴凚⯸ 90% 䙫㋨˛≐棿惏⇭ (<10%) ᷴ

䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫

ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼岮

䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝Ḕ惏⇭㉼岮凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
場䔆ⷌ⅞ᷴ㘖䔏Ὥ䍙⎽䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㜓⟡憸˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0%

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: 

㧠ԗी㾎檥 ������� 㧠߾ਈ          

������� ի

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 
䉠⾜

#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪

#1B ⅝ẽ E/S 
䉠⾜

#2 ⅝ẽ

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx) 

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx) 

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

X
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⯴⯴

⯴⯴怵㸈㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
0%˛

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

0%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 1%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 0%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 1%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə0% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 1%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁ピ
䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓㋨㛰ὃ䂡⬿㬥䙫䏥憸⑳䔏㖣⯴㱽䙫場䔆ⷌ⅞Ọ⎱㱹㛰㛧ἵ䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃䙫場䔆

ⷌ⅞˛

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨

␍˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

*  Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓㍹㔥昷∝⎱

∗ 2035 ⹛弰䈙

⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚

䆪㖀˛⯴㖣㛶侻Ə

㨀㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ⅝

ẽ㴢⊼僤⤇⯴䒗⡪

䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ䄈

ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛

㘖⅞㛰䒗

⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼

岮Ə仁〬㬷䛆⇭

桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨ 乳 䵺 㿆 㴢 ⊼

㣗㵔˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

。ద100%ࣁᅹනେන្౦ࠓ

⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⯴

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

ᷴ恐䔏˛

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

ᷴ恐䔏˛

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

ᷴ恐䔏˛

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ

ᷴ恐䔏˛

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣

http://www.franklintempleton.ie/91037
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFⴄ售廫䎱䌄㥠㘄◻⪛㐷䗋⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFⴄ售廫䎱䌄㥠㘄◻⪛㐷䗋⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漒漑⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ
㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌ᴮ䖅ᴁ忩ℇ漕ᴕナ儈⁷ᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹⋕⺖∄㐵䗉⋉密㘫➝Ἳ䖃㗿⠦䴼◝✰ȼ 
 
㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐ᴈ℅ᵊᶋ㆔密㒻☧䌂⌃☯⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№漓䑵ᴬ∄㒯儇ⴁ✳☊⪵漐
ᴉⴁㄕ家寢䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐䖃㆔密⋮俼∄漡 
 

x 䐰☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漏∄弙倸㊚愍婈ℷ漐漢  
x 岄☊⪵䱃䵓䖃ᾴ⇘婈ℷ漓∄⋮僩䐰幈媒䖃ㅾ⁋䡧㏙Ȼ⪙⽮ㄕ㱭⽮ᾴℷ⋉ᾴ㨉婈漢⋉ 
x 棏岲⋖䗢䪠ⴁ✳ㄕ⁵婈ℷ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃䕻坋ᶹ漏ⷢ㯚彌ṇ㒻ᴌ⌋坋㡬漓∄ṅᴌ敏㒻弙変Ȼ㲇宺⏀Ȼ

俼㶏Ȼ惐嚌Ȼⳤ㡬Ȼ䣐ㅿ⋉䐧ᶊ㡬漐䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ漓∄⋮僩䐰幈媒䖃ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼ⪙⽮ㄕ㱭⽮ᾴℷ
漏∄旵䡧⽮ᾴℷ漐Ȼ⋮㋚侠⋉ᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈ᷤ⋉䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿
坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃慿坋ㅾ⁋∮䡧漢⋉ 

x ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ漏∄ᾴ⇘ㆴㆻ婈ℷ漐⋉密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢 ⁇侠⋉䨥⌇UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ夁㲴亨䖃⁵ᷕ撊㐽
⸎旅槓㆔密备ↂȼ  

 
散 UCITS 墎Ẋ夰⋮䖃⿄㯀⠕漓⩏⛹惐ㄿ㆔密䖃婈ℷ朇☧䌂⌃☯⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№漓䑵ᴬ∄㒯
儇ⴁ✳☊⪵漐ᴉⴁㄕ家寢ȼ 
 
㘫⛹惐⋮妌寻㒻妌寻㕁奔䰙㾹ṍ㒻㆔密䰙ℤㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐㆔密䲒䌅墕㾹⁶㘈⌋䩈審䰟䖃婈ℷ漓☧㘈擛妌寻⺋漓㆔密
䰙ℤᷤᴊ㆔密ㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐㆔密䲒䌅墕㾹⁶㘈⌋䩈Ỡ宷審䰟䖃㆔密ṓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋᴌ⺖⠙㒻 35%ȼ⢁㛏婈ℷ
☧㘫⛹惐妌寻⺋彬ℯ敌䰙漓㘫⛹惐᷌㘈⋮俼䵻䶋㈀㘈㘈擛婈ℷ漓⅌㋏㔮㆔密䲒䌅妌㾹㩣儈䨥⌇㘫⛹惐䖃㗿Ṳℨ䗉漓ᴓ儆㘫
⛹惐䖃㆔密䗭㤘宪⺸僳ȼ姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚漓ᷤᶅ壢㘈擛ᴌ⌋ NRSRO奔䰙䖃㗳⠙密㒘ȼ 
 
㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻䨥⌇ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ夁㲴亨䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐⋮
⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻 5%㆔密㒻䐰⌋晝ᴺ㨉䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻ᷤ㘫ⵢㄕ⠕ⵢ备Ἳ䖃婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漏ᴌ姕ṛ㾹㆔密ㄕ㘈㑇
䪠䌅㆔密䱃⌇ᵊ䐧漐漓∄㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐Ȼ㘞宧⎋㘞宧㘞㨉⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐⢁Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶漓
ᵂ㾹➝㈀宧ⵢㄕℨ䊆㈀Ἀㄕ⬌㮕㘈擛㈀Ἀȼ⬰宧ⵢ㈀Ἀ伋壿漓㘫⛹惐ᴌ⺖⬰᷺Ṕ宧ⵢ忧乱㳧䛬Ἀ漓伋摶Ἀᶥᴌ⺖岄彍⁵密
䐡㳧Ἳ䖃 105%ȼ㘫⛹惐⬆ᴌ㘂䗳㊤弱坋婈ℷ䛬Ἀ恌乭漓䗷⋌⋮俼ῄ弎彍坌䐞ⳤ⁶㈀㘈䛬Ἀ恌乭ȼ㘫⛹惐䖃㣒㝾㬳漏∄
᷺Ṕ⌇ㄏ䛬Ἀ漐⬆ᴌ岄弽⁵密䐡㳧Ἳ 100%ȼ☧㩣敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓㘫⛹惐朏㘞㈀㘈㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙
200%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 100%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ㘫⛹惐⋮
⬰㩣䩈㆔密㐾䩕ㄿ廯䖃᷺Ṕ密䐡忧乱坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ恌乭漏∄㘈擛䐰奱䩈密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐䖃
坌䐞ⳤ⁶漐ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮弱坋坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ恌乭漓ᷤ⬌㮕宧ⵢȻℨ䊆⋉ᾴℷ䖃摶Ἀ恌乭漓⺝伋䗠惎敌ṍ㯡⇔⼦⋉Ờ㈀㘫⛹
惐䖃ῸἻȼ儫伋壿漓坌䐞ⳤ⁶㲈⋉䅸㪉䖃枧斩⋉ㄏ㘫漓ᴥ㘂⬍僳㘫⛹惐啦㌌ȼ㘈擛ㄿ㲈⋉枧斩䖃奲䰯㋎廯漓姊⋂撰⛹䠍
⛹惐䧟䤊ᴬɅ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ 
 
㆔密䲒䌅ẜ⺩㆔密ῸἻ㒸惜漓㑄⬊㭁☧䎯䌂ᾴℷⴁ✳ᴬㅽ䗷⬌ῸἻȼ㆔密䲒䌅⬆⫥斚ℨ䊆槗ᴓ宧ⵢῸἻ垪ṍḯᴥ晟䥨
ㄕ㩢☧≆Ἳ䖃ⴁ✳䑋⪙㾹ḯἻ彍ṍⴁ✳ȼ㆔密䲒䌅投⪙⋮俼曾㆔密坧䋽䖃惌⠦䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺婯杋漓☧ℵ⪙㆔密㒸惜
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㕁ᴥ㘂备⋉䗷擛℅㚏㑷㏙ȼ☧奔ḯ㐾䕻坋ᶹ㕁漓㆔密䲒䌅㘂䅸ℤ伂惎䪠㮺⁂䰟漓Ẋ⢁奱☊䖃㯔㮺㬳Ȼⷈ㹓䤊ⶥȻ䃞⑅
僩䐰ⶥ⋉䐡㨉Ờ斛ℵⶥ漓伋䕻坋ᶹ⢁☧ᴉ廯⭣晡㘩俼当㤘漓Ế㘂ⅉ⸰⁵⌷⸔↚ȼ⬰Ḁ㡬䕻坋ᶹ伋壿漓㆔密䲒䌅ⅆ㘂奔ḯ䪠
㮺㚵㣊ᷤ⋉⁵⬌䎯➂⋉䠽㘂婯杋䖃⋕おȼ㆔密䲒䌅㜸㏙奔ḯ䱏㚛婗ℤ㯔⺊Ȼ䗢䪠Ȼ䐡⏀⋉佱婼枧斩ȼ㆔密䲒䌅惜⬌䎯➂Ȼ
䠽㘂⋉䪠㮺婯杋⬌䕻坋ᶹ弱坋奔ḯ漓䪆ᴬ奔ḯ䱏㚛旕䀵惌墀漓ṅ⬌㑳槓㆔密奔ḯ伋壿㘩⻄㔮㭹⪙⼦◟䰟ȼ◟㩣漓≲Ṿ㛏䕻
坋ᶹ☧䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺㒸晡䖃坧䋽㘈㨟䌅⿲漓ṅ㘫⛹惐᷌⋮俼㆔密㒻䗷擛䕻坋ᶹ漢⋌ᵊᶥ䀵漓≲Ṿ㛏䕻坋ᶹ☧䎯➂Ȼ䠽
㘂⋉䪠㮺㒸晡䖃坧䋽䐙㾹共漓ṅ㘫⛹惐ᶥᴌ⪙㆔密ㄕ㈀㘈⁵ㄿ䕻坋䖃ᾴℷȼ 
 
㆔密䲒䌅⬆旅ᴬ㆔密☧ḯἻ彍ṍⴁ✳漓奱䩈ⴁ✳䖃弰㘞⼦⑅㡬䆿㯀ᷤ⋉摶㘞䖃䲒㻞⋉㐾㮺岧⇡漓㋏ẚᶅ摶彟媒ℨ䊆ᴊ敌⋉
惌廓市ṍ⫥斚ℨ䊆㬳䖃㗿Ṳ㥞㘂ȼ㆔密䲒䌅䗷Ỡ漓奱䩈䲒㻞䆿㯀㋏ẚ㗿Ṳ㹚↚当僳密㘫➝Ἳȼ儫伋壿漓㘫⛹惐䖃㆔密
䱃⌇僲⬐䰌Ἂ☊⪵䖃䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐㆔密䱃⌇䖃♆↟㨉⩗䶋㘞儫᷊ᵍ 1 僲 10 漓Ἂℤⴁ✳䖃♆↟㨉⩗䶋㘞⋮俼市摶ㄕ市䛬漓墕ᵍℨ䊆ᴊ坋䥹撒
⋉密㘫㐵䗉㹚↚伋⪙ȼ 
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ‗䪠㘫⛹惐䗭⅌朏㘞ᴌ㘂㆔密㒻䴼
◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ㔒漓ṅ㘫⛹惐⬌奱䩈ⳤ⁶䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃 25%ȼ 
 
㆔密伄娸姊⚁㯧⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㆖寈伆娺姌㯩【漕㒽㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ᷼Ṗ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕伍㘭⛻惒㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹⫋㕁ᴕ䑋㐾ᾴℷ㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐
䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㆔密䲒䌅⬊㭁㾹㘫⛹惐㋏ẚ䗷䩈㒻㈆㤘◝✰⋥↟2%䖃㷽⇔3㘞♆∕䴼◝✰ȼ㢁ᴌỜ婈㆔密
䲒䌅⬆当僳⁵䗭㤘漓伋䗭㤘◝✰ᴥ䀠备⋉ㄿ㐵⋕䖃宺䐧漓㩣䩈宺䐧㘂敌ṍ㘫⛹惐䖃◝✰ȼ朏㘞㘫⛹惐䖃坋㡬枧斩儆㈆㤘杝
ḻ漢䀵伋漓㈆㤘ᴥ䀠敏ℵ㆔密䲒䌅䪠䌅㘫⛹惐䖃㒸⸎ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 
 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩 
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩 

x 㒯儇ⴁ✳枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣ⴂ唬廩䎯䌂㆔密䪠䌅ȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
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擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 
 
ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣澔  ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
  ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
 
 
 
  

 
1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
 彪䐩侢᷾束Ω 

      A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散 ⁇
(e)⋉ ⁇杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

 ⁇(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

 ⁇(u)㰽⽮侠᷼杝ℤ 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 㘈 䀠 䀠 䀠 

 ⁇㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

 宺䐧⋉撊㐮  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.15
% 

1.40
% 

1.65
% 

1.75
% 

0.90
% 

0.75
% 

1.15
% 

0.65
% 0.65% ᴌ彨䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% ᴌ彨䐧 0.15

% 

 ⁵ᷕ密㒘 

备Ἳ宧ⵢ 

 亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢
∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

187



 

170 
 

梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22

㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023⸜ 8㚰 21㖍ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃
㙰⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣ᶟ㰳⽰⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣ᶟ㰳⽰⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹
㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹䐡䐞㐵䗉漓ᴥ⁶密㘫➝Ἳ㹚↚ȼ 
 
㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐ 70%㆔密㒻䐰ᶝ㰱䕻坋ᶹ䕻坋漓ᴥ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃ᾴ⇘婈
ℷȼ㘫⛹惐弎彍ᴺ墀㆔密㒻 (i) 䐰ᶝ㰱☊⪵䖃☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿ㄕ㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漢(ii) 䐰ᶝ
㰱⋷䕻坋䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ漓姷⢁䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼ
ᾴ㨉婈Ȼᾴℷ漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漢(iii) ⭫⋮幈媒婈ℷ杝䖃婈ℷ∕宷㨽⋂儆㨉漢(iv) ⭫
⋮幈媒婈ℷ杝䖃䱏㣊⼦䡧㏙漏⋮俼ᷤ◹⪙㐵䗉婈ℷ㾹⛹䠍漐漢⋉ (v) 䱏㣊⭫ᾴ⇘婈ℷ䖃㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉密䐡ㆴㆻ婈ℷ漓ẅ
当僳⁵㆔密䗭㤘ȼ㘫⛹惐㈀㘈䖃ᾴ⇘婈ℷ僲⬐ 50%⬆ᷤ亍⁂㾹备Ἳ⒭Ṍȼ⬰㘫⛹惐伋壿漓ᶝ㰱⋷㈆⁵夺₉庥ᶊ啔夬☧ᶝ
㰱☊⪵ㄕ☧ᶝ㰱⺝ᶊ⠦忧℅䲒㻞㰺⇔䖃⋷ȼ 
 
☧ᴉ廯敏ℵᵊ墎敏ᴊ漓㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ岄彍 10%㆔密㒻⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密
备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 25%⋮㆔密㒻⋮㋚侠䡧㏙Ȼ ⁇侠Ȼㄾ☯䐡㆔密Ỡ外漏Ʌㄾ☯䐡㆔密Ỡ外Ɇ漐Ȼ
⁵ᷕ侠㘫婈ℷ⋉漖ㄕ妌侠㨉婈ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 5%⋮㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞
宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶⺋漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ᵊ㣒㝾ṛ
䐧漏㊠䐧ㅾ㏓㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙200%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙
100%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬌Ἂℤᾴ⇘婈ℷȻ䐰
㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆
ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䗳㊤䛬Ἀȼ  
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲20%ȼ 
 
㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐朏㘞⬆㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇㆔密㒻䐰ᶝ㰱㑷Ἂᴌ⌋☊⪵䖃䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈
ℷ漓ṅ䑵䋽⋮⫥䋽㘫⛹惐㆔密䗭㤘䖃㥞㘂㕁漓⋮㆔密㒻市⬐㑷䗭䖃ᶝ㰱☊⪵䖃䕻坋ᶹ䖃婈ℷȼ塾㒸密䐡ᶥ⋮⬆㘫⛹惐䖃
㆔密䱃⌇㆔密㒻ᴌ敏㑷䗭䖃䕻坋ᶹ漓ㄕ㘈㕁Ἐ旅ᴬ⁵密䐡㒻⬐㑷䕻坋ᶹ䖃婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐㆔密㒻⁶㘈㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷȻ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷ漓ᷤ⋉㘩䉱奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
塾㒸密䐡㾹㘫⛹惐寻家ᾴ⇘婈ℷ㕁漓⋮忧ℯ㘞㓤⋉⩗䶋㘞䫃☌漓ᴥ⋮妾㑳㘫⛹惐䖃䱃⌇㆔密䖃♆⩗䶋㘞漓墕晡ℨ䐧
ᵍ⁵⬌ᴌ⌋ℯ㘞㓤⋉⩗䶋㘞䖃婈ℷ䖃䗷⬌㐵䗉䊆䖃奔ḯ漓ᷤ⋉⁵⬌㘩ẅℨ䊆㐸媉䖃朏㘞ȼ 
 
㘫⛹惐ᴥ晝Ἂ⪋䖃㆔密备ↂ漓◟㩣ᴌỜ婈⋮当僳⁵㆔密䗭㤘ȼ 
 
㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 
 
㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹㍨㜸⠦弙ᶝ㰱Ỡ宷㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ㆔密
䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔密䲒䌅䐧㒻备惎⋉䪠䌅㆔密枧斩ȼ㘫
⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓ᴓ儫㘂∄ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃ⳤ⁶ȼ
㆔密䲒䌅⋮㆔密㒻⁵妌㾹㋏ẚ⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃晝㈆㤘ⳤ⁶ȼ 
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⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁㐵䗉⋉摶㘞密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈
㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 
 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩 
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩 

x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x ᴬ☊ⴁ✳䖃枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷⋉Western Asset Management Company Pte. Ltdȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 
 
ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣  亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣  ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
  ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
 
 
  

 
1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
 彪䐩侢᷾束Ω 

   A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

 宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.05
% 

1.30
% 

1.55
% 

1.65
% 

0.80
% 

0.65
% 

1.05
% 

0.55
% 0.55% 

ᴌ彨
䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 

ᴌ彨
䐧 

0.15
% 

 ⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

 亍⁂ (US$)漢㩏⁂ (€)漢凰抉 (GBP)漢㒯↟♠⁂ (SGD)漢㺲⁂ (AUD)漢䍝⟪㯔忍
(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂
(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢∇
䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖
㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023⸜ 2㚰 22

㖍ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023⸜ 8㚰 21㖍ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰
⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 
 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟

䪿ȼ 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣ᶟ㰳㥠㘄⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣ᶟ㰳㥠㘄⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹
㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳ⋕⺖㗿⠦䴼◝✰ȼ 
 
㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐ 70%㆔密㒻䐰ᶝ㰱䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漓ᷤ⋉ᶝ㰱ℨ䊆⋉宧ⵢ䖃坌䐞ⳤ⁶漓伋奱䩈ᾴ⇘婈ℷ⋉
坌䐞ⳤ⁶ᵂ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师䖃⋖䗢䪠ⴁᴉⴁㄕ家寢ȼ㘫⛹惐弎彍ᴺ墀㆔密㒻 (i) 䐰ᶝ㰱☊⪵䖃☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅
㥞擛Ȼ佶俼忧摿ㄕ㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漢(ii) 䐰ᶝ㰱⋷䕻坋䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ漓姷⢁䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ
⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼᾴℷ漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫⛹惐⋮
⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漢(iii) ⭫⋮僩䐰幈媒婈ℷ杝䖃婈ℷ∕
宷㨽⋂儆㨉漢(iv) ⭫⋮幈媒婈ℷ杝䖃䱏㣊⼦䡧㏙漏⋮俼ᷤ◹⪙㐵䗉婈ℷ㾹⛹䠍漐漢(v) 䱏㣊⭫ᾴ⇘婈ℷ䖃㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉
密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢(vi) 䐰⁶㘈槗奔䰙䖃ᶝ㰱ㄕ䌂Ỡ宷㥞㣊⪈㊑䖃ᶝ㰱ℨ䊆坌䐞ⳤ⁶⋉ᶝ㰱ᾴℷ漢(vii) ᶝ㰱宧ⵢ⋉奱䩈宧ⵢ䖃
坌䐞ⳤ⁶漓ẅ当僳⁵㆔密䗭㤘ȼ⬰㘫⛹惐伋壿漓ᶝ㰱⋷㈆⁵夺₉庥ᶊ啔夬☧ᶝ㰱☊⪵ㄕ☧ᶝ㰱⺝ᶊ⠦忧℅䲒㻞㰺⇔䖃
⋷ȼ 
 
㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 25%⋮㆔密㒻⋮㋚侠䡧㏙漓ᴓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%⋮㆔密㒻 ⁇侠Ȼ⁵ᷕ侠㘫婈ℷ⋉漖ㄕ妌侠㨉
婈ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 5%⋮㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ 
 
㘫⛹惐⋮Ṿ䐧䖃坌䐞ⳤ⁶杝ℤ漓∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌
䐞ⳤ⁶⺋漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ䖃 100%ᵊ㣒㝾ṛ䐧漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 200%㈀㘈摶
Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 100%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓
朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬌Ἂℤᾴ⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉
ℨ䊆弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䗳㊤䛬Ἀȼ⢁㨱ᶅ壢㗳⠙㘈擛坌䐞ⳤ⁶䖃密㒘漓
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ȼ 
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃 100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲 20%ȼ 
 
㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐朏㘞⬆㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇㆔密㒻䐰ᶝ㰱㑷Ἂᴌ⌋☊⪵䖃䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈
ℷ漓ṅ䑵䋽⋮⫥䋽㘫⛹惐㆔密䗭㤘䖃㥞㘂㕁漓⋮㆔密㒻市⬐㑷䗭䖃ᶝ㰱☊⪵䖃䕻坋ᶹ䖃婈ℷȼ塾㒸密䐡ᶥ⋮⬆㘫⛹惐䖃
㆔密䱃⌇㆔密㒻ᴌ敏㑷䗭䖃䕻坋ᶹ漓ㄕ㘈㕁Ἐ旅ᴬ⁵密䐡㒻⬐㑷䕻坋ᶹ䖃婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐㆔密㒻⁶㘈㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷȻ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷ漓ᷤ⋉㘩䉱奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧
Ἳ䖃 10%ᷤᴉ漏ṅᴌ岄彍 15%漐㆔密㒻奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤㄕ㘩䉱奔䰙䖃⒭ᴺ㨉䕻坋ᶹ漏∄⁵㐾Ȼ⁰ㄕ☯㒸㥞擛漐
ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漓㞜᷵㔮䗷擛ᴺ㨉☊⪵☧㘫⛹惐䖃⋂伂㈆㑷 Markit iBoxx ᶝ㰱㘫☯ᾴℷ㈆㑷(Markit iBoxx Asian 
Local Bond Index)漏Ʌ奱㈆㑷Ɇ漐ᴬㄿṓ㨉惌⋌㔟⁵㣊ㄏ㘫⛹惐㆔密䫃䒆䖃惌⠦忧℅漓ᴓ塾㒸密䐡䞹⪙奱ᴺ㨉䕻坋ᶹㄿ
䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ☧Ὸ㜻ᴉ⁶㘈⌷⸔↚ȼ㘫⛹惐ᴥ晝㈆㑷廼嵣⛹惐漓⋮俼☧ṛ㆔密㭹䩕㕁伂ね奱㈆㑷䖃ㄏ᷼㨉惌ȼ
㘫⛹惐⬆ῄ寻家㤘㶕㕭䄽奔䰙㾹僲⬐ B-ㄕ⋥撒 NRSRO 奔䰙㾹僲⬐⌋䩈䰙ℤㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐塾㒸密䐡妌㾹⁶㘈僲⬐
䗷凤審䰟䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
⬌㒻㣊ㄏ㾹密䐡ㆴㆻ婈ℷȻỠ宷㊚愍䡧㏙⋉杝ḻ密䐡漏≲㐵䗉ㄕ„徃儆Ỡ宷枧斩㊚愍ㄕ䐧㒻幈媒䨫ᴈ㒸Ỡ宷枧斩䖃㆔密漐
䖃ᾴ⇘婈ℷ漓㘫⛹惐ῄ⋮寻家䉱奔䰙㾹㆔密䰙ℤ漓ㄕ塾㒸密䐡妌㾹⁶㘈䗷凤審䰟䖃㘩䉱奔䰙䖃奱䩈婈ℷȼ㘫⛹惐⋮俼㆔密
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䖃密䐡ㆴㆻ婈ℷ⋉Ỡ宷㊚愍䡧㏙ㄕ㘂∄〉ⱋ坌䐞ⳤ⁶⋉漖ㄕ㣒㝾ȼ㘫⛹惐ㄕ㘂◟伋䐡䐞㣒㝾漓⋖敏㒻ᴉ㒆ㄿ师䖃㑳槓
㣒㝾敏ℵȼ 
 
㘈岄彍撒 NRSRO ⬌婈ℷ弱坋奔䰙ᴓ奔䰙ᴥᴌ䗷䩈漓ⅆ㊑⌌䨫ᶋ槗䖃奔䰙⬆垪墕ṛ奱婈ℷ䖃奔䰙ȼ斺婈ℷ☧㘫⛹
惐家⺋垪ᴊ妾僲ṍ㒻㗿ṍ⻄旿奔䰙漓㜸㏙䗭⅌䖃 BaFin VAG 墀㭁漓⢁㚛⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 3% ᷤᴊ㆔密㒻ṍ㒻 B-漖B3 䖃
密䐡漓ⅆ⋮㈀㘈敌䰙密䐡漓⅌㋏㔮㆔密䲒䌅惏⪙ᴌ㘂⬌㘫⛹惐䖃ℨ䗉弟ㄏᴌℨ曾ȼ姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚漓ᷤᶅ壢
㗳⠙㘈擛⠙⪵ NRSRO䖃奔䰙䖃密㒘ȼ 
 
☧ᴉ廯敏ℵᵊ墎敏ᴊ漓㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备
ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓奱䩈旅槓㆔密备ↂ☧ṛ㆔密㕁⻄朇彴⪇ᾴ⇘婈ℷȻ密䐡ㆴㆻ婈ℷ⋉杝ḻ婈ℷ彨䐧䖃㗿ṍ奔䰙墎⪙
漏师㒻ᴉ㒆漐ȼ 
 
塾㒸密䐡㾹㘫⛹惐寻家ᾴ⇘婈ℷ㕁漓⋮忧ℯ㘞㓤⋉⩗䶋㘞䫃☌漓ᴥ⋮妾㑳㘫⛹惐䖃䱃⌇㆔密䖃♆⩗䶋㘞漓墕晡ℨ䐧
ᵍ⁵⬌ᴌ⌋ℯ㘞㓤⋉⩗䶋㘞䖃婈ℷ䖃䗷⬌㐵䗉䊆䖃奔ḯ漓ᷤ⋉⁵⬌㘩ẅℨ䊆㐸媉䖃朏㘞ȼ 
 
㘫⛹惐ᴥ晝Ἂ⪋䖃㆔密备ↂ漓◟㩣ᴌỜ婈⋮当僳⁵㆔密䗭㤘ȼ 
 
⛹㒻㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕漓㘫⛹惐䖃坧䋽⋮俼⬣⁵㯡⇔ȼ 
 
㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 
 
㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹Markit iBoxxᶝ㰱㘫☯ᾴℷ㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ
㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔密䲒䌅䐧㒻备惎⋉䪠䌅㆔密枧斩ȼ
㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓ᴓ儫㘂∄ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃ⳤ
⁶ȼ㆔密䲒䌅⋮槗恌㈆㤘ᴬ䖃奱䩈㆔密漓ᴥ∄⁵妌㾹㋏ẚ市⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃⁵ᷕ晝㈆㤘ⳤ⁶漓ᶥ⋮ṍ恌䐙ㄕ⪋
ᴌ㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹市ᴌ⌷⸔䖃⁵ᷕ㈆㤘㆔密ȼ⬰䑋⪙㒻凤ᴺ㨉䕻坋ᶹ䖃䉱㆔密䖃䤊ⶥ伋壿漓㈆㤘ᶥ⁶䗷擛⼦ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 
 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩 
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩 

x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x ᴬ☊ⴁ✳䖃枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x ⋮㋚侠婈ℷ䖃枧斩 
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坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷⋉Western Asset Management Company Pte. Ltdȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣  亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣  ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
  ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ⋉㒯↟♠旵慿坋䖃儫撊ⴁ㓤⩏漓ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤

⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
 
  

 
1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
 彪䐩侢᷾束Ω 

   A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

 宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.10
% 

1.35
% 

1.60
% 

1.70
% 

0.85
% 

0.70
% 

1.10
% 

0.60
% 0.60% ᴌ彨䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% ᴌ彨䐧 0.15

% 

 ⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

 亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ (CNH)漢㒯塾唬⁂ (NZD)漢曒☛ (KRW)漢㯡唬刱亄㋏ (PLN)漢≖晝唬䅸
(ZAR) 漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22

㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰
⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 

FTGF墀㒺寈䐣㩑⁄㜹⻄➟Ἵᾶℹ⛻惒 
 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣㩑⁄㜹⻄➟Ἵᾶℹ⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ
㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㔮弎彍密㘫➝Ἳ⋉㐵䗉⋕⺖㗿⠦䴼◝✰ȼ 
 
㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐ 70%㆔密㒻☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№⳱䕻⭔⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢漓ᴥᷤ㩏
⁂备Ἳ䖃ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐㆔密㒻ᷤᴊ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃婈ℷ䤭杝漡⳱䕻⭔⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅
㥞擛Ȼ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漏∄弙倸㊚愍婈ℷ漐漢岄☊⪵䱃䵓䖃ᾴ⇘婈ℷ漓姷⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ
⁋䡧㏙Ȼᾴℷ⋉ᾴ㨉婈漢䐰Ṍ㒻ㄕ⁵婈ℷ☧⳱䕻⭔⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃⋷ᾴ⇘婈
ℷ漓∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗
㨽婈ᷤ⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漢ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐漢㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉密
䐡ㆴㆻ婈ℷ漢 ⁇侠漢ᷤ⋉⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙
25%㆔密㒻⋮幈㋚ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻侠㘫婈ℷ漓∄妌侠㨉婈漓(1)㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻 ⁇侠漢⋉(2)㘫⛹惐⋮弎彍⁋
㋚⋮幈㋚ᾴ⇘婈ℷㄕ弎彍䕻坋ᶹḀ㡬坋㾹漏Ẋ⢁䕻坋侠䡧ᷤ㗾ᷢᵊ⅌䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漐寻家侠㘫婈ℷȼ 
 
᷺Ṕᷤ晝㩏⁂宧ⵢṛ䖃㆔密㘂儆㩏⁂弱坋⬌㮕漓㘫⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%⋮ᷤ⁵ᷕ㩏㰱宧ⵢ弱坋㆔密伋㫊朇儆㩏⁂
弱坋⬌㮕ȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞
宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶⺋漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ᵊ㣒
㝾ṛ䐧漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙200%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿
⠙100%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮㾹⋕⺖ㄕ⬌㮕Ἂℤ
ᾴ⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆漓ㄕ㾹妾㑳㘫⛹惐㆔密䱃⌇䖃♆
↟㨉⩗䶋㘞漓伋弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䗳㊤䛬Ἀȼ 
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲20%ȼ 
 
㘫⛹惐⬆ῄ寻家㤘㶕㕭䄽奔䰙㾹僲⬐ B-ㄕ⋥撒 NRSRO 奔䰙㾹僲⬐⌋䩈䰙ℤㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅
漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐妌㾹⁶㘈僲⬐䗷凤審䰟䖃ᾴ⇘婈ℷȼ⬌㒻㣊ㄏ㾹密䐡ㆴㆻ婈ℷȻỠ宷㊚愍䡧㏙⋉杝ḻ密䐡漏≲㐵䗉
ㄕ„徃儆Ỡ宷枧斩㊚愍ㄕ䐧㒻幈媒䨫ᴈ㒸Ỡ宷枧斩䖃㆔密漐䖃ᾴ⇘婈ℷ漓㘫⛹惐ῄ⋮寻家䉱奔䰙㾹㆔密䰙ℤ漓ㄕ塾㒸密䐡
妌㾹⁶㘈䗷凤審䰟䖃㘩䉱奔䰙䖃奱䩈婈ℷȼ 
 
㘈岄彍撒 NRSRO ⬌婈ℷ弱坋奔䰙ᴓ奔䰙ᴥᴌ䗷䩈漓ⅆ㊑⌌䨫ᶋ槗䖃奔䰙⬆垪墕ṛ奱婈ℷ䖃奔䰙ȼ斺婈ℷ☧㘫⛹
惐家⺋垪ᴊ妾僲ṍ㒻㗿ṍ⻄旿奔䰙漓㜸㏙䗭⅌䖃 BaFin VAG 墀㭁漓⢁㚛⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 3% ᷤᴊ㆔密㒻ṍ㒻 B-漖B3 䖃
密䐡漓ⅆ⋮㈀㘈敌䰙密䐡漓⅌㋏㔮㆔密䲒䌅惏⪙ᴌ㘂⬌㘫⛹惐䖃ℨ䗉弟ㄏᴌℨ曾ȼ姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚漓ᷤᶅ壢
㗳⠙㘈擛⠙⪵ NRSRO䖃奔䰙䖃密㒘ȼ 
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㘫⛹惐⋮寻家㱭⽮㈈㋬ㄕ⁵ᷕ⭫㱀⇔⼦審Ȼᴥ㘂僲⬐㫎 397 㓤妾㑳ℨ䊆㨠⋉⋮俼䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡ṛㆴㆻ䖃⑅㡬宷㨽
䖃晝婈ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉ȼ奱䩈⋂儆㨉⋮俼㔮宷㨽䖃㨉䗉ㄕ幈媒漓ᴥ⋮⌐⪈㊑奱朄宷㨽䖃慿坋ㄕ䲒䯿ㄕ宷㨽慿☗䖃ㄏ⏠
寻家ȼ奱䩈⋂儆㨉弢⌋朇⋖⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ.A.䨫 2.1㞜墎敏䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㆔密漓⌇备ᴌ⺖岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 10%ȼ 
 
☧ᴉ廯敏ℵᵊ墎敏ᴊ漓㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ岄彍 10%㆔密㒻⁵ᷕ UCITS ㄕ⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ
撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓奱䩈旅槓㆔密备ↂ☧ṛ㆔密㕁⻄朇彴⪇ᾴ⇘婈ℷȻ密䐡ㆴㆻ婈ℷ⋉杝ḻ婈ℷ彨䐧
䖃㗿ṍ奔䰙墎⪙漏师㒻ᴉ㒆漐ȼ 
 
㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹⫋㕁㩏⁂ⷢ㯚㆔密䰙ℤ㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ
㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔密䲒䌅䐧㒻备惎⋉䪠䌅㆔密枧斩ȼ
㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓ᴓ儫㘂∄ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃ⳤ
⁶ȼ㆔密䲒䌅⋮槗恌㈆㤘ᴬ䖃奱䩈㆔密漓ᴥ∄⁵妌㾹㋏ẚ市⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃⁵ᷕ晝㈆㤘ⳤ⁶漓ᶥ⋮ṍ恌䐙ㄕ⪋
ᴌ㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹市ᴌ⌷⸔䖃⁵ᷕ㈆㤘㆔密ȼ㘫⛹惐䖃宧ⵢ㆔密儆㈆㤘䖃宧ⵢ㆔密ᵊⳭ䑯ᴌ㘂⠙㒻10%ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 
 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩 
o 䀠ㆴㆻ㩏㰱慿坋ᾴ⇘ⳤ⁶枧斩 

x 㩏⁂∿枧斩 
x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x 密䐡ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 
x ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 
x ⋮㋚侠婈ℷ䖃枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷ȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣㩏⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

 
1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣  亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣澔   ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
    ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 Ἢ㑥䖃旵慿坋撊摿䲒䃞儫㡬⇘䖃㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
 彪䐩侢᷾束Ω 

   A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM

束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

 宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 0.80
% 

1.05
% 

1.30
% 

1.40
% 

0.55
% 

0.40
% 

0.80
% 

0.30
% 0.30% 0.20

% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 䀠 䀠 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15

% 
0.15
% 

 ⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

 亍⁂ (US$)漢㩏⁂ (€)漢凰抉 (GBP)漢㒯↟♠⁂ (SGD)漢㺲⁂ (AUD)漢䍝⟪㯔忍
(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂
(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢∇
䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖
㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇

22㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏
䰃㙰⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 
 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟

䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

   GA束  GE束  

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)⋉䮽彷
杝ℤ⠕漐 㘈 䀠 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎 ᴌ彨䐧 

备Ἳ宧ⵢ 㩏⁂ 㩏⁂ 
宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 䀠 

䪠䌅宺 0.82% 1.42% 

 
侠㙰㘌⇘宺 
 

䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏ℵ ☧卢ᶊ䖃䱔⬌恋⿄㭹⪙ᴊ漓⊞䆿侠᷼杝ℤ⋮ẚ䗷擛侠᷼杝ℤ䖃䋽
㘈侠㙰弱坋⺋䶋妌寻ȼ 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣䛮㘠哎䭍ᾶℹ⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣䛮㘠哎䭍ᾶℹ⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㔮弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳ当僳䴼◝✰ȼ 
 
㘫⛹惐ᴺ墀㆔密㒻ᷤᴊᾴ⇘婈ℷ滔 
 
(i) ⁶㘈㤘㶕㕭䄽 A- ㄕ㗳槗奔䰙漓ㄕ⋥ NRSRO䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙漓ㄕ⢁㘩䉱奔䰙漓ⅆ垪墕㾹⁶㘈䗷凤審䰟漢 
(ii) (a) ☧㒯儇ⴁ✳☊⪵ᷤ⠕䖃᷺Ṕ⋷㯔䪠幃∿夺₉䖃⋷䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃☧寻家䑵㕁㈈Ⅾ㆔密䲒䌅䖃『墊妌㾹⭫㒻

Ʌ哌䭋侠䡧Ɇ⋷䖃ᾴ⇘婈ℷ漓≲㔮奱䩈⋷⁶ᾘ䖃摶㘞ᾴ⇘奔䰙㾹㤘㶕㕭䄽 A- ㄕ㗳槗奔䰙漓ㄕ⋥ NRSRO 䱥
ᶇ䖃⌋䩈奔䰙, ㄕ⢁㘩䉱奔䰙漓ⅆ垪墕㾹⁶㘈䗷凤審䰟漓⋉漖ㄕ 
(b) 䐰岄☊⪵䱃䵓䕻坋ᴥ⁶ᾘ摶㘞ᾴ⇘奔䰙㾹㤘㶕㕭䄽 A- ㄕ㗳槗奔䰙ㄕ⋥ NRSRO䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙漓ㄕ⢁㘩䉱奔
䰙漓ⅆ垪墕㾹⁶㘈䗷凤審䰟漢⋉ 

(iii) ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢ȼ 
 
㘫⛹惐⋩㘂㆔密㒻㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐妌㾹僲⬐㔮䗷擛䕻坋ᶹ䖃 ⁇䀠ㆴㆻ⋷ᾴ⇘婈ℷ䖃奱䩈
⋷ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐⋮㆔密䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ杝ℤ∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮
僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼ⪙⽮⋉㱭⽮ᾴℷȻ旵⽮ᾴℷȻᾴ㨉婈Ȼᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧ȼ㩣⠕漓㘫
⛹惐⋮㆔密㒻䐰☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃婈ℷ漏∄㘫⽮℅ⅱ婈ℷ⋉弙倸㈆㑷㊚愍婈
ℷ漐Ȼ岄☊⪵䱃䵓䖃婈ℷ漏⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴℷ⋉ᾴ㨉婈漐漢ᷤᾴ⇘婈ℷ㾹⛹䠍㆔密ⳤ⁶䖃⋌⌐寻◝≓婯漏ῄ㾹
㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃⋉⻄朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漐漢ᷤ⋉⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂȼ㘫
⛹惐⋮⬆ᴌ岄彍密䐡㳧Ἳ䖃 10%㆔密㒻⭫㒻 UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ UCITS ㄕ⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ
侠᷼ȼ 
 
㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇⬆Ờ㈀㍨㜸⟪ᴸℨ䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏ɅESGɆ漐奔䰙㾹 BBB ㄕ㗳槗䖃♆㬳ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵ᴌ⠙㒻
10%䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻寻㕁 MSCI ESG奔䰙㾹 BBㄕᷤᴊ䖃䕻坋ᶹ婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻᷺ᷤṔ宧ⵢ备Ἳ䖃婈ℷ漢䀵伋漓㘫⛹惐⬆┖奥⬆ㄿ㘈晝亍⁂Ἀ䗣儆亍⁂⬌㮕漓僳Ṿ㘫⛹惐ᴌ㘂ㅾ⋖亍⁂ᷤ
⠕䖃᷺Ṕ宧ⵢ枧斩ȼ䐰㒻密䐡ῸἻ⋉㆔密䱃⌇ᵊ䱃ㄏ㘂媉⇔漓㘫⛹惐⋮俼ᴌ㕁㲈⋉㆔密㒻亍⁂ᷤ⠕䖃宧ⵢ漓ṅ朏㘞㘈擛㆔
密☧㩢ⴷⴁ㯀ᴊᴌ㘂岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 1%ȼ 
 
㘫⛹惐⋩㘂寻家⁶㘈㤘㶕㕭䄽 A-ㄕ㗳槗奔䰙ㄕ䐰⪵ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙ㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐垪塾㒸密䐡墕㾹⁶㘈䗷凤
審䰟䖃ᾴ⇘婈ℷ漓ᷤ⋉ᵂ䐰摶㘞ᾴ⇘奔䰙当㤘㶕㕭䄽 A-ㄕ㗳槗奔䰙ㄕ䐰⪵ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙ㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐垪
塾㒸密䐡墕㾹⁶㘈䗷凤審䰟䖃䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷȼ凤㛏婈ℷ䖃奔䰙ㄕ⁵䕻坋ᶹ䖃摶㘞ᾴ⇘奔䰙☧㘫⛹惐寻家⺋垪ᴊ
妾漓伋塾㒸密䐡妌㾹䵻䶋㈀㘈奱婈ℷ䨥⌇㘫⛹惐䖃㗿Ṳℨ䗉漓ᴥ䵻䶋儆㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘僳漓ⅆ㘫⛹惐⋮俼䵻䶋㈀㘈奱
婈ℷȼ㘈擛ᴌ⌋ NRSRO䖃奔䰙䖃㗳奲䰯密㒘漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚ȼ 
 
䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㘫⛹惐㆔密䫃☌䖃婈ℷ㘂Ṿ䐧⬇㘈䯺䱰⋉ MSCI 䖃 ESG 㝅㚵弱坋奔ḯ漓ᷤ惏⪙㑳槓㆔密䫃☌ᷤ
⋉Ἂℤ䕻坋ᶹ⋉⁵婈ℷ䖃 ESG 奔䰙漓⁵⺋㆔密䲒䌅㘂☧伂ね㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕⋉䗷擛婈ℷ䕻坋ᶹ䖃 ESG 奔䰙⺋㾹㘫⛹惐
彷㏆㆔密ȼ 
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旕䀵 MSCI䖃㑷㏙㔮 ESG奔䰙䖃ᴺ墀ẅ㶏漓ṅ⢁䀠㯔䉱⺖ MSCI ESG奔䰙䖃㑷㏙漓㆔密䱃⌇䲒䌅⋮ẜ寳塾㒸密䐡⬌䕻坋
ᶹ䖃䗷擛 ESG奔䰙ȼ 
 
ṛ㾹奔ḯ䖃忧℅漓㘫⛹惐Ṿ䐧䨫ᴈ㒸䖃 ESG 㑷㏙漏∄ṅᴌ敏㒻 MSCI ⋉ᴕ䑋慿坋漐漓℅ℤ䐧㒻坠惎Ḁ㡬⋉ᴺ㨉䕻坋ᶹ
䖃䞲⸶ⶥ䩈◟䰟ȼ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥僳ᵂ㊠䐧塾㒸密䐡䖃⬇⭫㝅㚵漓㜸㏙⺝䨫ᴈ㒸㑷㏙㋏ẚ伄䉱⺖䖃㑷㏙ẅ
坠惎ȼ 
 
㘫⛹惐⬊㭁㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓弘ᶚ䕻坋ᶹ⌇备䖃↟㨉♆㆔密䱃⌇䞲⸶ⶥ 1僲⬐㫓亍慿䌂Ḁ㡬 1-5 㘞 AAA-A 䌂
⠦⚊Ḁ㡬 30% 宠⇘敏ℵ㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ṍ 20%ȼ↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ㔮㈆Ƀ㶪⪣㬢槓≓婯Ʉ䫃☌ 12 ⋉䫃☌ 23朄ᴊ䕻坋
ᶹ䖃䞲㊑㐽ȼ 
 
妟⢁㆔密㐾䩕ㄿ师漓㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇⬆Ờ㈀㍨㜸⟪ᴸℨ ESG 奔䰙㾹 BBB ㄕ㗳槗䖃♆㬳漓伋㜸㏙ MSCI䖃㒸㯔漓弘
儆⌋㡬㫓市⭫㒻♆ㄕ市Ṳ䖃奔䰙漓杮䠹儆 ESG䅸⺴⁶㘈⋮Ỡ䖃僳⼦ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵ᴌ⠙㒻 10%䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻寻
㕁㍨㜸⟪ᴸℨ ESG奔䰙㾹 BBㄕᷤᴊ䖃䕻坋ᶹ婈ℷȼ 
 
㆔密䲒䌅㊠䐧⁶䰃㙞↚䖃⬇⭫ ESG 㒸㯔漓ト䐧㒻㘫⛹惐僲⬐ 80%䖃㆔密ȼ㘫⛹惐⬆Ờ㈀㆔密䱃⌇䖃 ESG 奔䰙槗㒻㘫⛹惐
䖃㆔密䫃☌ȼ 
 
㩣⠕漓㘫⛹惐⬆⬊㭁⬆⁵㳧密䐡ῸἻ僲⬐ 20% ㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓㘈擛䕻坋ᶹ䖃㰺⇔㘈↨㒻⫥䋽 8 Ἂ彷⪙佮⌇☊⋮㈀䶋
䕻⭔䗭㤘漏Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘Ɇ漐ᴬ䖃僲⬐ 1 Ἂ漏䱰䤰Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䕻坋ᶹɆ漐ȼ惏⪙㔮⌥䨥⌇佮⌇☊
⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃⛹䠍㔮ẜ䁦ᴊ㒆 1僲 3淝ㄿ廯䖃⪙亨ȼ㆔密䲒䌅弙彍ᴈἊ壑ⶥ䑋⪙㔮⌥䨥⌇漡 

1) ᴺ杋漏䎯ỜȻ䠽㘂Ȼ⋮㈀䶋䕻⭔⋉⋮㈀䶋䕻⭔㊚慣漐ᾴℷ漓⬆㐵䗉䗳㊤䐧㒻密↨㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃朄
䗭漢 

2)  弙彍㱀⋮㈀䶋⑅㡬⫥崏伋⬌坋㡬䖃㩢晡幈⚊ṛ审䉺䖃⋷漓儫∄漏ṅᴌ敏㒻漐⬰䗷擛㙾❉ㄕ䗷擛⋮㈀䶋䕻
⭔ᴺ杋伋壿漓儆⌋杝䱃ℤㄕ⁵ᷕ⌇彨䖃㱀⌋杝㫓市漓㊑⌌⅌◚℅ᵊ䖃⋷ȼ㩣奔ḯ⋮俼㊠䐧⌃䤭㈆㤘漓∄
漏ṅᴌ敏㒻漐俼㶏㴚ⵄ%Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ṿ䐧%Ȼ⊞㒘㲇伖%Ȼ◝㐵%Ȼⷡ䅨䪠䌅Ȼ䐧㬳㑇䊆㈆㤘Ȼ⡲⼦⋉⬐㑷㓎埓ṓ
卢ᶊ㘂⋉䪠䌅⭣䖃%漢⋉ 

3)  ☧㋏ẚ㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃䐡⏀⎋㘌⇘䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漏≲∄ṅᴌ敏㒻☧䐞䅨䣐ㅿȻ埼哤Ȼ悪
䕁╧㙏⋉埜乭Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ȼ䞲㉔䉱⋉㴚㊑Ȼ㬳㳧∕⋉◝㐵ᷤ⋉⼦ℤ⋉㐵ᴌ䩈弘ᶚ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘朅
䌅ㄏ䧟僳䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漐漓ᴥᴓᴌ⋖ᷤᴊ⅓散朄䗭䖃䰃㙞ȼ 

 
㘫⛹惐⬆⅓散ᴊ№䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漡 

x ᴌ彴⺩兮⡼䪠㮺⫥崏䖃䕻坋ᶹ漓㈈㆔密䲒䌅㒻伂ね⛹惐䧟䤊Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䪿ㄿ师䖃䪠㮺◟䰟⺋惏⪙ȼ 
x 僩䁘剈䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹ漡 
x 㐵岄彍 10% ẅ僩ᷤᴊ朄䗭䖃䕻坋ᶹ漡 

x 㬐䐧㣌㞯漏埼弟漖ẚト漐 
x ᷺Ṕ㲈⋉ⴷ墎㩥╧䖃坋㾹 
x 䂰䁣撊㊠漏䐞䐡漖℅憶漐 

x 僩㜷㩥╧䐞䐡ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹ 
x 埼弟㘈䄬婯㩥╧4漏≲⋌㩤⁴☯时Ȼ䐞∕㩥╧Ȼ僳䗱挲⬃㩥╧Ȼ宦∕愽Ȼ䃂䃑㩥╧⋉䀠㯔㊡㴫䖃䞍䅆漐Ȼ㏀㘈

撒㘈䄬婯㩥╧⋷ㄕ䐰撒㘈䄬婯䖃㩥╧⋷㏀㘈䖃䕻坋ᶹȼ 
x 㜸㏙佮⌇☊䌂䗞䰃奔㾹Ʌᴌ⌇㜻Ɇ䖃䕻坋ᶹȼ 
x 㜸㏙僩䐰ᵊ⪵㈆㑷漏Freedom House Index 漐⺖℅ᴌ⠟槗䖃☊⪵⋉漖ㄕᴺ㨉ᾴℷ䕻坋ᶹȼ 

 
1 Յᒡฑۋ䲚ౕکʁ౦ࣁૌሥ䲚ືॄ࢚ޮܗద౦ࣁʂሥԛۂةɾҐ್啕Կ䲚ޮಯ/100ᤊඔݫᏇࢋܯʂሥԛकᒡᅵՊɾଉҐ್啕Կ䲚ޮಯ/㑎 100ᤊඔݫ
ᅵ㚐ਫ਼㗠្‣ʤҊ߬ഛྙฑၤࢋܯʥࢋܯɽ 
2 ᅶ 1ഋ๎੍༟߉ߑؽ҅༶༙ုݱॶ㗠ਫ਼దંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ʤྭᢝೃᗟɼ༼ᗟɼفऄ೫ྋ೫ᗓ૮ᮭదഋ๎ʥɽ 
3 ᅶ 2ഋ๎੍ᢝ߬ഛుྙɼৢفɼஈᔇ҅ྮᔇ૮ᮭదؔંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ɽ 
4 (a)ࠞᎨ(i)ʮᮭԛ࢘ࢯے༽ɼṸଚɼਫ਼㗠ᩍൕ㑌ฎஏབྷٶ᭘ᆟྪࠓஏབྷదޮ༁ʯٶ(ii)ʮॄࢯےኩ᥄ޮ༁ʯదحɾҐٶ(b)ࠞᎨʮ࿈ᅵਫ਼ޮح
༁ʯٶʮ࿈ᅵԿልޮح༁ʯพྪҟ B҅ܗ Cܗదحɽ 

205



 

188 
 

 
㆔密䲒䌅⬆弙彍儆䪠䌅⭣⬌姆漓⬰䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺⫥崏儆䕻坋ᶹ弱坋㊤壷ȼ㆔密䲒䌅䖃㊤壷䤊ⶎ⬊㭁䨥⌇Ƀ佮⌇☊䌂
䗞䰃Ʉ5⊞ⅆ漓㩣ᵂⷢ㯚㊤⋖䖃Ḁ㡬⋮㈀䶋䕻⭔㶕ⅆ漓䨥⌇⋌偏㑖Ȼᶹ㨉Ȼ⇝ⳤ⎋䎯➂䩈朗⛞䖃⛹㘫宫᷺ȼ佮⌇☊䌂䗞䰃
䖃≀朄⊞ⅆ㶏僩Ƀᴕ䑋ᶹ㨉⪢壿ɄȻ☊斚⇝ⳤ䱃䵓Ƀ擛㒻ⳤṛᴬ䖃⛹㘫⊞ⅆ⎋㨉ℨ䖃⪢壿ɄȻɃ惋䰃䎯➂儆䕻⭔⪢壿Ʉ⋉
Ƀ佮⌇☊⋌偏㑖䰃Ʉȼ 
 
ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 
 
㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 
 
㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 
 
㘭⛻惒ᴎ㘄㆖寈㒽ᴌ℘᷼Ṗᴁ朆滕婊ℹ∗容㨿⋄儈㨋漤䱑㣌⼨䡩㏛漤㈊㋮ㆶㆽ婊ℹ漑∆ㆶㆽ㈊㋮ᾶ⇚䐣⏂漒漤䱑㣌⭭ᾶ
⇚⳦⁸䖅寈䐣ㆶㆽ婊ℹ漤ᷦ⋋䐲Ṏ㒽㒱儉ⴃ✵☌⪷䖅䕽坍ᶻㅁ䕽坍䖅婊ℹȾ 
 
塾㒸密䐡朏㘞㘫⛹惐䖃♆㆔密⩗䶋㘞᷊ᵍ 0 僲 5 漓墕ᵍ塾㒸密䐡⬌ℨ䊆⋉㐵䗉䊆䖃朏㴫ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⋮㆔密㒻᷺Ṕ
⩗䶋㘞䖃Ἂℤ婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐ᴌ姕㾹㆔密䗭䖃ㄕ㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃漓⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤
䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐Ȼ㘞宧⎋㘞宧㘞㨉⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟坌䐞ⳤ⁶䐡䐞䖃㣒㝾
ṛ䐧朏㘞ᴌ㘂岄彍⁵䴼密䐡㳧Ἳ䖃 50%漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙150%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ
⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙50%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧
摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮㾹⋕⺖ㄕ⬌㮕Ἂℤᾴ⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆漓
ㄕ㾹妾㑳㘫⛹惐㆔密䱃⌇䖃♆↟㨉⩗䶋㘞漓伋弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䗳㊤
䛬Ἀȼ  
 
㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ
⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃0%僲20%ȼ 
 
㘭⛻惒ᴧ晟ᴁ朆⪍㑵䖅㆖寈変ↄ漕㑆ᴧᴎỞ婊⋰录僵⁷䗯㤚Ⱦ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻ᴉ㒆䑋⪙䖃Ʌ哌䭋Ɇ⋷䕻坋ᶹ䖃婈ℷȼ㩣䩈婈ℷ⢁⁵ᷕᾴ⇘婈ℷ㘂㲈⋉㆔密枧斩漓㑄ῸἻ㘈⋮俼ᴊ敌ȼ 
 
㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㈆㤘ᴥ晝䐧㒻坧䋽㫓市䐧弓ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ 
 
㆔密䲒䌅⬆㈆㤘䐧㒻㫓市㘫⛹惐㆔密䱃⌇ㄿ㈀婈ℷ䖃↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ漓ᷤ⋉㫓市儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥僳ȼ
䀵伋漓㈆㤘ᴥ晝䐧㒻惏⪙㘫⛹惐㔮⌥䨥⌇ᴉ㒆ㄿ师ᵊESG䅸淝ȼ⛹惐㈆⸔㐵戃㒻㆔密䲒䌅䖃⬇⭫⌇墎䯺䱰漓ᷤẾ㆔密⋉⌇
墎☗斉䗢⫞㘫⛹惐㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ᷤ⋉↟㨉♆䞲⸶ⶥȼ㆔密☗斉⋮ᷤ彊䐧䯺№✰⍉漓≓↨㢁墼ESG
㑷㏙ᷤ⋉㘫⛹惐☧⌃朄ESG㈆㤘ᴊ䖃坧䋽漓∄↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥᷤ⋉㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 

 
5࿈ᅵસځ༁೭ҲۂةߴՆ࣍᠅᚛ఴ၄٠ɾଘགྷٽძᢝ֚ܘ༁దޮ࢚㑎೧ިҲ㟪ఴڱ௪ๅʤʰఴڱ௪ๅʱʥɾࡋ㘺ҟሣॉݬߴଉ
ଘٶྲྀࡨᅐӣʤดᚯྙࢩԋჀɼڧɼਕᒡൕᩨ㰉ऀ၍༑ߴࣆʥࣗఴదࡠɽఴڱ௪ๅ੍টଡ଼Ն࣍᠅᚛ఴదᰘে㐺ɾཤӻ૮ᮭंՆҐࡑ
ძᢝޮ࢚ద؈ղน㞍㕗ɽ 
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ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 
 
x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 

o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 䀠ㆴㆻ㩏㰱慿坋ᾴ⇘ⳤ⁶枧斩 

x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 
 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷ȻWestern Asset Management Company Pte. Ltd⋉塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣6 
 
ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔   亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣澔   ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
    ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
  

 
6 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
 彪䐩侢᷾束Ω 

   A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM

束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

 宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00% 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 0.85
% 

1.10
% 

1.35
% 

1.45
% 

0.60
% 

0.45
% 0.85% 0.35% 0.35

% 
0.25
% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 0.15% 0.15% 䀠 䀠 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 

 ⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

 亍⁂ (US$)漢㩏⁂ (€)漢凰抉 (GBP)漢㒯↟♠⁂ (SGD)漢㺲⁂ (AUD)漢䍝⟪㯔忍
(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂
(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖
晝唬䅸(ZAR) 漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖
㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇

22㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏
䰃㙰⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

 

208



 

191 
 

ℜ㩤䕻Ὸ 
 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟

䪿ȼ 
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF 奦㖠岮䔉䟔㜆喴䰳ₜ∟⟡憸

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣5493000382HJNRHILX42

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨
㜓⟡憸ᾪ怙ᷲ⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ɲ

- 凮㜓⟡憸䙫⟡㹽䛟㮻Ə态怵㉼岮㖣䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟ƏỌ⎱态怵⏳桅

㛧㉼岮Ə凮ᷧῲㇽ⤁ῲ偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥SDG˦ƌῄ㋨ᷧ凛ƞ

- 凮Ọᷲ PAI ㋮㨀ῄ㋨ᷧ凛Ɲ

o 㺒⮋㰊檻⼞⺍ (PAI #3 ⑳ PAI #15)ƞ

o 䤥㛪⑳⃘ⓈṲ⋀ (PAI #10)ƞ

o 㛰䈔字䙫㭍♏ (PAI #14) ƞỌ⎱

o ⱓ㖣˥䤥㛪怼奶˦䙫墒㉼岮⛲ (PAI #16)˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕㨀
ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 1% ⏖㋨

乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ

䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛

X

X

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥ガ㲨Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ
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ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥䏥ガ㲨Ƣ 

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ 

- Ọᷲ PAI ㋮㨀Ɲ 

o #3 ⑳ #15Ə㠠㓁㜓⟡憸䙫⟡㹽塈憶Ứ㥔⎱Ḣ㫱䙣堳ạ䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍ 

o #10 塈憶䙣堳ạ凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫Ƌ˥ UNGC ˦ƌ⎆∮⎱䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮䙫ᷧ凛

『ƞ 

o #14 Ə娼⎪凮壤怇ㇽ択┕㛰䈔字㭍♏䙫䙣堳ạ梏暑ƞ 

o #16 Ọ㍹晋ⱓ㖣˥䤥㛪怼奶˦䙫墒㉼岮⛲⮝ƞỌ⎱ 

- ⯴䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⎱凮⏖㋨乳『䛟旃ₜ∟䙫愴何ƋỌ㈧Ἳ岮䔉䮈䏭奶㨈䙫䙥⇭㮻塏䤡ƌ˛ 
 

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥䏥婙䬰䛕㨀Ƣ 

㜓⟡憸䙫⏖㋨乳㉼岮㘖䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟Ə态怵凮㜓⟡憸䙫⟡㹽

䛟㮻䬍⏯ SDG 䙫䙣堳ạ⑳䬍⏯㛧敧㪢䙫䙣堳ạ怙堳㛧ἵ愴何俳⯍䏥˛㛰旃ₜ∟䙫㈧⽾ㆰ䔏

㖣⯯㠯ㇽ凮⏖㋨乳『䛟旃䙫 KPIƏ䕝Ḕ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ɲ 

o 䶇剙⯯㠯Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䍮˚㱈㞺柷昙⑳㎎∝˚䔆䉐凑䄝岮㹷⑳✆✗ὦ䔏䙫䒗⡪

⏖㋨乳䮈䏭˚䔆䉐⤁㨊『˚㷬㼻ẋ态˚⏖㋨乳㰛⑳⻉㰛䮈䏭˚恐ㆰ㰊 孱⋽˚⾑䒗䵺㿆

⑳䶇剙⻡䮰ƞỌ⎱ 

o 䤥㛪⯯㠯Ɲ⏖岇㒻䙫ἶⰲ˚⏖岇㒻䙫⟡䣵娔㖤Ƌ㷬㼻棙䔏㰛˚塂䔆娔㖤ƌ˚Ⱈ㥔㖠㠯⎱

䤥㛪䵺㿆怙㭌Əὲ⥩Ἥᷴ昷㖣㕀備˚⤁㨊『˚⹚䬰⎱⋬⮠䬰䬰˛ 

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ 

㉼岮䵺䏭∐䔏⯯㛰䟻䩝⑳ PAIƏỌ䢡ῄ⏖㋨乳㉼岮ᷴ㛪⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ

憴⤎㏴⮚˛ 

㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞ὦ䔏⤁ῲὭ㹷䙫岮㖀Ƌ⣽惏䬓ᷰ㖠ᾂㆰ┭Əὲ⥩Ἥᷴ昷㖣 MSCI ESG˚ISS˚

᷽䔳执堳˚BloombergNEF˚S&P Trucost˚Transition Pathway Initiative˚杅㔦⺃䴫主⑳⭟堺㩆

㦲ƌƏ怊⏳⅝⯯㛰䟻䩝Ə㛰⊐㖣嬿∌⎪䅎 PAI ㋮㨀塈憶䙫⏖㋨乳『ⱓ『/ᷴ∐⽘柦啫⼘䙫䙣堳

ạƏị㉼岮䵺䏭僤⤇㉼岮㖣䬍⏯ PAI ㋮㨀䙫䙣堳ạƏ⏳㘩恦ℴᷴ䬍⏯㋮㨀䙫䙣堳ạ˛ὃ䂡㜓⟡

憸㉼岮㖣䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟䙫ᷧ惏⇭Ə㉼岮䵺䏭㎈䔏怀䨕㖠㲼Ὥ

䢡⮁ₜ∟㘖␍䬍⏯⏖㋨乳䙣ⰼ㨀㹽˛ 

㭋⣽ƏḢ㫱䙣堳ạ奨㎌⎾⟡㖣⅝㔦㲢凑䔘⎱/ㇽ岑㱈䙫㸓婍˛ 

䕝岮憸惏余∗⏖㋨乳㉼岮㘩Ə䉠∌㘖㜓⟡憸㉼岮䴫⏯㉦嫥㛧ἵ 1% 䔏㖣䒗⡪䛕㨀Ə㉼岮䵺䏭⯴

䙣堳ạ⑳⯯㠯˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫岮㠣怙堳栴⣽䙫峑『娼Ƌ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝ㇽ⣽惏䬓ᷰ㖠

ヶ奲ƌ˛ 

㭋⣽Ə⯴㜓⟡憸ⷙ㎈䔏㕟柬㍹晋㲼ƏỌ㍹晋怇ㇷ憴⤎⮚䙫䙣堳ạƏ㜓昫ờ⯮怙ᷧ㭌婚志˛ 

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶

憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫

䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠『⯍

䏥㖠˛ 
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⥩Ἴ俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ƣ 

㉼岮䵺䏭ⷙ䵺敲䙣⯯㛰䙫 PAI ⷌ⅞Ə⏖Ọ俪ㅕ∗㈧㛰⼞∝『䙫 PAIƏḍ㛰⊐㖣塈憶㜓⟡憸

䙫㉼岮䴫⏯凮墒婴䂡⯴㜓⟡憸㛰憴奨ヶ侐䙫 PAI ㋮㨀䙫ᷧ凛『˛PAI ⷌ⅞⏖Ọ嬿∌✏ PAI 

㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏḍℨ娘㉼岮䵺䏭娼㜓⟡憸凮⟡㹽䛟㮻⯴ PAI 䙫梏暑㕅⏊˛  

PAI ⏖Ọὃ䂡塈憶䙣堳ạ⯲㰩Ọᷲ㉼岮䙫㛰䔏˥㙛曏塏˦ƝỨ㥔⑳Ḣ㫱㺒⮋㰊檻⼞⺍⇭∌

䂡 PAI #3 ⑳ PAI #15ƞ㠠㓁 PAI #10Ə㍹晋ᷴ䬍⏯ UNGC ⑳ OECD ⎆∮䙫䙣堳ạƞỌ⎱ PAI 

#14 懄⯴㕛ῲ⟡憸凮⏖㉼岮䮫⛴ⅎ䙫䙣堳ạ䛟㮻✏㛰䈔字䙫㭍♏㖠杉ᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạƞ

Ọ⎱ PAI #16 㜑墒凑䔘Ḳ⮝⇾䂡凑䔘䙫墒㉼岮⛲˛⛇㭋ƏPAI ⷌ⅞㘖㛰䔏䙫㕟㓁ƏỌ娼

恐䕝䙫㉼岮䴫⏯堳⊼Əὲ⥩Ἥᷴ昷㖣⎪凮˚㒋岮˚䳴⅌⎱㍹晋䬰˛   

暽䄝㜓⟡憸ḍ㜑㉦嫥 PAI 䙫⹚✮㰛⹚ℑ㖣⅝⟡㹽ƏἭ怀⅐ῲ㋮㨀Ḳ敺䙫ⷕ䕗㛰⊐㖣ṭ姊

㜓⟡憸✏䮈䏭ᷴ∐⽘柦㖠杉䙫ㇷ⊆䧲⺍˛ 

⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵

⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ婚ガƝ 

㜓⟡憸⟬㋨⯴ᷴ䬍⏯ UNGC ⎆∮⑳ OECD 㹽∮䙫䙣堳ạ⤰堳䙫㗵䢡㹽∮Ə㍹晋ᷴ䬍⏯怀Ẃ

㹽∮䙫䙣堳ạ˛ᷴ⏯㠣⎆⛇㘖⟡㖣嬿∌ⷕ巄䙫ⅎ惏䟻䩝˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㘖⻡䪲

✏ UNGC ⑳ OECD 㹽∮䙫⎆∮Ḳᷱ˛㠠㓁 UNGC 墒好䂡ᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạ⯮㖗⢅∗ ESG 孍ㇹ

⏴▕ḔƏ䄝⽳婙⏴▕䔏㖣⯮䙣堳ạ㍹晋✏㜓⟡憸䙫㉼岮Ọ⣽˛㉼岮䵺䏭⯲㰩凮㛰䕸ㅕ䙫

䙣堳ạ㎌㴤Ə怀Ẃ䙣堳ạ⏖僤Ἥ㜑⾬㋰䅎䛟旃㹽∮㗵䢡✗ᷴ⏯㠣˛怀Ẃ䙣堳ạ⏖僤㛪墒

⇾⅌ ESG 孍ㇹ⏴▕ㇽ ESG 妧⯆⏴▕Ə婙⏴▕㛪⮁㜆娼䙣堳ạ✏㻦嶚㨀㹽㖠杉⎽⽾䙫怙

ⰼƏỌ⹒⊐恇曉ᷴ䬍⏯ UNGC ⎆∮䙫䙣堳ạ˛ 

⇾⅌ ESG 孍ㇹ⏴▕ㇽ ESG 妧⯆⏴▕䙫䙣堳ạ䔘㉼岮䵺䏭䙫 ESG ẋ⎰Ợ⋀ⷌὃ䴫怙堳ⅎ惏

⯐字ƏỌ䢡⮁䙣堳ạ✏㸂廼梏暑㖠杉⎽⽾䙫怙ⰼƏḍ䢡ῄ䙣堳ạ䙫䳴⅌/㍹晋ᷴ㘖€€⟡

㖣怵⽧岮㖀Ə俳㘖䛈⿒䢡⮁嶏⋉⑳怙ⰼƋㇽ⅝ᷴ嶚ƌ˛ 

 

 

 

 

 

 

 

 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬ᵄ⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿⃧ⸯ暽濨 

㘖Ə⯐字⎱俪ㅕ PAI 䙫㖠Ə㖣ᷱ㕮Ḕ怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛ 

      

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄

ὲ䙫㉼岮ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛ 
 
˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽

䙫憸坴䔉⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛ 
 
ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛ 

 

᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑㱈

⑳⎴岫岩Ṳ⋀䛟旃

⏖㋨乳『⛇䴇䙫㛧

桖吾岇杉⽘柦˛ 
䟻䩝

㉼岮䴫⏯㦲⻡
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㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨 

㉼岮䵺䏭䙫⻊㳂㉼岮䏭㘖敞㜆⟡㜓⃠‣㉼岮Ə㎈䔏⤁㨊⋽䙫䬽䕌Ὥ䮈䏭㕛檻㉼岮䴫⏯䙫梏暑Ə㎈䔏

⤁䨕䍏䪲䙫䬽䕌ƏὦỢἼ▕ᷧ䙫愴何ㇽ䬽䕌惤ᷴ㛪Ḣ⯵梏暑ㇽ⛅⠘˛㉼岮䵺䏭䙫㉼岮㱡䬽怵䧲⑳䴫主

㘖⯯敧䂡愴⏯⑳㔖㏛怀ᷧ䏭俳娔姯˛堳㥔⑳嬰∟䙫恟㒮㩆㛪Ὥ凑᷽䔳⏫✗䙫⌧⟆⑳堳㥔⛿晱凑ᷲ俳

ᷱ䙫⚛嬠Ὲ䔏⇭㝷⎱䟻䩝˛憴滅㘖⻡䪲忶㗵⑳㴨⊼『⼞䙫㉼岮䴫⏯ƏḢ奨㉼岮㖣廪⤎❲˚ẋ㉼㴢年˚

⏖弰孺䙫⛡⮁㔝䚱嬰∟Əḍ✏恐䕝䙫ガ㲨ᷲὦ䔏場䔆ⷌ⅞Ὥ怙堳⯴㱽⎱㛰㔯䙫㉼岮䴫⏯䮈䏭˛ 

ESG 䟻䟻䩝 

ESG 俪ㅕ⛇䴇ⷙ⭳⅏坴⅌㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝˚㉼岮㴨䧲⑳梏暑䮈䏭Ḕ˛㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒岇岓㎷ᾂ

堳㥔⑳䙣堳ạⱋ杉䙫⟡㜓⇭㝷Əḍ⯴堳㥔⑳䙣堳ạ䙫梏暑/⛅⠘䉠⾜㎷⇡ヶ奲˛㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷

⸒娔姯ṭ⯯㛰㠭㞝ƏỌ䢡⮁Ḣ㫱⛲⮝˚⏫䨕Ὲ岟惏敧⑳嬰∟⋽⛡⮁㔝䚱岮䔉桅∌Ḕ䙫憴⤎ E˚S ⑳ G 

梏暑˛㉼岮䵺䏭⯴䙣堳ạ ESG 梏暑䙫⯯㛰䟻䩝䔏㖣䢡ῄ晋ṭ䙣堳ạ㕛檻娼⣽Ə㠠㓁 SFDR 奶⮁✏㜓

⟡憸Ḕ㋨㛰俳墒㭟桅䂡˥⏖㋨乳㉼岮˦䙫嬰∟ᷴ㛪⯴ỢἼ⅝ẽ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭∐䔏 ESG 㕟㓁⑳䙣堳ạ堳㥔梏暑䯐恟ὃ䂡⅝⯯㛰䟻䩝䙫ᷧ惏⇭ƏỌ嬿∌ᷴ䬍⏯㞷Ẃ堳

㥔㹽∮䙫䙣堳ạƏ⅝Ḕ⋬㋓䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮Ə㜓昫ờ⯮怙ᷧ

㭌婚䴗Ẳ䴠怀Ẃ㹽∮˛㭋⣽Əὃ䂡㉼岮䵺䏭⟡㜓䟻䩝䙫ᷧ惏⇭Ə⯴ ESG 梏暑䙫娼ὦ㉼岮䵺䏭僤⤇娼

⏖僤⽘柦䙣堳ạῈ孤䙫旃捜┶栳Əḍ凮䙣堳ạⰘ ESG 梏暑怙堳㎌㴤Ə⥩ᷲ㕮怙ᷧ㭌媑㗵˛ 

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒姿拫ṭ墒婴䂡凮㮶ῲ䙣堳ạ䛟旃⑳岈⋀ᷱ憴奨䙫 E˚S ⑳ G ⛇䴇˛⇭㝷⸒Ⱈ 

ESG ⛇䴇⯴䙣堳ạ┭㥔㨈⏖㋨乳『䙫㽂✏⽘柦Ọ⎱凮䙣堳ạ嬰∟䛟旃俳恐⏯⅝ ESG 䊧㲨䙫梏暑㺉⃠

䙣塏ヶ奲˛㉼岮䵺䏭⯲㰩嬿∌ ESG 䊧㲨㔠╫䙫䙣堳ạƏ恦ℴ ESG 䊧㲨ト⋽䙫䙣堳ạƏḍ娼怀Ẃ䊧㲨

✏嬰∟‣Ḕ䙫恐䕝⎴㘇䧲⺍˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə䔘㖣⅝䟻䩝⇭㝷⸒⯴⅝㈧㵰⎱䙫惏敧⑳堳㥔⅞㛰㷘⎁

䙫⯯㥔䟌嬿Ə⛇㭋㛧㛰僤⊂⯮ ESG ⛇䴇凮ₚ䵘䙫Ὲ䔏㋮㨀䴷⏯嵞Ὥ怙堳⇭㝷˛ 

㉼㉼岮䴫⏯㦲⻡ 

㉼岮䵺䏭䙫㉼岮䴫⏯䵺䏭Ḣ奨岓Ợ㘖⯮䟻䩝⇭㝷⸒䙫⟡㜓杉⑳䛟⯴⃠‣ヶ奲凮ẋ㗺Ⓢ⯴㴨⊼『⑳ⷩ⠛

㉧堺䙫奲姊䶃⏯嵞ὭƏỌᾦ✏㮶ῲ㉼岮䴫⏯䙫㹽∮⎱梏暑㉦⎾僤⊂䮫⛴ⅎƏ㦲⻡⎴㘇㉼岮䵺䏭䙫㉼岮

䛲㲼Ḳ㉼岮䴫⏯˛✏ᷱ志䟻䩝⇭㝷⸒怙堳⚛㠣䙫 ESG 䟻䩝⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭㦲⻡㉼岮䴫⏯ƏỌ∐䔏䟻

䩝⇭㝷⸒䢡⮁䙫㉼岮㩆㛪Ə⏳㘩⟬㋨㉼岮俬䙫梏暑㉦⎾僤⊂Ə⋬㋓㸂廼 ESG 梏暑˛㉼岮䴫⏯䵺怵⚛㠣

䙫凑ᷱ俳ᷲ䙫⇭㝷Ə⅝Ḕ⋬㋓ ESG 俪ㅕ⛇䴇䬰⏫䨕㋮㨀Ə⛇㭋✏䢡⮁㉼岮䵺䏭✏㕛ῲ㉼岮䴫⏯Ḕ䙫堳

㥔⑳䙣堳ạ⮁ἴ㘩㛪娼 ESG ⛇䴇˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə⅞㛰⌺嵱 ESG ⯍巷䙫䙣堳ạ⅞㛰廪ἵ䙫ₜ⋀ㇷ㜓Ə

⎾デ㖣㜑Ὥₜ∟∐ⷕƏḍ₥⏸㖣✏ⷩ⠛⢺⊂㜆敺䵺㭞廪ἵ䙫⛅媦Ə俳⯴㖣墒婴䂡✏ ESG 峑䴇㖠杉廪ἵ

䙫䙣堳ạƏ∮䛟Ὲガ㲨㘖䛟⎴˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭婴䂡峑䴇㬇䙫 ESG 䙣堳ạ㛛㛰⏖僤⎾∗㲼⽲∝墨˚

㖗㲼奶⇡⏗ㇽ㵯岢俬ガ䶹弰孱䬰䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦˛ 

㉼岮䵺䏭ⷙ䵺敲䙣⯯㛰䙫 SDG 㠭㞝Ə㗏✏嬿∌态怵䙣堳凮 SDG ᷧ凛䙫㔝䚱䔏忻ₜ∟ㇽ态怵⅝㛧䙫

⏖㋨乳䙣ⰼ⯍巷䂡㎏怙 SDG ὃ⇡岉䍢䙫䙣堳ạ˛㉼岮䵺䏭ὦ䔏⏫䨕㋮㨀Ὥ䢡⮁䬍⏯ SDG 䙫䙣堳ạƏ

⅝ḔᷧẂ㋮㨀⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⏖ⅴ䔆僤㹷䔆䔉䙫䙥⇭㮻˚㰛㔯䍮⑳⛅㔝䛕㨀˚⥚『✏告Ṳ㛪Ḕ䙫䙥⇭㮻

Ọ⎱⯸㕟例檻✏䮈䏭偞ἴḔ䙫䙥⇭㮻˛怀Ẃ㋮㨀凮⏳堳怙堳㮻廪ƏỌṭ姊䙣堳ạ㘖␍凮䛟旃䙫 SDG 

ῄ㋨ᷧ凛˛㶜咲䙫 SDG Ḣ栳⋬㋓Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷ƋSDG 7ƌ˚㰛䮈䏭ƋSDG 6ƌ˚岮㹷ῄ孞ƋSDG 12˚

13ƌ˚⤁㨊『⑳⋬⮠『ƋSDG 5˚8˚10ƌỌ⎱⁌⺞⑳䥶䤰ƋSDG 3ƌ˛✏䢡⮁˥⏳桅㛧˦䙣堳ạ㘩Ə

㉼岮䵺䏭婍⛽㍹晋恔⎾杅⸟⚛憴䈔字䙫䙣堳ạƏỌ恦ℴ䄈ヶḔ恟㒮ṭ㠠㓁ᷧ柬㋮㨀䬍⏯˥⏳桅㛧˦

Ἥ✏⏍ᷧ柬㋮㨀Ḕᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạ˛ 

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇Ə䂡㉼岮

㱡䬽㎷ᾂ㋮˛ 
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梏梏暑䮈䏭 

㉼岮䵺䏭䳴⅌ṭ⯴憴⤎ ESG 梏暑䙫娼Əὲ⥩㰊 孱⋽ ඤ�䉐䏭梏暑⑳⏸ἵ䢚䵺㿆怵㸈䙫梏暑ƞạ㫱⑳

ᾂㆰ掯䮈䏭˚䔉⒨⭰⅏⑳ῄ暃˚⤁㨊『⑳ạ㈴䙣ⰼ˚忶㗵⺍˚告Ṳ㛪䴷㦲⑳䮈㲢ƏỌ㛛⥤✗娼⏖僤

⽘柦Ὲ䔏⺍⑳‣䙫梏暑˛⛇㭋Ə㮶ῲ䔏㖣‣䙫⯯㛰㠭㞝惤㛪嬿∌⎱娼憴⤎䙫 E˚S ⑳ G 梏暑˛ 

ὃ⇡㉼岮⽳Ə䟻䩝⇭㝷⸒㛪䛊㸓˚娼⎱㎌㴤凮憴⤎ ESG ┶栳䛟旃䙫Ứ㥔˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍⷙ敲䙣

ᷧ䨕⯯㛰㖠㲼Ə⯴㰊 孱⋽䙫㉼岮䴫⏯⽘柦怙堳⢺⊂㸓婍ƏỌ怙ᷧ㭌㔖㏛㉼岮㴨䧲˛ 

⎪⎪凮 

凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㎌㴤Əὦ䟻䩝⇭㝷⸒僤⤇䍙⽾㛛⤁旃㖣䏥㛰㔦䬽⑳岮姱㊒朙㜑僤ℬ⇭姊㱡䙫 ESG ┶

栳䙫妧滅˛态怵⎪凮㔝暭∗䙫岮姱䂡㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝㎷ᾂṭ憴奨䙫㕟㓁˛暽䄝ₜ∟㋨㛰ạ㒨㛰凮傈㝘

㈑䄝ᷴ⏳䙫㲼⽲㫱∐ƏἭ㉼岮䵺䏭婴䂡Ə搸㖣✏㱡⮁䙣堳ạ䙫ₜ⋀岮㜓ㇷ㜓㖠杉䙫ὃ䔏Ə⛇㭋⏖Ọ⽘

柦 ESG ⯍巷˛ὃ䂡敞㜆˚Ọ⃠‣䂡⯵⏸䙫㉼岮俬Ə✏ ESG ⯍巷㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏ䉠∌㘖䔘㖣

㭞⏙ᷱ䙫 ESG 伡晞Ə⏑奨㉼岮䵺䏭䛟Ὲ䙣堳ạ䙫 ESG 䊧㲨⯮⽾∗㔠╫ƏẴ䄝⏖Ọ✏㉼岮䴫⏯Ḕ㋨㛰˛

䄝俳Ə㉼岮䵺䏭⏖僤㛪恦ℴㇽ㸂⯸㋨㛰䛟旃䙣堳ạƏㇽ奨㰩⅝嬰∟㎷ᾂ㛛檿䙫㔝䚱䍮ㇽ凮㔦⺃ₜ∟㛛

⤎䙫∐ⷕ俳䍙⎽㛛⤁壃℆˛态怵✏凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㛪媮Ḕ⊇⼞ ESG ⯍巷凮岮㜓ㇷ㜓Ḳ敺䙫偖乒Ə㉼

岮䵺䏭㎏⊼䙣堳ạ㔠╫ẽῸ✏憴⤎┶栳ᷱ䙫堳䂡˛㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㴨䧲凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮ᷧ凛˛

㉼岮䵺䏭Ḣ奨⯲㰩凮䙣堳ạⰘỌᷲḢ栳怙堳㎌㴤Ɲ 

- 㰊 梏暑⎱䒗⡪䮈䏭 

- ạ㈴䙫⤁㨊『⎱䙣ⰼ 

- ạ㫱⎱ᾂㆰ掯䮈䏭 

- ⠘Ḕ䙫忶㗵⺍ 

- 䮈㲢⎱Ứ㥔䮈䏭 
 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖Ɲ 

1. 㜓⟡憸⯮㉼岮䴫⏯䙫㛧ἵ ESG 娼䴁娔⮁䂡䍙⽾ MSCI 䙫 BBB 娼䴁ƞ 

2. 㜓⟡憸⯮䶔㋨㉼岮䴫⏯䙫 ESG 娼䴁檿㖣㉼岮柿⟆㰛⹚ƞ 

3. 㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯䙫⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍⯮㮻˥⟡㹽˦ἵ 20%1Ƌὦ䔏䮫⛴ 1 ⑳䮫⛴ 2 䙫㍹

㔥ƌƏ凮 PAI 䙫㋮㨀 #3 ⑳ #15 ᷧ凛ƞ 

4. 㜓⟡憸⯴䬍⏯ᷧῲㇽ⤁ῲ SDG 䙫䙣堳ạ䙫两梏暑㕅⏊⯮嵬怵 20%ƞ 

5. 㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ 

a. ᷴ恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạƏ㋰㉼岮䵺䏭㖣俪ㅕ⟡憸䫇䧲˥⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑˦

ᷧ䮧㈧廰䙫䮈㲢⛇䴇⽳憷⮁ƞ 

 
1併执⅏䏪Ứ㥔 1-5 ⹛㜆 AAA-A ⅏䏪⤎❲Ứ㥔 30% 岈⋀昷∝㋮㕟˛⟡㹽ḍ杅䔏㖣塏䏥㮻廪䔏忻˛㜓⟡憸ṯỌḢ⊼䮈䏭˛
㉼岮䵺䏭⯮⟡㹽䔏㖣㮻廪㜓⟡憸㉼岮䴫⏯ⅎ㈧㋨嬰∟䙫⊇㫱⹚✮䢚㍹㔥⼞⺍˛ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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梏暑䮈䏭

⎪凮

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

 

 

b. 䙣堳ạ㛰 5% Ọᷱ䙫㔝⅌Ὥ凑䅀匰䔆䔉⎱/ㇽ択┕Ọ⎱㠟㭍♏䙫䔆䔉ƞ 

c. 䙣堳ạ嵬怵 10% 䙫㔝⅌Ὥ凑㯸䔏㦴㔖Ƌ壤怇ㇽᾂㆰƌ˚⸟奶㭍♏ㇽ䁒⊂䅋敲㎈

Ƌ䔆䔉ㇽ⇭択ƌƞ 

d. 壤怇㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚䔆⋽㭍♏˚凛䛙搚⯫㭍♏˚岎⋽戥˚䆪䆹㭍♏

⎱䄈㲼㎉㸓䙫䡵䈮ƌ˚㒨㛰ᷧ敺㛰䈔字㭍♏⅓⏟ㇽ䔘ᷧ敺㛰䈔字䙫㭍♏⅓⏟㒨

㛰䙫䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #14 ῄ㋨ᷧ凛ƞ 

e. ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝✏偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⑳ OECD ⎆∮ᷱ˥ᷴ⏯㠣˦䙫䙣堳ạƏ㗏✏䢡⮁

䙣堳ạ凮⯍䏥⅝䛕㨀䙫ⷕ巄Ə凮 PAI ㋮㨀 #10 ᷧ凛ƞỌ⎱ 

f. 㜑僤墒凑䔘Ḳ⮝㋮㕟⇾䂡˥凑䔘˦䙫⛲⮝⎱/ㇽḢ㫱䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #16 ᷧ凛ƞ 

6. 㜓⟡憸㛪⯮⅝ᷴ⤁㖣 10% 䙫㷏岮䔉㉼岮㖣峣⅌㘩㑐㠠⣒Ḡ∐ ESG 娼䴁䂡 BB ㇽỌᷲ䙫嬰∟ƞ 

7. ㉼岮䵺䏭⯮⯴㜓⟡憸㉼岮䙫凚⯸ 80% 䙫嬰∟ㆰ䔏 ESG 娼䴁˛ 

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə㥩䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛ 

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪⑳檿䴁䮈䏭ⱋ䙫䵺樾˚岮㭞⎱⤁㨊『ƏỌ䢡⮁柿⯵峑䴇˛

䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪䙫䍏䪲『ƏỌ塈憶告Ṳ㛪䛊䝊䙫㛰㔯『Ə䙣堳ạ䙫㒨㛰㫱䴷㦲Ə岮㜓

䮈䏭⑳ₜ∟⤸䳫ƏỌ恦ℴ傈㝘⎱ẋ㗺ῄ喍ạ䙫㽂✏∐䚱塄䩨Ə⽉ㇷ⯴告Ṳ㛪䛊䝊㛰㔯『䙫㕛

檻娼˛ 

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞㛰⊐㖣嬰㗵䔘 PAI 塈憶䙫⼞⤎䙫⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『Ə媇⥩∴㕮ⷙ婚志˛

⥩ᷱ㈧志Ə墒婴䂡ᷴ䬍⏯ PAI ㋮㨀 #10 ⑳ PAI ㋮㨀 #14 䙫䙣堳ạ⯮ᷴ⋬㋓✏㜓⟡憸Ḕ˛ 

 

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨 

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 80% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫

≐棿惏⇭ (<20%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞

⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛ 

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼岮

䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛 

 

 

 

 

 

 

 

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛ 

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷 

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭 

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚ 

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀ 

⏯奶˛ 
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ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0% 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 2濨

ީ: 

������㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

ի

2⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

��䬍⏯ (�6�䉠⾜

��$�⏖㋨乳 ⅝ẽ䒗⡪

��%�⅝ẽ (�6�
䉠⾜

���⅝ẽ

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

X

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

⯴⯴怵怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

1% 

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0%

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁
ピ䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸Ọ⎱㱹㛰㛧ἵ䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃䙫場䔆ⷌ⅞˛

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨

␍

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

ᷴ恐䔏

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅

㢄ὲƏ⇔䚱㫡榒

䙫㨀㹽⋬㋓㍹㔥

昷∝⎱∗ 2035 ⹛

弰䈙⏖ⅴ䔆僤

㹷ㇽἵ䢚䆪㖀˛

⯴㖣㛶侻Ə㨀㹽

⋬㋓⅏杉䙫⭰⅏

⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴

䒗⡪䛕㨀⁁⇡憴

⤎岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ䄈

ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛

㘖⅞㛰䒗

⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳

㉼岮Ə仁〬㬷䛆

⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛

。ద100%ࣁᅹනେන្౦ࠓ
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㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣 

http://www.franklintempleton.ie/90703

www
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㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ

 

192 
 

⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣䎱䌄槙㐷䗋⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣䎱䌄槙㐷䗋⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃ᴺ墀㆔密䗭㤘㔮对⋕䴼◝✰漓⁵㨠㔮⋕⺖槗㱀⇔㐵䗉ȼ 
 
㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐ 70%㆔密㒻☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃槗㐵䗉ᾴ⇘婈ℷȼ䉱㤘㶕㕭䄽奔
㾹 BB+ㄕᷤᴊ奔䰙ㄕ⋥ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙䖃婈ℷㄕ⌋䩈審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ儫⋮㋏ẚ槗㐵䗉䊆ȼ姊⋂撰⛹䠍⛹
惐䧟䤊敃坧◚漓ᷤᶅ壢㗳⠙㘈擛⠙⪵ NRSRO 䖃奔䰙䖃密㒘ȼ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷ㈆奔䰙㥞㣊妌㾹㘈擛䕻坋ᶹ㐮
ᷗℨ⽮⎋„徃㘫惐䖃俼↚⩗㘈杮卖䖃㆔㥞⼦審漓ᴓ⋮俼㲈⋉⋖ᴌℨⴁ㯀曾䖃ᴺ墀枧斩ȼ㘫⛹惐⋮㆔密㒻垪㤘㶕㕭䄽奔㾹
D 䰙ㄕ⋥ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ漓奱䩈奔䰙坧䠹ᾴ⇘䐡⏀䖃㆔㥞⼦㡴槗漓⋮俼㘂㌌⠰㘫惐⎋ℨ⽮ㄕ㘈㌌⠰
㘫惐⎋ℨ⽮ᵊ斩ȼ㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅☧ṛ㆔密㭹⪙㕁ᴥᴌ⋩ẜ寳䉱奔䰙婈ℷ䖃奔䰙漓ṅᶥ㘂⬌曾䕻坋ᶹ䖃⁵ᷕ䲒
㻞⋉⑅㡬◟䰟弱坋奔ḯȼ㢁ᴌ朏㘞㘫⛹惐㘂⬆⁵ 45%ᷤᴉ䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻☧㒯儇ⴁ✳☊⪵Ȼ㒯儇㩏㰱☊⪵⋉漖ㄕ㒯儇ᶝ
⠩☊⪵䕻坋䖃槗㐵䗉婈ℷȼ朏㘞㘫⛹惐⬆㆔密㒻㗿⬐ 10 Ἂᴌ⌋䖃☊⪵ȼ䀵伋漓㘫⛹惐㔮Ἂ䎯䌂⛹惐漓ᴥᴌ敏㒻⋩☧᷺Ṕ
䅸⪙☊⪵ㄕ☯∿弱坋㆔密ȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密䖃ᾴ⇘婈ℷ䤭杝∄漡䐰☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漢岄☊⪵䱃䵓
䖃ᾴ⇘婈ℷ漓姷⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴℷ⋉ᾴ㨉婈漢⋷ᾴ⇘婈ℷ漓∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋
㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈ȻᾴℷȻ⋮㋚侠⋉ᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡
㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漢⭫⋮幈媒婈ℷ䖃䱏㣊⼦䡧㏙漏⋮俼ᷤ◹⪙㐵
䗉婈ℷ㾹⛹䠍漐漢䱏㣊⭫ᾴ⇘婈ℷ䖃㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢⭫⋮幈媒婈ℷ䖃婈ℷ∕宷㨽⋂儆㨉漢㩏㰱亍⁂ᾴℷ⋉
亍☊㘫☞宧ⵢⳤ⁶漏∄ ⁇⋉⺋„䡧㏙漐漢ᷤ⋉䨫 144A 㞜墎ⅆ婈ℷȼ㩣䩈ᾴ⇘婈ℷ⋮⁶ᾘ᷺Ṕ杝⚊ℨ䊆ᷗ㨽ㄕ惌夬㞜㨽漓
∄◹⪙ℨ䊆Ȼ晇㰺ℨ䊆Ȼ旵⽮Ȼㄕ㘈Ȼ彝ⷵȻᷤ⫥䅨㐮ᷗ⋉㤘⸎ℨ䊆䅸淝伄ȼ 
 
㘫⛹惐⋮寻家㱭⽮㈈㋬ㄕ⁵ᷕ⭫㱀⇔⼦審Ȼᴥ㘂僲⬐㫎 397 㓤妾㑳ℨ䊆㨠⋉䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡ṛㆴㆻ䖃⑅㡬宷㨽䖃晝
婈ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉ȼ奱䩈⋂儆㨉⋮俼㔮宷㨽䖃㨉䗉ㄕ幈媒漓ᴥ⋮⌐⪈㊑奱朄宷㨽䖃慿坋ㄕ䲒䯿ㄕ宷㨽慿☗䖃ㄏ⏠寻家ȼ
奱䩈⋂儆㨉弢⌋朇⋖⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ.A.䨫 2.1㞜墎敏䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㆔密漓⌇备ᴌ⺖岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 10%ȼ 
 
㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ⌇⁰㗿⠙30%㆔密㒻宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶⋉晝撊家寢婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙25%㆔密㒻⋮㋚
侠ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻 ⁇侠ㄕ⁵ᷕ侠㘫婈ℷ漓∄妌侠㨉婈漏㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙
5%㆔密㒻妌侠㨉婈漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭
Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ
㘞宧⎋㘞宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉㊈㘞㘞㨉ᷤ⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶⺋漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密
䐡㳧Ἳ䖃100%ᵊ㣒㝾ṛ䐧漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙200%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹
惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙100%㈀㘈坌䐞ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐
⋮⬌Ἂℤᾴ⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ
恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䗳㊤䛬Ἀȼ 
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲20%ȼ 
 
䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㘫⛹惐㆔密䫃☌䖃婈ℷ㘂Ṿ䐧⬇⭫䯺䱰⋉ MSCI 䖃 ESG 㝅㚵弱坋奔ḯ漓ᷤ惏⪙㑳槓㆔密䫃☌ᷤ
⋉Ἂℤ䕻坋ᶹ⋉⁵婈ℷ䖃 ESG 奔䰙漓⁵⺋㆔密䲒䌅㘂☧伂ね㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕⋉䗷擛婈ℷ䕻坋ᶹ䖃 ESG 奔䰙⺋㾹㘫⛹惐
彷㏆㆔密ȼ 
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旕䀵 MSCI䖃㑷㏙㔮 ESG奔䰙䖃ᴺ墀ẅ㶏漓ṅ⢁䀠㯔䉱⺖ MSCI ESG奔䰙䖃㑷㏙漓㆔密䱃⌇䲒䌅⋮ẜ寳塾㒸密䐡⬌䕻坋
ᶹ䖃䗷擛 ESG奔䰙ȼ 
 
ṛ㾹奔ḯ䖃忧℅漓㘫⛹惐Ṿ䐧䨫ᴈ㒸䖃 ESG 㑷㏙漏∄ṅᴌ敏㒻 MSCI ⋉ᴕ䑋慿坋漐漓℅ℤ䐧㒻坠惎Ḁ㡬⋉ᴺ㨉䕻坋ᶹ
䖃䞲⸶ⶥ䩈◟䰟ȼ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥僳ᵂ㊠䐧塾㒸密䐡䖃⬇⭫㝅㚵漓㜸㏙⺝䨫ᴈ㒸㑷㏙㋏ẚ伄䉱⺖䖃㑷㏙ẅ
坠惎ȼ 
 
㘫⛹惐⬊㭁㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓弘ᶚ䕻坋ᶹ⌇备䖃↟㨉♆㆔密䱃⌇䞲⸶ⶥ 1僲⬐㫓≙ⳳ⁊匉䎯䌂槗㐵䗉㈆㑷漏⬌㮕漐
亍⁂漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ṍ 20%ȼ↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ㔮㈆Ƀ㶪⪣㬢槓≓婯Ʉ䫃☌ 12 ⋉䫃☌ 23朄ᴊ䕻坋ᶹ䖃䞲㊑㐽ȼ 
 
㩣⠕漓㘫⛹惐⬆⬊㭁☧㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ㕁市㈆㤘㗳䨥⌇佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘漏Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘Ɇ漐漓㘈擛
䕻坋ᶹ䖃㰺⇔㘈↨㒻⫥䋽 8 Ἂ彷⪙佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘ᴬ䖃僲⬐ 1 Ἂ漏䱰䤰Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䕻坋ᶹɆ漐ȼ㋚壿
ᵊ漓㘫⛹惐⬌佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䕻坋ᶹ䖃恌乭⬆槗㒻㈆㤘ȼ惏⪙㔮⌥䨥⌇佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃⛹䠍㔮ẜ䁦ᴊ㒆 1
僲 3淝ㄿ廯䖃⪙亨ȼ㆔密䲒䌅弙彍ᴈἊ壑ⶥ䑋⪙㔮⌥䨥⌇漡 

1) ᴺ杋漏䎯ỜȻ䠽㘂Ȼ⋮㈀䶋䕻⭔⋉⋮㈀䶋䕻⭔㊚慣漐ᾴℷ漓⬆㐵䗉䗳㊤䐧㒻密↨㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃朄
䗭漢 

2)  弙彍㱀⋮㈀䶋⑅㡬⫥崏伋⬌坋㡬䖃㩢晡幈⚊ṛ审䉺䖃⋷漓儫∄漏ṅᴌ敏㒻漐⬰䗷擛㙾❉ㄕ䗷擛⋮㈀䶋䕻
⭔ᴺ杋伋壿漓儆⌋杝䱃ℤㄕ⁵ᷕ⌇彨䖃㱀⌋杝㫓市漓㊑⌌⅌◚℅ᵊ䖃⋷ȼ㩣奔ḯ⋮俼㊠䐧⌃䤭㈆㤘漓∄
漏ṅᴌ敏㒻漐俼㶏㴚ⵄ%Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ṿ䐧%Ȼ⊞㒘㲇伖%Ȼ◝㐵%Ȼⷡ䅨䪠䌅Ȼ䐧㬳㑇䊆㈆㤘Ȼ⡲⼦⋉⬐㑷㓎埓ṓ
卢ᶊ㘂⋉䪠䌅⭣䖃%漢⋉ 

3)  ☧㋏ẚ㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃䐡⏀⎋㘌⇘䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漏≲∄ṅᴌ敏㒻☧䐞䅨䣐ㅿȻ埼哤Ȼ悪
䕁╧㙏⋉埜乭Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ȼ䞲㉔䉱⋉㴚㊑Ȼ㬳㳧∕⋉◝㐵ᷤ⋉⼦ℤ⋉㐵ᴌ䩈弘ᶚ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘朅
䌅ㄏ䧟僳䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漐漓ᴥᴓᴌ⋖ᷤᴊ⅓散朄䗭䖃䰃㙞ȼ 

 
㘫⛹惐⬆⅓散ᴊ№䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漡 

x ᴌ彴⺩兮⡼䪠㮺⫥崏䖃䕻坋ᶹ漓㈈㆔密䲒䌅㒻伂ね⛹惐䧟䤊Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䪿ㄿ师䖃䪠㮺◟䰟⺋惏⪙ȼ 
x 僩䁘剈䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹ漡 
x 㐵岄彍 10% ẅ僩ᷤᴊ朄䗭䖃䕻坋ᶹ漡 

x 㬐䐧㣌㞯漏埼弟漖ẚト漐 
x ᷺Ṕ㲈⋉ⴷ墎㩥╧䖃坋㾹 
x 䂰䁣撊㊠漏䐞䐡漖℅憶漐 

x 僩㜷㩥╧䐞䐡ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹȼ 
x 埼弟㘈䄬婯㩥╧4漏≲⋌㩤⁴☯时Ȼ䐞∕㩥╧Ȼ僳䗱挲⬃㩥╧Ȼ宦∕愽Ȼ䃂䃑㩥╧⋉䀠㯔㊡㴫䖃䞍䅆漐Ȼ㏀㘈

撒㘈䄬婯㩥╧⋷ㄕ䐰撒㘈䄬婯䖃㩥╧⋷㏀㘈䖃䕻坋ᶹȼ 
x 㜸㏙佮⌇☊䌂䗞䰃奔㾹Ʌᴌ⌇㜻Ɇ䖃䕻坋ᶹȼ 

 
㆔密䲒䌅⬆弙彍儆䪠䌅⭣⬌姆漓⬰䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺⫥崏儆䕻坋ᶹ弱坋㊤壷ȼ㆔密䲒䌅䖃㊤壷䤊ⶎ⬊㭁䨥⌇Ƀ佮⌇☊䌂
䗞䰃Ʉ5⊞ⅆ漓㩣ᵂⷢ㯚㊤⋖䖃Ḁ㡬⋮㈀䶋䕻⭔㶕ⅆ漓䨥⌇⋌偏㑖Ȼᶹ㨉Ȼ⇝ⳤ⎋䎯➂䩈朗⛞䖃⛹㘫宫᷺ȼ佮⌇☊䌂䗞䰃

 
1 Յᒡฑۋ䲚ౕکʁ౦ࣁૌሥ䲚ືॄ࢚ޮܗద౦ࣁʂሥԛۂةɾҐ್啕Կ䲚ޮಯ/100ᤊඔݫᏇࢋܯʂሥԛकᒡᅵՊɾଉҐ್啕Կ䲚ޮಯ/㑎 100ᤊඔݫ
ᅵ㚐ਫ਼㗠្‣ʤҊ߬ഛྙฑၤࢋܯʥࢋܯɽ 
2 ᅶ 1ഋ๎੍༟߉ߑؽ҅༶༙ုݱॶ㗠ਫ਼దંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ʤྭᢝೃᗟɼ༼ᗟɼفऄ೫ྋ೫ᗓ૮ᮭదഋ๎ʥɽ 
3 ᅶ 2ഋ๎੍ᢝ߬ഛుྙɼৢفɼஈᔇ҅ྮᔇ૮ᮭదؔંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ɽ 
4 (a)ࠞᎨ(i)ʮᮭԛ࢘ࢯے༽ɼṸଚɼਫ਼㗠ᩍൕ㑌ฎஏབྷٶ᭘ᆟྪࠓஏབྷదޮ༁ʯٶ(ii)ʮॄࢯےኩ᥄ޮ༁ʯదحɾҐٶ(b)ࠞᎨʮ࿈ᅵਫ਼ޮح
༁ʯٶʮ࿈ᅵԿልޮح༁ʯพྪҟ B҅ܗ Cܗదحɽ 
5࿈ᅵસځ༁೭ҲۂةߴՆ࣍᠅᚛ఴ၄٠ɾଘགྷٽძᢝ֚ܘ༁దޮ࢚㑎೧ިҲ㟪ఴڱ௪ๅʤʰఴڱ௪ๅʱʥɾࡋ㘺ҟሣॉݬߴଉ
ଘٶྲྀࡨᅐӣʤดᚯྙࢩԋჀɼڧɼਕᒡൕᩨ㰉ऀ၍༑ߴࣆʥࣗఴదࡠɽఴڱ௪ๅ੍টଡ଼Ն࣍᠅᚛ఴదᰘে㐺ɾཤӻ૮ᮭंՆҐࡑ
ძᢝޮ࢚ద؈ղน㞍㕗ɽ 
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䖃≀朄⊞ⅆ㶏僩Ƀᴕ䑋ᶹ㨉⪢壿ɄȻ☊斚⇝ⳤ䱃䵓Ƀ擛㒻ⳤṛᴬ䖃⛹㘫⊞ⅆ⎋㨉ℨ䖃⪢壿ɄȻɃ惋䰃䎯➂儆䕻⭔⪢壿Ʉ⋉
Ƀ佮⌇☊⋌偏㑖䰃Ʉȼ 
 
ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

 
㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 
 
㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 
 
㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 
 
㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹≙ⳳ⁊匉䎯䌂槗㐵䗉㈆㑷漏⬌㮕漐亍⁂漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ
⋖㈆㤘敏ℵȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔密䲒䌅䐧㒻备惎⋉
䪠䌅㆔密枧斩ȼ㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓ᴓ儫㘂∄ᴥ䀠
䰌㒻㈆㤘䖃ⳤ⁶ȼ㆔密䲒䌅⋮槗恌㈆㤘ᴬ䖃奱䩈㆔密漓ᴥ∄⁵妌㾹㋏ẚ市⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃⁵ᷕ晝㈆㤘ⳤ⁶漓
ᶥ⋮ṍ恌䐙ㄕ⪋ᴌ㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹市ᴌ⌷⸔䖃⁵ᷕ㈆㤘㆔密ȼ 
 
㆔密䲒䌅ᶥ⬆㈆㤘䐧㒻㫓市㘫⛹惐㆔密䱃⌇ㄿ㈀婈ℷ䖃↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ漓ᷤ⋉㫓市儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥
僳ȼ⛹惐㈆⸔㐵戃㒻㆔密䲒䌅䖃⬇⭫⌇墎䯺䱰漓ᷤẾ㆔密⋉⌇墎☗斉䗢⫞㘫⛹惐㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ᷤ⋉↟
㨉♆䞲⸶ⶥȼ㆔密☗斉⋮ᷤ彊䐧䯺№✰⍉漓≓↨㢁墼ESG㑷㏙ᷤ⋉㘫⛹惐☧⌃朄ESG㈆㤘ᴊ䖃坧䋽漓∄↟㨉♆䞲
㊑㐽⸶ⶥᷤ⋉㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 
 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩 
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩 

x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 
x ⋮㋚侠婈ℷ䖃枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
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ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷⋉Western Asset Management Company Pte. Ltdȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣6 
 
ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣澔   ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
    ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
  

 
6 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 
 
 彪䐩侢᷾束Ω 

   A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 
㘈 

㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 
㘈 

㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 
 

㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

 宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 
䀠 

䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00% 䀠 䀠 

䀠 
䀠 

䪠䌅宺 0.95
% 

1.25
% 

1.45
% 

1.55
% 

0.70
% 

0.85
% 0.95% 0.45% 0.45

% 0.30% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 0.15% 0.15% 䀠 
䀠 

䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 
䀠 

䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15

% 0.15% 0.15
% 

 ⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

 亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢
∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖
㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22

㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰
⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 
 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟

䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

   A (G)束 L (G)束 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)⋉䮽彷杝ℤ
⠕漐 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤ȼ 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 1.00% 

 
䪠䌅宺 1.25% 1.75% 

 
侠㙰㘌⇘宺 
 

䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 
 0.15% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF 奦㖠岮䔉䒗䏪檿㔝䚱⟡憸

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣5493004GEBFENJC57G38 

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨
㜓⟡憸ᾪ怙ᷲ⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ɲ

- 凮㜓⟡憸䙫⟡㹽䛟㮻Ə态怵㉼岮㖣䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟ƏỌ⎱态怵⏳桅

㛧㉼岮Ə凮ᷧῲㇽ⤁ῲ偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥SDG˦ƌῄ㋨ᷧ凛ƞ

- 凮Ọᷲ PAI ㋮㨀ῄ㋨ᷧ凛Ɲ

o 㺒⮋㰊檻⼞⺍ (PAI #3 ⑳ PAI #15)ƞ

o 䤥㛪⑳⃘ⓈṲ⋀ (PAI #10)ƞỌ⎱

o 㛰䈔字䙫㭍♏ (PAI #14)˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕
㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 1% ⏖

㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ

䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛

X

X

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍䏥

ガ㲨Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ
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ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀䔏㖣塈塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍䏥

ガガ㲨ƢƢ 

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ 

- Ọᷲ PAI ㋮㨀Ɲ 

o PAI #3 ⑳ PAI #15Ƌ⥩恐䔏ƌƏ⯴䅎㜓⟡憸䙫⟡㹽Ə塈憶Ứ㥔⎱Ḣ㫱䙣堳ạ䙫㺒⮋㰊

檻⼞⺍ƞ 

o PAI #10 Ὥ塈憶䙣堳ạ凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫Ƌ˥ UNGC ˦ƌ⎆∮⎱䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮

䙫ᷧ凛『ƞ 

o PAI #14Ə娼㵰⎱壤怇ㇽ択┕㛰䈔字㭍♏䙫䙣堳ạ䙫梏暑ƞỌ⎱ 

- ⯴䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⎱凮⏖㋨乳『䛟旃ₜ∟䙫愴何˛ 
 

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥䏥婙䬰䛕㨀Ƣ 

㜓⟡憸䙫⏖㋨乳㉼岮㘖䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟Ə态怵凮㜓⟡憸䙫⟡㹽

䛟㮻䬍⏯ SDG 䙫䙣堳ạ⑳䬍⏯㛧敧㪢䙫䙣堳ạ怙堳㛧ἵ愴何俳⯍䏥˛㛰旃ₜ∟䙫㈧⽾ㆰ䔏

㖣⯯㠯ㇽ凮⏖㋨乳『䛟旃䙫 KPIƏ䕝Ḕ⋬㋓Ἥᷴ昷㖣Ɲ 

o 䶇剙⯯㠯Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷˚僤㹷㔯䍮˚㱈㞺柷昙⑳㎎∝˚䔆䉐凑䄝岮㹷⑳✆✗ὦ䔏䙫䒗⡪

⏖㋨乳䮈䏭˚䔆䉐⤁㨊『˚㷬㼻ẋ态˚⏖㋨乳㰛⑳⻉㰛䮈䏭˚恐ㆰ㰊 孱⋽˚⾑䒗䵺㿆
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ῄ㋨ᷧ凛˛㶜咲䙫 SDG Ḣ栳⋬㋓Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷ƋSDG 7ƌ˚㰛䮈䏭ƋSDG 6ƌ˚岮㹷ῄ孞ƋSDG 12˚

13ƌ˚⤁㨊『⑳⋬⮠『ƋSDG 5˚8˚10ƌỌ⎱⁌⺞⑳䥶䤰ƋSDG 3ƌ˛✏䢡⮁˥⏳桅㛧˦䙣堳ạ

㘩Ə㉼岮䵺䏭婍⛽㍹晋恔⎾杅⸟⚛憴䈔字䙫䙣堳ạƏỌ恦ℴ䄈ヶḔ恟㒮ṭ㠠㓁ᷧ柬㋮㨀䬍⏯˥⏳桅㛧

˦Ἥ✏⏍ᷧ柬㋮㨀Ḕᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạ˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇Ə䂡㉼岮

㱡䬽㎷ᾂ㋮˛
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梏梏暑䮈䏭

㉼岮䵺䏭䳴⅌ṭ⯴憴⤎ ESG 梏暑䙫娼Əὲ⥩㰊 孱⋽£䉐䏭梏暑⑳⏸ἵ䢚䵺㿆怵㸈䙫梏暑ƞạ㫱⑳ᾂ

ㆰ掯䮈䏭˚䔉⒨⭰⅏⑳ῄ暃˚⤁㨊『⑳ạ㈴䙣ⰼ˚忶㗵⺍˚告Ṳ㛪䴷㦲⑳䮈㲢ƏỌ㛛⥤✗娼⏖僤⽘柦

Ὲ䔏⺍⑳‣䙫梏暑˛⛇㭋Ə㮶ῲ䔏㖣‣䙫⯯㛰㠭㞝惤㛪嬿∌⑳娼憴⤎䙫 E˚S ⑳G 梏暑˛

ὃ⇡㉼岮⽳Ə䟻䩝⇭㝷⸒㛪䛊㸓˚娼⎱㎌㴤凮憴⤎ ESG ┶栳䛟旃䙫Ứ㥔˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍⷙ敲䙣

ᷧ䨕⯯㛰㖠㲼Ə⯴㰊 孱⋽䙫㉼岮䴫⏯⽘柦怙堳⢺⊂㸓婍ƏỌ怙ᷧ㭌㔖㏛㉼岮㴨䧲˛

⎪⎪凮

凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㎌㴤Əὦ䟻䩝⇭㝷⸒僤⤇䍙⽾㛛⤁旃㖣䏥㛰㔦䬽⑳岮姱㊒朙㜑僤ℬ⇭姊㱡䙫 ESG ┶

栳䙫妧滅˛态怵⎪凮㔝暭∗䙫岮姱䂡㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝㎷ᾂṭ憴奨䙫㕟㓁˛暽䄝ₜ∟㋨㛰ạ㒨㛰凮傈㝘

㈑䄝ᷴ⏳䙫㲼⽲㫱∐ƏἭ㉼岮䵺䏭婴䂡Ə搸㖣✏㱡⮁䙣堳ạ䙫ₜ⋀岮㜓ㇷ㜓㖠杉䙫ὃ䔏Ə⛇㭋⏖Ọ⽘

柦 ESG ⯍巷˛ὃ䂡敞㜆˚Ọ⃠‣䂡⯵⏸䙫㉼岮俬Ə✏ ESG ⯍巷㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏ䉠∌㘖䔘㖣

㭞⏙ᷱ䙫 ESG 伡晞Ə⏑奨㉼岮䵺䏭䛟Ὲ䙣堳ạ䙫 ESG 䊧㲨⯮⽾∗㔠╫ƏẴ䄝⏖Ọ✏㉼岮䴫⏯Ḕ㋨㛰˛

䄝俳Ə㉼岮䵺䏭⏖僤㛪恦ℴㇽ㸂⯸㋨㛰䛟旃䙣堳ạƏㇽ奨㰩⅝嬰∟㎷ᾂ㛛檿䙫㔝䚱䍮ㇽ凮㔦⺃ₜ∟㛛

⤎䙫∐ⷕ俳䍙⎽㛛⤁壃℆˛态怵✏凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㛪媮Ḕ⊇⼞ ESG ⯍巷凮岮㜓ㇷ㜓Ḳ敺䙫偖乒Ə㉼

岮䵺䏭㎏⊼䙣堳ạ㔠╫ẽῸ✏憴⤎┶栳ᷱ䙫堳䂡˛㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㴨䧲凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮ᷧ

凛˛㉼岮䵺䏭Ḣ奨⯲㰩凮䙣堳ạⰘỌᷲḢ栳怙堳㎌㴤Ɲ

-㰊 梏暑⎱䒗⡪䮈䏭

-ạ㈴䙫⤁㨊『⎱䙣ⰼ

-ạ㫱⎱ᾂㆰ掯䮈䏭

-⠘Ḕ䙫忶㗵⺍

-䮈㲢⎱Ứ㥔䮈䏭

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖Ɲ

1. 㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯䙫⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍⯮㮻⟡㹽ἵ 20%Ƌὦ䔏䮫⛴ 1 ⑳䮫⛴ 2 䙫㍹㔥ƌƏ凮

PAI 䙫㋮㨀 #3 ⑳ #15 ᷧ凛ƞ

2. 㜓⟡憸⯴䬍⏯ᷧῲㇽ⤁ῲ SDG 䙫䙣堳ạ䙫两梏暑㕅⏊⯮嵬怵⟡㹽‣ƞ

3. 㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ

a. ᷴ恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạƏ㋰㉼岮䵺䏭㖣俪ㅕ⟡憸䫇䧲˥⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑˦

ᷧ䮧㈧廰䙫䮈㲢⛇䴇⽳憷⮁ƞ

b. 䙣堳ạ㛰 5% Ọᷱ䙫㔝⅌Ὥ凑䅀匰䔆䔉⎱/ㇽ択┕Ọ⎱㠟㭍♏䙫䔆䔉ƞ

c. 䙣堳ạ嵬怵 10% 䙫㔝⅌Ὥ凑㯸䔏㦴㔖Ƌ壤怇ㇽᾂㆰƌ˚⸟奶㭍♏ㇽ䁒⊂䅋敲㎈

Ƌ䔆䔉ㇽ⇭択ƌƞ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜
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梏暑䮈䏭

⎪凮

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 䉠⾜

#1A ⏖㋨乳 ⅝ẽ䒗⡪

#1B ⅝ẽ E/S 䉠⾜

#2 ⅝ẽ

d. 壤怇㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚䔆⋽㭍♏˚凛䛙搚⯫㭍♏˚岎⋽戥˚䆪䆹㭍♏

⎱䄈㲼㎉㸓䙫䡵䈮ƌ˚㒨㛰ᷧ敺㛰䈔字㭍♏⅓⏟ㇽ䔘ᷧ敺㛰䈔字䙫㭍♏⅓⏟㒨

㛰䙫䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #14 ῄ㋨ᷧ凛ƞỌ⎱

e. ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝✏ UNGC ⑳ OECD ⎆∮ᷱ˥ᷴ⏯㠣˦䙫䙣堳ạƏ㗏✏䢡⮁䙣堳ạ凮

⯍䏥⅝䛕㨀䙫ⷕ巄Ə凮 PAI ㋮㨀 #10 ῄ㋨ᷧ凛˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə㥩䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪⑳檿䴁䮈䏭ⱋ䙫䵺樾˚岮㭞⎱⤁㨊『ƏỌ䢡⮁柿⯵峑䴇˛⇭

㝷⸒娼告Ṳ㛪䙫䍏䪲『ƏỌ塈憶告Ṳ㛪䛊䝊䙫㛰㔯『Ə䙣堳ạ䙫㒨㛰㫱䴷㦲Ə岮㜓䮈䏭⎱ₜ

∟⤸䳫ƏỌ恦ℴ傈㝘⎱ẋ㗺ῄ喍ạ䙫㽂✏∐䚱塄䩨Ə⽉ㇷ⯴告Ṳ㛪䛊䝊㛰㔯『䙫㕛檻娼˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞㛰⊐㖣嬰㗵䔘 PAI 塈憶䙫⼞⤎䙫⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『Ə媇⥩∴㕮ⷙ婚

志˛⥩ᷱ㈧志Ə墒婴䂡ᷴ䬍⏯ PAI ㋮㨀 #10 ⑳ PAI ㋮㨀 #14 䙫䙣堳ạ⯮ᷴ㛪墒䳴⅌㉼岮䴫⏯˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 80% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫

≐棿惏⇭ (<20%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞

⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼岮䴫⏯㉼岮

㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx) 

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛
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‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0% 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: 

㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

���� ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭

⟘⫏濨

1% 

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱ₜ∟*凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

㘖⅞㛰䒗⡪䛕

㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə

仁〬㬷䛆⇭桅㢄

ὲᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼㣗㵔˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓㍹㔥昷∝⎱

∗ 2035 ⹛弰䈙

⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚

䆪㖀˛⯴㖣㛶侻Ə

㨀㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ⅝

ẽ㴢⊼僤⤇⯴䒗⡪

䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ䄈

ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

X

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

ద100%ɽࣁᅹනେන្౦ࠓ

⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0%

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁ピ
䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸Ọ⎱㱹㛰㛧ἵ䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃䙫場䔆ⷌ⅞˛

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨

␍

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

ᷴ恐䔏

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

ᷴ恐䔏

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

ᷴ恐䔏

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ

ᷴ恐䔏

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣

http://www.franklintempleton.ie/90547

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣䎱䌄⠛⁄∗䩗䑦⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣䎱䌄⠛⁄∗䩗䑦⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ
㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳ⋕⺖㗿⠦䴼◝✰ȼ 
 
㘫⛹惐ᴺ墀㆔密㒻ᷤ亍⁂Ȼ㓤☒Ȼ凰抉Ȼ㩏⁂⋉⁵ᷕ⠙䤭宧ⵢ备Ἳ漓ᴥ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师⳱䕻⭔⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵
䖃⋖䗢䪠ⴁ✳家寢ㄕᴉⴁ䖃ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐⋮㆔密㒻ᷤᴊ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃婈ℷ䤭杝漡䐰⳱䕻⭔⋉㒯儇ⴁ✳☊
⪵䖃☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛ㄕ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷ漏∄弙倸㊚愍婈ℷ漐漢岄☊⪵䱃䵓䖃ᾴ⇘婈ℷ漓
姷⢁⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴℷ⋉ᾴ㨉婈漢䐰Ṍ㒻ㄕ⁵婈ℷ☧⳱䕻⭔⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃䕻坋ᶹ䕻
坋䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ漓∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼ
ᾴℷ漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼ㒯儇ⴁ✳ᾴ⇘婈ℷ漏∄㩏㰱ᾴℷȻ㜸㏙䕻⭔ᴬ☊⪵㯔⺊䕻坋䖃㘫☯⋉☊斚ᾴℷ漐Ȼ⋮㋚侠⋉ᴌ
⋮㋚侠䡧㏙Ȼㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐ȻỠ宷㊚愍䡧㏙Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗
㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漢㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢 ⁇侠⋉⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密
备ↂȼ㘫⛹惐㆔密䖃Ỡ宷㊚愍䡧㏙⋮俼∄〉ⱋ坌䐞ⳤ⁶⋉漖ㄕ㣒㝾漓ᷤ僳㘫⛹惐⋮俼◟伋䐡䐞㣒㝾㑇ト漓⋖敏㒻ᴊ㒆
ㄿ师䖃㑳槓㣒㝾敏ℵȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭
Ṍㄕ侠᷼ȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞
宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉㊈㘞㘞㨉ᷤ⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ 100%
䖃㣒㝾ṛ䐧ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 200%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 100%㈀㘈坌䐞
ⳤ⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬌Ἂℤᾴ⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯
密䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ
婈ℷ䖃䗳㊤䛬Ἀȼ 
 
㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇⬆Ờ㈀㍨㜸⟪ᴸℨ䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏ɅESGɆ漐奔䰙㾹 BBB ㄕ㗳槗䖃♆㬳ȼ 
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲20%ȼ 
 
㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻侠㘫婈ℷ漓∄妌侠㨉婈漓(1) ⁇侠漏⅌㋏㾹㘫⛹惐ᴌ⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ⠙㒻 10%㆔密㒻 ⁇侠漐⋉
(2)弎彍幈㋚⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷㄕ弎彍䕻坋ᶹ䖃Ḁ㡬坋⇔漏⢁䕻坋侠䡧ᷤ⋕ᷢ⁇⅌䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漐⋕⺖䖃侠㘫婈ℷⅆ⭫Ẋ⠕ȼ 
 
㘫⛹惐⋮寻家㱭⽮㈈㋬ㄕ⁵ᷕ⭫㱀⇔⼦審Ȼᴥ㘂僲⬐㫎 397 㓤妾㑳ℨ䊆㨠⋉䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡ṛㆴㆻ䖃⑅㡬宷㨽䖃晝
婈ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉ȼ奱䩈⋂儆㨉⋮俼㔮宷㨽䖃㨉䗉ㄕ幈媒漓ᴥ⋮⌐⪈㊑奱朄宷㨽䖃慿坋ㄕ䲒䯿ㄕ宷㨽慿☗䖃ㄏ⏠寻家ȼ
奱䩈⋂儆㨉弢⌋朇⋖⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ.A.䨫 2.1㞜墎敏䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㆔密漓⌇备ᴌ⺖岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 10%ȼ 
 
㘫⛹惐⬆岄彍 40%漏⋉ᴌ⠙㒻 100%漐䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻寻家㕁垪奔㾹㆔密䰙ℤ漓ㄕ漏⢁㘩䉱奔䰙漐垪㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密
䲒䌅漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐墕㾹⁶㘈䗷凤Ỡ宷審䰟䖃ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐ᶥ㘂㆔密㒻槗㐵䗉ᾴ⇘婈ℷ漓∄䉱㤘㶕㕭䄽奔㾹
BBㄕᷤᴊ奔䰙ㄕ⋥ NRSRO䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙⋉ṍ僲㤘㶕㕭䄽 D䰙ㄕ⋥ NRSRO䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ漓ㄕ䉱塾㒸
密䐡墕㾹⁶㘈䗷凤Ỡ宷審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷȼ䉱㤘㶕㕭䄽奔㾹 D 䰙ㄕ⋥ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙䖃婈ℷ坧䠹ᾴ⇘䐡⏀䖃

234



 

200 
 

㆔㥞⼦㡴槗漓⋮俼㘂㌌⠰㘫惐⎋ℨ⽮ㄕ㘈㌌⠰㘫惐⎋ℨ⽮ᵊ斩ȼ㘈擛⠙䤭 NRSRO 奔䰙䖃㗳⠙密㒘姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃
坧◚ȼ 
 
䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㘫⛹惐㆔密䫃☌䖃婈ℷ㘂Ṿ䐧⬇㘈䯺䱰⋉ MSCI 䖃 ESG 㝅㚵弱坋奔ḯ漓ᷤ惏⪙㑳槓㆔密䫃☌ᷤ
⋉Ἂℤ䕻坋ᶹ⋉⁵婈ℷ䖃 ESG 奔䰙漓⁵⺋㆔密䲒䌅㘂☧伂ね㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕⋉䗷擛婈ℷ䕻坋ᶹ䖃 ESG 奔䰙⺋㾹㘫⛹惐
彷㏆㆔密ȼ 
 
旕䀵 MSCI䖃㑷㏙㔮 ESG奔䰙䖃ᴺ墀ẅ㶏漓ṅ⢁䀠㯔䉱⺖ MSCI ESG奔䰙䖃㑷㏙漓㆔密䱃⌇䲒䌅⋮ẜ寳塾㒸密䐡⬌䕻坋
ᶹ䖃䗷擛 ESG奔䰙ȼ 
 
ṛ㾹奔ḯ䖃忧℅漓㘫⛹惐Ṿ䐧䨫ᴈ㒸䖃 ESG 㑷㏙漏∄ṅᴌ敏㒻 MSCI ⋉ᴕ䑋慿坋漐漓℅ℤ䐧㒻坠惎Ḁ㡬⋉ᴺ㨉䕻坋ᶹ
䖃䞲⸶ⶥ䩈◟䰟ȼ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥僳ᵂ㊠䐧塾㒸密䐡䖃⬇⭫㝅㚵漓㜸㏙⺝䨫ᴈ㒸㑷㏙㋏ẚ伄䉱⺖䖃㑷㏙ẅ
坠惎ȼ 
 
㘫⛹惐⬊㭁㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓弘ᶚ䕻坋ᶹ⌇备䖃↟㨉♆㆔密䱃⌇䞲⸶ⶥ 1僲⬐㫓 50%≙䎯䌂䲛⌇ᾴℷ㈆㑷Ȼ25%㍨
㜸⠦弙䎯䌂㒯儇ⴁ✳⠙⁂∕㈆㑷⋉ 25%≙亍☊槗㐵䗉㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ṍ 20%ȼ↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ㔮㈆Ƀ㶪⪣㬢槓≓
婯Ʉ䫃☌ 12 ⋉䫃☌ 23朄ᴊ䕻坋ᶹ䖃䞲㊑㐽ȼ 
 
妟⢁㆔密㐾䩕ㄿ师漓㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇⬆Ờ㈀㍨㜸⟪ᴸℨ ESG 奔䰙㾹 BBB ㄕ㗳槗䖃♆㬳漓伋㜸㏙ MSCI䖃㒸㯔漓弘
儆⌋㡬㫓市⭫㒻♆ㄕ市Ṳ䖃奔䰙漓杮䠹儆 ESG䅸⺴⁶㘈⋮Ỡ䖃僳⼦ȼ 
 
㩣⠕漓㘫⛹惐⬆⬊㭁⬆⁵㳧密䐡ῸἻ僲⬐ 20% ㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓㘈擛䕻坋ᶹ䖃㰺⇔㘈↨㒻⫥䋽 8 Ἂ彷⪙佮⌇☊⋮㈀䶋
䕻⭔䗭㤘漏Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘Ɇ漐ᴬ䖃僲⬐ 1 Ἂȼ惏⪙㔮⌥䨥⌇佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃⛹䠍㔮ẜ䁦ᴊ㒆 1 僲 3 淝
ㄿ廯䖃⪙亨ȼ㆔密䲒䌅弙彍ᴈἊ壑ⶥ䑋⪙㔮⌥䨥⌇漡 

1) ᴺ杋漏䎯ỜȻ䠽㘂Ȼ⋮㈀䶋䕻⭔⋉⋮㈀䶋䕻⭔㊚慣漐ᾴℷ漓⬆㐵䗉䗳㊤䐧㒻密↨㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃朄
䗭漢 

2)  弙彍㱀⋮㈀䶋⑅㡬⫥崏伋⬌坋㡬䖃㩢晡幈⚊ṛ审䉺䖃⋷漓儫∄漏ṅᴌ敏㒻漐⬰䗷擛㙾❉ㄕ䗷擛⋮㈀䶋䕻
⭔ᴺ杋伋壿漓儆⌋杝䱃ℤㄕ⁵ᷕ⌇彨䖃㱀⌋杝㫓市漓㊑⌌⅌◚℅ᵊ䖃⋷ȼ㩣奔ḯ⋮俼㊠䐧⌃䤭㈆㤘漓∄
漏ṅᴌ敏㒻漐俼㶏㴚ⵄ%Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ṿ䐧%Ȼ⊞㒘㲇伖%Ȼ◝㐵%Ȼⷡ䅨䪠䌅Ȼ䐧㬳㑇䊆㈆㤘Ȼ⡲⼦⋉⬐㑷㓎埓ṓ
卢ᶊ㘂⋉䪠䌅⭣䖃%漢⋉ 

3)  ☧㋏ẚ㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃䐡⏀⎋㘌⇘䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漏≲∄ṅᴌ敏㒻☧䐞䅨䣐ㅿȻ埼哤Ȼ悪
䕁╧㙏⋉埜乭Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ȼ䞲㉔䉱⋉㴚㊑Ȼ㬳㳧∕⋉◝㐵ᷤ⋉⼦ℤ⋉㐵ᴌ䩈弘ᶚ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘朅
䌅ㄏ䧟僳䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漐漓ᴥᴓᴌ⋖ᷤᴊ⅓散朄䗭䖃䰃㙞ȼ 

 
㘫⛹惐⬆⅓散ᴊ№䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漡 

x ᴌ彴⺩兮⡼䪠㮺⫥崏䖃䕻坋ᶹ漓㈈㆔密䲒䌅㒻伂ね⛹惐䧟䤊Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䪿ㄿ师䖃䪠㮺◟䰟⺋惏⪙ȼ 
x 僩䁘剈䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹ漡 
x 㐵岄彍 10% ẅ僩ᷤᴊ朄䗭䖃䕻坋ᶹ漡 

x 㬐䐧㣌㞯漏埼弟漖ẚト漐 
x ᷺Ṕ㲈⋉ⴷ墎㩥╧䖃坋㾹 
x 䂰䁣撊㊠漏䐞䐡漖℅憶漐 

x 僩㜷㩥╧䐞䐡ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹȼ 
x 埼弟㘈䄬婯㩥╧4漏≲⋌㩤⁴☯时Ȼ䐞∕㩥╧Ȼ僳䗱挲⬃㩥╧Ȼ宦∕愽Ȼ䃂䃑㩥╧⋉䀠㯔㊡㴫䖃䞍䅆漐Ȼ㏀㘈

撒㘈䄬婯㩥╧⋷ㄕ䐰撒㘈䄬婯䖃㩥╧⋷㏀㘈䖃䕻坋ᶹȼ 

 
1 Յᒡฑۋ䲚ౕکʁ౦ࣁૌሥ䲚ືॄ࢚ޮܗద౦ࣁʂሥԛۂةɾҐ್啕Կ䲚ޮಯ/100ᤊඔݫᏇࢋܯʂሥԛकᒡᅵՊɾଉҐ್啕Կ䲚ޮಯ/㑎 100ᤊඔݫ
ᅵ㚐ਫ਼㗠្‣ʤҊ߬ഛྙฑၤࢋܯʥࢋܯɽ 
2 ᅶ 1ഋ๎੍༟߉ߑؽ҅༶༙ုݱॶ㗠ਫ਼దંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ʤྭᢝೃᗟɼ༼ᗟɼفऄ೫ྋ೫ᗓ૮ᮭదഋ๎ʥɽ 
3 ᅶ 2ഋ๎੍ᢝ߬ഛుྙɼৢفɼஈᔇ҅ྮᔇ૮ᮭదؔંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ɽ 
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x 㜸㏙佮⌇☊䌂䗞䰃奔㾹Ʌᴌ⌇㜻Ɇ䖃䕻坋ᶹȼ 

㆔密䲒䌅⬆弙彍儆䪠䌅⭣⬌姆漓⬰䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺⫥崏儆䕻坋ᶹ弱坋㊤壷ȼ㆔密䲒䌅䖃㊤壷䤊ⶎ⬊㭁䨥⌇Ƀ佮⌇☊䌂
䗞䰃Ʉ5⊞ⅆ漓㩣ᵂⷢ㯚㊤⋖䖃Ḁ㡬⋮㈀䶋䕻⭔㶕ⅆ漓䨥⌇⋌偏㑖Ȼᶹ㨉Ȼ⇝ⳤ⎋䎯➂䩈朗⛞䖃⛹㘫宫᷺ȼ佮⌇☊䌂䗞䰃
䖃≀朄⊞ⅆ㶏僩Ƀᴕ䑋ᶹ㨉⪢壿ɄȻ☊斚⇝ⳤ䱃䵓Ƀ擛㒻ⳤṛᴬ䖃⛹㘫⊞ⅆ⎋㨉ℨ䖃⪢壿ɄȻɃ惋䰃䎯➂儆䕻⭔⪢壿Ʉ⋉
Ƀ佮⌇☊⋌偏㑖䰃Ʉȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹㰱斚ᶣ㔒ㄿ亍慿亍⁂3Ἂ㘇⪙㘞䱥ᶇℨ䊆◹⪙㘞㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓
㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ῄṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧ȼ

㆔密䲒䌅ᶥ⬆㈆㤘䐧㒻㫓市㘫⛹惐㆔密䱃⌇ㄿ㈀婈ℷ䖃↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ漓ᷤ⋉㫓市儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥
僳ȼ⛹惐㈆⸔㐵戃㒻㆔密䲒䌅䖃⬇⭫⌇墎䯺䱰漓ᷤẾ㆔密⋉⌇墎☗斉䗢⫞㘫⛹惐㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ᷤ⋉↟
㨉♆䞲⸶ⶥȼ㆔密☗斉⋮ᷤ彊䐧䯺№✰⍉漓≓↨㢁墼ESG㑷㏙ᷤ⋉㘫⛹惐☧⌃朄ESG㈆㤘ᴊ䖃坧䋽漓∄↟㨉♆䞲
㊑㐽⸶ⶥᷤ⋉㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ȼ 

⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁弎彍㐵䗉⋉密㘫➝Ἳᷤ⋕⺖摶㘞䴼◝✰䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧
Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩
o 㱀弙⼦枧斩
o Ỡ宷枧斩
o 㐾婈ℷ枧斩
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩

x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x 坌䐞ⳤ⁶䖃枧斩 
x ㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 

4 (a)ࠞᎨ(i)ʮᮭԛ࢘ࢯے༽ɼṸଚɼਫ਼㗠ᩍൕ㑌ฎஏབྷٶ᭘ᆟྪࠓஏབྷదޮ༁ʯٶ(ii)ʮॄࢯےኩ᥄ޮ༁ʯదحɾҐٶ(b)ࠞᎨʮ࿈ᅵਫ਼ޮح
༁ʯٶʮ࿈ᅵԿልޮح༁ʯพྪҟ B҅ܗ Cܗదحɽ 
5࿈ᅵસځ༁೭ҲۂةߴՆ࣍᠅᚛ఴ၄٠ɾଘགྷٽძᢝ֚ܘ༁దޮ࢚㑎೧ިҲ㟪ఴڱ௪ๅʤʰఴڱ௪ๅʱʥɾࡋ㘺ҟሣॉݬߴଉ
ଘٶྲྀࡨᅐӣʤดᚯྙࢩԋჀɼڧɼਕᒡൕᩨ㰉ऀ၍༑ߴࣆʥࣗఴదࡠɽఴڱ௪ๅ੍টଡ଼Ն࣍᠅᚛ఴదᰘে㐺ɾཤӻ૮ᮭंՆҐࡑ
ძᢝޮ࢚ద؈ղน㞍㕗ɽ 
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x 密䐡ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 
x ⋮㋚侠ᾴℷ䖃枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷⋉Western Asset Management Company Pte. Ltdȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣6 
 
ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔   亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣澔   ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
    ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
  

 
6 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.10
% 

1.35
% 

1.60
% 

1.70
% 

0.65
% 

0.70
% 

1.10
% 

0.55
% 0.40% ᴌ彨䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% ᴌ彨䐧 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢㓤
☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐
ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢∇䅘ℨ
䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌杝
⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22㓤
ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023⸜ 8㚰 21㖍ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰⮷㕁
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撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 
 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF 奦㖠岮䔉䒗䏪⤁K⋽䬽䕌⟡憸  

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣5493004ZO0T2R3JB1A61

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨
㜓⟡憸ᾪ怙ᷲ⇾䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ɲ

- 凮㜓⟡憸䙫⟡㹽䛟㮻Ə态怵㉼岮㖣䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟ƏỌ⎱态怵⏳桅

㛧㉼岮Ə凮ᷧῲㇽ⤁ῲ偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥SDG˦ƌῄ㋨ᷧ凛ƞ

- 凮Ọᷲ PAI ㋮㨀ῄ㋨ᷧ凛Ɲ

o 㺒⮋㰊檻⼞⺍ (PAI #3 ⑳ PAI #15)ƞ

o 䤥㛪⑳⃘ⓈṲ⋀ (PAI #10)ƞỌ⎱

o 㛰䈔字䙫㭍♏ (PAI #14)˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕
㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 1% ⏖

㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫

䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮
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✏嬰∟‣Ḕ䙫恐䕝⎴㘇䧲⺍˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə䔘㖣⅝䟻䩝⇭㝷⸒⯴⅝㈧㵰⎱䙫惏敧⑳堳㥔⅞㛰㷘⎁

䙫⯯㥔䟌嬿Ə⛇㭋㛧㛰僤⊂⯮ ESG ⛇䴇凮ₚ䵘䙫Ὲ䔏㋮㨀䴷⏯嵞Ὥ怙堳⇭㝷˛

㉼㉼岮䴫⏯㦲⻡

㉼岮䵺䏭䙫㉼岮䴫⏯䵺䏭Ḣ奨岓Ợ㘖⯮䟻䩝⇭㝷⸒䙫⟡㜓杉⑳䛟⯴⃠‣ヶ奲凮ẋ㗺Ⓢ⯴㴨⊼『⑳ⷩ⠛

㉧堺䙫奲姊䶃⏯嵞ὭƏỌᾦ✏㮶ῲ㉼岮䴫⏯䙫㹽∮⎱梏暑㉦⎾僤⊂䮫⛴ⅎƏ㦲⻡⎴㘇㉼岮䵺䏭䙫㉼岮

䛲㲼Ḳ㉼岮䴫⏯˛✏ᷱ志䟻䩝⇭㝷⸒怙堳⚛㠣䙫 ESG 䟻䩝⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭㦲⻡㉼岮䴫⏯ƏỌ∐䔏䟻

䩝⇭㝷⸒䢡⮁䙫㉼岮㩆㛪Ə⏳㘩⟬㋨㉼岮俬䙫梏暑㉦⎾僤⊂Ə⋬㋓㸂廼 ESG 梏暑˛㉼岮䴫⏯䵺怵⚛㠣

䙫凑ᷱ俳ᷲ䙫⇭㝷Ə⅝Ḕ⋬㋓ ESG 俪ㅕ⛇䴇䬰⏫䨕㋮㨀Ə⛇㭋✏䢡⮁㉼岮䵺䏭✏㕛ῲ㉼岮䴫⏯Ḕ䙫堳

㥔⑳䙣堳ạ⮁ἴ㘩㛪娼 ESG ⛇䴇˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə⅞㛰⌺嵱 ESG ⯍巷䙫䙣堳ạ⅞㛰廪ἵ䙫ₜ⋀ㇷ

㜓Ə⎾デ㖣㜑Ὥₜ∟∐ⷕƏḍ₥⏸㖣✏ⷩ⠛⢺⊂㜆敺䵺㭞廪ἵ䙫⛅媦Ə俳⯴㖣墒婴䂡✏ ESG 峑䴇㖠杉

廪ἵ䙫䙣堳ạƏ∮䛟Ὲガ㲨㘖䛟⎴˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭婴䂡峑䴇㬇䙫 ESG 䙣堳ạ㛛㛰⏖僤⎾∗㲼⽲∝

墨˚㖗㲼奶⇡⏗ㇽ㵯岢俬ガ䶹弰孱䬰䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦˛

㉼岮䵺䏭ⷙ䵺敲䙣⯯㛰䙫 SDG 㠭㞝Ə㗏✏嬿∌态怵䙣堳凮 SDG ᷧ凛䙫㔝䚱䔏忻ₜ∟ㇽ态怵⅝㛧䙫

⏖㋨乳䙣ⰼ⯍巷䂡㎏怙 SDG ὃ⇡岉䍢䙫䙣堳ạ˛㉼岮䵺䏭ὦ䔏⏫䨕㋮㨀Ὥ䢡⮁䬍⏯ SDG 䙫䙣堳ạƏ

⅝ḔᷧẂ㋮㨀⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⏖ⅴ䔆僤㹷䔆䔉䙫䙥⇭㮻˚㰛㔯䍮⑳⛅㔝䛕㨀˚⥚『✏告Ṳ㛪Ḕ䙫䙥⇭㮻

Ọ⎱⯸㕟例檻✏䮈䏭偞ἴḔ䙫䙥⇭㮻˛怀Ẃ㋮㨀凮⏳堳怙堳㮻廪ƏỌṭ姊䙣堳ạ㘖␍凮䛟旃䙫 SDG 

ῄ㋨ᷧ凛˛㶜咲䙫 SDG Ḣ栳⋬㋓Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷ƋSDG 7ƌ˚㰛䮈䏭ƋSDG 6ƌ˚岮㹷ῄ孞ƋSDG 12˚

13ƌ˚⤁㨊『⑳⋬⮠『ƋSDG 5˚8˚10ƌỌ⎱⁌⺞⑳䥶䤰ƋSDG 3ƌ˛✏䢡⮁˥⏳桅㛧˦䙣堳ạ

㘩Ə㉼岮䵺䏭婍⛽㍹晋恔⎾杅⸟⚛憴䈔字䙫䙣堳ạƏỌ恦ℴ䄈ヶḔ恟㒮ṭ㠠㓁ᷧ柬㋮㨀䬍⏯˥⏳桅㛧

˦Ἥ✏⏍ᷧ柬㋮㨀Ḕᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạ˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇Ə䂡㉼岮

㱡䬽㎷ᾂ㋮˛
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梏梏暑䮈䏭 

㉼岮䵺䏭䳴⅌ṭ⯴憴⤎ ESG 梏暑䙫娼Əὲ⥩㰊 孱⋽ £ 䉐䏭梏暑⑳⏸ἵ䢚䵺㿆怵㸈䙫梏暑ƞạ㫱⑳

ᾂㆰ掯䮈䏭˚䔉⒨⭰⅏⑳ῄ暃˚⤁㨊『⑳ạ㈴䙣ⰼ˚忶㗵⺍˚告Ṳ㛪䴷㦲⑳䮈㲢ƏỌ㛛⥤✗娼⏖僤

⽘柦Ὲ䔏⺍⑳‣䙫梏暑˛⛇㭋Ə㮶ῲ䔏㖣‣䙫⯯㛰㠭㞝惤㛪嬿∌⑳娼憴⤎䙫 E˚S ⑳ G 梏暑˛ 

ὃ⇡㉼岮⽳Ə䟻䩝⇭㝷⸒㛪䛊㸓˚娼⎱㎌㴤凮憴⤎ ESG ┶栳䛟旃䙫Ứ㥔˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍⷙ敲䙣

ᷧ䨕⯯㛰㖠㲼Ə⯴㰊 孱⋽䙫㉼岮䴫⏯⽘柦怙堳⢺⊂㸓婍ƏỌ怙ᷧ㭌㔖㏛㉼岮㴨䧲˛ 

⎪⎪凮 

凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㎌㴤Əὦ䟻䩝⇭㝷⸒僤⤇䍙⽾㛛⤁旃㖣䏥㛰㔦䬽⑳岮姱㊒朙㜑僤ℬ⇭姊㱡䙫 ESG ┶

栳䙫妧滅˛态怵⎪凮㔝暭∗䙫岮姱䂡㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝㎷ᾂṭ憴奨䙫㕟㓁˛暽䄝ₜ∟㋨㛰ạ㒨㛰凮傈㝘

㈑䄝ᷴ⏳䙫㲼⽲㫱∐ƏἭ㉼岮䵺䏭婴䂡Ə搸㖣✏㱡⮁䙣堳ạ䙫ₜ⋀岮㜓ㇷ㜓㖠杉䙫ὃ䔏Ə⛇㭋⏖Ọ⽘

柦 ESG ⯍巷˛ὃ䂡敞㜆˚Ọ⃠‣䂡⯵⏸䙫㉼岮俬Ə✏ ESG ⯍巷㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏ䉠∌㘖䔘㖣

㭞⏙ᷱ䙫 ESG 伡晞Ə⏑奨㉼岮䵺䏭䛟Ὲ䙣堳ạ䙫 ESG 䊧㲨⯮⽾∗㔠╫ƏẴ䄝⏖Ọ✏㉼岮䴫⏯Ḕ㋨㛰˛

䄝俳Ə㉼岮䵺䏭⏖僤㛪恦ℴㇽ㸂⯸㋨㛰䛟旃䙣堳ạƏㇽ奨㰩⅝嬰∟㎷ᾂ㛛檿䙫㔝䚱䍮ㇽ凮㔦⺃ₜ∟㛛

⤎䙫∐ⷕ俳䍙⎽㛛⤁壃℆˛态怵✏凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㛪媮Ḕ⊇⼞ ESG ⯍巷凮岮㜓ㇷ㜓Ḳ敺䙫偖乒Ə㉼

岮䵺䏭㎏⊼䙣堳ạ㔠╫ẽῸ✏憴⤎┶栳ᷱ䙫堳䂡˛㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㴨䧲凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮ᷧ

凛˛㉼岮䵺䏭Ḣ奨⯲㰩凮䙣堳ạⰘỌᷲḢ栳怙堳㎌㴤Ɲ 

- 㰊 梏暑⎱䒗⡪䮈䏭 

- ạ㈴䙫⤁㨊『⎱䙣ⰼ 

- ạ㫱⎱ᾂㆰ掯䮈䏭 

- ⠘Ḕ䙫忶㗵⺍ 

- 䮈㲢⎱Ứ㥔䮈䏭 

 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖Ɲ 

1. 㜓⟡憸⯮㉼岮䴫⏯䙫㛧ἵ ESG 娼䴁娔⮁䂡䍙⽾ MSCI 䙫 BBB 娼䴁ƞ 

2. 㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯䙫⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍⯮㮻˥⟡㹽˦ἵ 20%Ƌὦ䔏䮫⛴ 1 ⑳䮫⛴ 2 䙫㍹

㔥ƌƏ凮 PAI 䙫㋮㨀 #3 ⑳ #15 ᷧ凛ƞ 

3. 㜓⟡憸⯴䬍⏯ᷧῲㇽ⤁ῲ SDG 䙫䙣堳ạ䙫两梏暑㕅⏊⯮嵬怵 20%ƞ 

4. 㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ 

a. ᷴ恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạƏ㋰㉼岮䵺䏭㖣俪ㅕ⟡憸䫇䧲˥⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑˦

ᷧ䮧㈧廰䙫䮈㲢⛇䴇⽳憷⮁ƞ 

b. 䙣堳ạ㛰 5% Ọᷱ䙫㔝⅌Ὥ凑䅀匰䔆䔉⎱/ㇽ択┕Ọ⎱㠟㭍♏䙫䔆䔉ƞ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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梏暑䮈䏭

⎪凮

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

c. 䙣堳ạ嵬怵 10% 䙫㔝⅌Ὥ凑㯸䔏㦴㔖Ƌ壤怇ㇽᾂㆰƌ˚⸟奶㭍♏ㇽ䁒⊂䅋敲㎈

Ƌ䔆䔉ㇽ⇭択ƌƞ

d. 壤怇㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚䔆⋽㭍♏˚凛䛙搚⯫㭍♏˚岎⋽戥˚䆪䆹㭍♏

⎱䄈㲼㎉㸓䙫䡵䈮ƌ˚㒨㛰ᷧ敺㛰䈔字㭍♏⅓⏟ㇽ䔘ᷧ敺㛰䈔字䙫㭍♏⅓⏟㒨

㛰䙫䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #14 ῄ㋨ᷧ凛ƞỌ⎱

e. ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝✏偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⑳ OECD ⎆∮ᷱ˥ᷴ⏯㠣˦䙫䙣堳ạƏ㗏✏䢡⮁

䙣堳ạ凮⯍䏥⅝䛕㨀䙫ⷕ巄Ə凮 PAI ㋮㨀 #10 ῄ㋨ᷧ凛˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə㥩䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪⑳檿䴁䮈䏭ⱋ䙫䵺樾˚岮㭞⎱⤁㨊『ƏỌ䢡⮁柿⯵峑䴇˛⇭

㝷⸒娼告Ṳ㛪䙫䍏䪲『ƏỌ塈憶告Ṳ㛪䛊䝊䙫㛰㔯『Ə䙣堳ạ䙫㒨㛰㫱䴷㦲Ə岮㜓䮈䏭⎱ₜ

∟⤸䳫ƏỌ恦ℴ傈㝘⎱ẋ㗺ῄ喍ạ䙫㽂✏∐䚱塄䩨Ə⽉ㇷ⯴告Ṳ㛪䛊䝊㛰㔯『䙫㕛檻娼˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞㛰⊐㖣嬰㗵䔘 PAI 塈憶䙫⼞⤎䙫⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『Ə媇⥩∴㕮ⷙ婚

志˛⥩ᷱ㈧志Ə墒婴䂡ᷴ䬍⏯ PAI ㋮㨀 #10 ⑳ PAI ㋮㨀 #14 䙫䙣堳ạ⯮ᷴ㛪墒䳴⅌㉼岮䴫⏯˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 80% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫

≐棿惏⇭ (<20%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞

⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼岮

䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 䉠⾜

#1A ⏖㋨乳 ⅝ẽ䒗⡪

#1B ⅝ẽ E/S 䉠⾜

#2 ⅝ẽ

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx) 

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛
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ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0% 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ:          

㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ   
ի
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
亏䗜墀㒺寈䐣䛮㘠槙⽰ᾶℹ⛻惒 

 
㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 
 
㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽亏䗜墀㒺寈䐣䛮㘠槙⽰ᾶℹ⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ
㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 
 
㘭⛻惒ᴎ㊦⋘㒱䖅妎寽漑∆幊㋜㾻㘭⛻惒漒漕ᴧ㩤啖㒽䱃㩣䤌ⶐȾ 
 
㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹㋏ẚ槗㬳㱀⇔㐵䗉ȼ 
 
㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐80%㆔密㒻 (i) ᷤ亍⁂⋉⁵ᷕ⳱䕻⭔☊⪵⠙䤭ᴌ⌋宧ⵢ备Ἳ⋉ (ii) ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师⋖䗢
䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃槗㐵䗉ᾴ⇘婈ℷ⋉ⳤ⁶漏䗳㊤ㄕ撒㊤弎彍ᴺ墀㆔密㒻奱䩈婈ℷ䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ弱坋㆔密漓朇⋖
㘫㒆ㄿ师敏ℵㄿ墎敏漐ȼ奱䩈槗㐵䗉ᾴ⇘婈ℷ⋉ⳤ⁶∄漡(i)⋷ᾴ⇘婈ℷ漓∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿
坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃(a)⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼ(b)ᾴ㨉婈Ȼ(c)ᾴℷ漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼ(d)⋮㋚侠⋉ᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼ(e)ㄕ
㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐Ȼ(f)Ỡ宷㊚愍䡧㏙Ȼ(g)⑅㡬䡧㏙Ȼ(h)⩗㨽婈⋉(i)
慿坋ㅾ⁋∮䡧漢(ii)⭫⋮幈媒婈ℷ杝䖃䱏㣊⼦䡧㏙漏⋮俼ᷤ◹⪙㐵䗉婈ℷ㾹⛹䠍漐漢(iii)㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ漢(iv)密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢
⋉(v)☧ᴊ㒆ㄿ师敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓⁶㱀⇔⼦ᴓ⬆㒻僲⬐㫎397㓤弱坋ℨ䊆妾㑳ᴥ⋮俼䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡㏓Ờ䖃㱭⇔ℨ䊆㈈㋬
ㄕ⁵ᷕ⑅㡬宷㨽䖃晝婈ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉漓㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐ᴈ℅ᵊᶋ㆔密㒻ᴌ⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐㆔密
䖃Ỡ宷㊚愍䡧㏙⋮俼∄〉ⱋ坌䐞ⳤ⁶⋉漖ㄕ㣒㝾漓ᷤ僳㘫⛹惐⋮俼◟伋䐡䐞㣒㝾㑇ト漓⋖敏㒻ᴊ㒆ㄿ师䖃㑳槓㣒㝾敏
ℵȼ 
 
䉱奔㾹ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃婈ℷㄕ⁶㘈䗷凤Ỡ宷審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ儫夬㘈市槗㐵䗉䊆ȼ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷ㈆
NRSRO妌㾹⬰䕻坋ᶹ㐮ᷗℨ⽮⎋„徃㘫惐䖃俼↚⩗㘈杮卖䖃㆔㥞⼦審漓ᴓ⋮俼㲈⋉⋖ᴌℨⴁ㯀曾䖃惌⠦枧斩ȼ㘫⛹惐⋮
㆔密㒻ṍ僲䉱㤘㶕㕭䄽奔㾹D䰙ㄕ䉱⋥撒NRSRO奔㾹⌋䩈奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ漓奱䩈奔䰙坧䠹ᾴ⇘䐡⏀䖃㆔㥞⼦㡴槗漓⋮俼
㘂㌌⠰㘫惐⎋ℨ⽮ㄕ㘈㌌⠰㘫惐⎋ℨ⽮ᵊ斩ȼ㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐☧ṛ㆔密㭹⪙㕁ᴥ晝ῄἙ寳
⁶奔䰙婈ℷ䖃奔䰙漓⌋㕁ᶥ㘂奔ḯ⁵ᷕ曾䕻坋ᶹ䖃䲒㻞⋉⑅㡬◟䰟ȼ㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉
䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 
 
㘫⛹惐䖃栗ᴊ密䐡⋮㆔密㒻ᷤᴊ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃婈ℷ䤭杝漡䉱奔䰙㾹㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷ漓ㄕ塾㒸密䐡妌㾹⁶
㘈䗷凤Ỡ宷審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ漢 ⁇侠⋉⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂ漓ᷤ⋉䋽惐⋉宧
ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 
 
㾹墎敏ᴉ廯ᶊ朄漓㘫⛹惐⋮℅ℤ☯⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻漡(i)⭫⋮幈媒婈ℷ䖃䱏㣊⼦䡧㏙漢(ii)㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ漢⋉(iii)
密䐡ㆴㆻ婈ℷȼ㩣⠕漓㘫⛹惐䀠『⬆⁵密䐡㳧Ἳ岄彍 10%㆔密㒻奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤㄕ㘩䉱奔䰙䖃᷺Ṕ⒭ᴺ㨉䕻坋ᶹ漏∄
⁵㐾Ȼ⁰ㄕ☯㒸㥞擛漐ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷȼ 
 
㘫⛹惐㾹䎯䌂⛹惐漓㆔密䫃☌ᴥᴌ⬿敏㒻᷺Ṕ䅸⪙☊⪵ㄕ☯∿ȼ☧䋽塾㒸密䐡妌㾹⋮↨当僳㘫⛹惐㆔密䗭㤘䖃㥞㘂㕁漓
㘫⛹惐ᶥ⋮⬆密䐡㳧Ἳ䖃㗿⠙ 30%㆔密㒻Ṍ㒻㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漓旕ⅆ㩣儈ᴥ晝㘫⛹惐䖃ᴺ墀䩕䑤ȼ 
 
㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻⭫ UCITS墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 
 
朏㘞㘫⛹惐⬆䲬㈀旵僲ᴈ䖃♆㆔密䱃⌇⩗䶋㘞漓墕ᵍ塾㒸密䐡⬌ℨ䊆⋉㐵䗉䖃朏㴫伋⪙ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⋮㆔密㒻᷺Ṕ
⩗䶋㘞䖃Ἂℤ婈ℷȼ 
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㘫⛹惐⋮寻家㱭⽮㈈㋬ㄕ⁵ᷕ⭫㱀⇔⼦審Ȼᴥ㘂僲⬐㫎 397 㓤妾㑳ℨ䊆㨠⋉䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡ṛㆴㆻ䖃⑅㡬宷㨽䖃晝
婈ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉ȼ奱䩈⋂儆㨉⋮俼㔮宷㨽䖃㨉䗉ㄕ幈媒漓ᴥ⋮⌐⪈㊑奱朄宷㨽䖃慿坋ㄕ䲒䯿ㄕ宷㨽慿☗䖃ㄏ⏠寻家ȼ
奱䩈⋂儆㨉弢⌋朇⋖⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ.A.䨫 2.1㞜墎敏䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㆔密漓⌇备ᴌ⺖岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 10%ȼ 
 
㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻侠㘫婈ℷ漓∄妌侠㨉婈漓(1) ⁇侠漏⅌㋏㾹㘫⛹惐ᴌ⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ⠙㒻10%㆔密㒻 ⁇侠漐⋉
(2)弎彍幈㋚⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷㄕ弎彍䕻坋ᶹ䖃Ḁ㡬坋⇔漏⢁䕻坋侠䡧ᷤ⋕ᷢ⁇⅌䕻坋䖃ᾴ⇘婈ℷ漐⋕⺖䖃侠㘫婈ℷⅆ⭫Ẋ⠕ȼ 
 
㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞
宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉㊈㘞㘞㨉ᷤ⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ100%
䖃㣒㝾ṛ䐧ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙140%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙40%㈀㘈坌䐞ⳤ
⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬌Ἂℤᾴ⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密
䐡䱃ㄏ䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈
ℷ䖃䗳㊤䛬Ἀȼ 
 
㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲20%ȼ 
 
㘫⛹惐☧寻家⋷ᾴ⇘婈ℷ㕁漓儫㘂捐㒻㏀㘈ᾴ⇘婈ℷㄿ敃ⴵ䖃枧斩伋伂ね奱ᾴ⇘婈ℷ䖃㐵䗉䊆⋉漏☧市ṍ䤊ⶥᴊ漐密
㘫➝Ἳ㹚↚㔮⌥⁶岲⠟⌷⸔↚ȼ 
 
塾㒸密䐡妌㾹漓ᾴℷⴁ✳⩗☧⠰㑇䖃⿄㯀漓ṅᶥ⋮ⅴ弟塾㒸密䐡⬊㭁ℨ䐧䖃㥞㘂漓⋮俼∄垪ṍḯῸἻ䖃婈ℷȻᴌ⋖廼㉦
䖃婈ℷ⋉Ỡ宷奔䰙⋮俼䉱ᴉ妾䖃婈ℷȼ☧㭹⪙㘫⛹惐㔮⌥ト㆔密㒻㛏䅸⪙ᾴ⇘婈ℷ㕁漓塾㒸密䐡⬆伂ねᷤᴊ◟䰟漡Ὸ㜻Ȼ
⽮䡧⋉ℯ㘞㐵䗉䊆漢塾㒸密䐡⬌䕻坋ᶹỠ宷審䰟䖃奔ḯ漢䕻坋ᶹ䖃⋮⇔䐧䋽惐㱀惎⋉㘈擛„ᾴ㨉䗉㫓䊆漢ṛ㾹ᾴ⇘ㆴㆻ䖃
䅨㡬漏⢁㘈漐漢ᷤ⋉ᾴ⇘䖃㔍夁㞜㨽漓∄㇕㨟⋉㋏㓨尕◝㞜㨽ȼ塾㒸密䐡ᶥ㘂㦡墕䥅廩Ȼ㤘㶕㕭䄽ㄕ⁵ᷕ NRSRO 䱥ᶇ
婈ℷ䖃奔䰙漏⢁㘈漐ȼ䀵伋漓塾㒸密䐡⬌ᾴ⇘婈ℷ䖃Ỡ宷審䰟ㄿ䱥ᶇ䖃℣⪙漓⋮俼儆⠙撒ᴌ⌋ NRSROㄿⷹ婯伄㘈ȼ 
 
㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
 
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹≙1-5㘞亍☊槗㐵䗉䋽惐㐮ᷗ漏2%䕻ᾴ⑅ᴉ敏漐㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓
㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔密䲒
䌅䐧㒻备惎⋉䪠䌅㆔密枧斩ȼ㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓ᴓ
儫㘂∄ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃ⳤ⁶ȼ㆔密䲒䌅⋮槗恌㈆㤘ᴬ䖃奱䩈㆔密漓ᴥ∄⁵妌㾹㋏ẚ市⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃⁵ᷕ
晝㈆㤘ⳤ⁶漓ᶥ⋮ṍ恌䐙ㄕ⪋ᴌ㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹市ᴌ⌷⸔䖃⁵ᷕ㈆㤘㆔密ȼ 
 
⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 
 
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁槗㬳䲒ⴷ⼦㐵䗉䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖
㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 
 
梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

 
x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 

o ℨ䊆枧斩 
o 㱀弙⼦枧斩 
o Ỡ宷枧斩 
o 槗㐵䗉婈ℷ枧斩 
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩 

x 密䐡ㆴㆻ婈ℷ䖃枧斩 
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x 宧ⵢ枧斩 
x ⋮㋚侠婈ℷ䖃枧斩 

 
坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
 
㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 
 
ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷ȼ 
 
⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 
 
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1

 
1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 
 
䱑䪘漣澔   ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
    ⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
 
䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 
 
侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
 
宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
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侢᷾㍙墂漣 
 

彪䐩侢᷾束Ω 

   A束 B束 C束 E束 F束 R束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM

束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 0.95
% 

1.20
% 

1.45
% 

1.55
% 

0.70
% 

0.55
% 

0.45
% 0.45% 0.30

% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 
0.15
% 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15

% 
0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂ (US$)漢㩏⁂ (€)漢凰抉 (GBP)漢㒯↟♠⁂ (SGD)漢㺲⁂ (AUD)漢䍝⟪㯔忍
(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂
(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN) 漢
∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 
 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2022 12㘇
2㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 6㘇 2㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏〚䄽
唬㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

   A (G)束 B (G)束 L (G)束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 

 
㘈 

 
㘈 

 
㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤ȼ 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 亍⁂ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 4.50% 1.00% 

䪠䌅宺 1.20% 1.70% 1.70% 

侠㙰㘌⇘宺  
䀠 

 
䀠 

 
䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 
侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉
敏ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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基金補充文件 
FTGF西方資產美元核心債券基金 

本補充文件日期為2024年1月26日。 

本補充文件載有關於FTGF西方資產美元核心債券基金（「本基金」，富蘭克林鄧普頓環球基金系列的子基金）的資料。
本公司為傘子型基金，子基金之間獨立負債。本補充文件構成最新基礎基金章程的一部分，並應與之一併閱讀。 

有意投資者應參閱本補充文件的附件，了解有關本基金的環境及／或社會特徵。 

投資目標及政策：本基金的投資目標為透過收益及資本增值取得最大的總回報。 

本基金將其資產淨值至少75%投資於以下的債務證券︰(i) 於已發展或新興市場國家的受監管市場上市或買賣；(ii) 以美
元計值及 (iii) 在購買之時至少具有標準普爾BBB評級或另一NRSRO給予的同等評級，或（如未獲評級）被投資經理及
副投資經理視為具有相若信貸質素。請參閱基礎基金章程附表四，以了解更多有關多家NRSRO的評級的資料。本基金
可投資於下列在受監管市場上市或買賣的證券類型︰由美國政府、其代理機關或職能部門及政治分部所發行或擔保的債
務證券（包括通脹掛鈎證券）、公司債務證券，諸如由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的
可自由轉讓承兌票據、債權證、債券（包括零息債券）、可換股及不可換股票據、或有可換股債券（本基金可將其資產
淨值最多10%投資於或有可換股債券）、信貸掛鈎票據、商業票據、存款證及銀行承兌匯票；按揭抵押證券及資產抵押
證券；優先股及屬UCITS規例第68(1)(e)條所定義的其他開放式集體投資計劃。本基金資產淨值最多10%可投資於屬
UCITS規例第68(1)(e)條所定義的其他集體投資計劃的單位或股份。 

本基金最多可將資產淨值的75%投資於按揭抵押證券及資產抵押證券。本基金可投資於含有內嵌衍生工具及／或槓桿元
素的按揭抵押證券、資產抵押證券及信貸掛鈎票據，因此可能附帶槓桿效應，惟不會超出下文所載的整體槓桿上限。 

本基金的投資組合將保持摩根士丹利環境、社會及管治（「ESG」）評級為 BBB 或更高的平均水平。 

本基金將資產淨值至少三分之二投資於該等在美國設有註冊辦事處或在美國進行大部分業務活動的發行人或公司的投資。
本基金資產淨值最多20%可投資於在購買當時至少具有標準普爾BBB級或另一NRSRO給予的同等評級的由非美國企業
發行的可自由轉讓債務證券，惟 (i) 該等債務證券須以美元計值；(ii) 該等債務證券在基礎基金章程附表三所界定的受監
管市場上市或買賣。本基金的資產淨值最多25%可投資於可換股票據。本基金將不會投資於股本證券，包括認股權證，
但優先股除外，惟本基金不可將其資產淨值多於10%投資於優先股。 

本基金可投資於基礎基金章程中「投資技巧和工具及金融衍生工具」一節所述若干種類的衍生工具，包括期權、期貨和
期貨期權、掉期（包括總回報掉期）及掉期期權以及遠期外匯合約。本基金因使用衍生工具後，可產生最多達其資產淨
值的100%之槓桿作用（採用承擔方法計算）。本基金可將其資產淨值最多200%持有長倉（包括衍生工具），而本基金
可將其資產淨值最多100%持有衍生工具短倉，採用承擔方法計算。在此等限制的規限下，預期本基金為淨長倉。本基
金可對個別債務證券、由此等政策所述資產組成的指數（符合中央銀行的資格規定）、貨幣及利率進行衍生工具長倉及
短倉配置。然而，本基金將不會持有個別證券的直接短倉。  

本基金可訂立反向購回協議，以便有效管理投資組合，惟須符合中央銀行設定的規限。本基金對總回報掉期及證券融資
交易的最大持倉（基於該等工具的名義價值計算）為其資產淨值的100%。本基金對此等工具的持倉預期將介乎其資產
淨值的0%至20%。 

環境、社會及管治因素：本基金投資範圍內的證券會使用專屬系統及 MSCI 的 ESG 框架進行評估，以釐定整體投資範
圍以及個別發行人及其證券的 ESG評級，其後投資經理會在考慮本基金的投資政策及相關證券發行人的 ESG評級後為
本基金選擇投資。 

雖然 MSCI的數據是 ESG 評級的主要來源，但假如無法獲得 MSCI ESG評級的數據，投資組合經理可依賴西方資產對
發行人的相關 ESG評級。 

作為評估的一部分，本基金使用第三方的 ESG 數據（包括但不限於 MSCI 及世界銀行），分別用於衡量企業及主權發
行人的碳強度等因素。與聯合國可持續發展目標是否一致乃採用西方資產的專屬框架，根據從第三方數據提供者獲得的
數據來衡量。 
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本基金尋求投資於發行人的證券，這些發行人合計的加權平均投資組合碳強度 1至少比彭博美國綜合債券指數（「指
標」）低 20%。加權平均碳排放強度是指《溫室氣體協議》範圍 12 及範圍 23項下發行人的碳排放。 

誠如投資政策所載，本基金的投資組合將保持摩根士丹利 ESG 評級為 BBB 或更高的平均水平，而根據 MSCI的方法，
這與同業比較屬於平均或較佳的評級，顯示與 ESG特徵具有可信的一致性。 

此外，本基金將尋求在投資於發行人的證券時較指標更符合聯合國可持續發展目標（「聯合國可持續發展目標」），有
關發行人的活動有助於實現 8 個選定聯合國可持續發展目標中的至少 1 個（統稱「聯合國可持續發展目標發行人」）。
換言之，本基金對聯合國可持續發展目標發行人的配置將高於指標。釐定是否符合聯合國可持續發展目標的基礎是依照
下文 1至 3點所述的定義。投資經理通過三個角度界定是否符合： 

1) 主題（環保、社會、可持續發展及可持續發展掛鉤）債券，將收益直接用於資助推動聯合國可持續發展目標的項
目；

2) 通過一流可持續商業實踐而對行業的正面轉型作出貢獻的公司，一般包括（但不限於）就相關板塊或相關可持續
發展主題而言，與同類組別或其他合適的一流同類比較，排名前四分之一的公司。此評估可能採用各種指標，包
括（但不限於）能源減幅%、可再生能源使用%、原料消耗%、回收%、廢物管理、用水效率指標、女性及少數
族裔佔董事會及管理層的%；及

3) 在提供推動聯合國可持續發展目標的產品和服務的行業中開展業務的公司（即包括但不限於在生物科技、製藥、
醫療器材及裝置、可再生能源、碳捕獲及減排、水淨化及回收以及性別及收入不平等這些與聯合國可持續發展目
標順理成章一致的行業中開展業務的公司），並且不受以下剔除項目的約束。

本基金將剔除下列發行人的證券： 
• 不遵循良好管治實踐的發行人，按投資經理於考慮基金章程「可持續發展風險」一節所載的管治因素後釐

定。
• 自煙草生產及／或分銷中獲取超過 5% 收入的發行人：
• 收入超過 10% 來自以下項目的發行人：

• 民用槍械（製造／供應）
• 任何涉及常規武器的行為
• 熱煤開採（生產／分銷）

• 自核武器生產中獲取超過 5% 收入的發行人。
• 製造有爭議武器4（即反步兵地雷、生化武器、致盲鐳射武器、貧化鈾、燃燒武器及無法探測的碎片）、擁

有一間有爭議武器公司或由一間有爭議的武器公司擁有的發行人。
• 根據聯合國全球盟約評為「不合格」的發行人。

投資經理將通過與管理層對談，就環境、社會及管治實踐與發行人進行接觸。投資經理的接觸程序尋求符合《聯合國全
球盟約》5原則，此乃廣泛接受的企業可持續發展準則，符合反腐敗、人權、勞工和環境等領域的基本責任。聯合國全
球盟約的十項原則源自《世界人權宣言》、國際勞工組織《關於工作中的基本原則和權利的宣言》、《里約環境與發展
宣言》及《聯合國反腐敗公約》。 

分類規例：本基金促進環境特徵，並根據《可持續財務披露條例》（（歐盟）2019/2088）第 8 條予以歸類。 

本基金的相關投資暫時並無考慮歐盟環境可持續發展經濟活動（包括支持或過渡活動，定義見分類規例）的準則，因此
可能並無投資從事分類規例下符合環境可持續發展的經濟活動。然而，根據其 ESG 方法，本基金可持有致力向減緩氣
候變化及適應氣候變化作出貢獻的投資。 

投資者應注意，分類規例項下的「不造成重大破壞」原則僅適用於本基金計及歐盟環境可持續發展經濟活動準則的相關
投資。本基金相關投資的其餘部分並無考慮分類規例下的歐盟環境可持續發展經濟活動準則。 

投資者請注意基礎基金章程中名為「各基金可投資的證券的其他資料」的章節。 

1 加權平均碳強度：投資組合對碳密集型公司的投資；對於企業，以二氧化碳公噸/100 萬美元收入計算；對於主權國家，則以二氧化碳公噸/每 100 萬

美元國內生產總值（按購買力平價計算）計算。 
2 範圍 1 排放是由機構控制或擁有來源所產生的直接温室氣體排放（例如與鍋爐、熔爐、汽車燃料燃燒相關的排放）。 
3 範圍 2 排放是與購買電力、蒸汽、暖氣或冷氣相關的間接温室氣體排放。 
4 (a)根據(i)《關於禁止使用、儲存、生產和轉讓反步兵地雷及銷毀此類地雷的公約》及(ii)《禁止集束彈藥公約》的武器，以及(b)根據《聯合國生物武
器公約》及《聯合國化學武器公約》分別分類為 B 型或 C 型的武器。 
5聯合國全球盟約乃一項企業可持續發展倡議，其要求參與該契約的公司每年提交一份進展情況通報（「進展情況通報」），詳細說明為將十項原則

納入其策略及營運（並盡力支援勞工、環境、人權和反貪污等社會優先事項）而開展的工作。進展情況通報是承諾可持續發展的明顯象徵，利益相關
者可以在參與公司的簡介頁面查閱。 255



指標：本基金的指標指數為彭博美國綜合債券指數（「指標」）。本基金予以主動管理，投資經理並不受指標限制。
投資經理可酌情挑選符合本基金目標及投資政策的投資。指標乃作比較表現之用，並由投資經理用於計量及管理投資風
險。本基金的投資將包括指標的組成部分，但本基金的持倉權重或會與指標呈現重大差異，且一般會包括並無納入於指
標的工具。投資經理可高配指標中的該等投資，並包括其認為提供較吸引的風險／回報特點的其他非指標工具，亦可低
配甚或完全不投資於投資經理認為較不吸引的其他指標投資。 
 
投資經理亦將指標用於比較本基金投資組合內所持證券的加權平均碳排放強度，以及比較與聯合國可持續發展目標是否
一致。基金指引收錄於投資經理的專屬合規系統，以便投資及合規團隊監察本基金是否與聯合國可持續發展目標一致以
及加權平均碳強度。投資團隊可以運用一系列報告，協助概覽ESG數據以及本基金在各項ESG指標下的表現，包括加
權平均碳排放強度以及是否與聯合國可持續發展目標一致。 
 
基金類別：固定收益基金。 
 
一般投資者的特性：對擬投資於一項尋求透過收益及資本增值以取得長期總回報的基金，以及願意接受本基金每股資
產淨值在短期波動（有時會顯著波動）的投資者而言，本基金屬一項合適的投資項目。 
 
首要風險：本基金的首要風險為： 
 

• 債務證券風險 
o 利率風險 
o 流通性風險 
o 信貸風險 
o 政府證券風險 
o 已獲評級及未獲評級的證券的風險 

• 保管及結算風險 
• 衍生工具的風險 
• 按揭抵押證券的風險 
• 資產抵押證券的風險 
• 集中風險 
• 通脹掛鈎證券的風險 
• 可持續發展風險 
• 可換股債券的風險 

 
衍生工具風險計量方法：承擔方法。 
 
投資經理：西方資產管理有限公司。 
 
副投資經理：西方資產管理有限責任公司。 
 
基金基礎貨幣：美元。 
 
關於認購、出售及交換股份的主要資料：6 
 
交易時限： 於有關交易日美國紐約東岸時間下午4時正。 
 
估值時間：       美國紐約東岸時間下午4時正。 
 
結算：   就認購股份而言，在有關交易日後三個營業日。 
    就贖回股份而言，在行政管理人接獲正確贖回文件後三個營業日。 
 
營業日： 紐約證券交易所的一般開市日子或董事可能決定及事先通知股東的任何其他日子。 
 
股份類別種類： 見下一頁的「股份摘要」表。 
 
費用及開支： 見下一頁的「股份摘要」表。 
 
 
 
  

6 請參閱基礎基金章程以了解更多詳細資料。 256



股份摘要： 
 

 適用股份類別 

   A類 B類 C類 E類 F類 R類 T類 X類 優先 
類別 S類 LM

類 

累積股份類別 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 

派息股份類別（除精選
(e)及精選類別外） 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 

宣派股息的頻次 
 

每日、每月、每季、每半年、每年。 

精選(e)派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 有 

精選派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 有 

宣派股息的頻次 
 

每月、每季、每半年、每年。 

 費用及開支  

初步銷售費 5.00
% 無 無 2.50

% 無 無 無 無 無 無 無 

或有遞延銷售費 無 5.00
% 

1.00
% 無 無 無 3.00% 無 無 無 無 

管理年費 0.80
% 

1.05
% 

1.30
% 

1.40
% 

0.55
%7 

0.55
% 0.80% 0.30% 0.30

% 
0.20
% 無 

股東服務年費 
 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 無 0.15

% 0.15% 0.15% 無 無 無 

補充分銷年費 無 無 無 無 無 無 1.00% 無 無 無 無 

行政及保管年費 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15

% 
0.15
% 

0.15
% 

 其他資料 

計值貨幣 

 美元 (US$)；歐元 (€)；英鎊 (GBP)；新加坡元 (SGD)；澳元 (AUD)；瑞士法郎
(CHF)；日圓(JPY)；挪威克朗(NOK)；瑞典克朗(SEK)；港元(HKD)；加拿大元
(CAD)；離岸人民幣(CNH)；新西蘭元(NZD)；韓圜(KRW)；波蘭茲羅提(PLN)；匈
牙利福林(HUF)；捷克克朗(CZK)。 
 
以基礎貨幣以外貨幣計價的股份類別分為非對沖或已對沖版本。某些股份類別的字
母類型並非適用於每種貨幣 – 請參閱基礎基金章程附表九以了解詳情。 

最低認購金額 
 

請參閱基礎基金章程附表九。 

股份類別的認購資格及限
制 

 
請參閱基礎基金章程附表五。 

首次發售期 
 根據中央銀行的規定，各新及/或未發行股份類別的首次發售期將於 2024年 1月

29日上午九時正（愛爾蘭時間）開始，並將於 2024年 7月 26日下午四時正（紐
約東岸時間）或董事可能決定的有關其他日子結束。 

初步發售價 
 請參閱基礎基金章程中名為「本公司的行政—最低認購金額及初步發售價」的章

節。 

 
 
  

7 F 類的管理年費每日分派：0.40% 257



 
原狀股份類別 

   GA類  GE類  

累積股份類別 有 有 

派息股份類別（除精選(e)及
精選類別外） 無 無 

計值貨幣 美元 美元 

費用及開支 

初步銷售費 無 無 

或有遞延銷售費 無 無 

管理年費 0.82% 1.42% 

 
股東服務年費 
 

無 無 

行政及保管年費 0.15% 0.15% 

其他資料 

股份類別的認購資格及限制 在董事的絕對酌情決定下，原狀股份類別可供相關股份類別
的現有股東進行後續認購。 
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⎾デ㖣㜑Ὥₜ∟∐ⷕƏḍ₥⏸㖣✏ⷩ⠛⢺⊂㜆敺䵺㭞廪ἵ䙫⛅媦Ə俳⯴㖣墒婴䂡✏ ESG 峑䴇㖠杉廪ἵ

䙫䙣堳ạƏ∮䛟Ὲガ㲨㘖䛟⎴˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭婴䂡峑䴇㬇䙫 ESG 䙣堳ạ㛛㛰⏖僤⎾∗㲼⽲∝墨˚

㖗㲼奶⇡⏗ㇽ㵯岢俬ガ䶹弰孱䬰䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦˛

㉼岮䵺䏭ⷙ䵺敲䙣⯯㛰䙫 SDG 㠭㞝Ə㗏✏嬿∌态怵䙣堳凮⏖㋨乳䙣ⰼᷧ凛䙫㔝䚱䔏忻ₜ∟ㇽ态怵⅝㛧

䙫⏖㋨乳䙣ⰼ⯍巷䂡 SDG ὃ⇡岉䍢䙫䙣堳ạ˛㉼岮䵺䏭ὦ䔏⏫䨕㋮㨀Ὥ䢡⮁䬍⏯ SDG 䙫䙣堳ạƏ

⅝ḔᷧẂ㋮㨀⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⏖ⅴ䔆僤㹷䔆䔉䙫䙥⇭㮻˚㰛㔯䍮⑳⛅㔝䛕㨀˚⥚『✏告Ṳ㛪Ḕ䙫䙥⇭㮻

Ọ⎱⯸㕟例檻✏䮈䏭偞ἴḔ䙫䙥⇭㮻˛怀Ẃ㋮㨀凮⏳堳怙堳㮻廪ƏỌṭ姊䙣堳ạ㘖␍凮䛟旃䙫 SDG ῄ

㋨ᷧ凛˛㶜咲䙫 SDG Ḣ栳⋬㋓Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷ƋSDG 7ƌ˚㰛䮈䏭ƋSDG 6ƌ˚岮㹷ῄ孞ƋSDG 12˚13ƌ˚

⤁㨊『⑳⋬⮠『ƋSDG 5˚8˚10ƌỌ⎱⁌⺞⑳䥶䤰ƋSDG 3ƌ˛✏䢡⮁˥⏳桅㛧˦䙣堳ạ㘩Ə㉼岮

䵺䏭婍⛽㍹晋恔⎾杅⸟⚛憴䈔字䙫䙣堳ạƏỌ恦ℴ䄈ヶḔ恟㒮ṭ㠠㓁ᷧ柬㋮㨀䬍⏯˥⏳桅㛧˦Ἥ✏

⏍ᷧ柬㋮㨀Ḕᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạ˛

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇Ə䂡㉼岮

㱡䬽㎷ᾂ㋮˛

梏暑䮈䏭

⎪凮

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ
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䟻䩝

㉼岮䴫⏯㦲⻡

梏梏暑䮈䏭 

㉼岮䵺䏭䳴⅌ṭ⯴憴⤎ ESG 梏暑䙫娼Əὲ⥩㰊 孱⋽ £ 䉐䏭梏暑⑳⏸ἵ䢚䵺㿆怵㸈䙫梏暑ƞạ㫱⑳

ᾂㆰ掯䮈䏭˚䔉⒨⭰⅏⑳ῄ暃˚⤁㨊『⑳ạ㈴䙣ⰼ˚忶㗵⺍˚告Ṳ㛪䴷㦲⑳䮈㲢ƏỌ㛛⥤✗娼⏖僤

⽘柦Ὲ䔏⺍⑳‣䙫梏暑˛⛇㭋Ə㮶ῲ䔏㖣‣䙫⯯㛰㠭㞝惤㛪嬿∌⎱娼憴⤎䙫 E˚S ⑳ G 梏暑˛  

ὃ⇡㉼岮⽳Ə䟻䩝⇭㝷⸒㛪䛊㸓˚娼⎱㎌㴤凮憴⤎ ESG ┶栳䛟旃䙫Ứ㥔˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍⷙ敲䙣

ᷧ䨕⯯㛰㖠㲼Ə⯴㰊 孱⋽䙫㉼岮䴫⏯⽘柦怙堳⢺⊂㸓婍ƏỌ怙ᷧ㭌㔖㏛㉼岮㴨䧲˛  

⎪⎪凮 

凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㎌㴤Əὦ䟻䩝⇭㝷⸒僤⤇䍙⽾㛛⤁旃㖣䏥㛰㔦䬽⑳岮姱㊒朙㜑僤ℬ⇭姊㱡䙫 ESG ┶

栳䙫妧滅˛态怵⎪凮㔝暭∗䙫岮姱䂡㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝㎷ᾂṭ憴奨䙫㕟㓁˛暽䄝ₜ∟㋨㛰ạ㒨㛰凮傈㝘

㈑䄝ᷴ⏳䙫㲼⽲㫱∐ƏἭ㉼岮䵺䏭婴䂡Ə搸㖣✏㱡⮁䙣堳ạ䙫ₜ⋀岮㜓ㇷ㜓㖠杉䙫ὃ䔏Ə⛇㭋⏖Ọ⽘

柦 ESG ⯍巷˛ὃ䂡敞㜆˚Ọ⃠‣䂡⯵⏸䙫㉼岮俬Ə✏ ESG ⯍巷㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏ䉠∌㘖䔘㖣

㭞⏙ᷱ䙫 ESG 伡晞Ə⏑奨㉼岮䵺䏭䛟Ὲ䙣堳ạ䙫 ESG 䊧㲨⯮⽾∗㔠╫ƏẴ䄝⏖Ọ✏㉼岮䴫⏯Ḕ㋨㛰˛

䄝俳Ə㉼岮䵺䏭⏖僤㛪恦ℴㇽ㸂⯸㋨㛰䛟旃䙣堳ạƏㇽ奨㰩⅝嬰∟㎷ᾂ㛛檿䙫㔝䚱䍮ㇽ凮㔦⺃ₜ∟㛛

⤎䙫∐ⷕ俳䍙⎽㛛⤁壃℆˛态怵✏凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㛪媮Ḕ⊇⼞ ESG ⯍巷凮岮㜓ㇷ㜓Ḳ敺䙫偖乒Ə㉼

岮䵺䏭㎏⊼䙣堳ạ㔠╫ẽῸ✏憴⤎┶栳ᷱ䙫堳䂡˛㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㴨䧲凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮ᷧ凛˛

㉼岮䵺䏭Ḣ奨⯲㰩凮䙣堳ạⰘỌᷲḢ栳怙堳㎌㴤Ɲ 

- 㰊 梏暑⎱䒗⡪䮈䏭  

- ạ㈴䙫⤁㨊『⎱䙣ⰼ  

- ạ㫱⎱ᾂㆰ掯䮈䏭  

- ⠘Ḕ䙫忶㗵⺍  

- 䮈㲢⎱Ứ㥔䮈䏭  

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖Ɲ 

1. 㜓⟡憸⯮㉼岮䴫⏯䙫㛧ἵ ESG 娼䴁娔⮁䂡䍙⽾ MSCI 䙫 BBB 娼䴁ƞ  

2. 㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯䙫⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍⯮㮻˥⟡㹽˦ἵ 20%Ƌὦ䔏䮫⛴ 1 ⑳䮫⛴ 2 䙫㍹㔥ƌƏ

凮 PAI 䙫㋮㨀 #3 ⑳ #15 ᷧ凛ƞ  

3. 㜓⟡憸⯴䬍⏯ᷧῲㇽ⤁ῲ SDG 䙫䙣堳ạ䙫两梏暑㕅⏊⯮嵬怵⟡㹽‣ƞ  

4. 㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ 

a. ᷴ恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạƏ㋰㉼岮䵺䏭㖣俪ㅕ⟡憸䫇䧲˥⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑˦ᷧ䮧

㈧廰䙫䮈㲢⛇䴇⽳憷⮁ƞ 

b. 䙣堳ạ㛰 5% Ọᷱ䙫㔝⅌Ὥ凑䅀匰䔆䔉⎱/ㇽ択┕Ọ⎱㠟㭍♏䙫䔆䔉ƞ  

c. 䙣堳ạ嵬怵 10% 䙫㔝⅌Ὥ凑㯸䔏㦴㔖Ƌ壤怇ㇽᾂㆰƌ˚⸟奶㭍♏ㇽ䁒⊂䅋敲㎈Ƌ䔆䔉

ㇽ⇭択ƌƞ 
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d. 壤怇㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚䔆⋽㭍♏˚凛䛙搚⯫㭍♏˚岎⋽戥˚䆪䆹㭍♏⎱䄈

㲼㎉㸓䙫䡵䈮ƌ˚㒨㛰ᷧ敺㛰䈔字㭍♏⅓⏟ㇽ䔘ᷧ敺㛰䈔字䙫㭍♏⅓⏟㒨㛰䙫䙣堳ạƏ

凮 PAI ㋮㨀 #14 ῄ㋨ᷧ凛ƞ⎱

e. ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝✏ UNGC ⑳ OECD ⎆∮ᷱ˥ᷴ⏯㠣˦䙫䙣堳ạƏ㗏✏䢡⮁䙣堳ạ凮⯍䏥⅝

䛕㨀䙫ⷕ巄Ə凮 PAI ㋮㨀 #10 ῄ㋨ᷧ凛˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ  

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪⑳檿䴁䮈䏭ⱋ䙫䵺樾˚岮㭞⎱⤁㨊『ƏỌ䢡⮁柿⯵峑䴇˛⇭

㝷⸒娼告Ṳ㛪䙫䍏䪲『ƏỌ塈憶告Ṳ㛪䛊䝊䙫㛰㔯『Ə䙣堳ạ䙫㒨㛰㫱䴷㦲Ə岮㜓䮈䏭⎱ₜ

∟⤸䳫ƏỌ恦ℴ傈㝘⎱ẋ㗺ῄ喍ạ䙫㽂✏∐䚱塄䩨Ə⽉ㇷ⯴告Ṳ㛪䛊䝊㛰㔯『䙫㕛檻娼˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞㛰⊐㖣嬰㗵䔘 PAI 塈憶䙫⼞⤎䙫⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『Ə媇⥩∴㕮ⷙ婚志˛

⥩ᷱ㈧志Ə墒婴䂡ᷴ䬍⏯ PAI ㋮㨀 #10 ⑳ PAI ㋮㨀 #14 䙫䙣堳ạ⯮ᷴ㛪墒䳴⅌㉼岮䴫⏯˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 80% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫≐

棿惏⇭ (<20%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱

岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼岮

䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

ὦὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌ #1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

-⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 䉠⾜

#1A ⏖㋨乳 ⅝ẽ䒗⡪

#1B ⅝ẽ E/S 䉠⾜

#2 ⅝ẽ

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
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✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨  
0%

  㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓ 1濨

ީ: 

������������ 㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

����� ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨  

1% 

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0%

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆

⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚

㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛
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基金補充文件 

FTGF西方資產美元核心增值債券基金 

本補充⽂件⽇期為2023年9⽉18⽇。 

本補充文件載有關於FTGF西方資產美元核心增值債券基金（「本基金」，富蘭克林鄧普頓環球基金系列的子基金）
的資料。本公司為傘子型基金，子基金之間獨立負債。本補充文件構成最新基礎基金章程的一部分，並應與之一併
閱讀。 

有意投資者應參閱本補充文件的附件，了解有關本基金的環境及／或社會特徵。 

投資目標及政策：本基⾦的投資⽬標為取得包括資本增值及收益的最⼤總回報。 

本基⾦將其資產淨值⾄少 70%投資於在基礎基⾦章程附表三所列的美國受監管市場上市或買賣，並具有投資級別或
（如未獲評級）被投資經理及副投資經理（統稱「⻄⽅資產」）視為具有相若信貸質素及由美國發⾏⼈發⾏的債務
證券。本基⾦可能投資的債務證券種類包括：由美國政府、其代理機關、職能部⾨及政治分部發⾏或擔保的債務證
券；由其他國家政府、其代理機關、職能部⾨及政治分部發⾏的債務證券；超國家組織的債務證券，諸如可⾃由轉
讓承兌票據、債券及債權證；公司債務證券，包括可⾃由轉讓承兌票據、債權證、債券；不可轉換票據；或有可換
股債券（本基⾦可將其資產淨值最多 10%投資於或有可換股債券）；信貸掛鈎票據、商業票據、存款證，以及由⼯
業、公⽤事業、⾦融業、商業銀⾏或銀⾏控股公司組織發⾏的銀⾏承兌匯票；以及結構屬債務證券的按揭抵押證券
及資產抵押證券。 

本基⾦最多可將資產淨值的 75%投資於按揭抵押證券及資產抵押證券。本基⾦可投資於含有內嵌衍⽣⼯具及／或槓
桿元素的按揭抵押證券、資產抵押證券及信貸掛鈎票據，因此可能附帶槓桿效應，惟不會超出下⽂所載的整體槓桿
上限。 

本基⾦可將其資產淨值最多 25%投資於可換股債務證券。本基⾦可將其資產淨值最多 10%投資於優先股或其他股
本證券，包括認股權證（本基⾦可將其資產淨值最多 5%投資於認股權證）。本基⾦可將其資產淨值最多 10%投資
於屬 UCITS規例第 68(1)(e)條所界定的其他集體投資計劃的單位或股份。在上述限制的規限下，本基⾦亦可合計投
資資產淨值最多 30%於⾮公開買賣證券、第 144A 條規則證券、零息證券（不包括由美國政府及其代理機關發⾏的
證券）、貨幣市場⼯具及⾮美國發⾏⼈發⾏的債務證券。 

本基⾦可投資於基礎基⾦章程中「投資技巧和⼯具及⾦融衍⽣⼯具」⼀節所述的若⼲類型的衍⽣⼯具，包括期權、
期貨和期貨期權、掉期（包括總回報掉期）及掉期期權以及遠期外匯合約。本基⾦因使⽤衍⽣⼯具後，可產⽣最多
達其資產淨值的100%之槓桿作⽤（採⽤承擔⽅法計算）。本基⾦可將其資產淨值最多200%持有⻑倉（包括衍⽣⼯
具），⽽本基⾦可將其資產淨值最多100%持有衍⽣⼯具短倉，採⽤承擔⽅法計算。在此等限制的規限下，預期本
基⾦為淨⻑倉。本基⾦可對個別債務證券、由此等政策所述資產組成的指數（符合中央銀⾏的資格規定）、貨幣及
利率進⾏衍⽣⼯具⻑倉及短倉配置。然⽽，本基⾦將不會持有個別證券的直接短倉。 

本基⾦的投資組合將保持摩根⼠丹利環境、社會及管治（「ESG」）評級為 BBB 或更⾼的平均⽔平。 

本基⾦可訂⽴反向購回協議，以便有效管理投資組合，惟須符合中央銀⾏設定的規限。本基⾦對總回報掉期及證券
融資交易的最⼤持倉（基於該等⼯具的名義價值計算）為其資產淨值的100%。本基⾦對此等⼯具的持倉預期將介
乎其資產淨值的0%⾄20%。 

本基⾦資產的分配及重新分配，將由⻄⽅資產按照其對經濟及市場狀況的分析及特定類型固定收益證券的相關⾵險
及機會⽽進⾏。投資組合的平均存續期，會因應副投資經理對利率的預測⽽有所不同。在上述限制的規限下，本基
⾦可在任何指定時間內全部或部分投資於某類固定收益證券。 

本基⾦所尋求的「總回報」將包括相關證券的利息及股息、以投資組合證券價值未變現增加反映（只有當其股東出
售股份時⽅能變現）或從買賣證券所變現的資本增值。固定收益證券市值（及因此其資本增值）的變動主要為利率

268



現有⽔平的變動所致。由於本基⾦主要投資於固定收益證券，故此本基⾦在若⼲市場取得最⼤總回報的能⼒受到限
制。 

本基⾦可購買浮息按揭或其他屬流動性質、並會⾄少每397⽇調整利率⼀次及可能由房地產或其他資產作抵押的商
業貸款的⾮證券化參與權或轉讓權。該等參與權可能是貸款的權益或轉讓，並可向安排該項貸款的銀⾏或經紀或貸
款銀團的成員購買。該等參與權連同須受基礎基⾦章程附表⼆.A.第2.1條規限的任何其他投資，合計不得超過本基
⾦資產淨值的10%。 

環境、社會及管治因素：本基⾦投資範圍內的證券會使⽤專屬系統及 MSCI 的 ESG 框架進⾏評估，以釐定整體投
資範圍以及個別發⾏⼈及其證券的 ESG 評級，其後投資經理會在考慮本基⾦的投資政策及相關證券發⾏⼈的 ESG
評級後為本基⾦選擇投資。 

雖然 MSCI的數據是 ESG評級的主要來源，但假如無法獲得 MSCI ESG評級的數據，投資組合經理可依賴⻄⽅資
產對發⾏⼈的相關 ESG評級。 

作為評估的⼀部分，本基⾦使⽤第三⽅的 ESG 數據（包括但不限於 MSCI 及世界銀⾏），分別⽤於衡量企業及主
權發⾏⼈的碳強度等因素。與聯合國可持續發展⽬標是否⼀致乃採⽤⻄⽅資產的專屬框架，根據從第三⽅數據提供
者獲得的數據來衡量。 

本基⾦尋求投資於發⾏⼈的證券，這些發⾏⼈合計的加權平均投資組合碳強度1⾄少⽐彭博美國綜合債券指數
（「指標」）低 20%。加權平均碳排放強度是指《溫室氣體協議》範圍 12 及範圍 23項下發⾏⼈的碳排放。 

誠如投資政策所載，本基⾦的投資組合將保持摩根⼠丹利 ESG 評級為 BBB 或更⾼的平均⽔平，⽽根據 MSCI的⽅
法，這與同業⽐較屬於平均或較佳的評級，顯示與 ESG特徵具有可信的⼀致性。 

此外，本基⾦將尋求在投資於發⾏⼈的證券時較指標更符合聯合國可持續發展⽬標（「聯合國可持續發展⽬標」），
有關發⾏⼈的活動有助於實現 8 個選定聯合國可持續發展⽬標中的⾄少 1 個（統稱「聯合國可持續發展⽬標發⾏
⼈」）。換⾔之，本基⾦對聯合國可持續發展⽬標發⾏⼈的配置將⾼於指標。釐定是否符合聯合國可持續發展⽬標
的基礎是依照下⽂ 1⾄ 3點所述的定義。投資經理通過三個⻆度界定是否符合： 

1) 主題（環保、社會、可持續發展及可持續發展掛鉤）債券，將收益直接⽤於資助推動聯合國可持續發展⽬標
的項⽬；

2) 通過⼀流可持續商業實踐⽽對⾏業的正⾯轉型作出貢獻的公司，⼀般包括（但不限於）就相關板塊或相關可
持續發展主題⽽⾔，與同類組別或其他合適的⼀流同類⽐較，排名前四分之⼀的公司。此評估可能採⽤各種
指標，包括（但不限於）能源減幅%、可再⽣能源使⽤%、原料消耗%、回收%、廢物管理、⽤⽔效率指
標、⼥性及少數族裔佔董事會及管理層的%；及

3) 在提供推動聯合國可持續發展⽬標的產品和服務的⾏業中開展業務的公司（即包括但不限於在⽣物科技、製
藥、醫療器材及裝置、可再⽣能源、碳捕獲及減排、⽔淨化及回收以及性別及收⼊不平等這些與聯合國可持
續發展⽬標順理成章⼀致的⾏業中開展業務的公司），並且不受以下剔除項⽬的約束。

本基⾦將剔除下列發⾏⼈的證券： 
 不遵循良好管治實踐的發⾏⼈，按投資經理於考慮基⾦章程「可持續發展⾵險」⼀節所載的管治因素

後釐定。
 ⾃煙草⽣產及／或分銷中獲取超過 5% 收⼊的發⾏⼈：
 收⼊超過 10% 來⾃以下項⽬的發⾏⼈：

 ⺠⽤槍械（製造／供應）
 任何涉及常規武器的⾏為
 熱煤開採（⽣產／分銷）

1 加權平均碳強度：投資組合對碳密集型公司的投資；對於企業，以⼆氧化碳公噸/100 萬美元收⼊計算；對於主權國家，則以⼆氧化碳公噸/每

100 萬美元國內⽣產總值（按購買⼒平價計算）計算。 
2 範圍 1 排放是由機構控制或擁有來源所產⽣的直接温室氣體排放（例如與鍋爐、熔爐、汽⾞燃料燃燒相關的排放）。 
3 範圍 2 排放是與購買電⼒、蒸汽、暖氣或冷氣相關的間接温室氣體排放。 
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 ⾃核武器⽣產中獲取超過 5% 收⼊的發⾏⼈。
 製造有爭議武器4（即反步兵地雷、⽣化武器、致盲鐳射武器、貧化鈾、燃燒武器及無法探測的碎⽚）、

擁有⼀間有爭議武器公司或由⼀間有爭議的武器公司擁有的發⾏⼈。
 根據聯合國全球盟約評為「不合格」的發⾏⼈。

投資經理將通過與管理層對談，就環境、社會及管治實踐與發⾏⼈進⾏接觸。投資經理的接觸程序尋求符合《聯合
國全球盟約》5原則，此乃廣泛接受的企業可持續發展準則，符合反腐敗、⼈權、勞⼯和環境等領域的基本責任。
聯合國全球盟約的⼗項原則源⾃《世界⼈權宣⾔》、國際勞⼯組織《關於⼯作中的基本原則和權利的宣⾔》、《⾥
約環境與發展宣⾔》及《聯合國反腐敗公約》。 

分類規例：本基⾦促進環境特徵，並根據《可持續財務披露條例》（（歐盟）2019/2088）第 8 條予以歸類。 

本基⾦的相關投資暫時並無考慮歐盟環境可持續發展經濟活動（包括⽀持或過渡活動，定義⾒分類規例）的準則，
因此可能並無投資從事分類規例下符合環境可持續發展的經濟活動。然⽽，根據其 ESG ⽅法，本基⾦可持有致⼒
向減緩氣候變化及適應氣候變化作出貢獻的投資。 

投資者應注意，分類規例項下的「不造成重⼤破壞」原則僅適⽤於本基⾦計及歐盟環境可持續發展經濟活動準則的
相關投資。本基⾦相關投資的其餘部分並無考慮分類規例下的歐盟環境可持續發展經濟活動準則。 

投資者請注意基礎基⾦章程中名為「各基⾦可投資的證券的其他資料」的章節。 

指標：本基⾦的指標指數為彭博美國綜合債券指數（「指標」）。本基⾦予以主動管理，投資經理並不受指標限
制。投資經理可酌情挑選符合本基⾦⽬標及投資政策的投資。指標乃作⽐較表現之⽤，並由投資經理⽤於計量及管
理投資⾵險。本基⾦的投資將包括指標的組成部分，但本基⾦的持倉權重或會與指標呈現重⼤差異，且⼀般會包括
並無納⼊於指標的⼯具。投資經理可⾼配指標中的該等投資，並包括其認為提供較吸引的⾵險／回報特點的其他⾮
指標⼯具，亦可低配甚或完全不投資於投資經理認為較不吸引的其他指標投資。

投資經理亦將指標⽤於⽐較本基⾦投資組合內所持證券的加權平均碳排放強度，以及⽐較與聯合國可持續發展⽬標
是否⼀致。基⾦指引收錄於投資經理的專屬合規系統，以便投資及合規團隊監察本基⾦是否與聯合國可持續發展⽬
標⼀致以及加權平均碳強度。投資團隊可以運⽤⼀系列報告，協助概覽ESG數據以及本基⾦在各項ESG指標下的
表現，包括加權平均碳排放強度以及是否與聯合國可持續發展⽬標⼀致。

基金類別：固定收益基⾦。 

一般投資者的特性：對擬投資於⼀項尋求透過收益及資本增值以取得⻑期總回報的基⾦，以及願意接受本基⾦每
股資產淨值在短期波動（有時會顯著波動）的投資者⽽⾔，本基⾦屬⼀項合適的投資項⽬。 

首要風險：本基⾦的⾸要⾵險為： 

 債務證券⾵險
o 利率⾵險
o 流通性⾵險
o 信貸⾵險
o 政府證券⾵險
o 已獲評級及未獲評級的證券的⾵險

 保管及結算⾵險
 衍⽣⼯具的⾵險

4 (a)根據(i)《關於禁⽌使⽤、儲存、⽣產和轉讓反步兵地雷及銷毀此類地雷的公約》及(ii)《禁⽌集束彈藥公約》的武器，以及(b)根據《聯合國⽣
物武器公約》及《聯合國化學武器公約》分別分類為 B 型或 C 型的武器。
5聯合國全球盟約乃⼀項企業可持續發展倡議，其要求參與該契約的公司每年提交⼀份進展情況通報（「進展情況通報」），詳細說明為將⼗項

原則納⼊其策略及營運（並盡⼒⽀援勞⼯、環境、⼈權和反貪污等社會優先事項）⽽開展的⼯作。進展情況通報是承諾可持續發展的明顯象
徵，利益相關者可以在參與公司的簡介⾴⾯查閱。 
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 按揭抵押證券的⾵險
 資產抵押證券的⾵險
 集中⾵險
 通脹掛鈎證券的⾵險
 可持續發展⾵險
 可換股債券的⾵險

衍生工具風險計量方法：承擔⽅法。 

投資經理：⻄⽅資產管理有限公司。 

副投資經理：⻄⽅資產管理有限責任公司及⻄⽅資產管理有限公司。 

基金基礎貨幣：美元。 

關於認購、出售及交換股份的主要資料：6 

交易時限： 於有關交易⽇美國紐約東岸時間下午4時正。 

估值時間：    美國紐約東岸時間下午4時正。 

結算： 就認購股份⽽⾔，在有關交易⽇後三個營業⽇。 
就贖回股份⽽⾔，在⾏政管理⼈接獲正確贖回⽂件後三個營業⽇。 

營業日： 紐約證券交易所的⼀般開市⽇⼦或董事可能決定及事先通知股東的任何其他⽇⼦。 

股份類別種類： ⾒下⼀⾴的「股份摘要」表。 

費用及開支： ⾒下⼀⾴的「股份摘要」表。 

6 請參閱基礎基⾦章程以了解更多詳細資料。 
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股份摘要： 

適用股份類別 

A 類 B 類 C 類 E 類 F 類 R 類 T 類 U 類 X 類 
優先 
類別 

S 類 
LM
類 

累積股份類別 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

派息股份類別（除精選
(e)及精選類別外）

有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

宣派股息的頻次 每⽇、每⽉、每季、每半年、每年。 

精選(e)派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

精選派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

宣派股息的頻次 每⽉、每季、每半年、每年。 

費用及開支  

初步銷售費 5.00
% 

無 無 2.50
% 

無 無 無 無 無 無 
不適
⽤ 

無 

或有遞延銷售費 無 5.00
% 

1.00
% 

無 無 無 3.00
% 

無 無 無 
不適
⽤ 

無 

管理年費 1.00
% 

1.25
% 

1.50
% 

1.60
% 

0.55
% 

0.60
% 

1.00
% 

0.27
% 

0.30
% 

0.30
% 

不適
⽤ 

無 

股東服務年費 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

無 0.15
% 

0.15
% 

無 0.15
% 

無 
不適
⽤ 

無 

補充分銷年費 無 無 無 無 無 無 1.00
% 

無 無 無 
不適
⽤ 

無 

⾏政及保管年費 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

不適
⽤ 

0.15
% 

其他資料 

計值貨幣 

美元(US$)；歐元(€)；英鎊(GBP)；新加坡元(SGD)；澳元(AUD)；瑞⼠法
郎(CHF)；⽇圓(JPY)；挪威克朗(NOK)；瑞典克朗(SEK)；港元(HKD)；加
拿⼤元(CAD)；離岸⼈⺠幣(CNH)；新⻄蘭元(NZD)；韓圜(KRW)；波蘭茲
羅提(PLN)；南⾮蘭特(ZAR)；匈⽛利福林(HUF)；捷克克朗(CZK)。 

以基礎貨幣以外貨幣計價的股份類別分為⾮對沖或已對沖版本。某些股份類
別的字⺟類型並⾮適⽤於每種貨幣 – 請參閱基礎基⾦章程附表九以了解詳
情。 

最低認購⾦額 請參閱基礎基⾦章程附表九。
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股份類別的認購資格及限
制 

請參閱基礎基⾦章程附表五。 

⾸次發售期 
根據中央銀⾏的規定，各新及/或未發⾏股份類別的⾸次發售期將於 2023年
9⽉ 19⽇上午九時正（愛爾蘭時間）開始，並將於 2024年 3⽉ 18⽇下午
四時正（紐約東岸時間）或董事可能決定的有關其他⽇⼦結束。 

初步發售價 
請參閱基礎基⾦章程中名為「本公司的⾏政—最低認購⾦額及初步發售價」
的章節。 
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原狀股份類別 

A (G)類 B (G)類 L (G)類 

累積股份類別 有 無 有 

派息股份類別（除精選(e)及
精選類別外） 

有 有 有 

宣派股息的頻次 每⽇。 

計值貨幣 美元 美元 美元 

費用及開支 

初步銷售費 無 無 無 

或有遞延銷售費 無 4.50% 1.00%

管理年費 1.15% 1.65% 1.65%

股東服務年費 無 無 無 

⾏政及保管年費 0.15% 0.15% 0.15%

其他資料 

股份類別的認購資格及限制 請參閱基礎基⾦章程附表五。
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ᾂㆰ掯䮈䏭˚䔉⒨⭰⅏⑳ῄ暃˚⤁㨊『⑳ạ㈴䙣ⰼ˚忶㗵⺍˚告Ṳ㛪䴷㦲⑳䮈㲢ƏỌ㛛⥤✗娼⏖僤

⽘柦Ὲ䔏⺍⑳‣䙫梏暑˛⛇㭋Ə㮶ῲ䔏㖣‣䙫⯯㛰㠭㞝惤㛪嬿∌⎱娼憴⤎䙫 E˚S ⑳ G 梏暑˛ 

ὃ⇡㉼岮⽳Ə䟻䩝⇭㝷⸒㛪䛊㸓˚娼⎱㎌㴤凮憴⤎ ESG ┶栳䛟旃䙫Ứ㥔˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍⷙ敲䙣

ᷧ䨕⯯㛰㖠㲼Ə⯴㰊 孱⋽䙫㉼岮䴫⏯⽘柦怙堳⢺⊂㸓婍ƏỌ怙ᷧ㭌㔖㏛㉼岮㴨䧲˛ 

⎪⎪凮 

凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㎌㴤Əὦ䟻䩝⇭㝷⸒僤⤇䍙⽾㛛⤁旃㖣䏥㛰㔦䬽⑳岮姱㊒朙㜑僤ℬ⇭姊㱡䙫 ESG ┶

栳䙫妧滅˛态怵⎪凮㔝暭∗䙫岮姱䂡㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝㎷ᾂṭ憴奨䙫㕟㓁˛暽䄝ₜ∟㋨㛰ạ㒨㛰凮傈㝘

㈑䄝ᷴ⏳䙫㲼⽲㫱∐ƏἭ㉼岮䵺䏭婴䂡Ə搸㖣✏㱡⮁䙣堳ạ䙫ₜ⋀岮㜓ㇷ㜓㖠杉䙫ὃ䔏Ə⛇㭋⏖Ọ⽘

柦 ESG ⯍巷˛ὃ䂡敞㜆˚Ọ⃠‣䂡⯵⏸䙫㉼岮俬Ə✏ ESG ⯍巷㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏ䉠∌㘖䔘㖣

㭞⏙ᷱ䙫 ESG 伡晞Ə⏑奨㉼岮䵺䏭䛟Ὲ䙣堳ạ䙫 ESG 䊧㲨⯮⽾∗㔠╫ƏẴ䄝⏖Ọ✏㉼岮䴫⏯Ḕ㋨㛰˛

䄝俳Ə㉼岮䵺䏭⏖僤㛪恦ℴㇽ㸂⯸㋨㛰䛟旃䙣堳ạƏㇽ奨㰩⅝嬰∟㎷ᾂ㛛檿䙫㔝䚱䍮ㇽ凮㔦⺃ₜ∟㛛

⤎䙫∐ⷕ俳䍙⎽㛛⤁壃℆˛态怵✏凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㛪媮Ḕ⊇⼞ ESG ⯍巷凮岮㜓ㇷ㜓Ḳ敺䙫偖乒Ə㉼

岮䵺䏭㎏⊼䙣堳ạ㔠╫ẽῸ✏憴⤎┶栳ᷱ䙫堳䂡˛㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㴨䧲凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮ᷧ凛˛

㉼岮䵺䏭Ḣ奨⯲㰩凮䙣堳ạⰘỌᷲḢ栳怙堳㎌㴤Ɲ 

- 㰊 梏暑⎱䒗⡪䮈䏭 

- ạ㈴䙫⤁㨊『⎱䙣ⰼ 

- ạ㫱⎱ᾂㆰ掯䮈䏭 

- ⠘Ḕ䙫忶㗵⺍ 

- 䮈㲢⎱Ứ㥔䮈䏭 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖Ɲ 

1. 㜓⟡憸⯮㉼岮䴫⏯䙫㛧ἵ ESG 娼䴁娔⮁䂡䍙⽾ MSCI 䙫 BBB 娼䴁ƞ 

2. 㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯䙫⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍⯮㮻⟡㹽ἵ 20%Ƌὦ䔏䮫⛴ 1 ⑳䮫⛴ 2 䙫㍹㔥ƌƏ凮 

PAI 䙫㋮㨀 #3 ⑳ #15 ᷧ凛ƞ 

3. 㜓⟡憸⯴䬍⏯ᷧῲㇽ⤁ῲ SDG 䙫䙣堳ạ䙫两梏暑㕅⏊⯮嵬怵⟡㹽‣ƞ 

4. 㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ 

a. ᷴ恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạƏ㋰㉼岮䵺䏭㖣俪ㅕ⟡憸䫇䧲˥⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑˦

ᷧ䮧㈧廰䙫䮈㲢⛇䴇⽳憷⮁ƞ 

b. 䙣堳ạ㛰 5% Ọᷱ䙫㔝⅌Ὥ凑䅀匰䔆䔉⎱/ㇽ択┕Ọ⎱㠟㭍♏䙫䔆䔉ƞ 

c. 䙣堳ạ嵬怵 10% 䙫㔝⅌Ὥ凑㯸䔏㦴㔖Ƌ壤怇ㇽᾂㆰƌ˚⸟奶㭍♏ㇽ䁒⊂䅋敲㎈

Ƌ䔆䔉ㇽ⇭択ƌƞ 
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d. 壤怇㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚䔆⋽㭍♏˚凛䛙搚⯫㭍♏˚岎⋽戥˚䆪䆹㭍♏

⎱䄈㲼㎉㸓䙫䡵䈮ƌ˚㒨㛰ᷧ敺㛰䈔字㭍♏⅓⏟ㇽ䔘ᷧ敺㛰䈔字䙫㭍♏⅓⏟㒨

㛰䙫䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #14 ῄ㋨ᷧ凛ƞỌ⎱

e. ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝✏ UNGC ⑳ OECD ⎆∮ᷱ˥ᷴ⏯㠣˦䙫䙣堳ạƏ㗏✏䢡⮁䙣堳ạ凮

⯍䏥⅝䛕㨀䙫ⷕ巄Ə凮 PAI ㋮㨀 #10 ῄ㋨ᷧ凛˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪⑳檿䴁䮈䏭ⱋ䙫䵺樾˚岮㭞⎱⤁㨊『ƏỌ䢡⮁柿⯵峑䴇˛

⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪䙫䍏䪲『ƏỌ塈憶告Ṳ㛪䛊䝊䙫㛰㔯『Ə䙣堳ạ䙫㒨㛰㫱䴷㦲Ə岮㜓䮈䏭

⎱ₜ∟⤸䳫ƏỌ恦ℴ傈㝘⎱ẋ㗺ῄ喍ạ䙫㽂✏∐䚱塄䩨Ə⽉ㇷ⯴告Ṳ㛪䛊䝊㛰㔯『䙫㕛檻

娼˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞㛰⊐㖣嬰㗵䔘 PAI 塈憶䙫⼞⤎䙫⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『Ə媇⥩∴㕮ⷙ婚志˛

⥩ᷱ㈧志Ə墒婴䂡ᷴ䬍⏯ PAI ㋮㨀 #10 ⑳ PAI ㋮㨀 #14 䙫䙣堳ạ⯮ᷴ㛪墒䳴⅌㉼岮䴫⏯˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 80% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫

≐棿惏⇭ (<20%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞

⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼岮

䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㈽屯

#1䬍⏯ (�6�䉠⾜

#1A ⎗㊩临 ℞Ṿ䑘⠫

#1B ℞Ṿ E/S 䈡⽝

#2 ℞Ṿ

ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
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✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0%

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: 

������㧠ԗी㾎檥 ���������������� 㧠߾ਈ

���������� ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

1% 

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

ద100%ɽࣁᅹනେන្౦ࠓ

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅

㢄ὲƏ⇔䚱㫡榒

䙫㨀㹽⋬㋓㍹㔥

昷∝⎱∗ 2035 ⹛

弰䈙⏖ⅴ䔆僤

㹷ㇽἵ䢚䆪㖀˛

⯴㖣㛶侻Ə㨀㹽

⋬㋓⅏杉䙫⭰⅏

⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴

䒗⡪䛕㨀⁁⇡憴

⤎岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ䄈

ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

㘖⅞㛰䒗

⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼

岮Ə仁〬㬷䛆⇭

桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛

X
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䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0% 

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁
ピ䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨 
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸Ọ⎱㱹㛰㛧ἵ䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃䙫場䔆ⷌ⅞˛ 

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨 

␍ 

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣 

http://www.franklintempleton.ie/90257

www

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛ 
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⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣亏☌槙㐷䗋⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣亏☌槙㐷䗋⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹㋏槗㬳䖃㱀⇔㐵䗉ȼ 

㘫⛹惐⬆弎彍㆔密⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐ 70% 㒻ᷤᴊ杝ℤ䐰亍☊䕻坋ᶹ䕻坋ᴥ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家
寢䖃亍⁂备Ἳ槗⽮ᾴ⇘婈ℷ⋉ⳤ⁶漏䗳㊤ㄕ撒㊤弎彍ᴺ墀㆔密㒻奱䩈婈ℷ䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ弱坋㆔密漓朇⋖㘫㒆ㄿ师
敏ℵㄿ墎敏漐漓ẅ当僳⁵㆔密䗭㤘滔(i) ⋷ᾴ⇘婈ℷ⋉ⳤ⁶漓∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷
䱃䵓䕻坋䖃(a) ⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼ(b) ᾴ㨉婈Ȼ(c) ᾴℷ漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼ(d) ᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼ(e) ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漏㘫
⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻ㄕ㘈⋮㋚侠ᾴℷ漐Ȼ(f) ⑅㡬䡧㏙Ȼ(g) ⩗㨽婈Ȼ(h) 慿坋ㅾ⁋∮䡧⋉(i) ⑅㡬宷㨽漏⋖ᴊ
㒆䨫ᴈ㪴ㄿ师敏ℵㄿ墎敏漐漢(ii) ⭫⋮幈媒婈ℷ杝䖃䱏㣊⼦䡧㏙漏⋮俼ᷤ◹⪙㐵䗉婈ℷ㾹⛹䠍漐漢⋉(iii) 䱏㣊⭫ᾴ⇘婈ℷ
䖃㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢㘫⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ僲⬐ᴈ℅ᵊᶋ㆔密㒻ᴌ⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷȼ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃婈ℷ
ㄕ⁶㘈䗷凤Ỡ宷審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ儫⋮㋏ẚ市槗㐵䗉䊆ȼ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃ᾴ⇘婈ℷ㈆奔䰙㥞㣊妌㾹㘈擛䕻坋ᶹ㐮
ᷗℨ⽮⎋„徃㘫惐䖃俼↚⩗㘈杮卖䖃㆔㥞⼦審漓ᴓ⋮俼㲈⋉⋖ᴌℨⴁ㯀曾䖃ᴺ墀枧斩ȼ㘫⛹惐⋮㆔密㒻奔䰙ṍ僲㤘㶕㕭
䄽 D 䰙ㄕ⋥ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙䖃ᾴ⇘婈ℷ漓奱䩈奔䰙坧䠹ᾴ⇘䐡⏀䖃㆔㥞⼦㡴槗漓⋮俼㘂㌌⠰㘫惐⎋ℨ⽮ㄕ㘈㌌
⠰㘫惐⎋ℨ⽮ᵊ斩ȼ姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚漓ᷤᶅ壢㗳⠙㘈擛⠙⪵ NRSRO 䖃奔䰙䖃密㒘ȼ㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密䲒䌅
漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐☧ṛ㆔密㭹⪙㕁漓ᴌ㘂⋩Ἑ寳⁶奔䰙婈ℷ䖃奔䰙漓⌋㕁ᶥ㘂奔ḯ⁵ᷕ曾䕻坋ᶹ䖃䲒㻞⋉⑅㡬◟
䰟ȼ㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 

㘫⛹惐䖃栗ᴊ密䐡⋮㈀㘈☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢漓ᴥ⁶㘈㤘㶕㕭䄽 BB+䰙ㄕ⋥ NRSRO 䱥ᶇ䖃⌋䩈奔䰙ᷤᴉ奔䰙䖃ᾴ
⇘婈ℷ漓ㄕ垪塾㒸密䐡墕㾹⁶㘈䗷凤Ỡ宷審䰟䖃㘩䉱奔䰙婈ℷ漢☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢⋉儆㘫⛹惐䖃⋮ⴵẅ槗㱀⇔㐵䗉
䖃㆔密䗭㤘僳䖃 ⁇侠⋉⁵ᷕ侠㘫婈ℷ漢ᷤ⋉䋽惐ㄕ⁶㘈 13 Ἂ㘇ㄕᷤᴊ䖃Ⅸ栗ℯ㘞㘞敏䖃䛬㘞宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ㘫⛹惐密
䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻 10%⬆㈀㘈侠㘫婈ℷ漏∄妌侠㨉婈⋉ ⁇侠漐ȼ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶∄儫☧宧ⵢⴁ✳ᶣ㔒䖃㱀⇔⼦㆔密ⳤ⁶
漏≲㔮⋮㒻 7Ἂ䃞㡬㓤ᷤ宻廐⁵䗭⅌ḯἻ䖃Ὸ㜻⁋㋚㾹䋽惐漐ȼ 

㘫⛹惐⋮寻家㱭⽮㈈㋬ㄕ⁵ᷕ⭫㱀⇔⼦審Ȼᴥ㘂僲⬐㫎 397 㓤妾㑳ℨ䊆㨠⋉䐰ㄾ☯䐡ㄕ⁵ᷕ密䐡ṛㆴㆻ䖃⑅㡬宷㨽䖃晝
婈ℷ∕⋂儆㨉ㄕ幈媒㨉ȼ奱䩈⋂儆㨉⋮俼㔮宷㨽䖃㨉䗉ㄕ幈媒漓ᴥ⋮⌐⪈㊑奱朄宷㨽䖃慿坋ㄕ䲒䯿ㄕ宷㨽慿☗䖃ㄏ⏠寻家ȼ
奱䩈⋂儆㨉弢⌋朇⋖⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ.A.䨫 2.1㞜墎敏䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㆔密漓⌇备ᴌ⺖岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃 10%ȼ 

㩣⠕漓㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 20%㆔密㒻Ṍ㒻⳱䕻⭔☊⪵⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃晝亍☊䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃槗㐵䗉䊆⋷ᾴ⇘
婈ℷ漓奱䩈ᾴ⇘婈ℷ⻄朇ᷤ亍⁂备Ἳ漓ᴓ奱䕻坋ᶹ䖃夺₉ㄏ䧊☯ㄕ⁵ᴺ墀㰺⇔Ṍ㒻䲒⌇䱃䵓ㄏ⏠☊ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿
⠙ 25%⋮㆔密㒻⋮㋚侠ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10% ㆔密㒻⭫ UCITS 墎Ẋ䨫 68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓
㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ僲⬐ 95%⬆ᷤ亍⁂备Ἳȼ 

㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞
宧㘞㨉Ȼ㊈㘞漏∄䴼◝✰㊈㘞漐⋉㊈㘞㘞㨉ᷤ⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ100%
䖃㣒㝾ṛ䐧ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙140%㈀㘈摶Ἀ漏∄坌䐞ⳤ⁶漐漓伋㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙40%㈀㘈坌䐞ⳤ
⁶䛬Ἀ漓㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖ȼ☧㩣䩈敏ℵ䖃墎敏ᴊ漓朏㘞㘫⛹惐㾹㳧摶Ἀȼ㘫⛹惐⋮⬌⇘婈ℷȻ䐰㩣䩈㐾䩕ㄿ廯密䐡䱃ㄏ
䖃㈆㑷漏䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐Ȼ宧ⵢ⋉ℨ䊆弱坋坌䐞ⳤ⁶摶Ἀ⋉䛬Ἀ恌乭ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䗳
㊤䛬Ἀȼ 
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㘫⛹惐⋮夁䧊⋌⌐寻◝≓婯漓ᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇漓朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋夬⪙䖃墎敏ȼ㘫⛹惐⬌䴼◝✰㊈㘞⋉婈ℷ嚌密ᶣ
㔒䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃
0%僲20%ȼ 

䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㘫⛹惐㆔密䫃☌䖃婈ℷ㘂Ṿ䐧⬇㘈䯺䱰⋉ MSCI 䖃 ESG 㝅㚵弱坋奔ḯ漓ᷤ惏⪙㑳槓㆔密䫃☌ᷤ
⋉Ἂℤ䕻坋ᶹ⋉⁵婈ℷ䖃 ESG 奔䰙漓⁵⺋㆔密䲒䌅㘂☧伂ね㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕⋉䗷擛婈ℷ䕻坋ᶹ䖃 ESG 奔䰙⺋㾹㘫⛹惐
彷㏆㆔密ȼ 

旕䀵 MSCI䖃㑷㏙㔮 ESG奔䰙䖃ᴺ墀ẅ㶏漓ṅ⢁䀠㯔䉱⺖ MSCI ESG奔䰙䖃㑷㏙漓㆔密䱃⌇䲒䌅⋮ẜ寳塾㒸密䐡⬌䕻坋
ᶹ䖃䗷擛 ESG奔䰙ȼ 

ṛ㾹奔ḯ䖃忧℅漓㘫⛹惐Ṿ䐧䨫ᴈ㒸䖃 ESG 㑷㏙漏∄ṅᴌ敏㒻 MSCI ⋉ᴕ䑋慿坋漐漓℅ℤ䐧㒻坠惎Ḁ㡬⋉ᴺ㨉䕻坋ᶹ
䖃䞲⸶ⶥ䩈◟䰟ȼ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥僳ᵂ㊠䐧塾㒸密䐡䖃⬇⭫㝅㚵漓㜸㏙⺝䨫ᴈ㒸㑷㏙㋏ẚ伄䉱⺖䖃㑷㏙ẅ
坠惎ȼ 

㘫⛹惐⬊㭁㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漓弘ᶚ䕻坋ᶹ⌇备䖃↟㨉♆㆔密䱃⌇䞲⸶ⶥ 1僲⬐㫓≙亍☊⋷槗㐵䗉 2%䕻ᾴ⑅ᴉ敏
㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ṍ 20%ȼ↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ㔮㈆Ƀ㶪⪣㬢槓≓婯Ʉ䫃☌ 12 ⋉䫃☌ 23朄ᴊ䕻坋ᶹ䖃䞲㊑㐽ȼ㩣⠕漓㘫⛹
惐⬊㭁敌ṍⶥ䞲⸶ⶥ䖃䱔⬌Ἳȼ 

㩣⠕漓㘫⛹惐⬆⬊㭁☧㆔密㒻䕻坋ᶹ䖃婈ℷ㕁市㈆㤘㗳䨥⌇佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘漏Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘Ɇ漐漓㘈擛
䕻坋ᶹ䖃㰺⇔㘈↨㒻⫥䋽 8 Ἂ彷⪙佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘ᴬ䖃僲⬐ 1 Ἂ漏䱰䤰Ʌ佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䕻坋ᶹɆ漐ȼ㋚壿
ᵊ漓㘫⛹惐⬌佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䕻坋ᶹ䖃恌乭⬆槗㒻㈆㤘ȼ惏⪙㔮⌥䨥⌇佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃⛹䠍㔮ẜ䁦ᴊ㒆 1
僲 3淝ㄿ廯䖃⪙亨ȼ㆔密䲒䌅弙彍ᴈἊ壑ⶥ䑋⪙㔮⌥䨥⌇漡 

1) ᴺ杋漏䎯ỜȻ䠽㘂Ȼ⋮㈀䶋䕻⭔⋉⋮㈀䶋䕻⭔㊚慣漐ᾴℷ漓⬆㐵䗉䗳㊤䐧㒻密↨㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃朄
䗭漢

2) 弙彍㱀⋮㈀䶋⑅㡬⫥崏伋⬌坋㡬䖃㩢晡幈⚊ṛ审䉺䖃⋷漓儫∄漏ṅᴌ敏㒻漐⬰䗷擛㙾❉ㄕ䗷擛⋮㈀䶋䕻
⭔ᴺ杋伋壿漓儆⌋杝䱃ℤㄕ⁵ᷕ⌇彨䖃㱀⌋杝㫓市漓㊑⌌⅌◚℅ᵊ䖃⋷ȼ㩣奔ḯ⋮俼㊠䐧⌃䤭㈆㤘漓∄
漏ṅᴌ敏㒻漐俼㶏㴚ⵄ%Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ṿ䐧%Ȼ⊞㒘㲇伖%Ȼ◝㐵%Ȼⷡ䅨䪠䌅Ȼ䐧㬳㑇䊆㈆㤘Ȼ⡲⼦⋉⬐㑷㓎埓ṓ
卢ᶊ㘂⋉䪠䌅⭣䖃%漢⋉ 

3) ☧㋏ẚ㊧⇔佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘䖃䐡⏀⎋㘌⇘䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漏≲∄ṅᴌ敏㒻☧䐞䅨䣐ㅿȻ埼哤Ȼ悪
䕁╧㙏⋉埜乭Ȼ⋮₌䐞俼㶏Ȼ䞲㉔䉱⋉㴚㊑Ȼ㬳㳧∕⋉◝㐵ᷤ⋉⼦ℤ⋉㐵ᴌ䩈弘ᶚ儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘朅
䌅ㄏ䧟僳䖃坋㡬ᴬ撊⭔㡬⇘䖃⋷漐漓ᴥᴓᴌ⋖ᷤᴊ⅓散朄䗭䖃䰃㙞ȼ

㘫⛹惐⬆⅓散ᴊ№䕻坋ᶹ䖃婈ℷ漡 
x ᴌ彴⺩兮⡼䪠㮺⫥崏䖃䕻坋ᶹ漓㈈㆔密䲒䌅㒻伂ね⛹惐䧟䤊Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䪿ㄿ师䖃䪠㮺◟䰟⺋惏⪙ȼ 
x 僩䁘剈䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹ漡 
x 㐵岄彍 10% ẅ僩ᷤᴊ朄䗭䖃䕻坋ᶹ漡 

x 㬐䐧㣌㞯漏埼弟漖ẚト漐 
x ᷺Ṕ㲈⋉ⴷ墎㩥╧䖃坋㾹 
x 䂰䁣撊㊠漏䐞䐡漖℅憶漐 

x 僩㜷㩥╧䐞䐡ᴬ䉱⋕岄彍 5% 㐵䖃䕻坋ᶹȼ 
x 埼弟㘈䄬婯㩥╧1漏≲⋌㩤⁴☯时Ȼ䐞∕㩥╧Ȼ僳䗱挲⬃㩥╧Ȼ宦∕愽Ȼ䃂䃑㩥╧⋉䀠㯔㊡㴫䖃䞍䅆漐Ȼ㏀㘈

撒㘈䄬婯㩥╧⋷ㄕ䐰撒㘈䄬婯䖃㩥╧⋷㏀㘈䖃䕻坋ᶹȼ 

1 Յᒡฑۋ䲚ౕکʁ౦ࣁૌሥ䲚ືॄ࢚ޮܗద౦ࣁʂሥԛۂةɾҐ್啕Կ䲚ޮಯ/100ᤊඔݫᏇࢋܯʂሥԛकᒡᅵՊɾଉҐ್啕Կ䲚ޮಯ/㑎 100ᤊඔݫ
ᅵ㚐ਫ਼㗠្‣ʤҊ߬ഛྙฑၤࢋܯʥࢋܯɽ 
2 ᅶ 1ഋ๎੍༟߉ߑؽ҅༶༙ုݱॶ㗠ਫ਼దંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ʤྭᢝೃᗟɼ༼ᗟɼفऄ೫ྋ೫ᗓ૮ᮭదഋ๎ʥɽ 
3 ᅶ 2ഋ๎੍ᢝ߬ഛుྙɼৢفɼஈᔇ҅ྮᔇ૮ᮭదؔંԻ࣪ᔇᱬഋ๎ɽ 
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x 㜸㏙佮⌇☊䌂䗞䰃奔㾹Ʌᴌ⌇㜻Ɇ䖃䕻坋ᶹȼ 
x 㜸㏙僩䐰ᵊ⪵㈆㑷漏Freedom House Index 漐⺖℅ᴌ⠟槗䖃☊⪵⋉漖ㄕᴺ㨉ᾴℷ䕻坋ᶹȼ 

㆔密䲒䌅⬆弙彍儆䪠䌅⭣⬌姆漓⬰䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺⫥崏儆䕻坋ᶹ弱坋㊤壷ȼ㆔密䲒䌅䖃㊤壷䤊ⶎ⬊㭁䨥⌇Ƀ佮⌇☊䌂
䗞䰃Ʉ2⊞ⅆ漓㩣ᵂⷢ㯚㊤⋖䖃Ḁ㡬⋮㈀䶋䕻⭔㶕ⅆ漓䨥⌇⋌偏㑖Ȼᶹ㨉Ȼ⇝ⳤ⎋䎯➂䩈朗⛞䖃⛹㘫宫᷺ȼ佮⌇☊䌂䗞䰃
䖃≀朄⊞ⅆ㶏僩Ƀᴕ䑋ᶹ㨉⪢壿ɄȻ☊斚⇝ⳤ䱃䵓Ƀ擛㒻ⳤṛᴬ䖃⛹㘫⊞ⅆ⎋㨉ℨ䖃⪢壿ɄȻɃ惋䰃䎯➂儆䕻⭔⪢壿Ʉ⋉
Ƀ佮⌇☊⋌偏㑖䰃Ʉȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹≙亍☊⋷槗㐵䗉2%䕻ᾴ⑅ᴉ敏㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖
㈆㤘敏ℵȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔密䲒䌅䐧㒻备惎⋉䪠
䌅㆔密枧斩ȼ㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓ᴓ儫㘂∄ᴥ䀠䰌
㒻㈆㤘䖃ⳤ⁶ȼ㆔密䲒䌅⋮槗恌㈆㤘ᴬ䖃奱䩈㆔密漓ᴥ∄⁵妌㾹㋏ẚ市⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃⁵ᷕ晝㈆㤘ⳤ⁶漓ᶥ
⋮ṍ恌䐙ㄕ⪋ᴌ㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹市ᴌ⌷⸔䖃⁵ᷕ㈆㤘㆔密ȼ 

㆔密䲒䌅ᶥ⬆㈆㤘䐧㒻㫓市㘫⛹惐㆔密䱃⌇ㄿ㈀婈ℷ䖃↟㨉♆䞲㊑㐽⸶ⶥ漓ᷤ⋉㫓市儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘㔮⌥
僳ȼ⛹惐㈆⸔㐵戃㒻㆔密䲒䌅䖃⬇⭫⌇墎䯺䱰漓ᷤẾ㆔密⋉⌇墎☗斉䗢⫞㘫⛹惐㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ᷤ⋉↟
㨉♆䞲⸶ⶥȼ㆔密☗斉⋮ᷤ彊䐧䯺№✰⍉漓≓↨㢁墼ESG㑷㏙ᷤ⋉㘫⛹惐☧⌃朄ESG㈆㤘ᴊ䖃坧䋽漓∄↟㨉♆䞲
㊑㐽⸶ⶥᷤ⋉㔮⌥儆佮⌇☊⋮㈀䶋䕻⭔䗭㤘僳ȼ 

⛻惒束Ω漣◹⪙㐵䗉⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁槗㬳㱀⇔㐵䗉䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡
⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ㘫⛹惐彨⌇ᴬ摶䳙㆔密伄ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o ℨ䊆枧斩
o 㱀弙⼦枧斩
o Ỡ宷枧斩
o 㐾婈ℷ枧斩
o ⳱䉱奔䰙⋉㘩䉱奔䰙䖃婈ℷ䖃枧斩

x 旅ᴬ枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 
x ⋮㋚侠婈ℷ䖃枧斩 

1 (a)ࠞᎨ(i)ʮᮭԛ࢘ࢯے༽ɼṸଚɼਫ਼㗠ᩍൕ㑌ฎஏབྷٶ᭘ᆟྪࠓஏབྷదޮ༁ʯٶ(ii)ʮॄࢯےኩ᥄ޮ༁ʯదحɾҐٶ(b)ࠞᎨʮ࿈ᅵਫ਼ޮح
༁ʯٶʮ࿈ᅵԿልޮح༁ʯพྪҟ B҅ܗ Cܗదحɽ 
2࿈ᅵસځ༁೭ҲۂةߴՆ࣍᠅᚛ఴ၄٠ɾଘགྷٽძᢝ֚ܘ༁దޮ࢚㑎೧ިҲ㟪ఴڱ௪ๅʤʰఴڱ௪ๅʱʥɾࡋ㘺ҟሣॉݬߴଉ
ଘٶྲྀࡨᅐӣʤดᚯྙࢩԋჀɼڧɼਕᒡൕᩨ㰉ऀ၍༑ߴࣆʥࣗఴదࡠɽఴڱ௪ๅ੍টଡ଼Ն࣍᠅᚛ఴదᰘে㐺ɾཤӻ૮ᮭंՆҐࡑ
ძᢝޮ࢚ద؈ղน㞍㕗ɽ 
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坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 

ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

1 ੧ძ㕗ۜخેخহఖҐ྅մߍଡࣁࡋྋɽ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㘈 
㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 
㘈 

㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 
㘈 

㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 
䀠 

䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00% 䀠 䀠 

䀠 
䀠 

䪠䌅宺 0.95
% 

1.20
% 

1.45
% 

1.55
% 

0.70
% 

0.55
% 0.95% 0.45% 0.45

% 0.30% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 䀠 0.15

% 0.15% 0.15% 䀠 
䀠 

䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 
䀠 

䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15

% 0.15% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢
∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22
㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023೧ 8݆ 21ೖᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰⮷
㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

A (G)束 L (G)束 GF束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)⋉
䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 䀠 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤ȼ 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 亍⁂ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 1.00% 䀠 

䪠䌅宺 1.15% 1.65% 0.95%

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15% 0.15%

⁷ᷗ寈㒚 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF 奦㖠岮䔉併⛲檿㔝䚱⟡憸

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣5493005YY2WWVLYH2080

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨
㜓⟡憸ᾪ怙ᷲ⇾䒗⡪⎱ƒㇽ䤥㛪䉠⾜Ɲ

- 凮㜓⟡憸䙫⟡㹽䛟㮻Ə态怵㉼岮㖣䶇剙˚䤥㛪˚⏖㋨乳⑳凮⏖㋨乳『䛟旃䙫ₜ∟ƏỌ⎱态怵⏳桅

㛧㉼岮Ə凮ᷧῲㇽ⤁ῲ偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥SDG˦ƌῄ㋨ᷧ凛ƞ

- 凮Ọᷲ PAI ㋮㨀ῄ㋨ᷧ凛Ɲ

o 㺒⮋㰊檻⼞⺍ (PAI #3 ⑳ PAI #15)ƞ

o 䤥㛪⑳⃘ⓈṲ⋀ (PAI #10)ƞ

o 㛰䈔字䙫㭍♏ (PAI #14) ƞỌ⎱

o ⱓ㖣˥䤥㛪怼奶˦䙫墒㉼岮⛲ (PAI #16)˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁濘䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕
㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 1% ⏖

㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼
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⏖僤⽘柦䙣堳ạῈ孤䙫旃捜┶栳Əḍ凮䙣堳ạⰘ ESG 梏暑怙堳㎌㴤Ə⥩ᷲ㕮怙ᷧ㭌媑㗵˛ 

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒姿拫ṭ墒婴䂡凮㮶ῲ䙣堳ạ䛟旃⑳岈⋀ᷱ憴奨䙫 E˚S ⑳ G ⛇䴇˛⇭㝷⸒Ⱈ 

ESG ⛇䴇⯴䙣堳ạ┭㥔㨈⏖㋨乳『䙫㽂✏⽘柦Ọ⎱凮䙣堳ạ嬰∟䛟旃俳恐⏯⅝ ESG 䊧㲨䙫梏暑㺉⃠

䙣塏ヶ奲˛㉼岮䵺䏭⯲㰩嬿∌ ESG 䊧㲨㔠╫䙫䙣堳ạƏ恦ℴ ESG 䊧㲨ト⋽䙫䙣堳ạƏḍ娼怀Ẃ䊧㲨

✏嬰∟‣Ḕ䙫恐䕝⎴㘇䧲⺍˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə䔘㖣⅝䟻䩝⇭㝷⸒⯴⅝㈧㵰⎱䙫惏敧⑳堳㥔⅞㛰㷘⎁

䙫⯯㥔䟌嬿Ə⛇㭋㛧㛰僤⊂⯮ ESG ⛇䴇凮ₚ䵘䙫Ὲ䔏㋮㨀䴷⏯嵞Ὥ怙堳⇭㝷˛ 

㉼㉼岮䴫⏯㦲⻡ 

㉼岮䵺䏭䙫㉼岮䴫⏯䵺䏭Ḣ奨岓Ợ㘖⯮䟻䩝⇭㝷⸒䙫⟡㜓杉⑳䛟⯴⃠‣ヶ奲凮ẋ㗺Ⓢ⯴㴨⊼『⑳ⷩ⠛

㉧堺䙫奲姊䶃⏯嵞ὭƏỌᾦ✏㮶ῲ㉼岮䴫⏯䙫㹽∮⎱梏暑㉦⎾僤⊂䮫⛴ⅎƏ㦲⻡⎴㘇㉼岮䵺䏭䙫㉼岮

䛲㲼Ḳ㉼岮䴫⏯˛✏ᷱ志䟻䩝⇭㝷⸒怙堳⚛㠣䙫 ESG 䟻䩝⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭㦲⻡㉼岮䴫⏯ƏỌ∐䔏䟻

䩝⇭㝷⸒䢡⮁䙫㉼岮㩆㛪Ə⏳㘩⟬㋨㉼岮俬䙫梏暑㉦⎾僤⊂Ə⋬㋓㸂廼 ESG 梏暑˛㉼岮䴫⏯䵺怵⚛㠣

䙫凑ᷱ俳ᷲ䙫⇭㝷Ə⅝Ḕ⋬㋓ ESG 俪ㅕ⛇䴇䬰⏫䨕㋮㨀Ə⛇㭋✏䢡⮁㉼岮䵺䏭✏㕛ῲ㉼岮䴫⏯Ḕ䙫堳

㥔⑳䙣堳ạ⮁ἴ㘩㛪娼 ESG ⛇䴇˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə⅞㛰⌺嵱 ESG ⯍巷䙫䙣堳ạ⅞㛰廪ἵ䙫ₜ⋀ㇷ㜓Ə

⎾デ㖣㜑Ὥₜ∟∐ⷕƏḍ₥⏸㖣✏ⷩ⠛⢺⊂㜆敺䵺㭞廪ἵ䙫⛅媦Ə俳⯴㖣墒婴䂡✏ ESG 峑䴇㖠杉廪ἵ

䙫䙣堳ạƏ∮䛟Ὲガ㲨㘖䛟⎴˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭婴䂡峑䴇㬇䙫 ESG 䙣堳ạ㛛㛰⏖僤⎾∗㲼⽲∝墨˚

㖗㲼奶⇡⏗ㇽ㵯岢俬ガ䶹弰孱䬰䙣ⰼ䙫ᷴ∐⽘柦˛ 

㉼岮䵺䏭ⷙ䵺敲䙣⯯㛰䙫 SDG 㠭㞝Ə㗏✏嬿∌态怵䙣堳凮 SDG ᷧ凛䙫㔝䚱䔏忻ₜ∟ㇽ态怵⅝㛧䙫

⏖㋨乳䙣ⰼ⯍巷䂡 SDG ὃ⇡岉䍢䙫䙣堳ạ˛㉼岮䵺䏭ὦ䔏⏫䨕㋮㨀Ὥ䢡⮁䬍⏯ SDG 䙫䙣堳ạƏ⅝Ḕ

ᷧẂ㋮㨀⋬㋓Ἥᷴ昷㖣⏖ⅴ䔆僤㹷䔆䔉䙫䙥⇭㮻˚㰛㔯䍮⑳⛅㔝䛕㨀˚⥚『✏告Ṳ㛪Ḕ䙫䙥⇭㮻Ọ⎱

⯸㕟例檻✏䮈䏭偞ἴḔ䙫䙥⇭㮻˛怀Ẃ㋮㨀凮⏳堳怙堳㮻廪ƏỌṭ姊䙣堳ạ㘖␍凮䛟旃䙫 SDG ῄ㋨

ᷧ凛˛㶜咲䙫 SDG Ḣ栳⋬㋓Ɲ⏖ⅴ䔆僤㹷ƋSDG 7ƌ˚㰛䮈䏭ƋSDG 6ƌ˚岮㹷ῄ孞ƋSDG 12˚13ƌ˚

⤁㨊『⑳⋬⮠『ƋSDG 5˚8˚10ƌỌ⎱⁌⺞⑳䥶䤰ƋSDG 3ƌ˛✏䢡⮁˥⏳桅㛧˦䙣堳ạ㘩Ə㉼岮

䵺䏭婍⛽㍹晋恔⎾杅⸟⚛憴䈔字䙫䙣堳ạƏỌ恦ℴ䄈ヶḔ恟㒮ṭ㠠㓁ᷧ柬㋮㨀䬍⏯˥⏳桅㛧˦Ἥ✏

⏍ᷧ柬㋮㨀Ḕᷴ⏯㠣䙫䙣堳ạ˛ 

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇Ə䂡㉼岮

㱡䬽㎷ᾂ㋮˛ 
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梏梏暑䮈䏭 

㉼岮䵺䏭䳴⅌ṭ⯴憴⤎ ESG 梏暑䙫娼Əὲ⥩㰊 孱⋽ £ 䉐䏭梏暑⑳⏸ἵ䢚䵺㿆怵㸈䙫梏暑ƞạ㫱

⑳ᾂㆰ掯䮈䏭˚䔉⒨⭰⅏⑳ῄ暃˚⤁㨊『⑳ạ㈴䙣ⰼ˚忶㗵⺍˚告Ṳ㛪䴷㦲⑳䮈㲢ƏỌ㛛⥤✗娼⏖

僤⽘柦Ὲ䔏⺍⑳‣䙫梏暑˛⛇㭋Ə㮶ῲ䔏㖣‣䙫⯯㛰㠭㞝惤㛪嬿∌⎱娼憴⤎䙫 E˚S ⑳ G 梏暑˛ 

ὃ⇡㉼岮⽳Ə䟻䩝⇭㝷⸒㛪䛊㸓˚娼⎱㎌㴤凮憴⤎ ESG ┶栳䛟旃䙫Ứ㥔˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭ẍⷙ敲䙣

ᷧ䨕⯯㛰㖠㲼Ə⯴㰊 孱⋽䙫㉼岮䴫⏯⽘柦怙堳⢺⊂㸓婍ƏỌ怙ᷧ㭌㔖㏛㉼岮㴨䧲˛ 

⎪⎪凮 

凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㎌㴤Əὦ䟻䩝⇭㝷⸒僤⤇䍙⽾㛛⤁旃㖣䏥㛰㔦䬽⑳岮姱㊒朙㜑僤ℬ⇭姊㱡䙫 ESG ┶

栳䙫妧滅˛态怵⎪凮㔝暭∗䙫岮姱䂡㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝㎷ᾂṭ憴奨䙫㕟㓁˛暽䄝ₜ∟㋨㛰ạ㒨㛰凮傈㝘

㈑䄝ᷴ⏳䙫㲼⽲㫱∐ƏἭ㉼岮䵺䏭婴䂡Ə搸㖣✏㱡⮁䙣堳ạ䙫ₜ⋀岮㜓ㇷ㜓㖠杉䙫ὃ䔏Ə⛇㭋⏖Ọ⽘

柦 ESG ⯍巷˛ὃ䂡敞㜆˚Ọ⃠‣䂡⯵⏸䙫㉼岮俬Ə✏ ESG ⯍巷㖠杉吤⽳㖣⏳堳䙫䙣堳ạƏ䉠∌㘖䔘㖣

㭞⏙ᷱ䙫 ESG 伡晞Ə⏑奨㉼岮䵺䏭䛟Ὲ䙣堳ạ䙫 ESG 䊧㲨⯮⽾∗㔠╫ƏẴ䄝⏖Ọ✏㉼岮䴫⏯Ḕ㋨㛰˛

䄝俳Ə㉼岮䵺䏭⏖僤㛪恦ℴㇽ㸂⯸㋨㛰䛟旃䙣堳ạƏㇽ奨㰩⅝嬰∟㎷ᾂ㛛檿䙫㔝䚱䍮ㇽ凮㔦⺃ₜ∟㛛

⤎䙫∐ⷕ俳䍙⎽㛛⤁壃℆˛态怵✏凮䙣堳ạ䮈䏭ⱋ䙫㛪媮Ḕ⊇⼞ ESG ⯍巷凮岮㜓ㇷ㜓Ḳ敺䙫偖乒Ə㉼

岮䵺䏭㎏⊼䙣堳ạ㔠╫ẽῸ✏憴⤎┶栳ᷱ䙫堳䂡˛㉼岮䵺䏭䙫⎪凮㴨䧲凮偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮ᷧ凛˛

㉼岮䵺䏭ạḢ奨⯲㰩凮䙣堳ạⰘỌᷲḢ栳怙堳㎌㴤Ɲ 

- 㰊 梏暑⎱䒗⡪䮈䏭 

- ạ㈴䙫⤁㨊『⎱䙣ⰼ 

- ạ㫱⎱ᾂㆰ掯䮈䏭 

- ⠘Ḕ䙫忶㗵⺍ 

- 䮈㲢⎱Ứ㥔䮈䏭 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖Ɲ 

1. 㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯䙫⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍⯮㮻⟡㹽ἵ 20%Ƌὦ䔏䮫⛴ 1 ⑳䮫⛴ 2 䙫㍹㔥ƌƏ凮 

PAI 䙫㋮㨀 #3 ⑳ #15 ᷧ凛ƞ 

2. 㜓⟡憸⯮⯲㰩㮶⹛㸂⯸⊇㫱⹚✮䢚⼞⺍ƞ 

3. 㜓⟡憸⯴䬍⏯ᷧῲㇽ⤁ῲ SDG 䙫䙣堳ạ䙫两梏暑㕅⏊⯮嵬怵⟡㹽‣ƞ 

4. 㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ 

a. ᷴ恜⾑剖⥤䮈㲢⯍巷䙫䙣堳ạƏ㋰㉼岮䵺䏭㖣俪ㅕ⟡憸䫇䧲˥⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑˦

ᷧ䮧㈧廰䙫䮈㲢⛇䴇⽳憷⮁ƞ 

b. 䙣堳ạ㛰 5% Ọᷱ䙫㔝⅌Ὥ凑䅀匰䔆䔉⎱ƒㇽ択┕Ọ⎱㠟㭍♏䙫䔆䔉ƞ 

c. 䙣堳ạ嵬怵 10% 䙫㔝⅌Ὥ凑㯸䔏㦴㔖Ƌ壤怇ㇽᾂㆰƌ˚⸟奶㭍♏ㇽ䁒⊂䅋敲㎈

Ƌ䔆䔉ㇽ⇭択ƌƞ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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梏暑䮈䏭

⎪凮

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

d. 壤怇㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚䔆⋽㭍♏˚凛䛙搚⯫㭍♏˚岎⋽戥˚䆪䆹㭍♏

⎱䄈㲼㎉㸓䙫䡵䈮ƌ˚㒨㛰ᷧ敺㛰䈔字㭍♏⅓⏟ㇽ䔘ᷧ敺㛰䈔字䙫㭍♏⅓⏟㒨

㛰䙫䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #14 ῄ㋨ᷧ凛ƞ

e. ⟡㖣ⅎ惏䟻䩝✏ UNGC ⑳ OECD ⎆∮ᷱ˥ᷴ⏯㠣˦䙫䙣堳ạƏ㗏✏䢡⮁䙣堳ạ凮

⯍䏥⅝䛕㨀䙫ⷕ巄Ə凮 PAI ㋮㨀 #10 ῄ㋨ᷧ凛ƞỌ⎱

f. 㜑僤墒凑䔘Ḳ⮝㋮㕟⇾䂡˥凑䔘˦䙫⛲⮝⎱ƒㇽḢ㫱䙣堳ạƏ凮 PAI ㋮㨀 #16 ᷧ

凛˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒娼告Ṳ㛪⑳檿䴁䮈䏭ⱋ䙫䵺樾˚岮㭞⎱⤁㨊『ƏỌ䢡⮁柿⯵峑䴇˛⇭

㝷⸒娼告Ṳ㛪䙫䍏䪲『ƏỌ塈憶告Ṳ㛪䛊䝊䙫㛰㔯『Ə䙣堳ạ䙫㒨㛰㫱䴷㦲Ə岮㜓䮈䏭⎱ₜ

∟⤸䳫ƏỌ恦ℴ傈㝘⎱ẋ㗺ῄ喍ạ䙫㽂✏∐䚱塄䩨Ə⽉ㇷ⯴告Ṳ㛪䛊䝊㛰㔯『䙫㕛檻娼˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫 PAI ⷌ⅞㛰⊐㖣嬰㗵䔘 PAI 塈憶䙫⼞⤎䙫⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『Ə媇⥩∴㕮ⷙ婚志˛

⥩ᷱ㈧志Ə墒婴䂡ᷴ䬍⏯ PAI ㋮㨀 #10 ⑳ PAI ㋮㨀 #14 䙫䙣堳ạ⯮ᷴ㛪墒䳴⅌㉼岮䴫⏯˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 80% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫

≐棿惏⇭ (<20%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞

⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱ƒㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 1% 䙫㉼

岮䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱ƒㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

��䬍⏯ (�6�

䉠⾜

��$�⏖㋨乳 ⅝ẽ䒗⡪

��%�⅝ẽ (�6
䉠⾜

���⅝ẽ

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛
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ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0% 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: 

�������������� 㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

������� ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

1% 

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼

岮Ə仁〬㬷䛆⇭

桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪⏖

㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅

㢄ὲƏ⇔䚱㫡榒

䙫㨀㹽⋬㋓㍹㔥

昷∝⎱∗2035 ⹛

弰䈙⏖ⅴ䔆僤

㹷ㇽἵ䢚䆪㖀˛

⯴㖣㛶侻Ə㨀㹽

⋬㋓⅏杉䙫⭰⅏

⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴

䒗⡪䛕㨀⁁⇡憴

⤎岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ䄈

ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

ద100%ɽࣁᅹනେන្౦ࠓ

X

⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0% 

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁
ピ䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨 
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸Ọ⎱㱹㛰㛧ἵ䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃䙫場䔆ⷌ⅞˛ 

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨 

␍ 

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣 

http://www.franklintempleton.ie/90329 

www

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛ 
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埝⁆㒈᷷ 
FTGF墀㒺寈䐣亏⁄㑀㱂⇖⼨⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF墀㒺寈䐣亏⁄㑀㱂⇖⼨⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ
㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹䲬㈀㘫⛹惐䖃㘫惐漓ᴥ㋏ẚ儆宧ⵢⴁ✳ℨ䊆僳䖃◝✰ȼ 

㘫⛹惐⬆僲⬐99.5%䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻漡  

(i) 䐰㩏䗞Ȼ㩏䗞ㄏ⏠☊䖃☊⪵Ȼ☯∿⋉㘫☯坋㐾㥞擛ㄕᴬ⠭慿坋Ȼ㩏㰱ᴬ⠭慿坋Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ㩏㰱㆔密
⛹惐Ȼ㩏㰱䥨⪙㥞ℵȻ㩏㰱惐嚌䥨⪙㥞ℵȻ䨫ᴈ㒸☊⪵漏∄亍☊漐䖃ᴬ⠭㨉↚㥞㣊ㄕᴬ⠭慿坋Ȼ☊斚宧
ⵢ⛹惐䱃䵓Ȼ☊斚⺨儇撊䕻慿坋Ȼ㩏㰱撊䕻慿坋䌅ᶊ㘂Ȼ㩏㰱⺨儇撊䕻慿坋Ȼ☊斚䱏䪖慿坋ᷤ⋉Ἂㄕ⠙
Ἂ㩏䗞ㄏ⏠☊斷⭫䖃᷺Ṕ⁵ᷕ䗷擛☊斚惐嚌㥞㣊ㄕ䱃䵓䉧䧊䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃⌇密㜻宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漓䑵ᴬ∄
漏ṅᴌ敏㒻漐亍☊佮徥☊⪵㈈㋬≓㘂(Fannie Mae)Ȼ佮徥Ṏㄾ宷㨽㈈㋬⋷(Freddie Mac)Ȼ㐾☊⪵㈈㋬
≓㘂(Ginnie Mae)Ȼ⩷䐞宷㨽ⴁ✳㊧ⷢ≓㘂(Sallie Mae)Ȼ佮徥庱㡬Ỡ宷慿坋密惐⋷(Federal Farm Credit
Banks Funding Corporation)⋉佮徥Ṏ⪄宷㨽慿坋䕻坋䖃⌇密㜻宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漏Ʌᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ɇ漐1漢 

(ii) ᷤᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ṛ㾹ㆴㆻ䖃⌇密㜻⋌⌐寻◝≓婯漢⋉

(iii) 亍⁂䋽惐⩗㨽ȼ

☧䅸㪉⿄㯀ᴊ漓㘫⛹惐䉱ᴬ⠭慿坋㊇㨉ㆉ㗿⠙100%䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漓⅌㋏㔮(i)㘫⛹惐㈀㘈僲⬐Ἂᴌ
⌋䕻坋ㅸ㨠䖃ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶⋉(ii)⬰㘫⛹惐伋壿漓⌋䕻坋ㅸ㨠䖃ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶㆔密ṓ密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋᴌ⺖槗㒻
30%ȼ 

㘫⛹惐ㆉ僲⬐ᴈ℅ᵊᶋ䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻䐰亍☊䕻坋ᶹ䕻坋ᴓᷤ亍⁂备Ἳ䖃ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 

㘫⛹惐㘂⬆㆔密䱃⌇䖃↟㨉♆ℯ㘞㘞敏敏㒻 60㓤ㄕᷤᴊ漓ᴥ⬆㆔密䱃⌇䖃↟㨉♆㘞敏㒻 120㓤ㄕᷤᴊȼ㘫⛹惐㈀䶋
彴⺝㘫埛⁄㒆᷵䱏⬽Ʌ⌇密㜻密䐡⋉㆔密䱃⌇⪇ⅆɆ䪿ㄿ师㆔密䱃⌇⪇ⅆȼ 

㘫⛹惐⬌⋌⌐寻◝≓婯䖃㗿⠦㈀Ἀ漏⛹㒻奱䩈ⳤ⁶䖃⌌亨ῸἻ备䪖漐㾹⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ȼ㘫⛹惐⬌㩣䩈ⳤ⁶䖃㈀Ἀ朏㘞
⬆᷊ᵍ⁵密䐡㳧Ἳ䖃0%僲30%ȼ 

㘫⛹惐䀠『Ṿ䐧惐嚌坌䐞ⳤ⁶ṛ᷺Ṕ䐧弓ȼ 

㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ 10%㆔密㒻⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 

㘫⛹惐㔮余䀥䛬㘞ᾴᴥ䲬㈀◹⪙密䐡㳧Ἳ䖃宧ⵢⴁ✳⛹惐漓ᵂ㈈ᴬ⠭慿坋墎Ẋ䖃墎⪙ㄏ䧊ȼ㫎侠◹⪙密䐡㳧Ἳ㘂㈈◚㉧
ᶓ㥞ℵ妾㑳僲㗿㊤廐䖃亍ᷘ⒭Ṍȼ⬰㰽⽮侠᷼杝ℤ伋壿漓㘫⛹惐↚㭁䲬㈀㫎侠◹⪙密䐡㳧Ἳ漓伋㘫⛹惐䰮䥌侠᷼杝ℤ䖃
密䐡㳧Ἳⅆ㘂㱭⇔ᴌ⪙ȼ☧备䪖密䐡ḯἻ㕁漓㘫⛹惐⬆㘂㊠䐧㐣憶ㄏ㘫㯔ᷤ⋉⫥斚ⴁἻㄕ㤠㏫ḯἻ㯔ȼ㆔密䲒䌅⋉Ⅾ㆔密
䲒䌅漏䱰䤰Ʌ塾㒸密䐡Ɇ漐⇘朇䗢⫞◹⪙密䐡㳧Ἳ漏㜸㏙㐣憶ㄏ㘫㯔备䪖漐儆㜸㏙⫥斚ⴁἻㄕ㤠㏫ḯἻ㯔备䪖ㄿ⺖密䐡㳧
Ἳᵊ撒䖃Ⳮ䑯漓ᴥ㫎㓤☧ www.lmwamoneymarket.com ṇȼ㒻㛏ᶣ㔒㓤㘈擛Ⳮ䑯岄 0.50%漓㘫⛹惐Ế㘂㈈⫥斚ㄕ
㤠㏫ḯἻ备䪖密䐡㳧Ἳ漓伋ᴌ㘂㈈㐣憶ㄏ㘫ḯἻ㯔备䪖◹⪙密䐡㳧Ἳȼ 

1 న༽ԛຌۜخదޮ࠶ڠແաฐࢤ۫ద֪ࣁ६ଉҐٶൕ߬յٶ٠ڢ౦ࣁૌوଉҲ㑌ࡎफ़ԛຌึैช݇݃ඎʰࣁ֪ࣁ㗠ٶ౦ࣁૌगଉʱҲ
ઇɽ 
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㘫⋷⬆㘂㫎弰☧ www.lmwamoneymarket.com℉师ᷤᴊ㘈擛㘫⛹惐䖃密㒘漓ᷤẾ侠㙰䘀墼漡 

(i) ㆔密䱃⌇䖃ℯ㘞㓤㔍䰯℅㚏漢

(ii) Ỡ宷䆿㯀漢

(iii) ↟㨉♆ℯ㘞㘞敏⋉↟㨉♆㘞漢

(iv) ≀⠦㈀Ἀ䖃奲䰯密㒘漓∄⌌䤰Ȼ☊⪵Ȼℯ㘞㓤⋉密䐡杝ℤᷤ⋉漏⢁⭫⋌⌐寻◝≓婯漐⬌ㅊ㒸漢

(v) 密䐡䴼Ἳ漢⋉

(vi) 㳧㐵䗉䊆ȼ

㘫⛹惐ᴌ㘂ẜ晟⠕ẅ㐮㋳ᷤ䞹Ờ㱀弙⼦ㄕ䥨⪙㫎侠◹⪙密䐡㳧Ἳȼ㘫⛹惐㆔密ᴌ夬᷺ṔỜ婈ȼ侠㙰旿墀ㅾ⋖䀠㯔⋕◝ℜ⣊
㆔密惐杌䖃枧斩ȼ㘭⛻惒䖅㆖寈ῺἽ⬎㫕屸⩙㨿伍夁㘄㘊㯣⇖Ⱦ 

⢁㘫⛹惐䉱㊇⠕䑋䖃Ỡ宷奔䰙 2漓㘈擛奔䰙㘌⇘㢁䐰塾㒸密䐡䰡㭁ㄕ㎤密⺴㭁ȼ 

Ợ容寫䰡奖ḱ䤌ⶐ漣 

㘫⛹惐㊠䰌△娸䖃Ỡ宷審䰟奔ḯ䤊ⶎ漓哈㩣惏⪙ㄿ㈀宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃Ỡ宷審䰟漏ɅỢ容寫䰡奖ḱ䤌ⶐɆ漐ȼ㩣䤊ⶎᵂⷹ
⛹㒻△娸Ȼ㘈㞜ᴌ䰉ᴓ㈀䶋ᴌ㒶䖃奔ḯ㯔ⅆ漓䑵ᴬ∄⬰⬌宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䕻坋ᶹỠ婼⋉ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ỡ宷審䰟㣊ㄏ
曾䖃⠙朄◟䰟弱坋℅㚏ȼ㘫⛹惐僲⬐㫎㨠弱坋㦡复漓䞹Ờ㩣䩈㯔ⅆ彊䐧⺖⪛ȼỠ宷審䰟奔ḯ䤊ⶎ⋉㦡复ⳤṛ♆䐰塾㒸
密䐡⛶坋漓伋⛶坋ㄕ実宫㘫⛹惐㆔密䱃⌇䪠䌅ᶊ⪛䖃☗斉ᴌ㘂䅼㲈⁵ᴬȼ 

㱂弛⼨䪢䌇䤌ⶐ漣  

☧䪠䌅㘫⛹惐㕁漓㘫⋷⡖䐧⫨き△娸䖃㱀弙⼦䪠䌅䤊ⶎȼ䑵㘫⛹惐䖃㫎弰ℯ㘞密䐡ṓ㫓峋䜳㫎弰㱀弙⼦ᴊ敏㕁漓㘫⋷
Ế㘂㊠⋕ᴊ№坋⇔漡 

(i) 㓥㫎弰ℯ㘞密䐡ṓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋ峋僲 30%ᷤᴊ㬳漓伋ᴓ⒭ᶣ㔒㓤䖃㫎㓤尕◝㳧杌岄㘫⛹惐密䐡㳧
Ἳ䖃 10%漓塾㒸密䐡Ế㘂䧊≲弙䛤卢ᶊȼ卢ᶊ⬆㘂㭹⪙㔮⌥㊠⋕ᷤᴊ朄ㄕ⠙朄㊩㒼漡

澳 澳 澳 (a) ⬰尕◝ᶣ㔒㐵⋕㱀弙⼦宺䐧漓ᷤ⁄℅⋌㔟㘫⛹惐⬰䲬㈀㱀弙⼦伋䐡䐞䖃ㄏ㘫漓ᴥ䞹Ờ䵻䶋㆔密㒻㘫⛹惐䖃侠㙰
☧⁵ᷕ侠㙰㒻㘞尕◝侠᷼㕁ᴌ㘂⋖ℯᴌ⌇䌅䖃実晡曾漢 

澳 澳 澳 (b) 㒼↟尕◝敏ℵ漓⬰᷺Ṕ⒭ᶣ㔒㓤㘫⛹惐䖃侠᷼尕◝㑷惎夬⪙敏杌漓ᴥᷤ㘫⛹惐 10%侠᷼㾹ᴉ敏漓㾹㘞㗿⠙
摶当 15Ἂ䃞㡬㓤 3漢 

澳 澳 澳 (c) 㖪Ὓ尕◝ᶣ㔒漓㾹㘞㗿⠙摶当 15Ἂ䃞㡬㓤漢ㄕ 

澳 澳 澳 (d) 䲒⁄℅伂ね㘫⛹惐侠㙰䖃ℨ䗉⺋漓ᴌ㘂㊠⋕᷺Ṕ≲㕁坋⇔漓ṅᷤ㐸⒃㘈擛䆿㯀㾹梕墀䗭㤘ȼ 

(ii) 㓥㫎弰ℯ㘞密䐡ṓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋ峋僲 10%ᷤᴊ㬳漓塾㒸密䐡Ế㘂≲㕁弙䛤卢ᶊ漓伋卢ᶊ⬆㘂㊠⋕ᷤᴊ
朄ㄕ⠙朄㊩㒼漡

2 ৶ୁڅਤ༟ࠞᎨᓠळ٠၍ٶཀྵࣆ၍ԛ 2009೧ 9݆ 16ೖम৶ୁߑؽڅ൨䆍㲼奶Ƌ㬷䛆ƌ䬓 1060/2009噆Ḿٶᨿద৶ୁߑؽڛɽ 

3 ԛՁިҝೖɾᙝ᪁յݸਫ਼Ꮚ࣎ɾգ 10%ޛݸద᪁յਅ੧ሣ၍ԈᬎࢺԾҲިݺҝೖɽԈޛద᪁յਅ੧ሣ၍ҟԾҲިݺҝೖద᪁յགྷٽɾୢ၍
֭द༑ᒡɽۚ੧қɾ᪁յݸՆԛ࿊᠅ଡިݺҝೖਫ਼Ꮚɽ 
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澳 澳 澳 (a) ⬰尕◝ᶣ㔒㐵⋕㱀弙⼦宺䐧漓ᷤ⁄℅⋌㔟㘫⛹惐⬰䲬㈀㱀弙⼦伋䐡䐞䖃ㄏ㘫漓ᴥ䞹Ờ䵻䶋㆔密㒻㘫⛹惐䖃侠㙰
☧⁵ᷕ㆔密伄㒻㘞尕◝侠᷼㕁ᴌ㘂⋖ℯᴌ⌇䌅䖃実晡曾漢ㄕ  

澳 澳 澳
(b) 㖪Ὓ尕◝ᶣ㔒漓㾹㘞㗿⠙摶当 15Ἂ䃞㡬㓤ȼ

卢ᶊ㖪Ὓ㘫⛹惐䖃尕◝ᶣ㔒漓伋☧ 90 㓤㘞撒㘈擛㖪Ὓ尕◝⪈㊑⌇⁰㾹㘞岄彍 15 Ἂ䃞㡬㓤漓㘫⛹惐Ế㘂僩⇔ᴌ₌ㄏ㾹
ᾴ◹⪙密䐡㳧Ἳ宧ⵢⴁ✳⛹惐漓ᴥ㘂䱁㩡彊ṛȼ㘫⛹惐⌃侠㙰⬆㘂≲㕁㊤䉱㘈擛ᶊ᷵䖃㗷晡弙䛤ȼ 

㘫⛹惐䖃㆔密⬆⋖㩣䩈㐾䩕⋉宧ⵢⴁ✳⛹惐墎Ẋ䖃彨䐧墎⪙漏师㒻㘫埛⁄㒆᷵䱏⬽漐ㄿ敏ȼ伄⢁㘈Ⳮ䑯漓㢁ᷤ市△娸䖃
敏ℵ㾹㶕ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹⫋㕁Ἂ㘇亍☊☊ⶪℷ㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ
㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕⋉宧ⵢⴁ✳⛹惐墎Ẋ䖃彨䐧墀㭁䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧漓ᴥ䐰㆔
密䲒䌅䐧㒻备惎⋉䪠䌅㆔密枧斩ȼ㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯漓
ᴓ儫㘂∄ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃ⳤ⁶ȼ㆔密䲒䌅⋮槗恌㈆㤘ᴬ䖃奱䩈㆔密漓ᴥ∄⁵妌㾹㋏ẚ市⌷⸔䖃枧斩漖◝✰䅸淝䖃
⁵ᷕ晝㈆㤘ⳤ⁶漓ᶥ⋮ṍ恌䐙ㄕ⪋ᴌ㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹市ᴌ⌷⸔䖃⁵ᷕ㈆㤘㆔密ȼ

⛻惒束Ω漣䛬㘞ᾴ◹⪙密䐡㳧Ἳ宧ⵢⴁ✳⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密⛹惐ᷤ⬊㭁䨥⌇宧ⵢⴁ✳ℨ䊆䖃⌇䌅䲒ⴷ⼦㐵䗉ᴥ⌋㕁⫥䋽Ờ㘫㑇䗉䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐
⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x ᾴ⇘婈ℷ枧斩 
o 㐾婈ℷ枧斩
o ℨ䊆枧斩
o 㱀弙⼦枧斩
o Ỡ宷枧斩

x 旅ᴬ枧斩 
x ㆔密㒻宧ⵢⴁ✳⛹惐 

㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏⋷ȼ 

ⅰ㆖寈䲔䌇漣塾㒸密䐡䪠䌅㘈敏宫᷺⋷ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣4 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4淝㩢ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙ᴥᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃⁵ᷕ㕁撒漢㒻䰏䰃
婈ℷᶣ㔒ㄿ漏Ʌ䰑ᶥㅁɆ漐Ȼ䰏䰃佮徥‱ᾘ慿坋漏Ʌ䰑䰅佰″憁坍Ɇ漐ㄕ亍☊ᾴℷⴁ✳漏䲒亍☊婈
ℷ㡬⋉惐嚌ⴁ✳≓㘂漏ɅSIFMAɆ漐ⷹ婯漐◟『⠕ᶊ᷵伋㋏⅌㐵ⴁ䖃᷺Ṕ㓤⩏漓ㄕ䰏ᶣㄿᶣ㔒⋖
ℯ敏ℵ漓ㄕ䕻䐞䳉⼤ᶊ᷵漓ⅆᶣ㔒㕁敏⋮俼夬㾹᷺Ṕ㘈擛㐵ⴁ㕁撒漓ṅᴌ㘂影㒻亍☊䰏䰃㙰⮷㕁
撒ᴊ≇4淝㩢ȼ䑵SIFMAⷹ婯亍☊ᾴℷⴁ✳㒻ふ䡜亍☊㓤䖃㓤⩏⅌⺋㛏Ἂ䃞㡬㓤㋏㓨㐵ⴁ㕁漓ᶣ

4 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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㔒㕁敏⋮俼夬㾹SIFMAⷹ婯䖃㐵ⴁ㕁撒ㄕᵊ⅌漓ṅᴌ㘂影㒻亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4淝㩢ㄕ卢ᶊ⋮
俼㭹⪙ᴥᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃⁵ᷕ㕁撒ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4淝㩢ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙ᴥᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃⁵ᷕ㕁撒漓ṅ䀠姕⢁Ṕᴌ⺖㓨㒻ᶣ
㔒㕁敏ȼ 

䱑䪘漣 ⬰A杝侠᷼ȻA (G)杝亍⁂䰮䥌侠᷼⋉A (G)杝亍⁂㰽⽮ (D) 侠᷼伋壿漡⬌㒻妌寻侠᷼漓☧㘈擛ᶣ㔒
㓤⺋Ἂ䃞㡬㓤漢⬌㒻尕◝侠᷼漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋Ἂ䃞㡬㓤ȼ 

⬰ㄿ㘈⁵ᷕ侠᷼杝ℤ伋壿漡⬌㒻妌寻侠᷼漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤漢⬌㒻尕◝侠᷼漓☧坋㐾䪠
䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 ㈆䰏䰃佮‱慿坋Ȼ䰏ᶣㄿ⋉亍☊ᾴℷⴁ✳䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵
ᷕ㓤⩏ȼ◟㩣漓㘫⛹惐⬆㒻ᷤᴊ亍☊㘞䖃㓤⩏㖪Ὓᶣ㔒漡⁂㓥Ȼ梫ᴀ峮⺶惐䯿㓤Ȼ䴼䱰㓤Ȼ伵
䥋⋖既㓤Ȼ敢ᶠ⬆⟪䯿㓤Ȼ䉧䧊㓤Ȼ⇝⇔䪿Ȼ⏤Ἢⴂ䯿㓤Ȼ廿Ḍ巌ᶹ䪿Ȼ〞⽨䪿⋉何妔䪿ȼ䰏
ᶣㄿȻ䰏䰃佮‱慿坋⋉亍☊ᾴℷⴁ✳ᶥ㘂☧弰㘪Ḑⴁ漓ᴥ⋮俼◟䳉⼤ᶊ᷵ㄕ⁵ᷕ『⠕ᶊ᷵伋Ḑⴁȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣  墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣  墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

301



236 

侢᷾㍙墂 

侢᷾束Ω䤯束 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 A(G)

束 
L(G)
束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 䀠 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)
⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 䀠 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 ⬰㋏ẚ䖃侠᷼杝ℤ伋壿㾹㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 㫎㓤 㫎㓤 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 
ᴌ彨
䐧 

ᴌ彨
䐧 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 ᴌ彨

䐧 
ᴌ彨
䐧 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 䀠 1.00
% 

䪠䌅宺 0.80
% 

1.05
% 

1.30
% 

1.40
% 

ᴌ彨
䐧 

ᴌ彨
䐧 

0.60
% 

0.30
% 

ᴌ彨
䐧 䀠 0.80

% 
0.80
% 

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 䀠 䀠
ᴌ彨
䐧 

ᴌ彨
䐧

䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

ᴌ彨
䐧

ᴌ彨
䐧

0.15
% 

0.15
% 

ᴌ彨
䐧

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂(US$)ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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故戅䐳 

㘭⛻惒䖅⌉寈㜽寈䐣⋋㆖寈䱅⌉⪉ⅈ 

㘫⛹惐⻄朇㕁℺彴⺝UCITS⛹惐彨䐧䖃㆔密敏ℵ漏师㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋ漐ᷤ⋉宧ⵢⴁ✳⛹惐㢁彨䐧䖃㆔密敏ℵ漏师
㒻㘫埛⁄㒆᷵敃戃ᵘ漐ȼ㜸㏙宧ⵢⴁ✳⛹惐墎Ẋ漓㘫⛹惐彨䐧䖃⌇密㜻密䐡㆔密敏ℵ⋉㆔密䱃⌇⪇ⅆ师№⢁ᴊȼ 

⌉寈㜽寈䐣 

⌇密㜻ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶⻄朇䨥⌇ᴊ№墎⪙漡 

(i) 斷⭫⁵ᴬ杝宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢
(ii) (a)☧䕻坋㕁㯔⪙ℯ㘞㘞敏㾹397㓤ㄕᷤᴊ漓ㄕ(b)Ⅸ栗ℯ㘞㘞敏㾹397㓤ㄕᷤᴊ漢⋉
(iii) 宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃䕻坋ᶹ⋉審䰟⻄朇☧Ỡ宷審䰟奔ḯ䤊ⶎᴬ䉱⋕䌅⿲䖃奔ḯ䱏㚛漓䐰㩏䗞Ȼ㩏䗞ㄏ⏠☊䖃ᴬ⠭㨉↚

㥞㣊ㄕᴬ⠭慿坋Ȼ㩏㰱ᴬ⠭慿坋Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ㩏㰱䥨⪙㥞ℵㄕ㩏㰱惐嚌䥨⪙㥞ℵ䕻坋䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ⅆ⋥ṛℤ
姕ȼ

⌇密㜻⋌⌐寻◝≓婯⻄朇䨥⌇ᴊ№墎⪙漡 

(i) 㘫⛹惐⻄朇㘈㨉斧㕁䱁㩡≓婯漓ṅ朇䕻ᴌ⠙㒻Ἂ䃞㡬㓤䖃ᶊ⁇弙䛤漢

(ii) 㜸㏙⋌⌐寻◝≓婯㊤㐵䖃密䐡ⴁἻ㒻᷺Ṕ㕁Ἐ♆朇僲⬐䩈⌋㒻ㄿᷗ䋽惐ῸἻ漢

(iii) 㘫⛹惐㊤㐵䖃密䐡朇㾹⌇密㜻ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漓ᴓᴌ⺖Ȼ₌㆔密Ȼ審ㆻㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎幈媒漢

(iv) 㘫⛹惐㊤㐵䖃密䐡朇䐰䉧䧊㒻⬌ㅊ㒸䖃⫥槓䕻坋漓伋㘈擛密䐡儆⬌ㅊ㒸䖃坧䋽朏㘞ᴌ㘂㘈⫅℆擛弢漢

(v) 㘫⛹惐⻄朇俼⠟斧㕁㈈䰮备ㄕ⫥斚ⴁἻ⛹㶕廼㐵㑷䋽惐ȼ☧᷺Ṕ㕁Ἐ㈈⫥斚ⴁἻ⛹㶕廼㐵䋽惐㕁漓⋌⌐寻◝≓婯
䖃⫥斚ⴁἻ⻄朇备㘫⛹惐䖃密䐡㳧Ἳ漢⋉

(vi) ṛ㾹⋌⌐寻◝≓婯䖃⁵ᴬ䎯漓㘫⛹惐⋮㊤㐵☧䕻坋㕁㯔⪙ℯ㘞㘞敏岄397㓤ㄕⅨ栗ℯ㘞㘞敏岄397㓤䖃⌇密
㜻ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漓⅌㋏㔮㘈擛密䐡☧Ỡ宷審䰟奔ḯ䤊ⶎᴬ䉱⋕䌅⿲䖃奔ḯ䱏㚛ȼ

㘫⛹惐ᴌ⺖宷ㄕ㐽宷ȼ㘫⛹惐⋮夁䧊ᴌ㣊ㄏ宧ⵢⴁ✳⛹惐㞜Ẋㄿ墎⪙宷䖃䲒䃞㱀⇔⼦宷㨽ȼ 

䛮㘠宩ⵤⴃ✵⛻惒䖅㆖寈䱅⌉⪉ⅈ 

㘫⛹惐⻄朇㈀䶋彴⪇ᷤᴊ墎⪙漡 

(i) 㫎㓤ℯ㘞密䐡, ⋮哈朏㓨Ἂ䃞㡬㓤䕻弙䛤伋ᶇᷤ䱁㩡䖃⋌⌐寻◝≓婯ㄕ⋮哈朏㓨Ἂ䃞㡬㓤䕻弙䛤伋㋏⋕䖃
䋽惐ṓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋ僲⬐弸ℯ10%ȼ⢁㘫⛹惐㐵寻᷺Ṕ密䐡ᷤ僳㫎㓤ℯ㘞密䐡ṓ㆔密䱃⌇䖃㫓Ẋᴌ岲10%漓
ⅆ㘫⛹惐ᴌ⺖㐵寻㫎㓤ℯ㘞密䐡ᷤ⠕䖃᷺Ṕ⁵ᷕ密䐡漢

(ii) 㫎弰ℯ㘞密䐡,⋮哈朏㓨ᶓἊ䃞㡬㓤䕻弙䛤伋ᶇᷤ䱁㩡䖃⋌⌐寻◝≓婯ㄕ⋮哈朏㓨ᶓἊ䃞㡬㓤䕻弙䛤伋㋏⋕䖃䋽
惐ṓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋ僲⬐弸ℯ30%ȼ⢁㘫⛹惐㐵寻᷺Ṕ密䐡ᷤ僳㫎弰ℯ㘞密䐡ṓ㆔密䱃⌇䖃㫓Ẋᴌ岲30%漓
ⅆ㘫⛹惐ᴌ⺖㐵寻㫎弰ℯ㘞密䐡ᷤ⠕䖃᷺Ṕ⁵ᷕ密䐡ȼ⬰备䪖伋壿漓㱀弙⼦槗Ȼ⋮㒻Ἂ䃞㡬㓤尕◝ᴥ䱏䪖ᷤ⋉
Ⅸ栗ℯ㘞㘞敏ᴌ⠙㒻190㓤䖃ᾴ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ᶥ⋮䰌㘫⛹惐ṛ㾹㫎弰ℯ㘞密䐡漓ṓ密䐡㳧Ἳ䖃㫓Ẋᷤ17.5%
㾹敏ȼ

303



238 

故戅ᵚ 

宩ⵤⴃ✵⛻惒䖅㆖寈救ℷ 

1 ⌉寈㜽寈䐣 
宧ⵢⴁ✳⛹惐漏Ʌ宧ⵢⴁ✳⛹惐Ɇ漐ῄ⋮☧宧ⵢⴁ✳⛹惐墎Ẋ夁㔍䖃⿄㯀ᴊ㆔密㒻ᷤᴊ杝ㄕ⠙杝惐嚌密
䐡漡 

1.1 宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ 

1.2 ⌇密㜻婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙ȼ 

1.3 Ỡ宷㥞㣊⩗㨽ȼ  

1.4 惐嚌坌䐞ⳤ⁶ȼ  

1.5 䨥⌇䨫 14㞜ㄿ师㞜᷵䖃寻◝≓婯ȼ 

1.6 䨥⌇䨫15㞜ㄿ师㞜᷵䖃⋌⌐寻◝≓婯ȼ 

1.7 ⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ  

2 ㆖寈救ℷ 
2.1 宧ⵢⴁ✳⛹惐ᴌ⺖漡 

(a) ⬆岄彍 5%密䐡㆔密㒻⌋㥞㣊䕻坋䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ȼ婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙漢
(b) ⬆岄彍 10%密䐡⩗⌋Ỡ宷㥞㣊ṛ㾹⩗㨽漓散晝☧奱宧ⵢⴁ✳⛹惐ㄿ⭫㩏䗞ㄏ⏠☊䖃慿坋㡬㚵㣊

ᴬ漓彨䐧䖃Ỡ宷㥞㣊ᴌ岲ᷤ㷾岲℅㑢㆔密墎⪙漓ᴓ⺝䲒㻞㑇䗉⭣晡ẅ䘊漓奱宧ⵢⴁ✳⛹惐☧⋥ㄏ
⏠☊⩗㨽ᴥᴌ⋮坋漓ⅆ☧㩣⿄㯀ᴊ漓宧ⵢⴁ✳⛹惐⋮⬆㗿⠙ 15%密䐡⩗⌋Ỡ宷㥞㣊ȼ

2.2 㱭⇔密䐡㳧Ἳ宧ⵢⴁ✳⛹惐⋮䉱孀⁌彴⪇䨫2.1㪴(a)朄墎⪙漓⬆㗿⠙10%密䐡㆔密㒻⌋㥞㣊䕻坋䖃宧ⵢⴁ
✳ⳤ⁶Ȼ婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙漓⅌㋏㔮奱㱭⇔密䐡㳧Ἳ宧ⵢⴁ✳⛹惐⬰⌃䕻坋⫥槓漏ᷤ㆔密ṓ⛹
惐密䐡䖃㫓Ẋ岄彍5漌䖃䕻坋⫥槓㾹敏漐㈀㘈䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ȼ婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙䴼Ἳᴌ⺖岄
彍⛹惐密䐡ῸἻ䖃40%ȼ 

2.3 宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙㈀Ἀ䴼杌ṓ宧ⵢⴁ✳⛹惐密䐡䖃㫓Ẋᴌ⺖岄彍15%ȼ  
僩䨫11(4)㞜ㄿ廯㊇㨉㯔㝇䖃⫥㒼㓤㘞屶漓宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙㈀Ἀ䴼杌ṓ宧ⵢ
ⴁ✳⛹惐密䐡䖃㫓Ẋᴌ⺖岄彍 20%漓伋宧ⵢⴁ✳⛹惐㗿⠙⋮⬆15%密䐡㆔密㒻ᴌ䨥⌇STS婈ℷ∕䐡⏀⋉密
䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙妌婈㤘㶕䖃婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙ȼ 

2.4 ⬰䨥⌇宧ⵢⴁ✳⛹惐墎Ẋ䨫13㞜ㄿ师㞜᷵䖃✳⠕坌䐞ⳤ⁶ᶣ㔒伋壿漓宧ⵢⴁ✳⛹惐⬰⌋⬌ㅊ㒸䅼㲈䖃㆔
密䴼杌ṓ宧ⵢⴁ✳⛹惐密䐡䖃㫓Ẋᴌ⺖岄彍5%ȼ  

2.5 ṛ㾹寻◝≓婯䖃⁵ᴬ䎯漓宧ⵢⴁ✳⛹惐㐵⋕䖃䋽惐ᴌ⺖岄彍⛹惐密䐡䖃10%ȼ 

2.6 宧ⵢⴁ✳⛹惐㜸㏙⋌⌐寻◝≓婯⌐⌋⬌ㅊ㒸㋏ẚ䖃䋽惐䴼杌ᴌ⺖岄彍宧ⵢⴁ✳⛹惐密䐡䖃15%ȼ 

2.7 ‗䪠夬㘈ᴉ㒆䨫2.1⋉2.4㪴墎⪙漓ṅ宧ⵢⴁ✳⛹惐ᴌ⺖䱏⌇ᷤᴊ᷺Ṕ朄㆔密漓ᷤ僳⁵⬆⠙㒻15%䖃密䐡㆔
密㒻⒭㥞㣊漡  

- ⬌奱㥞㣊䕻坋䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ȼ婈ℷ∕䐡⏀⋉密䐡ㆴㆻ⑅㡬䡧㏙䖃㆔密漢
- ⩗㐽☧奱㥞㣊䖃⩗㨽漢
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- 㾹奱㥞㣊ⴵẅ⬌ㅊ㒸枧斩䖃✳⠕ᶣ㔒惐嚌坌䐞ⳤ⁶ȼ
2.8 䨫 2.7 㪴夁㔍䖃℅㑢㆔密墎⪙⋮☧ᴊ№⿄㯀ᴊ䉱⺖孀⁌漡☧宧ⵢⴁ✳⛹惐ㄿ⭫㩏䗞ㄏ⏠☊䖃惐嚌ⴁ✳㚵㣊

ᴬ漓彨䐧䖃惐嚌㥞㣊ᴌ岲ᷤ㷾岲℅㑢㆔密墎⪙漓ᴓ⺝䲒㻞㑇䗉⭣晡ẅ䘊漓奱宧ⵢⴁ✳⛹惐Ṿ䐧⋥ㄏ⏠☊䖃
惐嚌㥞㣊ᴥᴌ⋮坋漓ⅆ☧㩣⿄㯀ᴊ漓奱宧ⵢⴁ✳⛹惐⋮⬆(a)僲(c)朄㋏廯䖃㆔密䤭杝⌇Ṵṛ㾹⒭㥞㣊䖃㆔
密漓ṅṓ⛹惐密䐡䖃㫓Ẋᴌ⺖⠙㒻 20%ȼ 

2.9 宧ⵢⴁ✳⛹惐㗿⠙⋮⬆100%密䐡㆔密㒻䐰㩏䗞Ȼ㩏䗞ㄏ⏠☊䖃☊⪵Ȼ☯∿⋉㘫☯坋㐾㥞擛ㄕᴬ⠭慿坋Ȼ㩏
㰱ᴬ⠭慿坋Ȼ㩏㰱㆔密慿坋Ȼ㩏㰱㆔密⛹惐Ȼ㩏㰱䥨⪙㥞ℵȻ㩏㰱惐嚌䥨⪙㥞ℵȻ䨫ᴈ㒸☊⪵䖃ᴬ⠭㨉↚㥞
㣊ㄕᴬ⠭慿坋Ȼ☊斚宧ⵢ⛹惐䱃䵓Ȼ☊斚⺨儇撊䕻慿坋Ȼ㩏㰱撊䕻慿坋䌅ᶊ㘂Ȼ㩏㰱⺨儇撊䕻慿坋Ȼ☊斚䱏
䪖慿坋ᷤ⋉Ἂㄕ⠙Ἂ㩏䗞ㄏ⏠☊斷⭫䖃᷺Ṕ⁵ᷕ䗷擛☊斚惐嚌㥞㣊ㄕ䱃䵓䉧䧊ㄕ佮⌇䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᴌ⌋宧
ⵢⴁ✳ⳤ⁶ȼ   

2.10 䨫2.9㪴墎⪙ῄ☧䨥⌇ᷤᴊㄿ㘈墎⪙䖃⿄㯀ᴊ㒸㘂彨䐧漡 
(a) 宧ⵢⴁ✳⛹惐㈀㘈僲⬐Ἂᴌ⌋䕻坋ㅸ㨠䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢
(b) 宧ⵢⴁ✳⛹惐⬌⌋䕻坋ㅸ㨠䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶䖃㆔密ṓ⛹惐密䐡䖃㫓Ẋᷤ 30%㾹ᴉ敏漢
(c) ☧⛹惐⪇ⅆㄕ夺₉⡐㏙ᴬ漓宧ⵢⴁ✳⛹惐㔍䞹㋏⋉梕Ἂ℅㪴ㄿ廯䖃ㄿ㘈坋㐾㥞擛Ȼ㥞㣊ㄕ䱃䵓漏䉧

䧊ㄕ佮⌇䕻坋ㄕ㏓Ờ⛹惐㘈『⺝ᴬ㆔密岄彍 5%密䐡䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漐漢
(d) 宧ⵢⴁ✳⛹惐☧⛹惐䧟䤊⋉ⴁ✳㊧ⷢ弙変ᴬ师№朄㔍䞹佱㔍漓䑵ᴬ㋏⋉孀⁌㞜㨽䖃彨䐧䫃☌漓ᴥ

㈆梕Ἂ℅㪴㋏廯䖃ㄿ㘈坋㐾㥞擛Ȼ㥞㣊ㄕ䱃䵓漏䉧䧊ㄕ佮⌇䕻坋ㄕ㏓Ờ⛹惐㘈『⺝ᴬ㆔密岄彍
5%密䐡䖃宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漐ȼ

2.11 ‗䪠䨫2.1㪴夁㘈Ἂℤ敏ℵ漓宧ⵢⴁ✳⛹惐㗿⠙⋮⬆10%密䐡㆔密㒻䐰⒭Ỡ宷㥞㣊䕻坋䖃ᾴℷ漓奱⒭
Ỡ宷㥞㣊朇☧㩏䗞ㄏ⏠☊夬㘈夺₉庥ᶊ啔漓ᴥ朇彴⪇⬇㾹Ờ斛ᾴℷ㈀㘈ᶹ伋夬䖃䅸⪙䘽䗢䙢㯔Ẋȼ⁶槓伋
壿漓⺝奱䩈ᾴℷ䕻坋ᴬ䉱⋕䖃㨽朄ト䑵ẜ㯔㆔密㒻☧㑳Ἂᾴℷ㘈㑇㘞俼⠟㲴及ᾴℷㄿ敃ᾴ㨉ᴓ☧䕻坋ᶹ彔
䰃䖃⿄㯀ᴊ⋮ ⁇䐧㒻„徃㘫惐⋉㐮ᷗト备ℨ⽮䖃密䐡ȼ 

2.12 宧ⵢⴁ✳⛹惐⬆岄彍 5%密䐡㆔密㒻䨫2.11㪴ㄿ廯䐰⒭䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴℷ漓ⅆ䗷擛㆔密䴼Ἳᴌ⺖岄彍宧
ⵢⴁ✳⛹惐密䐡ῸἻ䖃 40%ȼ 

2.13 ‗䪠䨫 2.1 㪴夁㘈Ἂℤ敏ℵ漓宧ⵢⴁ✳⛹惐㗿⠙⋮⬆20%密䐡㆔密㒻䐰⒭Ỡ宷㥞㣊䕻坋䖃ᾴℷ漓朇䨥⌇
㩏䗞㊇㨉墎Ẋ䨫2015/61啞ᴬ䨫10(1)㞜(f)朄ㄕ䨫11(1)㞜䖃(c)朄ㄿ师墎⪙漓䑵ᴬ∄䨫2.11㪴ㄿ廯密䐡䖃᷺
Ṕ㹚☧㆔密ȼ 

2.14 宧ⵢⴁ✳⛹惐⬆岄彍5%密䐡㆔密㒻䨫2.13㪴ㄿ廯䐰⒭䕻坋ᶹ䕻坋䖃ᾴℷ漓ⅆ䗷擛㆔密䴼Ἳᴌ⺖岄彍宧
ⵢⴁ✳⛹惐密䐡ῸἻ䖃 60%漓䑵ᴬ∄䨫2.11㪴ㄿ廯密䐡䖃᷺Ṕ㹚☧㆔密漓朇彴⺝䑵ᴬ师№䖃敏ℵȼ 

2.15 ⬰备䪖䨫2.1僲2.8㪴㋏廯䖃敏ℵ伋壿漓㜸㏙㩏㰱婯㘂⋉䌅ᶊ㘂朑ṇ䖃䨫2013/34/EU啞㈆ᷣㄕ㈈䁦妌⋮☊斚
㘂备㶕ⅆ⬰䲛⌇寫伋䰌⌋旅☗䖃⋷ト垪墕㾹⒭㥞㣊ȼ 

3 ⌉寈㜽宩ⵤⴃ✵⛻惒⒯Ṏㄗ侢᷾ 
3.1 宧ⵢⴁ✳⛹惐⋮妌寻᷺Ṕ⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐漏Ʌ䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐Ɇ漐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓朇䨥⌇ᷤᴊㄿ㘈㞜

᷵漡 
a) 㜸㏙⛹惐⪇ⅆㄕ夺₉⡐㏙漓䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐ᴌ⺖⌇备㆔密岄彍 10%䖃密䐡㒻⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃

⒭Ṍㄕ侠᷼漢
b) 䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐ᴥ䀠㈀㘈妌寻㒸宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ

3.2 ☧妌寻㒸宧ⵢⴁ✳⛹惐㈀㘈⒭Ṍㄕ侠᷼㘞撒漓⒭Ṍㄕ侠᷼䉱寻䖃宧ⵢⴁ✳⛹惐ᴌ⺖㆔密㒻妌寻㒸宧ⵢⴁ
✳⛹惐ȼ 

3.3 宧ⵢⴁ✳⛹惐⋮㐵寻⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓ᴌ⺖⬆岄彍5%密䐡㆔密㒻⒭宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭
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Ṍㄕ侠᷼ȼ 

3.4 宧ⵢⴁ✳⛹惐㗿⠙⋮⬆⌇⁰17.5%密䐡㆔密㒻⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 

3.5 ☧䨥⌇ᷤᴊㄿ㘈㞜᷵䖃⅌㋏ᴊ漓宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼㒸⌇密㜻ẚ⁵ᷕ宧ⵢⴁ✳⛹惐㆔密漡 
(a) 䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐㜸㏙宧ⵢⴁ✳⛹惐墎Ẋ䉱⺖妌⋮漢
(b) 䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐漏ᴌ姕䗳㊤ㄕ弎彍㊇㨉漐䐰妌寻㒸宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⌋⛹惐䲒䌅䪠䌅漓ㄕ䐰

儆妌寻㒸宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⛹惐䲒䌅ᶑ㘈佮䵪漏◟⁰⌋䪠䌅ㄕ㊦ℵ㚵㣊ㄕ⫥審䗳㊤ㄕ撒㊤㊦侠伋䐡
䐞佮䵪漐䖃᷺Ṕ⁵ᷕ⋷䪠䌅漓ⅆ䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⛹惐䲒䌅ㄕ㘈擛⁵ᷕ⋷ᴌ⺖⬰妌寻㒸宧
ⵢⴁ✳⛹惐㆔密㒻䗭㤘宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼伋㐵⋕妌寻ㄕ尕◝宺䐧漢

3.6 䛬㘞宧ⵢⴁ✳⛹惐ῄ⋮㆔密㒻⁵ᷕ䛬㘞宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 

3.7 㤘㶕宧ⵢⴁ✳⛹惐⋮㆔密㒻䛬㘞宧ⵢⴁ✳⛹惐⋉㤘㶕宧ⵢⴁ✳⛹惐䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFK亏☌弳⋗⚌➟摸⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFK亏☌弳⋗⚌➟摸⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹对⋕摶㘞密㘫➝Ἳȼ 

㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐70%㆔密㒻☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№亍☊⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃亍☊⋷ᵊ㕭弙侠漓伋㆔密
䲒䌅䗷Ỡ奱䩈⋷㩢䲒㩶ㄕ㘈㹚↚䲒㩶⁵䗇ℨ⋉漖ㄕ䋽惐㱀惎➝摶岄彍㤘㶕㕭䄽500㕭弙侠㫎㓤Ὸ㜻㈆㑷漏Ʌ㤘㶕㕭䄽500
㈆㑷Ɇ漐䖃ㄏ℅⋷䖃♆䗇ℨ⋉漖ㄕ䋽惐➝摶䊆ȼ㤘㶕㕭䄽500㈆㑷∄500撒⺝ᶊᴌ⌋坋㡬䖃梕⭇㈆䖃亍☊⋷䖃㕭
弙侠ȼ儫䤰㾹Ʌ㒯儇➝摶⋷Ɇ䖃⬎⚊ㄕᴬ⚊⋷漓ゐ哈⋖㒻㒯䐡⏀ㄕ㘌⇘Ȼㅿ坒䕻⭔ㄕ䪠䌅⭣媉⇔漓弙ⴷ⋮⋕⺖槗
㒻㤘㶕㕭䄽500㈆㑷⋷䖃䗇ℨ➝摶䊆ȼṅ䲒楖孏⫋⎋䥨ὤ䖃⋷ᶥ⋮当僳弘㬳䖃䗇ℨ➝摶䊆ȼ◟㩣漓㘫⛹惐⋮㆔密㒻⁶
ᾘ摶㘞䗇ℨ➝摶⋉漖ㄕ䋽惐㱀惎⅌㕮䖃⬎⚊Ȼᴬ⚊⋉⠦⚊⋷䖃婈ℷ漓伋⬌⋷墎㤠䀠䅸⪙䗭㤘㨉惌ȼ 

㆔密䲒䌅⬇㯧☧⠙⁂∕䖃㒯儇➝摶⋷ᴬ㾹㘫⛹惐㈐彷侠䡧漢奱䩈⋷⳱㴠彍⁵ɅℜⅴɆ斍㪴漓杮䠹㩢晡䗇ℨ漓ᴥ⁶ᾘ
☧㘫⛹惐寻⁵侠䡧⺋僲ᴈ⋕⺖⠦ⵄ䗇ℨ㐵䗉䖃⅌㕮ȼ朏㘞奱䩈⋷儫⋮⋖㒻㒯䣐ㅿȻㅿ坒Ȼ䐡⏀ㄕ㘌⇘ㄕ敌ṍ
ㄏ㘫㊩㒼漓ᴥ⋮俼⋖ℯ䪠䌅⭣Ȼ密㘫∕ㄕ密䐡恌乭Ȼ㐾墎Ẋㄕ⁵ᷕ⠕☧䎯➂媉㗳ㄿ曾ȼ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㆔密䲒䌅彊䐧㓡⪙䖃⬇㘈䜓䥵⋉ᶑ⇔彍䤊漓䞹⪙⋷☧䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏ɅESGɆ漐婯杋㒸晡䖃㢁㯀ȼ
弘∄弎彍⪙惎⋉⪙⼦奔ḯ漓彊䐧⁵ESG奔℅䯺䱰⺖ESG奔℅ȼ奱䯺䱰夬㘈◚Ἂ奔℅䰙ℤ漡AAAȻAAȻA⋉B漓㜸㏙擛扴
ESG婯杋漏Ẋ⢁ὤⶶ儆⪈漐䖃坧䋽㾹⋷弱坋奔䰙漓∄䗷⬌㒻奱⪈Ȼ⼦ℤ⠙⁂∕Ȼ㬢Ἐ枧斩ȻḀ㡬䪠㮺枧斩Ȼ密㒘
⋷⌋㡬䖃坧䋽ȼ⢁⋷㈈䁦⬇⭫ESG奔䰙䯺䱰䉱奔㾹B䰙漓㘫⛹惐⬆ᴌ䰌㆔密伂ねȼ  

㩣⠕漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻漡  
z 㳰ⶥ⋂儆∕䛲䃂㒘撊㊠⋉㊠䠥朗⛞䖃⋷漓伋℅㚏妌㾹ᴌ㫓⁵ᷕ杝ḻ⋷㔍杮⭔䋽㗳Ṳ䖃ESG⭫⼦ȼ
z 䃞㡬杌䖃10% ㄕᷤᴉẅ僩䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶㩥╧漓ᷤ⋉⺝(a)㜸㏙(i)Ƀ擛㒻䢀㩡Ṿ䐧Ȼ‱⩗Ȼ䐞䐡⎋幈媒⋌㩤⁴☯时⋉憶㪿㩣杝☯时䖃

䰃Ʉ⋉(ii)Ƀ䢀㩡旅㙞⹇哤䰃Ʉ䖃垪䢀㩥╧漓ᷤ⋉(b)㜸㏙Ƀ佮⌇☊䐞䅨㩥╧䰃Ʉ⋉Ƀ佮⌇☊∕⩷㩥╧䰃Ʉ℅ℤ℅杝㾹B⚊ㄕ
C⚊䖃㩥╧ᴬ䉱⺖᷺Ṕ䃞㡬杌䖃⋷ȼ

㘫⛹惐ᴌ㘂㆔密㒻䐞䐡䁘剈⋉⁵䐡⏀䖃⋷漓ṅ⋮俼㆔密㒻撒㊤⺝䁘剈对⋕5漌ㄕᷤᴊ㐵䖃⋷ȼ  

㆔密䲒䌅⬆⁵ESG㱀䤊漏⢁ᴉㄿ廯漐ト䐧㒻㘫⛹惐䖃忧㆔密䱃⌇漓ᷤỜ㈀㆔密䱃⌇䖃ESG奔䰙槗㒻㘫⛹惐䖃㆔密䫃☌ȼ 

☧䜓䥵⛹㘫◟䰟㕁漓㆔密䲒䌅⌋㕁伂惎䅸⪙坋㡬⎋⋷䖃⁶槓䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺(ESG)℅㚏㑷㏙漓ᴥ儆⋷䪠䌅⭣㘂㕣漓⺝
伋ᶅ壢䗷擛⋷☧啔䌅ESG婯杋㕁㘈⌥䥌㡴⛶坋㗿Ṳⴷ墎ȼ 

☧㗿⠦↩↚⛹䠍ᴉ漓㆔密䲒䌅僳↚⬌㏙䤰彔⋌佮⌇☊䌂䗞䰃⊞ⅆ1Ȼ☊斚ᶹ㨉㶕ⅆȻ⇝ⳤ㨉ℨȻ䎯➂㤘㶕⋉⋌宩㭠㯔墎坋
㾹弱坋㩢⸎㦡复ȼ☧㭹⪙㊠⋕彨䑵坋⇔㕁漓⬆伂ね彔墎䖃△惌䤊ⶥȻ◝トȻ⋂儆机⫅䤊ⶥ⋉⼦審ȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

1 偖⏯⛲⅏䏪䛆䳫Ḫᷧ柬Ứ㥔⏖㋨乳䙣ⰼ 字Ə⅝奨㰩⎪凮婙⤸䳫䙫⅓⏟㮶⹛㎷ẋᷧỤ怙ⰼガ㲨态⠘Ƌ˥怙ⰼガ㲨态⠘˦ƌƏ婚䴗媑㗵䂡⯮⌨柬⎆∮Ƌ⌨
柬⎆∮⏖态怵Ọᷲ怊䴷䍙⎽Ɲhttps://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principlesƌ䳴⅌⅝䬽䕌⎱䇆怲Ƌḍ䛈⊂㔖㏛⋅ⷌ˚䒗⡪˚ạ㫱⑳⎴岑
㱈䬰䤥㛪ℑℯṲ柬ƌ俳敲ⰼ䙫ⷌὃ˛怙ⰼガ㲨态⠘㘖㉦嫥⏖㋨乳䙣ⰼ䙫㗵桖屈⾜Ə∐䚱䛟旃俬⏖Ọ✏⎪凮⅓⏟䙫䰈Ẳ柨杉㟌斘˛ 
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㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ESG㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

‗䪠㆔密䲒䌅朏㘞㘫⛹惐䖃密䐡⬆ᴺ墀㆔密㒻亍☊⋷䖃㕭弙侠漓㘫⛹惐ᶥ⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙30%㆔密㒻☧亍☊⋖䗢
䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃⋮㋚侠婈ℷȻ ⁇侠Ȼ妌侠㨉婈⋉䨫144A㞜墎ⅆ婈ℷȻ宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶⋉㈈㋬ㆴㆻ婈ℷㄕ密䐡ㆴㆻ婈ℷȼ
㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙20%㆔密㒻晝亍☊䕻坋ᶹㄕ晝亍☊⋷䖃婈ℷ漓∄亍☊朏外婈ℷ⋉⋮䌂朏外婈ℷȼ㘫⛹惐
⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙5%㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅
槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌
䐞ⳤ⁶漓⋩⋮⬰㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋弱坋ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹亄䰟3000➝摶㈆㑷⋉㤘㶕㕭䄽500㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄
㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧ȼ亄䰟3000➝摶㈆㑷◟∄〉➝摶⚊婈ℷ伋垪墕㾹㘫⛹惐䖃
ᴺ墀㈆㤘漓儆㆔密䲒䌅☧䪠䌅㘫⛹惐㕁⬇㯧㒻➝摶⚊婈ℷ䖃Ὑ㯔䗷恌ȼ㤘㶕㕭䄽500㈆㑷䖃坧䋽ᶥ⋮ᶇ㋏ẚ漓◟㾹⁵垪墕㾹
ᷢ坧亍☊侠䡧ⴁ✳ȼ㘫⛹惐䖃⠦忧℅婈ℷ⬆㾹⁵ᴬ朄ㄕ朄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘ᴬ䖃㨉惌⍇䋽惌⠦
Ⳮ䑯ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ 

⛻惒束Ω漣侠䡧⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁摶㘞密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮
卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣⃰ℨ㆔密㘈敏⋷ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣  墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.30
% 

1.80
% 

1.80
% 

2.05
% 

1.05
% 

0.80
% 

1.30
% 

0.65
% 0.65% ᴌ彨䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 
0.35
% 

0.35
% 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% ᴌ彨䐧 0.15

% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22
㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰
⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

A (G)束 B (G)束 L (G)束 GA束  GE束  GE束  

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ
漏散䮽彷(e)⋉
䮽彷杝ℤ⠕漐 

䀠 䀠 䀠 㘈 䀠 䀠 

⪢㰽侠⽮
䖃机㨠 㫎ȼ  

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 亍⁂ 㩏⁂ 亍⁂ 㩏⁂ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶
宺 䀠 5.00% 1.00% 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 1.30% 1.80% 1.80% 1.42% 2.17% 2.17% 

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠
宺 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

侠᷼杝ℤ䖃妌
寻密㜻⋉敏ℵ 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

☧卢ᶊ䖃䱔⬌恋⿄㭹⪙ᴊ漓GA 杝㩏⁂䰮䥌侠᷼ȻGA 杝㩏⁂㰽⽮(A)侠᷼ȻGE 杝㩏⁂
䰮䥌侠᷼⋉ GE杝亍⁂䰮䥌侠᷼⋮ẚ䗷擛侠᷼杝ℤ䖃䋽㘈侠㙰弱坋⺋䶋妌寻ȼ  

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥ガ㲨Ƣ
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF ⇘∐併⛲怙⎽❲⢅敞⟡憸  

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣5493007ZJMPVPNDQMY52

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ḫ墒好䂡⯴䉠⮁⅓⏟⎱⅓⏟䵺䇆惏敧凚旃憴奨䙫旃捜䒗⡪˚䤥㛪⎱

䮈㲢 (ESG) 字栳Ə䕝Ḕ⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ⁌⺞⎱⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚㰊 梏暑˚Ứ㥔䮈㲢梏暑⎱㕟㓁

⭰⅏˛  

˥ᾪ怙˦䒗⡪⎱䤥㛪䉠⾜Ə㦲ㇷ㜓⟡憸 ESG 㖠㲼⅐柬ṹ䂡憴䕱䙫奨䴇Ɲ(i) ⯮䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⇭㝷䳴

⅌⟡㜓䟻䩝⎱㉼岮䴫⏯㦲⻡ƞ(ii) 态怵凮⅓⏟⏯ὃ⎱Ị䏭㉼䥏Ə⾅俳䮈䏭梏暑ḍ㎏⊼䨴㥜㔠孱˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜˛  

ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥䏥ガ㲨Ƣ

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗?  
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕

㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 5 %

䙫⏖㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫

䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼  

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅  

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶

憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫

䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠『⯍

䏥㖠˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛

X

X

X
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- 㜓⟡憸㋨㛰⏖㋨乳㉼岮䙫㮻ὲƏḪ㋰䅎㉼岮䵺䏭∐䔏䬍⏯偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (SDG) 䙫⯯㛰⏖

㋨乳㉼岮㖠㲼䔳⮁ƞ  

- ⅞檻䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) ㋮㨀Ə⍚ƝPAI #1Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚PAI #2Ƌ䢚嶚巈ƌ˚PAI #3Ƌ㺒⮋

㰊檻⼞⺍ƌ˚PAI #10Ƌ怼⎴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎱䵺⏯䴫主㹽∮ƌ˚PAI #13Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ

⑳ PAI #14Ƌ㵰⎱㛰䈔字㭍♏ƌƞ  

- 娼㉼岮䵺䏭 ESG ⎪凮㛪字怙ⰼ䙫⯯㛰㖠㲼ƞỌ⎱ 

- 㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰 ESG 娼䴁Ə憷⮁⏳桅㛧⅓⏟䙫㉼岮䴫⏯㕅⏊˛  

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥䏥婙䬰䛕㨀Ƣ  

㜓⟡憸㈧ὃ䙫⏖㋨乳㉼岮ƏḪ䔘⯴Ọᷲガ㲨Ḳᷧ㛰㈧岉䍢⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟Ɲ 

o 态怵⅝䔉⒨⑳㛴⋀Ə⯍䏥⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫ỢἼᷧ柬ㇽ⤁柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀ƏỌ⎱态怵

㉼岮䵺䏭䙫岉䍢娼憷⮁䙫䛟旃䛕㨀⑳㋮㨀ƞㇽ俬 

o 态怵凮ˣⷛ溵⌻⮁ˤᷧ凛䔘䬓ᷰ㖠樾嬰䙫⎢䢚⋽䛕㨀Ə憷⮁⅓⏟䙫䵺㿆㴢⊼䙫㺒⮋㰊檻

⼞⺍⑳㸂㍹䛕㨀˛态怵ㇸῸ䙫⎪凮怵䧲Ə⯴䙣堳ạ䙫䛕㨀怙ⰼ䛊⯆˛ 

晋ṭ⯴ᷱ志䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ḳᷧ岉䍢⣽Ə⅓⏟ẍ⾬柯态怵⯯㛰䙫剖⥤䮈㲢娼Əḍ᷻⾬柯态

怵䄈憴⤎⮚ (Do No Significant Harm, DNSH) 㨀㹽Ə⅞檻䴗䮧⥩ᷲ㕮㈧志˛  

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ   

㉼岮䵺䏭䶃⏯ὦ䔏䬓ᷰ㖠⚛憴梏暑䈔字⇭㕟˚⟡㖣䬓ᷰ㖠⅏䏪奶䮫䙫䯐恟Ə䕝Ḕ⋬㋓偖⏯⛲⅏

䏪⤸䳫 (UNGC) 䙫⏯奶『˚PAI 俪ㅕ * ⎱⅝ẽ憴奨䙫䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇Ə䛟旃⛇䴇ṯỌⴳ⅌

㉼岮䵺䏭䙫⟡㜓䟻䩝⎱⯯㛰䙫 ESG 娼䴁怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓䮈㲢娼ƏỌ㪉好㉼岮㘖␍⯴ỢἼ⏖㋨

乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚˛ 

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭∐䔏⅝⎪凮怵䧲Ọ憷⮁⏳桅㛧嬰∟˛ 

* ㈧俪ㅕ䙫 PAI ⎽㱡㖣㉼岮䵺䏭㖣⅝ ESG 娼䴁怵䧲Ḕ㋰⬷堳㥔怙堳䙫⯯㛰 ESG ⯍峑『娼Əㇽ俬

⎽㱡㖣㕟㓁⏖䔏『˛ 

⥩Ἴ俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ƣ  

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁

ὃ䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⥩⏳ᷲ㕮怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛ 

⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵

⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ婚ガƝ  

㉼岮䵺䏭㔖㋨ UNGC 䙫⎆∮˛⛇㭋Ə㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅ⷌ˚

䒗⡪⎱⎴岑㱈ƌ⏫凑⌨柬⎆∮Ḕ䙫ỢἼᷧ柬䙫⅓⏟˛  

᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴儷㔾

⑳⎴岫岩Ṳ⋀䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧桖吾岇杉⽘柦˛ 

Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌƞ Ƌ䢚嶚巈ƌƞ Ƌ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ

Ƌ怼⎴ 䵺⏯䴫主㹽∮ƌ

Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽
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憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ

㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ᾂㆰ┭䛊⯆⯴ UNGC ⎆∮䙫恜⭯ガ㲨˛✏ᾂㆰ┭⯴㞷ᷧ⅞檻䈔

字䙫娼⬿✏ⷕ䕗ㇽ⇭㭎䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮䵺䏭⯮凮⏯奶⛿晱⎱堳㥔ㇽ㉼岮䴫⏯⇭㝷⸒ᷧ

嵞Ⱈ婙字栳凮⅓⏟怙堳㎌姟˛⥩㞃㉼岮䵺䏭总凛䴷媽Ə婴䂡⅓⏟ⷙ㎈⎽⾬奨䙫㎑㖤Ὥ姊

㱡䈔字Əㇽ俬ⷙ䵺㛰㔯壃㔸婙字栳Ə∮㉼岮䵺䏭⾬柯㎷ᾂ婚䴗姊憲ƏỌ媑㗵⏖Ọ乣乳㉼

岮㖣婙⅓⏟䙫⎆⛇˛  

䂡䢡ῄ⏖㋨乳㉼岮䬍⏯䵺⏯䴫主䙫㹽∮Ə㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠ᾂㆰ┭ƏỌὃ䂡䛊⯆⏯奶

⎱㽂✏怼奶堳䂡䙫㛧⊑⊂˛  

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬ᵄ⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿⃧ⸯ暽濨 

㘖˛ 

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁ὃ

䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⅞檻俳姧䂡Ɲ 

PAI #1ƋƋ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌƞPAI #2ƋƋ䢚嶚巈ƌƞPAI #3ƋƋ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ—— 

o ㉼岮䵺䏭娼ῲ∌⅓⏟㈧杉减䙫凮㰊 㛰旃䙫⅞檻梏暑⎱㩆㛪Əὃ䂡⅝恟傈怵䧲䙫ᷧ惏

⇭Ə婙怵䧲⯮䛟旃俪ㅕ⛇䴇凮⅝ẽ䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇䛟䴷⏯˛  

o 暽䄝㉼岮䵺䏭㠠㓁凮㥔⋀怲䇆䛟旃䙫ᷧ⤾⅞檻㨀㹽Ὥ娼㮶ῲ堳㥔ƏἭ娼态⸟⋬㋓ẻ

䴗俪ㅕ凮㰊 䛟旃䙫⛇䴇Ə⥩Ɲ䛊䮈/㔦䬽䒗⡪ƞ岮䔉⑳怲䇆䙫✗䏭ἴ何ƞ⏸⮉㈝弰⪨

ㇷ㜓䙫僤⊂ƞ㉧堺㛦Ị㖠㠯⑳怙ⰼƞᷴ㖞孱⋽䙫⮉㈝‶⥤ƞ┭⒨⃠㠣ƞ㜑Ὥ岮㜓㔖⇡⑳

䟻䙣姯≪ƞ敞㜆㥔⋀㈗䕌ƞ䮈䏭⛿晱䙫㕛檻峑䴇ƞỌ⎱⅝ẽ⛇䴇ƞỌ⎱  

o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏 MSCI 䙫䢚㉼岮䴫⏯⇭㝷ƏỌ娼㒨㛰⋽䟚䆪㖀ℙ₀⅓⏟䙫梏暑˛㉼岮䵺

䏭⯴⅓⏟䙫㉼岮怙堳㕛檻䙫䢚⼞⺍⇭㝷ƏỌṭ姊⅓⏟两岮䔉䛟⯴㖣⅏䏪傈䥏ⷩ⠛䙫䢚⼞

⺍˛㉼岮䵺䏭ẍ⏖Ọ㖣㉼岮䴫⏯ⱋ杉ᷱ怙堳䢚⼞⺍⇭㝷˛  

PAI #10ƋƋ怼⎴ UNGC /䵺䵺⏯䴫主㹽∮ƌ 

o 婚ガ媲⎪斘˥⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆

∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ˦˛  

PAI 13ƋƋ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽) 

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄

ὲ䙫㉼岮ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛  

˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽

䙫憸坴䔉⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛ 

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛  
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o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ƏỌ䛊⯆告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ガ㲨˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭㖣⅝Ị䏭㉼

䥏㔦䬽Ḕ奶⮁Ə⥩㞃⅓⏟㱹㛰凚⯸ᷧ⏴⥚『告Ṳ㛪告ṲƏ∮⯴㎷⏴⦻Ⓢ㛪ㇷⓈ⑳Ḣ⸔㉼

⎴⯴䥏˛㉼岮䵺䏭ẍ⯮⤁K⋽˚⹚䬰⑳⋬⮠ὃ䂡⅝ ESG ⇭㝷⑳娼䴁䙫ᷧῲ䴫ㇷ惏⇭Əḍ

⯮⅝ὃ䂡㕛ῲ⅓⏟⎪凮䙫Ḣ栳˛ 

PAI #14ƋƋ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ 

o 㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣凑䔆䔉⎱/ㇽ択┕㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚㮡ạⓈ✗曞˚㠟㭍♏˚䔆䉐⎱⋽

⭟㭍♏Ọ⎱暭㝆⼯嗌ƌ俳䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟˛  

澳澳澳澳澳澳澳澳澳澳澳澳澳澳 

㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨  

㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀䂡峡⎽敞㜆岮㜓⢅‣˛㜓⟡憸⯮⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 70%㉼岮㖣併⛲⎾䛊䮈ⷩ⠛ᷱⷩㇽ

岞峊䙫併⛲⅓⏟Ḳ㙕态傈Ə俳㉼岮䵺䏭䛟Ὲ婙䬰⅓⏟㭊䵺㭞ㇽ㛰㽂⊂䵺㭞⅝䚯∐⎱ƒㇽ䏥憸㴨憶⢅敞

嵬怵㨀㹽㙕䈥 500 㙕态傈㮶㗌⃠㠣㋮㕟Ƌ˥㨀㹽㙕䈥 500 ㋮㕟˦ƌ䙫ㇷ⇭⅓⏟䙫⹚✮䚯∐⎱ƒㇽ䏥憸

⢅敞䍮˛㨀㹽㙕䈥 500 ㋮㕟⋬㋓ 500 敺⾅Ṳᷴ⏳堳㥔䙫楽Ⱟᷧ㋮䙫併⛲⅓⏟䙫㙕态傈˛ᷧ刓䨘䂡˥㖗

凯⢅敞⅓⏟˦䙫⯶❲ㇽḔ❲⅓⏟Əㅸ喰⎾デ㖣㖗䔉⒨ㇽ㛴⋀˚㉧堺䙣ⰼㇽ䮈䏭ⱋ孱⊼Ə态⸟⏖⎽⽾檿

㖣㨀㹽㙕䈥 500 ㋮㕟⅓⏟䙫䚯∐⢅敞䍮˛Ἥ䵺樾尷⮳⑳䩐⁌䙫⅓⏟ẍ⏖总凛怀㰛⹚䙫䚯∐⢅敞䍮˛⛇

㭋Ə㜓⟡憸⏖㉼岮㖣⅞₀敞㜆䚯∐⢅敞⎱ƒㇽ䏥憸㴨憶∴㙖䙫⯶❲˚Ḕ❲⎱⤎❲⅓⏟䙫嬰∟Ə俳⯴⅓

⏟奶㨈䄈䉠⮁䛕㨀㫱憴˛㉼岮䵺䏭⯯㳏✏⤁K⋽䙫㖗凯⢅敞⅓⏟Ḕ䂡㜓⟡憸㋸恟傈䥏ƞ婙䬰⅓⏟ⷙ㸈

怵⅝˥∄≜˦晵㮜Ə桖䤡⇡㭊杉䚯∐Əḍ⅞₀✏㜓⟡憸峣⅌⅝傈䥏⽳⅐凚ᷰ⹛⎽⽾⤎⸬䚯∐㔝䚱䙫∴

㙖˛柷㜆婙䬰⅓⏟ᷧ刓⏖⎾デ㖣㖗䦸㉧˚㉧堺˚䔉⒨ㇽ㛴⋀ㇽ昴ἵㇷ㜓㎑㖤Əḍ⏖僤⎾∗䮈䏭ⱋ˚岮

㜓⋽ㇽ岮䔉愴何˚㔦⺃奶ὲㇽ⅝ẽ⣽✏䒗⡪孱㛛㈧⽘柦˛ 

㖣恟㒮㜓⟡憸㉼岮嬰∟㖠杉Ə㉼岮䵺䏭怲䔏㗉⮁䙫⯯㛰䟻䩝⎱ṹ⊼怵䧲Ə䢡⮁⅓⏟✏䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈

㲢Ƌ˥ESG˦ƌ字栳㖠杉䙫㥩㲨˛怀⋬㋓忶怵⮁憶⎱⮁『娼Ə怲䔏⅝ ESG 娼⇭䳢䵘⽾⇡ ESG 娼⇭˛

婙䳢䵘娔㛰⛂ῲ娼⇭䴁∌ƝAAA˚AA˚A ⎱ BƏ㠠㓁旃捜 ESG 字栳Ƌὲ⥩⁌⺞凮⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚

㰊 梏暑˚Ứ㥔䮈㲢梏暑˚岮㖀⭰⅏ƌ䙫塏䏥䂡⅓⏟怙堳娼䴁Ə⋬㋓䛟⯴㖣婙⅓⏟⏳㥔䙫塏䏥˛㉼岮

䵺䏭婴䂡 AAA 䴁⎱ AA 䴁㘖˥⏳桅㛧˦˛  

⥩⅓⏟㋰䅎⯯ⱓ ESG 娼䴁䳢䵘䍙娼䂡 B 䴁Ə㜓⟡憸⯮ᷴ䳴⅌㉼岮俪ㅕ˛ 

㉼岮䵺䏭✏俪憶 ESG ⛇䴇㘩㎈䔏⏖㋨乳『䟻䩝怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓Ɲ  

- 䒗⡪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䒗⡪㎑㖤˚㺒⮋㰊檻㍹㔥⎱僤㔯姯≪ƞ  

- 䤥㛪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟⯴⽬䤥⌧旃ᾩ˚偞㥔⭰⅏凮⁌⺞ƏỌ⎱㛴⋀⏖杇『⑳⮁⃠䙫㖠懄ƞ⎱ 

- 䮈㲢⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䮈㲢㞝㦲˚䮈䏭ⱋ㾧⋜㎑㖤ƏỌ⎱ㇸῸƋὃ䂡⯸㕟傈㝘ƌ凮⅓⏟䮈䏭ⱋ˚

告Ṳ㛪⎱⅝ẽḢ奨傈㝘䙫∐䚱ᷧ凛『˛ 

✏㛧⤎⊑⊂⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭凛⊂⯴㓁䨘怼⎴ UNGC˚⛲暂ạ㫱㹽∮˚⋅ⷌ㫱∐˚䒗⡪㨀㹽⎱⎴岑㱈

㲼奶堳䂡怙堳㭊㪉姵˛㖣㱡⮁恐䕝堳⊼㘩Ə⅝⯮俪ㅕ怼奶䙫⚛憴䧲⺍˚⛅ㆰ˚⎪凮栢⮭䧲⺍⎱『峑˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫⏯奶⛿晱ῄ㋨ᷧỤ MSCI 䙫 UNGC 怼奶俬⏴▕Əḍ㋨乳䛊⯆婙⏴▕˛ 

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇䂡㉼岮㱡

䬽㎷ᾂ㋮˛ 

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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Ƌ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ  

㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ  

o 凑䔆䔉⎱/ㇽ択┕㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚㮡ạⓈ✗曞˚㠟㭍♏˚䔆䉐⎱⋽⭟㭍♏Ọ⎱暭㝆

⼯嗌ƌ俳䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟ƞ ㇽ 

o ⾅ṲỌᷲ䔉⒨⎱㛴⋀䙫⅓⏟Ƌテ▕ᷧ⅓⏟㛧⤁⏖Ọ㛰 5% 䙫䇆㥔栴Ὥ凑䉠⮁䔉⒨ㇽ㛴⋀

䙫䵺䇆ƌƝ 

� 䅀匰ƞ  

� ┭㥔⍁⽐䇆怲ƞỌ⎱  

� 剙ガ䉐⒨˛  

㭋⣽Ə㠠㓁㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ə㜓⟡憸⯮ᷴ㉼岮㖣 B 䴁⅓⏟˛  

㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ㈧㶜咲䙫⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅ⷌ˚䒗⡪⑳⎴岑㱈ƌ䙫⌨柬⎆∮Ḕ䙫

ᷧ柬ㇽ⤁柬䙫⅓⏟˛ 

㜓⟡憸⯮ῄ㋨檿㖣㛧ἵ奶⮁ (5%) 䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲ˛ 

㉼岮䵺䏭⯮ ESG 㴨䧲ㆰ䔏㖣㜓⟡憸䙫 100% ㋨˛ 

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ   

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə㥩䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛  

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䵺䏭娔㛰娼䮈㲢䙫㹽∮Ə㓁㭋㉼岮䵺䏭ὦ䔏 ClearBridge ESG Ratings ManagerƏḪᷧῲ䔏

㖣⻡䪲⑳ⅎ惏⇭Ẓ ClearBridge ESG 娼䴁⎱⅝䏭䔘䙫⯯㛰⹚⏗˛⥩⅓⏟✏ ClearBridge ESG 娼䴁䙫

䮈㲢⽾⇭ἵ㖣勌⹙㰛⹚Ə∮㛪墒好䂡䮈㲢ᷴ⊂Əḍ愴Ọ姊憲娼媽˛㛰旃⅓⏟⏖僤㛪墒奨㰩Ⱈ

ⷙ憷⮁ⱓ啫⼘㲢䏭柿⟆⏯ὃ˛ 

㜓⟡憸⯮㠠㓁䛈偞媦㟌⑳⇭㝷Ə㉼岮㖣⅞㛰剖⥤䮈㲢䙫⅓⏟˛㉼岮䵺䏭⯮∐䔏⎪凮俳Ⱈ㛧

⯍巷ὃ⇡㺄态Əḍᷴ㖞⯲㰩㔠怙˛  

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨  

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 90% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫≐

棿惏⇭ (<10%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏⹊

ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛ 

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 5% 䙫㉼岮䴫⏯

㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝Ḕ惏⇭㉼岮凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛 

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛ 

儭⠻䕂䩟㭹⪤峎 
⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭 

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚ 

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀ 

⏯奶˛  
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ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨  
0%

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: 

㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

�������� ի

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌ #1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䛟凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 
䉠⾜

#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪

#1B ⅝ẽ E/S 
䉠⾜

#2 ⅝ẽ

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓

⏟䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

X

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

1%˛ ⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 5%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 4%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
1%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 5%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 4%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁
ピ䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨
˥2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸⎱⅝ẽ㴨⊼『ⷌ⅞Ə䛟旃ⷌ⅞㱹㛰㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃㎑㖤˛  

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨  

␍˛

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ  

ᷴ恐䔏

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼

岮Ə仁〬㬷䛆

⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸坴

䔉⒨㘖␍总∗⅝㈧ᾪ

怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

䙫㋮㨀˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓∗ 2035 ⹛

㍹㔥⎱弰䈙⏖ⅴ

䔆僤㹷ㇽἵ䢚䆪㖀

䙫昷∝˛⯴㖣㛶

侻Ə㨀㹽⋬㋓⅏杉

䙫⭰⅏⎱⻉䉐䮈䏭

奶∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴

䒗⡪䛕㨀⁁⇡憴

⤎岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ

䄈ἵ䢚㛦Ị⒨䙫

㴢⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

。ద100%ࣁᅹනେන្౦ࠓ

319



㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨㋨乳ῄῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣  

http://www.franklintempleton.ie/90544 

www
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㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFK亏☌➟Ἵ⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFK亏☌➟Ἵ⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹㾻ᾙ
⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㾹䐡䐞摶㘞密㘫➝Ἳȼ 

㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐70%㆔密㒻☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师䖃亍☊⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃亍☊⋷侠㘫婈ℷȼ㘫⛹
惐䖃㆔密⬆∄㕭弙侠Ȼ ⁇侠⋉侠㘫䗷擛婈ℷȼ 

㆔密䲒䌅⬆⺝⸶⇀㜷⻂➝摶⋉ῸἻ侠ᴬ䅨共㆔密朄䗭漓ᴺ墀∄☧⁵坋㡬朗⛞⁶㘈ᴺ⬍☯Ṍ䖃哌䭋⋷ȼ㆔密䲒䌅ᶥ⋮㆔
密㒻⁶㘈㈀䶋䗇ℨ➝摶⅌㕮⋉漖ㄕ⍧㘞⼦䗇ℨ䯿戃䖃⋷ȼ㘫⛹惐⬆弙ⴷ㆔密㒻⠦Ȼᴬ⚊⋷漏≲㔮⭫㒻㆔密䲒䌅ᴌ㕁惏
⪙䖃ⴁἻ䫃☌䖃⋷漐䖃侠㘫婈ℷ漓ṅᶥ⋮㆔密㒻⬎ⴁἻ⋷ȼ 

䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㆔密䲒䌅彊䐧㓡⪙䖃⬇㘈䜓䥵⋉ᶑ⇔彍䤊漓䞹⪙⋷☧䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏ɅESGɆ漐婯杋㒸晡
䖃㢁㯀ȼ弘∄弎彍⪙惎⋉⪙⼦奔ḯ漓彊䐧⁵ESG奔℅䯺䱰⺖ESG奔℅ȼ奱䯺䱰夬㘈◚Ἂ奔℅䰙ℤ漡AAAȻAAȻA⋉B漓
㜸㏙擛扴ESG婯杋漏Ẋ⢁ὤⶶ儆⪈漐䖃坧䋽㾹⋷弱坋奔䰙漓∄⪈Ȼ⼦ℤ⠙⁂∕Ȼ㬢Ἐ枧斩ȻḀ㡬䪠㮺枧斩Ȼ密㒘
䗷⬌㒻奱⋷⌋㡬䖃坧䋽ȼ⢁⋷㈈䁦⬇⭫ESG奔䰙䯺䱰䉱奔㾹B䰙漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂䰌㆔密伂ねȼ  

㩣⠕漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻漡  
z 㳰ⶥ⋂儆∕䛲䃂㒘撊㊠⋉㊠䠥朗⛞䖃⋷漓伋℅㚏妌㾹ᴌ㫓⁵ᷕ杝ḻ⋷㔍杮⭔䋽㗳Ṳ䖃ESG⭫⼦ȼ
z 䃞㡬杌䖃10% ㄕᷤᴉẅ僩䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶㩥╧漓ᷤ⋉⺝(a)㜸㏙(i)Ƀ擛㒻䢀㩡Ṿ䐧Ȼ‱⩗Ȼ䐞䐡⎋幈媒⋌㩤⁴☯时⋉憶㪿㩣杝☯时䖃

䰃Ʉ⋉(ii)Ƀ䢀㩡旅㙞⹇哤䰃Ʉ䖃垪䢀㩥╧漓ᷤ⋉(b)㜸㏙Ƀ佮⌇☊䐞䅨㩥╧䰃Ʉ⋉Ƀ佮⌇☊∕⩷㩥╧䰃Ʉ℅ℤ℅杝㾹B⚊ㄕ
C⚊䖃㩥╧ᴬ䉱⺖᷺Ṕ䃞㡬杌䖃⋷ȼ

㘫⛹惐ᴌ㘂㆔密㒻䐞䐡䁘剈⋉⁵䐡⏀䖃⋷漓ṅ⋮俼㆔密㒻撒㊤⺝䁘剈对⋕5漌ㄕᷤᴊ㐵䖃⋷ȼ  

㆔密䲒䌅⬆⁵ESG㱀䤊漏⢁ᴉㄿ廯漐ト䐧㒻㘫⛹惐䖃忧㆔密䱃⌇漓ᷤỜ㈀㆔密䱃⌇䖃ESG奔䰙槗㒻㘫⛹惐䖃㆔密䫃☌ȼ 

☧䜓䥵⛹㘫◟䰟㕁漓㆔密䲒䌅⌋㕁伂惎䅸⪙坋㡬⎋⋷䖃⁶槓䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺(ESG)℅㚏㑷㏙漓ᴥ儆⋷䪠䌅⭣㘂㕣漓⺝
伋ᶅ壢䗷擛⋷☧啔䌅 ESG 婯杋㕁㘈⌥䥌㡴⛶坋㗿Ṳⴷ墎ȼ☧㗿⠦↩↚⛹䠍ᴉ漓㆔密䲒䌅僳↚⬌㏙䤰彔⋌佮⌇☊䌂䗞䰃
⊞ⅆ 1Ȼ☊斚ᶹ㨉㶕ⅆȻ⇝ⳤ㨉ℨȻ䎯➂㤘㶕⋉⋌宩㭠㯔墎坋㾹弱坋㩢⸎㦡复ȼ☧㭹⪙㊠⋕彨䑵坋⇔㕁漓⬆伂ね彔墎䖃△惌
䤊ⶥȻ◝トȻ⋂儆机⫅䤊ⶥ⋉⼦審ȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

1 偖⏯⛲⅏䏪䛆䳫Ḫᷧ柬Ứ㥔⏖㋨乳䙣ⰼ 字Ə⅝奨㰩⎪凮婙⤸䳫䙫⅓⏟㮶⹛㎷ẋᷧỤ怙ⰼガ㲨态⠘Ƌ˥怙ⰼガ㲨态⠘˦ƌƏ婚䴗媑㗵䂡⯮⌨柬⎆∮Ƌ⌨
柬⎆∮⏖态怵Ọᷲ怊䴷䍙⎽Ɲhttps://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principlesƌ䳴⅌⅝䬽䕌⎱䇆怲Ƌḍ䛈⊂㔖㏛⋅ⷌ˚䒗⡪˚ạ㫱⑳⎴岑
㱈䬰䤥㛪ℑℯṲ柬ƌ俳敲ⰼ䙫ⷌὃ˛怙ⰼガ㲨态⠘㘖㉦嫥⏖㋨乳䙣ⰼ䙫㗵桖屈⾜Ə∐䚱䛟旃俬⏖Ọ✏⎪凮⅓⏟䙫䰈Ẳ柨杉㟌斘˛ 
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㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

㆔密䲒䌅䖃㆔密䩕䑤漓∄Ἂℤ⋷㈐彷⋉䋽惐‱ᾘ䪠䌅ȼ㘫⛹惐㆔密䱃⌇ㄿ∄〉䖃⋷漓儫㔮㆔密䲒䌅妌㾹ḯἻṍ
䖃⋷漓ㄕ㆔密䲒䌅妌㾹⭫㒻➝摶⚊ᴥ⋮ᷤ⌇䌅Ὸ㜻寻䖃⋷ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密⌇⁰㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ䖃30%㒻亍☊ᴬȻ
⬎ⴁἻ⋷䖃侠䡧⋉侠㘫婈ℷ漢晝亍☊⋷䖃侠䡧⋉侠㘫䗷擛婈ℷ漢晝撊家寢䖃婈ℷ漢妌侠㨉婈漢宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢亍☊
⋉晝亍☊䕻坋ᶹ䖃ᾴ⇘婈ℷ漢㈈㋬ㆴㆻ婈ℷ⋉密䐡ㆴㆻ婈ℷ漢ᷤ⋉☧㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%䖃墎敏ᴊ漏墊ᴊ㒆漐漓㆔密
㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ撊㐽⸎旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙20%⋮㆔密㒻㒯儇ⴁ✳
☊⪵Ȼ㒯儇㩏㰱☊⪵⋉㒯儇ᶝ⠩☊⪵䖃⋷ㄕ䕻坋ᶹ䖃婈ℷȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙5%⋮㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密
䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟
䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓⋩⋮㾹㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋弱坋ȼ 

䑵㆔密䲒䌅妌㾹ⴁ✳ḯἻ㬳彍槗㕁漓⋮㋏槗㘫⛹惐⬌宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶⋉帓↨㱀⇔⼦密䐡䖃㆔密㫓惌ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㾹㤘㶕㕭䄽500㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ㘫⛹惐ῄᷤ㈆
㤘ṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧ȼ㘫⛹惐䖃䘽⠙婈ℷ⬆㾹㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘ᴬ䖃㨉惌⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㘫
⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㢁䀠儆㈆㤘䗷擛伋
敏ℵ㘫⛹惐ᵊ䪠䌅䖃枧斩敏ℵȼ㆔密䲒䌅䖃㒸惜㓧☧敏ℵ㘫⛹惐☧峋ⴁ㕁䖃㌌⠰漓⌋㕁☧≆ⴁ㕁䐡䐞⁶䧵䄬↚䖃◝✰漓伋
㯡ⵄ㫓㈆㤘㔍杮市ṍȼ

⛻惒束Ω漣侠䡧⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁摶㘞密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮
卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣⃰ℨ㆔密㘈敏⋷ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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䱑䪘漣澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣  墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.25
% 

1.75
% 

1.75
% 

2.00
% 

1.00
% 

0.75
% 1.25% 0.625

% 
0.625

% ᴌ彨䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 0.35% 0.35% 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 ᴌ彨䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15% ᴌ彨䐧 0.15

% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢
∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22
㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰⮷
㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

A (G)束 B (G)束 L (G)束 GA束  GA束  GE束  GE束  

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ
漏散䮽彷(e)⋉
䮽彷杝ℤ⠕漐 

䀠 䀠 䀠 䀠 㘈 䀠 䀠 

⪢㰽侠
⽮䖃机
㨠 

㫎ȼ 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 亍⁂ 亍⁂ 㩏⁂ 亍⁂ 㩏⁂ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶
宺 䀠 5.00% 1.00% 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 1.25% 1.75% 1.75% 1.42% 1.42% 2.17% 2.17% 

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠
宺 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 

侠᷼杝ℤ䖃妌
寻密㜻⋉敏ℵ 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

☧卢ᶊ䖃䱔⬌恋⿄㭹⪙ᴊ漓GA 杝㩏⁂䰮䥌侠᷼ȻGA 杝亍⁂䰮䥌侠᷼ȻGA 杝㩏⁂㰽
⽮(A)侠᷼ȻGE 杝㩏⁂䰮䥌侠᷼⋉ GE 杝亍⁂䰮䥌侠᷼⋮ẚ䗷擛侠᷼杝ℤ䖃䋽㘈侠㙰
弱坋⺋䶋妌寻ȼ  

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀䔏㖣憶⺍㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙⏫柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍䏥

ガ㲨Ƣ
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF ⇘∐併⛲⢅‣⟡憸 㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣549300SQ18HYQNQ20536

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ḫ墒好䂡⯴䉠⮁⅓⏟⎱⅓⏟䵺䇆惏敧凚旃憴奨䙫旃捜䒗⡪˚䤥㛪⎱

䮈㲢 (ESG) 字栳Ə䕝Ḕ⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ⁌⺞⎱⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚㰊 梏暑˚⅓⏟䮈㲢梏暑⎱㕟㓁

⭰⅏˛  

˥ᾪ怙˦䒗⡪⎱䤥㛪䉠⾜Ə㦲ㇷ㜓⟡憸 ESG 㖠㲼⅐柬ṹ䂡憴䕱䙫奨䴇Ɲ(i) ⯮䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⇭㝷䳴

⅌⟡㜓䟻䩝⎱㉼岮䴫⏯㦲⻡ƞ(ii) 态怵凮⅓⏟⏯ὃ⎱Ị䏭㉼䥏Ə⾅俳䮈䏭梏暑ḍ㎏⊼䨴㥜㔠孱˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜˛  

ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀䔏㖣憶⺍㭋㭋憸憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙⏫⏫柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍䏥

ガガ㲨Ƣ

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ

- 㜓⟡憸㋨㛰⏖㋨乳㉼岮䙫㮻ὲƏḪ㋰䅎㉼岮䵺䏭∐䔏䬍⏯偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (SDG) 䙫⯯㛰⏖

㋨乳㉼岮㖠㲼䔳⮁ƞ  

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗? 
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕

㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 5% 

䙫⏖㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫

䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼  

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅  

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶

憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫

䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠『⯍

䏥㖠˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛

X

X

X
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- ⅞檻䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) ㋮㨀Ə⍚ƝPAI #1Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚PAI #2Ƌ䢚嶚巈ƌ˚PAI #3Ƌ㺒⮋

㰊檻⼞⺍ƌ˚PAI #10Ƌ怼⎴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎱䵺⏯䴫主㹽∮ƌ˚PAI #13Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ

⑳ PAI #14Ƌ㵰⎱㛰䈔字㭍♏ƌƞ  

- 娼㉼岮䵺䏭 ESG ⎪凮㛪字怙ⰼ䙫⯯㛰㖠㲼ƞỌ⎱ 

- 㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰 ESG 娼䴁䢡⮁⏳桅㛧⅓⏟䙫㉼岮䴫⏯㕅⏊˛  

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥䏥婙䬰䛕㨀Ƣ  

㜓⟡憸㈧ὃ䙫⏖㋨乳㉼岮ƏḪ䔘⯴Ọᷲガ㲨Ḳᷧ㛰㈧岉䍢䛟旃⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟Ɲ 

o 态怵⅝䔉⒨⑳㛴⋀Ə⯍䏥偖⏯⛲㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫ỢἼᷧ柬ㇽ⤁柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀ƏỌ⎱

态怵㉼岮䵺䏭䙫岉䍢娼憷⮁䙫⟡㜓䛕㨀⑳㋮㨀ƞㇽ俬 

o 态怵凮ˣⷛ溵⌻⮁ˤᷧ凛䬓ᷰ㖠樾嬰䙫⎢䢚⋽䛕㨀Ə憷⮁⅓⏟䙫䵺㿆㴢⊼䙫㺒⮋㰊檻⼞

⺍⑳㸂㍹䛕㨀˛态怵ㇸῸ䙫⎪凮怵䧲Ə⯴䙣堳ạ䙫䛕㨀怙ⰼ怙堳䛊⯆˛ 

晋ṭ⯴ᷱ志䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ḳᷧ岉䍢⣽Ə⅓⏟ẍ⾬柯态怵⯯㛰䙫剖⥤䮈㲢娼Əḍ᷻⾬柯态怵

䄈憴⤎⮚ (Do No Significant Harm, DNSH) 㨀㹽Ə⅞檻䴗䮧⥩ᷲ˛  

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ  

㉼岮䵺䏭䶃⏯ὦ䔏䬓ᷰ㖠⚛憴梏暑䈔字⇭㕟˚⟡㖣䬓ᷰ㖠⅏䏪奶䮫䙫䯐恟Ə䕝Ḕ⋬㋓偖⏯⛲⅏

䏪⤸䳫 (UNGC) 䙫⏯奶『˚PAI 俪ㅕ * ⎱⅝ẽ憴奨䙫䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇Ə䛟旃⛇䴇ṯỌⴳ⅌

㉼岮䵺䏭䙫⟡㜓䟻䩝⎱⯯㛰䙫 ESG 娼䴁怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓䮈㲢娼ƏỌ㪉好㉼岮㘖␍⯴ỢἼ⏖㋨

乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚˛ 

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭∐䔏⅝⎪凮怵䧲Ọ憷⮁⏳桅㛧嬰∟˛ 

* ㈧俪ㅕ䙫 PAI ⎽㱡㖣㉼岮䵺䏭㖣⅝ ESG 娼䴁怵䧲Ḕ㋰⬷堳㥔怙堳䙫⯯㛰 ESG ⯍峑『娼Əㇽ俬

⎽㱡㖣㕟㓁⏖䔏『˛ 

⥩Ἴ俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ƣ  

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁

ὃ䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⥩⏳ᷲ㕮怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛ 

⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵

⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ婚ガƝ  

㉼岮䵺䏭㔖㋨ UNGC 䙫⎆∮˛⛇㭋Ə㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅

ⷌ˚䒗⡪⎱⎴岑㱈ƌ⏫凑⌨柬⎆∮Ḕ䙫ỢἼᷧ柬䙫⅓⏟˛  

㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ᾂㆰ┭䛊⯆⯴ UNGC ⎆∮䙫恜⭯ガ㲨˛✏㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝凮ᾂ

ㆰ┭⯴㞷ᷧ⅞檻䈔字䙫娼⬿✏ⷕ䕗ㇽ⇭㭎䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮䵺䏭⯮凮⏯奶⛿晱⎱堳㥔ㇽ

㉼岮䴫⏯⇭㝷⸒ᷧ嵞Ⱈ婙字栳凮⅓⏟怙堳㎌姟˛⥩㞃㉼岮䵺䏭总∗䴷媽Ə婴䂡⅓⏟ⷙ㎈

᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴儷㔾

⑳⎴岫岩Ṳ⋀䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧桖吾岇杉⽘柦˛ 

Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌƞ Ƌ䢚嶚巈ƌƞ Ƌ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ

Ƌ怼⎴ 㹽∮ƌ

Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ
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憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ

⎽⾬奨䙫㎑㖤Ὥ姊㱡䈔字Əㇽ俬ⷙ䵺㛰㔯壃㔸婙字栳Ə∮㉼岮䵺䏭⾬柯㎷ᾂ婚䴗姊憲Ə

媑㗵⏖Ọ乣乳㉼岮㖣婙⅓⏟䙫⎆⛇˛  

䂡䢡ῄ⏖㋨乳㉼岮䬍⏯䵺⏯䴫主䙫㹽∮Ə㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠ᾂㆰ┭ƏỌὃ䂡䛊⯆⏯奶

⎱㽂✏怼奶堳䂡䙫㛧⊑⊂˛  

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬ᵄ⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿⃧ⸯ暽濨 

㘖Ə 

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁ὃ

䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⅞檻俳姧䂡Ɲ 

PAI #1ƋƋ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌƞPAI #2ƋƋ䢚嶚巈ƌƞPAI #3ƋƋ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ 

o ㉼岮䵺䏭娼ῲ∌⅓⏟㈧杉减䙫凮㰊 㛰旃䙫⅞檻梏暑⎱㩆㛪Əὃ䂡⅝恟傈怵䧲䙫ᷧ惏

⇭Ə婙怵䧲⯮䛟旃俪ㅕ⛇䴇凮⅝ẽ䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇䛟䴷⏯˛  

o 暽䄝㉼岮䵺䏭㠠㓁凮㥔⋀怲䇆䛟旃䙫ᷧ⤾⅞檻㨀㹽Ὥ娼㮶ῲ堳㥔ƏἭ娼态⸟⋬㋓ẻ

䴗俪ㅕ凮㰊 䛟旃䙫⛇䴇Ə⥩Ɲ䛊䮈/㔦䬽䒗⡪ƞ岮䔉⑳怲䇆䙫✗䏭ἴ何ƞ⏸⮉㈝弰⪨

ㇷ㜓䙫僤⊂ƞ㉧堺㛦Ị㖠㠯⑳怙ⰼƞᷴ㖞孱⋽䙫⮉㈝‶⥤ƞ┭⒨⃠㠣ƞ㜑Ὥ岮㜓㔖⇡⑳

䟻䙣姯≪ƞ敞㜆㥔⋀㈗䕌ƞ䮈䏭⛿晱䙫㕛檻峑䴇ƞỌ⎱⅝ẽ⛇䴇ƞỌ⎱  

o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏 MSCI 䙫䢚㉼岮䴫⏯⇭㝷ƏỌ娼㒨㛰⋽䟚䆪㖀ℙ₀⅓⏟䙫梏暑˛㉼岮䵺

䏭⯴⅓⏟䙫㉼岮怙堳㕛檻䙫䢚⼞⺍⇭㝷ƏỌṭ姊⅓⏟两岮䔉䛟⯴㖣⅏䏪傈䥏ⷩ⠛䙫䢚⼞

⺍˛㉼岮䵺䏭ẍ⏖Ọ㖣㉼岮䴫⏯ⱋ杉ᷱ怙堳䢚⼞⺍⇭㝷˛  

PAI #10ƋƋ怼⎴ UNGC/OECD 㹽㹽∮ƌ 

o 婚ガ媲⎪斘˥⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆

∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ˦˛  

PAI 13ƋƋ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌƌ 

o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ƏỌ䛊⯆告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ガ㲨˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭㖣⅝Ị䏭㉼

䥏㔦䬽Ḕ奶⮁Ə⥩㞃⅓⏟㱹㛰凚⯸ᷧ⏴⥚『告Ṳ㛪告ṲƏ∮⯴㎷⏴⦻Ⓢ㛪ㇷⓈ⑳Ḣ⸔㉼

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄

ὲ䙫㉼岮ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛  

˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽

䙫憸坴䔉⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛ 

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛ 
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⎴⯴䥏˛㉼岮䵺䏭ẍ⯮⤁K⋽˚⹚䬰⑳⋬⮠ὃ䂡⅝ ESG ⇭㝷⑳娼䴁䙫ᷧῲ䴫ㇷ惏⇭Əḍ

⯮⅝ὃ䂡㕛ῲ⅓⏟⎪凮䙫Ḣ栳˛ 

PAI #14ƋƋ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ 

o 㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣凑䔆䔉⎱/ㇽ択┕㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚㮡ạⓈ✗曞˚㠟㭍♏˚䔆䉐⎱⋽

⭟㭍♏Ọ⎱暭㝆⼯嗌ƌ俳䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟˛  

㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨  

㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀䂡峡⎽敞㜆岮㜓⢅‣˛㜓⟡憸⯮⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 70% ㉼岮㖣併⛲⎾䛊䮈ⷩ⠛ᷱⷩ

ㇽ岞峊䙫併⛲⅓⏟傈㜓嬰∟˛㜓⟡憸䙫㉼岮⯮⋬㋓㙕态傈˚ℑℯ傈⎱傈㜓䛟旃嬰∟˛㉼岮䵺䏭⾅⼞⊨

㠟⾪⢅敞⎱⃠‣傈Ḕ䉐剙㉼岮柬䛕ƏḢ奨⋬㋓✏⅝堳㥔柿⟆⅞㛰Ḣ⯵✗ἴ䙫喴䰳⅓⏟˛㉼岮䵺䏭ẍ⏖

㉼岮㖣⅞㛰㋨乳䚯∐⢅敞∴㙖⎱ƒㇽ㜆『䚯∐䳧拫䙫⅓⏟˛㜓⟡憸⯮态⸟㉼岮㖣⤎˚Ḕ❲⅓⏟Ƌ⍚

㘖ⱓ㖣㉼岮䵺䏭ᷴ㘩憷⮁䙫ⷩ‣䮫⛴ⅎ䙫⅓⏟ƌ䙫傈㜓嬰∟ƏἭẍ⏖㉼岮㖣⯶ⷩ‣⅓⏟˛ 

㖣恟㒮㜓⟡憸㉼岮嬰∟㖠杉Ə㉼岮䵺䏭怲䔏㗉⮁䙫⯯㛰䟻䩝⎱ṹ⊼怵䧲Ə䢡⮁⅓⏟✏䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈

㲢Ƌ˥ESG˦ƌ字栳㖠杉䙫㥩㲨˛怀⋬㋓忶怵⮁憶⎱⮁『娼Ə怲䔏⅝ ESG 娼⇭䳢䵘⽾⇡ ESG 娼⇭˛

婙䳢䵘娔㛰⛂ῲ娼⇭䴁∌ƝAAA˚AA˚A ⎱ BƏ㠠㓁旃捜 ESG 字栳Ƌὲ⥩⁌⺞凮⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚

㰊 梏暑˚Ứ㥔䮈㲢梏暑˚㕟㓁⭰⅏ƌ䙫塏䏥䂡⅓⏟怙堳娼䴁Ə⋬㋓䛟⯴㖣婙⅓⏟⏳㥔䙫塏䏥˛㉼岮

䵺䏭婴䂡 AAA 䴁⎱ AA 䴁㘖˥⏳桅㛧˦˛  

⥩⅓⏟㋰䅎⯯ⱓ ESG 娼䴁䳢䵘䍙娼䂡 B 䴁Ə㜓⟡憸⯮ᷴ䳴⅌㉼岮俪ㅕ˛ 

㉼岮䵺䏭✏俪憶 ESG ⛇䴇㘩㎈䔏⏖㋨乳『䟻䩝怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓Ɲ  

- 䒗⡪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䒗⡪㎑㖤˚㺒⮋㰊檻㍹㔥⎱僤㔯姯≪ƞ  

- 䤥㛪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟⯴⽬䤥⌧旃ᾩ˚偞㥔⭰⅏凮⁌⺞ƏỌ⎱㛴⋀⏖杇『⑳⮁⃠䙫㖠懄ƞ⎱ 

- 䮈㲢⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䮈㲢㞝㦲˚䮈䏭ⱋ㾧⋜㎑㖤ƏỌ⎱ㇸῸƋὃ䂡⯸㕟傈㝘ƌ凮⅓⏟䮈䏭ⱋ˚

告Ṳ㛪⑳⅝ẽḢ奨傈㝘䙫∐䚱ᷧ凛『˛ 

✏㛧⤎⊑⊂⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭凛⊂⯴㓁䨘怼⎴ UNGC˚⛲暂ạ㫱㹽∮˚⋅ⷌ㫱∐˚䒗⡪㨀㹽⎱⎴岑㱈

㲼奶堳䂡怙堳㭊㪉姵˛㖣㱡⮁恐䕝堳⊼㘩Ə⅝⯮俪ㅕ怼奶䙫⚛憴䧲⺍˚⛅ㆰ˚⎪凮栢⮭䧲⺍⎱『

峑˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫⏯奶⛿晱ῄ㋨ᷧỤ MSCI 䙫 UNGC 怼奶俬⏴▕Əḍ㋨乳䛊⯆婙⏴▕˛ 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ  

㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ  

o 凑䔆䔉⎱/ㇽ択┕㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚㮡ạⓈ✗曞˚㠟㭍♏˚䔆䉐⎱⋽⭟㭍♏Ọ⎱暭㝆

⼯嗌ƌ俳䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟ƞ ㇽ 

o ⾅ṲỌᷲ䔉⒨⎱㛴⋀䙫⅓⏟Ƌテ▕ᷧ⅓⏟㛧⤁⏖Ọ㛰 5% 䙫䇆㥔栴Ὥ凑䉠⮁䔉⒨ㇽ㛴⋀

䙫䵺䇆ƌƝ 

� 䅀匰ƞ  

� ┭㥔⍁⽐䇆怲ƞỌ⎱  

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇䂡㉼岮㱡

䬽㎷ᾂ㋮˛ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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Ƌ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

�剙ガ䉐⒨˛  

㭋⣽Ə㠠㓁㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ə㜓⟡憸⯮ᷴ㉼岮㖣 B 䴁⅓⏟˛  

㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ㈧㶜咲䙫⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅ⷌ˚䒗⡪⑳⎴岑㱈ƌ䙫⌨柬⎆∮Ḕ䙫

ᷧ柬ㇽ⤁柬䙫⅓⏟˛

㜓⟡憸⯮ῄ㋨檿㖣㛧ἵ奶⮁ (5%) 䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲ˛

㉼岮䵺䏭⯮ ESG 㴨䧲ㆰ䔏㖣㜓⟡憸䙫 100% ㋨˛

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ   

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭娔㛰娼䮈㲢䙫㹽∮Ə㓁㭋㉼岮䵺䏭ὦ䔏 ClearBridge ESG Ratings ManagerƏḪᷧῲ⯯

㛰⹚⏗Ə䔏㖣⻡䪲⑳ⅎ惏⇭Ẓ ClearBridge ESG 娼䴁⎱⅝䏭䔘˛⥩⅓⏟✏ ClearBridge ESG 娼䴁䙫

䮈㲢⽾⇭ἵ㖣勌⹙㰛⹚Ə∮㛪墒好䂡䮈㲢ᷴ⊂Əḍ愴Ọ姊憲娼媽˛㛰旃⅓⏟⏖僤㛪墒奨㰩Ⱈ

ⷙ憷⮁ⱓ啫⼘㲢䏭柿⟆⏯ὃ˛

㜓⟡憸⯮㠠㓁䛈偞媦㟌⑳⇭㝷Ə㉼岮㖣⅞㛰剖⥤䮈㲢䙫⅓⏟˛㉼岮䵺䏭⯮∐䔏⎪凮俳Ⱈ㛧

⯍巷ὃ⇡㺄态Əḍᷴ㖞⯲㰩㔠怙˛  

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 90% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫≐棿

惏⇭ (<10%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏⹊ⷩ

⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛  

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 5% 䙫㉼岮䴫

⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒

㉼岮⅓⏟䶇剙

㴢⊼䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸

(CapEx) 桖䤡墒

㉼岮⅓⏟怙堳

䙫䶇剙㉼岮Ə

ὲ⥩⏸䶇剙䵺

㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓

⏟䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

#1 䧤⋆ E/S䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌ #1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 䉠
⾜

#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪

#1B ⅝ẽ E/S 
䉠⾜

#2 ⅝ẽ

儭⠻䕂䩟㭹⪤峎

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛  

331



ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨  
0%

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: ��

����������������� 㧠ԗी㾎檥 ���� 㧠߾ਈ

������������ ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᶳʂ朊䘬ℑᾳ⚾ẍ䵈刚栗䣢䫎⎰㫸䚇↮栆㡅ἳ䘬㚨Ỷ㈽屯䘦↮㭼ˤ䓙㕤㰺㚱⎰怑䘬㕡㱽Ἦ䡢⭂ᷣ

㪲㪲⁝⇠*冯冯↮栆㡅ἳ䘬ᶨ农⿏炻䫔ᶨᾳ⚾栗䣢⊭㊔ᷣ㪲⁝⇠⛐ℏ䘬慹圵䓊⑩㚱㈽屯冯↮栆㡅
ἳἳ䘬ᶨ农⿏炻侴䫔Ḵᾳ⚾栗䣢昌ᷣ㪲⁝⇠ẍ⢾䘬慹圵䓊⑩㈽屯冯↮栆㡅ἳ䘬ᶨ农⿏ˤ

* ⯙㬌䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㚱ᷣ㪲桐晒㈧㑼ˤ

X

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓㍹㔥昷∝⎱

∗ 2035 ⹛弰䈙

⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚

䆪㖀˛⯴㖣㛶侻Ə

㨀㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴䒗

⡪䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ

䄈ἵ䢚㛦Ị⒨䙫

㴢⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

ద100%ɽࣁᅹනେන្౦ࠓ

⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭 
⟘⫏濨

1%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 5%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 4%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛ 

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
1%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 5%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 4%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛ 

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁ピ
䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨 
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸⎱⅝ẽ㴨⊼『ⷌ⅞Ə䛟旃ⷌ⅞ḍ䄈㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛  

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨  

␍˛  

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ  

ᷴ恐䔏 

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨㋨乳ῄῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣  

http://www.franklintempleton.ie/90546 

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛ 

www

㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼

岮Ə仁〬㬷䛆 

⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼ 

㣗㵔˛ 
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1 

⚸悏垚 㑅ᶴ 

FTGF ₯⃧乌◉佟䠦 
⊭ㆿ䵊䔺⬓曖 ⚸悏 

㜓壃ℬ㕮ờ㗌㜆䂡 2023 ⹛ 4 㛯 28 㗌˛ 

㗪垚 㑅ᶴ巇㗇撚㑺 FTGF ₯⃧乌◉佟䠦⊭ㆿ䵊䔺⬓曖 ⚸悏濑Ƽ㗪⚸悏ƽ濕⪊哫 㙕忥㔬曑䍮䋁⚸悏
䮹⃕䕂⨎⚸悏濒䕂宅㑗Ʋ㗪⊶㽸ὖ⨎♉⚸悏濕⨎⚸悏ᴉ摑䈦䦉孞έƲ㗪垚 㑅ᶴ㢉ノ㖾㑮⚸䟌⚸悏䦞

䣉䕂Ჾ徦濕᳤ょ僅ᴉᲾḳ摯娾Ʋ 

㗇⿍ㅓ宅仃ょ⊁摯㗪垚 㑅ᶴ䕂攂ᶴ濕ᵄ墡㗇撚㗪⚸悏䕂䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷Ʋ 

ㅓ宅䖬㣗⊈㏽䨔濣㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀㘖㎷ᾂ敞㜆岮㜓⢅‣˛ 

㜓⟡憸✏ỢἼ㘩 ⯮⅝岮䔉㷏‣㛧⯸ 85% ㉼岮㖣⥩⟡䣵⟡憸䫇䧲昫塏ᷰ㈧志✏併⛲⎾䛊䮈ⷩ⠛ᷱⷩㇽ

岞峊ḍ᷻䔘䬍⏯ᷲ⇾㢄ờ䙫⅓⏟䙣堳䙫併⛲傈㜓嬰∟Ƌ⋬㋓㙕态傈⎱ℑℯ傈ƌƝ㉼岮䵺䏭䙫岈⋀㹽∮Ƌ⥩

ᷲ㕮㈧志ƌ⎱⅝⏖㋨乳䙣ⰼ凮䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ƌ˥ESG˦ƌ㔦䬽Ƌ˥⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬˦ƌ˛ 

㉼岮䵺䏭⯮⅝ ESG ⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬㹽∮Ƌ⥩ᷲ㕮㈧廰ƌㆰ䔏凚㜓⟡憸㉼岮䴫⏯䙫 100%˛⥩ᷲ㕮怙ᷧ

㭌媑㗵Ə㉼岮䵺䏭䙫㉼岮䴫⏯㦲⻡㴨䧲⯴㜓⟡憸⏖㉼岮䮫⛴䙫⅓⏟⊇Ọ昷∝Ə㖠㲼㘖凚⯸ 20%€䳴⅌婙

䬰ⱓ㖣⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬䙫⅓⏟˛   

㉼岮䵺䏭怲䔏㗉⮁䙫⯯ⱓ䟻䩝⎱⎪凮㴨䧲Ə喰㭋憷⮁ᷧ⮝⅓⏟㘖␍⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬˛㉼岮䵺䏭䙫⯯ⱓ

㴨䧲⋬㋓㠠㓁㉼岮䵺䏭⤁⹛Ὥ䮈䏭 ESG ㉼岮䬽䕌⎱∋㖞 ESG 㛧⯍巷䙫䵺樾Ə⻡䪲ᷧ⤾ ESG 娼䴁䳢

䵘˛态怵㉼岮䵺䏭䙫 ESG 娼䴁䳢䵘⎱⅝䛛㎌䟻䩝⎱⎪凮㴨䧲Ə⏖Ọ⯴⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵✗ἴ怙堳憶⋽⎱

峑⋽娼˛㉼岮䵺䏭䙫 ESG娼䴁䳢䵘䔘⛂ῲ䴁∌䴫ㇷƏ⇭∌㘖 AAA˚AA˚A ⎱ BƏḍ㠠㓁怀Ẃ⅓⏟✏

旃捜 ESG字栳Ƌὲ⥩⁌⺞凮⭰⅏˚『∌⤁K『˚㰊 梏暑˚Ứ㥔䮈㲢梏暑˚㕟㓁⭰⅏ƌ㋰䴼⯴⟡㹽⎱凮

⏳桅⅓⏟㮻廪䙫⏖㋨乳䙣ⰼ䬽䕌⎱塏䏥俳憷⮁˛ESG娼䴁䔘㉼岮䵺䏭䙫⟡㜓杉⇭㝷⸒娼⮁Əὃ䂡ẽῸ䟻

䩝ᷴ⏳⅓⏟䙫⅝Ḕᷧ惏⇭˛㉼岮䵺䏭䙫䛛㎌䟻䩝⎱⎪凮怵䧲㘖㪉好⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵✗ἴ䙫⾬奨䒗䮧˛㉼

岮䵺䏭⏖ỌƝ(1) 凮㜓⟡憸㋨㛰䙫䙣堳ạ䙫䮈䏭ⱋ⎱⣽惏㋨Ụ俬㛪杉⎱㎌姟Ə姵媽䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ṳ

⮃ƞ⎱ (2)忤幋䙣堳ạ✏ ESG 字栳㖠杉䙫 ESG 柿⯵✗ἴ怙ⰼƏὲ⥩㸂⯸㺒⮋㰊檻㍹㔥˚⢅⊇ὦ䔏Ὥ凑

⤐䄝岮㹷䙫㷬㼻⎆㖀˚檿ⱋ喑慓˚告Ṳ㛪䍏䪲『凮⤁K『˚⊇⼞⅓⏟Ⱈ⏖㋨乳䙣ⰼ⯍巷䙫⠘⎱㎷檿⋅

ⷌ⭰⅏䛕㨀˛ 

㉼岮䵺䏭⯴ᷧ敺⅓⏟䙫 ESG 娼䴁⑳⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵✗ἴ䙫娼Ə⯮䴷⏯⟡㖣岈⋀㨀㹽⯴婙⅓⏟㘖␍‣

⽾㉼岮㈧ὃ䙫⅏杉娼˛㉼岮䵺䏭⯲㰩敞㜆㉼岮㖣⅝婴䂡⅞㛰⏖㋨乳䫝䈔ℑ⋉䙫檿峑䴇⅓⏟Ə俳⏖㋨乳

ℑ⋉檻䏥㖣檿岮㜓⛅⠘䍮˚⼞⊨䙫岮䔉岇ₜ塏Ọ⎱Ọ㛰㔯㖠⇭愴岮㜓䙫僤䮈䏭⛿晱˛㉼岮䵺䏭⯮怲

䔏憶⋽⎱⟡㜓杉⇭㝷Ὥ䙣㍿⅞₀婙䬰䉠峑䙫㉼岮⯴屈Əḍ㛪娼堳㥔⊼ㄲƋ⟡㖣 ESG ⛇䴇˚䫝䈔⊂˚堳

㥔暭Ḕ⺍Ọ⎱堳㥔䙫㜆『⎱敞恇∴㙖ƌ˚⅓⏟㥔⋀㨈䙫⯍⊂Ọ⎱䮈䏭ⱋ䙫㉧僤˛㉼岮䵺䏭⯮㠠㓁⅝

䟻䩝䙫⅓⏟Ḳ桅❲俳ὦ䔏ᷴ⏳㉧ⷎƏ⾅俳⯐ㄵ㪉好‣˛态⸟ὦ䔏䙫㖠㲼⋬㋓岣䏥䏥憸㴨⇭㝷˚ⷩ⠛暘
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2 

␒⢅敞⑳䛟⯴㖣㉼岮䵺䏭柷㜆䙫⛅⠘˚⤁憴㮻廪⑳ガ㙖⇭㝷˛㉼岮䵺䏭ẍ⯮ὦ䔏䛟⏳䙫㴨䧲⑳㨀㹽Ə俪

ㅕ㜑Ὥ∴㙖䛲⥤Ἥ⏖僤Ⰱ㜑桖䤡⇡⏖妧䚯∐僤⊂䙫㖗⅓⏟˛  

㉼岮䵺䏭婴䂡Əⱓ㖣⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬䙫⅓⏟䬍⏯Ọᷲ㢄ờƝ(1) ㎷ᾂ䙫䔉⒨⎱㛴⋀⯴䤥㛪⅞㛰㭊杉⽘柦

Ƌ⥩ᷲ㕮㈧廰ƌƞ⎱ (2) ∝⮁㗵䢡䙫䬽䕌Əὦ婙⅓⏟⯴㜓⟡憸Ὥ媑㘖㛰␟⊂䙫敞䷁㉼岮˛㉼岮䵺䏭⯲㰩

㉼岮㖣廪⏳桅⅓⏟⯴ạ桅⎱✗䏪怇ㇷ廪⯸䠛⣅䙫⅓⏟Ə俳᷻✏娘⤁ガ㲨ᷲẍ㎷ᾂ㖠㠯Ὥ姊㱡㞷Ẃ䛟⯴ᷴ

岇岓Ợ⅓⏟凮䔉㥔䙫堳䂡㈧凛䙫岇杉⽘柦˛㭋⣽Ə⏖㋨乳䙣ⰼḍᷴⰧ昷㖣䛈岓䒗⡪䮈䏭Əẍ⋬㋓⅓⏟

Ⱈ⅓⹚⯴⽬⃘Ⓢḍᾪ怙⅝⯯㥔䙣ⰼ˚✏䕝✗䤥⌧Ọ䨴㥜㖠ṹ⊼˚㘩∢㎷ ⭰⅏˚岇岓Ợ䮈䏭⅝ᾂㆰ掯

Ọ⎱㎈⎽⯴㛰∐傈㝘ḍ⅞忶㗵⺍䙫Ứ㥔䮈㲢⯍巷Ḳ㔦䬽˛㉼岮䵺䏭ẍ㛰ヶ凮⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬䙫䮈䏭ⱋ

㎌姟Ə滺⋜ẽῸ✏㉼岮䵺䏭∋㖞ḍ好䂡⾬奨䙫勌⹙ ESG 柿⟆⊇Ọ㔠怙˛   

柿⯵✗ἴ䙫 ESG 䉠⾜⑳㫱憴䔘堳㥔㱡⮁ƏἭẍ㛰ᷧẂ⅘⏳䉠⾜Ə⥩忶㗵⺍˚䮈䏭ⱋ⎪凮˚≜㖗˚敞㜆妧

滅Ọ⎱✏⏖㋨乳䙣ⰼ┶栳ᷱ凮㉼岮俬㎌姟䙫ヶ栿˛Ⱈ㉼岮䵺䏭䙫妧滅俳姧Ə柿⯵✗ἴ旃ḵ孺⅓⏟⏖␍✏

䉠⮁㝦⠱ㇽ堳㥔ⅎⰼ䤡⇡ ESG 㔦䬽㛧⯍巷䙫嬰㓁˛㉼岮䵺䏭ẍ⏖Ọ䉐剙Ⰱ㜑嬰⯍㘖⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵

俬ƏἭ⅞₀㛰␟⊂⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬∄㭌䉠峑䙫⅓⏟ὃ䂡㽂✏㉼岮⯴屈Əẍ⍚㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫 ESG娼

䴁䳢䵘‣⽾˥A˦䴁䙫⅓⏟˛  ㉼岮䵺䏭⯮㖣ㆰ䔏 ESG 娼䴁䳢䵘㘩堳ὦ⅝∋㖞⊂˛㉼岮䵺䏭ẍ⎪䅎⅝⎾

⦻Ị塏㉼䥏㔦䬽⎱䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓ₚ䵘䮈㲢˚䒗⡪⎱䤥㛪⻡字䙫⎾⦻Ị塏㋮˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭㉼䥏峱

ㇷ⅝䛟Ὲ✏⯍巷Ḕ⯮ᾪ怙剖⥤䮈㲢˚⊇⼞⅓⏟忶㗵⺍˚┶岓『⎱怺⾞⯍巷䙫傈㝘⻡字˛Ⰻ⅝㘖Ə㉼岮䵺

䏭态⸟㛪㉼䥏㔖㋨⏸䙣堳ạ⯲㰩㛛⤁岮㖀䙫㎷字ƏⰋ⅝㘖✏⅓⏟㱹㛰ℬ⇭姊㱡傈㝘䙫䤥㛪⑳䒗⡪ㅩㅕ䙫

ガ㲨ᷲ˛ 

㜓⟡憸ḍ䄈㵰⎱⋽䟚䆪㖀䔆䔉┭˚㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚㠟㭍♏˚䔆⋽㭍♏Ọ⎱暭㝆⼯ƌ䙫壤怇

┭Ọ⎱ 5% ㇽỌᷱ㔝⅌Ὥ凑䅀匰䙫⅓⏟Əㇽ嵬怵 5% 㔝⅌Ὥ凑⸟奶㭍♏ㇽ嵬怵 15% 㔝⅌Ὥ凑㠟僤䙣曢

䙫⅓⏟˛㉼岮䵺䏭䛈㛧⤎⊑⊂⯴㽂✏㉼岮⯴屈㵰⪳怼⎴ˣ偖⏯⛲⅏䏪䛆䳫ˤ⎆∮˚⛲暂ạ㫱㹽∮˚⋅ⷌ

㫱∐˚䒗⡪㨀㹽⎱⎴岑㱈㲼奶䙫堳䂡怙堳㭊㪉姵˛✏㱡⮁㎈⎽恐䕝堳⊼㘩Ə⯮俪ㅕ怼奶䙫⚛憴䧲⺍˚

⛅ㆰ˚㬈㕟⎱『峑˛ 

⥩㞃䙣堳ạᷴⅴ䬍⏯㉼岮䵺䏭䙫 ESG ⎱/ㇽ岈⋀㹽∮Ə㉼岮䵺䏭⯮⇡┕婙嬰∟˛㭋⣽Ə䕝ᷧ敺⅓⏟䙫梏

暑/⛅⠘䊧㲨⛇⃠㠣ᷱ㼙俳ᷴⅴ㛰∐Əㇽ俬ᷧ敺⅓⏟䙫岈⋀㹽∮䛟⯴㖣㛧∄䙫柷㜆⤎⸬ト⋽㘩Ə㉼岮䵺䏭

⯮⯲㰩㛛㏂嬰∟˛嬰∟ẍ⏖ṯỌ⇡┕ƏỌᾦ㉼岮㖣㉼岮䵺䏭婴䂡㛛㛰␟⊂䙫⅓⏟˛ 

朜塍ṉ濣㜓⟡憸ᾪ怙䒗⡪䉠⾜Əḍ㠠㓁ˣ⏖㋨乳岈⋀㊒朙㢄ὲˤƋƋ㬷䛆ƌ2019/2088ƌ䬓 8 㢄ṯỌ

㭟桅˛ 

㜓⟡憸䙫䛟旃㉼岮㚒㘩ḍ䄈俪ㅕ㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䙣ⰼ䵺㿆㴢⊼ Ƌ⋬㋓㔖㋨ㇽ怵㸈㴢⊼Ə⮁侐奲⇭桅奶ὲƌ

䙫㹽∮Ə⛇㭋⏖僤ḍ䄈㉼岮⾅Ṳ⇭桅奶ὲᷲ䬍⏯䒗⡪⏖㋨乳䙣ⰼ䙫䵺㿆㴢⊼˛䄝俳Ə㠠㓁⅝ ESG 㖠㲼Ə

㜓⟡憸⏖㋨㛰凛⊂⏸㸂䷐㰊 孱⋽⎱恐ㆰ㰊 孱⋽ὃ⇡岉䍢䙫㉼岮˛ 

㉼岮俬ㆰ㳏ヶƏ⇭桅奶ὲ柬ᷲ䙫˥ᷴ怇ㇷ憴⤎䠛⢱˦⎆∮€恐䔏㖣㜓⟡憸姯⎱㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䙣ⰼ䵺㿆

㴢⊼㹽∮䙫䛟旃㉼岮˛㜓⟡憸䛟旃㉼岮䙫⅝棿惏⇭ḍ䄈俪ㅕ⇭桅奶ὲᷲ䙫㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䙣ⰼ䵺㿆㴢⊼

㹽∮˛  
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䮈㜓⟡憸䙫岮䔉态⸟⯮Ḣ奨㉼岮㖣併⛲⅓⏟䙫㙕态傈ƏἭ㜓⟡憸Ṇ⏖僤⯮⏯姯ᷴ嵬怵⅝岮䔉㷏‣ 15% 

䙫岮䔉㉼岮㖣✏併⛲⎾䛊䮈ⷩ⠛ᷱⷩㇽẋ㗺䙫⏖弰㏂嬰∟Ƌᷴ⋬␒ⴳ⅌場䔆ⷌ⅞⎱/ㇽ㦺㡦ƌ˚ℑℯ傈˚

婴傈㫱嬰˚㈦✗䔉㉼岮Ὲ姾⟡憸 1̊44A 奶∮嬰∟⑳岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞嬰∟˛㜓⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣㛧⤁ 15%

㉼岮㖣杅併⛲䙣堳ạ䙫嬰∟Ə⋬㋓併⛲柷姾嬰∟⎱⅏䏪柷姾嬰∟˛㜓⟡憸⏖⯮⅝岮䔉㷏‣㛧⤁ 5%㉼岮

㖣婴傈㫱嬰˛㜓⟡憸䙫岮䔉㷏‣㛧⤁ 10%⏖㉼岮㖣ⱓ UCITS 奶ὲ䬓 68(1)(e) 㢄㈧䔳⮁䙫⅝ẽ暭檻㉼岮

姯≪䙫▕ἴㇽ傈ỤƏ俳怀Ẃ㉼岮㘖䂡ṭ䍙⽾⯴㛰旃㔦䬽Ḕ㈧俪ㅕ㉼岮桅❲䙫梏暑㉦㒻˛㜓⟡憸ẍ⏖㉼岮

㖣⟡䣵⟡憸䫇䧲Ḕ˥㉼岮㉧ⷎ⑳ⷌ⅞⎱憸坴場䔆ⷌ⅞˦ᷧ䮧㈧志勌⹙䨕桅䙫場䔆ⷌ⅞Əテ⏑⏖Ⱈ㛰㔯䴫

⏯䮈䏭䛕䙫俳怙堳˛婙䬰桅❲䙫場䔆ⷌ⅞⋬㋓㜆㫱˚㜆岏˚㜆岏㜆㫱⑳恇㜆⣽⌖⏯䳫˛㜓⟡憸⛇ὦ䔏場

䔆ⷌ⅞⽳Ə⏖䔉䔆㛧⤁总⅝岮䔉㷏‣䙫 100% Ḳ㦺㡦ὃ䔏˛  

㉼岮俬媲㳏ヶ⟡䣵⟡憸䫇䧲Ḕ⏴䂡˥⏫⟡憸⏖㉼岮䙫嬰∟䙫⅝ẽ岮㖀˦䙫䫇䮧˛ 

㇅㣗濣㜓⟡憸䙫㋮㨀䂡佬䴇 3000 ㋮㕟Ƌ˥㋮㨀˦ƌ˛㜓⟡憸ṯỌḢ⊼䮈䏭˛㉼岮䵺䏭⏖愳ガ㋸恟䬍⏯

㜓⟡憸䛕㨀⎱㉼岮㔦䬽䙫㉼岮˛㋮㨀Ḫὃ㮻廪塏䏥Ḳ䔏˛㜓⟡憸䙫⤎惏⇭嬰∟⯮䂡㋮㨀䙫䴫ㇷ惏⇭Ə Ἥ

㋨㫱憴ㇽ㛪凮㋮㨀Ḕ䙫㫱憴䏥憴⤎ⷕ䕗˛㜓⟡憸ẍ⏖㉼岮㖣ḍ䄈䳴⅌㋮㨀䙫嬰∟˛㜓⟡憸⯴㝦⠱⎱

堳㥔䙫㉼岮䙥⇭㮻ㇽ㛪凮㋮㨀䏥憴⤎ⷕ䕗˛ 

⚸悏朜⃣濣傈䥏⟡憸˛ 

Ჾ僪ㅓ宅仃䕂䄷⻥濣⯴㖣㛰ヶ㉼岮㖣ᷧ柬⯲㰩敞㜆岮㜓⢅‣䙫⟡憸ƏỌ⎱栿ヶ㎌⎾㜓⟡憸㮶傈岮䔉㷏

‣✏䟔㜆㳉⊼Ƌ㛰㘩㛪桖吾㳉⊼ƌ䙫㉼岮俬俳姧Ə㜓⟡憸ⱓᷧ柬⏯恐䙫㉼岮柬䛕˛ 

桔堿杦敨濣㜓⟡憸䙫楽奨梏暑䂡Ɲ 

x 傈䥏梏暑 

x ESG梏暑 

x 暭Ḕ梏暑 

x ῄ䮈⎱䴷䭾梏暑 

x ⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑 

國䏝ⲣ‵杦敨壆悍㑷㮓濣㉦㒻㖠㲼˛ 

ㅓ宅䱑䋄濣⇘∐㉼岮㛰昷⅓⏟˛ 

⚸悏⚸䟌学ⴡ濣併K˛ 
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撚㑺奋宺Ʊ₸⏬⊈ᵢ㊙佟ᶻ䕂᳹堿宅㑗濣1 

ᵢ㓑㔀攎濣 㖣㛰旃ẋ㗺㗌併⛲䳷䳫㝘ⲟ㘩敺ᷲ⌯ 4 㘩㭊˛ 

ᷮỺ㔀摑濣 併⛲䳷䳫㝘ⲟ㘩敺ᷲ⌯ 4 㘩㭊˛ 

䰎䩕濣 Ⱈ婴峣傈Ụ俳姧Ə✏㛰旃ẋ㗺㗌⽳ᷰῲ䇆㥔㗌˛  

Ⱈ峽⛅傈Ụ俳姧Ə✏堳㔦䮈䏭ạ㎌䍙㭊䢡峽⛅㕮ờ⽳ᷰῲ䇆㥔㗌˛ 

䂝㠫㒣濣 䳷䳫嬰∟ẋ㗺㈧䙫ᷧ刓敲ⷩ㗌⬷ㇽ告Ṳ⏖僤㱡⮁⎱Ṳℯ态䟌傈㝘䙫ỢἼ⅝ẽ㗌⬷˛ 

佟ᶻ朜⃣䣬朜濣 奲ᷲᷧ柨䙫˥傈Ụ㐿奨˦塏˛ 

孹䏦⊈摉㏭濣 奲ᷲᷧ柨䙫˥傈Ụ㐿奨˦塏˛ 

1媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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佟ᶻ㌖堿濣

弧䏦佟ᶻ朜⃣

A 朜 B 朜 C 朜 E 朜 F 朜 R 朜 T 朜 U 朜 X 朜
Ῠ 朜

⃣
S 朜 LM 朜

䴖䨴傈Ụ桅∌ 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰

㴥ざ傈Ụ桅∌Ƌ晋䲥恟

(e) ⎱䲥恟桅∌⣽ƌ
㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰

⮊㴥傈ざ䙫栢㬈 㮶㗌˚㮶㛯˚㮶⭊˚㮶⌱⹛⎱㮶⹛˛

䲥恟 (e) 㴥ざ傈Ụ桅∌ 㛰 䄈 䄈 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰

䲥恟㴥ざ傈Ụ桅∌ 㛰 䄈 䄈 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰 㛰

⮊㴥傈ざ䙫栢㬈 㮶㛯˚㮶⭊˚㮶⌱⹛⎱㮶⹛˛

孹䏦⊈摉㏭

∄㭌択┕岢 5.00% 䄈 䄈 2.50% 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈

ㇽ㛰恅⻝択┕岢 䄈 5.00% 1.00% 䄈 䄈 䄈 3.00% 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈

䮈䏭⹛岢 1.20% 1.70% 1.70% 1.95% 0.95% 0.70% 1.20% 0.50% 0.60% 0.60% 0.40% 䄈

傈㝘㛴⋀⹛岢 0.35% 0.35% 0.35% 0.35% 䄈 0.35% 0.35% 䄈 0.35% 䄈 䄈 䄈

壃ℬ⇭択⹛岢 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈 1.00% 䄈 䄈 䄈 䄈 䄈

堳㔦⎱ῄ䮈⹛岢 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15%

‴ᶔ宅㑗

姯‣岏⹊

併K(US$)ƞ㬷K(Đ)ƞ勘捱(GBP)ƞ㖗⊇❈K(SGD)ƞ㾚K(AUD)ƞ䑅⣒㲼悵(CHF)ƞ㗌⛺(JPY)ƞ㌑⧨Ⅎ㛾(NOK)ƞ䑅⅟Ⅎ

㛾(SEK)ƞ㸖K(HKD)ƞ⊇㋦⤎K(CAD)ƞ曉ⲟạ㯸⹊(CNH)ƞ㖗奦嘔K(NZD)ƞ枺✃(KRW)ƞ㳉嘔匙佬㎷(PLN)ƞ⋯䉀∐䥶

㝾(HUF)ƞ㍞ℲℲ㛾(CZK)˛

Ọ⟡䣵岏⹊Ọ⣽岏⹊姯⃠䙫傈Ụ桅∌⇭䂡杅⯴㱽ㇽⷙ⯴㱽䈯㜓˛㞷Ẃ傈Ụ桅∌䙫⬾㮴桅❲ḍ杅恐䔏㖣㮶䨕岏⹊ Ă 媲⎪斘⟡

䣵⟡憸䫇䧲昫塏ṄỌṭ姊婚ガ˛

㛧ἵ婴峣憸栴 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲昫塏Ṅ˛

傈Ụ桅∌䙫婴峣岮㠣⎱

昷∝
媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲昫塏ṻ˛

楽㬈䙣┕㜆
㠠㓁Ḕ⤕执堳䙫奶⮁Ə⏫㖗⎱/ㇽ㜑䙣堳傈Ụ桅∌䙫楽㬈䙣┕㜆⯮㖣 2023 ⹛ 2 㛯 22 㗌ᷱ⌯Ṅ㘩㭊Ƌ䈥嘔㘩敺ƌ敲⦲Ə

ḍ⯮㖣 2023 ⹛ 8 㛯 21 㗌ᷲ⌯⛂㘩㭊Ƌ䳷䳫㝘ⲟ㘩敺ƌㇽ告Ṳ⏖僤㱡⮁䙫㛰旃⅝ẽ㗌⬷䴷㝆˛

∄㭌䙣┕⃠ 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ḕ⏴䂡˥㜓⅓⏟䙫堳㔦ă㛧ἵ婴峣憸栴⎱∄㭌䙣┕⃠˦䙫䫇䮧˛
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䏠⍿⋋䣯: FTGF ⇘∐併⛲傈䥏⏖㋨乳䙣ⰼ柿ℯ⟡憸

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣549300RLIXEW79ZFOB12

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜⋬㋓Ɲ

- 僤㹷㔯䚱ƞ 

- 㷬㼻曢⊂ƞ

- ⌻⊐㸂⯸䢚㍹㔥䙫㉧堺ƞ 

- 䔏㰛㔯䍮ƞ 

- 㸂⯸㜷㖀⻉䉐䙫怙䧲ƞ 

- ⋅⊼⊂⤁㨊『ƞ 

- ⁌⺞⑳ῄ⁌ƞ 

- ⅓⹚ⷌ岮ƞ

- ᾂㆰ掯䛊⯆ƞ⑳ 

- 䤥⌧⎪凮˛ 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧

ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ

昷⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕
㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 50% 

⏖㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅  

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖婙

㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴⮚

ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕

㨀Əḍ᷻墒㉼岮⅓⏟

恜⾑剖⥤䙫䮈㲢

⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 

Ḕ奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙㢄

ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪⏖

㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾塏˛

⅞㛰䒗⡪䛕㨀䙫⏖

㋨乳㉼岮⏖僤凮⇭

桅 㢄 ὲ ᷧ 凛 ㇽ ᷴ

ᷧ凛˛  

X

X

X
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˥ᾪ怙˦䒗⡪⎱䤥㛪䉠⾜Ə㦲ㇷ㜓⟡憸䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢 (ESG) 㖠㲼⅐柬ṹ䂡憴䕱䙫奨䴇Ɲ(i) ⯮ ESG⇭㝷䳴⅌⟡㜓

杉䟻䩝⎱㉼岮䴫⏯㦲⻡ƞ(ii) 态怵凮⅓⏟⏯ὃ⎱⎾⦻Ị塏㉼䥏Ə⾅俳䮈䏭梏暑ḍ㎏⊼䨴㥜㔠孱˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍䏥ガ㲨ƢƢ

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ

o 㜓⟡憸㋨㛰㠠㓁㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫⏖㋨乳㉼岮㖠㲼Ƌ⋬㋓凮偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ƌ˥ SDG ˦ ƌ⑳

俪ㅕᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚ƋDNSHƌƌ㈧䔳⮁䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲƞ

o ⅞檻䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦Ƌ˥PAI˦ƌ㋮㨀Ə⍚ƝPAI#1Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚PAI#2Ƌ䢚嶚巈ƌ˚PAI#3

Ƌ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ˚PAI#4Ƌ⯴㴢年✏⋽䟚䆪㖀柿⟆䙫⅓⏟䙫梏暑㉦㒻ƌ˚PAI #7Ƌ⯴䔆䉐⤁㨊『㔶

ㄆ✗⌧䔉䔆岇杉⽘柦䙫㴢⊼ƌ˚PAI #10Ƌ总⎴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎱䵺⏯䴫主㹽∮ƌ˚PAI #13Ƌ告Ṳ

㛪『∌⤁K⋽ƌ⑳ PAI #14Ƌ㵰⎱㛰䈔字㭍♏ƌƞ

o 娼㉼岮䵺䏭 ESG ⎪凮㛪字怙ⰼ䙫⯯㛰㖠㲼ƞ

o 㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰 ESG 娼䴁䢡⮁⏳桅㛧⅓⏟䙫㉼岮䴫⏯梏暑㉦㒻ƞ⎱

o ⷙ䵺∝⮁ㇽ㉦嫥∝⮁⟡㖣䦸⭟㸂⯸㺒⮋㰊檻㍹㔥䛕㨀䙫⅓⏟Ḳ㮻ὲ˛

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍䏥婙䬰

䛕䛕㨀ƢƢ

㜓⟡憸㈧ὃ䙫⏖㋨乳㉼岮ƏḪ䔘⯴Ọᷲガ㲨Ḳᷧ㛰㈧岉䍢䛟旃⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟Ɲ

o 态怵⅝䔉⒨⑳㛴⋀Ə⯍䏥 SDG䙫ỢἼᷧ柬ㇽ⤁柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀ƏỌ⎱态怵㉼岮䵺䏭䙫岉䍢娼

憷⮁䙫䛟旃䛕㨀⑳㋮㨀ƞㇽ

o 态怵凮ˣⷛ溵⌻⮁ˤᷧ凛ḍ䵺䬓ᷰ㖠樾嬰䙫⎢䢚⋽䛕㨀Ə憷⮁⅓⏟䙫䵺㿆㴢⊼䙫㺒⮋㰊檻⼞⺍⑳㸂

㍹䛕㨀˛态怵ㇸῸ䙫⎪凮怵䧲Ə䛊⯆䙣堳ạ䙫䛕㨀怙ⰼ˛

晋ṭ⯴ᷱ志⅝Ḕᷧ柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ḳ岉䍢⣽Ə⅓⏟ẍ⾬柯态怵⯯㛰䙫剖⥤䮈㲢娼Əḍ᷻⾬柯态怵䄈憴

⤎⮚ (Do No Significant Harm, DNSH) 㨀㹽Ə⅞檻䴗䮧⥩ᷲ㕮㈧志˛

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ憴⤎

㏴㏴⮚ƢƢ

㉼岮䵺䏭䶃⏯ὦ䔏䬓ᷰ㖠⚛憴梏暑䈔字⇭㕟˚⟡㖣䬓ᷰ㖠⅏䏪奶䮫䙫䯐恟Ə䕝Ḕ⋬㋓偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫

(UNGC) 䙫⏯奶『˚PAI 俪ㅕ * ⎱⅝ẽ憴奨䙫䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇Ə䛟旃⛇䴇ṯỌⴳ⅌㉼岮䵺䏭䙫⟡㜓杉

䟻䩝⎱⯯㛰䙫 ESG 娼䴁怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓䮈㲢娼ƏỌ㪉姵㉼岮㘖␍⯴ỢἼ⏖㋨乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭∐䔏⅝⎪凮怵䧲Ọ憷⮁⏳桅㛧嬰∟˛

* ㈧俪ㅕ䙫 PAI ⎽㱡㖣㉼岮䵺䏭㖣⅝ ESG 娼䴁怵䧲Ḕ㋰⬷堳㥔怙堳䙫⯯㛰 ESG ⯍峑『娼Əㇽ俬⎽㱡㖣

㕟㓁⏖䔏『˛

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶

憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫

䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠『⯍

䏥㖠˛

Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚ Ƌ䢚嶚巈ƌ˚ Ƌ㺒⮋

㰊檻⼞⺍ƌ
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ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍䏥ガ㲨Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍䏥婙䬰

䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ憴⤎

㏴⮚Ƣ

⥩Ἴ俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ƣ

⯴ṯỌ娼⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭㉼岮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⥩⏳ᷲ㕮怙

ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛⯐字⎱俪ㅕ PAI 䙫㖠Ə㖣ᷲ㕮Ḕ怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛

⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

婚ガƝ

㉼岮䵺䏭㔖㋨偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮˛⛇㭋Ə㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚

⋅ⷌ˚䒗⡪⎱⎴岑㱈ƌ⌨⤎⎆∮ḔỢἼᷧ柬䙫⅓⏟˛

㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ᾂㆰ┭䛊⯆⯴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫⎆∮䙫恜⭯ガ㲨˛⥩㞃㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝凮ᾂ

ㆰ┭⯴䉠⮁⅞檻䈔字䙫娼Ḳ敺⬿✏ⷕ䕗ㇽ⇭㭎Ə㉼岮䵺䏭⯮凮⏯奶⛿晱⑳㝦⠱ㇽ㉼岮䴫⏯⇭㝷⸒

ᷧ嵞Ⱈ婙┶栳凮⅓⏟㎌姟˛⥩㞃㉼岮䵺䏭总∗䴷媽Ə婴䂡⅓⏟ⷙ㎈⎽⾬奨䙫㎑㖤Ὥ姊㱡䈔字Əㇽ俬

ⷙ䵺㛰㔯壃㔸婙字栳Ə∮㉼岮䵺䏭⾬柯㎷ᾂ婚䴗姊憲Ə媑㗵⏖Ọ乣乳㉼岮㖣婙⅓⏟䙫⎆⛇˛

䂡䢡ῄ⏖㋨乳㉼岮䬍⏯䵺⏯䴫主䙫㹽∮Ə㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠ᾂㆰ┭ƏỌὃ䂡䛊⯆⏯奶⎱㽂✏怼奶

堳䂡䙫㛧⊑⊂˛

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬ᵄ⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿⃧ⸯ暽濨

㘖Ə

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁ὃ䂡嬰∟恟

㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⅞檻俳姧䂡ƝPAI #1ƋƋ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚PAI #2ƋƋ䢚嶚巈ƌ˚PAI #3ƋƋ㺒⮋

㰊㰊檻⼞⺍ƌ

o ㉼岮䵺䏭娼ῲ∌⅓⏟㈧杉减凮㰊 㛰旃䙫⅞檻梏暑⎱㩆㛪Əὃ䂡⅝恟傈怵䧲䙫ᷧ惏⇭Ə婙怵䧲⯮

䛟旃俪ㅕ⛇䴇凮⅝ẽ䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇䴷⏯˛

o 暽䄝㉼岮䵺䏭㠠㓁凮㥔⋀怲䇆䛟旃䙫ᷧ⤾⅞檻㨀㹽Ὥ娼㮶ῲ堳㥔ƏἭ娼态⸟⋬㋓ẻ䴗俪ㅕ凮㰊

 䛟旃䙫⛇䴇Ə⥩Ɲ䛊䮈/㔦䬽䒗⡪ƞ岮䔉⑳怲䇆䙫✗䏭ἴ何ƞ⏸⮉㈝弰⪨ㇷ㜓䙫僤⊂ƞ㉧堺㛦Ị㖠

㠯⑳怙ⰼƞᷴ㖞孱⋽䙫⮉㈝‶⥤ƞ┭⒨⃠㠣ƞ㜑Ὥ岮㜓㔖⇡⑳䟻䙣姯≪ƞ敞㜆㥔⋀䬽䕌ƞ䮈䏭⛿晱

䙫㕛檻峑䴇ƞỌ⎱⅝ẽ⛇䴇ƞỌ⎱

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄ὲ䙫㉼岮

ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛

˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚ ⎆˦∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽䙫憸坴䔉

⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛

᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼岮

㱡䬽⯴凮䒗⡪̊ 䤥㛪⑳

ⓈⷌṲ⋀˚⯱憴ạ㫱˚

⎴岑㱈⑳⎴岫岩Ṳ⋀

䛟旃⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧桖吾岇杉⽘柦˛
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o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏 MSCI 䙫䢚㉼岮䴫⏯⇭㝷ƏỌ娼⅓⏟⯴⋽䟚䆪㖀ℙ₀䙫梏暑㉦㒻˛㉼岮䵺䏭⯴⅓⏟

䙫㉼岮怙堳㕛檻䙫䢚⼞⺍⇭㝷ƏỌṭ姊⅓⏟两岮䔉䛟⯴㖣⅏䏪傈䥏ⷩ⠛䙫䢚⼞⺍˛㉼岮䵺䏭ẍ⏖Ọ

㖣㉼岮䴫⏯ⱋ杉ᷱ怙堳䢚⼞⺍⇭㝷˛ 

PAI #4ƋƋ⯴㴢年✏⋽䟚䆪㖀柿⟆䙫⅓⏟䙫梏暑㉦㒻ƌ  

o 㜓⟡憸ᷴ㛪㉼岮㖣Ḣ奨㥔⋀㵰⎱䤍䉐䆪㖀敲㎈䙫⅓⏟˛ 

PAI #7ƋƋ⯴䔆䉐⤁㨊『㔶ㄆ✗⌧䔉䔆岇杉⽘柦䙫㴢⊼ƌ 

o 暽䄝㜓⟡憸䛕∴㱹㛰旃㖣凮䔆䉐⤁㨊『┶栳㛰旃䙫㭊㍹晋敧㪢ƏἭ✏⯴㜓⟡憸䙫㉼岮⑳㽂✏㉼岮

怙堳㛛⻊㳂䙫䒗⡪⑳㰊 ⽘柦娼㘩俪ㅕ∗ṭ怀ᷧ滅̨ 㜓⟡憸㜆㜂㈧㛰㉼岮䙫⅓⏟惤⅞㛰䨴㥜䙫䔆

䉐⤁㨊『䉠⾜ƏỢἼ怼奶堳䂡惤⏖僤⯵凛墒㍹晋✏㉼岮Ḳ⣽˛ 

PAI #10ƋƋ怼⎴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫/䵺䵺⏯䴫主㹽∮ƌ 

o 婚ガ媲⎪斘˥⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ῄ㋨ᷧ

凛Ƣ˦˛ 

PAI 13ƋƋ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ 

o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ƏỌ䛊⯆告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ガ㲨˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭㖣⅝⎾⦻Ị塏㉼䥏㔦䬽

Ḕ奶⮁Ə⥩㞃⅓⏟㱹㛰凚⯸ᷧ⏴⥚『告ṲƏ∮⯴㎷⏴⦻Ⓢ㛪ㇷⓈ⑳Ḣ⸔㉼⎴⯴䥏˛㉼岮䵺䏭ẍ⯮⤁

K⋽˚⹚䬰⑳⋬⮠ὃ䂡⅝ ESG ⇭㝷⑳娼䴁䙫ᷧῲ䴫ㇷ惏⇭Əḍ⯮⅝ὃ䂡㕛ῲ⅓⏟⎪凮䙫Ḣ栳˛ 

PAI #14ƋƋ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ 

o 㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣凑䔆䔉⎱/ㇽ⇭択㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚㠟㭍♏˚䔆⋽㭍♏Ọ⎱暭㝆⼯ƌ俳

䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟˛ 

㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨  

㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀㘖㎷ᾂ敞㜆岮㜓⢅‣˛㜓⟡憸✏ỢἼ㘩 ⯮⅝岮䔉㷏‣㛧⯸ 85% ㉼岮㖣䔘䬍⏯㉼岮䵺䏭䙫岈

⋀㹽∮⎱⅝⏖㋨乳䙣ⰼ凮 ESG 㔦䬽㨀㹽䙫⅓⏟Ƌ˥⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬˦ƌ䙣堳䙫併⛲傈䥏嬰∟˛㉼岮䵺䏭⯮⅝ 

ESG ⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬㹽∮Ƌ⥩ᷲ㕮㈧廰ƌㆰ䔏凚㜓⟡憸㉼岮䴫⏯䙫 100%˛  

㜓⟡憸怲䔏㗉⮁䙫⯯ⱓ䟻䩝⑳⎪凮㴨䧲Ə喰㭋憷⮁ᷧ⮝⅓⏟㘖␍⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬˛㭋⯯㛰㴨䧲⋬㋓㠠㓁㉼岮䵺

䏭⤁⹛Ὥ䮈䏭 ESG ㉼岮䬽䕌⎱嬿∋㖞 ESG 㛧⯍巷䙫䵺樾Ə⻡䪲ᷧ⤾ ESG 娼䴁䳢䵘˛态怵㉼岮䵺䏭䙫 ESG 

娼䴁䳢䵘⎱⅝䛛㎌䟻䩝⎱⎪凮㴨䧲Ə⏖Ọ⯴⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵✗ἴ怙堳憶⋽⎱峑⋽娼˛ESG 娼䴁䳢䵘䔘⛂ῲ䴁

∌䴫ㇷƏ⇭∌㘖 AAA˚AA˚A⎱ BƏḍ㠠㓁✏旃捜 ESG 字栳 Ƌὲ⥩⁌⺞凮⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚㰊 梏暑˚Ứ

㥔䮈㲢梏暑˚㕟㓁⭰⅏ƌ㋰䴼⯴⟡㹽⎱凮⏳桅⅓⏟㮻廪䙫塏䏥俳憷⮁˛㉼岮䵺䏭婴䂡 AAA 䴁⎱ AA 䴁㘖˥⏳桅

㛧˦˛ESG 娼䴁䔘㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝⇭㝷⸒⇭愴Əὃ䂡⅝⅓⏟䟻䩝䮫⛴䙫ᷧ惏⇭˛㉼岮䵺䏭⏖ỌƝ 

(1) 凮㜓⟡憸㋨㛰䙫䙣堳ạ䙫䮈䏭ⱋ⑳⣽惏㋨Ụ俬㛪杉⎱㎌姟Ə姵媽䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢Ṳ⮃ƞ⎱ (2) 忤幋䙣堳ạ

✏ ESG 字栳㖠杉䙫 ESG 柿⯵✗ἴ怙ⰼƏὲ⥩㸂⯸㺒⮋㰊檻㍹㔥˚⢅⊇ὦ䔏Ὥ凑⤐䄝岮㹷䙫㷬㼻⎆㖀˚檿ⱋ喑

慓˚告Ṳ㛪䍏䪲『凮⤁K『˚⊇⼞⅓⏟Ⱈ⏖㋨乳䙣ⰼ⯍巷䙫⠘⎱㎷檿⋅ⷌ⭰⅏䛕㨀˛ 

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁

㉼岮䛕㨀⑳梏

暑㉦⎾僤⊂䬰

⛇䴇Ə䂡㉼岮㱡

䬽㎷ᾂ㋮˛ 

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇

㘖ầ溣Ƣ
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Ƌ⯴㴢年✏⋽䟚䆪㖀柿⟆䙫⅓⏟䙫梏暑㉦㒻ƌ

Ƌ⯴䔆䉐⤁㨊『㔶ㄆ✗⌧䔉䔆岇杉⽘柦䙫㴢⊼ƌ

Ƌ怼⎴偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䵺⏯䴫主㹽∮ƌ

Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ

Ƌ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ
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㉼岮䵺䏭⯴ᷧ敺⅓⏟䙫 ESG 娼䴁⑳⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵✗ἴ䙫娼Ə⯮䴷⏯⟡㖣岈⋀㨀㹽⯴婙⅓⏟㘖␍‣⽾㉼岮㈧

ὃ䙫⅏杉娼˛㜓⟡憸⯲㰩敞㜆㉼岮㖣⅝婴䂡⅞㛰⏖㋨乳䫝䈔ℑ⋉䙫檿峑䴇⅓⏟Ə俳⏖㋨乳ℑ⋉檻䏥㖣檿岮㜓⛅

⠘䍮˚⼞⊨䙫岮䔉岇ₜ塏Ọ⎱Ọ㛰㔯㖠⇭愴岮㜓䙫僤䮈䏭⛿晱˛㜓⟡憸⯮怲䔏憶⋽⎱⟡㜓杉⇭㝷Ὥ䙣㍿⅞㛰

婙䬰䉠峑䙫㉼岮⯴屈Əḍ㛪娼堳㥔⊼ㄲƋ⟡㖣 ESG ⛇䴇̊ 䫝䈔⊂̊ 堳㥔暭Ḕ⺍Ọ⎱堳㥔䙫怘㜆『⑳敞恇∴㙖ƌ̊

⅓⏟㥔⋀㨈䙫⯍⊂Ọ⎱䮈䏭ⱋ䙫㉧僤˛  

㉼岮䵺䏭婴䂡Əⱓ㖣⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬䙫⅓⏟䬍⏯Ọᷲ㢄ờƝ(1) ㎷ᾂ䙫䔉⒨⎱㛴⋀⯴䤥㛪⅞㛰㭊杉⽘柦Ƌ⥩ᷲ

㈧志ƌƞ⎱ (2) ∝⮁㗵䢡䙫䬽䕌Əὦ婙⅓⏟⯴㜓⟡憸Ὥ媑㘖㛰␟⊂䙫敞䷁㉼岮˛㜓⟡憸⯲㰩㉼岮㖣廪⏳桅⅓⏟

⯴ạ桅⎱✗䏪怇ㇷ廪⯸䠛⣅䙫⅓⏟Ə俳᷻✏娘⤁ガ㲨ᷲẍ㎷ᾂ㖠㠯Ὥ姊㱡㞷Ẃ䛟⯴ᷴ岇岓Ợ⅓⏟凮䔉㥔䙫堳䂡

㈧凛䙫岇杉⽘柦˛㜓⟡憸ẍ㓓凮⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵俬䙫䮈䏭ⱋ㎌姟Əḍ滺⋜⅝✏⾬奨㘩㔠怙㉼岮䵺䏭憷⮁䙫勌⹙ 

ESG 柿⟆˛㜓⟡憸ẍ⏖僤㖣Ⰱ㜑嬰㗵⅝⏖㋨乳䙣ⰼ柿⯵✗ἴ䙫⅓⏟ḔƏ嬿∌⅞㛰␟⊂䙫㗐㜆⏖㋨乳『柿⯵峑

䴇Ə㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ə婙䬰⅓⏟‣⽾䍙⽾˥A˦娼䴁˛㜓⟡憸⯮㖣ㆰ䔏 ESG 娼䴁䳢䵘㘩堳ὦ⅝∋

㖞⊂˛㜓⟡憸ḍ䄈㵰⎱⋽䟚䆪㖀䔆䔉┭˚㛰䈔字㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚㠟㭍♏˚䔆⋽㭍♏Ọ⎱暭㝆⼯ƌ䙫壤怇┭

Ọ⎱ 5% ㇽỌᷱ㔝⅌Ὥ凑䅀匰䙫⅓⏟Əㇽ嵬怵 5% 㔝⅌Ὥ凑⸟奶㭍♏ㇽ嵬怵 15% 㔝⅌Ὥ凑㠟僤䙣曢䙫⅓⏟˛ 

⥩㞃䙣堳ạᷴⅴ䬍⏯㜓⟡憸䙫 ESG ⎱/ㇽ岈⋀㹽∮Ə㜓⟡憸⯮⇡┕婙嬰∟Ə∴㎷㘖⇡┕䬍⏯傈㝘䙫㛧∐䚱˛㭋

⣽Ə䕝ᷧ敺⅓⏟䙫梏暑/⛅⠘䊧㲨⛇⃠㠣ᷱ㼙俳ᷴⅴ㛰∐Əㇽ俬ᷧ敺⅓⏟䙫岈⋀㹽∮䛟⯴㖣㛧∄䙫柷㜆⤎⸬ト⋽

㘩Ə㜓⟡憸⯮⯲㰩㛛㏂嬰∟˛嬰∟ẍ⏖ṯỌ⇡┕ƏỌᾦ㉼岮㖣㉼岮䵺䏭婴䂡㛛㛰␟⊂䙫⅓⏟˛ 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇

㘖㘖ầ溣ƢƢ 

㜓⟡憸ḍ䄈㵰⎱Ọᷲ柿⟆Ɲ 

o ⋽䟚䆪㖀䔆䔉┭ƞ 

o 凑䔆䔉⎱/ㇽ⇭択㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚⎴㭌⅜✗曞˚㠟㭍♏˚䔆⋽㭍♏˚暭㝆⼯˚䙤䣞⼯ƌ俳䔉䔆ỢἼ

䇆㥔栴䙫⅓⏟ƞ 

o 㔝⅌䙫 5% ㇽỌᷱὭ凑䅀匰䙫⅓⏟ƞ 

o ⸟奶㭍♏Ἳ㔝⅌ 5% Ọᷱ䙫⅓⏟ƞỌ⎱ 

o 15% 䙫㔝⅌Ὥ凑㠟僤䙣曢䙫⅓⏟˛ 

㜓⟡憸ḍ䄈㉼岮㖣㵰嶚ᷲ⇾䔉⒨⎱㛴⋀䙫⅓⏟Ɲ(i) 䵺䇆┭㥔峔⍁ƞ⎱(ii) 剙ガ䉐⒨˛䄝俳Ə✏㉼岮䙫⅓⏟

ḔƏ㛧⤁⏖Ọ㛰 5% 䙫䇆㥔栴㵰⎱ᷱ志 (i) ⑳ (ii) 滅䙫㥔⋀˛ 

㋰䅎㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ə㜓⟡憸⯮ᷴ㉼岮㖣ỢἼ B 䴁⅓⏟˛  

⥩ᷱ㈧志Ə㉼岮䵺䏭⯮ ESG 㴨䧲ㆰ䔏㖣㜓⟡憸䙫凚⯸ 90% ㉼岮䴫⏯˛  

㉼岮䵺䏭凛⊂ῄ㋨㉼岮䴫⏯䙫 ESG娼䴁檿㖣㜓⟡憸䙫㉼岮䮫⛴˛ 

㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ㈧㶜咲䙫⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅ⷌ˚䒗⡪⑳⎴岑㱈ƌ䙫⌨柬⎆∮Ḕ䙫ᷧ柬ㇽ⤁

柬䙫⅓⏟˛㜓⟡憸⯮ῄ㋨檿㖣㛧ἵ奶⮁ (50%) 䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲ˛ 
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11

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸ƢƢ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣ƢƢ

㉼岮䵺䏭娔㛰娼䮈㲢䙫㹽∮Ə㓁㭋㉼岮䵺䏭ὦ䔏 ClearBridge ESG Ratings ManagerƏḪᷧ柬䔏㖣⻡䪲

⑳ⅎ惏⇭ẒClearBridge ESG 娼䴁⎱⅝䏭䔘䙫⯯㛰⹚⏗˛㜓⟡憸⯮㠠㓁䛈偞媦㟌⑳⇭㝷Ə㉼岮㖣⅞㛰剖⥤

䮈㲢䙫⅓⏟˛㉼岮䵺䏭⯮∐䔏⎪凮俳Ⱈ㛧⯍巷ὃ⇡㺄态Əḍᷴ㖞⯲㰩㔠怙˛

㜓⟡憸ẍ⎪䅎⅝⎾⦻Ị塏㉼䥏㔦䬽⎱䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓ₚ䵘䮈㲢˚䒗⡪⎱䤥㛪⻡字䙫⎾⦻Ị塏㋮˛㭋⣽Ə

㉼岮䵺䏭㉼䥏峱ㇷ⅝䛟Ὲ✏⯍巷Ḕ⯮ᾪ怙剖⥤䮈㲢˚⊇⼞⅓⏟忶㗵⺍˚┶岓『⎱怺⾞⯍巷䙫傈㝘⻡字˛Ⰻ

⅝㘖Ə㉼岮䵺䏭态⸟㛪㉼䥏㔖㋨⏸䙣堳ạ⯲㰩㛛⤁岮㖀䙫㎷字ƏⰋ⅝㘖✏⅓⏟㱹㛰ℬ⇭姊㱡傈㝘䙫䤥㛪⑳

䒗⡪┶栳䙫ガ㲨ᷲ˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 90% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫≐棿

惏⇭ (<10%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏⹊ⷩ

⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 50% 䙫㉼岮䴫

⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə俳㉼岮惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛

ὦὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ƢƢ
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場䔆ⷌ⅞ḍᷴ

僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛
#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
- ⬷桅∌ #1A ⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛

- ⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮
#1䬍⏯ E/S 䉠⾜

#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪

#1B ⅝ẽ E/S 

䉠⾜
#2 ⅝ẽ

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡ỌᷲỤ

栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼岮Ə

ὲ⥩⏸䶇剙䵺㿆

怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓⏟

䙫䶇剙怲䇆㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

ᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ㫱ₜ

∟ 凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛

『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛
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✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Ƣ

12

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0%

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹↓ 2濨

㘖Ɲ

㖣⋽䟚㰊檻     㖣㠟僤

␍

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

35%

    䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

15%

2⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅㢄ὲ䛕㨀

䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳

㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ㫱ₜ

∟*凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛

『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

0%0% 0%

100%

1. ⊭㊔ᷣᷣ㪲⁝⇠*䘬㈽屯冯↮栆㡅ἳ䘬ᶨ农⿏

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆⊾䞛㯋

橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᶵ⊭㊔ᷣᷣ㪲⁝⇠*䘬㈽屯冯↮栆㡅ἳ䘬ᶨ农⿏

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆⊾䞛㯋

橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

㬌⚾堐ẋ堐䷥㈽屯䘬 ĲııĦˤ

㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮Ə

仁〬㬷䛆⇭桅㢄

ὲᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼㣗㵔˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅

㢄ὲƏ⇔䚱㫡榒

䙫㨀㹽⋬㋓㍹㔥

昷∝⎱∗ 2035 

⹛弰䈙⏖ⅴ䔆

僤 㹷 ㇽ ἵ 䢚 䆪

㖀˛⯴㖣㛶侻Ə㨀

㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴

䒗⡪䛕㨀⁁⇡憴

⤎岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ䄈

ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ⣽Ə

⅝㺒⮋㰊檻㍹㔥㰛

⹚凮㛧塏䏥䛟⯴

ㆰ˛

X
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Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁ピ䟼
㗁ẛ敚㉨㑻濨
˥#2 ⅝ẽ˦⏖⋬㋓䏥憸⎱⅝ẽ㴨⊼『ⷌ⅞Ə䛟旃ⷌ⅞ḍ䄈㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ɥ 䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁⊈/ピ

䟼㗁䄷濨  

␍

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫㮶㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ  

ᷴ恐䔏

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

ᷴ恐䔏

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳ƢƢ

ᷴ恐䔏

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗ƢƢ

ᷴ恐䔏

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣

http://www.franklintempleton.ie/91383

⊁仁⚸㵔㘖塈憶

憸坴䔉⒨㘖␍总

∗⅝㈧ᾪ怙䙫䒗

⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫

㋮㨀˛
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⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFK亏☌⠨⚌寈㘭➟摸⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFK亏☌⠨⚌寈㘭➟摸⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭
⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㔮对⋕摶㘞密㘫➝Ἳȼ 

㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐70%旅ᴬ㆔密㒻䐰⠦ⴁἻ亍☊⋷䕻坋漓ᴥ☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃
侠㘫婈ℷȼ㘫⛹惐䖃㜷⻂㈀侠⬆㾹⠦ⴁἻ亍☊⋷漓奱䩈⋷☧⁵⌃僩䖃坋㡬ᴬ儈岲帔惌漓㡬⇘䫃☌彌⋉䌂漓ᴥᴓ䴽
⾟ᵄȼ 

㆔密䲒䌅⬆⠦ⴁἻ⋷䑋⪙㾹☧寻家㕁儆亄䰟1000➝摶㈆㑷(Russell 1000 Growth Index)∄〉䖃ᴉⴁ⋷ᵊⴁἻ䗷凤䖃⋷ȼ
☧寻家⁵婈ℷ⺋漓⋷ⴁἻ㘩俼䨥⌇ᴉ廯⪙亨漓ⅆ⬰㘫㆔密㐾䩕伋壿漓奱䩈⋷᷌䵻䶋垪䑵ṛ⠦ⴁἻ⋷ȼ 

䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㆔密䲒䌅彊䐧㓡⪙䖃⬇㘈䜓䥵⋉ᶑ⇔彍䤊漓䞹⪙⋷☧䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏ɅESGɆ漐婯杋㒸晡
䖃㢁㯀ȼ弘∄弎彍⪙惎⋉⪙⼦奔ḯ漓彊䐧⁵ESG奔℅䯺䱰⺖ESG奔℅ȼ奱䯺䱰夬㘈◚Ἂ奔℅䰙ℤ漡AAAȻAAȻA⋉B漓
㜸㏙擛扴ESG婯杋漏Ẋ⢁ὤⶶ儆⪈漐䖃坧䋽㾹⋷弱坋奔䰙漓∄⪈Ȼ⼦ℤ⠙⁂∕Ȼ㬢Ἐ枧斩ȻḀ㡬䪠㮺枧斩Ȼ密㒘
䗷⬌㒻奱⋷⌋㡬䖃坧䋽ȼ 

⢁⋷㈈䁦⬇⭫ESG奔䰙䯺䱰䉱奔㾹B䰙漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂䰌㆔密伂ねȼ  

㩣⠕漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻漡  
z 㳰ⶥ⋂儆∕䛲䃂㒘撊㊠⋉㊠䠥朗⛞䖃⋷漓伋℅㚏妌㾹ᴌ㫓⁵ᷕ杝ḻ⋷㔍杮⭔䋽㗳Ṳ䖃ESG⭫⼦ȼ
z 䃞㡬杌䖃10% ㄕᷤᴉẅ僩䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶㩥╧漓ᷤ⋉⺝(a)㜸㏙(i)Ƀ擛㒻䢀㩡Ṿ䐧Ȼ‱⩗Ȼ䐞䐡⎋幈媒⋌㩤⁴☯时⋉憶㪿㩣杝☯时䖃

䰃Ʉ⋉(ii)Ƀ䢀㩡旅㙞⹇哤䰃Ʉ䖃垪䢀㩥╧漓ᷤ⋉(b)㜸㏙Ƀ佮⌇☊䐞䅨㩥╧䰃Ʉ⋉Ƀ佮⌇☊∕⩷㩥╧䰃Ʉ℅ℤ℅杝㾹B⚊ㄕ
C⚊䖃㩥╧ᴬ䉱⺖᷺Ṕ䃞㡬杌䖃⋷ȼ

㘫⛹惐ᴌ㘂㆔密㒻䐞䐡䁘剈⋉⁵䐡⏀䖃⋷漓ṅ⋮俼㆔密㒻撒㊤⺝䁘剈对⋕5漌ㄕᷤᴊ㐵䖃⋷ȼ  

㆔密䲒䌅⬆⁵ESG㱀䤊漏⢁ᴉㄿ廯漐ト䐧㒻㘫⛹惐䖃忧㆔密䱃⌇漓ᷤỜ㈀㆔密䱃⌇䖃ESG奔䰙槗㒻㘫⛹惐䖃㆔密䫃☌ȼ 

☧䜓䥵⛹㘫◟䰟㕁漓㆔密䲒䌅⌋㕁伂惎䅸⪙坋㡬⎋⋷䖃⁶槓䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺(ESG)℅㚏㑷㏙漓ᴥ儆⋷䪠䌅⭣㘂㕣漓⺝
伋ᶅ壢䗷擛⋷☧啔䌅 ESG 婯杋㕁㘈⌥䥌㡴⛶坋㗿Ṳⴷ墎ȼ☧㗿⠦↩↚⛹䠍ᴉ漓㆔密䲒䌅僳↚⬌㏙䤰彔⋌佮⌇☊䌂䗞䰃
⊞ⅆ 1Ȼ☊斚ᶹ㨉㶕ⅆȻ⇝ⳤ㨉ℨȻ䎯➂㤘㶕⋉⋌宩㭠㯔墎坋㾹弱坋㩢⸎㦡复ȼ☧㭹⪙㊠⋕彨䑵坋⇔㕁漓⬆伂ね彔墎䖃△惌
䤊ⶥȻ◝トȻ⋂儆机⫅䤊ⶥ⋉⼦審ȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

1 偖⏯⛲⅏䏪䛆䳫Ḫᷧ柬Ứ㥔⏖㋨乳䙣ⰼ 字Ə⅝奨㰩⎪凮婙⤸䳫䙫⅓⏟㮶⹛㎷ẋᷧỤ怙ⰼガ㲨态⠘Ƌ˥怙ⰼガ㲨态⠘˦ƌƏ婚䴗媑㗵䂡⯮⌨柬⎆∮Ƌ⌨
柬⎆∮⏖态怵Ọᷲ怊䴷䍙⎽Ɲhttps://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principlesƌ䳴⅌⅝䬽䕌⎱䇆怲Ƌḍ䛈⊂㔖㏛⋅ⷌ˚䒗⡪˚ạ㫱⑳⎴岑
㱈䬰䤥㛪ℑℯṲ柬ƌ俳敲ⰼ䙫ⷌὃ˛怙ⰼガ㲨态⠘㘖㉦嫥⏖㋨乳䙣ⰼ䙫㗵桖屈⾜Ə∐䚱䛟旃俬⏖Ọ✏⎪凮⅓⏟䙫䰈Ẳ柨杉㟌斘˛ 
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㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ ESG 㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

㘫⛹惐䖃㆔密⬆∄䐰⠦ⴁἻ亍☊⋷䕻坋漓ᴥ䗷Ỡ⋮㋏ẚ⋮墿㆔密➝摶㥞㘂䖃㕭弙侠⋉漏☧市ṍ敏ⶥ漐 ⁇侠⋉侠㘫䗷
擛婈ℷȼ㘫⛹惐ᶥ⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ⌇⁰㗿⠙30%㆔密㒻宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶漢ᴌ姕⭫᷺ṔⴁἻ䖃亍☊ㄕ晝亍☊⋷ᵊ侠䡧⋉侠㘫
䗷擛婈ℷ漢ᾴ⇘婈ℷ漢晝撊家寢婈ℷ⋉㈈㋬ㆴㆻ婈ℷㄕ密䐡ㆴㆻ婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻10%㆔密㒻亍☊朏
外婈ℷ⋉漖ㄕ䌂朏外婈ℷȼ㘫⛹惐ᴌ㘂㆔密㒻☧᷺Ṕ㒯儇ⴁ✳☊⪵Ȼ㒯儇㩏㰱☊⪵ㄕ㒯儇ᶝ⠩☊⪵䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ
家寢䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙5%㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫
68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ
䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓⋩⋮⬰㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋弱坋ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹亄䰟1000➝摶㈆㑷⋉㤘㶕㕭䄽500㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄
㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧ȼ亄䰟1000➝摶㈆㑷◟∄〉➝摶⚊婈ℷ伋垪墕㾹㘫⛹惐䖃
ᴺ墀㈆㤘漓儆㆔密䲒䌅☧䪠䌅㘫⛹惐㕁⬇㯧㒻➝摶⚊婈ℷ䖃Ὑ㯔䗷恌ȼ㤘㶕㕭䄽500㈆㑷䖃坧䋽ᶥ⋮ᶇ㋏ẚ漓◟㾹⁵垪墕㾹
ᷢ坧亍☊侠䡧ⴁ✳ȼ㘫⛹惐䖃⠦忧℅婈ℷ⬆㾹⁵ᴬ朄ㄕ朄㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘ᴬ䖃㨉惌⍇䋽惌⠦
Ⳮ䑯ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ 

⛻惒束Ω漣侠䡧⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁摶㘞密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮
卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣⃰ℨ㆔密㘈敏⋷ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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䱑䪘漣澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 U束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽
彷(e)⋉䮽彷杝ℤ
⠕漐 

㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝
ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00% 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.25
% 

1.75
% 

1.75
% 

2.00
% 

1.00
% 

0.75
% 1.25% 0.525

% 
0.625

% 
0.625

% 
ᴌ彨
䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 0.35% 䀠 0.35% 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 

ᴌ彨
䐧 

0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀
⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢ⳳ塾时ᶝ䄽(BRL)漢
㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖
(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻
㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密
㜻⋉敏ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚
䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ
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㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 
姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

A (G)束 L (G)束 GA束  

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)⋉䮽彷
杝ℤ⠕漐 䀠 䀠 䀠 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎ȼ 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 亍⁂ 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 1.00% 䀠 

䪠䌅宺 1.25% 1.75% 1.42%

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15% 0.15%

⁵ᷕ密㒘 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏ℵ 

姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

☧卢ᶊ䖃䱔⬌恋⿄㭹⪙ᴊ漓GA 杝亍⁂䰮䥌侠᷼⋮ẚ䗷擛侠
᷼杝ℤ䖃䋽㘈侠㙰弱坋⺋䶋妌寻ȼ  

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥ガ㲨Ƣ
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF ⇘∐併⛲⤎❲岮㜓⢅敞⟡憸      㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣5493003YRBLHS9UVBW79

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
㜓⟡憸ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ḫ墒好䂡⯴䉠⮁⅓⏟⎱⅓⏟䵺䇆惏敧凚旃憴奨䙫旃捜䒗⡪˚䤥㛪⎱

䮈㲢 (ESG) 字栳Ə䕝Ḕ⋬㋓ƋἭᷴ昷㖣ƌ⁌⺞⎱⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚㰊 梏暑˚⅓⏟䮈㲢梏暑⎱㕟㓁

⭰⅏˛

˥ᾪ怙˦䒗⡪⎱䤥㛪䉠⾜Ə㦲ㇷ㜓⟡憸 ESG 㖠㲼⅐柬ṹ䂡憴䕱䙫奨䴇Ɲ(i) ⯮䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⇭㝷䳴

⅌⟡㜓䟻䩝⎱㉼岮䴫⏯㦲⻡ƞ(ii) 态怵凮⅓⏟⏯ὃ⎱Ị䏭㉼䥏Ə⾅俳䮈䏭梏暑ḍ㎏⊼䨴㥜㔠孱˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜˛  

ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥䏥ガ㲨Ƣ

䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ᾪ怙㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀⋬㋓Ɲ

- 㜓⟡憸㋨㛰⏖㋨乳㉼岮䙫㮻ὲƏḪ㋰䅎㉼岮䵺䏭∐䔏䬍⏯偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (SDG) 䙫⯯㛰⏖

㋨乳㉼岮㖠㲼䔳⮁ƞ  

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗? 
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕㨀
ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 20%䙫

⏖㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫

䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼  

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶

憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫

䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠『⯍

䏥㖠˛

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛  

X

X

X

353



- ⅞檻䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) ㋮㨀Ə⍚ƝPAI #1Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚PAI #2Ƌ䢚嶚巈ƌ˚PAI #3Ƌ㺒⮋

㰊檻⼞⺍ƌ˚PAI #10Ƌ怼⎴ UNGC ⎱䵺⏯䴫主㹽∮ƌ˚PAI #13Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ⑳ PAI #14

Ƌ㵰⎱㛰䈔字㭍♏ƌƞ  

- 娼㉼岮䵺䏭 ESG ⎪凮㛪字怙ⰼ䙫⯯㛰㖠㲼ƞỌ⎱  

- 㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰 ESG 娼䴁䢡⮁⏳桅㛧⅓⏟䙫㉼岮䴫⏯㕅⏊˛  

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥䏥婙䬰䛕㨀Ƣ  

㜓⟡憸㈧ὃ䙫⏖㋨乳㉼岮ƏḪ䔘⯴Ọᷲガ㲨Ḳᷧ㛰㈧岉䍢䛟旃⅓⏟㈧䙣堳䙫傈㜓嬰∟Ɲ 

o 态怵⅝䔉⒨⑳㛴⋀Ə⯍䏥⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫ỢἼᷧ柬ㇽ⤁柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀ƏỌ⎱态怵

㉼岮䵺䏭䙫岉䍢娼憷⮁䙫⟡㜓䛕㨀⑳㋮㨀ƞㇽ俬 

o 态怵凮ˣⷛ溵⌻⮁ˤᷧ凛䬓ᷰ㖠樾嬰䙫⎢䢚⋽䛕㨀Ə憷⮁⅓⏟䙫䵺㿆㴢⊼䙫㺒⮋㰊檻⼞

⺍⑳㸂㍹䛕㨀˛态怵ㇸῸ䙫⎪凮怵䧲Ə⯴䙣堳ạ䙫䛕㨀怙ⰼ怙堳䛊⯆˛ 

晋ṭ⯴ᷱ志䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀Ḳᷧ岉䍢⣽Ə⅓⏟ẍ⾬柯态怵⯯㛰䙫剖⥤䮈㲢娼Əḍ᷻⾬柯态怵

䄈憴⤎⮚ (Do No Significant Harm, DNSH)㨀㹽Ə⅞檻䴗䮧⥩ᷲ˛  

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇怇ㇷ憴憴⤎㏴⮚Ƣ  

㉼岮䵺䏭䶃⏯ὦ䔏䬓ᷰ㖠⚛憴梏暑䈔字⇭㕟˚⟡㖣䬓ᷰ㖠⅏䏪奶䮫䙫䯐恟Ə䕝Ḕ⋬㋓偖⏯⛲⅏

䏪⤸䳫 (UNGC) 䙫⏯奶『˚PAI 俪ㅕ * ⎱⅝ẽ憴奨䙫䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇Ə䛟旃⛇䴇ṯỌⴳ⅌

㉼岮䵺䏭䙫⟡㜓䟻䩝⎱⯯㛰䙫 ESG 娼䴁怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓䮈㲢娼ƏỌ㪉好㉼岮㘖␍⯴ỢἼ⏖㋨

乳㉼岮䛕㨀怇ㇷ憴⤎㏴⮚˛ 

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭∐䔏⅝⎪凮怵䧲Ọ憷⮁⏳桅㛧嬰∟˛ 

* ㈧俪ㅕ䙫 PAI ⎽㱡㖣㉼岮䵺䏭㖣⅝ ESG 娼䴁怵䧲Ḕ㋰⬷堳㥔怙堳䙫⯯㛰 ESG ⯍峑『娼Əㇽ俬

⎽㱡㖣㕟㓁⏖䔏『˛ 

⥩Ἴ俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ƣ  

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁

ὃ䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⥩⏳ᷲ㕮怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛ 

⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵

⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ婚ガƝ  

㉼岮䵺䏭㔖㋨偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫䙫⎆∮˛⛇㭋Ə㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ⛂ῲ柿⟆Ƌạ

㫱˚⋅ⷌ˚䒗⡪⎱⎴岑㱈ƌ⏫凑⌨柬⎆∮Ḕ䙫ỢἼᷧ柬䙫⅓⏟˛  

㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ᾂㆰ┭䛊⯆⯴ UNGC ⎆∮䙫恜⭯ガ㲨˛✏㉼岮䵺䏭䙫䟻䩝凮ᾂ

ㆰ┭⯴㞷ᷧ⅞檻䈔字䙫娼⬿✏ⷕ䕗ㇽ⇭㭎䙫ガ㲨ᷲƏ㉼岮䵺䏭⯮凮⏯奶⛿晱⎱堳㥔ㇽ

㉼岮䴫⏯⇭㝷⸒ᷧ嵞Ⱈ婙字栳凮⅓⏟怙堳㎌姟˛⥩㞃㉼岮䵺䏭总∗䴷媽Ə婴䂡⅓⏟ⷙ㎈

᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴儷㔾

⑳⎴岫岩Ṳ⋀䛟旃

䙫⏖㋨乳『⛇䴇䙫

㛧桖吾岇杉⽘柦˛ 

Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌƞ Ƌ䢚嶚巈ƌƞ Ƌ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ

Ƌ怼⎴ 㹽∮ƌ

Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽
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憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ

⎽⾬奨䙫㎑㖤Ὥ姊㱡䈔字Əㇽ俬ⷙ䵺㛰㔯壃㔸婙字栳Ə∮㉼岮䵺䏭⾬柯㎷ᾂ婚䴗姊憲Ə

媑㗵⏖Ọ乣乳㉼岮㖣婙⅓⏟䙫⎆⛇˛  

䂡䢡ῄ⏖㋨乳㉼岮䬍⏯䵺⏯䴫主䙫㹽∮Ə㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠ᾂㆰ┭ƏỌὃ䂡䛊⯆⏯奶

⎱㽂✏怼奶堳䂡䙫㛧⊑⊂˛  

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬ᵄ⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿⃧ⸯ暽濨 

㘖˛ 

㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁ὃ

䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⅞檻俳姧䂡Ɲ 

PAI #1ƋƋ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌƞPAI #2ƋƋ䢚嶚巈ƌƞPAI #3ƋƋ㺒⮋㰊檻⼞⺍ƌ— 

o ㉼岮䵺䏭娼ῲ∌⅓⏟㈧杉减䙫凮㰊 㛰旃䙫⅞檻梏暑⎱㩆㛪Əὃ䂡⅝恟傈怵䧲䙫ᷧ惏

⇭Ə婙怵䧲⯮䛟旃俪ㅕ⛇䴇凮⅝ẽ䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⛇䴇䛟䴷⏯ƞ 

o 暽䄝㉼岮䵺䏭㠠㓁凮㥔⋀怲䇆䛟旃䙫ᷧ⤾⅞檻㨀㹽Ὥ娼㮶ῲ堳㥔ƏἭ娼态⸟⋬㋓ẻ

䴗俪ㅕ凮㰊 䛟旃䙫⛇䴇Ə⥩Ɲ䛊䮈/㔦䬽䒗⡪ƞ岮䔉⑳怲䇆䙫✗䏭ἴ何ƞ⏸⮉㈝弰⪨

ㇷ㜓䙫僤⊂ƞ㉧堺㛦Ị㖠㠯⑳怙ⰼƞᷴ㖞孱⋽䙫⮉㈝‶⥤ƞ┭⒨⃠㠣ƞ㜑Ὥ岮㜓㔖⇡⑳

䟻䙣姯≪ƞ敞㜆㥔⋀㈗䕌ƞ䮈䏭⛿晱䙫㕛檻峑䴇ƞỌ⎱⅝ẽ⛇䴇ƞỌ⎱  

o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏 MSCI 䙫䢚㉼岮䴫⏯⇭㝷ƏỌ娼㒨㛰⋽䟚䆪㖀ℙ₀⅓⏟䙫梏暑˛㉼岮䵺

䏭⯴⅓⏟䙫㉼岮怙堳㕛檻䙫䢚⼞⺍⇭㝷ƏỌṭ姊⅓⏟两岮䔉䛟⯴㖣⅏䏪傈䥏ⷩ⠛䙫䢚⼞

⺍˛㉼岮䵺䏭ẍ⏖Ọ㖣㉼岮䴫⏯ⱋ杉ᷱ怙堳䢚⼞⺍⇭㝷˛  

PAI #10ƋƋ怼⎴ UNGC/OECD 㹽㹽∮ƌ 

o 婚ガ媲⎪斘˥⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆

∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ˦˛  

PAI 13ƋƋ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽) 

o ㉼岮䵺䏭ὦ䔏䬓ᷰ㖠㕟㓁ƏỌ䛊⯆告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ガ㲨˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭㖣⅝Ị䏭㉼

䥏㔦䬽Ḕ奶⮁Ə⥩㞃⅓⏟㱹㛰凚⯸ᷧ⏴⥚『告Ṳ㛪告ṲƏ∮⯴㎷⏴⦻Ⓢ㛪ㇷⓈ⑳Ḣ⸔㉼

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄

ὲ䙫㉼岮ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛  

˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽

䙫憸坴䔉⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛ 

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛  
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⎴⯴䥏˛㉼岮䵺䏭ẍ⯮⤁K⋽˚⹚䬰⑳⋬⮠ὃ䂡⅝ ESG ⇭㝷⑳娼䴁䙫ᷧῲ䴫ㇷ惏⇭Əḍ

⯮⅝ὃ䂡㕛ῲ⅓⏟⎪凮䙫Ḣ栳˛ 

PAI #14ƋƋ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ 

o 㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣凑䔆䔉⎱/ㇽ択┕㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚㮡ạⓈ✗曞˚㠟㭍♏˚䔆䉐⎱⋽

⭟㭍♏Ọ⎱暭㝆⼯嗌ƌ俳䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟˛ 

澔

㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨  

㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀䂡峡⎽敞㜆岮㜓⢅‣˛㜓⟡憸⯮⅝岮䔉㷏‣凚⯸ 70% 暭Ḕ㉼岮㖣䔘⤎ⷩ‣併⛲⅓

⏟䙣堳ḍᷱⷩㇽ岞峊䙫傈㜓嬰∟˛㜓⟡憸䙫㠟⾪㋨傈⯮䂡⤎ⷩ‣併⛲⅓⏟Ə婙䬰⅓⏟✏⅝⏫凑䙫堳㥔

Ḕ凰嶚廼憴Ə㥔⋀䮫⛴怴⎱⅏䏪Əḍ᷻⽧严ょḬ˛㉼岮䵺䏭⯮⤎ⷩ‣⅓⏟䔳⮁䂡✏峣岞㘩凮佬䴇

1000 ⢅敞㋮㕟 (Russell 1000 Growth Index) ⋬␒䙫ᷱⷩ⅓⏟Ḳⷩ‣䛟勌䙫⅓⏟˛✏峣岞⅝嬰∟⽳Ə⅓⏟

ⷩ‣㜑僤䬍⏯ᷱ志⮁侐Ə∮Ⱈ㜓㉼岮㔦䬽俳姧Ə婙䬰⅓⏟Ẵ乣乳墒䕝ὃ⤎ⷩ‣⅓⏟˛ 

㖣恟㒮㜓⟡憸㉼岮嬰∟㖠杉Ə㉼岮䵺䏭怲䔏㗉⮁䙫⯯㛰䟻䩝⎱ṹ⊼怵䧲Ə䢡⮁⅓⏟✏䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈

㲢Ƌ˥ESG˦ƌ字栳㖠杉䙫㥩㲨˛怀⋬㋓忶怵⮁憶⎱⮁『娼Ə怲䔏⅝ ESG 娼⇭䳢䵘⽾⇡ ESG 娼⇭˛

婙䳢䵘娔㛰⛂ῲ娼⇭䴁∌ƝAAA˚AA˚A ⎱ BƏ㠠㓁旃捜 ESG 字栳Ƌὲ⥩⁌⺞凮⭰⅏˚『∌⤁K⋽˚

㰊 梏暑˚Ứ㥔䮈㲢梏暑˚岮㖀⭰⅏ƌ䙫塏䏥䂡⅓⏟怙堳娼䴁Ə⋬㋓䛟⯴㖣婙⅓⏟⏳㥔䙫塏䏥˛㉼岮

䵺䏭婴䂡 AAA 䴁⎱ AA 䴁㘖˥⏳桅㛧˦˛  

⥩⅓⏟㋰䅎⯯ⱓ ESG 娼䴁䳢䵘䍙娼䂡 B 䴁Ə㜓⟡憸⯮ᷴ䳴⅌㉼岮俪ㅕ˛ 

㉼岮䵺䏭✏俪憶 ESG ⛇䴇㘩㎈䔏⏖㋨乳『䟻䩝怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓Ɲ  

- 䒗⡪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䒗⡪㎑㖤˚㺒⮋㰊檻㍹㔥⎱僤㔯姯≪ƞ  

- 䤥㛪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟⯴⽬䤥⌧旃ᾩ˚偞㥔⭰⅏凮⁌⺞ƏỌ⎱㛴⋀⏖杇『⑳⮁⃠䙫㖠懄ƞ⎱ 

- 䮈㲢⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䮈㲢㞝㦲˚䮈䏭ⱋ㾧⋜㎑㖤ƏỌ⎱ㇸῸƋὃ䂡⯸㕟傈㝘ƌ凮⅓⏟䮈䏭ⱋ˚

告Ṳ㛪⑳⅝ẽḢ奨傈㝘䙫∐䚱ᷧ凛『˛ 

✏㛧⤎⊑⊂⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭凛⊂⯴㓁䨘怼⎴ UNGC˚⛲暂ạ㫱㹽∮˚⋅ⷌ㫱∐˚䒗⡪㨀㹽⎱⎴岑㱈

㲼奶堳䂡怙堳㭊㪉姵˛㖣㱡⮁恐䕝堳⊼㘩Ə⅝⯮俪ㅕ怼奶䙫⚛憴䧲⺍˚⛅ㆰ˚⎪凮栢⮭䧲⺍⎱『峑˛

㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫⏯奶⛿晱ῄ㋨ᷧỤ MSCI 䙫 UNGC 怼奶俬⏴▕Əḍ㋨乳䛊⯆婙⏴▕˛ 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ  

㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ  

o 凑䔆䔉⎱/ㇽ択┕㛰䈔字䙫㭍♏Ƌ⍚㮡ạⓈ✗曞˚㠟㭍♏˚䔆䉐⎱⋽⭟㭍♏Ọ⎱暭㝆

⼯嗌ƌ俳䔉䔆ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟ƞㇽ 

o ⾅ṲỌᷲ䔉⒨⎱㛴⋀䙫⅓⏟Ƌテ▕ᷧ⅓⏟㛧⤁⏖Ọ㛰 5% 䙫䇆㥔栴Ὥ凑䉠⮁䔉⒨ㇽ㛴⋀

䙫䵺䇆ƌƝ 

� 䅀匰ƞỌ⎱  

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇䂡㉼岮㱡

䬽㎷ᾂ㋮˛ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

�剙ガ䉐⒨˛  

㭋⣽Ə㠠㓁㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ə㜓⟡憸⯮ᷴ㉼岮㖣 B 䴁⅓⏟˛

㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ㈧㶜咲䙫⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅ⷌ˚䒗⡪⑳⎴岑㱈ƌ䙫⌨柬⎆∮Ḕ䙫

ᷧ柬ㇽ⤁柬䙫⅓⏟˛

㜓⟡憸⯮ῄ㋨檿㖣㛧ἵ奶⮁ (20%) 䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲ˛

㉼岮䵺䏭⯮ ESG 㴨䧲ㆰ䔏㖣㜓⟡憸䙫 100% ㋨˛  

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ   

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ

㉼岮䵺䏭娔㛰娼䮈㲢䙫㹽∮Ə㓁㭋㉼岮䵺䏭ὦ䔏 ClearBridge ESG Ratings ManagerƏḪᷧῲ⯯

㛰⹚⏗Ə䔏㖣⻡䪲⑳ⅎ惏⇭Ẓ ClearBridge ESG 娼䴁⎱⅝䏭䔘˛⥩⅓⏟✏ ClearBridge ESG 娼䴁䙫

䮈㲢⽾⇭ἵ㖣勌⹙㰛⹚Ə∮㛪墒好䂡䮈㲢ᷴ⊂Əḍ愴Ọ姊憲娼媽˛㛰旃⅓⏟⏖僤㛪墒奨㰩Ⱈ

ⷙ憷⮁ⱓ啫⼘㲢䏭柿⟆⏯ὃ˛

㜓⟡憸⯮㠠㓁䛈偞媦㟌⑳⇭㝷Ə㉼岮㖣⅞㛰剖⥤䮈㲢䙫⅓⏟˛㉼岮䵺䏭⯮∐䔏⎪凮俳Ⱈ㛧

⯍巷ὃ⇡㺄态Əḍᷴ㖞⯲㰩㔠怙˛  

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨  
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棿惏⇭ (<10%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏

⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 20% 䙫㉼岮䴫

⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌ #1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
- ⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮
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䉠⾜

#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪
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䉠⾜

#2 ⅝ẽ

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛  

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓

⏟䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⪤峎

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭
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㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
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��������� 㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ
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0% 
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㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓㍹㔥昷∝⎱

∗ 2035 ⹛弰䈙

⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚

䆪㖀˛⯴㖣㛶侻Ə

㨀㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴䒗

⡪䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ

䄈ἵ䢚㛦Ị⒨䙫

㴢⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

X

0%0% 0%
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1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠
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冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农
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2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

ద100%ɽࣁᅹනେන្౦ࠓ
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⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
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基金補充文件 

FTGF凱利價值基金 

本補充⽂件⽇期為2023年9⽉18⽇。 

本補充文件載有關於FTGF凱利價值基金（「本基金」，富蘭克林鄧普頓環球基金系列的子基金）的資料。本公司
為傘子型基金，子基金之間獨立負債。本補充文件構成最新基礎基金章程的一部分，並應與之一併閱讀。 

有意投資者應參閱本補充文件的附件，了解有關本基金的環境及／或社會特徵。 

投資目標及政策：本基⾦透過主要投資於投資經理認為被低估價值的美國發⾏⼈所發⾏的證券，以達致⻑期資本
增值。 

投資經理在挑選證券時遵循價值原則，因此尋求購買相對投資經理所估計的內在價值有⼤幅折讓的證券。根據投資
經理的意⾒，內在價值是被評估的發⾏⼈的價值，因應公司類型⽽有所不同，當中因素包括但不限於其預測的⽇後
⾃由現⾦流量貼現值、公司賺取多於資本成本的資本回報、類似公司的私⼈市埸價值、其資產的價值及再展開業務
的成本。定性因素諸如對公司產品評估、競爭定位、策略、⾏業經濟及動⼒、規管架構及其他⽅⾯的因素亦屬重要。
證券可能因準確資料的提供、經濟增⻑及變動、競爭條件的轉變、技術改變、政府政策的改變或地緣政治動態及其
他原因所產⽣的不明朗因素⽽被低估價值。投資經理採取⻑遠投資⽅針，⼀般是⻑持有期及較少更換投資組合。本
基⾦⼀般投資於市值⾼於50億美元的公司，但亦會投資於任何規模的公司。 

環境、社會及管治因素：投資經理運⽤既定的專有研究及互動過程，確定公司在環境、社會及管治（「ESG」）議
題⽅⾯的概況。這包括透過定量及定性評估，運⽤其ESG評分系統得出ESG評分。該系統設有四個評分級別：AAA、
AA、A及B，根據關鍵ESG議題（例如健康與安全、性別多元化、氣候⾵險、企業管治⾵險、資料安全）的表現為
公司進⾏評級，包括相對於該公司同業的表現。 

按照專屬ESG評級系統獲評為B級的公司或會納⼊基⾦，惟相對於評為「A」及以上的公司，該類公司在基⾦的所
佔⽐例較低。此外，投資經理將定期與納⼊基⾦的「B」級公司直接互動，以期改善該類公司的實質性環境及／或
社會屬性。在此互動過程中，投資經理識別相關公司需作改進之處，並持續監察進度，以確保實現相關公司及投資
經理的⽬標。若互動過程在三年內無助達到必要的進展⽔平，則未達商定預期的公司將從基⾦中剔除。此外，相對
既定⽬標呈現實質性退步的公司（包括連續四個季度以上）亦將從基⾦中剔除。  

納⼊基⾦的公司如何決定資⾦調配將是展示ESG進展的重要領域。確保將新資⾦投⼊良好的ESG常規中，是投資經
理參與其中的關鍵組成部分。若公司將任何新資⾦投⼊差劣的ESG常規（視乎投資經理的參與），及／或⻑期暫停
資本投資以改善ESG常規，將導致相關公司從投資組合中剔除。  

投資經理在考量ESG因素時採⽤可持續性研究過程，其中包括： 
 環境因素，例如公司的環境措施、溫室氣體排放及能效計劃。
 社會因素，例如公司對待社區關係、職業安全與健康，以及服務可靠性和定價的⽅針。
 管治因素，例如公司的管治架構、管理層激勵措施，以及我們（作為少數股東）與公司管理層、董事會和其他

主要股東的利益⼀致性。

此外，本基⾦將不會投資於：  
 營業額的10% 或以上來⾃⽣產及／或分銷武器，以及從(a)根據(i)《關於禁⽌使⽤、儲存、⽣產和轉讓反步兵

地雷及銷毀此類地雷的公約》及(ii)《禁⽌集束彈藥公約》的被禁武器，以及(b)根據《聯合國⽣物武器公約》

及《聯合國化學武器公約》分別分類為B型或C型的武器中獲得任何營業額的公司。

 5％或以上收⼊來⾃煙草的公司。
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投資經理將其 ESG流程（如上所述）應⽤於本基⾦的全部投資組合，以保持投資組合的 ESG評級⾼於本基⾦的投
資範圍。在最⼤努⼒基礎上，投資經理致⼒對據稱違反聯合國全球盟約原則1、國際⼈權準則、勞⼯權利、環境標
準及反貪污法規⾏為進⾏正式檢討。在決定採取適當⾏動時，將考慮違規的嚴重程度、回應、參與頻密程度及性質。 
 
分類規例：本基⾦促進環境特徵，並根據《可持續財務披露條例》（（歐盟）2019/2088）第 8 條予以歸類。 
 
本基⾦的相關投資暫時並無考慮歐盟環境可持續發展經濟活動（包括⽀持或過渡活動，定義⾒分類規例）的準則，
因此可能並無投資從事分類規例下符合環境可持續發展的經濟活動。然⽽，根據其 ESG ⽅法，本基⾦可持有致⼒
向減緩氣候變化及適應氣候變化作出貢獻的投資。 
 
投資者應注意，分類規例項下的「不造成重⼤破壞」原則僅適⽤於本基⾦計及歐盟環境可持續發展經濟活動準則的
相關投資。本基⾦相關投資的其餘部分並無考慮分類規例下的歐盟環境可持續發展經濟活動準則。 
 
本基⾦可將資產淨值最多20%投資於⾮美國發⾏⼈的證券。本基⾦可將其資產淨值最少51%投資於股本證券。 
 
當投資經理評估某證券不能再提供⼀個⻑期、⾼於平均⾵險調整回報率的回報時，便會將該證券出售；當投資經理
找到⼀個更令⼈信服的機會時，或當投資基準不再適⽤時，便會將該證券出售。 
 
本基⾦亦會投資於債務證券，包括政府、公司及短期證券。在投資經理認為若⼲債務證券的回報相等於或⾼於若⼲
股本證券的回報的期間或情況下，可為暫時防守性⽬的及配合投資⽬標作出此等投資。投資經理預期在正常市況下，
本基⾦可將其資產總值不多於25%投資於到期期限⻑於⼀年的⻑期債務證券。本基⾦可將其資產淨值最多10%投資
於低於投資級別的證券，或（如不獲 NRSRO評級）被投資經理視為具有相若信貸質素的證券。 
 
本基⾦可投資於美國政府證券，包括美國國庫券的直接債務產品及由美國政府機關及職能部⾨發⾏的債務產品，當
中包括由 (1) 得到美國政府⼗⾜真誠和信⽤作為保證（例如GNMA證書）；(2) 發⾏⼈向美國財政部借款的權利（例
如：聯邦住宅貸款銀⾏證券；(3) 美國財政部向發⾏⼈貸款的酌情授權（例如Fannie Mae（「FNMA」）證券）；
及 (4) 純粹發⾏⼈的信⽤（例如FHLMC 證券）所⽀持的證券。美國政府或其任何代理機關或職能部⾨，概不就其
發⾏的證券的市值作出保證。因此，預期該等證券的市值會因應利率變動⽽波動。 
 
本基⾦亦可投資於並不派付現⾦利息但按⾯值⼤幅折讓的價值發⾏的零息債券。該等債券的持有⼈每年必能累積⼀
部分折讓作為收益。由於本基⾦每年均須從所有收益中進⾏⼤幅⽀付，包括零息債券的累積收益，故本基⾦可能需
要出售其他持有的債券，從⽽籌集所需現⾦來應付上述⽀付。由於零息債券的發⾏⼈並不定期作出⽀付，故該等債
券的價格可能隨著利率變動⼤幅波動。 
 
本基⾦可將其資產淨值最多5%投資於在受監管市場買賣的封閉式投資公司的單位或股份。該等投資可涉及⽀付⼤
幅⾼於該發⾏⼈組合證券的資產淨值之溢價，⽽該等投資的總回報將扣除該等公司的營運⽀出及費⽤，包括顧問費。
本基⾦將在投資經理判定該項投資的收益潛⼒⾜以⽀付任何適⽤溢價或銷售費時投資於該等基⾦。本基⾦亦可將其
資產淨值最多5%投資於屬UCITS規例第68(1)(e)條所界定的並投資於前述任何項⽬的開放式集體投資計劃的單位或
股份。本基⾦可投資於基礎基⾦章程中「投資技巧和⼯具及⾦融衍⽣⼯具」⼀節所述若⼲種類的衍⽣⼯具，惟只可
為有效組合管理⽬的⽽進⾏。 
 
投資者請注意基礎基⾦章程中名為「各基⾦可投資的證券的其他資料」的章節。 
 
指標：本基⾦的指標指數為羅素1000價值指數（「指標」）。本基⾦予以主動管理。投資經理可酌情挑選符合本
基⾦⽬標及投資政策的投資。指標乃作⽐較表現之⽤。本基⾦的眾多證券將為指標的組成部分，但持倉權重或會與
指標中的權重呈現重⼤差異。本基⾦亦可投資於並無納⼊於指標的證券。本基⾦對板塊及⾏業的投資百分⽐或會與
指標呈現重⼤差異。 
 

 
1 聯合國全球盟約乃一項企業可持續發展倡議，其要求參與該契約的公司每年提交一份進展情況通報（「進展情況通報」），詳細說明為將十項原

則（十項原則可通過以下連結獲取：hƩps://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles）納入其策略及營運（並盡力支援勞工、環

境、人權和反貪污等社會優先事項）而開展的工作。進展情況通報是承諾可持續發展的明顯象徵，利益相關者可以在參與公司的簡介頁面查

閱。 
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基金類別：股票基⾦。 
 
一般投資者的特性：對擬投資於⼀項尋求⻑期資本增值的基⾦，以及願意接受本基⾦每股資產淨值在短期波動
（有時會顯著波動）的投資者⽽⾔，本基⾦屬⼀項合適的投資項⽬。 

 
首要風險：本基⾦的⾸要⾵險為： 
 

 股票⾵險 
 集中⾵險 
 衍⽣⼯具的⾵險 
 保管及結算⾵險 
 可持續發展⾵險 

 
衍生工具風險計量方法：承擔⽅法。 
 
投資經理：凱利投資有限公司。 
 
基金基礎貨幣：美元。 
 
關於認購、出售及交換股份的主要資料：2 
 
交易時限： 於有關交易⽇美國紐約東岸時間下午4時正。 
 
估值時間：       美國紐約東岸時間下午4時正。 
 
結算：   就認購股份⽽⾔，在有關交易⽇後三個營業⽇。 
    就贖回股份⽽⾔，在⾏政管理⼈接獲正確贖回⽂件後三個營業⽇。 
 
營業日： 紐約證券交易所的⼀般開市⽇⼦或董事可能決定及事先通知股東的任何其他⽇⼦。 
 
股份類別種類： ⾒下⼀⾴的「股份摘要」表。 
 
費用及開支： ⾒下⼀⾴的「股份摘要」表。 

 
 
 
 
 
  

 
2 請參閱基礎基金章程以了解更多詳細資料。 
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股份摘要： 

適用股份類別 

A 類 B 類 C 類 E 類 F 類 R 類 T 類 U 類 X 類 
優先 
類別 

S 類 
LM
類 

累積股份類別 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

派息股份類別（除
精選(e)及精選類
別外） 

有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

宣派股息的頻次 每⽇、每⽉、每季、每半年、每年。 

精選(e)派息股份
類別 

有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

精選派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

宣派股息的頻次 每⽉、每季、每半年及每年。 

費用及開支 

初步銷售費 5.00% 無 無 2.50
% 

無 無 無 無 
無 無 

不適
⽤ 

無 

或有遞延銷售費 無 5.00
% 

1.00
% 

無 無 無 3.00
% 

無 無 無 
不適
⽤ 

無 

管理年費 1.35% 
1.85
% 

1.85
% 

2.10
% 

1.10
% 

0.85
% 

1.35
% 

0.525
% 

0.675
% 

0.675
% 

不適
⽤ 

無 

股東服務年費 0.35% 
0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

無 0.35
% 

0.35
% 

無 0.35% 無 
不適
⽤ 

無 

補充分銷年費 無 無 無 無 無 無 1.00
% 

無 無 無 無 無 

⾏政及保管年費 0.15% 
0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15% 0.15% 
不適
⽤ 

0.15
% 

其他資料 

計值貨幣 

美元(US$)；歐元(€)；英鎊(GBP)；新加坡元(SGD)；澳元(AUD)；瑞⼠法郎
(CHF)；⽇圓(JPY)；挪威克朗(NOK)；瑞典克朗(SEK)；港元(HKD)；加拿⼤
元(CAD)；離岸⼈⺠幣(CNH)；新⻄蘭元(NZD)；韓圜(KRW)；波蘭茲羅提
(PLN)；南⾮蘭特(ZAR) ；匈⽛利福林(HUF)；捷克克朗(CZK)。 

以基礎貨幣以外貨幣計價的股份類別分為⾮對沖或已對沖版本。某些股份類別
的字⺟類型並⾮適⽤於每種貨幣 – 請參閱基礎基⾦章程附表九以了解詳情。 

最低認購⾦額 請參閱基礎基⾦章程附表九。 

股份類別的認購資格及限
制 

請參閱基礎基⾦章程附表五。 

⾸次發售期 

根據中央銀⾏的規定，各新及/或未發⾏股份類別的⾸次發售期將於 2023年 9
⽉ 19⽇上午九時正（愛爾蘭時間）開始，並將於 2024年 3⽉ 18⽇下午四時
正（愛爾蘭時間）或董事可能決定的有關其他⽇⼦結束。 

初步發售價 
請參閱基礎基⾦章程中名為「本公司的⾏政—最低認購⾦額及初步發售價」的
章節。 

363



䏠⍿⋋䣯濣FTGF ⇘∐⃠‣⟡憸     㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣549300OZGGIQZ97B7W66

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜䂡Ɲ

- ㉼岮㖣⅞㛰㺒⮋㰊檻 (GHG) ⼞⺍⎱㸂㍹䛕㨀䙫⅓⏟ƞ 

- 凮⅓⏟㎌姟Ə滺⋜ẽῸ媦㕛⅝┭㥔㨈Ə娔⮁㸂㍹䛕㨀Əḍ㊒朙⅝㰊 孱⋽㈗䕌ƞỌ⎱  

- 墒好䂡⯴䉠⮁⅓⏟⎱⅓⏟䵺䇆堳㥔旃憴奨䙫旃捜䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢 (ESG) 䉠⾜Ə䕝Ḕ⋬㋓ƋἭᷴ

昷㖣ƌ⁌⺞⎱⭰⅏˚『∌⤁K⋽⎱㰊 梏暑  

˥ᾪ怙˦䒗⡪⎱䤥㛪䉠⾜Ə㦲ㇷ㜓⟡憸 ESG 㖠㲼⅐柬ṹ䂡憴䕱䙫奨䴇Ɲ(i) ⯮䒗⡪˚䤥㛪⎱䮈㲢⇭㝷䳴

⅌⟡㜓䟻䩝⎱㉼岮䴫⏯㦲⻡ƞ(ii) 态怵凮⅓⏟⏯ὃ⎱Ị䏭㉼䥏Ə⾅俳䮈䏭梏暑ḍ㎏⊼䨴㥜㔠孱˛⯴㖣

㭋ᷧ䬽䕌ƏESG 娼䴁廪⼘䙫⅓⏟Ƌ⍚㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰娼䴁Ə墒娼䂡˥B˦䴁䙫⅓⏟ƌ✏㉼岮䴫⏯

Ḕ䙫㮻ὲ昷∝䂡 15%˛

ḍ䄈㋮⮁⎪俪⟡㹽Ὥ⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜˛  

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗? 
[⋥恟ḍ⡒⯒䛟旃ⅎ⮠Ə䙥⇭㮻㕟⬾Ị塏⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥]

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕
㨀ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 5% 䙫

⏖㋨乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫

䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼  

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ

ᷲ䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅  

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə
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䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙
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#13Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ⑳ PAI #14Ƌ㵰⎱㛰䈔字㭍♏ƌƞ  
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怇怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ  
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⎽㱡㖣㕟㓁⏖䔏『˛ 
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㈧㛰⯴ṯỌ娼䴁⅓⏟⅞㛰憴⤎⽘柦䙫 PAIƏ✮ṯ好ὃ㉼岮䵺䏭 ESG 娼䴁䙫ᷧ惏⇭Ə婙娼䴁

ὃ䂡嬰∟恟㒮怵䧲䙫ᷧ惏⇭ṯỌㆰ䔏Ə⥩⏳ᷲ㕮怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛  

㪉好⎱俪ㅕ PAI 䙫㖠Ə㖣ᷲ㕮Ḕ怙ᷧ㭌婚䴗媑㗵˛ 

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶
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Ƌ怼⎴ 㹽∮ƌ
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ㇷ㜓䙫僤⊂ƞ㉧堺㛦Ị㖠㠯⑳怙ⰼƞᷴ㖞孱⋽䙫⮉㈝‶⥤ƞ┭⒨⃠㠣ƞ㜑Ὥ岮㜓㔖⇡⑳
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˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽
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ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛  

366



o 婚ガ媲⎪斘˥⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆

∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ˦˛ 

PAI 13ƋƋ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌƌ 
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䙫怙ⰼ㰛⹚Ə∮㜑总┭⮁柷㜆䙫⅓⏟⯮⾅㜓⟡憸Ḕ∻晋˛㭋⣽Ə䛟⯴㗉⮁䛕㨀䏥⯍峑『忧㭌䙫⅓⏟

Ƌ⋬㋓怊乳⛂ῲ⭊⺍Ọᷱƌẍ⯮⾅㜓⟡憸Ḕ∻晋˛  

㉼岮䵺䏭✏俪憶 ESG ⛇䴇㘩㎈䔏⏖㋨乳『䟻䩝怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓Ɲ  

- 䒗⡪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䒗⡪㎑㖤˚㺒⮋㰊檻㍹㔥⎱僤㔯姯≪ƞ  

- 䤥㛪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟⯴⽬䤥⌧旃ᾩ˚偞㥔⭰⅏凮⁌⺞ƏỌ⎱㛴⋀⏖杇『⑳⮁⃠䙫㖠懄ƞ⎱ 

- 䮈㲢⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䮈㲢㞝㦲˚䮈䏭ⱋ㾧⋜㎑㖤ƏỌ⎱ㇸῸƋὃ䂡⯸㕟傈㝘ƌ凮⅓⏟䮈䏭ⱋ˚

告Ṳ㛪⑳⅝ẽḢ奨傈㝘䙫∐䚱ᷧ凛『˛ 

✏㛧⤎⊑⊂⟡䣵ᷱƏ㉼岮䵺䏭凛⊂⯴㓁䨘怼⎴ UNGC˚⛲暂ạ㫱㹽∮˚⋅ⷌ㫱∐˚䒗⡪㨀㹽⎱⎴岑㱈

㲼奶堳䂡怙堳㭊㪉姵˛✏㱡⮁㎈⎽恐䕝堳⊼㘩Ə⯮俪ㅕ怼奶䙫⚛憴䧲⺍˚⛅ㆰ˚⎪凮栢⮭䧲⺍⎱『

峑˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭䙫⏯奶⛿晱ῄ㋨ᷧỤ MSCI 䙫 UNGC 怼奶俬⏴▕Əḍ㋨乳䛊⯆婙⏴▕˛ 

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇䂡㉼岮㱡

䬽㎷ᾂ㋮˛ 

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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Ƌ告Ṳ㛪『∌⤁K⋽ƌ

Ƌ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌ

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ  

⥩ᷱ㈧志Ə㉼岮䵺䏭⯮ ESG 㴨䧲ㆰ䔏㖣㜓⟡憸䙫㉼岮䴫⏯凚⯸ 90% 䙫㋨˛ 

㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ  

o 䇆㥔栴䙫 10% ㇽỌᷱὭ凑䔆䔉⎱ƒㇽ⇭択㭍♏ƏỌ⎱⾅ (a) 㠠㓁 (i)ˣ旃㖣䥨㭉ὦ䔏˚ℙ

⬿˚䔆䔉⑳弰孺⎴㭌⅜✗曞⎱択㮧㭋桅✗曞䙫⅓䳫ˤ⎱ (ii)ˣ䥨㭉暭㝆⼯嗌⅓䳫ˤ䙫墒

䥨㭍♏ƏỌ⎱ (b) 㠠㓁ˣ偖⏯⛲䔆䉐㭍♏⅓䳫ˤ⎱ˣ偖⏯⛲⋽⭟㭍♏⅓䳫ˤ⇭∌⇭桅䂡 

B ❲ㇽ C ❲䙫㭍♏Ḕ䍙⽾ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟ƞㇽ 

o 5% ㇽỌᷱ㔝⅌Ὥ凑䅀匰䙫⅓⏟˛ 

㠠㓁㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ə㜓⟡憸㉼岮䴫⏯Ḕ䙫 B 䴁⅓⏟ᷴ⽾嵬急 15%˛  

㜓⟡憸ᷴ㉼岮㖣怼⎴ UNGC ㈧㶜咲䙫⛂ῲ柿⟆Ƌạ㫱˚⋅ⷌ˚䒗⡪⑳⎴岑㱈ƌ䙫⌨柬⎆∮Ḕ䙫

ᷧ柬ㇽ⤁柬䙫⅓⏟˛ 

㜓⟡憸⯮ῄ㋨檿㖣㛧ἵ奶⮁ (5%) 䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲ˛ 

㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰娼䴁Ə㉼岮䵺䏭凮䍙⽾˥B˦䴁娼䴁䙫⅓⏟怙堳㎌姟˛勌ṹ⊼怵䧲✏ᷰ⹛

ⅎ䄈⊐总∗⾬奨䙫怙ⰼ㰛⹚Ə∮㜑总┭⮁柷㜆䙫⅓⏟⯮⾅㜓⟡憸Ḕ∻晋˛ 

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ   

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛  

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ 

㉼岮䵺䏭娔㛰娼䮈㲢䙫㹽∮Ə㓁㭋㉼岮䵺䏭ὦ䔏 ClearBridge ESG Ratings ManagerƏḪᷧῲ⯯

㛰⹚⏗Ə䔏㖣⻡䪲⑳ⅎ惏⇭Ẓ ClearBridge ESG 娼䴁⎱⅝䏭䔘˛⥩⅓⏟✏ ClearBridge ESG 娼䴁䙫

䮈㲢⽾⇭ἵ㖣勌⹙㰛⹚Ə∮㛪墒好䂡䮈㲢ᷴ⊂Əḍ愴Ọ姊憲娼媽˛㛰旃⅓⏟⏖僤㛪墒奨㰩Ⱈ

ⷙ憷⮁ⱓ啫⼘㲢䏭柿⟆⏯ὃ˛ 

㜓⟡憸⯮㠠㓁䛈偞媦㟌⑳⇭㝷Ə㉼岮㖣⅞㛰剖⥤䮈㲢䙫⅓⏟˛㉼岮䵺䏭⯮∐䔏⎪凮俳Ⱈ㛧

⯍巷ὃ⇡㺄态Əḍᷴ㖞⯲㰩㔠怙˛ 

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨  

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 90% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫≐棿

惏⇭ (<10%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏⹊ⷩ

⠛⟡憸ƌ䴫ㇷ˛ 

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 5% 䙫㉼岮䴫

⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə㉼岮䙫惏⇭凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛  

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁ 

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛ 

儭⠻䕂䩟㭹⪤峎 
⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭 

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀ 

⏯奶˛  
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ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨
㜓⟡憸⏖僤⇡㖣㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫俳㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əテ䛟旃場

䔆ⷌ⅞ḍᷴ僤⯍䏥㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨  
0%

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

ީ: 

�������������� 㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

�������� ի

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

X

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌ #1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
-⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 
䉠⾜

#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪

#1B ⅝ẽ E/S 
䉠⾜

#2 ⅝ẽ

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓

⏟䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛
⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

1%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 5%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 4%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
1%˛⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 5%Ə⏖Ọ态怵ᷧ䳢⇾䙫䴫⏯⯍䏥Əὲ⥩Ə1% ⏖㋨乳㉼岮䙫䒗⡪

䛕㨀凮㬷䛆⇭桅㢄ὲᷴᷧ凛Ə∮䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䂡 4%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁
ピ䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸⎱⅝ẽ㴨⊼『ⷌ⅞Ə䛟旃ⷌ⅞ḍ䄈㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨

␍˛  

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* ⯙㬌䫱⚾堐侴妨炻ˬᷣ㪲⁝⇠˭⊭㊔㚱ᷣ㪲桐晒㈧㑼ˤ

㘖⅞㛰䒗⡪

䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼

岮Ə仁〬㬷䛆

⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓㍹㔥昷∝⎱

∗ 2035 ⹛弰䈙

⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚

䆪㖀˛⯴㖣㛶侻Ə

㨀㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴䒗

⡪䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ

䄈ἵ䢚㛦Ị⒨䙫

㴢⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

㬌⚾堐ẋ堐䷥㈽屯䘬ϭϬϬйˤ
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⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ  

ᷴ恐䔏 

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨㋨乳ῄῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ◦䲘ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣  

http://www.franklintempleton.ie/90142

www

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛ 
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⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⛻惒埝⁆㒈᷷  
FTGF梭ᴂ⋰Kᶟ⠫⛏ⴃ岩⇣⽰⛻惒  

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20234㘇28㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF梭ᴂ⋰Kᶟ⠫⛏ⴃ岩⇣⽰⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ
㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷䖅故᷷漕ᶇ壤㘊擝㘭⛻惒䖅䎱➄⋋漘ㄗ䠿㘄䅺⺶Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 

㘫⛹惐䖃ᴺ墀㆔密䗭㤘㾹㋏ẚ㐵䗉ȼ摶㘞密㘫➝Ἳᵂ㨠墀䗭㤘ȼ 

㘫⛹惐㘂⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐80%㆔密㒻ᷤᴊṌ㒻⳱䕻⭔⋉漖ㄕ㒯儇ⴁ✳☊⪵漡漏i漐☧Ṍ㒻ᶝ⠩漏㓤㘫散⠕漐☯∿漏∄
MSCIⶥⴁ✳℅杝奔ḯᴬᷢ坧䖃☊⪵漐䖃⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师漐ᴉⴁㄕ家寢ㄕ漏ii漐☧Ṍ㒻ᶝ⠩
漏㓤㘫散⠕漐☯∿ᷤ⠕䖃⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师漐ᴉⴁㄕ家寢漓ṅ䐰☧MSCIⶥⴁ✳℅杝奔ḯᴬᷢ坧
䖃☊⪵弱坋⁵ᴺ墀㰺⇔䖃⋷ㄿ䕻坋䖃侠㘫婈ℷ⋉侠㘫䗷擛婈ℷ漏∄ ⁇侠Ȼ㺲㰱Ỡ外⋉⌇夁婈ℷȻㄾ☯䐡㆔密Ỡ外Ȼ
朏外婈ℷ⋉侠㘫婈ℷᵊṍ坋ṾῸ㨉婈漐ȼ奱☯䌅䫃☌䗭⅌䐰ẅ僩ᶝ⠩漏㓤㘫散⠕漐☯∿13Ἂ☊⪵䖃䰃1,200⪵⠦ᴬ⚊⋷䱃
ㄏȼMSCIⶥⴁ✳℅杝奔ḯ䗭⅌∄◚Ἂ⳱䕻⭔☊⪵⋉ᵜἊ㒯儇ⴁ✳☊⪵漓㑄㘫⛹惐⋮俼㘂⬌㒯儇ⴁ✳婈ℷṛ惌⠦㆔密ȼ 

㆔密䲒䌅䖃䩕䑤⬇㯧㒻ᴈ⠦㙾❉䖃䕻坋ᶹ漡(1)ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外漓⢁寻䅨ᴬ⻂Ȼ⫪⩖㤒⋉ⳤ㡬⠦漢(2)⛹䠍夬㒼漓⢁㐵宺归
峮Ȼ儸彊㴮⋢Ȼ㥞✳⋉挴峮漢⋉(3)䐧夬㒼漓⢁䃂㬢⋉旺↚䲱䱠⋉䕻旺㥞ȼ㆔密䲒䌅夬㯔䅨共⁶㘈ᷤᴊ䅸⺴䖃⋷漡 

• 䲒ⴷ⼦㐵㱀瀥㆔密䲒䌅䅨共⁵㐵䗷市⁵ᷕ⋷㗳⬐ẜ寳䲒㻞弰㘞ᴓ㐵䗉㯡⇔弙ⴷṍ㒻♆㬳䖃⋷漢
• ⠦惎⳱䐡䐞密㘫㐮瀥㆔密䲒䌅⡼⳱ṛ惌⠦密㘫撊㐮䖃⋷漓伋晝ᴥ䀠䃞彊密䐡ṅ᷌旿ṛ惌⠦密㘫㐮䖃

⋷漢 
• 俼⠟☧ᴌ䐡䐞惌⠦杌⠕密㘫㐮䖃⿄㯀ᴊ⫥䋽➝摶瀥㆔密䲒䌅⡼⋮➝↟㐵䗉ᴥ㘈俼↚ℨ䐧䋽㘈密䐡⌷䰌㒯⪡ㄶ䖃

⋷漢 
• 俼⠟☧ᴌ杮卖⠰⊺㡬⇘ᶇ䧵䄬⬌ㅊ䖃⿄㯀ᴊ㋏槗Ὸ㜻瀥㆔密䲒䌅⡼⁶㘈兮⡼ⴁ✳ṓ㘈䊆⋉Ƿㄕㄿ䲒䃞坋㡬⁶㘈槗

弱摿㦺䖃⋷漓◟㩣≲Ṿ㗿䱁Ὸ㜻ᴉ≆漓⪡ㄶ䖃旿㭁᷌⬆Ờ㈀⸶⇀漢⋉
• 㓡㘈密䐡䖃審䰟⋉䥨⪙⼦瀥㆔密䲒䌅妌㾹奱䩈密䐡⋮㴚ṍ侠Ὸ䖃㯡ⵄȼ

㒻䅨共㹚☧㆔密⺋漓㆔密䲒䌅㘂弱坋△娸䖃䜓䥵漓ᷤ䞹⪙奱婈ℷ㔮⌥ト䰌㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇ȼ㆔密䲒䌅奔ḯ㫎朄㹚☧
㆔密䖃㰽⽮⭫⼦漓奔ḯ⋷䖃僩䐰䋽惐㱀⋉䲬㈀⌐侠㙰㰽⽮䖃俼↚ȼ 

ɅἻɆ䐰㆔密䲒䌅弎彍朏㴫⋷䗇ℨ伋惏⪙漓ᴥ㘂儆䋽坋侠Ὸ弱坋㫓市ȼ㘈擛䪠䌅審䰟⋉䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏Ʌ䎯➂Ȼ
䠽㘂⋉䪠㮺Ɇ漐ᶊ⪛⋉密䐡実ᾴ坧⫥↚䖃奔ḯ漓弱㩤㾹㘫⛹惐䖃婈ℷ㈀Ἀ墎㤠㋏ẚẜ㏙漓伋市 審侠䡧䖃ㄿṓ㈀Ἀ㫓Ẋ
弙ⴷ市槗漏㘫⛹惐㜸㏙⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶋㄿ师䖃UCITS墎Ẋ䲬㈀岲⠟⠙⁂∕漐ȼ 

㆔密䲒䌅㘂弎彍伂ねᷤᴊ◟䰟ᷤ奔ḯ䪠䌅審䰟漡⋷卢ᶊ㘂㡬⇘夗戃Ȼ䲒楖⋉䉧䧊⼦䖃℅㚏漢卢ᶊ㘂⋉坋㐾䪠䌅ᶹ⏠㔮⌥
儆侠㙰僳ᴥ㘈彨䑵䖃䉍⇴⋉✰恫漢ᴺ墀坋㐾䪠䌅ᶹ⏠䖃俼↚漢ᷤ⋉䪠䌅⭣㔮⌥⁶ᾘ㆔密䲒䌅妌㾹㘈↨㐵➝摶䖃䩕䑤⋉
㒆∕ȼ 

䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣㆔密䲒䌅㘂奔ḯ䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏ɅESGɆ漐◟䰟漖䅸⺴ȼ奱䩈◟䰟漖䅸⺴弎彍⁵⬇⭫䖃ESG
奔䰙䯺䱰ᷤ⋉⁵䗳㊤䜓䥵⋉ᶑ⇔彍䤊漓弱坋⪙惎⋉⪙⼦奔ḯȼ 

㆔密䲒䌅奔ḯ㘈⋮俼曾䕻坋ᶹ对⋕㘩ẅ⋮㈀䶋◝✰俼↚䖃ESG◟䰟ȼ奱䩈◟䰟⋮俼∄侠㙰㨉ℨȻ㘂备㶕ⅆȻ咩恫Ȼ卢
ᶊ㘂㚵㣊Ȼ⇝密擛ềȻẚト拇Ȼ密㒘Ờ斛漓㭠㛒漖≰斩ⷡ䅨㐾䩕Ȼ䐧㬳⋉㬢Ἐ媉∕㐾䩕ȼ 
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☧㆔密䱃⌇⭣晡ᴉ墿⫞㆔密䖃㹚☧㩢実枧斩漓⋮ᷤ弱㩤伂惎㆔密䖃䎯➂⋉䠽㘂䅸⺴ȼ㩣杝℅㚏⋮俼∄伂惎⁵䞲岲峠℅
㚏Ȼ䞲枧斩Ἳ漓ᷤ⋉垪㆔密⋷☧㬢Ἐ媉∕㒸晡䖃㴚㊑⋉㑇䊆䗭㤘ȼ㩣⠕漓⺝⠙墕壑℅㚏䠽㘂䅸⺴漓Ẋ⢁䨥⌇佮⌇☊⋮㈀
䶋䕻⭔䗭㤘1䖃墕壑ᷤ↨ⷹ䧊⬌㡬⇘䖃䌅壢漓ᷤ⋉彴⪇Ƀ2000佮⌇☊䌂䗞䰃Ʉ䖃墕壑ȼ2 

⬇⭫䖃ESG奔䰙⋌㔟㩣⅌䚺⼦℅㚏漓ᴥ☧伂惎䎯➂Ȼ䠽㘂ᶊ⇘⋉Ḁ㡬䪠㮺⎋⋮㈀䶋䕻⭔◟䰟漏⢁⛹惐䧟䤊Ʌ⋮㈀䶋䕻⭔枧
斩Ɇ䪿ㄿ廯漐⺋漓℅ℤ⬌⋷䖃䪠㮺⋉⋮㈀䶋䕻⭔漏䎯➂⋉䠽㘂漐䱥ᶇ⺝1䰙漏ṍ枧斩漐僲5䰙漏槗枧斩漐枧斩奔䰙ȼ 

⋮㈀䶋䕻⭔枧斩奔㾹5䰙䖃⋷⬆ᴌ㘂䰌㘫⛹惐ȼ 

㩣⠕漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻漡 
z ⺝䁘剈䐞䐡对⋕5漌ᷤᴉ㐵䖃⋷ȼ
z ⺝㩥╧䐞䐡对⋕5漌ᷤᴉ㐵䖃⋷ȼ
z 斷⭫GICS䛲㮸Ȼ⠨䀵㬢⋉㲇伖⼦䃂㒘坋㡬℅杝䖃⋷ȼ
z ⺝ᶊ䐞䐡Ȼ憶ㄕ℅憶⋌㩤⁴☯时⋉旅㙞⹇哤⬇䐧擛扴忧᷵䖃⋷ȼ
z 㜸㏙佮⌇☊䌂䗞䰃奔㾹Ʌᴌ⌇㜻Ɇ䖃⋷ȼ

㆔密䲒䌅⬆⁵ESG㱀䤊漏⢁ᴉㄿ廯漐ト䐧㒻㘫⛹惐䖃忧㆔密䱃⌇ȼ 

㘫⛹惐⬆Ờ㈀㆔密䱃⌇䖃ESG奔䰙槗㒻㘫⛹惐䖃㆔密䫃☌ȼ 

凤㆔密䲒䌅䕻䋽ᴌ䨥⌇惌⠦䎯➂ㄕ䠽㘂婯杋ト㘈㗿Ṳⴷ墎䖃朗⛞漓㆔密䲒䌅⬆㊤壷㘈擛⋷ᷤ渒⇴㐸弱ȼ 

ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐2019/2088漐䨫 8 㞜ᶇᷤ㩷杝ȼ 

㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密㖪㕁ᴥ䀠伂ね㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔漏∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漓⪙亨墊℅杝墎Ẋ漐䖃㶕ⅆ漓◟㩣⋮
俼ᴥ䀠㆔密⺝ᶊ℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䖃䲒㻞㰺⇔ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ESG㒸㯔漓㘫⛹惐⋮㈀㘈僳↚⌐㴚䳨㬢Ἐ媉∕
⋉彨ト㬢Ἐ媉∕ṛ审䉺䖃㆔密ȼ 

㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔
密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔㶕ⅆȼ 

䑵㆔密䲒䌅妌㾹㘈擛婈ℷ㋏ẚ⋮墿䖃㐵䗉㥞彆㕁漓㘫⛹惐⋮ᴌ㕁☧Ờ㈀⁵㆔密䗭㤘䖃⿄㯀ᴊ㆔密㒻 ⁇侠ȼ⬌奱䩈密䐡䖃
㆔密䴼杌ᴌ㘂岄弽㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃20%ȼ  

㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃⌇⁰㗿槗50%㆔密㒻漏i漐☧Ṍ㒻㺲㰱ㄕ㒯塾唬䖃⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师漐ᴉ
ⴁㄕ家寢ㄕ漏ii漐☧Ṍ㒻㺲㰱⋉㒯塾唬ᷤ⠕䖃⋖䗢䪠ⴁ✳漏妟⢁⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ师漐ᴉⴁㄕ家寢漓ṅ䐰☧㺲㰱ㄕ㒯塾
唬弱坋⁵ᴺ墀㰺⇔䖃⋷ㄿ䕻坋䖃侠㘫婈ℷ⋉侠㘫䗷擛婈ℷ漏∄ ⁇侠Ȼ㺲㰱Ỡ外⋉⌇夁婈ℷȻㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⋉侠㘫
婈ℷᵊṍ坋ṾῸ㨉婈漐ȼ 

㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃㗿槗⌇⁰60%㆔密㒻ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⋉儆ㄾ☯䐡㘈擛䖃婈ℷ漏∄MSCI䌂坋㡬℅杝㤘㶕(GICS)
坋㡬䱃ℤ6010 瀥 ㄾ☯䐡ㄿ∄ㄾ☯䐡⋷䖃侠㘫⋉侠㘫䗷擛婈ℷ漏∄ ⁇侠Ȼ㺲㰱Ỡ外⋉⌇夁婈ℷ漓ᷤ⋉侠㘫婈ℷ䖃ṍ
坋ṾῸ㨉婈漐漐ȼ 

1 ࿈ᅵસᱬҽᅵࡀద    ఴ٠ఖʯɽ᚜᠅࣍ʮ2030೧ՆఴඬɾҐഓ᚜᠅࣍Նߴ17
2 ࿈ᅵસځ༁ҟۂةՆ࣍᠅᚛ఴ၄٠ɾགྷٽძᢝޮ࢚㑎೧ఙఴڱ௪ๅʤʰఴڱ௪ๅʱʥɾफ़ଘሣॉݬߴଉଘٶྲྀࡨᅐӣదࡠɾҐ
 ղน㞍㕗ɽ؈ద࢚ޮࡑɾཤӻ૮ᮭंՆҐݳఴదᰘᱬ᚜᠅࣍௪ๅ੍টଡ଼Նڱదྙ ɽఴࡠॶߴࣆൕᩨ㰉దऀ၍༑ٶɼਕᒡڧɼჀ࣍ࢩٶ
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㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃⌇⁰㗿⠙20%㆔密㒻漡宧ⵢⴁ✳ⳤ⁶Ȼ⩗㨽Ȼ坌䐞ⳤ⁶⋉⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ
旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓㘫⛹惐ᴌ⺖⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃⠙㒻10%㆔密㒻奱䩈⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓伋ᴓ㆔
密㒻奱䩈备ↂ䖃䗭㤘⬆㾹㆔密㒻㘫㒆᷵ㄿ廯䖃⌃杝ⳤ⁶ㄕᷤ⁵ᷕ㒸⸎宪⺸㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘⋉㐾䩕ȼ 

㘫⛹惐⋮㆔密㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄ṍ坋ṾῸ㨉婈漓
ᷤṛ㆔密䐧弓ㄕᷤẾ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇ȼ㘫⛹惐◟Ṿ䐧坌䐞ⳤ⁶⺋漓⋮䐡䐞㗿⠙当⁵密䐡㳧Ἳ䖃100%ᵊ㣒㝾ṛ䐧ȼ㘫⛹惐
⋮㒻㩣䩈㆔密㐾䩕ㄿ廯䖃᷺Ṕ密䐡弱坋摶Ἀ恌乭ȼ㘫⛹惐⬆ᴌ㘂弱坋᷺Ṕ䛬Ἀ恌乭ȼ 

㘫⛹惐⋮㆔密㒻ᴬ☊侠䡧漏≲☧ᴬ☊夺₉ㄕ⁵㐵䗉䖃惌⠦忧℅㶏僩ᴬ☊䖃⋷ㄿ䕻坋䖃侠䡧漐漓∄弎彍㷫㴮弙⋉漖ㄕ㳰
㴮弙漏䱰䤰㾹Ʌᶑ佮ᶑ弙Ɇ漐㆔密㒻凤⌇密㜻ᴬ☊A侠ȼ㘫⛹惐⬌ᴬ☊侠䡧䖃㑳槓㗿槗㆔密杌漏∄弎彍ᶑ佮ᶑ弙漐㾹㘫
⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃75%ȼ㘈擛㆔密㒻ᴬ☊⋉弎彍ᶑ佮ᶑ弙弱坋㆔密䖃凤㆔密枧斩漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ枧斩◟䰟瀥ᴬ
☊ⴁ✳䖃枧斩Ɇ䪿ȼ 

㘫⛹惐䖃密䐡⋮ᷤ⁵⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ备Ἳȼ◟㩣漓㘫⛹惐⋮俼朇ㅾ⋖奱䩈宧ⵢ儆⛹䠍宧ⵢᵊ撒䖃∮䊆㯡⇔ㄿ僳䖃宧ⵢ
枧斩ȼ㆔密䲒䌅ᴌ㘂奥☕䳨㴚㩣枧斩ȼ 

⛹㒻㘫⛹惐䖃㆔密㐾䩕漓㘫⛹惐䖃坧䋽⋮俼⬣⁵㯡⇔ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹䲛⌇㈆㑷漓䐰50% ㍨㜸⟪ᴸℨ䲛⌇ᶝ⠩漏㓤㘫散⠕漐ㄾ☯䐡㆔密Ỡㅗ漏〉⳱ㅢ䤄侠⽮漐㈆㑷⋉
50% ㍨㜸⟪ᴸℨ䲛⌇ᶝ⠩漏㓤㘫散⠕漐䐧ᶊ㡬漏〉⳱ㅢ䤄侠⽮漐㈆㑷䱃ㄏ漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒
䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘敏ℵȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㆔密䲒䌅夬㯔㾹㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇⋕⺖市㈆
㤘侠⽮㐵䗉䊆槗䖃侠⽮㐵䗉䊆漓ᴥ↚㭁ᴌ㒶㋏槗奱㐵䗉䊆ȼ㘫⛹惐Ṿ䐧㈆㤘ṛ坧䋽㫓市䐧弓ȼ㢁ᴌỜ婈⬆⫥䋽㩣侠⽮㐵䗉
䊆ȼ 

‗䪠㘫⛹惐䖃⠦忧℅㆔密⬆啔㒻㈆㤘䫃☌漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌㘂㈈䱔⬌Ἳ惏⪙漓◟㩣⋮俼儆㈆㤘䖃㨉惌㘈惌⠦Ⳮ䑯ȼ
㘫⛹惐ᶥ⬆㆔密㒻ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㈆㤘⌌䤰ᴬ䖃
Ʌ〉⳱ㅢ䤄侠⽮Ɇ奝㈆㈆㤘◝✰⋌㔟⬆ㅢ散朏ㅢ䤍䖃侠⽮₌㆔密ȼ 

⛻惒束Ω漣侠䡧⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁㐵䗉䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐
䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x ᴬ☊ⴁ✳䖃枧斩 
x 㒯儇ⴁ✳枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
x ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外䖃枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x 㺲㰱Ỡ外枧斩 
x ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 
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㆖寈䲔䌇漣Franklin Templeton Australia Limited漏ᷤɅ梫ᴀ⋮ℨ㺲㰱Ɇᵊ⌌䃞㡬漐 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ   

⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᶓἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 梘㴮⋉忼㛎㚖旵慿坋ᷤ⋉㺲㰱婈ℷᶣ㔒ㄿ撊摿庥䌅儫㡬⇘䖃㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠
㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 D束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散
䮽彷(e)⋉䮽彷杝ℤ
⠕漐 

㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝
ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 5.00

% 
2.50
% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 1.50
% 

2.00
% 

2.00
% 

1.10
% 

2.25
% 

1.25
% 

1.00
% 

1.50
% 

0.75
% 

0.75
% 

0.44
% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 
0.35
% 

0.35
% 䀠 䀠 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(瀒)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢㓤☒
(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ
(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN) 漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖
(CZK)ȼ 
ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌杝⚊ᴥ
晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻20232㘇22㓤ᴉ≇ᵜ㕁
㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻20238㘇21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙
䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 

ⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥ガ㲨Ƣ
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䏠⍿⋋䣯濣FTGF 榓ᷨ⏖∐ẅ⤑➵ⷩ嶏⋉⅌ざ⟡憸

㮓⹉⪤榒娖⃣䲦䝺濣549300REHT50ARB1IW32

䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷

㨢悏噋䏠⍿ẁ廰ᵄ⎨ᵙ䍮❁⊈/ピ䟼㗁䄷濨  
㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜Ə⋬㋓⅓⏟⾅ṲỌᷲ⏫柬Ɲ  

x 䛟旃⅓⏟㭊✏㸂⯸⎱䮈䏭⅝䢚㍹㔥ƞ  

x 㛰昷䔁凚⅏䄈㎌姟⋽䟚䆪㖀堳㥔ƞ

x Ọ㛰㔯∐䔏僤㹷⎱䔏㰛䂡憴滅ƞ

x 䛟旃⅓⏟㭊✏昷∝㱈㞺ḍ䮈䏭䔆䉐⤁㨊『梏暑ƞ

x 㖣ạ㫱⎱⃘ⓈṲ⋀㖠杉㛰剖⥤⽧严姿拫ƞỌ⎱

x ⅏䄈㎌姟⅞䈔字㭍♏˛

㜓⟡憸㈧ ⯵䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜⯮ᷴ㖞ṯỌ㪉好Əḍ⏖僤ᷴ㘩䙣䔆孱⋽˛

ḍ䄈ỢἼ㋮㕟㋮⮁䂡⯍䏥㜓⟡憸㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⎪俪⟡㹽˛

ⓑⓑẂ⏖㋨乳『㋮㨀⏖䔏㖣塈憶㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫⯍

䏥䏥ガ㲨Ƣ

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤‵㗇⊭ㆿ䵊ㅓ宅䖬㣗濨  

㓭 ⋤

⅝⯮㛷㎘䍮❁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___%

䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

ᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

⅝ẁ廰䍮❁/䟼㗁 (E/S) 䄷Ə暽䄝⅝䛕㨀
ḍ杅⏖㋨乳㉼岮ƏἭ⅝㋨㛰凚⯸ 50%⏖㋨

乳㉼岮

⅞㛰䒗⡪䛕㨀᷻䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗

⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼  

⅞㛰䒗⡪䛕㨀ƏἭᷴ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲᷲ

䙫䒗⡪⏖㋨乳䙫䵺㿆㴢⊼

⅞㛰䤥㛪䛕㨀

⅝⯮㛷㎘䟼㗁䖬㣗廰圊㛧ἵ昷

⺍䙫⊭ㆿ䵊ㅓ宅Ɲ___% 

⅝ᾪ怙 E/S 䉠⾜ƏἭ⫅㗁廰圊ᶹḓ⊭ㆿ

䵊ㅓ宅  

⊭ㆿ䵊ㅓ宅㘖㋮⯴

㛰⊐㖣⯍䏥䒗⡪ㇽ

䤥㛪䛕㨀䙫䵺㿆㴢

⊼䙫㉼岮Ə∴㎷㘖

婙㉼岮ᷴ㛪桖吾㏴

⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪

䛕㨀Əḍ᷻墒㉼岮

⅓⏟恜⾑剖⥤䙫䮈

㲢⯍巷˛

㨎䖝朜㝛ṉ㘖㲼

奶 (EU) 2020/852 Ḕ

奶⮁䙫⇭桅䳢䵘Ə

⻡䪲ṭ䍮❁⊭ㆿ䵊

䱑㺝㯹↓⇾塏˛婙

㢄ὲḍ㜑廰⇾䤥㛪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼⇾

塏˛  ⅞㛰䒗⡪䛕㨀

䙫⏖㋨乳㉼岮⏖僤

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛ㇽ

ᷴᷧ凛˛  

X

X

X

⊭ㆿ䵊⻥㇅㣗塈憶

憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫

䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠『⯍

䏥㖠˛
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䔏㖣塈憶㜓⟡憸㈧ ⯵䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜⯍䏥ガ㲨䙫⏖㋨乳『㋮㨀ƏḪ䔘ⅎ惏⑳⣽惏岮㹷

䛟䴷⏯Ə⍚Ɲ  

x 㜓⟡憸㋨㛰⏖㋨乳㉼岮䙫㮻ὲƏḪ㋰䅎㉼岮䵺䏭⟡㖣偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀 (SDG) 姩䪲䙫

㠭㞝䔳⮁ƞ  

x SFDR ㈧廰⇾䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦 (PAI) ㋮㨀ƞ 

x ⅎ惏梏暑娼䴁Ə⋬㋓䮈㲢梏暑娼䴁⎱⏖㋨乳『梏暑娼䴁ƞ 

x 䢚ㇷ㜓⇭㝷⎱䏥Ị⥛暟∝䙫梏暑⛇䴇˚⎪凮Ḣ栳⎱㗉⮁⎪凮䛕㨀䙫怙ⰼƞ 

x ⣽惏㕟㓁㋮㨀Ƌ⥩ MSCIƌ——䢚嶚巈⑳ ESG 娼⇭ƞỌ⎱  

x ⷙ䵺∝⮁ㇽ㉦嫥∝⮁⟡㖣䦸⭟䙫㸂㍹㺒⮋㰊檻䛕㨀⅓⏟㮻ὲ˛ 

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥䏥婙䬰䛕㨀Ƣ  

㜓⟡憸䙫⏖㋨乳㉼岮⋬㋓䔘⅓⏟䙣堳䙫傈㜓嬰∟Ə䕝Ḕ䛟旃⅓⏟态怵⅝䔉⒨ㇽ㛴⋀䂡 17 ῲ偖

⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀Ḳ䛟旃䛕㨀⬷暭⏯䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀ὃ⇡岉䍢˛偖⏯⛲⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀

䂡㉼岮䵺䏭㎷ᾂ⇭㝷㜓⟡憸㈧㉼岮䙫⅓⏟⏖㋨乳䙣ⰼⱓ『䙫妧滅˛暽䄝 17 ῲ⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀

䂡憷⮁⅓⏟⏖僤岉䍢䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀娔⮁ṭ㕛檻㠭㞝Əテ⅝䂡憷⮁䂡凮⅓⏟㛧䛟旃䙫 169 ῲ

⅞檻䛕㨀䙫⟡䣵⬷暭⏯Ə⛇㭋Ə㉼岮䵺䏭䙫⇭㝷⁛憴㖣⅓⏟⽾Ọ䂡䛟旃䛕㨀岉䍢䙫䧲⺍˛凮

㮶ῲ⅓⏟䛟旃䙫䛕㨀ƏḪ⎪䅎㉼岮䵺䏭⯴㮶ῲ䛕㨀⏯岮㠣䵺㿆㴢⊼䙫⯯㛰⇭桅㲼憷⮁˛ 

晋ṭ䂡⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫䛟旃䛕㨀⬷暭⏯䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀ὃ⇡岉䍢⣽Ə⅓⏟ẍ⾬柯态怵䄈

憴⤎⮚ (Do No Significant Harm, DNSH) 㨀㹽Ə⅞檻䴗䮧⥩ᷲ㕮㈧志˛ 

憸憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ  

晋ṭ态怵⯮⅓⏟凮ᷱ㕮婚志䙫⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫䉠⮁⬷暭⏯怙堳愴⯴ƏỌ憷⮁㽂✏䙫⏖㋨乳

㉼岮⣽Ə㽂✏墒㉼岮⅓⏟ẍ曧㎌⎾㉼岮䵺䏭⯴ DNSH ⎆∮䙫娼Ə婙娼Ọ⅐䨕㖠怙堳Ɲ 

1. 㠠㓁偖⏯⛲⅏䏪⤸䳫 (UNGC) 䙫⎆∮Ə⯴⅏䏪奶䮫䙫恜⭯ガ㲨ƏỌ⎱凮 PAI ㋮㨀䙫⅝ẽ

䒗⡪㖠杉㛰旃䙫䈔字怙堳娼˛ 

2. 娼 DNSH 凮 PAI ㋮㨀㈧⼞媦䙫㰊 孱⋽䛟旃⛇䴇䙫旃ᾩƏ⋬㋓Ứ㥔⯴⋽䟚䆪㖀敲㎈Ə

Ọ⎱✏檿㍹㔥堳㥔䙫檿䢚嶚巈⑳㜑䮈䏭䢚嶚巈䬰㖠杉䙫梏暑˛ 

㖣娼凮㰊 孱⋽䛟旃䙫 DNSH 㘩Ə㉼岮䵺䏭ẍ俪ㅕ∗⅓⏟怲䇆䙫『峑ƏỌ⎱㘖␍⬿✏䈔字ㇽ 

PAI ㋮㨀䙫姱噆˛⯴㖣㮶䴫 PAI ㋮㨀Ə㉼岮䵺䏭娼㮶䴫 PAI ㋮㨀䙫憴奨『Ọ⎱㘖␍⬿✏㽂✏

䙫憴⤎⍘⮚Ə䕝Ḕ婙娼㎈䔏⯯㛰⇭㝷㖠㲼怙堳˛DNSH 娼䙫䴷㞃⏖僤㛪⽘柦㉼岮䵺䏭䵍ṯ

䙫䮈㲢⑳⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑娼䴁Ə䄝俳ƏDNSH 娼䙫䛕䙫㘖ὃ䂡凮梏暑娼䴁⹚堳䙫怵䧲ƏỌ⯍

䏥 SFDR 柬ᷲ䙫˥⏖㋨乳㉼岮˦㉦嫥˛DNSH 娼䙫旃捜䴷㞃✏㖣憷⮁㘖␍⬿✏ỢἼ憴⤎㏴⮚

䙫嬰㓁Ə⾅俳⯮ᷧ柬㉼岮㍹晋✏⏖㋨乳㉼岮䙫俪ㅕ䮫⛴Ḳ⣽˛ 

⥩Ἴ俪ㅕ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫ᷴ∐⽘柦䙫㋮㨀Ƣ  

᳹堿⃧ⸯ暽㘖㉼

岮㱡䬽⯴凮䒗⡪˚

䤥㛪⑳ⓈⷌṲ⋀˚

⯱憴ạ㫱˚⎴岑㱈

⑳⎴岫岩Ṳ⋀䛟旃

⏖㋨乳『⛇䴇䙫㛧

桖吾岇杉⽘柦˛ 
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憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮䙫䛕㨀㘖ầ溣Ƣ⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ㛰⊐㖣⯍

䏥婙䬰䛕㨀Ƣ

憸坴䔉⒨惏⇭㓓怙堳䙫⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴᷴ⯴ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪⏖㋨乳㉼岮䛕㨀

怇ㇷ憴⤎㏴⮚Ƣ

㖣䮈䏭㜓⟡憸㘩Ə㉼岮䵺䏭⯮ PAI 䙫㈧㛰 14 ῲ⼞∝『㋮㨀⑳⅐ῲ昫⊇㋮㨀䳴⅌俪ㅕ˛㭋

⅐柬昫⊇㋮㨀䂡Ɲ 

x 䒗⡪Ɲ㉼岮㖣㱹㛰䢚㸂㍹㎑㖤䙫⅓⏟ƞỌ⎱ 

x 䤥㛪Ɲ伡Ḷạ㫱㔦䬽˛ 

㉼岮䵺䏭⯴⅓⏟䙫⇭㝷㛪俪ㅕ∗䛟旃⛇䴇Ə⥩㞃㉼岮䵺䏭䙣䏥㽂✏䙫憴⤎ᷴ∐⽘柦Ə∮

⯮㛪凮⅓⏟㎌姟˛㠠㓁 SFDR 䙫⅞檻奨㰩Ə㉼岮䵺䏭ẍὦ䔏⅓⏟㎷ᾂ䙫㕟㓁⠘ PAI ㋮㨀Ə

ㇽ俬✏㱹㛰䛟旃㕟㓁䙫ガ㲨ᷲƏ⯲㉥Ị䔏㋮㨀˛ 

旃㖣㉼岮䵺䏭⯴⅓⏟䙫⇭㝷⥩Ἴ俪ㅕ䛟旃⛇䴇䙫怙ᷧ㭌岮㖀Ə媲⎪俪ᷲ㕮栳䂡˥㭋憸坴

䔉⒨㘖␍俪ㅕṭ⯴⏖㋨乳『⛇䴇䙫Ḣ奨ᷴ∐⽘柦Ƣ˦ᷧ䮧 

⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵

⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ婚ガƝ  

ỢἼ嬿∌⇡䙫㽂✏⏖㋨乳㉼岮Ə✮曧䵺怵㉼岮䵺䏭㛛⻊㳂䙫 ESG ⇭㝷ƏỌ⯴䮈䏭˚㕮⋽˚

䤥㛪⎱䒗⡪梏暑怙堳俪⯆˛㛰旃⇭㝷Ḫ⛴久䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮怙堳Ə㉼岮䵺䏭Ⰻ⅝

旃㳏⛴久偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔⎱ạ㫱㋮⯵⎆∮䙫䤥㛪≄∱梏暑˛ 

UNGCƋ㜓⟡憸⎾⅝䳫㝆䙫㨀㹽ƌ⇾⇡ 10 柬Ὥ凑㗉⮁⅓䳫䙫⎆∮Ə奶⮁✏ạ㫱˚⋅ⷌ˚

䒗⡪⑳⎴岑㱈柿⟆䙫㛧ἵ岓Ợ˛  

UNGC ⑳䵺⏯䴫主㹽∮䙫⎆∮⬿✏桖吾憴䕱Ə㉼岮䵺䏭䙫 UNGC 䯐恟㛰㔯⎴㘇怀滅˛㹽∮

Ḕ䔏䙫⅝ẽḢ奨⤁恱㕮㛟Ə⍚⛲暂⋅ⷌ䴫主 (International Labour Organisation) ⟡䣵⎆

∮⎱᷽䔳ạ㫱⮊姧Əẍ䂡䵺⏯䴫主㹽∮䙫䴫ㇷ惏⇭Ə⯍暂ᷱ㶜咲凮䵺⏯䴫主䙫ạ㫱˚⋅

ⷌ˚䒗⡪˚⎴岑㱈⑳㵯岢俬ῄ暃䬰旃捜㔖㟘䛟旃䙫㽂✏䈔字˛ 

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤仁〬ᵄ⫋⊭ㆿ䵊⻥▞䯞䕂᳹堿⃧ⸯ暽濨 

㘖Ə⏖㋨乳䙣ⰼ⛇䴇㛪⯴㜓⟡憸㈧㉼岮䙫⅓⏟䔉䔆⽘柦Ə俳㉼岮䵺䏭ẍヶ嬿∗⅓⏟㜓庒ẍ⯮

⯴䒗⡪˚Ⓢⷌㇽ⅝䵺䇆㈧✏䙫䤥例䬰䔉䔆ᷴ∐⽘柦˛䛟旃ᷴ∐⽘柦⋬㋓Ἥᷴ昷㖣䔉䔆㺒⮋㰊

檻 (GHG) ㍹㔥⑳⅝ẽ⽉䙫㱈㞺ㇽ⏖僤怼⎴ UNGC 䙫ガ㲨˛㉼岮䵺䏭⯴⅓⏟䙫⇭㝷俪ㅕ䛟旃

⛇䴇Ə⥩㞃䙣䏥㛰㽂✏憴⤎ᷴ∐⽘柦Ə㉼岮䵺䏭⯮凮㛰旃⅓⏟㎌姟Ə婚ガ媲奲㉼岮䵺䏭䙫䮈

䏭⎱⎪凮㔦䬽˛㠠㓁 SFDR 䙫⅞檻奨㰩Ə㉼岮䵺䏭ẍὦ䔏⅓⏟㎷ᾂ䙫㕟㓁⠘ PAI ㋮㨀Əㇽ

俬Ƌ✏㱹㛰䛟旃㕟㓁䙫ガ㲨ᷲƌὦ䔏Ị䔏㋮㨀˛ 

X 

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄

ὲ䙫㉼岮ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛ 

˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽

䙫憸坴䔉⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛ 

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛ 
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⯴ PAI 䙫⇭㝷ṯỌ䳴⅌㉼岮䵺䏭⯴㮶敺⅓⏟䙫䛈偞媦㟌˛⯴ 14 柬⼞∝『 PAI ⑳⏍⣽⅐柬 PAI 

䙫娼⇭䂡⅔ῲ旃捜柿⟆Ə⾅俳娼憴奨『˛ḍ杅㈧㛰 PAI ⯴㮶ῲ⅓⏟✮ⱓ憴⤎˛㉼岮䵺䏭

娼⅔ῲ柿⟆ḔƏ㘖␍㛰ỢἼᷧῲ⯴墒㉼岮⅓⏟㛰憴⤎⽘柦ƏỌ⎱✏Ἴ嘼㛰憴⤎⽘柦ƞ⯮㛰

旃柿⟆䳴⅌⅝梏暑娼䴁˚㉼岮Ḣ栳Ọ⎱Ƌ⥩㛰旃ƌ姯≪䙫⎪凮㴢⊼˛ 

PAI 䙫⅔ῲḢ奨⇭䴫⥩ᷲƝ  

x 䢚㍹㔥⎱䮈䏭ƋPAI #1Ƌ㺒⮋㰊檻㍹㔥ƌ˚#2Ƌ䢚嶚巈ƌ⎱ #3Ƌ墒㉼岮⅓⏟䙫㺒⮋㰊檻

⼞⺍ƌƏỌ⎱⯴㖣㱹㛰䢚㸂㍹㎑㖤䙫⅓⏟䙫⏖恟 PAIƌƞ 

x ㎌姟⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟ƋPAI #4Ƌ㎌姟䨴㥜⾅Ṳ⋽䟚䆪㖀堳㥔䙫⅓⏟ƌƌƞ 

x 僤㹷⎱䔏㰛㔯䍮ƋPAI #5Ƌᷴ⏖ⅴ䔆僤㹷㵯俾⑳䔆䔉䙫Ụ栴ƌ⑳ #6Ƌ㮶ῲ檿⽘柦堳㥔䙫

僤㹷㵯俾⼞⺍ƌƌƞ 

x 㱈㞺凮䔆䉐⤁㨊『ƋPAI #7Ƌ⯴䔆䉐⤁㨊『㔶ㄆ柿⟆䔉䔆岇杉⽘柦䙫㴢⊼ƌ˚䬓 8 㢄

Ƌ⯴㰛䙫㍹㔥ƌ⑳ #9Ƌ⍘暑⻉㖀㮻䍮ƌƌƞ 

x ạ㫱⑳⃘ⓈṲ⋀ƋPAI #10-13Ƌ怼⎴ UNGC ⑳䵺⏯䴫主㹽∮ƞ伡Ḷ䛊⯆ UNGC ⑳䵺⏯䴫主

㹽∮恜⭯ガ㲨䙫䧲⑳恜⭯㩆∝ƞ㜑䵺媦㕛䙫喑慓ⷕ巄ƞỌ⎱告Ṳ㛪⤁K⋽ƌƏỌ⎱⏍

⣽ᷧ柬懄⯴伡Ḷạ㫱㔦䬽䙫⅓⏟䙫 PAIƌƞỌ⎱ 

x 㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƋPAI #14Ƌ㵰⎱⅞䈔字㭍♏ƌƌ˛ 

㖣惏⇭ガ㲨ᷲƏ⥩ PAI #10Ƌ怼⎴ UNGC ⑳䵺⏯䴫主㹽∮ƌƏ㜓⟡憸㛰䳫㝆『㨀㹽Ə᷻ᷴ㛪

㉼岮㖣㠠㓁 UNGC 娼䂡˥ᷴ⏯㠣˦䙫⅓⏟˛㠠㓁㉼岮䵺䏭䙫䈔字『㭍♏㔦䬽Ə㜓⟡憸⯮ᷴ

㋨㛰㵰⎱⅞䈔字㭍♏䙫⅓⏟˛  

旃㖣⏖㋨乳䙣ⰼ⛇䴇䙫 PAI 䙫岮姱⏖Ọ㖣岇岓Ợ㉼岮㔦䬽Ḕ㟌斘˛㜓⟡憸䙫㛧㖗 PAI ⠘塏⯮

ṯ䳴⅌⹛⠘˛ 

㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨  

㜓⟡憸㛪⯮⅝岮䔉㷏‣㛧⯸ 80%㉼岮㖣Ọᷲἴ㖣ⷙ䙣ⰼ⎱ƒㇽ㖗凯ⷩ⠛⛲⮝䙫傈㜓嬰∟⑳傈㜓䛟旃嬰

∟Ƌ⋬㋓ℑℯ傈˚㾚㴙Ὲ姾⑳⏯姩嬰∟˚㈦✗䔉㉼岮Ὲ姾˚柷姾嬰∟⎱傈㜓嬰∟Ḳἵ堳ὦ⃠㫱嬰ƌƏ

俳᷻Ɲ(i) ✏ἴ㖣ẅ⤑Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ✗⌧䙫⎾䛊䮈ⷩ⠛Ƌ⅝Ḕ⋬㋓ MSCI ⹛⺍ⷩ⠛⇭桅娼Ḕ㈧Ị塏䙫

⛲⮝ㇽ✗⌧ƌᷱⷩㇽẋ㗺ƞㇽ (ii) ✏ἴ㖣ẅ⤑Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ✗⌧Ọ⣽䙫⎾䛊䮈ⷩ⠛ᷱⷩㇽẋ㗺ƏἭ䔘

Ḣ奨㴢⊼✏ MSCI ⹛⺍ⷩ⠛⇭桅娼Ḕ㈧Ị塏⛲⮝ㇽ✗⌧怙堳䙫⅓⏟䙣堳˛ 

㉼岮䵺䏭䙫䬽䕌⯯㳏㖣ᷰ⤎㝦⠱䙫䙣堳ạƝ 

(1) ㈦✗䔉㉼岮Ὲ姾Ə⥩峣䉐Ḕ⾪˚⯒⬾㧺⎱ⷌ㥔⤎⺯ƞ 

(2) ⟡䣵娔㖤Ə⥩㔝岢怺巖˚删怲㸖⏊˚㩆⠛⎱搜巖ƞ⎱ 

(3) ⅓䔏娔㖤Ə⥩䆪㰊⎱曢⊂䶙䵈⎱䙣曢㩆˛ 

㉼岮䵺䏭娔㲼䉐剙⅞㛰Ọᷲ䉠⾜䙫⅓⏟Ɲ(1) 䵺⸟『㔝⅌㴨—㉼岮䵺䏭䉐剙⅝㔝⅌䛟廪⅝ẽ⅓⏟㛛⯸

ᾄ峛䵺㿆怘㜆᷻㔝䚱㳉⊼态⸟ἵ㖣⹚✮㰛⹚䙫⅓⏟ƞ(2) ⤎憶ⷙ䔉䔆岮㜓㔖⇡—㉼岮䵺䏭‶⥤ⷙὃ⇡

憴⤎岮㜓敲㔖䙫⅓⏟Ə俳杅ḍ䄈䇆怲岮䔉ἭẴ曧ὃ⇡憴⤎岮㜓㔖⇡䙫⅓⏟ƞ(3) 㛰僤⤇✏ᷴ䔉䔆憴⤎

栴⣽岮㜓㔖⇡䙫ガ㲨ᷲ⯍䏥⢅敞—㉼岮䵺䏭‶⥤⏖⢅⊇㔝䚱ḍ㛰僤⊂∐䔏䏥㛰岮䔉␟䳴㖗⮉㈞䙫⅓⏟ƞ

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇䂡㉼岮㱡

䬽㎷ᾂ㋮˛ 

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ
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(4) 僤⤇✏ᷴ桖吾⤘⎢㥔⋀ṯ䫝䈔⯴㈲䙫ガ㲨ᷲ㎷檿⃠㠣—㉼岮䵺䏭‶⥤⅞㛰剖⥤ⷩ⠛Ἳ㛰䍮⎱Óㇽ㈧

䵺䇆堳㥔⅞㛰檿怙⅌敧㪢䙫⅓⏟Ə⛇㭋⍚ὦ㛧䴩⃠㠣ᷱ⌮Ə⮉㈞䙫曧㰩Ẵ⯮ῄ㋨⼞⊨ƞỌ⎱ (5) 㗉㛰

岮䔉䙫峑䴇⎱䩐⮁『—㉼岮䵺䏭婴䂡婙䬰岮䔉⏖㸂ἵ傈⃠䙫㳉⸬˛ 

⯴㜓⟡憸㋨㛰䙫岮䔉怙堳ᷧ䳢⇾娼ƏỌ㻦嶚㉼岮䵺䏭䙫䳫㝆『㨀㹽Ə⋬㋓䮈㲢⑳⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑娼

䴁ƏỌ⎱✏ SFDR ᷲ⯴˥⏖㋨乳㉼岮˦䙫㛧ἵ䙥⇭㮻䙫㉦嫥˛ᷲ㕮㥩志䛟旃ⅎ⮠Əḍ✏㛰旃䳫㝆『㨀

㹽˚⏖㋨乳㉼岮⑳⏖㋨乳『㋮㨀䙫䫇䮧怙堳㛛婚䴗䙫姵媽˛ 

㉼岮䵺䏭娼㛰⏖僤⽘柦⅓⏟峡⎽㜑Ὥ⏖㋨乳⛅⠘僤⊂䙫 ESG ⛇䴇˛婙䬰⛇䴇⏖僤⋬㋓傈㝘㫱∐˚㛪

姯㹽∮˚喑慓˚告Ṳ㛪㞝㦲˚ᾂㆰ掯˚岮㖀ῄ暃Ə㱈㞺ƒ⍘暑⻉䉐㔦䬽˚䔏㰛⎱㰊 孱⋽㔦䬽˛婙䉠

⾜忶怵㉼岮䵺䏭⯯㛰䙫 ESG 娼䴁䳢䵘Ọ⎱㉼岮䵺䛛㎌䟻䩝⎱ṹ⊼怵䧲Ə怙堳⮁憶⎱⮁『娼˛㉼岮䵺

䏭⯯㛰䙫䮈㲢⑳⏖㋨乳䙣ⰼ梏暑娼䴁㘖㉼岮䵺䏭⯴旃捜┶栳妧滅䙫两䴷ƏỌ⎱㉼岮䵺䏭䔏Ὥ怙堳䛟旃

∋㖞䙫ⷌ⅞䙫奲姊Ə䛟旃ⷌ⅞⏖僤⋬㋓Ἥᷴ昷㖣 PAI˚䢚ㇷ㜓⇭㝷⑳䏥Ị⥛暟┶栳⇭㝷˛ 

㉼岮䵺䏭ẍⷙ㠠㓁 SFDRƏ娼㜓⟡憸䙫㉼岮⏖㭟桅䂡˥⏖㋨乳㉼岮˦䙫惏⇭˛㉼岮䵺䏭态怵⯮⅓⏟

凮⏖㋨乳䙣ⰼ䛕㨀䙫䉠⮁⬷暭⏯䛕㨀愴⯴ƏỌ憷⮁㽂✏䙫⏖㋨乳㉼岮Əḍ᷻憴滅旃㳏⅓⏟㎷ᾂ䙫䔉⒨

⑳㛴⋀ƏỌ⎱㈧ὃ䙫岉䍢˛⏫⅓⏟曧䔘㉼岮䵺䏭⯴ DNSH 怙堳娼˛ 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫

䳫䳫㝆奨䴇㘖ầ溣Ƣ 

✏ 1Ƌἵ梏暑ƌ凚 5Ƌ檿梏暑ƌ䙫娼䴁塏ḔƏ⏖㋨乳䙣ⰼㇽ䮈㲢梏暑娼䴁䂡 4 ㇽỌᷱ 䙫⅓⏟⯮

ᷴ⋬㋓㖣㜓⟡憸˛   

㭋⣽Ə㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ  

• ⾅䅀匰䔆䔉峡⎽ 5% Ọᷱ㔝⅌䙫⅓⏟ƞ 

• ⾅㭍♏䔆䔉峡⎽ 5% Ọᷱ㔝⅌䙫⅓⏟ƞ  

• 暟ⱓ GICS 䟚㲠˚⤐䄝㰊⎱㵯俾『䆪㖀堳㥔⇭桅䙫⅓⏟ƞ  

• ⾅Ṳ䔆䔉˚択┕ㇽ⇭択⎴㭌⅜✗曞⎱暭㝆⼯嗌⯯䔏旃捜惏ờ䙫⅓⏟ƞ  

• 㠠㓁 UNGC 墒娼䂡˥ᷴ⏯㠣˦䙫⅓⏟ƞ 

㉼岮䵺䏭⯮⅝ ESG 娼Ƌ⥩ᷱ㈧志ƌ100% ⅏㕟Ƌ晋䏥憸⎱㴨⊼『ⷌ⅞ƌㆰ䔏㖣㜓⟡憸˛ 

㜓⟡憸⯮ῄ㋨㉼岮䴫⏯䙫 ESG 娼䴁檿㖣㜓⟡憸䙫㉼岮䮫⛴Ə⍚ἴ㖣ⷙ䙣ⰼ⎱/ㇽ㖗凯ⷩ⠛⛲⮝

ㇽ✗⌧䙫傈䥏Ə䕝Ḕ䛟旃⛲⮝ㇽ✗⌧✏ MSCI AC ẅ⤑⌧Ƌ㗌㜓晋⣽ƌ㋮㕟ḔἻ㛰勌⹙㮻ὲ˛  

⥩㞃㉼岮䵺䏭嬿∌∗㛰憴⤎䒗⡪ㇽ䤥㛪┶栳䙫柿⟆Ə⯮⯵凛怼⎴㜓㕮奶⮁䙫䳫㝆『㨀㹽Ə∮

㉼岮䵺䏭⯮凮⅓⏟㎌姟Ə滺⋜⅝㔠怙˛␍∮Ə㉼岮䵺䏭⯮㒋岮Ə⥩㞃婙⅓⏟Ẵ䄝怼⎴䳫㝆奨

䴇Ə∮㒋岮怵䧲⾬柯✏ 60 ⤐ⅎ怙堳˛ 

㜓⟡憸⯮ῄ㋨檿㖣㛧ἵ奶⮁ (50%) 䙫⏖㋨乳㉼岮㮻ὲ˛ 

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ   

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛ 
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Ứ㥔䮈㲢Ḫ㉼岮䵺䏭⇭㝷䙫㠟⾪Ə墒㉼岮䵺䏭好䂡敞㜆㥔严䙫⟡䣵㱡⮁⛇䴇Ə怙俳㱡⮁Ứ㥔

䙫⏖㋨乳『˛

㉼岮䵺䏭⯴Ứ㥔䮈㲢峑䴇䙫娼Ə⯮㛰旃⅓⏟䙫䕝✗ガ㲨䳴⅌俪ㅕ˛㉼岮䵺䏭婴䂡Ə㜓⟡憸

㈧㉼岮⅓⏟䙫剖⥤Ứ㥔䮈㲢ƏḪ䂡㜓⟡憸䙫⮉㈝≜怇傈㝘⃠‣⑳⯍䏥㉼岮㥔严䙫憴奨䴫ㇷ惏

⇭˛憴奨䙫㘖Ə㭋㖠杉䙫┶栳⽧⽧凮䒗⡪⑳䤥㛪㖠杉䙫┶栳䛟Ἓ俳䔆Əὦ⅝ㇷ䂡Ứ㥔㛛⻊㳂

⏖㋨乳『䙫㥜䂡⯍䔏˥㙛曏塏˦˛䔘㖣䛟旃⎆⛇Ə㉼岮䵺䏭㖣⅝⅏䏪Ứ㥔䮈㲢⎆∮䙫㠭㞝ⅎƏ

㠠㓁㮶敺⅓⏟⑳ガ㲨䙫凑庒ℑ滅ƏḍⰘ⅝䕝✗Ứ㥔䮈㲢奨㰩怙堳⇭㝷˛

㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣凚⯸ 90% 䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯˛㉼岮䴫⏯䙫

≐棿惏⇭Ƌ<10%ƌᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ

⅞⎱岏⹊ⷩ⠛㜓⟡憸ƌ䴫ㇷ˛

㖣凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 50% 䙫㉼

岮䴫⏯㉼岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝Ḕ惏⇭㉼岮凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

ὦὦ䔏場䔆ⷌⷌ⅞⥩⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Ə⋬㋓ἵ堳ὦ⃠㫱嬰˚㜆岏Ƌ傈䥏⑳㋮㕟ƌ⑳恇㜆岏⹊

ℳ㏂⏯⏳ƏỌ总∗㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯㉼岮䴫⏯䮈䏭䛕䙫Əテ⅝ḍᷴ总凛㜓⟡憸䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠

⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0%˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌ #1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
-⬷桅∌ #1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䧤⋆ (�6�䄷


#1A ⏖㋨乳
⅝ẽ䒗⡪

䤥㛪

#1B ⅝ẽ E/S 
䉠⾜

#2 ⅝ẽ

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx)

⎴㘇墒㉼岮⅓

⏟䙫䶇剙怲䇆

㴢⊼˛

儭⠻䕂䩟㭹⪤峎

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀

⏯奶˛

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

������������ ީ   

���������� 㧠ԗी㾎檥������������� 㧠߾ਈ

ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ

0%˛

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

0%˛⥩㜓昫ờ㈧志Ə㜓⟡憸⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 50%Ə俳㭋ᷧ㉦嫥⏖Ọ态怵⏫䨕㖠⯍䏥˛

䄝俳Ə㜓⟡憸ḍ䄈⯮⏖㋨乳㉼岮䙫ᷧῲ㖠杉何㖣⏍ᷧῲ㖠杉䙫憴奨『ḲᷱƏẍḍ䄈㉦嫥⅝⏖㋨乳

㉼岮䙫㛧ἵỤ栴䂡䒗⡪⏖㋨乳㉼岮˛䛟⎴Ə✏ỢἼ㘩 Ə㜓⟡憸⏖㋨㛰⅝㷏岮䔉䙫 50% 䔏㖣⅞㛰Ȼ

䒗⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮ƏⰭ㘩䤥㛪⏖㋨乳㉼岮⏖Ọ䂡 0%Ƌㇽ⎴Ḳẍ䄝ƌ˛

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆
⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ - 媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛ 䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚
㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄

ὲƏ⇔䚱㫡榒䙫㨀

㹽⋬㋓㍹㔥昷∝⎱

∗ 2035 ⹛弰䈙

⏖ⅴ䔆僤㹷ㇽἵ䢚

䆪㖀˛⯴㖣㛶侻Ə

㨀㹽⋬㋓⅏杉䙫⭰

⅏⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴

䒗⡪䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ

䄈ἵ䢚㛦Ị⒨䙫㴢

⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

㘖⅞㛰䒗

⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳

㉼岮Ə仁〬㬷䛆

⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛  

X

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

ద100%ɽࣁᅹනେන្౦ࠓ
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䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨 

0%˛⥩㜓昫ờ㈧志Ə㜓⟡憸⯴⏖㋨乳㉼岮䙫㛧ἵ㉦嫥㘖 50%Ə俳㭋ᷧ㉦嫥⏖Ọ态怵⏫䨕㖠⯍䏥˛

䄝俳Ə㜓⟡憸ḍ䄈⯮⏖㋨乳㉼岮䙫ᷧῲ㖠杉何㖣⏍ᷧῲ㖠杉䙫憴奨『ḲᷱƏẍḍ䄈㉦嫥⅝⏖㋨乳
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Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁
ピ䟼㗁ẛ敚㉨㑻濨 

˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸⎱⅝ẽ㴨⊼『ⷌ⅞Ə䛟旃ⷌ⅞ḍ䄈㛧ἵ䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃˛  

㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁

⊈/ピ䟼㗁䄷濨 

␍˛  

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ  

ᷴ恐䔏˛  

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏˛  

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏˛  

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏˛  

ハ◦⎨垍⊭ᶣ㑺䲘㚣摯㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣  

www.franklintempleton.ie/91470 

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛ 

www

385



⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ

270 

⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF⫍售⁌㚘 MVᶟ⠫漑㓦㘭敥⠗漒侢䡩➟摸⋋㐷䗋⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF⫍售⁌㚘 MVᶟ⠫漑㓦㘭敥⠗漒侢䡩➟摸⋋㐷䗋⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼
℘䖅⩑⛻惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧナ儈
ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐䖃㆔密䗭㤘㔮㋏ẚ摶㘞密㘫➝Ἳȼ 

㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐ᴈ℅ᵊᶋ㆔密㒻☧ᷤᴊἊㄕ⠙Ἂ☊⪵ㄕ☯∿漓∄ᴬ☊Ȼ梘㴮Ȼ≯⬻Ȼ梫ẅ塾ᶝȻ勱⺊寒Ȼ㒯
↟♠Ȼ≖曒Ȼ⋯㽢Ȼ≯ⶥȻ㯯☊Ȼ㺲㰱⋉㒯塾唬夺₉ㄏ䧊ㄕ弱坋⠦忧℅䲒㻞㰺⇔䖃⋷☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃侠㘫婈
ℷ漓朇⋖ᴉ廯☊⪵ㄕ☯∿⬌⠕☊㆔密伄㒼↟䖃㆔密敏ℵㄿ墎敏ȼ㩣⠕漓㘫⛹惐ᶥ⋮ᴌ㕁㆔密㒻☧ⳳ⛹㒮♥⋉㒮惋唬≠夺
₉ㄏ䧊䖃⋷䖃侠㘫婈ℷȼ㆔密䲒䌅僳↚弎彍彷㏆㆔密㒻(a)☧⁵⬇㘈婈ℷ枧斩奔ḯ彍䤊ᴬ垪婗ℤ㾹枧斩䴼杌ṍ㒻㘈擛侠䡧
ⴁ✳㑳槓枧斩⋉(b)⳱⭔䋽⁶⌷⸔↚䖃侠⽮Ȼ槗侠⽮➝摶䊆⋉⁄埔䋽惐㱀㐮㈀奱䩈侠⽮䖃婈ℷ漓ᷤ䪠䌅㘫⛹惐䖃㯡ⵄȼ☧奔
ḯ㋏ẚ槗㐵䗉㬳䖃㆔密㕁漓㆔密䲒䌅⬆伂ね⋷䖃侠⽮㐵䗉䊆㬳漓ᷤ㘞㆔密䱃⌇䖃侠⽮㐵䗉䊆䩈㒻㍨㜸⟪ᴸℨ䲛⌇ᶝ
⠩漏㓤㘫散⠕漐㈆㑷漏〉⳱ㅢ䤄侠⽮漐漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐䖃侠⽮㐵䗉䊆↟1.5漌ȼ䀠㯔Ờ婈⬆⫥䋽㩣䗭㤘ȼ‗䪠㘫⛹惐⬇㯧㒻㏫
㋏ẚ槗㬳㐵䗉䖃㆔密漓ṅ㘫⛹惐㆔密䱃⌇∄〉䖃㫎斺Ἂℤ婈ℷ䖃侠⽮㐵䗉䊆ᴌ⻄岄彍㘫⛹惐䖃䗭㤘侠⽮㐵䗉䊆漓≲㈆㤘
䖃㐵䗉䊆↟1.5%ȼ☧彷㏆婈ℷ㕁漓㆔密䲒䌅ᴌ⋖㈆㤘䖃敏ℵȼ㒻彷㏆䱃⌇婈ℷ㕁漓㆔密䲒䌅⋮伂ね⁵ᷕ晝惎∕◟䰟漓∄
㆔密䲒䌅⬌⪎墿䲒㻞⅌㕮䖃墿淝ȼ 

㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻䐰☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧䕻坋ㄕ㏓Ờ漓ᴥᴓ☧寻家㕁⁶㘈㆔密䰙ℤ漓ᷤ⋉☧⋖䗢
䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃ᾴ⇘婈ℷ漢☧寻家㕁⁶㘈㆔密䰙ℤ漓ᴥ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ漓∄䐰ⳤ㡬Ȼ䐧
ᶊ㡬Ȼ惐嚌Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漢妌
侠㨉婈⋉ ⁇侠ȼ䀵伋漓㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳᴌ⠙㒻5%㆔密㒻妌侠㨉婈ȼ 

㘫⛹惐ㄿ䐧䖃坌䐞ⳤ⁶⋮∄㘞㨉Ȼ㘞宧⎋㘞宧㘞㨉Ȼ妌侠㨉婈⋉彟㘞⠕∮⌇䰃ȼ坌䐞ⳤ⁶⋩⋮㾹㘈㑇䱃⌇䪠䌅䗭䖃伋Ṿ
䐧ȼ㘫⛹惐⋮㏀㘈㗿槗㾹⁵密䐡㳧Ἳ100%䖃㣒㝾漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙200%㈀㘈摶Ἀ漏∄
坌䐞ⳤ⁶漐漏㊠䐧ㅾ㏓㒸㯔备䪖漐ȼ㘫⛹惐⋮㒻奱䩈㐾䩕ㄿ廯䖃᷺Ṕ密䐡弱坋摶Ἀ恌乭漏∄㘈擛䐰奱䩈密䐡䱃ㄏ䖃㈆
㑷䖃坌䐞ⳤ⁶漓奱䩈㈆㑷朇䨥⌇ᴬ⠭慿坋䖃密㜻墎⪙漐ȼ㘫⛹惐⋮㒻㘞宧⋉彟㘞⠕∮⌇䰃弱坋䛬Ἀ恌乭漓ṅῄ敏㒻⬌㮕
宧ⵢ㈀Ἀȼ儫伋壿漓坌䐞ⳤ⁶㲈⋉䅸㪉䖃枧斩⋉ㄏ㘫漓ᴥ⋮俼⬍僳㘫⛹惐厘⋖啦㌌ȼ㘈擛ㄿ㲈⋉枧斩䖃奲䰯㋎廯漓姊⋂
撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ 

㘫⛹惐⋮⬆密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ㘫⛹惐⋮⬆密䐡
㳧Ἳ㗿⠙10%㆔密㒻⭫⋮幈媒婈ℷ杝䖃侠㘫㊚愍䡧㏙ㄕ䱏㣊⼦䡧㏙漏⋮俼ᷤ侠㘫婈ℷ㾹⛹䠍㆔密漐ȼ 

㆔密䲒䌅⋮⬆㘫⛹惐䖃⠦忧℅密䐡㆔密㒻☧ⷢ㯚ㄕ㛏䅸⪙☯∿䖃Ἂㄕ㑷Ἂ☊⪵ㄕ☯∿ȼ㩣⠕漓☧䅸⪙Ẋ⠕⿄㯀ᴊ漓‗䪠
㆔密䲒䌅䉱⬆㘫⛹惐䖃⠦忧℅密䐡㆔密㒻⌋⑅㡬坋㡬䖃⋷漓㘫⛹惐㆔密儫㘂℅㑢㲴及⠙Ἂ坋㡬ȼ㆖寈伆ナ㯩【漕
☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖寈伆Ⱦ 

㘫⛹惐⋮弎彍㷫㴮弙⋉漖ㄕ㳰㴮弙漏Ʌᶑ佮ᶑ弙Ɇ漐㆔密凤⌇密㜻ᴬ☊A侠ȼ弎彍ᶑ佮ᶑ弙㆔密䖃ᴬ☊A侠㈀Ἀ⬆ᴌ岄彍
㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃15%ȼ㘈擛㆔密㒻ᴬ☊⋉弎彍ᶑ佮ᶑ弙弱坋㆔密䖃凤㆔密枧斩漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ枧斩◟䰟瀥
ᴬ☊ⴁ✳䖃枧斩Ɇ䪿ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 
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㈈㤚漣⢁ᴉ㒆ㄿㆪ昱漓㈆㤘㾹㍨㜸⟪ᴸℨ䲛⌇ᶝ⠩漏㓤㘫散⠕漐㈆㑷漏〉⳱ㅢ䤄侠⽮漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㘫⛹惐䖃
䘽⠙㆔密⬆㾹㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘ᴬ䖃㨉惌⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻ᴥ䀠䰌㒻㈆
㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ⢁ᴉ㒆ㄿ姕廯漓⬰惏⪙㘫⛹惐䱃⌇䖃䗭㤘侠⽮䊆
伋壿漓㈆㤘⁶䗷擛⼦ȼ 

⛻惒束Ω漣侠䡧⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁摶㘞密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮
卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x ⺭⚊Ȼ⬎⚊⋉ᴬ⚊⋷䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 

ᴎ䰎⋰㈂䶍䕽⭖枩斫漣㆔密䲒䌅ᴌ㘂☧㆔密㭹䩕彍䤊ᴬ䰌⋮㈀䶋䕻⭔枧斩漏⢁⛹惐䧟䤊Ʌ䰌⋮㈀䶋䕻⭔枧斩Ɇ䪿
ㄿ廯漐漓◟㆔密䲒䌅⬰㘫⛹惐ṛ䖃㆔密㭹䩕ᷤ㘈敏䖃惎∕◟䰟楄⇔漓⁵ᴬᴌ⁀夰㆔密䲒䌅⬆⋮㈀䶋䕻⭔枧斩䩈晝惎∕◟
䰟䰌㆔密㭹䩕ȼ䲒䌅⳱㊠䰌㆔密䲒䌅⬰㘫⛹惐㒻㆔密彍䤊ᴬᴌ䰌⋮㈀䶋䕻⭔枧斩䖃㐾䩕ȼ 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣Franklin Advisers, Inc.ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉Ȼ㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00% 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 1.35
% 

1.85
% 

1.85
% 

2.10
% 

1.10
% 

0.85
% 1.35% 0.675

% 
0.675

% 
0.50
% 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 0.35% 0.35% 䀠 䀠 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15

% 
0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷
ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖晝唬䅸(ZAR)漢
∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22
㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰
⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 
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273 

ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

GA束  GA束  GE束  GE束  

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)
⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 䀠 㘈 䀠 䀠 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎ȼ 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 㩏⁂ 亍⁂ 㩏⁂ 
宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 

䪠䌅宺 1.62% 1.62% 2.37% 2.37% 

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 

☧卢ᶊ䖃䱔⬌恋⿄㭹⪙ᴊ漓⊞䆿侠᷼杝ℤ⋮ẚ䗷擛侠
᷼杝ℤ䖃䋽㘈侠㙰弱坋⺋䶋妌寻ȼ  
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基金補充文件 
FTGF銳思美國小型資本機會基金 

本補充文件日期為2023年11月16日。 

本補充文件載有關於FTGF銳思美國小型資本機會基金（「本基金」，富蘭克林鄧普頓環球基金系列的子基金）的資料。
本公司為傘子型基金，子基金之間獨立負債。本補充文件構成最新基礎基金章程的一部分，並應與之一併閱讀。 

投資目標及政策：本基金尋求長期資本增值。 

本基金將其資產淨值至少70%投資於由在美國受監管市場上市或買賣的小型及微型資本美國公司（即股份市值不多於羅
素2000指數在最近期重組時最大的公司（按市值計）的美國公司）發行的股本證券多元化組合。 

投資經理將本基金的資產投資於此等公司，嘗試利用被低估價值的證券所存在的機會。該等機會可包括扭轉逆勢、具有
不連貫盈利模式的新興成長公司、資產價值未被確認的公司或被低估增長潛力的公司。本基金可將其資產淨值最多10%
投資於屬UCITS規例第68(1)(e)條所界定的其他集體投資計劃的單位或股份。 

投資經理利用價值方法管理本基金的資產。在為本基金挑選證券時，投資經理評估公司的資產負債表、其現金流量水平
及多個衡量公司盈利能力的基準。投資經理然後利用該等因素來評估公司的當前價值，依據此評估來估計一名知情買家
在購買整間公司時可能會支付的價格，或其估計該公司在股市上應有的價值。進行此項分析會考慮多種因素，包括公司
未來增長的前景及目前的財務狀況。投資經理投資於其買賣價大幅低於所估計的公司當前價值之公司證券。投資經理透
過利用風險規避價值方法，評估證券的市價升至其估計的當前價值的前景，其可能會為本基金的股東帶來資本增值。 

投資者請注意基礎基金章程中名為「各基金可投資的證券的其他資料」的章節。 

指標：本基金的指標指數為羅素2000價值指數。本基金予以主動管理，投資經理並不受指標限制。本基金僅以指標作
比較表現之用。本基金的眾多投資將為指標的組成部分，但本基金的持倉權重或會與指標中的權重呈現重大差異。本基
金亦將投資於並無納入於指標的證券。本基金對板塊及行業的投資百分比或會與指標呈現重大差異。概無與指標相關而
限制本基金之管理的風險限制。 

基金類別：股票基金。 

一般投資者的特性：對擬投資於一項尋求長期資本增值的基金，以及願意接受本基金每股資產淨值在短期波動（有時
會顯著波動）的投資者而言，本基金屬一項合適的投資項目。 

首要風險：本基金的首要風險為： 

• 股票風險
• 集中風險
• 微型、小型及中型公司的風險
• 市場風險
• 保管及結算風險

投資經理：銳思投資。 

基金基礎貨幣：美元。 

關於認購、出售及交換股份的主要資料：1 

交易時限： 於有關交易日美國紐約東岸時間下午4時正。 

估值時間：   美國紐約東岸時間下午4時正。 

結算： 就認購股份而言，在有關交易日後三個營業日。 
就贖回股份而言，在行政管理人接獲正確贖回文件後三個營業日。 

營業日： 紐約證券交易所的一般開市日子或董事可能決定及事先通知股東的任何其他日子。 

1 請參閱基礎基金章程以了解更多詳細資料。 391



股份類別種類： 見下一頁的「股份摘要」表。 

費用及開支： 見下一頁的「股份摘要」表。 
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股份摘要： 

適用股份類別 

A類 B類 C類 E類 F類 R類 T類 U類 X類 優先 
類別 S類 LM類 

累積股份類別 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

派息股份類別（除精選
(e)及精選類別外） 有 有 有 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

宣派股息的頻次 每日、每月、每季、每半年及每年。 

精選(e)派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

精選派息股份類別 有 無 無 有 有 有 有 有 有 有 無 有 

宣派股息的頻次 每月、每季、每半年及每年。 

費用及開支 

初步銷售費 5.00
% 無 無 2.50

% 無 無 無 無 無 無 不適用 無 

或有遞延銷售費 無 5.00
% 

1.00
% 無 無 無 3.00

% 無 無 無 不適用 無 

管理年費 1.50
% 

2.00
% 

2.00
% 

2.25
% 

1.25
% 

1.00
% 

1.50
% 

0.60
% 

0.75
% 0.75% 不適用 無 

股東服務年費 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 無 0.35

% 
0.35
% 無 0.35

% 無 不適用 無 

補充分銷年費 無 無 無 無 無 無 1.00
% 無 無 無 不適用 無 

行政及保管年費 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 不適用 0.15

% 

其他資料 

計值貨幣 

美元(US$)；歐元(€)；英鎊(GBP)；新加坡元(SGD)；澳元(AUD)；瑞士法郎(CHF)；
日圓(JPY)；挪威克朗(NOK)；瑞典克朗(SEK)；港元(HKD)；加拿大元(CAD)；離岸
人民幣 (CNH)；巴西雷亞爾 (BRL)；新西蘭元 (NZD)；韓圜 (KRW)；波蘭茲羅提
(PLN)；南非蘭特(ZAR) ；匈牙利福林(HUF)；捷克克朗(CZK)。 

以基礎貨幣以外貨幣計價的股份類別分為非對沖或已對沖版本。某些股份類別的字母
類型並非適用於每種貨幣 – 請參閱基礎基金章程附表九以了解詳情。 

最低認購金額 請參閱基礎基金章程附表九。 

股份類別的認購資格及限
制 請參閱基礎基金章程附表五。 

首次發售期 
根據中央銀行的規定，各新及/或未發行股份類別的首次發售期將於 2023年 11月 17
日上午九時正（愛爾蘭時間）開始，並將於 2024年 5月 17日下午四時正（愛爾蘭時
間）或董事可能決定的有關其他日子結束。 

初步發售價 請參閱基礎基金章程中名為「本公司的行政—最低認購金額及初步發售價」的章節。 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGF憴⼞亏☌⬐⚌寈㘭⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGF憴⼞亏☌⬐⚌寈㘭⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻
惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕
ᴧナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐⬊㭁摶㘞密㘫➝Ἳȼ 

㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ僲⬐ᴈ℅ᵊᶋ㆔密㒻䐰亍☊⋷ㄿ䕻坋☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉ
ⴁㄕ家寢ᴓⴁἻ漏㈈㆔密㕁ῸἻ备漐ᴌ⠙㒻亄䰟2000㈆㑷☧㗿廐㘞惌䱃㕁㗿⠦䖃⋷漏㈈ⴁἻ备漐䖃
侠㘫婈ℷȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙ᴈ℅ᵊ㆔密㒻 (i) ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢漓ᴓⴁἻ漏㈈㆔密
㕁ῸἻ备漐岄彍亄䰟2000㈆㑷☧㗿廐㘞惌䱃㕁㗿⠦䖃⋷漏㈈ⴁἻ备漐䖃⋷ㄿ䕻坋䖃侠㘫婈ℷ漏∄
㕭弙侠Ȼ ⁇侠⋉⋮㋚侠婈ℷ)Ȼ(ii) 䐰☊⪵㐾Ȼ⁵ᷢ䌅㥞擛Ȼ佶俼忧摿⋉㐾㮺℅忧ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃
ᾴ⇘婈ℷȻ(iii) Ṍ㒻⋖䗢䪠ⴁ✳ㄕ⁵婈ℷ☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃⋷ᾴ⇘婈ℷ漓∄
䐰ⳤ㡬Ȼ䐧ᶊ㡬Ȼ惐嚌㡬Ȼ⑅㡬慿坋ㄕ慿坋㊦侠⋷䱃䵓䕻坋䖃⋮僩䐰幈媒ㅾ⁋䡧㏙Ȼᾴ㨉婈Ȼᾴ
ℷ漏∄旵⽮ᾴℷ漐Ȼ⋮㋚侠⋉ᴌ⋮㋚侠䡧㏙Ȼ⑅㡬䡧㏙Ȼ⩗㨽婈⋉慿坋ㅾ⁋∮䡧漓⋉ (iv) 㾹㘈㑇䱃⌇
䪠䌅䗭䖃ᵊ䋽惐ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ漏㈈㆔密㕁ῸἻ备漐ᴌ岄彍10%⬆㆔密㒻☧亍☊➂⠕⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁ
ㄕ家寢䖃䕻坋ᶹ婈ℷȼ㩣⠕漓㘫⛹惐密䐡㳧Ἳᴌ岄彍5%⋮㆔密㒻☧寻家䑵㕁䖃奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃ᾴ
⇘婈ℷȼ㘈擛⠙䤭NRSRO奔䰙䖃㗳⠙密㒘漓姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧◚ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙
10%㆔密㒻⭫UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 

㆔密䲒䌅ᴺ墀⬆㘫⛹惐䖃密䐡㆔密㒻䐰ⴁἻ漏㈈㆔密㕁ῸἻ备漐ᴌ⠙㒻亄䰟2000㈆㑷☧㗿廐㘞惌䱃㕁
㗿⠦䖃⋷漏㈈ⴁἻ备漐䖃⋷䱃ㄏ䖃㆔密䱃⌇ȼ㆔密䲒䌅Ṿ䐧ḯἻ㒸㯔ẅ䪠䌅㘫⛹惐䖃密䐡ȼ☧㾹㘫
⛹惐㈐彷婈ℷ㕁漓㆔密䲒䌅奔ḯ⋷䖃密䐡実ᾴ坧Ȼ⁵䋽惐㱀惎㬳⋉⠙Ἂ坠惎⋷䗇ℨ俼↚䖃⛹㶕ȼ
㆔密䲒䌅䀵⺋ℨ䐧奱䩈◟䰟ẅ奔ḯ⋷䖃䗭⅌ῸἻ漓ẜ㏙㩣奔ḯẅḯ备⌌䛤⿄家⪵☧寻家㑳撒⋷㕁
⋮俼㘂㐮ᷗ䖃Ὸ㜻漓ㄕ⁵ḯ备奱⋷☧侠ⴁᴉト㘈䖃ῸἻȼ弱坋㩣朄℅㚏㘂伂ね⠙䤭◟䰟漓∄⋷㘩
ẅ➝摶䖃⅌㕮⋉䗭⅌䖃宠⇘䆿㯀ȼ㆔密䲒䌅㆔密㒻⁵家寢Ὸ⠦ⵄṍ㒻ㄿḯ备䖃⋷䋽㕁ῸἻᵊ⋷婈ℷȼ
㆔密䲒䌅弎彍ℨ䐧枧斩墎彾ῸἻ㒸㯔漓奔ḯ婈ℷ䖃ⴁῸ≆僲⁵ḯ备䖃䑵⅌ῸἻ䖃⅌㕮漓⁵⋮俼㘂㾹㘫⛹
惐䖃侠㙰ⴵẅ密㘫➝Ἳȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹亄䰟2000㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅漓㆔密䲒䌅ᴥᴌ⋖㈆㤘
敏ℵȼ㘫⛹惐ᷤ㈆㤘ṛ㫓市坧䋽⋉䑋⪙⁵婈ℷ䨥⌇⛹惐㆔密密㜻䖃⋷ⴁἻᵊ䐧ȼ㘫⛹惐䖃䘽⠙㆔密⬆
㾹㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓ṅ㘫⛹惐䖃㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘ᴬ䖃㨉惌⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㘫⛹惐ᶥ⬆㆔密㒻ᴥ䀠䰌
㒻㈆㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㢁䀠儆㈆㤘䗷擛伋敏ℵ
㘫⛹惐ᵊ䪠䌅䖃枧斩敏ℵȼ 

⛻惒束Ω漣侠䡧⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁摶㘞密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ☧
䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x 旅ᴬ枧斩 
x ⺭⚊Ȼ⬎⚊⋉ᴬ⚊⋷䖃枧斩 
x ⴁ✳枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 
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㆖寈䲔䌇漣憲⼜㆔密ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣 1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤
⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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侢᷾㍙墂漣 

彪䐩侢᷾束Ω 

A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

䮽彷(e)㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

⪢㰽侠⽮䖃机㨠 㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ 

宼䐩⋋撌㐰  

ℜ㩤憶宺 5.00
% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00

% 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

䪠䌅宺 1.50
% 

2.00
% 

2.00
% 

2.25
% 

1.25
% 

1.00
% 

1.50
% 

0.75
% 0.75% 

ᴌ彨
䐧 䀠 

侠㙰㘌⇘宺 0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 
0.35
% 

0.35
% 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00
% 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 

ᴌ彨
䐧 

0.15
% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂ (US$)漢㩏⁂ (€)漢凰抉 (GBP)漢㒯↟♠⁂ (SGD)漢㺲⁂ (AUD)漢䍝⟪㯔忍
(CHF)漢㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂
(CAD)漢旡⮷ᶹ㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢≖
晝唬䅸(ZAR)漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖
㫌杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22
㓤ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023 8㘇 21㓤ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰
⮷㕁撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟
䪿ȼ 
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⊠䇁侢᷾束Ω 

A (G)束 L (G)束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷(e)⋉
䮽彷杝ℤ⠕漐 䀠 䀠 

备Ἳ宧ⵢ 亍⁂ 亍⁂ 

宼䐩⋋撌㐰 

ℜ㩤憶宺 䀠 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 1.00% 

䪠䌅宺 1.25% 1.75%

侠㙰㘌⇘宺 䀠 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15% 0.15%

⁷ᷗ寈㒚 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFK䎱䌄⛻ⷻ⽰⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹 2023 4㘇 28㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽 澺濈澻澺 K䎱䌄⛻ⷻ⽰⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻
惒漒䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌ᴮ䖅ᴁ忩
ℇ漕ᴕナ儈⁷ᴁṶ撲媁Ⱦ澔
澔
㘊【㆖寈伆ナ⋄撲㘭埝⁆㒈᷷擝㒽㘭⛻惒䖅䎱➄⋋澣ㄗ䠿㘄䅺⺶䖅故᷷Ⱦ澔
澔

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㘫⛹惐㓧☧㋏ẚ䐰侠⽮⋉ℨ⽮㣊ㄏ䖃㐵漓ᴥ⫥䋽摶㘞密㘫➝Ἳȼ澳
澳
㘫⛹惐弎彍亍☊Ȼ凰☊Ȼ㓤㘫Ȼ⺶☊Ȼ㯔☊Ȼ『⠦ℨ⋉↟ㇾ⠦䩈ᴂ☊旅☗☊⪵䖃⋖墎䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢
䖃侠㘫⋉侠㘫䗷擛婈ℷ漓ᷤ⋉⁵ᷕ䕻当☊⪵⋉㒯儇ⴁ✳☊⪵䖃⋖墎䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃侠㘫⋉侠㘫䗷擛
婈ℷ漏⺋伄ṓ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿槗 濅濃澸漐漓⬆僲⬐ 濋濃澸䖃密䐡㳧Ἳ㆔密㒻⛹䠍夬㒼⋷ȼ㘫⛹惐⋮俼㆔
密䖃侠㘫⋉侠㘫䗷擛婈ℷ∄⛹䠍夬㒼⋷䖃㕭弙侠Ȼ ⁇侠Ȼ⩗外ゐ婈Ȼ㨉ℨȻ妌侠㨉婈⋉⋂侠䡧
㏙ȼ⋂侠䡧㏙弙ⴷ⋩㘂☧䅸⪙ⴁ✳漏Ẋ⢁≯ⶥ漐㆔密侠䡧⋖ℯ敏ℵㄕⷵ妣䖃⿄㯀ᴊ㒸㘂Ṿ䐧ȼ澳
澳
㘫⛹惐⬆㆔密㒻⁶㘈⁰⌋㆔密䅸淝䖃⛹䠍夬㒼密䐡ȼ儫伋壿漓弘⬆⬍僳⬌ᷤᴊ坋㡬ṛ㆔密漡澳
澳

• 䐧ᶊ㡬漏⋮俼∄旺↚Ȼ⠨䀵㬢⋉ẚ㬳䐧ᶊ㡬ᷤ⋉⁶㘈杝ḻ䅸淝䖃⋷漐漢澳
• 彊帷漏⋮∄㐵宺峮Ȼ㥊㤐Ȼ斦归Ȼ挴峮⛹䠍夬㒼Ȼ㥞✳Ȼ㴮⋢⋉⁶㘈杝ḻ䅸淝䖃⋷漐漢澳
• 弙変漏坝㔞Ȼ䀠䳙⛹☯⋉⁵ᷕ弙変䲱䱠䗷擛⋷漐漢⋉澳
• 䠽∿⋉䠽㘂⛹䠍夬㒼漏⋮俼∄㑘侱夬㒼Ȼ⁰ㄾ⭊Ȼ䗢䉃Ȼ槓侱栧ᷤ⋉䗷擛夬㒼⋉⛹䠍夬㒼漐ȼ澳

澳
㆔密䲒䌅⬆⬊㭁ⷹ䧊Ἂ䐰⠦䰃 濄濊濈⪵⛹䠍夬㒼⋷䱃ㄏ䖃㆔密䱃⌇漓哈㩣⫥䋽㆔密䗭㤘漢弘ᶚ⋷漡
澻濄澼⁶㘈市摶䖃⟼⍼漏⛹䠍夬㒼密䐡儫朏备ⷹㄏ⺋⋮Ṿ䐧 濇濃 ㄕᷤᴉ漐漢澻濅澼㋏ẚ⋮朏㴫䖃䋽惐㱀漓⊞
◟㔮⁵⌇⌋㾹摶㘞⼦審漓ᷤ⋉ト㐮ᷗᶇ奱䩈⋷䖃宺䐧ㄕ䣞惐弙ⴷ⋖䗢䪠墎⪙ㄕ敏ℵ漢澻濆澼㐵䗉㯡⇔⼦
ṍ漢澻濇澼⋖䗉㒻䋽惐㱀ㄕ密䐡䖃弙倸Ờ婶漢⋉澻濈澼☧䧵䄬㘈敏䖃⛹䠍夬㒼坋㡬撊⭔㡬⇘漓⊞◟㔮坋㡬䖃弱
摿㦺市槗ȼ㆔密䲒䌅䜓䥵奱䩈⋷⋉⁵ㄿ啔䖃䅸⪙⑅㡬䎯➂ȼ䜓䥵䖃惌墀忧℅㔮儆⋷䪠䌅⭣㘂晡漓
ᴥ儆㐾Ȼ䗢䪠㥞㣊Ȼẚト⑅Ȼ䧵䄬⬌ㅊ⎋⁵ᷕ坋㡬ℨ䗉䗷擛伄佮䵪ȼ㆔密䲒䌅☧彷㏆㆔密㕁㊠䐧䐰ᴊ
伋ᴉ䖃㒸㯔漓ᴥ㾹㫎⪵⋷ⷹ䧊宠⇘㤠⚊漓℅㚏⋷☧ᴌ⌋䲒㻞➂㯀ᴊ䖃坧䋽ȼ㆔密䲒䌅ᶥ朏㴫⪎墿䲒
㻞䕻⭔漓㘈↨㒻䅨共⋮俼㗳⁶㆔密⌷⸔↚䖃坋㡬⋉☯∿ȼ奱䩈⪎墿䲒㻞朏㴫ᶥ⋮俼⬍僳㆔密䲒䌅㭹⪙⬆
⛹㘫⌷⸔↚市ṍṅㄿ啔☯∿ㄕ坋㡬⪎墿䲒㻞朏㴫㩢晡䖃⋷漓Ờ䑘☧㘫⛹惐䖃㆔密䱃⌇ᴬȼ澳
澳
䎱➄Ƚ䠿㘄⋋䪢㮼◡䰡漣⬰㘫⛹惐伋壿漓䎯➂Ȼ䠽㘂⋉䪠㮺漏Ʌ濘濦濚Ɇ漐枧斩⋉㥞彆☧⋮俼䖃䫃☌
ᷤ䤭ᴺ墀㒸⸎ᶇᷤ伂ねȼ梕⁇漓ṛ㾹⛹㘫婈ℷ奔ḯ䖃忧℅漓奔ḯ㆔密䲒䌅朏㴫⌇密㜻垪㆔密⋷䖃
䋽惐㱀㕁漓≲㔮妩漓⛹㒻 濘濦濚 ◟䰟漓朏㴫䖃䋽惐㱀惎㘂⌐ᴉㄕ⌐ᴊ妾㑳ȼ⁵㨠漓⢁㚛奱䩈朏㴫䋽惐㱀
㘩俼⋌㔟 濘濦濚 ◟䰟漓ⅆ墀弎彍妾㑳ㄿ墎⪙㆔密◝✰䊆ㄕ㗿ṍ密㘫◝✰䊆ẅ⋌㔟ȼ☧㩣䩈⿄㯀ᴊ漓䗷擛
濘濦濚 ◟䰟ᷤ⋉⋷⬌奱䩈◟䰟䖃䪠䌅㘂䐰䗷擛℅㚏弎彍⬇⭫夗℅≠弱坋奔ḯ漓䀵⺋⬌彨䐧㒻㫎朄㹚☧
㆔密䖃ㄿ墎⪙◝✰ㄕ㗿ṍ密㘫◝✰䊆弱坋妾㑳ȼ澳
澳
䐰㒻⬌ 濘濦濚 ㊠䐧䲛⌇㒸㯔漓㆔密䲒䌅⬌㘫⛹惐㆔密䱃⌇僲⬐ 濌濃澸ト䐧⁵ 濘濦濚 彍䤊ȼ㘫⛹惐⬆䲬㈀㆔密
䱃⌇䖃澳濘濦濚澳奔䰙槗㒻㘫⛹惐㆔密朗⛞㬳ȼ澳
澳
㆔密䲒䌅☧伂惎 濘濦濚◟䰟㕁㊠䐧⋮㈀䶋⼦䜓䥵彍䤊漓⁵ᴬ∄漡澳

x 䎯➂◟䰟漓Ẋ⢁⋷䖃䎯➂㊩㒼Ȼ㶪⪣㬢槓㊑㐽⋉俼㑇备ↂ澳
x 䠽㘂◟䰟漓Ẋ⢁⋷⬌⺄䠽∿擛ềȻ佶㡬⪈儆ὤⶶ漓ᷤ⋉㘌⇘⋮晟⼦⎋⪙Ὸ䖃㒸惜澳
x 䪠㮺◟䰟漓Ẋ⢁⋷䖃䪠㮺㚵㣊Ȼ䪠䌅⭣㺿⇴㊩㒼漓ᷤ⋉ㄐἐ漏ṛ㾹⬐㑷侠㙰漐儆⋷䪠䌅
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⭣Ȼ卢ᶊ㘂⎋⁵ᷕᴺ墀侠㙰䖃ℨ䗉僳⼦澳
澳
㈈䁦㘫⛹惐䖃ḯἻ㒸㯔漏⪙㈀㘈㘞㾹ᶓ漐漓⋮㈀䶋⼦㔮⛹㒻䑵⅌䖃彍䤊Ȼ㐾䩕⋉坋㾹漓ᷤ⋉漏⬰ᶓ
朏㘞 濘濦濚 ⺖℅伋壿漐⛹㒻䪠䌅䗭㤘⋉㐾䩕漓Ṿ䐧 濘濦濚 ⺖℅弱坋奔℅ȼ㩣儈媒☗斉俼⠟婗ℤ⋮㈀䶋
⼦㊩㒼㘈㘚⺖ℯ㐸⒃䖃⋷ȼ澳
澳
濘濦濚 ⺖℅㔮☧䗷⬌⛹䠍ᴉ⬌奱䩈⋷弱坋㫓市ȼ⬌㒻㗿槗◚℅䱃ℤ䖃⋷漓⁵ㄿ墎⪙◝✰䊆ㄕ㗿ṍ密
㘫◝✰䊆㘂㈈㫓Ẋ妾ṍ漓ᷤṛ䉍⇴ȼ⬌㒻ᴈἊ◚℅䱃ℤ㊑⌌➉ⶔ䖃⋷漓⁵ㄿ墎⪙◝✰䊆ㄕ㗿ṍ密
㘫◝✰䊆㘂㜸㏙ 濘濦濚⺖℅㈈㫓Ẋ妾槗漓ᷤṛヱ乯ȼ澳
澳
☧㣊ⷹ㆔密䲒䌅䖃⬇⭫朗⛞㕁漓㘂⛹㒻㱀⇔⼦Ȼ⛹䠍夬㒼枧斩ㅾ㏓⋉⛹䠍夬㒼審惎⬌⠦䰃 濉濃濃⪵⋷弱
坋奔℅ȼ㓥㱀⇔⼦℅㚏⬆㩣朗⛞㴚⬐䰃 濈濃澸漓⁵栗⋷ᴬ䰃㘈 濄濃澸㘂◟⛹䠍夬㒼枧斩ㅾ㏓市ṍ伋垪㊑
散漓伋晡僧ᴌ⋮㊤⋖䖃晝⛹䠍夬㒼㰺⇔漏⢁㊠䠥Ȼ䁘剈Ȼ寬≙Ȼ䄅㾷⏀⋉恑䮽漐枧斩䖃⋷㘂垪㊑散ȼ
⋥㘈 濅濃澸䖃⋷㘂◟⛹䠍夬㒼審惎市Ⳮ伋垪㊑散ȼ⛹䠍夬㒼審惎Ⳮ䖃⊞◟㲈⋉⠙Ἂ㒸晡漓ṅ∄儆⑅㡬
㤠⸎Ȼⴁ✳䱏㣊ᷤ⋉ 濘濦濚 ◟䰟㘈擛䖃䯺№◟䰟ȼẊ⢁漓䗳㊤ẜ寳⠦⪖⑅⏀䖃⋷㘂垪㊑散漓ㄕ伄奱
䩈☧㯔⺊Ȼ㐾㮺⋉䗢䪠䎯➂ㄕ䅸⪙⠨㬢ẜ寳㒸晡⺖℅市ṍ䖃⋷ᶥ㘂垪㊑散ȼ澳
澳
㩣⠕漓㘫⛹惐⬆ᴌ㘂㆔密㒻漡澳

x 㐵䖃濄濃澸ᷤᴉẅ僩∕䛲䃂㒘撊㊠ㄕ䐞䐡䖃⋷ȼ澳
x 䃞㡬杌䖃濄濃澸澳ㄕᷤᴉẅ僩䐞䐡⋉漖ㄕ℅憶㩥╧漓ᷤ⋉⺝澻濴澼㜸㏙澻濼澼Ƀ擛㒻䢀㩡Ṿ䐧Ȼ‱⩗Ȼ䐞䐡

⎋幈媒⋌㩤⁴☯时⋉憶㪿㩣杝☯时䖃䰃Ʉ⋉澻濼濼澼Ƀ䢀㩡旅㙞⹇哤䰃Ʉ䖃垪䢀㩥╧漓ᷤ⋉澻濵澼㜸
㏙Ƀ佮⌇☊䐞䅨㩥╧䰃Ʉ⋉Ƀ佮⌇☊∕⩷㩥╧䰃Ʉ℅ℤ℅杝㾹濕⚊ㄕ澳濖⚊䖃㩥╧ᴬ䉱⺖᷺Ṕ
䃞㡬杌䖃⋷ȼ澳

y 㐵䖃濈澸ㄕᷤᴉẅ僩䁘剈䖃⋷ȼ澳
澳
☧㗿⠦↩↚⛹䠍ᴉ漓㆔密䲒䌅僳↚⬌㏙䤰彔⋌佮⌇☊䌂䗞䰃⊞ⅆ 濄Ȼ☊斚ᶹ㨉㶕ⅆȻ⇝ⳤ㨉ℨȻ䎯➂
㤘㶕⋉⋌宩㭠㯔墎坋㾹弱坋㩢⸎㦡复ȼ☧㭹⪙㊠⋕彨䑵坋⇔㕁漓⬆伂ね彔墎䖃△惌䤊ⶥȻ◝トȻ⋂儆机
⫅䤊ⶥ⋉⼦審ȼ澳
澳
ℇ束墐Ẍ漣㘫⛹惐Ể弱䎯➂䅸⺴漓ᴥ㜸㏙Ƀ⋮㈀䶋宠⇘ㆪ昱㞜ẊɄ漏漏㩏䗞漐濅濃濄濌濂濅濃濋濋漐䨫澳 濋澳㞜ᶇ
ᷤ㩷杝ȼ澳
澳
㘫⛹惐䖃䗷擛㆔密ᴥ䀠备⋉㩏䗞㘈擛䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔䖃㶕ⅆ漓∄㐮㈀ㄕ彍㴠㰺⇔漏⪙亨墊℅
杝墎Ẋ漐漓◟㩣⋮俼㮑㘈℅杝墎Ẋᴊ䨥⌇䎯➂⋮㈀䶋䲒㻞㰺⇔密㜻䖃㆔密ȼ䀵伋漓㜸㏙⁵ 濘濦濚 㒸㯔漓
㘫⛹惐⋮㈀㘈㘈↨㒻㴚䳨㬢Ἐ媉∕⋉彨ト㬢Ἐ媉∕䖃㆔密ȼ澳
澳
㆔密伄ト㯧『漓℅杝墎Ẋ朄ᴊ䖃Ʌᴌ弟ㄏ惌⠦䜳⟝Ɇ⊞ⅆῄ彨䐧㒻㘫⛹惐备⋉㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞
㰺⇔㶕ⅆ䖃䗷擛㆔密ȼ㘫⛹惐䗷擛㆔密䖃⁵栗忧℅ᴥ䀠伂ね℅杝墎Ẋᴊ䖃㩏䗞䎯➂⋮㈀䶋䕻⭔䲒㻞㰺⇔
㶕ⅆȼ澔
澳
㾹⫥䋽⁵㆔密䗭㤘⋉㐾䩕漓㘫⛹惐㆔密㒻㆔密䲒䌅妌㾹☧ 濈 ㈀㘈㘞㋏ẚ㗿㘈⌷⸔↚◝✰䖃⋷漓∄
⪙㘞⋉䥨⪙䖃侠⽮⋉ℨ⽮㐵漓ᷤ⋉密㘫➝Ἳ漓⺝伋ㆴ䢥奱䩈⋷䖃䅸⪙枧斩ȼṛ㾹㈆⬍⊞ⅆ漓㘫⛹
惐弙ⴷ㈀㘈 濆濃僲 濉濃䤭ᴌ⌋䖃㆔密ȼ澳
澳
㘫⛹惐⋮㆔密㒻☧⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢䖃⋷䖃亍☊⋉䌂朏外婈ℷ漏濔濗濥濂濚濗濥漐漓奲⿄师㒻⛹䠍
⛹惐䧟䤊敃坧ᴈȼ澳

1 偖⏯⛲⅏䏪䛆䳫Ḫᷧ柬Ứ㥔⏖㋨乳䙣ⰼ 字Ə⅝奨㰩⎪凮婙⤸䳫䙫⅓⏟㮶⹛㎷ẋᷧỤ怙ⰼガ㲨态⠘
Ƌ˥怙ⰼガ㲨态⠘˦ƌƏ婚䴗媑㗵䂡⯮⌨柬⎆∮Ƌ⌨柬⎆∮⏖态怵Ọᷲ怊䴷䍙⎽Ɲ
https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principlesƌ䳴⅌⅝䬽䕌⎱䇆怲俳敲ⰼ䙫ⷌὃƏỌ
⎱✏㔖㏛⋅ⷌ˚䒗⡪˚ạ㫱⑳⎴岑㱈䬰䤥㛪ℑℯṲ柬ᷱὃ⇡䙫⊑⊂˛怙ⰼガ㲨态⠘㘖㉦嫥⏖㋨乳䙣ⰼ䙫
㗵桖屈⾜Ə∐䚱䛟旃俬⏖Ọ✏⎪凮⅓⏟䙫䰈Ẳ柨杉㟌斘˛ 
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澳
㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃㗿⠙ 濅濃澸㆔密㒻ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⛹惐ȼ㘫⛹惐㆔密䖃᷺Ṕㄾ☯䐡㆔密Ỡ外⛹惐
⬆☧⋖墎䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢ȼ㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ䖃㗿⠙ 濄濃澸㆔密㒻⁵ᷕ撊㐽⸎ 濨濖濜濧濦 ㄕ⭫㒻 濨濖濜濧濦
墎Ẋ䨫 濉濋澻濄澼澻濸澼㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃⒭Ṍㄕ侠᷼漓⅌㋏㔮奱䩈旅槓㆔密备ↂ䖃㆔密㐾䩕⋉㱀
⇔⼦㞜㒆儆㘫⛹惐䖃䗷䨥ȼ澳
澳
㘫⛹惐⋮㒻㆔密䗭䖃ㄕ㘈㑇䪠䌅㆔密䱃⌇䖃䗭䖃漓㆔密㒻㘫⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌
䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯凤䤭杝䖃坌䐞ⳤ⁶漓∄㋏ẚ侠㘫⋉侠㘫䗷擛婈ℷ㈀Ἀ䖃㘞宧Ȼ䨥⌇ᴬ⠭慿坋密
㜻墎⪙ᴥ㋏ẚ⛹䠍夬㒼密䐡Ȼ宧ⵢ㊈㘞Ȼ㨉ℨ⋉妌侠㨉婈㈀Ἀ䖃惐嚌㈆㑷Ȼ⋂侠䡧㏙⋉彟㘞⠕∮⌇
䰃ȼṾ䐧坌䐞ⳤ⁶⺋漓㘫⛹惐䖃㣒㝾䊆⋮俼槗当⁵密䐡㳧Ἳ䖃 濄濃濃澸ȼ㆔密䲒䌅⬆Ṿ䐧ㅾ㏓㒸㯔ẅ坠
惎㘫⛹惐䖃㣒㝾ȼ㘫⛹惐ᴌ㘂㈀㘈Ἂℤ婈ℷ䖃䛬Ἀȼ㘫⛹惐⋮俼㆔密䖃⋂儆䡧㏙⋮俼〉㘈ⱋ坌䐞ⳤ
⁶⋉漖ㄕ㣒㝾澳ȼ㘫⛹惐ㄕ㘂◟伋䐡䐞㣒㝾漓⋖敏㒻ᴉ㒆ㄿ师䖃㑳槓㣒㝾敏ℵȼ儆䗳㊤寻家ㄕ
密䐡䗷㫓漓惐嚌坌䐞ⳤ⁶⋮㗳⻪☯ㄕᷤ市䛬㕁撒㆔密密䐡ㄕ⬌㮕⬌密䐡䖃枧斩ㅾ㏓漓惐嚌坌䐞ⳤ⁶㘈
㕁㘂㋏ẚ市⁶ㄏ㘫㑇䗉䖃㒸⸎㆔密䅸⪙⋷㯔䪠幃∿䖃凤密䐡ȼ澳
澳
㘫⛹惐䖃密䐡⋮ᷤ㘫⛹惐⛹䠍宧ⵢᷤ⠕䖃宧ⵢ备Ἳȼ◟㩣漓㘫⛹惐⋮俼㘂◟奱䩈⁵ᷕ宧ⵢ儆⛹䠍宧ⵢᵊ
撒䖃∮䊆㯡⇔伋ㅾ⋖宧ⵢ枧斩ȼ㆔密䲒䌅ᴌ⪙┖奥弎彍ℨ䐧坌䐞ⳤ⁶䖃⌃䤭⬌㮕䩕䑤ẅ㴚ṍ㩣杝枧
斩ȼ㘈擛奱䩈宧ⵢ⬌㮕䩕䑤⋉⁵䗷擛枧斩䖃㗳⠙密㒘师㒻⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞
ⳤ⁶Ɇ⋉Ʌ枧斩◟䰟Ɇ䪿ȼ澳
澳
䑵㆔密䪠䌅ᶹ妌㾹䨥⌇侠㙰䖃㗿Ṳℨ䗉㕁漓㘫⛹惐⋮㈈䛬㖪⋉䅸㪉⛹㶕㊠䐧攱⪇⚊㊩㒼ȼ㊠䐧攱⪇⚊㊩
㒼㕁漓㘫⛹惐㘩⻄彴⪇ᴉ㒆ㄿ师䖃㆔密㐾䩕ȼ澳奲⿄姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹ɅṾ䐧䛬㖪攱⪇⚊㊩
㒼Ɇ䖃䧟䪿ȼ澳
澳
㆔密伄娸姊⚁㯧⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ澳
澳
㘫⛹惐ᴥ晝⪋㑳䖃㆔密备ↂ漓㢁䀠㯔Ờ婈㘫⛹惐俼⫥䋽⁵䗭㤘ȼ澳
澳
㈈㤚漣㘫⛹惐䖃㈆㤘㈆㑷㾹䲒⌇䱃䵓ᴂ☊旅☗弙倸㈆㑷澾濈濁濈澸漏濢濘濖濗澳 濚濊澳 濜瀁濹濿濴瀇濼瀂瀁澳 濜瀁濷濸瀋澳 澾濈濁濈澸漓Ʌ㈆
㤘Ɇ漐ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㆔密䲒䌅Ṿ䐧㈆㤘ṛ㾹㘫⛹惐䖃䗭㤘◝✰瀥摶彟伋壿漓㆔密䪠䌅ᶹ⬊㭁
㋏ẚ䲒⌇䱃䵓ᴂ☊旅☗弙倸㈆㑷䖃♆◝✰漏◝✰䊆斧㕁撒伋媉∕漐↟ 濈濁濈澸漏宺䐧䴼杌漐ȼɅ䲒⌇䱃
䵓ᴂ☊旅☗Ɇ㈆ᷤᴊ☊⪵漡↟ㇾ⠦Ȼ㯔☊Ȼ⺶☊Ȼ『⠦ℨȻ㓤㘫Ȼ凰☊⋉亍☊ȼ㢁䀠㯔Ờ婈㆔密䲒䌅⬆
⫥䋽㘫⛹惐䖃䗭㤘漓ᴓ䗭㤘ᴥ䀠备⋉㐵宺漓伋㐵宺⬆敌ṍ㘫⛹惐䖃◝✰ȼ㈆㤘ᴌ㘂敏ℵ㆔密䲒䌅䪠䌅㘫
⛹惐ȼ澳
澔
⛻惒束Ω漣侠䡧㐵䗉⛹惐澳
澳
ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣㘫⛹惐⋮俼彨⌇⬊㭁侠⽮⎋ℨ⽮㐵ᷤ⋉摶㘞密㘫➝Ἳ漓ᴥᴓ杗『㊤⋖㫎侠密䐡
㳧Ἳ䛬㘞㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄ȼ澳
澔
梗墂枩斫漣澔㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡澳
澔

y 侠䡧枧斩澳
y 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩澳
y 旅ᴬ枧斩澳
y 宧ⵢ枧斩澳
y 坌䐞ⳤ⁶枧斩澳
y Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩澳
y ⛹䠍夬㒼枧斩澳
y ⋮㈀䶋䕻⭔枧斩澳

澔
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坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺⸐漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ澳

㆖寈䲔䌇漣濖濿濸濴瀅濕瀅濼濷濺濸澳濜瀁瀉濸瀆瀇瀀濸瀁瀇瀆澳澻濡瀂瀅瀇濻澳濔瀀濸瀅濼濶濴澼澳濣瀇瀌澳濟濼瀀濼瀇濸濷ȼ澳

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ澳
澳
擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣澥澔
澔
ᶥ㔔㕃救漣澔 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇ 濇㕁㩢ȼ澳
澔
ḱἽ㕃撔漣澔 亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇ 濇㕁㩢ȼ澳
澔
䱑䪘漣澔 澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ澳

⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ澳
澔
䃠㡮㓦漣澔 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤⩏ȼ澳
澔
侢᷾束Ω䤯束漣澔墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ澳
澳
宼䐩⋋撌㐰漣澳 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ澳

1 媲⎪斘⟡䣵⟡憸䫇䧲Ọṭ姊㛛⤁婚䴗岮㖀˛ 
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侢᷾㍙墂漣澔

澔

澔 彪䐩侢᷾束Ω澔

澔澔 澔澔 澔澔 澵束澔澔 澶束澔 澷束澔 澹束澔 澺束澔 濆束澔 濈束澔 濉束澔 濌束澔 束Ω澔⁉ 濇束澔 激濁束澔

䰮䥌侠᷼杝ℤ澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳

㰽⽮侠᷼杝ℤ澳
漏散䮽彷㩏⁂⋉
䮽彷杝ℤ⠕漐澳

㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳

⪢㰽侠⽮䖃机
㨠澳

澳
㫎㓤Ȼ㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ澳

䮽彷 澻濸澼㰽⽮侠
᷼杝ℤ澳

㘈澳 䀠澳 䀠澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳

䮽彷㰽⽮侠᷼澳
杝ℤ澳

㘈澳 䀠澳 䀠澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳 㘈澳

⪢㰽侠⽮䖃机
㨠澳

澳
㫎㘇Ȼ㫎⩢Ȼ㫎≉⋉㫎ȼ澳

澔 澔宼䐩⋋撌㐰澔

ℜ㩤憶宺澳 濈濁濃濃澸澳 䀠澳 䀠澳 濅濁濈濃澸澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳

ㄕ㘈彝ⷵ憶
宺澳

䀠澳 濈濁濃濃澸澳 濄濁濃濃澸澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 濆濁濃濃澸澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳 䀠澳

䪠䌅宺澳 濄濁濈濃澸澳 濅濁濃濃澸澳 濅濁濃濃澸澳 濅濁濅濈澸澳 濄濁濅濈澸澳 濄濁濃濃澸澳 濄濁濈濃澸澳 濃濁濉濃澸澳 濃濁濊濈澸澳 濃濁濊濈澸澳 濃濁濇濃澸澳 䀠澳
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姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ澳
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ὃ䂡䔘ᷲ俳ᷱ䙫恟傈怵䧲䙫ᷧ惏⇭Ə㉼岮䵺䏭娼⏫⮝⅓⏟杉减䙫䉠⮁㰊 䛟旃梏暑⎱㩆怮Ə䕝Ḕ㉱

梏暑⎱㩆怮凮⅝ẽ䒗⡪˚䤥㛪⑳䮈㲢⛇䴇䴷⏯嵞Ὥ˛⯴㮶ῲ⟡䣵娔㖤⬷堳㥔䙫娼㠠㓁凮⅝㥔⋀䇆怲

䛟旃䙫⛇䴇㫱憴怙堳˛⅓⏟⯴㺒⮋㰊檻㍹㔥䙫䮈䏭Ə⋬㋓⏖Ὲ䙫㸂㍹姯≪Əẍ墒好䂡㭋怵䧲䙫ᷧ 

惏⇭˛ 

PAI #5ƋƋᷴ⏖ⅴ䔆僤㹷䔆䔉㮻ὲƌ  

㬷䛆⇭桅㢄ὲ奶⮁ṭ˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦䙫⎆∮Ə㠠㓁婙⎆∮Ə䬍⏯⇭桅㢄

ὲ䙫㉼岮ᷴㆰ⚛憴㏴⮚㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫䛕㨀Əḍ昫㛰䉠⮁䙫㬷䛆㨀㹽˛ 

˥ᷴ怇ㇷ憴⤎㏴⮚˦⎆∮€恐䔏㖣婙䬰俪ㅕ∗㬷䛆䒗⡪⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼㨀㹽

䙫憸坴䔉⒨㉼岮˛㭋憸坴䔉⒨⅝棿惏⇭䙫㉼岮ḍ㜑俪ㅕ㬷䛆旃㖣䒗⡪⏖㋨乳

䵺㿆㴢⊼䙫㨀㹽˛ 

ỢἼ⅝ẽ⏖㋨乳㉼岮ẍᷴ⏖⚛憴㏴⮚ỢἼ䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀˛ 
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ὃ䂡䔘ᷲ俳ᷱ䟻䩝娼䙫ᷧ惏⇭Ə㉼岮䵺䏭娼僤㹷䙣曢䴫⏯Ə䉠∌㘖凮㰊 孱⋽⎱㷏曝䛕㨀㛰旃䙫

䴫⏯˛ 

PAI #10ƋƋ怼⎴ UNGC/䵺䵺⏯䴫主㹽∮ƌ 

媲⎪斘˥⏖㋨乳㉼岮⥩Ἴ凮䵺⏯䴫主巏⛲Ứ㥔㹽∮⑳偖⏯⛲ⷌ┭Ứ㥔凮ạ㫱㋮⯵⎆∮ῄ㋨ᷧ凛Ƣ˦˛ 

PAI #14ƋƋ⯴䈔字『㭍♏䙫㉼岮ƌ 

㜓⟡憸ᷴ㛪㉼岮㖣⾅(a)㠠㓁(i)ˣ旃㖣䥨㭉ὦ䔏˚ℙ⬿˚䔆䔉⑳弰孺⎴㭌⅜✗曞⎱択㮧㭋桅✗曞䙫⅓

䳫ˤ⎱(ii)ˣ䥨㭉暭㝆⼯嗌⅓䳫ˤ䙫墒䥨㭍♏ƏỌ⎱(b)㠠㓁ˣ偖⏯⛲䔆䉐㭍♏⅓䳫ˤ⎱ˣ偖⏯⛲⋽⭟㭍

♏⅓䳫ˤ⇭∌⇭桅䂡 B ❲ㇽ C❲䙫㭍♏Ḕ䍙⽾ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟˛ 

㨢悏噋䏠⍿弳ᵾ浺ㅓ宅䨔䐣濨 

㜓⟡憸䙫㉼岮䛕㨀㘖忶怵䒗䏪⟡䣵娔㖤嬰∟㉼岮䴫⏯Ə㎷ᾂ⋬㋓傈ざ⑳∐ざ✏ⅎ䙫㔝⅌Ə⏳㘩⯍䏥敞㜆岮㜓

⢅‣˛⟡㖣⟡䣵娔㖤䙫Ḣ奨䉠⾜Ə㉼岮䵺䏭⻡䪲ᷧῲ⯯㛰䙫⏖㉼岮柿⟆Ə㜓⟡憸⾅Ḕ㋸恟⅓⏟怙堳㉼岮˛㷘

⅌䏭姊梏暑˚岮䔉峑䴇⑳柷㜆⛅⠘Ə㘖㉼岮怵䧲䙫憴奨ᷧ䒗˛㉼岮怵䧲䙫㈧㛰旃捜奨䴇✮㛰坴⅌ḍ俪ㅕ

ESG˛ 

㉼岮䵺䏭ⅎ䙫⯯㥔⟡䣵娔㖤㉼岮⛿晱婴䂡 ESG ⛇䴇⽯憴奨Əḍṭ姊㭋䬰⛇䴇㛰㘩⏖僤⯴敞恇塏䏥䔉䔆憴⤎⽘

柦˛㉼岮䵺䏭䙫怵䧲⋬㋓态怵˥ᷰ㔖㟘㞝㦲˦㖠㲼⑳⯯㛰姿⇭⍈Ƌᷲ㕮㎷∗䙫 ESG 娼⇭㘖䔘姿⇭⍈⽾⇡䙫ƌ

Ὥᾪ怙㛰⊂䙫 ESG 㕛⏯˛婙䬰㴨䧲䴷⏯䙫岮㖀Ὥ凑㉼岮䵺䏭⯴堳㥔䙫㷘⅌奲姊˚凮⅓⏟䮈䏭ⱋ⑳杅⟞堳告Ṳ

䙫㺄态⎱ㇸῸ堳㥔⯯⮝䶙巖ƏỌ⎱⏫䨕䬓ᷰ㖠Ƌ⥩ ESG 梏暑ᾂㆰ┭ Sustainalyticsƌ˛ 

✏㭋ガ㲨ᷲƏESG 梏暑⎱㩆怮Ọ⅐䨕Ḣ奨㖠ṯỌ俪ㅕƝ 

1. ὃ䂡⟡㜓嬰∟娼䙫ᷧ惏⇭Ə娼㉼岮䵺䏭柷㸓⏯岮㠣墒㉼岮⅓⏟䙫䏥憸㴨㘩Ə⍚㘖媑Ə⟡㖣 ESG⛇䴇Ə

柷㸓䙫䏥憸㴨憶㛪⏸ᷱㇽ⏸ᷲ媦㕛ƞ⎱ 

2. ⥩㞃婙䬰柷㸓䏥憸㴨㜑僤⎴㘇 ESG⛇䴇Ə∮奨忶怵媦㕛㈧奶⮁㉼岮⛅⠘䍮ㇽ㛧ἵ岮㜓⛅⠘䍮Ὥ⎴㘇˛✏㭋

䬰ガ㲨ᷲƏ䛟旃 ESG⛇䴇Ọ⎱⅓⏟⯴婙䬰⛇䴇䙫䮈䏭㛪䔘䛟旃⇭㝷⸒忶怵⯯ⱓ姿⇭⍈怙堳娼Ə䄝⽳⯴恐

䔏㖣㮶柬㽂✏㉼岮䙫㈧奶⮁⛅⠘ㇽ㛧ἵ岮㜓⛅⠘䍮怙堳媦㕛˛ 

䔘㖣㎈䔏 ESG 㕛⏯㖠㲼Ə㉼岮䵺䏭⯮⅝ ESG 怵䧲ㆰ䔏㖣㈧㛰㉼岮䴫⏯㋨˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭✏俪憶 ESG ⛇䴇

㘩㎈䔏⏖㋨乳『䟻䩝怵䧲Ə⅝Ḕ⋬㋓Ɲ 

- 䒗⡪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䒗⡪㎑㖤˚㺒⮋㰊檻㍹㔥⎱僤㔯姯≪ƞ 

- 䤥㛪⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟⯴⽬䤥⌧旃ᾩ˚偞㥔⭰⅏凮⁌⺞ƏỌ⎱䮈䏭ạ⊂岮㜓䙫㖠懄ƞ⎱ 

- 䮈㲢⛇䴇Əὲ⥩⅓⏟䙫䮈㲢㞝㦲˚䮈䏭ⱋ㾧⋜㎑㖤ƏỌ⎱ㇸῸƋὃ䂡⯸㕟傈㝘ƌ凮⅓⏟䮈䏭ⱋ˚告Ṳ㛪

⑳⅓⏟⅝ẽḢ奨傈㝘䙫∐䚱ᷧ凛『ƏỌ⎱䮈䏭ⱋ⎱告Ṳ㛪峑䴇Ƌ⋬㋓剖⥤䇆怲˚⤁K⋽⎱喑慓䮈䏭

䬰ƌ˛ 

ㅓ宅䨔䐣㠠㓁㉼岮

䛕㨀⑳梏暑㉦⎾僤

⊂䬰⛇䴇Ə䂡㉼岮

㱡䬽㎷ᾂ㋮˛ 

䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖

ầ溣Ƣ

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻䍮㘖⤁⯸Ƣ

娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ
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Ƌ怼⎴ 䵺⏯䴫主㹽∮ƌ

Ƌ⯴䈔字『㭍♏䙫㉼岮ƌ

㋰䅎㜓⟡憸䙫‣㖠㲼Ƌⅎ⹛ṻⰘƋ⎱ỌƏ䂡堳⎱䬽㔦˚䧲怵䙫∴䕝㖣⟡㘖』乳㋨⏖Əƌ⹛ṻ䂡㜆㛰㋨⮁

柷㜆 ESG ⽾⇭俳姧ƌ⟡㖣䮈䏭䛕㨀⎱㔦䬽Əὦ䔏 ESG ⽾⇭怙堳娼⇭˛㭋凰孺⛿晱僤⤇嬿∌⏖㋨乳『㎑㖤㛰㜂

⽾∗㔠╫䙫⅓⏟˛ESG⽾⇭Ὥ凑㉼岮䵺䏭䙫⯯㛰 ESG姿⇭⍈Ə䕝Ḕ婚⇾⏫⅓⏟䙫 ESG⛇䴇Əḍ㋰ 1-5⇭䂡㮶ῲ

⛇䴇娼⇭Ə䔘㭋⽾⇡㮶⮝⅓⏟䙫㕛檻 ESG ⽾⇭˛  

ESG ⽾⇭㘖✏䛟⯴⟡䣵ᷱ⯴婙䬰⅓⏟怙堳㮻廪˛⯴㖣㛧檿⛂⇭ᷧ䴫∌䙫⅓⏟Ə⅝㈧奶⮁⛅⠘䍮ㇽ㛧ἵ岮㜓⛅

⠘䍮㛪㋰㮻ὲ媦ἵƏỌὃ䌵⋜˛⯴㖣ᷰῲ⛂⇭ᷧ䴫∌ⅎ㍹⏴⡱䙫⅓⏟Ə⅝㈧奶⮁⛅⠘䍮ㇽ㛧ἵ岮㜓⛅⠘䍮

㛪㠠㓁 ESG ⽾⇭㋰㮻ὲ媦檿ƏỌὃ㇙佗˛㭋⣽Ə✏俪ㅕ㉼岮ᷧ⮝⅓⏟㘩Ə⇭㝷⸒䙫⻡字⏖Ọ⋬㋓⅝ẽ⮁『䙫

ESG 俪ㅕ⛇䴇˛ 

䔏䔏㖣恟㒮㉼岮Ọ⯍䏥㭋憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶ῲ䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜䙫㉼岮䬽䕌䙫䳫㝆奨䴇㘖 

ầầ溣Ƣ 

㜓⟡憸⯮䶔㋨㉼岮䴫⏯䙫 ESG娼䴁檿㖣㜓⟡憸㉼岮柿⟆˛ 

㜓⟡憸㉦嫥⯮⅝ ESG 㖠㲼ㆰ䔏㖣凚⯸ 90%䙫㉼岮䴫⏯˛ 

㜓⟡憸⯮䶔㋨⏖㋨乳㉼岮䙫㮻ὲ檿㖣㋮⮁䙫㛧ἵ㮻ὲ (15%)˛ 

㜓⟡憸⯮ᷴ㛪㉼岮㖣Ɲ 

o 㔝⅌䙫 10%ỌᷱὭ凑⋽䟚䆪㖀敲㎈ㇽ䔆䔉䙫⅓⏟ƞ 

o 㔝⅌䙫 5%ỌᷱὭ凑䅀匰䙫⅓⏟ƞ 

o 䇆㥔栴䙫 10% ㇽỌᷱὭ凑䔆䔉⎱/ㇽ⇭択㭍♏䙫⅓⏟ƞ 

o ⾅(a)㠠㓁(i)ˣ旃㖣䥨㭉ὦ䔏˚ℙ⬿˚䔆䔉⑳弰孺⎴㭌⅜✗曞⎱択㮧㭋桅✗曞䙫⅓䳫ˤ⎱(ii)ˣ䥨㭉暭

㝆⼯嗌⅓䳫ˤ䙫墒䥨㭍♏ƏỌ⎱(b)㠠㓁ˣ偖⏯⛲䔆䉐㭍♏⅓䳫ˤ⎱ˣ偖⏯⛲⋽⭟㭍♏⅓䳫ˤ⇭∌⇭

桅䂡 B ❲ㇽ C ❲䙫㭍♏Ḕ䍙⽾ỢἼ䇆㥔栴䙫⅓⏟ƞ⎱ 

o 㠠㓁 UNGC 墒娼䂡˥ᷴ⎱㠣˦䙫⅓⏟˛ 

✏✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Ə丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㉦嫥㛧ἵ㮻㮻䍮䍮㘖⤁⯸Ƣ 

✏ㆰ䔏婙㉼岮䬽䕌Ḳ∴Əḍ䄈㉦嫥丕⯶㉼岮䮫⛴䙫㛧ἵ㮻䍮˛ 

娼娼墒㉼岮⅓⏟剖⥤䮈㲢⯍巷䙫㔦䬽㘖ầ溣Ƣ   

㉼岮䵺䏭⯐㟌⅓⏟✏⅝⇭㝷Ḕ㘖␍ⰼ䏥剖⥤䮈㲢⯍巷Əὃ䂡⯯㛰 ESG 姿⇭⍈䙫ᷧ惏⇭˛㉼岮䵺䏭ᷴ

㛪㉼岮㖣䮈㲢⯍巷㬇䙫⅓⏟˛凮剖⥤䮈㲢⯍巷䛟旃䙫姿⇭⍈⛇䴇⋬㋓Ɲ(i)䮈䏭峑憶ƞ(ii)告Ṳ㛪ㇷ

㔯ƞ(iii)⌺嵱䇆怲⎱梏暑㎎∝ƞ⎱(iv)Ⓢⷌ䮈䏭˛㭋⣽Ə㉼岮䵺䏭凮⅓⏟䮈䏭ⱋ㺄态Ə䛊⯆⣽惏ᾂㆰ┭

䙫 ESG 娼䴁/㕟㓁孱⋽Əḍ䛊⯆䈔字Ƌ⋬㋓䛟旃䙫䮈㲢䈔字ƌƏỌ䢡ῄ䍙⽾㛧㖗岮姱ḍ娼䮈㲢⯍巷

㘖␍䶱岣䕝∴ガ㲨˛ 

儭⠻䕂䩟㭹⯍巷 

⋬㋓⁌⅏䙫䮈䏭 

㞝㦲˚Ⓢⷌ旃ᾩ˚

Ⓢⷌ喑慓⎱䧬⋀ 

⏯奶˛ 
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㨢悏噋䏠⍿壆⅁䕂宅䏠怋丬㓭ᵾ浺濨

㉼岮䵺䏭㎈䔏⅞㛰䳫㝆⊂䙫⯯㛰 ESG 㖠㲼Ə婙㖠㲼恐䔏㖣㜓⟡憸䛕∴凚⯸ 90% 䙫㋨˛㉼岮䴫⏯≐棿惏⇭

(<10%) ᷴ䬍⏯㈧ᾪ怙䙫䉠⾜ƏḢ奨䔘㴨⊼岮䔉Ƌ廻⊐㴨⊼岮䔉˚执堳⬿㬥˚岏⹊ⷩ⠛ⷌ⅞⎱岏⹊ⷩ⠛⟡憸ƌ

䴫ㇷ˛

✏凮㈧ᾪ怙䙫䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛䙫㜓⟡憸㉼岮䴫⏯惏⇭ḔƏ㜓⟡憸怙ᷧ㭌㉦嫥⯮凚⯸ 15% 䙫㉼岮䴫⏯㉼

岮㖣⏖㋨乳㉼岮Ə⅝Ḕ惏⇭㉼岮凮䒗⡪⎱/ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛˛

ὦὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜濨

㜓⟡憸⏖㉼岮㖣勌⹙桅❲䙫場䔆ⷌ⅞Əὃ㉼岮䛕䙫ㇽ㛰㔯䮈䏭㉼岮䴫⏯Ḳ䛕䙫ƏἭḍ杅䔏ὃᾪ怙䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜˛

‵㗇䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅僅㨎䖝朜㝛ṉ䕂㖾ḌᲾ傲⻥㓭⟘⫏濨
0%

  㨢悏噋䏠⍿㓭⋤ㅓ宅㑺䧤⋆㨎䖝朜㝛ṉ䕂⇔䚱㫡榒⊈/ピ㛶侻䖶撚㯹
↓ 1濨

  ީ: 

1⋽䟚㰊檻⎱/ㇽ㠟䛟旃㴢⊼⯮€✏㛰⊐㖣昷∝㰊 孱⋽Ƌ˥㸂䷐㰊 孱⋽˦ƌ᷻ᷴ㛪桖吾㏴⮚ỢἼ㬷䛆⇭桅㢄ὲ䛕㨀䙫

ガ㲨ᷲ䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ -媲⎪斘ⷍ⁛䩡䙤嘼䙫姊憲『媑㗵˛䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫⋽䟚㰊檻⎱㠟僤䵺㿆㴢⊼䙫⭳㕛㨀㹽

✏⦻Ⓢ㛪㍯㫱奶∮ (EU) 2022/1214 Ḕ㛰㈧奶⮁˛

#1䧤⋆ E/S 䄷⋬㋓䂡⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜俳⯴憸坴䔉⒨怙堳䙫㉼岮˛

#2 ‴ᶔ⋬㋓憸坴䔉⒨䙫≐棿㉼岮Ə㗉ᷴ䬍⏯䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜Əẍᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮䙫㢄ờ˛

#1 䧤⋆ E/S 䄷䙫桅∌㶜咲Ɲ
-⬷桅∌#1A⊭ㆿ䵊㶜咲⅞㛰䒗⡪ㇽ䤥㛪䛕㨀䙫⏖㋨乳㉼岮˛
-⬷桅∌#1B ‴ᶔ E/S 䄷㶜咲凮䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜ᷧ凛Əテᷴ䬍⏯⏖㋨乳㉼岮㢄ờ䙫㉼岮˛

㉼岮

#1䬍⏯ E/S 䉠⾜

#1A ⏖㋨乳 ⅝ẽ䒗⡪

#1B ⅝ẽE/S 䉠⾜

#2 ⅝ẽ

宅䏠怋丬㎶志䉠⮁

岮䔉䙫㉼岮Ụ栴˛

凮⇭桅㢄ὲᷧ凛䙫

㴢⊼塏䤡䂡Ọᷲ

Ụ栴Ɲ

- 䂝㠫朋⎴㘇墒㉼

岮⅓⏟䶇剙㴢⊼

䙫㔝⅌Ụ栴˛

- 宅㗪㏭₸ (CapEx)

桖䤡墒㉼岮⅓⏟

怙堳䙫䶇剙㉼

岮Əὲ⥩⏸䶇剙

䵺㿆怵㸈˛

- 弉䂝㏭₸ (OpEx) ⎴

㘇墒㉼岮⅓⏟䙫䶇

剙怲䇆㴢⊼˛ ⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ
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ὦ䔏場䔆ⷌ⅞⥩Ἴ⯍䏥憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜

㧠ԗी㾎檥 㧠߾ਈ

ի

⯴⯴怵㸈⎱㔖㋨㴢⊼䙫㛧ἵ㉼岮Ụ栴㘖⤁⯸Ƣ  

0%

‵㗇僅㨎䖝朜㝛ṉᲾ傲䕂䍮❁䖬㣗䕂⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨

15% 

䟼㗁⊭ㆿ䵊ㅓ宅䕂㖾Ḍᶻ朋㓭⟘⫏濨
0%

Ƽ#2 ‴ᶔƽ曃⇃ㆪ⎨ᵙㅓ宅濕‴䖬䕂㓭ᵾ浺濨㓭⋤㗇㖾Ḍ攎ⵤ䕂䍮❁ピ䟼㗁ẛ
敚㉨㑻濨
˥#2 ⅝ẽ˦⋬㋓䏥憸⎱㱹㛰㛧ἵ䒗⡪ㇽ䤥㛪ῄ暃䙫[場䔆ⷌ⅞]˛

ᷲᷲ杉䙫⅐ῲ⛽Ọ䶇剙桖䤡䬍⏯㬷䛆⇭桅㢄ὲ䙫㛧ἵ㉼岮䙥⇭㮻˛䔘㖣㱹㛰⏯恐䙫㖠㲼Ὥ䢡⮁Ḣ

㫱㫱ₜ∟*凮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『Ə䬓ᷧῲ⛽桖䤡⋬㋓Ḣ㫱ₜ∟✏ⅎ䙫憸坴䔉⒨㈧㛰㉼岮凮⇭桅㢄

ὲὲ䙫ᷧ凛『Ə俳䬓ṳῲ⛽桖䤡晋Ḣ㫱ₜ∟Ọ⣽䙫憸坴䔉⒨㉼岮凮⇭桅㢄ὲ䙫ᷧ凛『˛

* Ⱈ㭋䬰⛽塏俳姧Ə˥Ḣ㫱ₜ∟˦⋬㋓㈧㛰Ḣ㫱梏暑㉦㒻˛

㘖⅞㛰䒗

⡪䛕㨀䙫⏖㋨乳

㉼岮Ə仁〬㬷䛆

⇭桅㢄ὲᷲ䙫䒗⡪

⏖㋨乳䵺㿆㴢⊼

㣗㵔˛

䂡䬍⏯㬷䛆⇭桅

㢄ὲƏ⇔䚱㫡榒

䙫㨀㹽⋬㋓㍹㔥

昷∝⎱∗2035 ⹛

弰䈙⏖ⅴ䔆僤

㹷ㇽἵ䢚䆪㖀˛

⯴㖣㛶侻Ə㨀㹽

⋬㋓⅏杉䙫⭰⅏

⎱⻉䉐䮈䏭奶

∮˛

㏭ㆿ㯹↓䛛㎌ὦ

⅝ẽ㴢⊼僤⤇⯴䒗

⡪䛕㨀⁁⇡憴⤎

岉䍢˛

弌㳟㯹↓㘖㋮Ⰱ

䄈ἵ䢚㛦Ị⒨䙫

㴢⊼Əḍ᷻晋⅝ẽ

⣽Ə⅝㺒⮋㰊檻㍹

㔥㰛⹚凮㛧塏䏥

䛟⯴ㆰ˛

X

0%0% 0%

100%

1. ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ䖃
僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农 (朆⊾
䞛㯋橼⍲㟠)
冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

0%0% 0%

100%

2. ᴎ∆ᴼ㨋ᾶℹ*䖃㆔密儆℅杝㞜Ẋ
䖃僳⼦

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉⊾

䞛㯋橼

冯↮栆㡅ἳᶨ农烉㟠

冯↮栆㡅ἳᶨ农炷朆

⊾䞛㯋橼⍲㟠炸

冯↮栆㡅ἳᶵᶨ农

0%

㬌⚾堐ẋ堐䷥㈽屯䘬ϭϬϬйˤ
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㓭⋤㇅⩘䄷⩘㇅㐶Ḛ㽸⊁仁⚸㵔濕ᶣ䝸⩘㨢悏噋䏠⍿㓭⋤䧤⋆‴ẁ廰䕂䍮❁⊈/ピ

䟼㗁䄷濨 

␍˛ 

⎪⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪᾪ怙䙫䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㉼㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ 

ᷴ恐䔏 

㋮㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ 

ᷴ恐䔏 

䔏䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ 

ᷴ恐䔏 

ハ◦⎨垍⊭ᶣ㑺䲘㚣摯㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濨 

⊭㑺䱰䦗ㄼ⃮㖲⟘䏠⍿䄷⩘宅㑗濣

http://www.franklintempleton.ie/96333

www

⊁仁⚸㵔㘖塈憶憸

坴䔉⒨㘖␍总∗⅝

㈧ᾪ怙䙫䒗⡪ㇽ䤥

㛪䉠⾜䙫㋮㨀˛ 
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⎪俪⟡㹽⥩Ἴ凮憸坴䔉⒨㈧ᾪ怙䙫㮶柬䒗⡪ㇽ䤥㛪䉠⾜㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㉼岮䬽䕌⥩Ἴ䢡ῄ凮㋮㕟䙫㖠㲼㋨乳ῄ㋨ᷧ凛Ƣ

㋮⮁䙫㋮㕟凮䛟旃⻊㳂ⷩ⠛㋮㕟㛰Ἴᷴ⏳Ƣ

䔏㖣姯䭾㋮⮁㋮㕟䙫㖠㲼⏖㖣ⓑ墶㉥∗Ƣ
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⛻惒埝⁆㒈᷷ 
FTGFK晉㰼⽰⛻惒 

㘫埛⁄㒆᷵㓤㘞㾹20232㘇21㓤ȼ 

㘭埝⁆㒈᷷帊㘊擝㒽FTGFK晉㰼⽰⛻惒漑ɇ㘭⛻惒Ɉ漕⫍售⁌㚘怨㕯朔䎱䌄⛻惒䯼℘䖅⩑⛻惒漒
䖅寈㒚Ⱦ㘭⋹㾻ᾙ⩑⚌⛻惒漕⩑⛻惒ᵌ撔䉩䧌审ᾶȾ㘭埝⁆㒈᷷㣌ㄑ㘁㒱⛻䠏⛻惒䧡䤌䖅ᴁ忩ℇ漕ᴧ
ナ儈ᵌᴁṶ撲媁Ⱦ 

㆖寈䗯㤚⋋㑀䩗漣㆖寈伆ナ㯩【漕☩㘭⛻惒䖅㆖寈ᴎナ㣌ㄑ㆖寈䱅⌉䖅惎⠨忩ℇ漕ᶧ㘫⻆彪⌉ㅁ㘊㆖
寈伆Ⱦ 

㘫⛹惐䖃ᴺ墀㆔密䗭㤘㔮㋏ẚ槗㬳㐵䗉漓⁵㨠䗭㤘㔮摶㘞密㘫➝Ἳȼ 

㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐80%㆔密㒻☧⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᴈㄿ№䖃⋖䗢䪠ⴁ✳ᴉⴁㄕ家寢⋉⁵䕻坋ᶹṌ
㒻䌂᷺Ṕ☯∿漓ᴓ朏㘞俼㋏ẚ㆔密㐵䗉Ȼ侠⽮ㄕ⁵ᷕ℅㰽䖃侠䡧⋉侠㘫䗷擛婈ℷȼ㘫⛹惐⋮㆔密㒻᷺
ṔⴁἻ䖃䕻坋ᶹ䖃侠䡧⋉侠㘫䗷擛婈ℷȼ☧㈐彷婈ℷ㕁漓㆔密䲒䌅Ṿ䐧䲛⌇⛹㘫◟䰟⋉⪎墿䲒㻞䖃㒸㯔漓
ᷤ婗ℤ侠⽮⋉㘩ẅ䗇ℨ⅌㕮⌷⸔䖃密䐡ȼȼ☧奔ḯ㆔密䱃⌇㆔密㕁漓㆔密䲒䌅⬆伂ね⋷䖃侠⽮㐵䗉䊆
㬳漓ᷤ㘞㆔密䱃⌇䖃侠⽮㐵䗉䊆䩈㒻归䏉㒮亍☊䮽彷侠⽮㈆㑷漏Ʌ㈆㤘Ɇ漐䖃侠⽮㐵䗉䊆↟0.75漌ȼ
䀠㯔Ờ婈⬆⫥䋽㩣䗭㤘ȼ‗䪠㘫⛹惐⬇㯧㒻㏫㋏ẚ槗㬳㐵䗉䖃㆔密漓ṅ㘫⛹惐㆔密䱃⌇∄〉䖃㫎斺Ἂ
ℤ婈ℷ䖃侠⽮㐵䗉䊆ᴌ⻄岄彍㘫⛹惐䖃䗭㤘侠⽮㐵䗉䊆漓≲㈆㤘䖃㐵䗉䊆↟0.75%ȼ☧彷㏆婈ℷ㕁漓㆔
密䲒䌅ᴌ⋖㈆㤘䖃敏ℵȼ㆔密䲒䌅朏㘞忧℅㏫㋏ẚ槗㬳㐵䗉䖃㆔密漏⢁侠㘫婈ℷ漐⋮俼䐡䐞密㘫➝Ἳ漓
Ể弱当ㄏ㘫⛹惐䖃䨫ᶋ䗭㤘ȼ 

㘫⛹惐㆔密㒻侠䡧⋉侠㘫䗷擛婈ℷ䖃⠙⁂∕䱃⌇漓∄(i)㕭弙侠Ȼ(ii) ⁇侠Ȼ(iii)⋮幈㋚ ⁇侠⋉⁵ᷕ
⋮幈㋚㾹侠㘫婈ℷ䖃婈ℷ漏Ẋ⢁⋮㋚侠ᾴℷ漐Ȼ(iv)㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬䖃撊家寢⒭Ṍ漏㗿⠙㾹㘫⛹惐
密䐡㳧Ἳ䖃60%漐Ȼ(v)ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外漏㗿⠙㾹㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃35%漐Ȼ⋉(vi)撊家寢䖃ᶊ㡬䕻⭔
⋷漏㗿⠙㾹㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃35%漐⋉㆔密㒻ᴉ廯(i)僲(v)⌃朄婈ℷᴓ㒻⋖䗢䪠ⴁ✳家寢䖃⁵ᷕ⬀撈⸎
⛹惐漏㗿⠙㾹㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃10%漐ȼ㘫⛹惐⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⬐50%㆔密㒻亍☊䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃婈ℷȼ
◟㩣漓㘫⛹惐⋮⬆⁵密䐡㳧Ἳ㗿⠙50%㆔密㒻晝亍☊䕻坋ᶹㄿ䕻坋䖃婈ℷ漓∄㒯儇ⴁ✳☊⪵䕻坋ᶹㄿ
䕻坋䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⋮俼⬌ⴁἻ⬐㒻50 亍⁂䖃ᴬ⚊⋉⬎⚊⋷㘈惌⠦㆔密漏㗿⠙㾹㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃
100%漐ȼ㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ㗿⠙10%⋮㆔密㒻⭫㒻UCITS墎Ẋ䨫68(1)(e)㞜ㄿ䑋⪙䖃⁵ᷕ旅槓㆔密备ↂ䖃
⒭Ṍㄕ侠᷼ȼ 

凤㆔密䲒䌅妌㾹ᾴ⇘婈ℷ㋏ẚ⌷⸔䖃㐵䗉㥞㘂漓ᴥ⌋㕁䨥⌇㘫⛹惐⬊㭁䴼◝✰䖃㑳槓䗭㤘漓ⅆ㘫⛹惐⋮
ᴌ㕁㆔密㒻奱䩈ᾴ⇘婈ℷȼ㆔密㒻奱䩈密䐡䖃䴼杌⬆ᴌ岄彍㘫⛹惐密䐡㳧Ἳ䖃20%ȼ㘫⛹惐㆔密䖃ᾴ⇘
婈ℷ⋮∄㘩䉱奔䰙ㄕ奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤ䖃婈ℷ漓ᴥ⋮䐰⋷ㄕ㐾䕻坋ᶹㄿ䕻坋ȼ䀵伋漓㘫⛹惐䀠『
⬆⁵密䐡㳧Ἳ岄彍10%㆔密㒻奔䰙ṍ㒻㆔密䰙ℤㄕ㘩䉱奔䰙䖃᷺Ṕ⒭ᴺ㨉䕻坋ᶹ漏∄⁵㐾Ȼ⁰
ㄕ☯㒸㥞擛漐ㄿ䕻坋ㄕ㏓Ờ䖃ᾴ⇘婈ℷȼ㘫⛹惐䀠『㆔密㒻㈈㋬ㆴㆻ婈ℷㄕ密䐡ㆴㆻ婈ℷȼ 

㘫⛹惐⋮Ṿ䐧⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬɅ㆔密ㅿ⳦⎋ⳤ⁶⋉惐嚌坌䐞ⳤ⁶Ɇ䪿ㄿ廯䖃凤䤭杝坌䐞ⳤ⁶漏∄
ṅᴌ敏㒻㘞㨉Ȼ㘞宧Ȼ㘞宧㘞㨉⋉彟㘞⠕∮⌇䰃漐ṛ⬌㮕䗭䖃ȼ 

㆔密伄姊㯧『⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ⌃⛹惐⋮㆔密䖃婈ℷ䖃⁵ᷕ密㒘Ɇ䖃䧟䪿ȼ 

㈈㤚漣⢁ᴉ㒆ㄿㆪ昱漓㈆㤘㾹归䏉㒮亍☊䅸彷侠⽮㈆㑷ȼ㘫⛹惐ᶇᷤᴺ⇔䪠䌅ȼ㆔密䲒䌅⋮恋⿄㈐彷
䨥⌇㘫⛹惐䗭㤘⋉㆔密㐾䩕䖃㆔密ȼ㈆㤘ᵂṛ㫓市坧䋽ᵊ䐧ȼ㘫⛹惐䖃䘽⠙婈ℷ⬆㾹㈆㤘䖃䱃ㄏ忧℅漓
ṅ㈀Ἀ㨉惌ㄕ㘂儆㈆㤘ᴬ䖃㨉惌⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ㘫⛹惐ᶥ⋮㆔密㒻ᴥ䀠䰌㒻㈆㤘䖃婈ℷȼ㘫⛹惐⬌㙾
❉⋉坋㡬䖃㆔密䕽℅㫓ㄕ㘂儆㈆㤘⍇䋽惌⠦Ⳮ䑯ȼ⢁ᴉ㒆ㄿ姕廯漓⬰惏⪙㘫⛹惐䱃⌇䖃䗭㤘侠⽮䊆伋壿漓
㈆㤘⁶䗷擛⼦ȼ 
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⛻惒束Ω漣侠䡧㐵䗉⛹惐ȼ 

ᴁ儭㆖寈伆䖅䅺⼨漣⬌㏫㆔密㒻朄⬊㭁⋮ⴵẅ槗㬳㱀⇔㐵䗉⋉密㘫➝Ἳ䖃⛹惐漓ᷤ⋉杗『㊤⋖㘫
⛹惐㫎侠密䐡㳧Ἳ㯡⇔漏㘈㕁㘂杮卖㯡⇔漐䖃㆔密伄伋壿漓㘫⛹惐⭫朄⌇彨䖃㆔密朄䗭ȼ㘫⛹惐彨⌇
摶䳙㆔密伄ȼ 

梗墂枩斫漣㘫⛹惐䖃梕墀枧斩㾹漡 

x 侠䡧枧斩 
x ⺭⚊Ȼ⬎⚊⋉ᴬ⚊⋷䖃枧斩 
x 㒯儇ⴁ✳䖃枧斩 
x 㡬ᴺ㘈敏⌇⠤Ḁ㡬⋉㨉ℨ惐Ỡ外䖃枧斩 
x ⁵ᷕ㆔密⋷䖃婈ℷ⋉ᶣ㔒ㄿ家寢⛹惐䖃枧斩 
x ㄾ☯䐡㆔密Ỡ外䖃枧斩 
x 宧ⵢ枧斩 
x Ờ䪠⋉䱏䪖枧斩 

坎䐠⳦⁸枩斫変惐㒺㯖漣ㅾ㏓㒸㯔ȼ 

㆖寈䲔䌇漣⃰ℨ㆔密㘈敏⋷ȼ 

⛻惒⛻䠏宩ⵤ漣亍⁂ȼ 

擝㒽妎寽Ƚ⋋ᶥ㋜侢᷾䖅ᴼ墂寈㒚漣1 

ᶥ㔔㕃救漣 㒻㘈擛ᶣ㔒㓤亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

ḱἽ㕃撔漣 澔 澔 澔    亍☊䰏䰃㙰⮷㕁撒ᴊ≇4㕁㩢ȼ 

䱑䪘漣澔 ⬰妌寻侠᷼伋壿漓☧㘈擛ᶣ㔒㓤⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 
⬰尕◝侠᷼伋壿漓☧坋㐾䪠䌅ᶹ㊤䉱㩢䞹尕◝㒆᷵⺋ᴈἊ䃞㡬㓤ȼ 

䃠㡮㓦漣 䰏䰃婈ℷᶣ㔒ㄿ䖃儫撊ⴁ㓤⩏ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙⋉ᶊ⁇弙䛤侠㙰䖃᷺Ṕ⁵ᷕ㓤
⩏ȼ 

侢᷾束Ω䤯束漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 

宼䐩⋋撌㐰漣 墊ᴊ最䖃Ʌ侠᷼㍗墀Ɇ坧ȼ 
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A束 B束 C束 E束 F束 R束 T束 X束 ⁉ 
束Ω S束 LM束 

䰮䥌侠᷼杝ℤ 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 

㰽⽮侠᷼杝ℤ漏散䮽彷
(e)⋉䮽彷杝ℤ⠕漐 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 
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䮽彷㰽⽮侠᷼杝ℤ 㘈 䀠 䀠 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 㘈 䀠 㘈 
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宼䐩⋋撌㐰  
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% 䀠 䀠 2.50

% 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

ㄕ㘈彝ⷵ憶宺 䀠 5.00
% 

1.00
% 䀠 䀠 䀠 3.00% 䀠 䀠 ᴌ彨

䐧 䀠 
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% 

1.75
% 
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% 

2.00
% 

1.00
% 
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% 1.25% 0.625

% 
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% 
ᴌ彨
䐧 䀠 
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% 

0.35
% 

0.35
% 

0.35
% 䀠 0.35

% 0.35% 0.35% 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

埛⁄℅憶宺 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 䀠 1.00% 䀠 䀠 ᴌ彨
䐧 䀠 

坋㐾⋉Ờ䪠宺 0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 

0.15
% 0.15% 0.15% 0.15% 

ᴌ彨
䐧 0.15% 

⁷ᷗ寈㒚 

备Ἳ宧ⵢ 

亍⁂(US$)漢㩏⁂(€)漢凰抉(GBP)漢㒯↟♠⁂(SGD)漢㺲⁂(AUD)漢䍝⟪㯔忍(CHF)漢
㓤☒(JPY)漢㈩⤀⁊㘖(NOK)漢䍝⁷⁊㘖(SEK)漢㴮⁂(HKD)漢↟ㇾ⠦⁂(CAD)漢旡⮷ᶹ
㬐ⵢ(CNH)漢㒯塾唬⁂(NZD)漢曒☛(KRW)漢㯡唬刱亄㋏(PLN)漢∇䅘ℨ䢎㚖(HUF)漢
㉶⁊⁊㘖(CZK)ȼ 

ᷤ⛹䠍宧ⵢᷤ⠕宧ⵢ备Ὸ䖃侠᷼杝ℤ℅㾹晝⬌㮕ㄕ⳱⬌㮕䅇㘫ȼ㛏ᶚ侠᷼杝ℤ䖃⩖㫌
杝⚊ᴥ晝彨䐧㒻㫎䤭宧ⵢ 瀤 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜᷤᶅ壢奲⿄ȼ 

㗿ṍ妌寻惐杌 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᵜȼ 

侠᷼杝ℤ䖃妌寻密㜻⋉敏
ℵ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊敃坧ᶓȼ 

梕㨠䕻㘞 
㜸㏙ᴬ⠭慿坋䖃墎⪙漓⌃㒯⋉/ㄕ㘩䕻坋侠᷼杝ℤ䖃梕㨠䕻㘞⬆㒻 2023 2㘇 22㓤
ᴉ≇ᵜ㕁㩢漏〚䄽唬㕁撒漐撊⣊漓ᴥ⬆㒻 2023⸜ 8㚰 21㖍ᴊ≇◚㕁㩢漏䰏䰃㙰⮷㕁
撒漐ㄕ卢ᶊ⋮俼㭹⪙䖃㘈擛⁵ᷕ㓤⩏䱏㙞ȼ 

ℜ㩤䕻Ὸ 姊⋂撰⛹䠍⛹惐䧟䤊ᴬ⌌㾹Ʌ㘫⋷䖃坋㐾瀥㗿ṍ妌寻惐杌⋉ℜ㩤䕻ῸɆ䖃䧟䪿ȼ 
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	5. 額外風險披露及澄清
	5.1 風險因素摘要表

	6. 股份交易
	6.1 認購程序
	6.2 贖回程序
	6.2.1 強制贖回

	6.3 轉讓股份
	6.4 交換股份

	7. 釐定資產淨值及終止資產淨值計算
	7.1 釐定資產淨值

	有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「釐定資產淨值」章節。
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	3.1 FTGF西方資產美元政府流動性基金

	一般事項
	派息股份類別及累積股份類別
	反向購回協議
	基於該等工具的名義價值計算，本基金對反向回購協議的最大持倉（以場外交易為基準）為其資產淨值的 100%。本基金對此等工具的持倉預期將介乎其資產淨值的 0%至 30%。
	投資限制
	3.2 FTGF凱利靈活入息基金

	挑選證券
	在挑選證券時，投資經理使用綜合基本因素及宏觀經濟的方法，以識別股息及未來收益前景吸引的資產，並基於最大的機會及風險調整回報的判斷，在不同的高收益資產類別之間採用靈活交替策略。在評估投資組合投資時，投資經理將考慮公司的股息收益率水平，以期投資組合的股息收益率等於道瓊斯美國精選股息指數（「指標」）的股息收益率加0.75％。無法保證將實現此目標。儘管本基金專注於擬提供高水平收益的投資，但本基金投資組合包含的每隻個別證券的股息收益率不必超過本基金的目標股息收益率，即指標的收益率加0.75%。在選擇證券時，...
	投資於非美國發行人所發行的證券
	因此，本基金可將其資產淨值最多50%投資於非美國發行人所發行的證券，包括新興市場國家（如巴西及印度）發行人所發行的證券。
	投資於中型及小型公司
	本基金可能對市值少於50億美元的中型及小型公司、房地產投資信託、業主有限合夥企業及事業發展公司有重大投資（最多為其資產淨值的100%）。
	3.3 FTGF西方資產亞洲機會基金

	投資於亞洲發行人所發行的債務證券，以及亞洲利率及貨幣的衍生工具
	本基金透過主要投資於(i) 由亞洲國家的政府、其代理機關、職能部門或政治分部發行或擔保的債務證券；(ii) 由亞洲公司發行的公司債務證券，諸如由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據、債權證、債券（包括零息債券）、商業票據、存款證及銀行承兌匯票；(iii) 屬可自由轉讓證券的證券化貸款參與權；(iv) 屬可轉讓證券的結構性票據及信貸掛鈎票據（可能以固定收益證券為基礎）；(v) 結構屬債務證券的按揭抵押證券及資產抵押證券；(vi) 由具有高評級的亞洲或全球信貸機構...
	投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權國家發行人所發行或擔保的債務證券
	本基金可將其資產淨值的10%以上（但不超過15%）投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權發行人（包括其政府、公共或地方機關）（如印尼0F ）所發行或擔保的債務證券，條件是相關主權國家在本基金的參考指數Markit iBoxx亞洲本地債券指數(Markit iBoxx Asian Local Bond Index)（「該指數」）中所佔權重反映出其構成本基金投資範疇的重大部分，且投資經理及副投資經理（統稱為「西方資產」）確定該主權國家發行人所發行或擔保的債務證券在價格上具有吸引力。本基金並非指數追...
	3.4 FTGF西方資產歐元核心增值債券基金

	投資於在受監管市場上市或買賣的證券
	本基金將其資產淨值至少70%投資於在基金章程附表三所列已發展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣，並以歐元計值的債務證券。本基金可投資於以下在受監管市場上市或買賣的證券種類：已發展及新興市場國家的政府、其代理機關、職能部門及政治分部發行或擔保的債務證券（包括通脹掛鈎證券）；超國家組織的債務證券，諸如可自由轉讓承兌票據、債券及債權證；由位於或其證券在已發展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣的發行人所發行的公司債務證券，包括由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據...
	3.5 FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金

	投資於評級低於投資級別的證券
	本基金可購買於購買當時具有投資級別以下（即獲標準普爾、惠譽信評或穆迪授予評級）或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若質素的證券（包括高收益債務證券），惟該等購買不會導致本基金以超過35%的資產淨值持有投資級別以下或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若信貸質素的投資項目。若該證券未獲標準普爾、惠譽信評及穆迪評級，則該證券將被視為未獲評級。
	投資於以相關證券本幣計值的證券
	本基金可投資於以本幣或外幣計值的證券。
	3.6 FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金

	投資限制
	3.7 FTGF布蘭迪環球增值入息基金
	3.8 FTGF銳思美國小型資本機會基金
	3.9 FTGF銳思美國小型資本基金
	3.10 FTGF布蘭迪環球固定收益基金
	3.11 FTGF凱利環球基建入息基金
	3.12 FTGF凱利美國股票可持續發展領先基金
	3.13 各基金的一般投資者的特性

	4. 投資於具有彌補虧損特點的工具
	5. 額外風險披露及澄清
	5.1 風險因素摘要表

	6. 股份交易
	6.1 認購程序
	6.2 贖回程序
	6.2.1 強制贖回

	6.3 轉讓股份
	6.4 交換股份

	7. 釐定資產淨值及終止資產淨值計算
	7.1 釐定資產淨值

	有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「釐定資產淨值」章節。
	7.2 終止資產淨值計算

	對基金章程釐定資產淨值一節的澄清
	儘管基金章程有所披露，以下段落應改為如下（見下劃線的字詞）：
	「儘管有上文所述，行政管理人可在徵詢存管人的意見後使用由經存管人批准的獨立第三方所提供之系統化公平估值模式（每年須予以檢討至少一次）為股本證券及／或固定收益證券進行估值，以就於外國交易所收市與有關交易日估值時間之間產生的過期定價作出調整。
	8. 費用及開支
	8.1 貨幣管理費
	8.2 提高收費的通知
	8.3 非金錢佣金及現金回扣

	9. 流動性風險管理
	基金經理已制定有關基金的流動性管理架構，使其能夠辨識、監察及管理基金的流動性風險，並確保相關基金投資的流動性狀況將便利履行該基金應付贖回要求的責任。該架構考慮到不同的因素，包括但不限於相關基金的投資策略、流動性狀況、交易頻率及公平估值政策。此等措施尋求確保對於投資者公平對待。由基金經理任命管理各基金資產的相關投資經理及／或副投資經理，以及基金經理均有責任監察各基金的資產及負債流動性狀況，及辨識及管理各基金的流動性風險。可用作管理各基金流動性風險的流動性管理工具包括就每個基金執行及維持適當風險狀況，...
	10. 報告及賬目
	10.1 報告
	10.2 網站
	10.3 股息組合資料
	10.4 可供查閱的文件

	11. 稅務
	11.1 本公司的稅務
	11.2 股東的稅務
	11.3 AEOI
	11.4 美國預扣稅的風險

	12. 終止
	13. 查詢及投訴
	附錄一 – 證監會認可基金及在香港提呈發售的股份類別
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	A類美元派息(M)
	A類美元精選派息(M)
	A類歐元累積（已對沖）
	A類歐元精選派息(M)（已對沖）
	A類澳元累積（已對沖）
	A類澳元精選派息(M)（已對沖）
	A類港元累積
	A類港元精選派息(M)
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	A類英鎊精選派息(M)（已對沖）
	A類加元精選派息(M)（已對沖）
	A類美元累積（已對沖）
	FTGF西方資產歐元核心增值債券基金
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	A類歐元精選派息(M)
	A類澳元累積（已對沖）
	A類澳元精選派息(M)（已對沖）
	A類港元累積（已對沖）
	A類港元精選派息(M)（已對沖）
	A類新西蘭元精選派息(M)（已對沖）
	A類英鎊精選派息(M)（已對沖）
	A類加元精選派息(M)（已對沖）
	A類美元累積
	FTGF西方資產短期藍籌債券基金
	A類美元精選派息(M)
	A類歐元累積（已對沖）
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	本基金透過主要投資於(i) 由亞洲國家的政府、其代理機關、職能部門或政治分部發行或擔保的債務證券；(ii) 由亞洲公司發行的公司債務證券，諸如由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據、債權證、債券（包括零息債券）、商業票據、存款證及銀行承兌匯票；(iii) 屬可自由轉讓證券的證券化貸款參與權；(iv) 屬可轉讓證券的結構性票據及信貸掛鈎票據（可能以固定收益證券為基礎）；(v) 結構屬債務證券的按揭抵押證券及資產抵押證券；(vi) 由具有高評級的亞洲或全球信貸機構...
	投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權國家發行人所發行或擔保的債務證券
	本基金可將其資產淨值的10%以上（但不超過15%）投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權發行人（包括其政府、公共或地方機關）（如印尼0F ）所發行或擔保的債務證券，條件是相關主權國家在本基金的參考指數Markit iBoxx亞洲本地債券指數(Markit iBoxx Asian Local Bond Index)（「該指數」）中所佔權重反映出其構成本基金投資範疇的重大部分，且投資經理及副投資經理（統稱為「西方資產」）確定該主權國家發行人所發行或擔保的債務證券在價格上具有吸引力。本基金並非指數追...
	3.4 FTGF西方資產歐元核心增值債券基金

	投資於在受監管市場上市或買賣的證券
	本基金將其資產淨值至少70%投資於在基金章程附表三所列已發展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣，並以歐元計值的債務證券。本基金可投資於以下在受監管市場上市或買賣的證券種類：已發展及新興市場國家的政府、其代理機關、職能部門及政治分部發行或擔保的債務證券（包括通脹掛鈎證券）；超國家組織的債務證券，諸如可自由轉讓承兌票據、債券及債權證；由位於或其證券在已發展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣的發行人所發行的公司債務證券，包括由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據...
	3.5 FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金

	投資於評級低於投資級別的證券
	本基金可購買於購買當時具有投資級別以下（即獲標準普爾、惠譽信評或穆迪授予評級）或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若質素的證券（包括高收益債務證券），惟該等購買不會導致本基金以超過35%的資產淨值持有投資級別以下或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若信貸質素的投資項目。若該證券未獲標準普爾、惠譽信評及穆迪評級，則該證券將被視為未獲評級。
	投資於以相關證券本幣計值的證券
	本基金可投資於以本幣或外幣計值的證券。
	3.6 FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金

	投資限制
	3.7 FTGF布蘭迪環球增值入息基金
	3.8 FTGF銳思美國小型資本機會基金
	3.9 FTGF銳思美國小型資本基金
	3.10 FTGF布蘭迪環球固定收益基金
	3.11 FTGF凱利環球基建入息基金
	3.12 FTGF凱利美國股票可持續發展領先基金
	3.13 各基金的一般投資者的特性

	4. 投資於具有彌補虧損特點的工具
	5. 額外風險披露及澄清
	5.1 風險因素摘要表

	6. 股份交易
	6.1 認購程序
	6.2 贖回程序
	6.2.1 強制贖回

	6.3 轉讓股份
	6.4 交換股份

	7. 釐定資產淨值及終止資產淨值計算
	7.1 釐定資產淨值

	有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「釐定資產淨值」章節。
	7.2 終止資產淨值計算

	對基金章程釐定資產淨值一節的澄清
	儘管基金章程有所披露，以下段落應改為如下（見下劃線的字詞）：
	「儘管有上文所述，行政管理人可在徵詢存管人的意見後使用由經存管人批准的獨立第三方所提供之系統化公平估值模式（每年須予以檢討至少一次）為股本證券及／或固定收益證券進行估值，以就於外國交易所收市與有關交易日估值時間之間產生的過期定價作出調整。
	8. 費用及開支
	8.1 貨幣管理費
	8.2 提高收費的通知
	8.3 非金錢佣金及現金回扣

	9. 流動性風險管理
	基金經理已制定有關基金的流動性管理架構，使其能夠辨識、監察及管理基金的流動性風險，並確保相關基金投資的流動性狀況將便利履行該基金應付贖回要求的責任。該架構考慮到不同的因素，包括但不限於相關基金的投資策略、流動性狀況、交易頻率及公平估值政策。此等措施尋求確保對於投資者公平對待。由基金經理任命管理各基金資產的相關投資經理及／或副投資經理，以及基金經理均有責任監察各基金的資產及負債流動性狀況，及辨識及管理各基金的流動性風險。可用作管理各基金流動性風險的流動性管理工具包括就每個基金執行及維持適當風險狀況，...
	10. 報告及賬目
	10.1 報告
	10.2 網站
	10.3 股息組合資料
	10.4 可供查閱的文件

	11. 稅務
	11.1 本公司的稅務
	11.2 股東的稅務
	11.3 AEOI
	11.4 美國預扣稅的風險

	12. 終止
	13. 查詢及投訴
	附錄一 – 證監會認可基金及在香港提呈發售的股份類別
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	在挑選證券時，投資經理使用綜合基本因素及宏觀經濟的方法，以識別股息及未來收益前景吸引的資產，並基於最大的機會及風險調整回報的判斷，在不同的高收益資產類別之間採用靈活交替策略。在評估投資組合投資時，投資經理將考慮公司的股息收益率水平，以期投資組合的股息收益率等於道瓊斯美國精選股息指數（「指標」）的股息收益率加0.75％。無法保證將實現此目標。儘管本基金專注於擬提供高水平收益的投資，但本基金投資組合包含的每隻個別證券的股息收益率不必超過本基金的目標股息收益率，即指標的收益率加0.75%。在選擇證券時，...
	投資於非美國發行人所發行的證券
	因此，本基金可將其資產淨值最多50%投資於非美國發行人所發行的證券，包括新興市場國家（如巴西及印度）發行人所發行的證券。
	投資於中型及小型公司
	本基金可能對市值少於50億美元的中型及小型公司、房地產投資信託、業主有限合夥企業及事業發展公司有重大投資（最多為其資產淨值的100%）。
	3.3 FTGF西方資產亞洲機會基金

	投資於亞洲發行人所發行的債務證券，以及亞洲利率及貨幣的衍生工具
	本基金透過主要投資於(i) 由亞洲國家的政府、其代理機關、職能部門或政治分部發行或擔保的債務證券；(ii) 由亞洲公司發行的公司債務證券，諸如由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據、債權證、債券（包括零息債券）、商業票據、存款證及銀行承兌匯票；(iii) 屬可自由轉讓證券的證券化貸款參與權；(iv) 屬可轉讓證券的結構性票據及信貸掛鈎票據（可能以固定收益證券為基礎）；(v) 結構屬債務證券的按揭抵押證券及資產抵押證券；(vi) 由具有高評級的亞洲或全球信貸機構...
	投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權國家發行人所發行或擔保的債務證券
	本基金可將其資產淨值的10%以上（但不超過15%）投資於評級低於投資級別或未獲評級的單一主權發行人（包括其政府、公共或地方機關）（如印尼0F ）所發行或擔保的債務證券，條件是相關主權國家在本基金的參考指數Markit iBoxx亞洲本地債券指數(Markit iBoxx Asian Local Bond Index)（「該指數」）中所佔權重反映出其構成本基金投資範疇的重大部分，且投資經理及副投資經理（統稱為「西方資產」）確定該主權國家發行人所發行或擔保的債務證券在價格上具有吸引力。本基金並非指數追...
	3.4 FTGF西方資產歐元核心增值債券基金

	投資於在受監管市場上市或買賣的證券
	本基金將其資產淨值至少70%投資於在基金章程附表三所列已發展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣，並以歐元計值的債務證券。本基金可投資於以下在受監管市場上市或買賣的證券種類：已發展及新興市場國家的政府、其代理機關、職能部門及政治分部發行或擔保的債務證券（包括通脹掛鈎證券）；超國家組織的債務證券，諸如可自由轉讓承兌票據、債券及債權證；由位於或其證券在已發展及新興市場國家的受監管市場上市或買賣的發行人所發行的公司債務證券，包括由工業、公用事業、金融業、商業銀行或銀行控股公司組織發行的可自由轉讓承兌票據...
	3.5 FTGF布蘭迪環球機會固定收益基金

	投資於評級低於投資級別的證券
	本基金可購買於購買當時具有投資級別以下（即獲標準普爾、惠譽信評或穆迪授予評級）或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若質素的證券（包括高收益債務證券），惟該等購買不會導致本基金以超過35%的資產淨值持有投資級別以下或（如未獲評級）被投資經理視為具有相若信貸質素的投資項目。若該證券未獲標準普爾、惠譽信評及穆迪評級，則該證券將被視為未獲評級。
	投資於以相關證券本幣計值的證券
	本基金可投資於以本幣或外幣計值的證券。
	3.6 FTGF馬丁可利亞太城市趨勢入息基金

	投資限制
	3.7 FTGF布蘭迪環球增值入息基金
	3.8 FTGF銳思美國小型資本機會基金
	3.9 FTGF銳思美國小型資本基金
	3.10 FTGF布蘭迪環球固定收益基金
	3.11 FTGF凱利環球基建入息基金
	3.12 FTGF凱利美國股票可持續發展領先基金
	3.13 各基金的一般投資者的特性

	4. 投資於具有彌補虧損特點的工具
	5. 額外風險披露及澄清
	5.1 風險因素摘要表

	6. 股份交易
	6.1 認購程序
	6.2 贖回程序
	6.2.1 強制贖回

	6.3 轉讓股份
	6.4 交換股份

	7. 釐定資產淨值及終止資產淨值計算
	7.1 釐定資產淨值

	有關進一步詳情，投資者請參閱基金章程「本公司的行政」一節下「釐定資產淨值」章節。
	7.2 終止資產淨值計算

	對基金章程釐定資產淨值一節的澄清
	儘管基金章程有所披露，以下段落應改為如下（見下劃線的字詞）：
	「儘管有上文所述，行政管理人可在徵詢存管人的意見後使用由經存管人批准的獨立第三方所提供之系統化公平估值模式（每年須予以檢討至少一次）為股本證券及／或固定收益證券進行估值，以就於外國交易所收市與有關交易日估值時間之間產生的過期定價作出調整。
	8. 費用及開支
	8.1 貨幣管理費
	8.2 提高收費的通知
	8.3 非金錢佣金及現金回扣

	9. 流動性風險管理
	基金經理已制定有關基金的流動性管理架構，使其能夠辨識、監察及管理基金的流動性風險，並確保相關基金投資的流動性狀況將便利履行該基金應付贖回要求的責任。該架構考慮到不同的因素，包括但不限於相關基金的投資策略、流動性狀況、交易頻率及公平估值政策。此等措施尋求確保對於投資者公平對待。由基金經理任命管理各基金資產的相關投資經理及／或副投資經理，以及基金經理均有責任監察各基金的資產及負債流動性狀況，及辨識及管理各基金的流動性風險。可用作管理各基金流動性風險的流動性管理工具包括就每個基金執行及維持適當風險狀況，...
	10. 報告及賬目
	10.1 報告
	10.2 網站
	10.3 股息組合資料
	10.4 可供查閱的文件

	11. 稅務
	11.1 本公司的稅務
	11.2 股東的稅務
	11.3 AEOI
	11.4 美國預扣稅的風險

	12. 終止
	13. 查詢及投訴
	附錄一 – 證監會認可基金及在香港提呈發售的股份類別
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